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Grupa Kapitatowa TIM Spétka Akcyjna

1 Informacje o Spéice Dominujacej

Spotka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest TIM Spoétka Akcyjna. Spbétka Dominujaca zostala
utworzona w dniu 25 listopada 1987 roku. Spétka Dominujaca zostala powotana na czas
nieokreslony. Siedziba Spétki Dominujacej znajduje si¢ w Wroctawiu przy ul. Powstaficow Slqskjch
2-4.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki Dominujacej jest sprzedaz artykutow
elektrotechnicznych.

Przedmiot dzialalno$ci spélek zaleznych, wspolzaleznych i1 stowarzyszonych jest zwigzany
z dziatalnoscig Sp6tki Dominujacej.

Spotka Dominujaca zostala wpisana w dniu 10 grudnia 2001 roku do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej we
Wroclawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000022407.

Spoétka Dominujaca posiada numer NIP 8970009678 oraz symbol REGON 930339253.
Kapital podstawowy Spétki Dominujacej na dziefi koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2016 roku, wynosil 22 199 tysigcy ztotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten dzien

wynosil 173 411 tysiecy zlotych.

Na dziefi 31 grudnia 2016 roku struktura wlasnosci kapitatu podstawowego Sp6tki Dominujacej
byla nastepujaca:

Wartosé Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji gloséw akgji podstawowym
Krzysztof Folta z zong Ewg 4 523 397 4 523 397 4 523 397 20,37%
Krzysztof Wieczorkowski 3 000 000 3 000 000 3 000 000 13,51%
ALTUS TFI SA 3386 475 3 386 475 3 386 475 15,25%
AVIVA OFE Aviva BZ WBK 1176 714 1176 714 1176 714 5,30%
Pozostali 10112614 10112614 10112614 45,55%
Razem 22 199 200 22 199 200 22 199 200 100,00%

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia
podpisania sprawozdania finansowego, Spétka Dominujaca poinformowata w raportach biezacych
o zmianach struktury wlasnosci kapitatu zakladowego dopelniajac w ten spos6b wymogoéw
przepisoéw ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 21 czerwca 2016 roku sktad Zarzadu Spétki Dominujacej
byt nastepujacy:

— Krzysztof Folta — Prezes Zarzadu,

— Artur Piekarczyk — Czlonek Zarzadu,

— Maciej Posadzy — Czlonek Zarzadu,

— Anna Slobodzian-Puta — Czlonek Zarzadu.
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Grupa Kapitatowa TIM Spétka Akcyjna

Mandaty ww. Czlonkéw Zarzadu wygasly z dniem 21 czerwca 2016 roku. W dniu 17 maja 2016
roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwaly, na mocy ktérych, po wygasnigciu mandatéw
dotychczasowych Czlonkéw Zarzadu Spétki Dominujacej, w sktad Zarzadu wchodzié beda
nastepujace osoby:

— Kirzysztof Folta — Prezes Zarzadu,

— Artur Piekarczyk — Czlonek Zarzadu,

— Anna Stobodzian-Pula — Czlonek Zarzadu.

Na dzieft 24 marca 2017 roku (dzief podpisania sprawozdania finansowego) ww. osoby wchodzity
w sklad Zarzadu Spotki Dominujacej.

2 Skiad Grupy Kapitatowej

W dniu 31 grudnia 2016 roku w sktad Grupy Kapitatowej TIM wchodzily spétki zalezne
(bezposrednio i posrednio):

Dzien bilansowy,
Nazwa podmiotu, ktéry na ktéry

Rodzaj opinii przeprowadzit sporzadzono
Metoda o sprawozdaniu badanie sprawozdania sprawozdanie
Nazwa spétki konsolidacji finansowym finansowego finansowe
konsolidacja HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.
ROTOPINO.PL SA. petna bez zastrzezen* sp. k. 31.12.2016
. konsolidacja
Relening:de/GmbH peina nie badane nie dotyczy 31.12.2016
) konsolidacja
Retapine.IT'S'r, petna nie badane nie dotyczy 31.12.2016
konsolidacja
ROTOPINO.FR SARL petna nie badane nie dotyczy 31.12.2016
konsolidacja
Sun Electro Sp. z 0.0. petna nie badane nie dotyczy 31.12.2016
Opinion Audytorskie Biuro
EL-ITSA. praw wiasno$ci  bez zastrzezeri Rachunkowe 31.12.2016
Grant Thornton
Frackowiak Spoétka
konsolidacja Z ograniczong
3LP SA. petna bez zastrzezeri* odpowiedzialnoscig sp. k. 31.12.2016

* dotyczy badania pakietu konsolidacyjnego sporzadzonego na potrzeby konsolidacji Grupy Kapitatlowej TIM, zgodnie
z zasadami rachunkowosci Grupy Kapitalowe;j

Zmiany w poréwnaniu z rokiem ubieglym w zakresie spolek objetych konsolidacja oraz wplyw
tych zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly przedstawione w nocie 8
informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za
rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku.

3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2015 roku (poprzedni rok obrotowy) zostato zbadane przez Grant Thornton
Frackowiak Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., w imieniu ktérej dziatata biegly
rewident Elzbieta Grzeskowiak, nr ewidencyjny 5014. O zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym audytor wyrazil opini¢ bez zastrzezef.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2015 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
Dominujacej w dniu 21 czerwca 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony

31 grudnia 2015 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwala
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Wspolnikéw o zatwierdzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostaly ztozone
w dniu 4 lipca 2016 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

4 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 4055 na list¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentow

w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej kierowata biegly rewident
Elzbieta Grzeskowiak, nr ewidencyjny 5014.

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana w dniu
17 marca 2016 roku do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku przez Rade Nadzorcza.
Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy na podstawie
umowy zawartej w dniu 26 kwietnia 2016 roku z Zarzadem Spétki Dominujace;.

5 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku rzetelnie i jasno
przekazuje sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatlowej zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie polegalto na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot

1 ujawniefi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od
osadu bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka
biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie za$
wyrazenia opinii na temat skutecznos$ci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze
oceng¢ odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez
Zarzad Spotki Dominujacej wartosci szacunkowych, jak rowniez oceng ogélnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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W badaniu poszczegélnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzyliémy si¢ testami i prébami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na
podstawie wynikéw tych testéw i préb wnioskowali§my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie
ograniczone do wybranych préb zastosowali$my réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw

i obciazen z tytutu podatkow, w zwiazku z czym moga wystapi¢ réznice pomiedzy naszymi
ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily — stanowi¢ podstawe do wszczecia postegpowania karnego przez powolane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Grupy Kapitalowej, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakoficzony 31 grudnia 2016 roku przeprowadzili§my od 6 grudnia 2016 roku do 24 marca

2017 roku, w tym w siedzibie podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe Spétki Dominujacej od
6 grudnia 2016 roku do 7 grudnia 2016 roku oraz od 8 lutego 2017 roku do 10 lutego 2017 roku.

6 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniajg warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdari finansowych oraz o nadzorze
publicznym (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku poz. 1000 z pdZniejszymi zmianami).

7 Dostepnos$¢ danych i oSwiadczenia otrzymane

Zarzad Spotki Dominujacej przekazal nam datowane na 24 marca 2017 roku pisemne
oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomi¢dzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie
wystapily zdarzenia, ktére moglyby wplywac istotnie na sytuacje finansows i majatkowa Grupy
Kapitalowej i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Zarzad Spolki Dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialno$¢ za podpisane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyl, Ze udostepnit nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spo6lek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna, informacje

1 inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii

o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, Ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii

o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu
naszego badania.

© 2017 Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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8 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA (w tys. zi) 31.12.2016  31.12.2015 31.12.2014
AKTYWA TRWALE 108 461 100 589 77 765
Warto$¢ firmy 5863 5863 5863
Wartos$ci niematerialne 21728 19173 18 472
Rzeczowe aktywa trwate 45 036 43 731 25 392
Nieruchomosci inwestycyjne 22 886 19 004 16 837
Inwestycyjne prawa wieczystego uzytkowania gruntu 2397 2 465 1457
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy - - -
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci - - -
Pozyczki i naleznosci 746 835 455
Udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 1 1 1
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy = = s
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wsp6tkontrolowanych

wycenianych metodg praw wiasno$ci 738 737 736
Aktywa zna podatek odroczony 9 066 8780 8 552
AKTYWA OBROTOWE 243 017 219114 160 141
Zapasy 89 697 75 444 52 657
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy - - -
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci - 10 032 -
Pozyczki i naleznosci 143 635 116 324 103 810
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8371 15 859 2 884
Rozliczenia migdzyokresowe 1314 1455 790
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - 45 157
AKTYWA RAZEM: 351 478 319703 283 063
PASYWA (w tys. zi) 31.12.2016  31.12.2015 31.12.2014
KAPITAL WLASNY 173 411 170 302 165 364
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 168 335 166 276 161 285
Udzialy niedajace kontroli 5076 4026 4079
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 21 647 9872 5794
Rezerwa na podatek odroczony 8 399 6 745 5593
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych - - -
Rezerwy diugoterminowe - - -
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe - - -
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 13 220 3127 201
Zobowigzania finansowe = - -
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 28 - -
Przychody przysztych okreséw - & B
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 156 420 139 529 111 905
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 518 12 888 5470
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 134 969 107 800 89 743
Zobowigzania publiczno-prawne 3327 2942 4419
Zobowigzania z tytutu $wiadczeri pracowniczych 2270 1731 1853
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 3147 907 86
Zobowigzania finansowe 8 444 10 814 5998
Zobowigzania pozostate 2192 514 1743
Rezerwy krétkoterminowe 1478 1745 2388
Przychody przysztych okreséw 75 188 205
Inne rozliczenia migdzyokresowe - ® =
Zobowigzania zwigzane bezpo$rednio z aktywami klasyfikowanymi jako

przeznaczone do zbycia = = =
PASYWA RAZEM: 351 478 319703 283 063
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9 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

(w tys. zi) 2016 2015 2014
Przychody ze sprzedazy* 666 229 575 930 528 638
Koszty podstawowej dziatalno$ci operacyjnej* 667 349 576 384 553 713
Pozostale przychody operacyjne 7759 10 580 3399
Pozostate koszty operacyjne 3025 3248 3 869
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 3614 6 878 (25 545)
Przychody finansowe 334 255 182
Koszty finansowe 907 1272 539
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3041 5 861 (25 902)
Podatek dochodowy 1368 924 (4 103)
Udziat w zysku (stracie) jednostki wycenianej metodg

praw wiasnosci 1 1 (29)
Zysk (strata) netto 1674 4938 (21 828)
Inne catkowite dochody - - -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek gospodarczych 4 - 2
Catkowite dochody og6tem 1678 4938 (21 826)
Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 1634 4 991 (21 648)
- podmiotom nieposiadajgcym kontroli 40 (53) (180)
Catkowite dochody przypadajace:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 1638 4 991 (21 646)
- podmiotom nieposiadajgcym kontroli 40 (53) (180)

* Zmiana stanu produktéw i wartos$¢ i koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki koryguja koszty

dziatalnosci operacyjnej

10 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskaZniki finansowe za lata 2014, 2015 i 2016,
charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie wskazniki

wyliczylismy na podstawie danych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
Grupy Kapitalowej za lata zakoficzone 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku.

Wartos¢ wskaznika

Formuta
Wskaznik obliczeniowa 2016 2015** 2014
przychody ze sprzedazy
(tys. zt) 666 229 575 930 528 638
wynik finansowy netto **
(tys. zt) 1674 4938 (21 828)
kapitaty wtasne **
(tys. zt) 173 411 170 302 165 364
suma aktywow
(tys. zt) 351 478 319703 283 063
rentowno$¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywow
(%) na koniec okresu 0,5% 1,5% -7,7%

© 2017 Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Formuta Warto$¢ wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2016 2015*** 2014***
rentowno$¢ kapitatu wynik finansowy netto / kapitaty wiasne
wilasnego (ROE) (%) na poczatek okresu 1,0% 3,0% -11,6%
rentowno$¢ sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy -0,2% -0,1% -4.7%
aktywa obrotowe ogétem /
wskaznik ptynnosci | zobowigzania krétkoterminowe 1,6 1,6 1,4
$rodki pieniezne / zobowigzania

wskaznik ptynnosci lll krétkoterminowe 0,1 0,1 0,0
szybkos$¢ obrotu naleznosci z tytutu dostaw i ustug* x 365
naleznosci (w dniach) dni / przychody ze sprzedazy 74 73 71

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate x 365 dni / (koszty

okres sptaty zobowigzan dziatalno$ci operacyjnej — amortyzacja —
(w dniach) koszty pracy) 81 74 71
szybkos$¢ obrotu zapaséw zapasy x 365 dni / koszty dziatalnosci
(w dniach) operacyjnej 49 48 35
trwato$¢ struktury (kapitaty wtasne + zobowigzania
finansowania diugoterminowe) / suma pasywow 54,1% 56,4% 60,5%
obcigzenie majatku (pasywa ogétem — kapitaty wiasny) /
zobowigzaniami (%) pasywa ogoétem 52,1% 46,7% 41,6%
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny (%) -0,6 -0,9 0,0
od grudnia do grudnia (%) 0,8 -0,5 -1,0

* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace
** kapital wlasny obejmuje kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialy niedajace kontroli;
wynik finansowy netto obejmuje wynik przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialowcom

nieposiadajacym kontroli

11 Kontynuowanie dziatalno$ci gospodarczej

W punkcie 3 czesci I skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok
zakoficzony 31 grudnia 2016 roku Zarzad Spétki Dominujacej poinformowal, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostalo spotrzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalno$ci przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2016 roku i Ze nie
wystepujg okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania dziatalnosci przez Grupe

Kapitatows.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia okolicznosci, ktére moglyby powodowac
nasze przekonanie, ze Grupa Kapitalowa nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co
najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2016 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez nia
dotychczasowej dziatalno$ci.
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12 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spélek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej, bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na
dzieni 31 grudnia 2016 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia

2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

13 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych

W punkcie 4 czesci I skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony 31 grudnia
2016 roku Zarzad Spo6tki Dominujacej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci oraz metody
prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowe;.

W okresie, za ktory sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo zmian zasad
(polityki) rachunkowosci oraz metod prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowe;.

14 Wartos$¢ firmy z konsolidacji i zysk z okazyjnego nabycia

Zasady ustalania wartosci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpiséw z tytutu utraty
wartosci firmy oraz informacje umozliwiajace oceng¢ zmian wartosci bilansowej wartosci firmy
w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku ujawniono w punkcie 4.1.1 czesci 1
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku nie ujeto zysku z okazyjnego nabycia.

15 Kapitat wiasny

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2016 roku stan
kapitaléw wlasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Udzialy niedajace kontroli na
31 grudnia 2016 roku wynosity 5 076 tysiecy zlotych. Dane finansowe dotyczace kapitaléw
wlasnych przedstawiono w notach 15-19 informacji objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

16 Wylaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spolek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:
— wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan),
— obrotéw wewnetrznych (przychodéw i kosztow),
— wynikéw nie zrealizowanych przez sp6iki objete konsolidacja, zawartych w warto$ci ich
aktywow,
— dywidend
sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.
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17 Sprzedaz akcji w spéice podporzadkowanej

Sprzedaz akcji w spolce podporzadkowanej zostala opisana w punkcie 3 czesci 11
skonsolidowanego sprawozdania fiansowego.

18 Kompletnos¢ i poprawnos$é dokumentacji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznalismy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i poprawna
oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna.
W szczegolnosci dotyczy to wylaczeni z tytulu korekt konsolidacyjnych.

19 Struktura aktywoéw i pasywéw skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej

Struktura aktywow i pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia 2016 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

20 Pozycje wpltywajace na wynik finansowy Grupy Kapitalowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia
2016 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne

z dokumentacja konsolidacyjna.

21 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Mi¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

22 Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spo6tki Dominujacej z dziatalnosci Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku. Naszym zdaniem informacje
zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzgledniaja postanowienia art. 49
ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku,
poz. 1047 z pézniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem czlonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014
roku, poz. 133) i sa zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym
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sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie Kapitalowej 1 jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy
istotnych znieksztalcefi w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego, stanowigcym
wyodrebniong czgs¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej, Spotka Dominujaca zawarta
informacje wymagane zgodnie z zakresem okre§lonym w przepisach wykonawczych wydanych

na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spélkach
publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1639). Informacje te s3 zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Niniejszy raport zawiera 11 stron.

Elzbieta Grzeskowiak

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 4055

Poznan, dnia 24 marca 2017 roku.
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