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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Pharmena S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Pharmena S.A. (,Spétka”)
z siedziba w Lodzi, przy ul. Wolczarskiej 178, na ktore sklada sie:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

|

bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2016 roku,
—  rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku,

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia
2016 roku,

—  rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016
roku,

- dodatkowe informacje i objasnienia.
Odpowiedzialnos¢ kierownika jednostki | 0séb sprawujqcych nadzér za sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047, z p6z. zm.), zwang dalej
Lustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa. Kierownik jednostki jest rowniez odpowiedzialny za kontrolg
wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki sg
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Jestedmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

BDO Sp. z 0.0, 5ad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIHl Wydzial Gospodarczy KRS; 0000293339, Kapital zaktadowy: 1.000.000 PLN.,
NIP 108-000-42-12. Biura regionalne 8D0: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl;
Krakow 31-548, Al, Pokoju 1, tel: +48 12 378 69 00, lrakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Piatkowska 165, tel: +48 61 622 57 00,
pozran@bdo.pl; Wroclaw 53-332, ul, Powstancéw Staskich 7z, tel: +48 71 734 28 00, wroclaw®@bdo.pl

8D0 Sp. Z 0. 0. jest czlonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spdtki i czescia migdzynarodowej sieci BDO, ztozonej z niezaleznych
spotel cztonkowskich.



Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z
dnia 10 lutego 2015 r. z pdin. zm. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogdw etycznych oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskal wystarczajacg pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, wtym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowega
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod
uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznodciach procedur badania, nie zai wyraZenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika jednostki wartosci szacunkowych, jak
réwniez ocene ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

a} przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzien
31 grudnia 2016 roku, oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

b} zostato sporzadzone, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, oraz

¢) jest zgodne co do formy i tredci z obowiazujacymi jednostke przepisami prawa
i postanowieniami statutu jednostki.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalno$ci zgodnie zustawa o rachunkowosci araz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki. Ponadto kierownik
jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej jednostki sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dzialalnosci spetniato wymaganta przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazlkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie si¢ z tredcly sprawozdania z dzialalnosci 1 wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sa one zgodne z informacjami
zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym,




Naszym obowiazkiem byto takze ziozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce i
jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu
z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art.
49 ustawy o rachunkowosci i sa zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Warszawa, 14 marca 2017 roku.

BDO Sp. z 0.0,
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

i
"

Ariur Staniszewski
Biegly Rewident
nr ewid. 9841
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Raport z badania sprawozdania finansowego Pharmena S.A,
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

[. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spétke

Spotka dziala pod firma Pharmena Spétka Akcyjna.

Siedziba Spotki jest Lodz, ul, Wolczanska 178

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki przedmiotem dziatalnosdci Spdtki jest m.in.:
— produkcja chemikaliow i wyrobow chemicznych,

— sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykdw,

- sprzedaz hurtowa wyrobdw farmaceutycznych i medycznych,

— badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych.
Spotka dziata na podstawie:

— statutu Spétki sporzadzonego w formie aktu notarialnego dnia 25.03.2008 roku {Rep A 1591/2008)
wraz z pozniejszymi zmianami,

~ Kodeksu Spotek Handlowych.

W dniu 17 kwietnia 2008 roku Spétka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla iodzi - Srodmiescia w Lodzi, w XX Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 304079,

Spotka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 728-24-67-846 oraz numer REGON:
473085607

Kapital zakladowy na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 879 505,20 zl i dzielit sie na

8 795 052 akcji o wartosci nominatnej 0,10 21 kazda.
W 2016 roku oraz do dnia zakoiczenia badania nie nastapily zmiany kapitatu zaktadowego,

Na dzien 31 grudnia 2016 roku akcjonariat Spétki zgodnie z informacjg Zarzadu przedstawiat sie
nastepujaco:

Akcjonariat Akcji Glosow na Walnym Zgromadzeniu

Pelion S.A. wraz z 5013 053 57,00 %

powigzanymi Spétkami Grupy

Kapitalowej

Jerzy Marian Gebicki 676 000 7,69 %
Konrad Palka 477 881 5,43 %
Max Welt Holdings Limited z 465 590 5,29 %
siedzibg w Larnaca Cypr

Robert Bozyk 441 000 5,01%
Pozostali akcjonariusze 1721528 19,58 %
Razem 8 795 052 100,00%

Kapital wtashy na dzien 31 grudnia 2016 roku wynasit 40 414 271,09 zt.

Funkcje kierownika Spétki sprawuje Zarzad.

BDO Sp. z 0.0. 2 M




Raport z badania sprawozdania finanscwego Pharmena S.A.
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

Na dzien 31 grudnia 2016 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Konrad Palka - Prezes Zarzadu
- Marzena Ewa Wieczorkowska -  Wiceprezes Zarzadu
- Anna Edyta Zwolidska - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie sprawozdania finansowego Pharmena S.A. za 2016 rok zostato przeprowadzone przez BDO
Sp. Z o.0. Z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Bieglych Rewidentdw pod nr 3355,

Wybaoru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty
nr 172016 z dnia 26 pazdziernika 2016 roku.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 23 listopada 2016 roku,
pod kierunkiem kluczowego bieglego rewidenta Artura Staniszewskiego (nr ewidencyiny 9841).
Badanie przeprowadzono w siedzibie Spolki od dnia 6 lutego 2017, z przerwami, do dnia wydania
opinii.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleinej opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art, 56 ust, 3 i 4 Ustawy o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2016 roku, poz. 1000 z pdzn. zm.).

Kierownik jednostki zlozyl wszystkie zadane przez bieglego rewidenta oSwiadczenia, wyjasniania
i informacje niezbedne do przeprowadzania badania.

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byl ograniczony w doborze
wiasciwych metod badania.

3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku, ktére zostalo zbadane przez BDO Sp. z 0.0 i uzyskato opinie

z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku zostato
zatwierdzone uchwatg nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15 czerwca 2016 roku.

Uchwala nr 6 z dnia 15 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito przeznaczy¢
zysk netto Spolki za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku w kwocie 1 645 529,59 =t
na kapital zapasowy oraz na wyplate dywidendy w kwocie 1 055 406,24,

Sprawozdanie finansowe za 2015 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 22 czerwca 2016
roku,

BDO Sp. z 0.0. 3




Raport z badania sprawozdania finansowego Pharmena 5.A.
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

li. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz podstawowe wskazniki
finansowe, w poréwnaniu do analogicznych wielkodci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci z bilansu i rachunku zyskéw i strat (w zt)

% sumy % sumy % sumy
31.12,2016 bilansowej 31,12,2015 bilansowej 31.12.2014 bilansowej
Aktywa Erwate 36 323 891 75,0 32 724 267 71,1 29 304 583 70,4
Aktywa obrotowe 12 076 869 25,0 13 272 008 28,9 12 303 283 29,6
Aktywa razem 48 400 760 100,0 45 996 275 100,0 41 607 865 100,0
Kapitat wtasny 40 414 271 83,5 39732 479 86,4 37998 999 91,3
Zobowiazania i rezerwy na 7 986 489 16,5 6 263 796 13,6 3 608 867 8,7
zobowigzania
Pasywa razem 48 400 760 100,0 45 996 275 100,0 41 607 865 100,0
1.01.2015 -
1.01.2016 - % 31.12.2015 % 1.01.2014 - %
Wyszczegdlnienie 31.12,2016 przychoddéw {przeksztalcone) przychodéw  31,12,2014 przychoddw
Przychody ze sprzedazy 16 928 955 100,0 18 429 904 100,0 15011033 100,0
Koszty sprzedanych produktaw, 4562703 27,0 4987 711 27,1 4063 642 27,1
towardw i materiatow
Wynik brutto na sprzedazy 12 366 252 73,0 13 442 193 7,9 10 947 391 72,9
Koszty sprzedazy 7 764 804 45,9 8 136540 44,1 6550334 43,6
Koszty ogdlnego zarzadu 2239 020 13,2 2 071 307 11,2 1877 214 12,5
Wynik ze sprzedazy 2 362 428 14,0 3 234 346 17,5 2519 843 16,8
Wynik pozostatych przychodéw
i kosztow operacyinych {74 864) (0,4) (80 345) {0,4) (70 175) {0,5)
Wynik na dzialalnosci
finansowe] (118 418) (0,7} 201 264 1,1 744 140 5,0
Wynik finansowy brutto 2169 147 12,8 3 355 265 18,2 1193 809 21,3
Podatek dochodowy 431 948 2,6 654 329 3,6 621 989 4,1
Wynik finansowy netto 1737199 10,3 2700936 14,7 2 571 820 17,1
4
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Raport z badania sprawozdania finansowego Pharmena S.A.
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

2. Podstawowe wskazniki finansowe

2016 2015 2014

Wskazniki rentownosci

Rentownosc sprzedazy brutto 14,0% 17,5% 16,8%

Rentownodd sprzedazy netto 10,3% 14,7% 17,1%

Rentownosé majatku 3,6% 5,9% 6,2%
Wskazniki plynnosci

Wskaznik ptynnosci |l 1,7 2,4 4,1

Wskaznik ptynnosci bl 1,2 1,8 3,2
Wskazniki aktywnosci

Szybkosd splaty naleznosci w dniach 147 126 131
Wskazniki zadluzenia

Szybkosd splaty zobowigzan w dniach 42 27 34

Wskaznik zadtuzenia 0,2 0,1 0,1

3. Komentarz

e Aktywa trwale stanowig 75% aktywow ogdtem na koniec okresu badanego, a ich udziat w sumfe
bilansowe]j wzrast nieznacznie w stosunku do 2015 roku. j

e Aktywa obrotowe zanotowaty spadek o 9% w badanym okresie w stosunku do roku poprzedniego,
i stanowia obecnie 25% aktywdw ogélem,

s Kapitat wiasny, podobnie jak w latach ubieglych, jest gldwnym zrédlem finansowania
dziatalnosci Spotki | stanowi 83,5% sumy hilansowej na koniec 2016 roku.

s Zaréwno przychody ze sprzedazy jak i1 koszt wlasny sprzedazy spadly rdéwnomiernie w
pordwnaniu do 2015 roku, w wyniku czego zysk brutto ze sprzedazy wyniost 12 366 tys. zt i byt
nizszy o 8% w stosunku do roku poprzedniego.

» Spétka osiagnela wynik na sprzedazy na poziomie 2 362 tys. zt i jest on nizszy od wyniku roku
poprzedniego o 26,96%.

e Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto spadi z poziomu 17,5% w roku poprzednim do 14%
w okresie badanym.

e Wskaznik rentownodci sprzedazy netto spadt z poziomu 14,7% w roku poprzednim do 10,3%
w okresie badanym.

» Wskaznik rentownosci majatku spadt z poziomu 5,9% w roku poprzednim do 3,6% w okresie
badanym.

o« Wskazniki plynnosci | # I stopnia zmniejszyly sie w badanym okresie przede wszystkim w wyniku
spadku inwestycji krotkoterminowych 1 wzrostu zobowiazan. Wskaznik ptynnosci | spadt
z poziomu 2,4 w roku poprzednim do 1,7 w roku badanym, a wskaznik ptynnosci 1l spadt
Z poziomu 1,8 do 1,2,

s Okres splaty naleznosci w dniach wydtuzyt sie o 21 dni do poziomu 147 dni.

BDO Sp. zo.0. 5




Raport z badania sprawozdania finansowego Pharmena S.A.
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

o  Wskaznik szybkosci sptaty zobowiazan w dniach uksztattowat sie na poziomie 42 dni, co oznacza
pogarszenie w stosunku do roku ubiegiego.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Spélka nie bedzie jej
w stanie kontynuowad, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.

BDO Sp. z o.0. 6




Raport z badania sprawozdania finansowego Pharmena S.A,
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

1. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyiete przez nig zasady rachunkowosci, zgodna z wymogami
art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa poza siedziba Spotki, przez biuro rachunkowe Business Support
Solution S.A., majace siedzibe w Lodzi, przy ul. Pojezierskiei 90A na podstawie umowy z dnia

7 grudnia 2010 roku. Ewidencja ksiegowa jest prowadzona komputerowo przy uzyciu
oprogramowania Asseco BS ERP System firmy Asseco Business Salutions S. A.

W trakcie badania sprawozdania finansowego dokonali$my wyrywkowego sprawdzenia poprawnosci
dziatania systemu rachunkowosci. Celem badania nie byto wyrazenfe kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania tego systemu.

Podczas prac nie stwierdzilismy nieprawidtowosci w ksiggach rachunkowych mogacych miec istotny
wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe. Dotyczyto to w szczegolnosci:

- zasadnosci i ciagtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidlowosci otwarcia
ksiag rachunkowych,

- rzetelnoici, kompletnosci i przejrzystosci dokumentowania operacji gospodarczych oraz ich
poprawnego zakwalifikowania do ujecia w ksiegach rachunkowych,

- metod zabezpieczenia dostepu do danych | systemu ich przetwarzania,

- kompletnosci, poprawnosci 1 ciagtosci dokonanych zapiséw i ich powiazania z dowodami
ksiggowymi oraz sprawozdaniem finansowym,

- wtasciwej ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdat finansowych,

Inwentaryzacje aktywdw i pasywoOw, przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowo$ci mozna uznaC za poprawna, a stwierdzone réznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku,

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Najwazniejsze pozycje sprawozdania finansowego zostaly opisane w notach do sprawozdania
finansowego Spdtki oraz w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki.

3. Informacje dodatkowe

Informacje zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego i informacje dodatkowe zostaty
sporzadzone w sposob kompletny i poprawny.

4. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowodci Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnodci
Spdtki.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnodci uwzgledniajg postanowienia art.
49 ustawy o rachunkowosci i sa zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu

finansowym. Ponadto, w swietle wiedzy o jednostce 1 jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.
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za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

5. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spolki ztozylo pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o niewystapieniu istotnych

zdarzen po dniu bilansowym.

Warszawa, 14 marca 2017 roku.
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