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Zarzad Shoper S.A. przekazuje sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Shoper oraz Spofki
Shoper S.A za | potrocze 2021 roku zakonczone 30 czerwca 2021 roku, sporzgdzone zgodnie
z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2018 roku, poz.757 z pdzniejszymi zmianami).

1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatlowej Shoper

Ponizej przedstawiamy wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Shoper [w tys. PLN]:

PLN

Grupa Kapitatlowa Shoper H1 2021 H1 2020 Réznica Zmiana
Przychody ze sprzedazy 33 358 20 849 12 509 60%
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej 22 621 13015 9 606 74%
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 10 807 7783 3024 39%
Rentowno$¢ operacyjna 32% 37% -5% -
EBITDA 12736 9322 3413 37%
Rentowno$é EBITDA 38% 45% -7% -
Skorygowana EBITDA managerska 15628 10 857 4771 44%
Zysk netto 16 795 5963 10 832 182%
Rentownosc¢ netto 50% 29% 22% -

PLN

Grupa Kapitatowa Shoper H1 2021 H1 2020 Réznica Zmiana
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 10 709 8813 1896 22%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 8793 -747 9 540 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -13 146 -530 -12 617 -
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych 6 356 7 537 -1181 -16%

Grupa Kapitatowa Shoper 30.06.2021 31.12.2020 Réznica Zmiana
Aktywa trwate 21141 18 833 2308 12%
Aktywa obrotowe 30137 24 261 5876 24%
Aktywa razem 51278 43 094 8184 19%
Kapitat wiasny 29195 24125 5070 21%
Zobowigzania dlugoterminowe 4 253 4903 -650 -13%
Zobowigzania krétkoterminowe 17 831 14 066 3765 27%
Zobowigzania razem 22 084 18 969 3114 16%
Pasywa razem 51278 43 094 8184 19%
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Ponizej przedstawiamy wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Shoper [w tys. EUR]:

EUR

Grupa Kapitatowa Shoper H1 2021 H1 2020 Réznica Zmiana
Przychody ze sprzedazy 7 336 4 694 2642 56%
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej 4975 2930 2044 70%
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 2377 1752 624 36%
Rentowno$c¢ operacyjna 32% 37% -5% -
EBITDA 2 801 2099 702 33%
Rentownos¢ EBITDA 38% 45% -7% -
Skorygowana EBITDA managerska 3437 2445 992 41%
Zysk netto 3693 1343 2 351 175%
Rentownosc¢ netto 50% 29% 22% -

EUR

Grupa Kapitatowa Shoper H1 2021 H1 2020 Réznica Zmiana
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 355 1984 371 19%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1934 -168 2102 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -2 891 -119 2772 -
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych 1398 1697 -299 -18%

Grupa Kapitatowa Shoper 30.06.2021 31.12.2020 Réznica Zmiana
Aktywa trwate 4676 4 081 595 15%
Aktywa obrotowe 6 666 5257 1409 27%
Aktywa razem 11 343 9 338 2004 21%
Kapitat wiasny 6 458 5228 1230 24%
Zobowigzania dlugoterminowe 941 1063 -122 -11%
Zobowigzania krétkoterminowe 3944 3048 896 29%
Zobowigzania razem 4 885 4111 774 19%
Pasywa razem 11 343 9 338 2004 21%



) /
Shoper’

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej i Sp6tki Shoper S.A.
za | pétrocze 2021 roku

Ponizej przedstawiamy wybrane dane finansowe dla 2 kwartalu 2021 ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Shoper [w tys. PLN]:

PLN

Grupa Kapitatowa Shoper Q2 2021 Q22020 Roznica Zmiana
Przychody ze sprzedazy 17 550 11 606 5944 51%
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej 12 337 7 047 5290 75%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5264 4510 754 17%
Rentowno$c¢ operacyjna 30% 39% -9% -
EBITDA 6 332 5293 1039 20%
Rentownos¢ EBITDA 36% 46% -10% -
Skorygowana EBITDA managerska 7707 6 129 1578 26%
Zysk netto 12 247 3600 8 647 240%
Rentownos¢ netto 70% 31% 39% -

PLN

Grupa Kapitatowa Shoper Q2 2021 Q22020 Réznica Zmiana
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 578 5770 -5192 -90%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 9 246 -516 9762 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -257 -275 17 -
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych 9 567 4 980 4 587 92%

Grupa Kapitatlowa Shoper 30.06.2021 31.12.2020 Roéznica Zmiana
Aktywa trwate 21141 18 833 2308 12%
Aktywa obrotowe 30137 24 261 5876 24%
Aktywa razem 51278 43 094 8184 19%
Kapitat wtasny 29195 24125 5070 21%
Zobowigzania diugoterminowe 4 253 4903 -650 -13%
Zobowigzania krétkoterminowe 17 831 14 066 3765 27%
Zobowigzania razem 22 084 18 969 3114 16%
Pasywa razem 51278 43 094 8184 19%
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Ponizej przedstawiamy wybrane dane finansowe dla 2 kwartalu 2021 ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Shoper [w tys. EUR]:

EUR

Grupa Kapitatowa Shoper Q2 2021 Q2 2020 Roéznica Zmiana
Przychody ze sprzedazy 3881 2 587 1294 50%
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej 2728 1571 1157 74%
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 1164 1 005 159 16%
Rentowno$¢ operacyjna 30% 39% -9% -
EBITDA 1400 1180 220 19%
Rentownos¢ EBITDA 36% 46% -10% -
Skorygowana EBITDA managerska 1704 1 366 338 25%
Zysk netto 2708 803 1906 237%
Rentownos¢ netto 70% 31% 39% -

EUR

Grupa Kapitatowa Shoper Q2 2021 Q2 2020 Réznica Zmiana
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 128 1286 -1158 -90%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2045 -115 2159 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -57 -61 4 -
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych 2115 1110 1005 91%

Grupa Kapitatlowa Shoper 30.06.2021 31.12.2020 Réznica Zmiana
Aktywa trwate 4676 4081 595 15%
Aktywa obrotowe 6 666 5 257 1409 27%
Aktywa razem 11 343 9 338 2004 21%
Kapitat wiasny 6 458 5228 1230 24%
Zobowigzania diugoterminowe 941 1063 -122 -11%
Zobowigzania krotkoterminowe 3944 3048 896 29%
Zobowigzania razem 4 885 4111 774 19%
Pasywa razem 11 343 9 338 2004 21%
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2. Wybrane dane finansowe Shoper S.A.

Ponizej przedstawiamy wybrane dane finansowe jednostkowego sprawozdania finansowego
Shoper S.A. [w tys. PLNI:

PLN

Shoper S.A. H1 2021 H1 2020 Réznica Zmiana
Przychody ze sprzedazy 33 264 20 849 12 415 60%
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej 22 379 13015 9 364 72%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10 956 7783 3173 41%
Rentowno$¢ operacyjna 33% 37% -4% -
EBITDA 12 832 9322 3510 38%
Rentowno$é EBITDA 39% 45% -6% -
Skorygowana EBITDA managerska 15724 10 857 4 867 45%
Zysk netto 16 926 5963 10 963 184%
Rentownos¢ netto 51% 29% 22% -

PLN

Shoper S.A. H1 2021 H1 2020 Roéznica Zmiana
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 10 824 8813 2011 23%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 6 786 -747 7 533 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -13 142 -530 -12612 -
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych 4 468 7 536 -3 068 -41%

Shoper S.A. 30.06.2021 31.12.2020 Réznica Zmiana
Aktywa trwate 21633 18 833 23800 15%
Aktywa obrotowe 28 239 24 261 3978 16%
Aktywa razem 49 872 43 094 6778 16%
Kapitat wiasny 28 459 24125 4334 18%
Zobowigzania diugoterminowe 3701 4903 -1 202 -25%
Zobowigzania krotkoterminowe 17 712 14 066 3 646 26%
Zobowigzania razem 21414 18 969 2444 13%
Pasywa razem 49 872 43 094 6778 16%
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Ponizej przedstawiamy wybrane dane finansowe jednostkowego sprawozdania finansowego
Shoper S.A. [w tys. EUR]:

EUR

Shoper S.A. H1 2021 H1 2020 Roéznica Zmiana
Przychody ze sprzedazy 7 315 4 694 2621 56%
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej 4921 2930 1991 68%
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 2409 1752 657 37%
Rentowno$c¢ operacyjna 33% 37% -4% -
EBITDA 2822 2099 723 34%
Rentownos¢ EBITDA 39% 45% -6% -
Skorygowana EBITDA managerska 3458 2 445 1013 41%
Zysk netto 3722 1343 2380 177%
Rentownos¢ netto 51% 29% 22% -

EUR

Shoper S.A. H1 2021 H1 2020 Roéznica Zmiana
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2380 1984 396 20%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1492 -168 1660 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2 890 -119 2771 -
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych 983 1697 -714 -42%

Shoper S.A. 30.06.2021 31.12.2020 Roéznica Zmiana
Aktywa trwate 4785 4081 704 17%
Aktywa obrotowe 6 246 5257 989 19%
Aktywa razem 11 032 9 338 1693 18%
Kapitat wiasny 6 295 5228 1067 20%
Zobowigzania dlugoterminowe 819 1063 -244 -23%
Zobowigzania krotkoterminowe 3918 3048 870 29%
Zobowigzania razem 4737 411 626 15%
Pasywa razem 11 032 9 338 1693 18%
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Ponizej przedstawiamy wybrane dane finansowe dla 2 kwartatu 2021 z jednostkowego sprawozdania
finansowego Shoper S.A. [w tys. PLNI:

PLN

Shoper S.A. Q2 2021 Q2 2020 Réznica Zmiana
Przychody ze sprzedazy 17 456 11 606 5850 50%
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej 12 095 7 047 5048 72%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5413 4510 903 20%
Rentowno$c¢ operacyjna 31% 39% -8% -
EBITDA 6428 5293 1135 21%
Rentownos¢ EBITDA 37% 46% -9% -
Skorygowana EBITDA managerska 7 803 6129 1674 27%
Zysk netto 12 378 3600 8778 244%
Rentownos¢ netto 71% 31% 40% -

PLN

Shoper S.A. Q2 2021 Q2 2020 Réznica Zmiana
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 693 5770 -5 077 -88%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 7 239 -516 7755 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -253 -275 22 -
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych 7679 4979 2700 54%

Shoper S.A. 30.06.2021 31.12.2020 Réznica Zmiana
Aktywa trwate 21633 18 833 2800 15%
Aktywa obrotowe 28 239 24 261 3978 16%
Aktywa razem 49 872 43 094 6778 16%
Kapitat wtasny 28 459 24 125 4 334 18%
Zobowigzania diugoterminowe 3701 4903 -1 202 -25%
Zobowigzania krétkoterminowe 17712 14 066 3 646 26%
Zobowigzania razem 21414 18 969 2444 13%
Pasywa razem 49 872 43 094 6778 16%
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Ponizej przedstawiamy wybrane dane finansowe dla 2 kwartatu 2021 z jednostkowego sprawozdania
finansowego Shoper S.A. [w tys. EUR]:

EUR

Shoper S.A. Q2 2021 Q2 2020 Réznica Zmiana
Przychody ze sprzedazy 3 860 2 587 1273 49%
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej 2 675 1571 1104 70%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1197 1005 192 19%
Rentowno$c¢ operacyjna 31% 39% -8% -
EBITDA 1421 1180 242 20%
Rentownos¢ EBITDA 37% 46% -9% -
Skorygowana EBITDA managerska 1726 1 366 359 26%
Zysk netto 2737 803 1935 241%
Rentownos¢ netto 71% 31% 40% -

EUR

Shoper S.A. Q2 2021 Q2 2020 Réznica Zmiana
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 153 1286 -1133 -88%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1601 -115 1716 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -56 -61 5 -
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych 1698 1110 588 53%

Shoper S.A. 30.06.2021 31.12.2020 Réznica Zmiana
Aktywa trwate 4785 4081 704 17%
Aktywa obrotowe 6 246 5257 989 19%
Aktywa razem 11 032 9 338 1693 18%
Kapitat wtasny 6 295 5228 1067 20%
Zobowigzania diugoterminowe 819 1063 -244 -23%
Zobowigzania krétkoterminowe 3918 3048 870 29%
Zobowigzania razem 4737 4111 626 15%
Pasywa razem 11 032 9 338 1693 18%
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3. Informacje o organizacji Grupy Kapitalowej Shoper S.A. i opis zmian w organizacji
Grupy

Shoper S.A [dalej zwana ,Spdtka”, ,Spotkg dominujaca”, ,Emitentem”] zostata utworzona Aktem
Notarialnym z dnia 27 lipca 2011 roku. Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym dla miasta Krakowa — Srédmiescia V Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000395171. Spoétce nadano numer statystyczny REGON 121495203.

Siedziba Spotki miesci  sie  przy ul. Wiadystawa tokietka 79 w  Krakowie (31-280).
Czas trwania Spotki Shoper S.A. jest nieograniczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j jest:

e sprzedaz oprogramowania do prowadzenia sklepéw internetowych w formule SaaS (Software
as a Service)

e sprzedaz ustug marketingowo-reklamowych (SEM) i ustug pozycjonowania (SEO) dla
uzytkownikow platformy

e sprzedaz dodatkowego oprogramowania i ustug komplementarnych do platformy e-commerce

W sktad Grupy Kapitatowej Shoper [dalej zwana ,,Grupg”, ,Grupa Kapitatowg”] na dzier 30.06.2021 roku
wchodzi Spétka dominujgca i spotka Web — Com Group Sp z o.o.[dalej zwana ,Web — Com Group”,
~opotka zalezna”], nad ktérg Spdtka dominujgca objeta kontrole w dniu 28 kwietnia 2021 roku.

Spotka Web-Com Group jest tworcg i wiascicielem platformy ERP-box, ktora jest platforma integrujgca
sklepy internetowe z roznymi kanatami sprzedazy oraz ustugami zwigzanymi z szeroko pojetym
e-commercem tj. ustugi logistyczne, ptatnicze, itp. Klienci korzystajgcy z platformy mogg z jednego
miejsca zarzgdza¢ zamowieniami w popularnych kanatach sprzedazy (zaréwno w e-sklepie jak i na
platformach typu marketplace np. Allegro, Amazon, eBay, Kaufland itp.) oraz korzystac¢ z szerokiej oferty
ustug komplementarnych. Platforma integruje sie zarowno ze sklepami internetowymi dziatajgcymi na
platformach SaaS (Shoper, IAl, Sky-shop, itp.) jak réwniez z oprogramowaniem typu open-source
(Prestashop, Magento, OpenCart itp).

4. Opis podmiotow objetych konsolidacja

Skréconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za | pétrocze 2021 roku
zostata objeta spotka Web-Com Group Sp. z o0.0. konsolidowana metoda petna.

28 kwietnia 2021 roku Spotka sfinalizowata transakcje zakupu udziatow  spotki
Web — Com Group Sp z 0.0. nabywajgc 60% udziatow spotki.

Umowa sprzedazy udziatbw przejmowanej spotki Web-Com Group przewiduje dodatkowe
wynagrodzenie w kwocie 500 tys. PLN za udziaty, ptatne do sprzedajgcego (tj. dotychczasowych
wiascicieli spotki) do dnia 10 stycznia 2022 roku w przypadku spetnienia sie warunkow przewidzianych
dokumentacjg transakcyjng. Dodatkowo na mocy umowy sprzedazy udziatdw dotychczasowi
udziatowcy Web-Com Group udzielili nieodwotalng oferte sprzedazy (opcja put) 220 udziatéw (20%) na
rzecz Spotki dominujgcej za kwote 2.400 tys. PLN, wigzacg do konca okresu 2 lat od dnia podpisania
umowy, a jednoczesnie, w tej samej umowie Spdtka dominujgca ztozyta nieodwotalng oferte kupna
(opcja call) 220 udziatéw (20%) na rzecz dotychczasowych wiascicieli spotki za kwote 2.400 tys. PLN,
ktéra wchodzi w zycie w drugg rocznice podpisania umowy sprzedazy udziatéw i obowigzuje przez
1 rok.

W przypadku umowy sprzedazy udziatow Web-Com Group opcja put i call nie sg idealnie symetryczne
ze wzgledu na inne okresy wykonalnosci tych opc;ji.

Spotka ocenita, ze mimo braku peinej symetrycznosci (rézne okresy wykonalnosci) oraz biorgc pod
uwage:

e cele Spotki dominujgcej oraz cel zawarcia umowy opgc;ji
o fakt, ze opcje te sg wykonalne po tej samej statej cenie, ustalonej na dzien przejecia
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o fakt, ze opcje zachodzg na siebie pod katem terminu wykonania (pierwszy dzien opcji call
nastepuje bezposrednio po ostatnim dniu opciji put)

opcje przypominajg w istocie kontrakt terminowy o statej cenie. W zwigzku z powyzszym Spotka ocenita,
ze ryzyka i korzysci dotyczace dodatkowych 20% udziatéw przeszty na Spotke dominujacg i uwzglednita
skutki zakupu dodatkowych 20% udziatéw na dzien przejecia. Zatem de facto konsolidacja jest
wykazana przy wlasnosci 80% udziatow spotki Web-Com Group.

Po dniu bilansowym, w dniu 17 sierpnia 2021 roku Spo6tka dominujgca zawarta z SumUp MG Holdings
MR Sarl umowe nabycia udziatéw w spotce Shoplo sp. z 0.0. Spdtka ta nie jest objeta konsolidacjg
w sprawozdaniu za | potrocze 2021 roku.

Shoplo to trzeci pod wzgledem popularnosci dostawca sklepéw internetowych w modelu SaaS dla
segmentu matych i $rednich przedsiebiorstw dziatajgcy na polskim rynku. Na dzien transakcji firma
obstugiwata ok. 4,7 tys. klientow prowadzgcych sklepy internetowe. Szacunkowe przychody Shoplo w
roku 2020 wyniosty 6,7 min PLN, a w pierwszym pofroczu 2021 kwota ta wyniosta 4,0 min PLN.

Poprzez przejecie Shoplo Spoétka posrednio nabyta prawo do marki "Shoplo", prawa i obowiagzki
z zawartych przez Shoplo uméw z klientami, resellerami oraz innymi partnerami biznesowymi, jak
réowniez prawa do domen internetowych Shoplo oraz zawartosci utrzymywanych na nich stron
internetowych, jak réwniez profili w social mediach nalezacych do Shoplo. Spotka w najblizszych
miesigcach planuje migracje wszystkich klientow Shoplo na platforme Shoper.

5. Zasady sporzadzenia potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesigcy
zakonczonych 30 czerwca 2021 roku oraz zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy nie zawiera wszystkich
informacji, ktére ujawniane sg w rocznym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tgcznie ze
historycznymi informacjami finansowymi Spofki za lata 2018- 2020.

Walutg sprawozdawczg niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzieh
zatwierdzenia niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji nie istniejg istotne niepewnosci dotyczgce zdarzen lub okolicznosci, ktére mogg nasuwac
powazne watpliwosci co do zdolnosci Spoétki do kontynuowania dziatalnosci.

Szczegétowe zasady rachunkowosci opisane sg w nocie nr 2 do skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta i jego Grupy Kapitalowej w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen (w tym dot. wzrostu
sprzedazy, GMV)

Komentarz do wynikéw | pétrocza 2021 roku

Skonsolidowane przychody w | pétroczu 2021 roku wyniosty 33,4 min PLN, co oznacza wzrost o 60%
r/r. Wzrost przychodoéw byt efektem zaréwno wzrostu przychodéw z abonamentéw (+37%), jak rowniez
przychoddw z ustug komplementarnych dla uzytkownikéw platformy (+73%). Podkreslenia wymaga fakt
niemal 40% wzrostu przychodéw z abonamentow w porownaniu do | poétrocza 2020, ktére
charakteryzowato sie bardzo dynamicznym wzrostem popytu na ustugi Spotki dominujgcej zwigzanym
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z ograniczeniami w handlu tradycyjnym wynikajgcymi z trwajgcej pandemii Covid-19. Potwierdza to
ogromny potencjat rozwoju rynku oraz dobre perspektywy dla Grupy Kapitatowe. Wzrost przychodéw
z ustug komplementarnych podkres$la zasadnos¢ przyjetej przez Grupe Kapitatowg strategii
dostarczania Klientom szerokiego wachlarza ustug wspierajgcych sprzedaz w sklepach internetowych.

Wskazniki alternatywnego pomiaru wynikow H1 2021 H12020
EBIT tys. PLN 10 807 7783
EBITDA tys. PLN 12735 9322
skorygowana EBITDA menedzerska tys. PLN 15 627 10 857
OCF/EBITDA % 84% 95%
GMV tys. PLN 2 506 964 1780 226
MRR PLN 1629218 1200 885

Skorygowana skonsolidowana managerska EBITDA osiggneta poziom 15,7 min PLN, o 44% wiecej niz
w analogicznym okresie ubiegtego roku. Wartos¢ GMV sklepéw bezposrednich na platformie Shoper
(z wytgczeniem sklepéw partneréw) wzrosta z 1,8 mld PLN do 2,5 mld PLN, notujgc dynamike na
poziomie 41%. Za ostatnie 12 miesigcy zakonczone w czerwcu 2021 r., GMV przekroczyt 4,7 mid PLN
rosngc o 56% w stosunku do GMV dla analogicznego okres koriczacego sie w czerwcu 2020
(3,0 mild PLN). Grupa utrzymuje rowniez wysoki wskaznik konwersji EBITDA na gotowke
(OCF/EBITDA), ktory wyniést w | pétroczu 2021 84% (95% w analogicznym okresie 2020). Na poziom
wskaznika istotny wptyw miat wyzszy podatek dochodowy zaptacony w | potroczu 2021 (3,1 min PLN
vs. 1,5 min PLN w | p6troczu 2020).

Szybki rozwdj wspierany jest przez wzrost zatrudnienia. Na koniec | pétrocza 2021 roku zatrudnienie
wynosito 163 os6b wobec 127 oséb na 31 grudnia 2020 i 110 na 30.06.2020.

Wyniki Grupy Kapitatowej potwierdzajg dobrg perspektywe rozwoju dla sklepéw internetowych
w modelu Saa$S oraz podkreslajg pozycje Shoper S.A. jako lidera w zakresie oferty w modelu SaaS na
polskim rynku wspierang przez rosnacy popyt na ustugi e-commerce wéréd MSP widoczny réwniez we
wzroscie wskaznika Gross Merchandise Value (,GMV”) prezentujgcego wartos¢ zakupow
zrealizowanych w sklepach internetowych na platformie Shoper.

Zdaniem Zarzadu Emitenta wyzej wskazane wskazniki APM sg zrédtem dodatkowych (oprécz danych
prezentowanych w sprawozdaniach finansowych), wartosciowych informacji o sytuacji finansowe;j
i operacyjnej, jak rowniez utatwiajg analize i ocene osigganych przez Grupe wynikow finansowych na
przestrzeni poszczegolnych okreséw sprawozdawczych. Grupa prezentuje alternatywne pomiary
wynikéw, poniewaz stanowig one dodatkowe miary i wskazniki stosowane w analizie finansowej,
jednakze wskazniki te mogg by¢ réznie wyliczane i prezentowane przez rézne spétki. Dlatego tez
Emitent ponizej podaje doktadne definicje stosowane przez Grupe w procesie raportowania. Dobor
alternatywnych pomiaréw wynikéw zostat poprzedzony analizg ich przydatnosci pod katem dostarczenia
inwestorom przydatnych informacji na temat sytuacji finansowej, przeptywow pienieznych i efektywnosci
finansowej i w opinii Grupy pozwala na optymalng ocene osigganych wynikow finansowych.
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Wskazniki APM zaprezentowane przez Grupe wyliczono wedtug nastepujgcych formut:

Nazwa
Alternatywnego Jednostka Definicja
Pomiaru Wynikéow

Uzasadnienie zastosowania danego
Alternatywnego Pomiaru Wynikow

EBITDA jest miarg efektywnosci dziatalnosci,
ktoéra stuzy do okreslenia zysku z dziatalnosci
operacyjnej Grupy z pominieciem amortyzacji
wartosci niematerialnych i prawnych i srodkéw
trwatych, a wigc kosztéw nie pociggajacych za
sobg ujemnych przeptywéw pienieznych, czyli
zmiennej nie majgcej bezposredniego wptywu
na sytuacje ptynnosciowag Grupy

Grupa definiuje ten wskaznik jako wynik
z dziatalnos$ci operacyjnej powigkszony
EBITDA tys. PLN |o amortyzacje, wyliczany wedtug
danych ze sprawozdania finansowego
wedtug MSR/MSSF

Skorygowana EBITDA menedzerska jest miarg
efektywnosci dziatalnosci, ktéra  stuzy
do okreslenia zysku z dziatalnosci operacyjnej
Grupy z pominigciem amortyzacji wartosci
niematerialnych i prawnych i srodkéw trwatych,
a wiec kosztow nie pociggajgcych za sobg
ujemnych przepltywéw pienieznych, czyli
zmiennej nie majgcej bezposredniego wptywu
na sytuacje plynnosciowa Grupy; wartos¢
zblizona do wyniku gotéwkowego w warunkach
powtarzalnych bez zdarzehn jednorazowych,
a wiec nie majgcych zrodet w dziatalnosci
podstawowej Grupy

Grupa definiuje ten wskaznik jako zysk
operacyjny powiekszony o amortyzacje
i powiekszony o réznice w przychodach
pomiedzy ujeciem kasowym
(menedzerskim) i ksiegowym
(rozliczajgcym ustugi abonamentowe
w czasie) z pominieciem wplywu
zdarzen jednorazowych
i niepowtarzalnych. Wskaznik obliczony
jest w oparciu o dane pochodzgce ze
sprawozdania finansowego wedtug
MSR/MSSF oraz dane zarzadcze.

skorygowana
EBITDA tys. PLN
menedzerska

Grupa definiuje ten wskaznik jako iloraz
przeptywow pienieznych z dziatalnosci | Wskaznik ten jest wykorzystywany do pomiaru,
operacyjnej netto oraz EBITDA. |ile gotowki generuje Grupa z jej dziatalnoSci
Wskaznik obliczony jest w oparciu | operacyjnej pomijajac wptyw zmian kapitatu
o dane pochodzgce ze sprawozdania | obrotowego, na poziomie EBITDA

finansowego wedtug MSR/MSSF.

OCF/EBITDA %

Grupa definiule GMV, czyli gross
merchandise  value jako  sume
przychodéw  wszystkich sklepow
prowadzgcych swag dziatalno$¢ na
platformie Shoper, nie uwzglednia on
przychodéw sklepow sprzedawanych
przez partneréw Grupy za zasadzie
private label oraz nie uwzglednia
przychodéw  generowanych  przez
integracje  z  Allegro.  Wskaznik
obliczony jest w oparciu o dane
zarzadcze.

Grupa uzywa tego wskaznika do oceny
wielkosci platformy, pomiaru udziatu platformy
w rynku e-commerce, dynamiki wzrostu
platformy, rozwoju dziatalnosci swoich klientow,
rozwoju rynku e-commerce.

GMV tys. PLN

MRR, czyli monthly recurring revenue —
miesieczny powtarzajgcy sie przychoéd
oznacza przeliczenie przychodu Grupy | Wskaznik ten stuzy do okres$lenia czy przychod
na to jaka wartos¢ przychodu powtarza|z ustug abonamentowych, czyli przychod
sie co miesigc, liczony jako suma | powtarzalny rosnie, czyli czy zrédto przychodéw
przychoddw z ustug abonamentowych |z ustug abonamentowych jest stabilne i jest
miesiecznych, 1/3 przychoddéw z ustug | miarg pozwalajacg na ocene umiejetnosci
MRR PLN abonamentowych 3 miesigcznych | utrzymywania oraz rozwijania relacji
z ostatnich 3 miesiecy, 1/6 przychoddéw | z dotychczasowymi klientami, w szczegolnosci
z ustug abonamentowych | efektywnosci  dziatan  skierowanych  na
6 miesiecznych z ostatnich 6 miesiecy, | zwiekszenie przychodéw od przecietnego
112 przychodow z ustug | klienta Grupy z wytgczeniem klientéw nowo
abonamentowych rocznych z ostatnich | pozyskanych w okresie sprawozdawczym

12 miesiecy. Wskaznik obliczony jest
w oparciu o dane zarzadcze.
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Przygotowanie do debiutu na Gietdzie Papieré6w Wartosciowych w Warszawie

W pierwszym potroczu br. Istotny wptyw na funkcjonowanie Grupy Kapitatowej byly przygotowania do
pierwszej oferty publicznej akcji Spotki dominujacej (IPO). Prospekt emisyjny akcji Spétki dominujace;j
zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego dnia 18 czerwca 2021 roku, a okreslenie ceny
emisyjnej akcji po ktorej rozpoczng sie notowania gietdowe nastgpito 29 czerwca 2021 roku. Cena ta
zostata ustalona na 47 zt za akcje. W dniu 7 lipca 2021 r. Zarzgd GPW podjat uchwate nr 707/2021
w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW nastepujgcych papieréw
wartosciowych Spofki:

a) 9.277.950 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
b) 9.277.950 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
) 9.559.100 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
kazda o wartosci nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesie¢ groszy).

W dniu 8 lipca 2021 roku, przez Zarzad GPW podjat decyzje o wprowadzeniu z dniem 9 lipca 2021 roku
ww. akcji do obrotu gietdowego na rynku podstawowym i notowaniu ich w systemie notowan ciggtych.

W zwigzku z przygotowaniami do Debiutu Spoétka Shoper poniosta istotne koszty, o charakterze
jednorazowym - gtéwnie wynikajgce z ustug doradczych, ktére obcigzyty wynik Spoétki w 1 pétroczu 2021
w kwocie 1.809 tys. PLN.

Przejecie Web-Com Group Sp. z o0.0.

Dnia 28 kwietnia 2021 roku zostata sfinalizowata transakcja zakupu udziatéw spotki
Web — Com Group Sp z o.0.

Spotka Web-Com Group jest tworcg i wiascicielem platformy ERP-box, ktéra jest platforma integrujgca
sklepy internetowe z roznymi kanatami sprzedazy oraz ustugami zwigzanymi z szeroko pojetym
e-commercem tj. ustugi logistyczne, ptatnicze, itp. Klienci korzystajgcy z platformy mogg z jednego
miejsca zarzadza¢ zamowieniami ze wszystkich kanatow sprzedazy (zaréwno w e-sklepie jak i na
platformach typu marketplace np. Allegro, e-bay, amazon itp.) oraz korzysta¢ z szerokiej oferty ustug
komplementarnych. Platforma integruje sie zaréwno ze sklepami internetowymi dziatajgcymi na
platformach SaaS (Shoper, IAl, Sky-shop, itp.) jak réwniez z oprogramowaniem typu open-source
(Prestashop, Magento, OpenCart itp).

Przejecie Web-com Group daje Grupie dostep do technologii i oprogramowania integrujgcego, ktére
rozszerza oferte ustug dla obecnych i przysztych klientéw. Grupa uzyskata jednoczesnie dostep do
klientow prowadzgcych sklepy internetowe na konkurencyjnych platformach jak i w oparciu
0 oprogramowanie open-source.

Spotka dominujgca nabyta 60% udziatow spotki Web-Com Group. Umowa sprzedazy udziatow
przejmowanej spotki Web-Com Group przewiduje dodatkowe wynagrodzenie w kwocie 500 tys. PLN za
udzialy, ptatne do sprzedajgcego (tj. dotychczasowych wiascicieli spotki) do dnia 10 stycznia 2022 roku
w przypadku speftnienia sie warunkéw przewidzianych dokumentacjg transakcyjna.

Dodatkowo na mocy umowy sprzedazy udziatdw dotychczasowi udziatowcy Web-Com Group udzielili
nieodwotalng oferte sprzedazy (opcja put) 220 udziatéw (20%) na rzecz Spotki dominujacej za kwote
2.400 tys. PLN, wigzgcg do konca okresu 2 lat od dnia podpisania umowy, a jednoczesnie, w tej samej
umowie Spotka dominujgca ztozyta nieodwotalng oferte kupna (opcja call) 220 udziatéw (20%) na rzecz
dotychczasowych wtascicieli spotki za kwote 2.400 tys. PLN, ktéra wchodzi w zycie w drugg rocznice
podpisania umowy sprzedazy udziatéw i obowigzuje przez 1 rok.

Przejecie Shoplo Sp. z o.0.

W dniu 17 sierpnia 2021 roku Spétka dominujgca zawarta z SumUp MG Holdings MR Sarl umowe
nabycia udziatéw w spotce Shoplo Sp. z 0.0. [dalej zwana ,Shoplo”].
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Shoplo to trzeci pod wzgledem popularnosci dostawca sklepow internetowych w modelu SaaS dla
segmentu matych i Srednich przedsiebiorstw dziatajgcy na polskim rynku. Na dzieh transakcji firma
obstugiwata ok. 4,7 tys. klientéw prowadzgcych sklepy internetowe. Szacunkowe przychody Shoplo
w roku 2020 wyniosty 6,7 min PLN, a w pierwszym potroczu 2021 roku kwota ta wyniosta 4,0 min PLN.

Poprzez przejecie Shoplo Spotka posrednio nabyla prawo do marki "Shoplo”, prawa i obowigzki
z zawartych przez Shoplo umoéw z klientami, resellerami oraz innymi partnerami biznesowymi, jak
rowniez prawa do domen internetowych Shoplo oraz zawarto$ci utrzymywanych na nich stron
internetowych, jak rowniez profili w social mediach nalezacych do Shoplo. W najblizszych miesigcach
zostanie przeprowadzona migracja wszystkich klientow Shoplo na platforme Shoper.

Zmiany w skladzie Zarzadu
Od dnia 1 stycznia 2021 roku w sktad Zarzadu Emitenta wchodzili:

o Marcin Kusmierz — Prezes Zarzgdu (Chief Executive Officer — CEQ)
o Krzysztof Krawczyk — Wiceprezes Zarzgdu (Chief Operating Officer — COO)

Dnia 12 kwietnia 2021 roku do Zarzadu Spotki powotany zostat pan Pawet Rybak na stanowisko Cztonka
Zarzadu odpowiedzialnego za sprzedaz i marketing (Chief Commercial Office — CCO)

Dnia 16 lipca 2021 roku do Zarzadu Spéiki zostat powotany pan Piotr Biczysko na stanowisko Cztonka
Zarzadu ds. Finansowych (Chief Financial Officer - CFO).

7. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete skonsolidowane wyniki finansowe w pierwszym
potroczu 2021 r. oraz mogace rzutowac na efekty osiggane w okresach kolejnych

W okresie | pétrocza 2021 wystgpity nastepujgce wydarzenia o charakterze jednorazowym:

Pierwsza oferta publiczna

Okres pierwszego pétrocza 2021 byt zdominowany przygotowaniami do pierwszej oferty publicznej.
Debiut Spoétki na gietdzie nastapit 9 lipca 2021 roku. W zwigzku z przygotowaniami do oferty publiczne;j
w | pétroczu 2021 roku poniesiono 1.809 tys. zt jednorazowych kosztéw przygotowan do pierwszej oferty
publicznej, w tym gtéwnie kosztow doradczych.

Split akcji

W ramach przygotowan do oferty publicznej 18 lutego 2021 roku Walne Zgromadzenie podjeto uchwate
0 zmianie wartosci nominalnej akciji (split akcji). Warto$¢ nominalna akcji zostata zmieniona z 1 PLN na
0,10 PLN czyli dokonano split 1/10. W wyniku tej operacji kapitat Emitenta skiada si¢ obecnie
z nastepujgcej liczby akgiji:

e 9277 950 sztuk akcji serii A o wartosci nominalnej 0,10 PLN
e 9277 950 sztuk akciji serii B o wartosci nominalnej 0,10 PLN
e 9559 100 sztuk akcji serii C o warto$ci nominalnej 0,10 PLN
e 400 000 sztuk akc;ji serii D o wartosci nominalnej 0,10 PLN.

tacznie kapitat zaktadowy Emitenta sktada sie z 28 115 000 sztuk akcji zwyklych (serii A,B,C) oraz
400 000 akcji niemych uprzywilejowanych w zakresie wyptaty dywidendy (serii D).

Zmiana zasad wyptacania dywidendy na akcje uprzywilejowane serii D

W dniu 10 maja 2019 roku Spodtka wyemitowata 40 000 imiennych akcji serii D, ktére zostaty objete
przez dotychczasowych wiascicieli akcji. Po dokonaniu splitu akcji w dniu 18 lutego 2021 roku ich liczba
wynosi obecnie 400 000 sztuk.
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Akcje serii D Spotki sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi w ten sposob, ze kazda akcja serii D
uprawnia do dywidendy przekraczajgcej 5.000 razy dywidende przyznawang akcjonariuszom Spotki
z akcji nieuprzywilejowanych.

Wskazane uprzywilejowanie akcji serii D wygasnie, a akcje ulegng umorzeniu w przypadku wyptacenia
po dniu 15 kwietnia 2021 roku akcjonariuszom posiadajgcym akcje serii D dywidendy w kwocie
32.650.000 PLN. Wskazana data okre$la dzien, w ktorym Walne Zgromadzenie podjefo uchwate
w przedmiocie zmiany postanowienia § 4 ust. 9 Statutu, ktory okresla wskazang kwote dywidendy, do
ktorej otrzymania, w sposob uprzywilejowany, uprawniajg akcje serii D. Przed 15 kwietnia 2021 kwota
wyptaconej dywidendy powodujacej umorzenie akcji serii D byta wyzsza i wynosita 33.221.000 PLN,
a dodatkowo byta powigkszona o 7,5% (siedem i pét procenta) w stosunku rocznym (odsetki naliczane
od dnia 10 maja 2019 r.). Zgodnie z decyzjg akcjonariuszy, Walne Zgromadzenie w dniu
15 kwietnia 2021 r. zdecydowato o obnizeniu ww. kwoty do 32.650.000 PLN i rezygnacji z dodatkowych
odsetek. Celem wprowadzonych zmian byto umozliwienie jak najszybszego dokonania przez Emitenta
wyptaty wskazanej kwoty i wygasniecie uprzywilejowania akcji serii D. Intencjg Spofki i akcjonariuszy
jest dokonanie umorzenia akcji serii D w mozliwie najszybszym terminie w przypadku wypracowania
w nastepnych latach obrotowych zysku.

Wptyw pandemii COVID-19

Rok 2020 tak, jak i | pétrocze 2021 roku charakteryzowaty sie duzym wptywem pandemii COVID-19 na
gospodarke swiatowg, w tym réwniez gospodarke Polski.

Ze wzgledu na obostrzenia w handlu — zamkniecie galerii handlowych, czesci sklepow - znaczna czes¢
konsumentow zaczeta zmienia¢ swoje zachowania zakupowe, przenoszgc swoje zakupy do Internetu.
Trend ten bardzo szybko zostat zauwazony przez przedsiebiorcow, ktoérzy chcac przetrwaé i w dalszym
ciggu prowadzi¢ dziatalnos¢ rowniez zaczeli postrzega¢ e-commerce jako szanse kontynuacji
dziatalnosci, a jednoczes$nie szanse na rozwo;.

Doprowadzito to do bezprecedensowego wzrostu popytu na ustugi Grupy Kapitatowej. Trendy te
utrzymywalty sie przez caty 2020 i kontynuowaty w | poétroczu 2021, a Grupa odnotowata wzrost
przychodéw zaréwno z abonamentow jak i ustug dodatkowych. Réwniez Klienci Grupy odnotowali
wzrost swoich przychodoéw bedacych efektem wzrostu zainteresowania konsumentéw zakupami przez
Internet, widocznych we wzroscie wskaznika GMV.

Popularnos¢ rozwigzan e-commerce’owych (sklepy internetowe, marketplace’y, bramki ptatnicze)
spowodowata zwigkszenie sie udziatu handlu internetowego w handlu ogétem. Pandemia przyspieszyta
trendy rozwoju handlu internetowego, ktore rozwijaty sie w ostatnich latach i ugruntowata zachowania
konsumentow i przedsiebiorcow. Zarzad Emitenta uwaza, ze trendy te utrzymajg sie i bedg miaty wptyw
na dziatalnos¢ i wyniki Grupy Kapitatowe;j.

Przejecie Shoplo Sp. z 0.0.

Na przyszte wyniki Grupy Kapitatowej wptyw bedzie miato nabycie, w dniu 17 sierpnia 2021, 100%
udziatdéw w spotce Shoplo Sp. z 0.0. od SumUp MG Holdings MR Sarl, o ktérym Spétka informowata w
raporcie biezgcym nr 11/2021. Shoplo to trzeci pod wzgledem popularnosci dostawca sklepow
internetowych w modelu SaaS dla segmentu matych i srednich przedsiebiorstw dziatajgcy na polskim
rynku. Na dzienh transakcji firma obstugiwata ok. 4,7 tys. klientow prowadzgcych sklepy internetowe.
Szacunkowe przychody Shoplo w roku 2020 wyniosty 6,7 min PLN, a w pierwszym poétroczu 2021 kwota
ta wyniosta 4,0 min PLN.

Podwyzszenie ceny sprzedazy udziatéw Insales RUS 0.0.0.

W czerwcu 2021 roku Spétka otrzymata 195 min rubli z tytutu podwyzszenia ceny sprzedazy udziatow
w spotce Insales RU 0.0.0. Podwyzszenie ceny sprzedazy wynikato z umowy opcyjnej podpisanej
w roku 2019 na mocy ktorej Spotka miata prawo do udziatu w zyskach ze sprzedazy tych udziatow, ale
bez okreslenia czasu i kwoty podwyzszenia ceny. W kwietniu 2021 podpisano umowe warunkowg
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okreslajgcg kwote podwyzszenia ceny na 65 min rubli od kazdego z trzech udziatowcow, czyli tgcznie
195 min rubli (10,2 min PLN), a wyptata miata nastgpi¢ po zakonczeniu transakcji z inwestorem
kupujgcym udziaty od wiascicieli InSales RUS O.0.0.

Wyptata naleznej ceny w wysokosci 195 min rubli nastgpita w czerwcu 2021 roku, natomiast dnia
5 sierpnia 2021 roku Spotka podpisata porozumienie o finalnym rozliczeniu inwestycji w rosyjskg spotke
InSales RUS 0.0.0. Porozumienie zostato zawarte pomigdzy Spotkg a osobami, ktére w 2019 roku
odkupity InSales od Spotki ("Pierwotni Nabywcy", tj. panem Timofeyem Gorshkovem, panem
Vladimirem Bedarevem oraz panem Andreeyem Stikheevem).

Zgodnie z porozumieniem, Spotka dominujgca potwierdzita ze nie ma zadnych roszczen w zwigzku
z rozliczeniem inwestycji z Pierwotnymi Nabywcami. Kwestie rozliczen inwestycji kapitatowej w InSales
Spotka uwaza obecnie za zamknietg. O powyzszej transakcji Grupa informowata raportem biezgcym nr
8/2021.

Program Motywacyjny

Przed dopuszczeniem akcji Spotki dominujgcej do obrotu Walne Zgromadzenie uchwalito dwa programy
motywacyjne:

1. program dla wszystkich pracownikéw Spotki
2. program dla Cztonkéw Zarzgdu oraz kluczowych pracownikéw i wspoétpracownikow Spotki.

Celem Programoéw Motywacyjnych jest zwiekszenie motywacji osob zwigzanych z realizacjg strategii
Spotki i budowanie, dtugoterminowego wzrostu jej wartosci, a tym samym wzrostu wartosci akcji
posiadanych przez akcjonariuszy.

Programy Motywacyjne zostaty utworzone na mocy uchwat nr 3 i 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki z dnia 15 kwietnia 2021 roku. Na podstawie Programéw Motywacyjnych osoby
uprawnione (j. cztonkowie Zarzadu, pracownicy lub wspétpracownicy Spotki, jej podmiotéw zaleznych
lub podmiotéw wspdtpracujgcych ze Spoétkg wskazani przez Zarzad Spétki, jak rowniez cztonkowie
Zarzadu Spoiki, wskazani przez Rade Nadzorczg Spoétki) bedg mieli prawo do nabycia warrantéw
subskrypcyjnych, uprawniajgcych do objecia nowo emitowanych akcji Spétki w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki.

Warto$¢ Programow Motywacyjnych zostanie ujawniona po podpisaniu umoéw z uprawnionymi
pracownikami i wspotpracownikami Emitenta. Na dzien publikacji skroconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego lista beneficjentéw nie jest okreslona, jak réwniez nie ma przyjetego ostatecznego regulaminu
programu motywacyjnego.

Wypowiedzenie umowy najmu

Dnia 27 maja 2021 Spdétka dominujgca wypowiedziata umowe najmu obecnego biura w zwigzku
Zz zawarciem umowy na wynajem nowego biura na siedzibe Spotki. Skutkiem wypowiedzenia jest
przyspieszenie amortyzacja inwestycji w obcym srodku trwatym (koszty remontu dotychczasowego
biura) oraz przeszacowanie aktywa z tytutu prawa do uzytkowania powierzchni biurowej. Aktywo z tytutu
praw do uzytkowania nowego biura bedzie rozpoznane w Il kwartale 2021 zgodnie z datg rozpoczecia
jego uzytkowania.

8. Czynniki ryzyka zwigzane z prowadzong dziatalnoscia

Ryzyko nieudanej migracji klientow Shoplo i integracji po przejeciu

W dniu 17 sierpnia 2021 roku Spoétka dominujgca zawarta z SumUp MG Holdings MR Sarl umowe
nabycia udziatbw w spoétce Shoplo sp. z 0.0. Na podstawie Umowy Spétka nabyta 1,766 udziatéw
w Shoplo o wartosci nominalnej 50 zt kazdy stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Shoplo
i uprawniajgcych do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspodlnikow Shoplo. Poprzez przejecie Shoplo
Spotka posrednio nabyta prawo do marki "Shoplo", prawa i obowigzki z zawartych przez Shoplo umow
z klientami, resellerami oraz innymi partnerami biznesowymi, jak rowniez prawa do domen
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internetowych Shoplo oraz zawartosci utrzymywanych na nich stron internetowych, jak rowniez profili
w social mediach nalezgcych do Shoplo.

Shoplo to trzeci pod wzgledem popularnosci dostawca sklepéw internetowych w modelu SaaS dla
segmentu matych i Srednich przedsiebiorstw dziatajgcy na polskim rynku. Na dzieh transakcji firma
obstugiwata ok. 4,7 tys. klientow prowadzgcych sklepy internetowe. Spétka planuje zmigrowaé
wszystkich klientéw platformy Shoplo na platforme Shoper. Istnieje ryzyko, ze cze$¢ klientéw Shoplo
nie bedzie chciata sie zmigrowac ze wzgledu na réznice w sposobie obstugi platformy, wygladzie sklepu,
uzywanych funkcjonalnosciach, ktére nie sg dostepne lub dziatajg w inny sposdb na platformie Shoper.
Spotka mityguje to ryzyko analizujgc proces migracji, uzupetniajgc funkcjonalnosci, aktualizujac
oprogramowanie od automatycznej migracji sklepéw, zapewniajgc dodatkowych pracownikéw do
obstugi klientow Shoplo oraz dokonywania post migracyjnych modyfikacji graficznych majgcych na celu
uzyskania mozliwie bliskiego odwzorowania graficznego wygladu sklepu.

Dodatkowo istniejg ryzyka operacyjne zwigzane z integracjg procesow obstugi klienta oraz
operacyjnych wynikajgce z przejecia spoétki bez pracownikéw. Aby zmitygowac to ryzyko jednoczesnie
z zawarciem umowy zakupu udziatéw, Shoplo zawarto umowe o $wiadczenie ustug z podmiotem
z grupy SumUp, kiodrej celem jest zapewnienie swiadczenia na rzecz Shoplo ustug wsparcia
niezbednych do utrzymania dotychczasowego zakresu i poziomu obstugi klientéw Shoplo do czasu
petnej migracji klientéw Shoplo na platforme Spotki. Ryzyko to oceniane jest jako Srednie, a wptyw
ewentualnego ziszczenia sie ryzyka na Spotke rowniez srednie.

Ryzyko spowolnienia dynamiki wzrostu rynku e-commerce

Rok 2020 charakteryzowat sie bardzo duzg dynamikg wzrostu rynku e-commerce, ktéra byta
wspomagana przez sytuacje zwigzang z wprowadzonymi restrykcjami w zwigzku z pandemig
COVID-19.

Rok 2021, a w szczegdlno$ci jego i kwartat w dalszym ciggu pozostawat pod wptywem pandemii,
wprowadzonych obostrzen (lockdown, zamknigecie sklepéw) oraz wyzszego zainteresowania
e-commercem.

Niemniej jednak przeprowadzana akcja szczepieh oraz wzrastajgca odpornos¢ spoteczna powoduje
coraz mniejszy wptyw pandemii COVID-19 na gospodarke, a w tym na rynek e-commerce.

Wygasniecie pandemii COVID-19 moze ukierunkowaé kupujgcych na zakupy w stacjonarnych
sklepach, wobec czego podmioty funkcjonujgce na rynku e-commerce, w tym rowniez Grupa Shoper
i jej wyniki operacyjne moga by¢ dotkniete negatywnymi zmianami, takimi jak obnizenie wskaznika GMV
czy przychodéw. W rezultacie dotychczasowa dynamika wzrostu wskaznikéw i wynikow Grupy
zaobserwowana w okresie pandemii moze nie zosta¢ utrzymana.

Negatywny wptyw pandemii COVID-19 na sytuacje Grupy Kapitatowej powinien by¢ roéwniez
rozpatrywany w kategoriach pogarszajgcej sie kondyc;ji finansowej przedsiebiorstw, co przektada sie na
zwolnienia pracownikow i zwiekszong liczbe podmiotow sktadajgcych wnioski o likwidacje lub
ogtoszenie upadtosci. Ziszczenie sie takich okolicznosci, moze w konsekwencji spowodowac
pogorszenie sie sytuacji finansowej kupujgcych oraz przetozy¢é na poziom konsumpcji i sposob
wydatkowania posiadanych srodkéw pienieznych.

Zarzad Emitenta nie jest w stanie precyzyjnie przewidzie¢ skutkbw odnoszgcych sie do stanu oraz
zmian zwigzanych z rozwojem pandemii COVID-19 i jej wptywu na dziatalnos¢ Grupy, jej wyniki
finansowe i mozliwosci rozwoju.

Srodki, ktére w obliczu pandemii COVID-19, podejmuje Grupa, dotyczg $rodkéw bezpieczenstwa
i utatwien w wykonywaniu pracy zdalnej przez pracownikow i wspoétpracownikow. W celu zmniejszenia
mozliwosci wystgpienia opisywanego ryzyka, Grupa wprowadzita mozliwos¢ tzw. pracy zdalnej oraz
srodki bezpieczenstwa w biurze, prowadzi analize wskaznikéw branzowych oraz wewnetrznych
w korelacji z pandemig, jak réwniez analizuje decyzje rzgdu polskiego i panstw europejskich.
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Ryzyko zwiazane z zaprzestaniem wspoétpracy z gtéwnymi partnerami Grupy lub niemoznoscia
nawiagzania wspoétpracy z zewnetrznymi dostawcami

W celu oferowania najwyzszej jakosci platformy Shoper oraz ustug dodatkowych, Grupa wspotpracuje
z renomowanymi partnerami biznesowymi i technologicznymi. Oferujg oni uzytkownikom sklepéw
internetowych, we wspétpracy z Emitentem, rozwigzania technologiczne umozliwiajgce oferowanie
m.in. ustug reklamowych i marketingowych, ustug zwigzanych z obstugg ptatnosci internetowych oraz
ustug logistycznych.

Grupa planuje kontynuowanie wspoétpracy z dotychczasowymi kontrahentami oraz nawigzywanie
nowych kontaktow biznesowych i zawieranie umow wspotpracy z kolejnymi podmiotami, a jednoczesnie
Zarzagd Emitenta zauwaza, ze istnieje ryzyko zwigzane z zaprzestaniem wspotpracy z gtdéwnymi
partnerami i oferowania uzytkownikom platformy Shoper ustug dodatkowych takich jak np. ustugi
reklamowe i marketingowe, ustugi zwigzane z obstuga ptatnosci internetowych i ustugi logistyczne.

Grupa doktada nalezytych staran, zeby ryzyko sie nie zmaterializowato, m.in. poprzez rzetelne
wykonywanie swoich obowigzkéw kontraktowych. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania nie wystepuja
symptomy swiadczgce o woli zakonczenia wspotpracy przez gtéwnych partnerow biznesowych Grupy.

W celu zmniejszenia mozliwosci wystgpienia opisywanego ryzyka, Grupa poszukuje nowych partneréw
biznesowych, zaciesnia wspétprace z obecnymi kontrahentami oraz rozwaza uzyskanie zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci jako Mata Instytucja Ptatnicza.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka, Zarzgd Emitenta ocenia jako wysoka, gdyz w przypadku jego
zaistnienia skala negatywnego wplywu na sytuacje finansowg i operacyjng bytaby znaczgca.
Materializacja ryzyka moze mie¢ wplyw na spadek przychodéw i rentownosci i ocenia
prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako srednie.

Ryzyko ataku typu DDoS (tj. rozproszonej odmowy ustugi) lub innego naruszenia
bezpieczenstwa, ktéore moga opoézni¢ lub przerwaé ustugi dla uzytkownikéw platformy Shoper
i ich klientow, zaszkodzi¢ reputacji i spowodowaé odpowiedzialnosé prawna Grupy

W przesztosci Grupa lub poszczegdlni uzytkownicy platformy Shoper, byli celem rozproszonych atakéw
typu DDoS, czyli techniki uzywanej przez atakujgcych uniemozliwiajgcej dostep do sklepu
internetowego prowadzonego w ramach platformy Shoper, poprzez przecigzenie jej infrastruktury
serwerowej, sieciowej i telekomunikacyjnej. Platforma Shoper moze ponownie by¢ przedmiotem atakéw
DDoS. Jednoczesnie, Grupa nie moze zagwarantowac, ze systemy, protokoly bezpieczenstwa,
mechanizmy ochrony sieci i inne procedury obecne w Grupie sg lub bedg wystarczajgce, aby zapobiec
przerwom w dziataniu platformy Shoper.

Poniewaz techniki uzywane do wykonania atakéw czesto sie zmieniajg, a czestotliwos¢ atakow DDoS
rosnie, Grupa moze nie byé w stanie wdrozy¢ odpowiednich srodkéw zapobiegawczych lub
powstrzymac atakéw w trakcie ich wystepowania. Atak DDoS moze op6znic¢ lub przerwaé swiadczenie
ustug na rzecz uzytkownikéw platformy Shoper i ich klientéw, oraz moze zniecheci¢ kupujgcych do
odwiedzania sklepow uzytkownikéw platformy Shoper. Ponadto, kazdy faktyczny lub domniemany atak
DDoS moze zaszkodzi¢ reputacji Grupy i marce Shoper, narazi¢ na ryzyko sporu sgdowego
i ewentualng odpowiedzialno$¢ oraz wymagac poniesienia znacznych naktadéw kapitatowych i innych
zasobow w celu ztagodzenia probleméw spowodowanych atakiem DDoS.

W celu zmniejszenia mozliwosci wystgpienia opisywanego ryzyka, Grupa podejmuje szereg czynnosci,
w tym korzysta z trzech niezaleznych dostawcéw infrastruktury serwerowej, sieciowej i aplikacyjnej,
w ramach ktérych sg rozdzieleni poszczegadlni uzytkownicy platformy Shoper, monitoruje ruch i dziatanie
w ramach serwerdw oraz reaguje na sytuacje alarmowe. Ponadto, Grupa aktualizuje oprogramowanie
przeciwdziatajgce atakom hakerskim.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka, Grupa ocenia jako wysokg, gdyz w przypadku jego zaistnienia
skala negatywnego wplywu na sytuacje finansowa i operacyjng Grupy bytaby znaczgca. Materializacja
ryzyka moze mie¢ wplyw na spadek przychodéw i rentownosci Grupy. Zarzad ocenia
prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako srednie.
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Ryzyko wycieku danych z systeméw lub inne naruszenie przez osoby trzecie informacji

poufnych lub danych osobowych uzytkownikow i uzytkownikéw odwiedzajgcych strony
internetowe

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci, platforma Shoper przetwarza dane osobowe i inne wrazliwe dane
dotyczgce uzytkownikow platformy Shoper oraz klientéw odwiedzajgcych sklepy internetowe
prowadzone za pomocg platformy Shoper. Grupa uwaza, ze podejmuje wystarczajgce dziatania w celu
ochrony bezpieczenhstwa, integralnosci i poufnosci informacji, ktére zbiera i przechowuje, ale nie ma
gwarancji, ze niezamierzone (np. btedy oprogramowania lub inne awarie techniczne, bigd lub
niedopatrzenie pracownika lub inne czynniki) lub nieuprawnione ujawnienie, czy nieautoryzowany
dostep do tych informacji nie nastgpi przez osoby trzecie pomimo wysitkéw Grupy.

Grupa nie wyklucza, ze w przysztosci hakerom powiodg sie préby uzyskania nieautoryzowanego
dostepu do danych wrazliwych, pomimo zastosowanych s$rodkéw bezpieczenstwa. Techniki
uzyskiwania nieautoryzowanego dostepu czesto sie zmieniajg, wobec czego Grupa moze nie by¢
w stanie wdrozy¢ odpowiednich srodkéw zapobiegawczych. Jesli srodki bezpieczenstwa zostang
naruszone z powodu dziatan osob trzecich, btedow pracownikéw, wykroczen lub w inny sposob, lub jesli
wady projektowe w oprogramowaniu Grupy zostang ujawnione i wykorzystane, w wyniku czego osoba
trzecia uzyska nieautoryzowany dostep do danych uzytkownikéw platformy Shoper, relacje Grupy
z uzytkownikami platformy Shoper mogg zosta¢ ostabione, a Grupa moze ponie$s¢ odpowiedzialnosé
administracyjng (np. kary naktadane przez Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych) lub cywilng,
ktore skutkowa¢ mogg koniecznoscig zaptaty kar lub odszkodowan.

W celu zmniejszenia mozliwosci wystgpienia opisywanego ryzyka, Grupa wdrozyta procedure
dotyczgcg dostepu do systemdw Grupy oraz polityke haset do tych systeméw, jak réwniez prowadzi
kontrole dostepu do danych. Ponadto, Grupa posiada i aktualizuje oprogramowanie antywirusowe oraz
firewalle.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka, Grupa ocenia jako wysokie, gdyz w przypadku jego zaistnienia
skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowg i operacyjng Grupy bytaby znaczgca. Zarzad ocenia
prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako srednie.

Ryzyko zwigzane z odplywem kadry menedzerskiej i kluczowych pracownikéw

Grupa Kapitatowa Emitenta rozwija swojg dziatalno$¢ dzieki wysoko wykwalifikowanej kadrze
menedzeréw i specjalistéw. Odpowiadajg oni m.in. za realizacje strategii rozwoju, zarzadzenie
operacyjne, sprzedaz i marketing, rozwdj platformy Shoper oraz ustug dodatkowych.

Podejmowanie przez Zarzad Emitenta dziatan w zakresie utrzymania kadry menedzerskiej
i specjalistow poprzez oferowanie atrakcyjnego systemu wynagradzania i benefitdw pozaptacowych,
programow rozwojowych, przyjaznego srodowiska pracy i kultury korporacyjnej, moze okazac sie
niewystarczajgce.

Ewentualny odptyw kadry menadzerskiej i kluczowych pracownikéw, w tym w szczegolnosci do
podmiotéw konkurencyjnych wzgledem Grupy, moze w negatywny sposéb wplyng¢ na realizacje jej
strategii, dziatalnos¢ operacyjng oraz rozwoj platformy Shoper i ustug dodatkowych.

Grupa podejmuje dziatania majgce na celu zapewnienie retencji kluczowych pracownikéw poprzez m.in.
programy motywacyjne oparte na udziale w kapitale zaktadowym Emitenta, doktada réwniez staran by
miejsce pracy byto przyjaznym i bezpiecznym Srodowiskiem oraz oferuje szkolenia i okreslong sciezke
kariery zawodowej. W opinii Zarzadu mozliwa jest zastepowalnos¢ kadry menadzerskiej
i kluczowych pracownikéw, wymaga to jednak zainwestowania czasu w znalezienie i wdrozenie takiej
osoby w funkcjonowanie Grupy.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka, Grupa ocenia jako wysokg, gdyz w przypadku jego zaistnienia
skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowg i operacyjng bytaby znaczgca. Zarzad ocenia
prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako niskie.
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Ryzyko przerwy lub nieprawidtoweqo dziatania platformy hostingowej

Platforma Shoper jest dostarczana uzytkownikom w modelu SaaS. Oznacza to konieczno$c¢
wykorzystania infrastruktury serwerowej, sieciowej i aplikacyjnej w celu zapewnienia dostepu do ustugi
sklepu internetowego i ustug dodatkowych. Pomimo, iz Grupa poczynita inwestycje w rozbudowe ww.
infrastruktury (m.in. w ramach uméw z partnerami biznesowymi), jak réwniez wdrozyta rozwigzania
zapewniajgce wysokg jakos¢ i niezawodnos¢ swiadczonych ustug, to mogg okazac sie one zawodne
lub w inny sposdb niewystarczajgce.

W celu zmniejszenia mozliwosci wystgpienia opisywanego ryzyka, Grupa korzysta z trzech
niezaleznych serweréw na potrzeby przechowywania danych, jak réwniez utrzymuje najnowsze wersje
oprogramowania antywirusowego (w tym takze anty-DDoS) oraz monitoruje ruch i funkcjonowanie
serwerdw, co pozwala na szybkg reakcje w sytuacji alarmowe;.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka, Zarzad ocenia jako wysoka, gdyz w przypadku jego zaistnienia
skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowg i operacyjng bytaby znaczgca. Materializacja ryzyka

moze mie¢ wplyw na spadek przychodow i rentownosci Grupy. Zarzad ocenia prawdopodobienstwo
zaistnienia niniejszego ryzyka jako niskie.

Ryzyko czasowej niedostepnosci niektérych ustug swiadczonych przez Emitenta

Liczba klientéw dokonujgcych zakupow w sklepach internetowych wykorzystujgcych oprogramowanie
Emitenta jest zmienna w czasie i wystepujg okresy istotnego wzrostu obcigzenia infrastruktury
serwerowej, sieciowej i aplikacyjnej, a jej poprawne dziatanie jest czesciowo zalezne od zewnetrznych
dostawcéw Grupy.

Infrastruktura serwerowa, sieciowa i aplikacyjna Grupy, moze nie by¢ w stanie osiagna¢ lub utrzymac
wystarczajgco duzej przepustowosci transmisji danych, aby obstuzy¢ zwiekszony ruch danych lub
przetwarza¢ zamoéwienia w odpowiednim czasie. Niepowodzenie w osiggnieciu lub utrzymaniu wysokiej
przepustowosci transmisji danych moze zmniejszy¢ popyt na rozwigzania dostarczane przez Grupe.
W przysztosci Grupa moze by¢ zmuszona do alokacji zasobéw, w tym wydatkowania znacznych kwot,
na budowe, zakup lub dzierzawe dodatkowych centréw danych oraz aplikaciji i sprzetu.

Zdolnos¢ do dostarczania rozwigzan poprzez platforme Shoper zalezy rowniez od rozwoju i utrzymania
infrastruktury telekomunikacyjnej przez dostawcéw zewnetrznych, w tym od utrzymania niezawodnych
sieci o0 wymaganej szybkosci i przepustowosci. Nieprawidiowe dziatania infrastruktury
telekomunikacyjnej, sieciowej, aplikacyjnej lub sieci telekomunikacyjnych moze negatywnie wptyngé na
dostepnos¢ platformy Shoper lub reputacje marki. Moze to mie¢ niekorzystny wptyw na chec
uzytkowania platformy Shoper przez obecnych uzytkownikéw a takze ograniczy¢ mozliwosc
pozyskiwania nowych, a w konsekwencji negatywnie wptyngé¢ na wyniki finansowe Grupy.

W celu zmniejszenia mozliwosci wystgpienia opisywanego ryzyka, Grupa podejmuje szereg czynnosci,
w tym korzysta z trzech niezaleznych dostawcéw infrastruktury serwerowej, sieciowej i aplikacyjnej.
Emitent monitoruje tez ruch telekomunikacyjny i dziatanie platformy Shoper. Ponadto, Grupa aktualizuje
oprogramowanie przeciwdziatajgce atakom hakerskim (np. DDoS).

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka, Zarzad ocenia jako wysoka, gdyz w przypadku jego zaistnienia
skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowg i operacyjng bytaby znaczgca. Materializacja ryzyka
moze mie¢ wptyw na spadek przychodow i rentownosci Grupy. Zarzgd ocenia prawdopodobienstwo
zaistnienia niniejszego ryzyka jako niskie.

Ryzyko wystapienia powaznych btedéw lub wad w oprogramowaniu

Oprogramowanie oferowane przez Grupe, pomimo prowadzenia profesjonalnych testow wewnetrznych,
moze zawiera¢ btedy, usterki, luki w zabezpieczeniach, ktére sg trudne do wykrycia i skorygowania,
szczegolnie przy wdrazaniu nowych wersiji, a Grupa moze nie by¢ w stanie z powodzeniem ich naprawi¢
w odpowiednim czasie. Powyzsze zdarzenia mogg skutkowa¢ wyciekiem danych wrazliwych, utratg
przychoddw, znacznymi wydatkami kapitatowymi, opéznieniem w udostepnieniu oprogramowania lub
danej funkcjonalnosci lub stratg w udziatach rynkowych i nadwyrezeniem reputacji marki Shoper, co
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moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ Grupy oraz jej wyniki finansowe. Nowe wersje
oprogramowania mogg zawiera¢ btedy, usterki, luki w zabezpieczeniach lub btedy oprogramowania
u wszystkich uzytkownikéw jednoczesnie, co moze negatywnie wplywac na dostepnos¢ i funkcjonalnosc
platformy Shoper.

W celu zmniejszenia mozliwosci wystgpienia opisywanego ryzyka, Grupa podejmuje szereg czynnosci,
w tym utworzyta Zespdt Zapewnienia Jakosci Oprogramowania (ang. Quality Assurance), ktory
weryfikuje nowe wersje oprogramowania i jego wptyw na platforme Shoper przed ich wprowadzeniem,
jak réwniez w sposob ciggly dokonuje czynnosci analitycznych zwigzanych z funkcjonalnosciami
platformy Shoper.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka, Zarzad ocenia jako wysoka, gdyz w przypadku jego zaistnienia
skala negatywnego wplywu na sytuacje finansowa i operacyjng Grupy bytaby znaczgca. Materializacja
ryzyka moze mie¢ wplyw na spadek przychodéw i rentownosci Grupy. Zarzad ocenia
prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako niskie.

Ryzyko zmian w srodowisku regulacyjnym dot. funkcjonowania Grupy Kapitalowej

Ze wzgledu na obszar dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez Grupe, jest ona zobowigzana do
zachowania zgodnos$ci z przepisami prawa dotyczgcych, miedzy innymi, biezgcego prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej, ochrony danych osobowych, profilowania uzytkownikéw Internetu
(stosowania tzw. plikbw cookies), spetniania obowigzkow dot. przechowywania informacji lub
uzyskiwania dostepu do informac;ji juz przechowywanej w telekomunikacyjnym urzgdzeniu koncowym,
ochrony konkurencji jak rowniez przepisow Ustawy o Ustugach Ptatniczych oraz Ustawy AML. Nie
mozna wykluczy¢ natozenia dodatkowych obowigzkéw zaréwno na podmioty z branzy ustug ptatniczych
(wynikajace zaréwno z Ustawy o Ustugach Ptatniczych jak réwniez z Ustawy AML), jak réwniez
w pozostatych segmentach dziatalnosci Grupy. Takie zmiany mogg powodowac po stronie Grupy
konieczno$¢ dodatkowych dziatan, ktére mogg wymagac zwiekszonych naktadéw czasu i pracy na ich
wdrozenie.

Srodowisko prawne, dotyczace dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez Grupe, jest podatne na
zmiany, ktére wynikajg rowniez z préb dostosowania prawa do zmieniajgcej sie rzeczywistosci
technologicznej. Potencjalne naruszenia przepisow prawa moga skutkowaé¢ koniecznoscig zaptacenia
kary pienieznej lub odszkodowan z tytutu odpowiedzialnosci cywilnej. Ponadto, ewentualne
postepowania przeciwko Spoétce z Grupy mogg w sposob negatywny wpltyngé na jej marke i reputacje,
Cco moze przetozy¢ sie na liczbe klientdw i osiggane wyniki finansowe .

Dziatania podjete w celu zachowania zgodnosci z przepisami prawa mogg by¢ kosztowne i skutkowac
przekierowaniem czasu i wysitku kadry menadzerskiej na zapewnienie zgodnosci z prawem zamiast na
opracowywaniu strategii biznesowej Grupy, a mimo to mogg nie zapewni¢ catkowitej zgodnosci.

Zarzad niniejszym wskazuje na ryzyko niedostosowania dziatalnosci Grupy (lub jej poszczegdinych
obszaréw) do potencjalnych zmian w prawie podatkowym wprowadzanych na poziomie Unii
Europejskiej, poniewaz sposéb wdrozenia nowych regut podatkowych oraz ich jasnos¢ nie jest jeszcze
wystarczajgco dopracowana, a brak precyzyjnych wytycznych uniemozliwia przygotowanie sie z
wyprzedzeniem na wdrozenie odpowiednich rozwigzan. Zarzad jest jednak przekonany, ze Grupa
Kapitatowa jest w stanie dostosowacC swojg dziatalnos¢ do zmieniajgcych sie przepisow w celu
zmniejszenia ekspozycji Grupy na negatywne konsekwencje niezgodnosci z prawem podatkowym.

W celu zmniejszenia mozliwosci wystgpienia opisywanego ryzyka, Zarzad na biezgco wspoétpracuje z
renomowanymi kancelariami prawnymi specjalizujgcymi sie w prawie ochrony wtasnosci intelektualne;j
oraz doradztwem na rzecz podmiotéw funkcjonujgcych na rynku e-commerce. Ponadto, Grupa
samodzielnie analizuje przepisy prawa majagce zastosowanie do jej przedmiotu dziatalnosci oraz do
dziatalnosci uzytkownikéw platformy Shoper. Implementujgc, w ramach regulaminéw swiadczenia ustug
na rzecz uzytkownikéw platformy Shoper, obowigzujgce przepisy prawa.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka, Zarzad ocenia jako srednie, gdyz w przypadku jego zaistnienia
skala negatywnego wplywu na sytuacje finansowg i operacyjng Grupy bytaby ograniczona. Zarzad
ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako $rednie.
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Ryzyko odpowiedzialnosci Emitenta jako agenta instytucji ptatniczej

W zwigzku z zawarciem umowy agencyjnej pomiedzy Grupg a krajowg instytucjg ptatniczg oraz
uzyskaniem statusu agenta instytucji ptatniczej, Grupa wykonuje czynnosci zwigzane z ustugami
ptatniczymi (na zasadach uregulowanych miedzy stronami) jako agent krajowej instytucji ptatnicze;j.
W zwigzku z uzyskanym statusem agenta instytucji ptatniczej, Emitent moze ponosi¢ odpowiedzialnos¢
wzgledem krajowej instytucji ptatniczej na zasadach wynikajgcych z Ustawy o Ustugach Ptatniczych
i ustalen miedzy stronami. Zgodnie z Ustawg o Ustugach Ptatniczych odpowiedzialnosci agenta
wzgledem instytucji ptatniczej na zasadzie regresowej nie mozna ograniczy¢ ani wytgczy¢.

Emitent jako agent instytucji ptatniczej podlega kontroli KNF w zakresie wynikajgcym z przepisow
prawa. W przypadku wykrycia, ze Emitent jako agent instytucji ptatniczej naruszyt przepisy Ustawy
o Ustugach Ptatniczych, KNF moze zastosowac¢ sankcje (wskazane w przepisach Ustawy o Ustugach
Ptatniczych) wzgledem krajowej instytucji ptatniczej oraz cofngé zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci przez instytucje ptatnicza za posrednictwem Emitenta jako agenta krajowej instytucji
ptatniczej. oraz moze by¢ narazony na odpowiedzialno$¢ cywilng oraz administracyjng.

W celu zmniejszenia mozliwosci wystgpienia opisywanego ryzyka, Grupa wspotpracuje
z renomowanym doradcg prawnym celem zapewnienia zgodnosci jej dziatan z obowigzujgcymi
przepisami prawa, w tym w szczegolnosci w zakresie wdrozenia niezbednych regulacji wewnetrznych
oraz przeprowadza wewnetrzne kontrole ich wykonywania.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka, Zarzad ocenia jako srednie, gdyz w przypadku jego zaistnienia
skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowg i operacyjng Grupy bytaby ograniczona.
Materializacja ryzyka moze mie¢ wptyw na spadek przychoddéw i rentownosci Grupy. Zarzad ocenia
prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako niskie.

Ryzyko strat reputacyjnych Emitenta ze wzgledu na sposéb swiadczenia ustug przez partneréw
biznesowych lub dziatania uzytkownikoéw platformy Shoper

W celu poszerzenia funkcjonalnosci platformy Shoper i zwigkszenia atrakcyjnosci korzystania z niej,
Emitent zawart umowy z kluczowymi partnerami Emitenta. W ich ramach Emitent pozyskuje dla swoich
kontrahentow klientow, sposrod uzytkownikow platformy Shoper, ktérzy decydujg sie na korzystanie
z oferowanych im w ten sposéb ustug dodatkowych, np. z zakresu logistyki czy ustug ptatniczych. Takie
ustugi dodatkowe sg swiadczone przez podmioty trzecie w stosunku do Emitenta. Emitent dziatajgc
wylgcznie jako posrednik przy zawieraniu umow pomiedzy uzytkownikiem platformy Shoper
a zewnetrznymi dostawcami, nie ma wplywu na sposob wykonania oferowanych ustug dodatkowych
wzgledem platformy Shoper. Niemniej jednak, niewykonanie lub niewtasciwe wykonanie takiej ustugi
przez partnera biznesowego Emitenta, moze wptyng¢ negatywnie na postrzeganie marki Shoper (np.
Shoper Ptatnosci, Shoper Kampanie, Shoper Przesyiki) lub Emitenta, co moze przetozy¢ sie na
trudno$ci w utrzymaniu obecnej liczby uzytkownikow korzystajgcych z platformy Shoper lub na liczbe
pozyskiwanych nowych ustug abonamentowych.

W celu zmniejszenia mozliwosci wystgpienia opisywanego ryzyka Grupa komunikuje uzytkownikom
platformy Shoper ewentualne oraz zaistniate problemy techniczne zwigzane z ustugami dostarczanymi
przez partneréw biznesowych oraz doktada staran by wzmocni¢ wspoétprace z takimi dostawcami
zewnetrznymi, jak réwniez poszukuje dodatkowych mozliwosci wspétpracy z innymi podmiotami w celu
zapewnienia ciggtosci Swiadczenia ustug.

Innym aspektem tego ryzyka jest potencjalne wykorzystywanie platformy Shoper przez jej uzytkownikow
do prowadzenia (wbrew zasadom wspotpracy z Emitentem) dziatan nielegalnych lub nieetycznych, na
co Emitent nie ma bezposrednio zadnego wptywu. W przypadku zidentyfikowania przez Grupe
podejmowania niewlasciwych dziatah lub publikowania niewtasciwych tresci przez uzytkownika
platformy Shoper, Grupa moze zamkng¢ sklep danego uzytkownika. Nie zmienia to jednak faktu, ze
zdarzenia takie mogag negatywnie oddziatywac na reputacje marki Shoper.

W celu zmniejszenia mozliwosci wystgpienia opisywanego ryzyka Grupa zobowigzuje uzytkownikow
platformy Shoper do przestrzegania odpowiednich regulaminéw $wiadczenia ustug w ramach

oferowanego ekosystemu e-commerce. W przypadku naruszenia przez uzytkownika platformy Shoper
postanowien takich regulaminéw, Emitent konczy wspotprace z takim uzytkownikiem platformy Shoper
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oraz podejmuje czynnosci majgce na celu zablokowanie dziatania danego sklepu internetowego
w przypadku wykrycia nielegalnych dziatan. W celu zapewnienia zgodnosci z obowigzujgcymi
przepisami prawa, Grupa wspotpracuje rowniez z odpowiednimi organami scigania.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka, Zarzad ocenia jako niskie, gdyz w przypadku jego zaistnienia
skala negatywnego wplywu na sytuacje finansowg i operacyjng Grupy bytaby znikoma. Zarzad ocenia
prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako niskie.

Ryzyko potencjalnego naruszenia praw wiasnosci intelektualnej

Znaczna czes¢ wiasnosci intelektualnej, z ktorej korzysta Grupa w ramach swojej dziatalno$ci
rozwojowej jest opracowywana i tworzona przez zatrudnionych pracownikdw oraz wspotpracownikow
Grupy. Mimo przepiséw prawa regulujgcych transfer wiasnosci intelektualnej i praw autorskich od
pracownikow na Grupe, istnieje ryzyko, iz takie prawa wtasnosci intelektualnej lub autorskie pozostang
przy pracownikach, co potencjalnie moze da¢ podstawy do kierowania roszczen przez takich
pracownikow w stosunku do Grupy z tytutu bezprawnego korzystania z praw wiasnosci intelektualne;j
i praw autorskich.

Prawo ochronne ze znaku towarowego Shoper jest przyznawane decyzjg Urzedu Patentowego RP na
okres dziesieciu lat od daty zgtoszenia i moze by¢ przediuzone na okres kolejnych dziesiecioletnich
okresow na podstawie nastepnych decyzji administracyjnych. Istnieje ryzyko, ze Emitent nie otrzyma
kolejnych decyzji przyznajgcych prawo ochronne z przedmiotowego znaku towarowego, jednakze
mozliwos¢ jego wystgpienia jest raczej znikoma. Zmaterializowanie sie takiego ryzyka wplynetoby
istotnie negatywnie na dziatalno$¢ Emitenta i jej wynik operacyjny.

W celu zmniejszenia mozliwosci wystgpienia opisywanego ryzyka, Grupa doktada staran by zawierane
przez nig umowy z partnerami biznesowymi zawieraty postanowienia dotyczgce kar umownych, zawiera
umowy o zachowaniu poufnosci oraz podejmuje dziatania majgce na celu uzyskanie odpowiedniej
ochrony praw wiasnosci intelektualne;j.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka, Zarzad ocenia jako niskie, gdyz w przypadku jego zaistnienia
skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowg i operacyjng Grupy bytaby znikoma. Zarzad ocenia
prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako niskie.

9. Informacja o wyptaconej dywidendzie.

W pierwszym potroczu 2021 roku Spotka dominujgca wyptacita 12 569,6 tys. PLN dywidendy z wyniku
za rok 2020.

10. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na rok 2021.

Zarzad Spoiki nie publikowat prognoz wynikéw ani wynikow szacunkowych na 2021 rok, w tym w
rozumieniu Rozporzgdzenia Prospektowego, Rozporzadzenia 2019/979 oraz Rozporzadzenia
2019/980.

11. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego jej Grupy Kapitalowej i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe.

Grupa Kapitatowa dziata w branzy e-commerce, ktéra dynamicznie sie rozwija wspierana przez
ograniczenia wynikajgce z trwajgcej pandemii Covid-19. Grupa skupia na organicznym rozwoju poprzez
pozyskiwanie nowych klientow oraz rozwijanie oferty ustug wspierajgcych rozwdj przedsiebiorcéw
prowadzgcych sklepy internetowe. Jednoczes$nie monitoruje rynek, poszukujgc okazji do przejmowania
lub taczenia sie (M&A) z podmiotami o podobnym profilu dziatalnosci (np. Shoplo) majgc na celu wzrost
udziatlu w rynku, podmiotami bedgcymi wiascicielami nowoczesnych technologii i oprogramowania
komplementarnego (np. WEBCOM), ktore rozwijajg techniczne mozliwosci platformy Shoper, jak
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réwniez podmiotami oferujgcymi ustugi komplementarne do sklepéw internetowych - budujgc tym
samym szeroki portfel ustug pozwalajgcy odnies¢ sukces przedsiebiorcom prowadzgcym sklepy na
platformie Shoper. Dynamiczy rozw¢j podkreslajg rosngce wyniki finansowe oraz wzrost poziomu
zatrudnienia.

12. Informacje o akcjonariuszach posiadajgcych bezposrednio lub posrednio co najmniej
5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki

Ponizej tabela przestawiajgca stan akcjonariatu na 30 czerwca 2021 roku:

Akcjonariusz Akcje serii | Akcje serii | Akcje serii | Akcje serii Suma % kapitatu %

A B (o3 D* zaktadowego | gtosow

na WZ

MODHAUS Sp. zo.0.| 2249200 0] 2334950 100 000| 4684 150 16,4% 16,3%

Krzysztof Krawczyk| 4 584 150 0 0 100 000| 4684 150 16,4% 16,3%

Rafat Krawczyk 0| 4584150 0 100 000| 4684 150 16,4% 16,3%

KFF S.ar.l 0| 2249200 2334950 100 000| 4684 150 16,4% 16,3%

Y PO O SICAV FINR| 2444 600| 2444600| 4 889 200 o| 9778400| 343% 34.8%

RAZEM| 9277950 9277950 9 559 100 400 000( 28 515 000 100,0% 100,0%

*Akcje serii D Spdtki sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi w ten sposéb, ze kazda akcja serii D uprawnia do dywidendy
przekraczajgcej 5.000 razy dywidende przyznawang akcjonariuszom Spoétki z akcji nieuprzywilejowanych

Ponizej tabela przedstawiajgca stan akcjonariatu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania:

Akcjonariusz Akcje serii | Akcje serii | Akcje serii | Akcje serii Suma % kapitatu %
A B (o3 D* zakladowego | gtosow
na WZ
MODHAUS Sp. zo.0.[ 1630670 0| 1692838 100 000| 3423508 12,0% 11,8%
Krzysztof Krawczyk| 3 323 508 0 0 100 000| 3423508 12,0% 11,8%
Rafat Krawczyk 0| 3323508 0 100 000| 3423508 12,0% 11,8%
KFFS.ar.l 0| 1630670| 1692838 100 000| 3423508 12,0% 11,8%

V4C POLAND PLUS FUND

S.C.A. SICAV FIAR| 1772335 1772335 3544670 0| 7089340 24,9% 25,2%
Pozostali akcjonariusze| 2551437| 2551437 2628754 0| 7731628 271% 27,5%
Razem| 9277950 9277950 9 559 100 400 000| 28 515 000 100,0% 100,0%

*Akcje serii D Spdétki sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi w ten sposéb, ze kazda akcja serii D uprawnia do dywidendy
przekraczajgcej 5.000 razy dywidende przyznawang akcjonariuszom Spoétki z akcji nieuprzywilejowanych

Zmiana stanu posiadania jest wynikiem sprzedazy akcji przez ww. akcjonariuszy w ramach
przeprowadzonej oferty publicznej Spoétki.
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13. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) Emitenta
oraz akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu
oso6b zarzadzajacych i nadzorujgcych Emitenta

Na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien przekazania niniejszego sprawozdania akcje Spotki
posiadaty nastepujgce osoby z Zarzadu i Rady Nadzorczej

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Stan na 30 czerwca 2021 Zmiana od 30 Stan na dzien publikacji
roku czerwca 2021 do sprawozdania
dnia publikacji

Marcin Kusmierz — Prezes Zarzad‘u - 4684 150 - 1260 642 3423508
poprzez KFF S.ar.l

Krzysztof Krawczyk — Wiceprezes 4 684 150 -1 260 642 3423 508
Zarzadu
Jaromir tacinski — Przewodniczacy Rady

Nadzorczej — poprzez MODHAUS Sp. z 4 684 150 - 1260 642 3423 508
0.0.

Rafat Krawczyk — Cztonek Rady 4684 150 - 1260 642 3423 508
Nadzorczej

Zmiana stanu posiadania byta wynikiem sprzedazy akcji przez ww. Czionkéw Zarzgdu i Rady
Nadzorczej w ramach przeprowadzonej oferty publicznej Spotki.

Czionkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spofki nie posiadajg udziatdbw w spoice zalezne;.

14. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowiagzan albo wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej

Spotka oraz spotka zalezna nie sg strong zadnego istotnego postepowania sgdowego, czy tez
postepowania przed organami administracji publiczne;.

15. Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W | potroczu 2021 roku nie zostaty zawarte transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych
niz rynkowe. Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi zostaty szczegétowo opisane w nocie
nr 16 srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

16. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tagczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji jest znaczaca

W | potroczu 2021 roku Spotka oraz spotka zalezna nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie
udzielity gwaranciji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, dla ktérego
taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca.

17. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spotka nie prowadzi dziatalnosci badawczo-rozwojowe;j.
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18. Informacje o nabyciu udzialéw (akcji) wkasnych, a w szczegélnosci celu ich nabycia,
liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitatu zaktadowego
reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udzialéw (akcji) w przypadku ich
zbycia

Nie dotyczy
19. Informacje o posiadanych przez jednostke oddziatach (zaktadach)
Nie dotyczy

20. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywéw srodkow pienieznych oraz
utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzgdzania ryzykiem finansowym, tgcznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana
jest rachunkowos¢ zabezpieczen;

W Spoice Shoper SA nie jest wykorzystywana rachunkowos¢ zabezpieczen, ze wzgledu na fakt, ze
ekspozycja na ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej jest znikome.

Spotka osigga swoje przychody w 97% w Polsce i w walucie zlotych polskich, ktéra jest jej walutg
funkcjonalng. Réwniez koszty dziatalnosci operacyjnej sg ponoszone gtéwnie w walucie funkcjonalnej,
zatem zaréwno naleznosci i zobowigzania sg wyceniane w PLN. Z tego powodu ekspozycja na ryzyko
walutowe jest niewielka, a ewentualne transakcje wyceniane w walucie sg niematerialne i koszt ich
zabezpieczania przerastatby korzysci z niego.

Spotka rowniez nie korzysta z finansowania kapitatem obcym — nie korzysta z kredytdw ani pozyczek,
ani zadnych innych form finansowania zewnetrznego opartego o zmienna stope procentowg, dlatego
tez ekspozycja na ryzyko zmiennosci stopy procentowej nie istnieje.

Spotka monitoruje poziom kapitatu obrotowego oraz korzysta z wyspecjalizowanych podmiotéw w
przypadku koniecznosci windykacji naleznosci co do ktorych wystepujg opdznienia w ptatnosci.

21. Informacje o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego

Zgodnie z zapisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informag;ji
biezacych i okresowych, przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim, Shoper S.A. informuje, ze dokumentem, do ktdrego stosuje sie Spodtka, sg ,Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2021”, bedgcym zatgcznikiem do Uchwaty Nr 13/1834/2021 Rady
Gieltdy z dnia 29 marca 2021 r., ktéry wszedt w zycie w dniu 01 lipca 2021 roku (tre$¢ tego dokumentu
dostepna jest na oficjalnej stronie internetowej Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie
www.corp-gov.gpw.pl).

22. Wybér audytora badajacego Sprawozdania finansowe

W roku 2021 do badania sprawozdania finansowego zaréwno $rodrocznego jak i rocznego zostata
wybrana spétka Grant Thornton Polska sp. z 0.0. sp.k. jako podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych.
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23. Oswiadczenia Zarzadu Shoper S.A.

Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy pétroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe Shoper S.A. oraz péitroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Shoper i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci
oraz, ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz

wynik finansowy Shoper S.A. i Grupy Kapitatowej Shoper.

Ponadto Zarzad Spétki oswiadcza, iz pétroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
Shoper zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Shoper, w tym

opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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