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1. Podstawowe informacje o Tech Invest Group

Tech Invest Group S.A. prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjna, wspierajac przy tym (gldwnie
poprzez podmiot w 100% zalezny — T&T Consulting Sp. z 0.0.) rozwdj spotek portfelowych:
doradztwo strategiczne, finansowe i zwigzane z rynkiem kapitalowym. TIG skupia si¢
zwlaszcza na podmiotach dziatajacych w obszarze innowacji i nowych technologii,
wykorzystujac przy tym efekt synergii pomiedzy nimi. Najwigkszym dotychczasowym
sukcesem TIG jest inwestycja (a nastepnie czeSciowa realizacja zysku) w T-Bull S.A. —

producenta gier na urzadzenia mobilne o ugruntowanej globalnej pozycji.

Obecnie znaczng czes¢ dziatalnosci inwestycyjnej TIG prowadzi poprzez spotke celowa
Kvarko Sp. z o0.0. Laczna wartos¢ projektu Kvarko wynosi 30 mln zi, z czego 24 min zI objete
jest dofinansowaniem z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (program BRIdge Alfa).
Kvarko Sp. z 0.0. to wspdlne przedsiewzigcie trzech podmiotdw, z ktérych kazdy posiada
po 1/3 udzialu w tej spotce. Oprocz TIG sa to Startit Fund Sp. z o.0. i Venture FIZ (fundusz
utworzony i zarzadzany przez Trigon TFIS.A.).

Diagram. Wybrane spotki portfelowe Tech Invest Group S.A.

THE
DUST

JUSTPLAY

fkvarko

‘SATREVOLUTION

15,67%*
) Z MaGic @
FARM shutoLt

* Udzial w MagicVR.co po rejestracji w KRS udzialéw objetych przez TIG w dniu 13 kwietnia 2017 r. Aktualny
udziat (przed rejestracjq zmiany w KRS) wynosi 12,00%.

Diagram. Spotki portfelowe Kvarko Sp. z o.o0.

DIGITAL SALES AGENT
BIOVETIKA
Kkvo rko QNA TECHNOLOGY

Strona 3z 18




SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY
IVKWARTAL 2017 ROKU

ATIG

2. Kwartalne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe

2.1. Wybrane pozycje jednostkowego bilansu

2.1.1. Aktywa
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2017 r. 31.12.2016 r.
[PLN] [PLN]
A. Aktywa trwale 3 342 825,89 2406 881,31
I. Wartosci niematerialne i prawne - -
II. Rzeczowe aktywa trwale 65 908,82 244 144,27
III. Nalezno$ci dlugoterminowe - 12 576,90
IV. Inwestycje dtugoterminowe 2 620 258,32 1084 775,14
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 656 658,75 1065 385,00
B. Aktywa obrotowe 10 935 926,10 22 079 987,89
L. Zapasy - -
II. Naleznosci krétkoterminowe 127 695,39 274 799,13
III. Inwestycje krétkoterminowe 10 803 851,42 21 803 852,96
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 379,29 1 335,80
C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy - -
D. Akcje wlasne . :
SUMA AKTYWOW 14 278 751,99 24 486 869,20
2.1.2. Pasywa
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2017 r. 31.12.2016 r.
[PLN] [PLN]

A. Kapitatl wlasny 11 596 261,78 21117 209,28
I. Kapital podstawowy 684 153,84 684 153,84
II. Kapitat zapasowy 1725 458,46 2098 460,53

III. Kapitat z aktualizacji wyceny

IV. Pozostate kapitaly rezerwowe 18 707 596,98 -
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych - -1116 240,81
VI. Zysk (strata) netto -9 520 947,50 19 450 835,72
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego i )
(wielkos$¢ ujemna)

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 2 682 490,21 3369 659,92
I. Rezerwy na zobowiazania 1596 544,71 3034 809,63
II. Zobowiazania dtugoterminowe 15 040,62 124 342,58
III. Zobowigzania krétkoterminowe 1 070 904,88 210 507,71
IV. Rozliczenia migdzyokresowe - -
SUMA PASYWOW 14 278 751,99 24 486 869,20
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2.2. Wybrane pozycje jednostkowego rachunku zyskéw i strat

01.01.2017 r.  01.10.2017 r. 01.01.2016r. 01.10.2016 r.

WYSZCZEGOLNIENIE

31.12.2017 r.
[PLN]

31.12.2017 r.

[PLN]

31.12.2016 .

[PLN]

31.12.2016 .

[PLN]

A. I.’rz.ychody netto ze sprzedazy i zrownane 29377.14 6 800,00 7997734 24 705,37
z nimi

‘I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 2937714 6 800,00 79 977 34 24 705,37
iustug

II. Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie —

wartos$¢ dodatnia, zmniejszenie — wartos¢ - - - -
ujemna)

III. Koszt wytworzenia produktéw na wilasne

potrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow

i materiatéw

B. Koszty dzialalno$ci operacyjnej 1651 207,90 315282,07| 1364 493,81 619 183,70
I. Amortyzacja 55 990,58 12 198,74 53 263,43 12 765,15
II. Zuzycie materialéw i energii 32 327,29 4 156,48 49 464,43 13 300,96
III. Ustugi obce 1339 425,00 269 222,82 942 892,30 494 425,80
IV. Podatki i optaty 6 787,06 1393,45 6 363,55 2 091,48
V. Wynagrodzenia 153 599,21 12 611,39 227 275,90 62 275,10
:lla Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadcze- 2474403 214925 6353727 26 944,48
VII. Pozostale koszty rodzajowe 38 333,83 13 549,94 21 696,93 7 380,73
VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i mate-

riatléw

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -1 621 830,76 -308 482,07 | -1284 516,47 -594 478,33
D. Pozostate przychody operacyjne 118 113,46 97 173,41 14 172,64 17 957,08
L Zy,sk z tytutu rozchodu niefinansowych ak- i i 2739,52 2 495,62
tywow trwalych

II. Dotacje - - - -
III. Aktualizacja wartosci aktywow niefinan-

sowych

IV. Inne przychody operacyjne 118 113,46 97 173,41 11 433,12 15 461,46
E. Pozostale koszty operacyjne 314 069,66 291174,82 283 674,32 348,04
L Strat.:sl z tytutu rozchodu niefinansowych 22393,83 22393,83 i i
aktywow trwatych

II. Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinan-

sowych

III. Inne koszty operacyjne 291 675,83 268 780,99 283 674,32 348,04
f(‘:fgsg)(smta) z dzialalnosci operacyjnej | o1 70606 502483,48| -155401815  -576 869,29
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01.01.2017 r.  01.10.2017 r. 01.01.2016 r. 01.10.2016 r.
WXSZCZECOENTENIE 31.12.2017 r.  31.12.2017r. 31.12.2016r. 31.12.2016.

G. Przychody finansowe 2932 003,67 282 808,55 | 25915 889,27 | 8 891 816,09
I. Dywidendy i udzialy w zyskach - - - -
II. Odsetki 183 070,24 52 352,89 62 849,61 40 041,00
III. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finanso- 2518 477,77 | 581547492 4290 839,00
wych

a/y ;;ktuahzaqa wartoscl aktywow finanso- 23045566  230455,66 2003756474 4560 936,09
V. Inne - - - -
H. Koszty finansowe 11 668 529,21 | 8199 172,22| 3 007 532,40 1 820,93
I. Odsetki 17 820,74 12 943,80 25 800,37 1 820,93
II. Strata z tytutu rozchodu aktywow finanso- 399 072,88 393 99163 99 999,00 i
wych

III. Aktualizacja wartosci aktywdw finanso- 11251562,69 779223112| 2881 702,02 i
wych

IV. Inne 72,90 5,67 31,01 -
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -10 554 312,50 | -8 418 847,15 | 21354 338,72| 8 313 125,87
J. Podatek dochodowy biezacy - - 5 508,00 128 562,00
K. Podatek dochodowy odroczony -1 033 365,00 | -1024448,00| 1897 995,00 859 983,00
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) -9520947,50| -7394399,15| 19 450 835,72 | 7 324 580,87

2.3. Wybrane pozycje jednostkowego zestawienia zmian w kapitale wlasnym

WYSZCZEGOLNIENIE

I. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek
okresu (BO)

01.01.2017 r.

31.12.2017 r.
[PLN]

21117 209,28

01.10.2017 r.

31.12.2017 r.
[PLN]

18 990 660,93

01.01.2016 r.

31.12.2016 r.
[PLN]

226 373,56

01.10.2016 r.

31.12.2016 .
[PLN]

15005 977,90

la. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek
okresu (BO), po korektach

21117 209,28

18 990 660,93

226 373,56

15005 977,90

II. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec
okresu (BZ)

11 596 261,78

11 596 261,78

21117 209,28

21117 209,28

III. Kapitat (fundusz) wlasny, po uwzglednie-
niu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty)

11 596 261,78

11 596 261,78

21117 209,28

21117 209,28
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24. Wybrane pozycje jednostkowego rachunku przeplywéw pienieznych

01.01.2017 r.  01.10.2017 r. 01.01.2016r. 01.10.2016 r.

WYSZCZEGOLNIENIE

31.12.2017 r.
[PLN]

31.12.2017 r.
[PLN]

A. Przepltywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

31.12.2016 r.
[PLN]

31.12.2016 r.

L. Zysk (strata) netto -9520947,50| -7394399,15| 19 450 835,72 | 7 324 580,87

II. Korekty razem 8071 827,12 7134703,84|-21221426,59| -9 844 423,15

III Przeplywy pieniezne netto z dzialalno- | | 1491503 259 69551| -1770590,87 -2 519 842,08

$ci operacyjnej

B. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnoSci inwestycyjnej

I. Wptywy 2 952 625,46 134 530,63| 6329703,88| 6017523,11

II. Wydatki 4106 583,19 965139,93| 3903749,29| 2450770,00

IIL Przeplywy pieniezne netto z dzialalno- |, 15595773 53060930 242595459 356675311

$ci inwestycyjnej

C. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej

I. Wptywy 1 000 000,00 1 000000,00| 1440 000,00 -

II. Wydatki 53 316,16 14 277,69 224 855,38 -17 702,73

11 Przeptywy pieniezne netto z dzialalno- 946 683,84|  985722,31| 1215 144,62 17 702,73

$ci finansowej

D. Przeplywy pieniezne netto razem -1 656 394,27 -104 582,30 1870508,34| 1064 613,56
B . trodkéw Die-

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pie 165639427 -104582,30 187050834 1064 613,56

nieznych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1919 776,83 367 964,86 49 268,49 855 163,27

G. Srodki pieniezne na koniec okresu 263 382,56 263382,56| 1919776,83| 1919 776,83
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3. Kwartalne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1. Wybrane pozycje skonsolidowanego bilansu

3.1.1. Aktywa
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2017 r. 31.12.2016 1.
[PLN] [PLN]

A. Aktywa trwale 3 604 445,45 2609 172,01
I. Warto$ci niematerialne i prawne - 182 584,63
II. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 361 995,67 32 026,60
III. Rzeczowe aktywa trwale 118 555,92 656 337,75
IV. Naleznosci diugoterminowe 750,00 12 576,90
V. Inwestycje dlugoterminowe 2612 126,65 815 229,00
VI. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 511 017,21 910 417,13
B. Aktywa obrotowe 11 009 330,09 22421 232,82
I. Zapasy - -
II. Naleznosci krotkoterminowe 154 951,59 324 707,90
III. Inwestycje krétkoterminowe 10 752 019,97 22 028 795,20
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 102 358,53 67 729,72
C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy - -
D. Akcje wlasne . :
SUMA AKTYWOW 14 613 775,53 25 030 404,83
3.1.2. Pasywa

WYSZCZEGOLNIENIE

31.12.2017 r.
[PLN]

31.12.2016 r.
[PLN]

A. Kapital wlasny

11 571 049,12

21111 684,90

I. Kapitat podstawowy

684 153,84

684 153,84

II. Kapitat zapasowy

1 801 696,36

2149 213,51

III. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

IV. Pozostate kapitaly rezerwowe 18 707 596,98 -
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 152 611,67 -636 330,30
VI. Zysk (strata) netto -9 775 009,73 18 914 647,85
VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego i )
(wielkos$¢ ujemna)

B. Kapital mniejszosci - 68 290,86
C. Ujemna warto$¢ jednostek podporzadkowanych - -
D. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 3042 726,41 3 850 429,07
I. Rezerwy na zobowiazania 1612 387,76 2 966 231,67
II. Zobowiazania dtugoterminowe 58 572,49 312 302,01
III. Zobowigzania krétkoterminowe 1371 766,16 571 895,39
IV. Rozliczenia migdzyokresowe - -
SUMA PASYWOW 14 613 775,53 25 030 404,83
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3.2. Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow i strat

WYSZCZEGOLNIENIE

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane

01.01.2017 r.

31.12.2017 r.

[PLN]

01.10.2017 r.

31.12.2017 r.

[PLN]

01.01.2016 r.

31.12.2016 .
[PLN]

01.10.2016 r.

31.12.2016 1.

[PLN]

.. 126 630,83 25 397,00 160 084,34 63 602,37
z nimi
.I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 125 525,14 25 397,00 160 084,34 63 602,37
iustug
II. Zmiana stanu produktow (zwigkszenie —
wartos$¢ dodatnia, zmniejszenie — wartos¢ - - - -
ujemna)
III. Koszt wytworzenia produktéw na wilasne
potrzeby jednostki
.IV. Przyc}}ody netto ze sprzedazy towaréw 1105,69 i i i
i materiatéw
B. Koszty dzialalno$ci operacyjnej 2 645 336,59 606 787,63 | 1905 685,88 994 904,79
I. Amortyzacja 113 607,68 19 339,22 101 121,79 43 993,34
II. Zuzycie materialéw i energii 71 996,94 13 235,22 75 237,46 33 212,03
II. Ustugi obce 1815 710,59 391956,43| 1250 726,85 737 627,15
IV. Podatki i optaty 11 359,89 3 375,29 14 024,64 3 569,55
V. Wynagrodzenia 505 735,18 139 555,56 355 936,10 127 724,38
lea Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadcze- 53269,11 13 607,70 76 104,06 33 397,48
VII. Pozostale koszty rodzajowe 73 657,20 25 718,21 32 534,98 15 380,86
VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i mate-
riatléw
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -2518 705,76 -581390,63| -1745601,54  -93130242
D. Pozostate przychody operacyjne 436 094,39 413 780,20 5100,26 9 400,78
L. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych ak- 24390
tywow trwatych ’
II. Dotacje - - - -
III. Aktualizacja wartosci aktywow niefinan- 245 473,98 245 473,98 i 964468
sowych
IV. Inne przychody operacyjne 190 620,41 168 306,22 5100,26 9 400,78
E. Pozostale koszty operacyjne 394 275,44 317 212,18 287 009,10 1 358,86
L Strat.:sl z tytutu rozchodu niefinansowych 39 384,34 22393,83 i i
aktywow trwatych
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinan-
sowych
III. Inne koszty operacyjne 354 891,10 294 818,35 287 009,10 1 358,86
F. Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej | ) 17000081 48482261 202751038  -923 260,50
(C+D-E)
G. Przychody finansowe 3 358 219,27 750 498,67 | 23 568 269,98 8 870 346,80
I. Dywidendy i udzialy w zyskach - - - -
II. Odsetki 122 012,34 32 769,51 54 860,98 18 600,66
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III. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finanso-

2 540 049,92 21572,15| 4302704,02| 4290 839,00

wych
IV. Aktualizagj Sci aktywow fi -

V- Aktualizacja wartosc aktyw6w finanso 696 157,01 696157,01| 1921070498 4560 936,09
wych
V. Inne - - - -28,95
H. Koszty finansowe 11101 451,27 | 7 625603,08| 1052188,40 -8 727,88
I. Odsetki 25111,55 14 069,32 31 893,01 -8 864,67
II. Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finanso- 508168 0,43 4999900 )
wych
III. Aktualizacja warto$ci aktywdw finanso- 11071117,03 7611 785,46 970 157,54 )
wych
IV. Inne 141,01 -252,13 138,85 136,79
I. Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub cze-
$ci udziatéw jednostek -536 936,98 -536 936,98 | 1643561,13 -
podporzadkowanych

.Z iatalnosci j
J. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarezej | 1 757 055 79| 7896 864,00 22132132,33 | 7 955 814,18
(F+G-H+I)
K. Odpis wartosci firmy 55 229,37 23 437,30 834 749,49 33 068,20
L. Odpis ujemnej wartosci firmy -61 718,85 -61 718,85 - -
M. Zysk (strata) z udzialéw w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metoda -388 737,01 -176 023,14| -469 496,09 -22 239,91
praw wilasnosci
N. Zysk (strata) brutto (J+K-L+M) -11 262 741,02 | -8 158 043,29 | 20 827 886,75 | 7 900 506,07
O. Podatek dochodowy (w tym odroczony) | -1034242,00| -862096,00 1979 448,04 131 067,00
P. Zyski (straty) mniejszosci -453 489,30 0,00 -66 209,14 -72 311,79
R. Zysk (strata) netto (N-O+R) -9775 009,73 | -7295947,30| 18 914 647,85| 6 987 821,86

3.3. Wybrane pozycje skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale wlasnym

WYSZCZEGOLNIENIE

I. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek
okresu (BO)

01.01.2017 r.

31.12.2017 r.
[PLN]

21111 684,90

01.10.2017 r.

31.12.2017 r.
[PLN]

18 930 818,04

01.01.2016 r.

31.12.2016 r.
[PLN]

757 037,05

01.10.2016 r.

31.12.2016 r.
[PLN]

14 639 932,84

Ia. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek
okresu (BO), po korektach

21111 684,90

18 930 818,04

757 037,05

14 639 932,84

II. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec
okresu (BZ)

11 571 049,12

11 571 049,12

21111 684,90

21111 684,90

III. Kapitat (fundusz) wlasny, po uwzglednie-
niu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty)

11 571 049,12

11 571 049,12

21111 684,90

21 111 684,90
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3.4. Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku przeplywow pienieznych

WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.2017 r.

31.12.2017 r.
[PLN]

01.10.2017 r.

31.12.2017 r.

[PLN]

A. Przepltywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

01.01.2016 r.

31.12.2016 .
[PLN]

01.10.2016 r.

31.12.2016 .

[PLN]

L. Zysk (strata) netto -9775009,73| -7295947,30| 18914 647,85| 6987 821,86
II. Korekty razem 7402 025,68| 7763 785,59 |-21 808 650,95| -9 347 031,40
III Przeplywy pieniezne netto z dzialalno- |, 1 go) o5 46783809 289400310 2359 209,54
$ci operacyjnej
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 2 967 259,61 134 530,63 | 6242 636,35, 4517 502,64
II. Wydatki 3383 942,63 857499,37| 306166205 1497578,16
1L Przeplywy pieniezne netto z dzialalno- 416 683,02 72296874 3180974,30| 3019 924,48
$ci inwestycyjnej
C. Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 1149 699,00 59 699,00 1999 653,69 289 653,69
II. Wydatki 200 388,92 52 140,46 238 712,26 -185 005,07
111 Przeplywy pieniezne netto z dzialalno- 949 310,08 7558,54| 176094143 474 658,76
$ci finansowej
D. Przeplywy pieniezne netto razem -1 840 356,99 -247 571,91 2047912,63| 1135 373,70
E. Bil i t Srodkow pie-

. oriansowa zmiand stanu srockow pie -1840356,99 24757191 2047912,63 1135373,70
nieznych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2144 719,07 551 933,99 96 806,44 | 1009 345,37
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 304 362,08 304 362,08 2144719,07| 2144719,07

4. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym in-

formacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

4.1. Informacje podstawowe

Niniejszy raport kwartalny obejmuje okres od 1 pazdziernika 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.
Przedstawione zostaty w nim rowniez dane w ujeciu narastajacym od 1 stycznia 2017 r. do 31

grudnia 2017 r. oraz dane porownawcze za analogiczne okresy 2016 r.

Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu Spolki zaprezentowane dane zostaty sporzadzone zgod-
nie z obowiazujacymi (polskimi) zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny ijasny sytuacje majatkowa i finansowq Grupy Kapitatowej Emitenta oraz
wynik finansowy: jednostkowy i skonsolidowany. Raport zawiera prawdziwy obraz rozwoju

i osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitalowej Emitenta.
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4.2. Informacje na temat konsolidacji danych

Skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej Tech Invest Group S.A.
zostalo sporzadzone przez podmiot dominujacy, tj. Tech Invest Group S.A., zgodnie z opisem

w punkcie 7.
4.3. Dane jednostkowe w skonsolidowanym raporcie

Dziatajac w zgodzie z § 5 ust. 2a Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, Spoétka — jako jednostka dominujaca — w niniejszym skonsolidowanym raporcie za-
miescita informacje dotyczace Emitenta (dane jednostkowe), w zwiazku z czym odrebny
(jednostkowy) raport kwartalny nie bedzie sporzadzany i publikowany.

4.4. Badanie danych przez bieglego rewidenta

Przedstawione w niniejszym raporcie dane kwartalne nie zostaty zbadane przez biegltego re-
widenta. Roczne sprawozdanie finansowe za 2017 r. zostanie zbadane oraz opublikowane jako

odrebny raport, zgodnie z Regulaminem ASO.
4.5. Zastosowane zasady (polityka) rachunkowosci

Przedstawione w niniejszym dokumencie skrdcone sprawozdania finansowe (jednostkowe
i skonsolidowane) zostaty sporzadzone wedtug polskich zasad rachunkowosci (ustawa o ra-

chunkowosci).

Emitent tylko spotki publiczne (ich akcje/udzialy) prezentuje po wycenie rynkowej.
W zwiazku z tym posiadane przez TIG akcje T-Bull S.A. zaprezentowane zostaly w rachunku
zyskow i strat po kursie zamknigcia na NewConnect w dniu bilansowym 29 grudnia 2017 r.
(301 31 grudnia 2017 r. byly dniami bez sesji na GPW).

Pozostale papiery wartosciowe bedace w posiadaniu TIG (inwestycje Emitenta) prezento-
wane sa wedlug ceny nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytulu trwalej utraty

wartosci.

Szczegdtowe informacje na temat stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci opisane zo-
staly w opublikowanym rocznym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport kwartalny nie ulegly one zmianie.

5. Istotne dokonania i niepowodzenia grupy kapitalowej Emitenta oraz
najwazniejsze czynnik i zdarzenia majace wplyw na osiagniete wyniki

finansowe
5.1. T-BulliTap2C

Na ostatni dzienl okresu raportowego warto$¢ rynkowa akcji T-Bull S.A. (wyrazona kursem

na NewConnect) wyniosta 100,00 zt wobec 163,00 zt na dzien 29 wrzesnia 2017 r. (30 wrzesnia
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2017 r. byt dniem bez sesji). Na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz na dzien publikacji niniejszego
raportu TIG posiadatl 99.864 akcje T-Bull S.A. (8,88% w kapitale zaktadowym).

Ponadto, w zwiazku z wystapieniem stanu niewyptacalnosci Tap2C S.A. z siedzibg w Szcze-
cinie oraz Tap2C Polska Sp. z o.0. z siedzibg w Szczecinie, zarzady tych spotek zlozyty
we wlasciwym sadzie wnioski o ogloszenie ich upadlosci likwidacyjnej. Emitent posiada
41,25%-owy udziat w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie glosow Tap2C S.A., nato-
miast Tap2C Polska Sp. z o0.0. to spotka zalezna od Tap2C S.A. Zarzad TIG podjat natomiast
decyzje, ze Emitent nie bedzie zwigkszal zaangazowania kapitalowego w grupe kapitalowa
Tap2C. Jest to konsekwencja przeprowadzenia analizy przedmiotowych spotek, ich otoczenia
oraz mozliwosci rozwoju. Zarzad TIG ocenil, Ze ryzyko zwigzane ze zwigkszeniem poziomu
dofinansowania grupy Tap2C (majac na uwadze jej potrzeby) byloby jest niewspotmiernie
wysokie w porownaniu do potencjalnego zwrotu z tej inwestycji. Majac na uwadze powyzsze,
TIG dokonat ujemnego odpisu aktualizujacego wartos¢ inwestycji w Tap2C S.A. na kwote 1,0

min zt.

Powyzsze zdarzenia mialy najwiekszy wptyw na wyniki finansowe Emitenta i jego grupy ka-

pitalowej uzyskane w raportowanym okresie.
5.2. e-Portal

23 pazdziernika 2017 r. Emitent sprzedat wszystkie posiadane przez siebie udzialy w e-Portalu
Sp. z 0.0., tj. 4060 udzialéw stanowiacych 60,15% w kapitale zakladowym tej spotki. Emitent
podjat decyzje o zaprzestaniu dziatalno$ci zwigzanej z rozwojem platformy e-Portal w ramach
Grupy Kapitatowej TIG oraz o odstapieniu z zaangazowania kapitalowego/finansowego
w e-Portal w konsekwencji negatywnego wyniku przeprowadzonej analizy mozliwosci roz-

woju e-Portalu.
5.3. Inwestycje w ramach Kvarko

Kvarko Sp. z o.0. jest spotka celowa, ktora w ramach programu BRIdge Alfa inwestuje w pod-
mioty charakteryzujace si¢ duzym potencjalem wzrostu i zwrotu z inwestycji. Laczna wartos¢
projektu Kvarko to 30 mln zl, z czego 24 min zt objete jest dofinansowaniem z Narodowego

Centrum Badan i Rozwoju, z ktérym Kvarko 6 marca 2017 r. zawarto umowe wspotpracy.

Kvarko Sp. z 0.0. to wspdlne przedsigwziecie trzech podmiotéw, z ktérych kazdy posiada po
1/3 udzialu w tej spdtce. Oprocz Emitenta sa to Startit Fund Sp. z o.0. i Venture FIZ (fundusz

utworzony i zarzadzany przez Trigon TFI S.A.).

W raportowanym okresie Kvarko zainwestowato w cztery innowacyjne projekty, ktére w opi-
nii Zarzadu TIG moga wypracowac ponadprzecietna stope zwrotu. Objete w ramach Kvarko
udzialy moga by¢ zbywane w calosci. Intencja TIG jest, aby nastapito to przy znacznym wzro-

$cie ich wartosdi.
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5.3.1. Biovetika

Biovetika Sp. z o.0. realizuje projekt ,Innowacyjna technologia produkcji szczepionek LPS
skierowanych przeciwko bakteriom Gram-ujemnym”, ktérego celem jest opracowanie me-
tody produkgji szczepionek weterynaryjnych przeciwko bakteriom, ktérych btona
komodrkowa zawiera lipopolisacharyd bakteryjny (LPS), inaczej zwany endotoksyna. Propo-
nowane szczepionki, docelowo stosowane u zwierzat hodowlanych (dréb, trzoda chlewna)
beda konkurowaty z dostepnymi na rynku przeciwbakteryjnymi szczepionkami pelnokomor-
kowymi, ktdre maja wérdd lekarzy weterynarzy opinie nieskutecznych lub stabo skutecznych.
Ich zastosowanie bedzie mogto realnie wptynac na obnizenie wspdtczynnika zakazert hodowli

drobiu i trzody chlewnej bakteriami Gram-ujemnymi.

Projekt realizowany jest w oparciu o doswiadczenie i dorobek pracownikow naukowych In-

stytutu Immunologii i Terapii Doswiadczalnej PAN we Wroctawiu.

Kvarko objeto 31,98% kapitalu zaktadowego Biovetiki, ktora w ramach transakcji pozyskata

na rozwdj 1 min zI. Umowy zostaly zawarte w listopadzie 2017 r.

5.3.2. Farm Innovations

Farm Innovations Sp. z o.0. jest wlascicielem systemu Stado.pl, w sklad ktorego wchodzi
pierwsza polska aplikacja na urzadzenia mobilne dedykowana hodowcom bydta mlecznego.
Spotka ta opracowuje innowacyjny system nadzorujacy produkcje mleka i opieke nad zwie-
rzetami. Jego elementem bedzie technologia microchipa SAiND (System Analizy i Nadzoru
Danych), ktora obejmie stworzenie oprogramowania potaczonego z podskdérnym implantem
i nadajnikiem zakltadanym na szyje zwierzat. Technologia umozliwi szybka oraz zdalng iden-
tyfikacje bydta w budynku oraz precyzyjny pomiar parametrow zyciowych, sygnalizujacy
biezaca lub nadchodzaca zmianeg stanu zdrowia. Projekt zostanie uzupetniony o mobilne cen-

tra analiz mleka, przez co kompleksowo bedzie odpowiadat na potrzeby hodowcow.

W ramach zawartych w listopadzie 2017 r. umoéw z Kvarko, Farm Innovations pozyskata
na rozwoj 2,96 miln zt. Po rejestracji nowych udziatow w KRS Kvarko bedzie posiadato 29,82%-
owy udziat w kapitale zakladowym tej spotki, natomiast bezposredni udziat TIG wyniesie
28,07%.

5.3.3. QNA Technology

QNA Technology Sp. z 0.0., w ramach projektu ,Przetlomowa technologia wytwarzania p6t-
przewodnikowych struktur nanokrystalicznych” opracowuje nowga technologie produkgji
tzw. kropek kwantowych. W odrdznieniu od obecnie dostepnych komercyjnie nanostruktur,
QNA Technology chce ograniczy¢ wykorzystanie w syntezie zwigzkéw kadmu (Cd), olowiu
(Pb) oraz arsenu (As), skupiajac si¢ na nanoczastkach bazujacych na nietoksycznych pierwiast-
kach chemicznych, m.in. na kationie cynku i siarki. Proponowane podejscie umozliwia szersze
niz obecnie zastosowanie potprzewodnikowych nanokrysztaldw, a takze omija wiele kompli-
kacji legislacyjnych typowych dla zwiazkow zawierajacych toksyczne pierwiastki.

Nowoczesna technologia moze zosta¢ wykorzystana wszedzie tam, gdzie potrzebne sg emite-
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ry swiatla o zdefiniowanych wiasciwosciach, m.in. przy produkcji nowej generacji ekranow
do telewizoréw, komputerow czy tabletéw i smartfonéw, wykorzystujacych wyswietlacze
QLED.

W ramach zawartych w listopadzie 2017 r. uméw z Kvarko, QNA pozyskato na rozwdj 1 mln
zt, a Kvarko objelo 1/3 kapitatu zakladowego tej spotki.

5.3.4. DEBN

DEBN Sp. z o.0. realizuje projekt , Innowacyjne urzadzenie medyczne DEBN ograniczajace
ryzyko powiklan po biopsji gruczotu krokowego”, celem ktdérego jest opracowanie nowego
rodzaju urzadzenia medycznego ograniczajacego problem powiklan podczas zabiegu TRUS-
Bx. Wynalazek sktada sig z iglty biopsyjnej oraz igly znieczulajacej uwalniajacej leki, ktdra daje
mozliwos¢ aplikacji wielu réznych antybiotykdw jednoczesnie, poszerzajac tym samym za-
kres ich aktywnosci. Dzigki temu potencjalnie zmniejszone zostaje ryzyko powiklan po
przeprowadzonej biopsji. Igta wydzielajaca lek moze profilaktycznie dostarcza¢ antybiotyki

bez koniecznosci hospitalizacji. Rozwigzanie zostato zgtoszone do ochrony patentowe;.

Kvarko przystapito do umowy w grudniu 2017 r. Zgodnie z umowa Kvarko objeto 20,00%-
owy udziat w kapitale zakladowy DEBN, a spotka ta pozyskata na rozwdj 1 min zi.

5.4. Emisja obligacji

11 grudnia 2017 r. Spotka dokonata przydziatu 1000 sztuk 2-letnich obligacji na okaziciela serii
A o1acznej wartosci nominalnej 1,00 mln z1. Obligacje zostaty wyemitowane jako niezabezpie-
czone, jednak zabezpieczenie, zgodnie z art. 28 ust. 2 ustawy o obligacjach, zostanie ustano-
wione. Bedzie to zastaw rejestrowy na 9555 posiadanych przez TIG akcjach T-Bull S.A., przy
najwyzszej sumie zabezpieczenia ustalonej na 1,5 mln zI. Oprocentowanie obligacji zostato
ustalone na 8,00% w skali roku. Pozostate warunki emisji obligacji mieszcza si¢ w standardach
dla tego typu transakcji. Obligacje serii A zostaty objete miedzy innymi przez osoby/podmioty
powiazane ze Spdika.

Ponadto, 3 listopada 2017 r. Zarzad TIG uzyskat zgode Rady Nadzorczej Emitenta na prze-
prowadzenie przez Spotke emisji obligacji zwyktych, imiennych lub na okaziciela, o facznej
maksymalnej warto$ci nominalnej nie wiekszej niz 2,5 mln zt w jednej lub wielu seriach, przy
czym termin ich wykupu nie moze przypadac pdzniej niz w dniu 31 grudnia 2025 r., a kazda
emisja (kazda seria obligacji) zostanie przeprowadzona w ramach oferty niepublicznej, skie-
rowanej do nie wiecej niz 149 inwestorow. Zarzad Spdtki zostat upowazniony do okreslania
szczegOtowych warunkéw emisji kazdej serii obligacji. Rada Nadzorcza Emitenta wyrazita
przy tym zgode, aby wierzytelnosci z emitowanych obligacji byly zabezpieczone zastawem
rejestrowym na posiadanych przez TIG akcjach T-Bull S.A. Obligacje serii A zostaly wyemito-

wane w ramach opisanego upowaznienia.
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6. Prognozy finansowe

Emitent nie przekazywal do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw finansowych

na IV kwartat 2017 r., caly 2017 r. ani tez na kolejne okresy raportowe.

7. Inicjatywy Emitenta nastawione na wprowadzenie rozwiazan innowa-

cyjnych

Dziatalnos¢ Spdtki opiera sie na prowadzeniu inwestydji kapitalowych w akcje i udzialy per-
spektywicznych podmiotow oferujacych innowacyjne rozwigzania (segment nowych techno-
logii), a nastepnie czynnym uczestnictwie w ich rozwoju (w tym poprzez spotke zalezng T&T

Consulting Sp. z 0.0.).

TIG zaangazowany jest w nastepujace podmioty (spotki portfelowe) wprowadzajace innowa-

Cyjne rozwigzania:

— T-Bull S.A,, ktdry jest producentem gier na urzadzenia mobilne o ugruntowanej pozycji
na globalnym rynku, planujagcym wykorzystywac¢ zaawansowane mechanizmy dostoso-
wujace rozgrywki do przewidywanych oczekiwan graczy (predykcja zachowan uzytkow-

nikow);

— The Dust S.A. spegjalizujaca si¢ w produkgji gier na urzadzenia mobilne, w tym w inno-

wacyjnej technologii VR (The Dust S.A. jest liderem na polskim rynku advergamingu);

— SatRevolution S.A. — pierwsze polskie przedsiebiorstwo z branzy kosmicznej oferujace ca-

losciowe rozwigzania satelitarne;

— Shuttout Ltd. — wtasciciel serwisu shuttout.com, ktérego idea opiera si¢ na spotecznoscio-
wych konkursach fotograficznych kierowanych przede wszystkim do amatorow fotografii
wystepujacych w roli organizatorow, uczestnikow i jury; wedtug najlepszej wiedzy Shut-
tout Ltd. oraz TIG, shuttout.com jest pierwsza platforma na swiecie, ktora uwalnia idee
konkurséw fotograficznych, umozliwiajac kazdemu uczestnikowi nie tylko dzielenie sie
swoimi zdjeciami, ale takze, przy elemencie rywalizacji, zarabianie na wykonanych zdje-

ciach;

— MagicVR.co Sp. z 0.0., ktdra specjalizuje si¢ w produkgji gier w technologii VR (wirtualna
rzeczywisto$¢); ponadto w maju 2017 r. otworzyla pierwsza w Polsce, jedna z najnowocze-

$niejszych na $wiecie hal rozrywki;

— Farm Innovations Sp. z o0.0. — wlasciciel pierwszej polskiej aplikacji na urzadzenia mobilne
dedykowanej hodowcom bydta mlecznego stworzonej przez grupe ekspertow rynku rol-

nego — ,Stado.pl”;

— WDB HealthCare Sp. z 0.0. (Coverholder Lloyd’s oraz Preferowany Partner Allianz World-

wide Care) oferujaca innowacyjne miedzynarodowe ubezpieczenia zdrowotne.
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Ponadto, co zostato opisane w punkcie 4.3, TIG posiada 33,33%-owy udzial w Kvarko Sp. z o0.0.
W ramach tej spotki celowej realizowane sg wysoce innowacyjne projekty: cztery z nich zostaty

opisane w punkcie 4.3, a ponadto:

— DSA Sp. z 0.0., ktora realizuje projekt , Digital Sales Agent” stanowigcy innowacyjne na-
rzedzie informatyczne umozliwiajace klientom korporacyjnym prowadzenie efektywnej

i policzalnej sprzedazy w kanale internetowym.

Przewiduje sie istotne rozszerzenie inicjatyw nastawionych na wprowadzanie rozwigzan in-

nowacyjnych, zwlaszcza poprzez inwestycje w ramach Kvarko Sp. z o.0.

8.  Opis organizacji grupy kapitalowej, ze wskazaniem jednostek podlega-

jacych konsolidacji
Na dzieni 31 grudnia 2017 r. w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wchodzity:

— Tech Invest Group S.A. (Emitent) — jednostka dominujaca;

— T&T Consulting Sp. z 0.0. — jednostka zalezna od Emitenta, w ktdrej na dzien bilansowy
31.12.2017 r. Emitent posiadal oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu posiada
100,00% udziatéw;

— WDB HealthCare Sp. z 0.0. —jednostka zalezna od Emitenta, w ktorej na dzien bilansowy
31.12.2017 r. Emitent posiadal oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu posiada
100,00% udziatéw;

— Unitax Service Sp. z 0.0. — jednostka zalezna od Emitenta, w ktérej na dzien bilansowy
31.12.2017 r. Emitent posiadal oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu posiada
100,00% udziatow.

Ponadto, do dnia 23 pazdziernika 2017 r. (data sprzedazy wszystkich udziatéw e-Portalu Sp.
z 0.0.) jednostkami zaleznymi od TIG byty:

— e-Portal Sp. z 0.0., w ktérym Emitent posiadat 60,15%-owy udziat w kapitale zaktadowym.

— Leo Venture Sp. z 0.0. New Technology SKA w likwidagji — jednostka zalezna od e-Portal
Sp. z o.0.

Skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe grupy kapitatlowej Tech Invest Group S.A.
zostato sporzadzone przez podmiot dominujacy, tj. Tech Invest Group S.A., zgodnie z przepi-
sami ustawy o rachunkowosci. Konsolidacja metoda pelng, wedlug art. 60 tej ustawy, objete

zostaty sprawozdania jednostkowe wszystkich wyzej wymienionych jednostek zaleznych.

W sprawozdaniu skonsolidowanym uwzglednione zostaty (przy zastosowaniu metody praw
wlasnosci zgodnie z art. 63 ustawy o rachunkowosci) takze dane nastepujacych jednostek sto-

warzyszonych:
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— Farm Innovations Sp. z 0.0., w ktorej Emitent na dzien bilansowy 31.12.2017 r. posiadat
oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu posiada 40,00%-owy udziat w kapitale za-

ktadowym;

— Tap2CS.A., w ktérej Emitent na dzien bilansowy 31.12.2017 r. posiadat oraz na dzien spo-

rzadzenia niniejszego raportu posiada 41,25%-owy udziat w kapitale zakladowym.

9. Struktura akcjonariatu Emitenta

Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu Emitenta akcjonariuszami Spétki na dzien sporzadzenia
niniejszego dokumentu sg osoby i podmioty wskazane na Wykresie 1. Caltkowita ilos¢ akgji
oraz gtosow w Spolce wynosi 34.207.692.

Wykres 1. Struktura akcjonariatu Emitenta wediug stanu na dzien 14.02.2018 r. (ilo$¢ akcji oraz gloséw,
a takze udziat w kapitale zakladowym oraz w glosach ogétem)

3601 675 7575 654 B Pretium Investments Sp. z 0.0. SKA
9 . 4 . /4 .
10,53% 22,14% (Mariusz Muszyniski posrednio)

B Mariusz Muszynski

9210 676
11510 961 26,93%

B Mateusz Holly
33,65%

2310726
6,75% B Krzysztof Cichecki

M Pozostali

10. Informacje dotyczace liczby 0s6b zatrudnionych przez grupe kapitalowa

Emitenta

Na dzien 31.12.2017 r. Spotka zatrudniata, w przeliczeniu na pelne etaty, 1 osobe. Dodatkowo

wspotpraca na podstawie uméw cywilno-prawnych, dotyczyta 3 osob.

Na dzien 31.12.2017 r. grupa kapitalowa Emitenta zatrudniata, w przeliczeniu na peine etaty,

7 0sOb. Dodatkowo wspétpraca na podstawie uméw cywilno-prawnych, dotyczylta 4 osob.
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