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WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. zt tys. euro
Okres szesciu miesiecy zakoriczony  Okres szesciu miesiecy zakoriczony
30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019
Przychody netto ze sprzedazy 155 401 216 566 34990 50 505
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 15338 21612 3453 5040
Zysk netto za okres sprawozdawczy 10 698 18118 2409 4225
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 27289 20 882 6144 4870
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9729) (25 763) (2 191) (6 008)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (25 105) 11894 (5 653) 2774
Przeptywy pieniezne netto razem (7 545) 7013 (1699) 1635
Srednio wazona liczba akcji w okresie w szt. 96 300 000 96 300 000 96 300 000 96 300 000
Zysk netto na jedna akcje zwykig w PLN/EUR 0,11 0,19 0,03 0,04
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje zwykia 0,11 0,19 0,03 0,04
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020 31.12.2019
Aktywa razem 411307 424051 92 097 99 578
Zobowigzania dtugoterminowe 48 589 42433 10 880 9964
Zobowigzania krétkoterminowe 71721 99474 16 059 23359
Kapitat wtasny 290997 282 144 65 158 66 254
Kapitat zaktadowy 96 300 96 300 21563 22614
Liczba akcji na koniec okresu w szt. 96 300 000 96 300 000 96 300 000 96 300 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 3,02 2,93 0,68 0,69
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 3,02 2,93 0,68 0,69

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro w nastepujgcy sposdb:

—  pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych za okres biezacy (odpowiednio za

okres poréwnywalny) przeliczono wg kursu stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez
NBP obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca. Kurs ten za okres styczen — czerwiec roku 2020 wyniost 1
euro = 4,4413zt i odpowiednio za styczen — czerwiec roku 2019 wynidst 1 euro = 4,2880

—  pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wg sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego
na dzien bilansowy. Kurs ten wynidst na 30.06.2020 roku 1 euro = 4,4660 zt; na 31.12.2019 roku 1 euro = 4,2585



SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota

Za okres 3 miesiecy

Za okres 6 miesiecy

Za okres 3 miesiecy

Za okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony

30.06.2020 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2019
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 6 69 654 155 401 109 310 216 566
Koszt wtasny sprzedazy 7 (52 869) (120377) (82 067) (164 380)
Zysk brutto na sprzedazy 16 785 35024 27243 52186
Koszty sprzedazy 7 (1371) (2 821) (3091) (4 660)
Koszty zarzadu 7 (9 741) (21 344) (12 236) (24 984)
Pozostate przychody operacyjne 8 5097 6425 958 1258
Pozostate koszty operacyjne 8 (771) (1946) (1668) (2 188)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 9999 15338 11 206 21612
Przychody finansowe 9 1 25 (74) 1134
Koszty finansowe (141) (2112) (502) (1502)
Zysk przed opodatkowaniem 9 859 13 251 10630 21244
Podatek dochodowy 10 (2414) (2 553) (1 365) (3126)
Zysk netto 7445 10698 9 265 18118
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 12 96 300 000 96 300 000 96 300 000 96 300 000
Zysk na jedng akcje zwykta w ztotych 0,08 0,11 0,10 0,19
Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykta 0,08 0,11 0,10 0,19

w ztotych

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z INNYCH CAtKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 3 miesiecy

Za okres 6 miesiecy

Za okres 3 miesiecy

Za okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30.06.2020 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2019
Zysk netto 7 445 10698 9265 18118
Inne catkowite dochody:
Ktére moga zostac przeniesione w poézniejszych
okresach do rachunku zyskéw i strat
- wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 1030 (1917) (1109) (418)
- wycena aktywow do wartosci godziwej 0 0 0 514
Ktére nie zostang przeniesione w poézniejszych
okresach do rachunku zyskow i strat (zyski/straty
aktuarialne z tytutu $wiadczen pracowniczych) (1) 72 153 78
Catkowite dochody ogétem 8474 8853 8309 18 292
Przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominu-
jacego 8474 8853 8309 18292
Przypadajace mniejszosci 0 0 0 0



SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE!)

Aktywa Nota Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019
Aktywa trwate 288420 286 595
Wartosci niematerialne 14 74 880 66 953
Rzeczowe aktywa trwate 15 205474 213443
Nieruchomosci inwestycyjne 16 5874 5919
Naleznosci dtugoterminowe 95 280
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 2097 0
Aktywa obrotowe 122 887 137 456
Zapasy 18 56 998 58736
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 19 54 477 55529
Naleznosci z tytutu podatkéw 19 7396 10610
w tym z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 42 336
Pozostate aktywa finansowe 20 1 2319
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 2122 9667
Pozostate aktywa krétkoterminowe 20 1893 595
Aktywa razem 411 307 424051
Pasywa Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019
Kapitat wtasny 290997 282144
Kapitat podstawowy 21 96 300 96 300
Kapitat zapasowy 105178 76 700
Kapitat z aktualizacji wyceny (568) 1349
Pozostate kapitaty 2995 2995
Zyski zatrzymane 87092 104 800
Zobowiazania diugoterminowe 48 589 42433
Zobowigzania z tytutu leasingu 23 8523 8953
Pozostate zobowigzania 456 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 11 13875 11 641
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 24 3876 3829
Pozostate rezerwy 24 0 29
Przychody przysztych okreséw 25 21859 17981
Zobowiazania krétkoterminowe 71721 99474
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 23 26 160 25399
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 22 24 539 53334
Zobowigzania z tytutu leasingu 23 927 1109
Zobowigzania finansowe 23 703 0
Zobowigzania z tytutu podatkéw 23 13108 12 308
w tym z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 7469 6993
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 24 348 357
Pozostate rezerwy 24 5367 6967
Przychody przysztych okreséw 25 569 0
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 411 307 424 051
Wartosc ksiegowa 290997 282 144
Liczba akgji 96 300 000 96 300 000
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje w ztotych 3,02 2,93



SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Za okres 01.01.2020 do 30.06.2020

Kapitat pod- Kapitat ; aktuzfis;tcajli Pozostate Zyski Razem
stawowy zapasowy wyceny kapitaty  zatrzymane kapitaty wiasne
Stan na poczatek okresu 96 300 76 700 1349 2995 104 800 282 144
Zysk netto 0 0 0 0 10 698 10 698
Inne catkowite dochody 0 0 (1917) 0 72 (1 845)
Razem catkowite dochody 0 0 (1917) 0 10770 8853
Podziat zysku za rok ubiegty 0 28 478 0 0 (28 478) 0
Stan na koniec okresu 96 300 105178 (568) 2995 87 092 290997
Za okres 01.01.2019 do 31.12.2019
Kapitat Kapitat Ka.pita'l. Pozostate Zyski Razem
podstawowy zapasowy zaktualizacji kapitaty zatrzymane kapitaty wtasne
wyceny
Stan na poczatek okresu 96 300 50752 538 2995 106 986 257571
Zysk netto 0 0 0 0 23757 23757
Inne catkowite dochody 0 0 811 0 5 816
Razem catkowite dochody 0 0 811 0 23762 24573
Przeniesienie na kapitat zapasowy 0 25948 0 0 (25 948) 0
Stan na koniec okresu 96 300 76 700 1349 2995 104 800 282144
Za okres 01.01.2019 do 30.06.2019
Kapitat Kapitat s aktuzfis;tcajli Pozostate Zyski Razem
podstawowy zapasowy wyceny kapitaty zatrzymane  kapitaty wiasne
Stan na poczatek okresu 96 300 50752 538 2995 106 986 257571
Zysk netto 0 0 0 0 18118 18118
Inne catkowite dochody 0 0 96 0 78 174
Razem catkowite dochody 0 0 96 0 18 196 18 292
Przeniesienie na kapitat zapasowy 0 25948 0 0 (25 948) 0
Stan na koniec okresu 96 300 76 700 634 2995 99 234 275 863




SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres 6 miesigcy zakoriczony

Noty 30.06.2020 30.06.2019
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 13251 21244
Korekty razem 14 038 (362)
Amortyzacja 9396 8998
Straty z tytutu réznic kursowych 0 22
Odsetki i udziaty w zyskach 98 1309
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 603 (852)
Zmiana stanu zapaséw 1738 (3 166)
Zmiana stanu naleznosci 26 4157 (14 627)
Zmiana stanu zobowigzan 26 2005 11479
Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze i pozostatych rezerw (1558) 1104
Podatek dochodowy zaptacony (1443) (3347)
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych (958) (1282)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 27289 20882
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Woptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych 130 44
Inne wptywy z aktywéw finansowych 0 1001
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych (9 859) (26 808)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9729) (25 763)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Zaciagniete kredyty i pozyczki 0 10764
Otrzymane dotacje 4069 3031
Sptaty kredytéw i pozyczek (28 795) 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (282) (808)
Odsetki zaptacone (97) (1093)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (25 105) 11894
Przeptywy pieniezne netto, razem (7 545) 7013
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych (7 545) 7013
Srodki pieniezne na poczatek okresu 9667 2562
Srodki pieniezne na koniec okresu 2122 9575



NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2020.

1. INFORMACJE OGOLNE

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30
czerwca 2020 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2019 roku.

Rachunek zyskéw i strat oraz noty do rachunku zyskow i strat za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2020 roku
oraz dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy, zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku nie byt przedmiotem badania przez
biegtego rewidenta.

Rachunek zyskow i strat oraz noty do rachunku zyskow i strat obejmujace dane za okres 3 miesiecy zakornczony dnia 30
czerwca 2020 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy, zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku, nie byty przed-
miotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Niniejsze sprawozdanie obejmuje dane finansowe spdtki PGO S.A. oraz jej spotek zaleznych, zwanych tgcznie Grupg lub
Grupa Kapitatowa.

Grupa Kapitatowa dziata w branzy odlewniczej.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

[ Struktura Grupy Kapitatowej wg stanu na dzier 30.06.2020 r.

Grupa Kapitatowa PGO dziata w branzy odlewnicze;j.
W sktad Grupy Kapitatowej PGO na dzier 30 czerwca 2020 r. wchodzg:

PGO S.A.—jednostka dominujaca

Siedziba: Katowice, ul. Tysigclecia 101

Regon: 590722383; NIP: 771-23-74-309

PGO S.A. produkcja odlewdw i odkuwek, ustugi doradcze, administracyjne, ksiegowe, kadrowo-ptacowe, zarzadzanie
znakami towarowymi, ustugi sprzedazy i marketingu..

Odlewnia Zeliwa ,,Srem” Sp. z 0.0. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petna.

Siedziba: Srem, ul. Staszica 1

Regon: 630262070; NIP: 785-00-10-299

Przedmiot dziatalnosci: produkcja odlewdw z zeliwa szarego, niskostopowego i sferoidalnego, obrébka metali i naktada-
nie powtok na metale, produkcja modeli odlewniczych, ustugi laboratoryjne.

PGO Finance Spodtka z 0.0. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petna.

Siedziba: Katowice, ul. Tysigclecia 101

Regon: 146888328; NIP: 525-256-62-35

Przedmiot dziatalnosci: doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania, dziatalno$¢ holdin-
gbéw finansowych, finansowa dziatalno$¢ ustugowa, udzielanie kredytéw. Spdtka w Grupie Emitenta petni role centrum
finansowego, ktérego zadaniem jest udzielanie, w ramach posiadanych zasobdw finansowych, pozyczek spétkom wcho-
dzacym w sktad Grupy.

PGO Spoatka Akcyjna Estate S.K.A. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petna.

Siedziba: Katowice, ul. Tysigclecia 101

Regon: 302575882; NIP: 783-170-58-76

Przedmiot dziatalnosci: wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi, dzierzawionymi lub na zlecenie, kupno i
sprzedaz nieruchomosci, dziatalnos¢ holdingdw finansowych, finansowa dziatalnos¢ ustugowa, leasing finansowy, udzie-
lanie kredytéw, wynajem i dzierzawa.

PGO Services Sp. z 0.0. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng od lipca 2017 roku.

Siedziba: Katowice, ul. Tysigclecia 101

Regon: 367759249; NIP: 634-289-93-89

Przedmiot dziatalnosci: produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci, obrébka metali i naktadanie powtok na metale,
obrébka mechaniczna elementéw metalowych.



Il. Sktad organéw Jednostki Dominujacej wedtug stanu na dzier 30.06.2020 r.:

Zarzad:

tukasz Petrus - Prezes Zarzadu

Lucjan Augustyn — Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Bulanowski — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Tomasz Domogata - Przewodniczgcy
Czestaw Kisiel - Wiceprzewodniczacy
Jacek Leonkiewicz

Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont
Tomasz Kruk

Dorota Wyjadtowska

Zmiany w sktadzie organow Spotki
W ciggu okresu sprawozdawczego i do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu sktad Zarzadu Spoétki oraz Rady Nadzorczej
nie zmienit sie.

2. PODSTAWA SPORZADZENIA

Niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodo-
wym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34”).
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informaciji oraz ujawnier wyma-
ganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac facznie ze sprawozdaniem finansowym
Spotki za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszyst-
kie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuo-
wania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke dominujgcg oraz pozostate spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przy-
sztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazuja-
cych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez jednostke dominujgcg oraz ktéragkolwiek za spétek Grupy.
Srédroczny skonsolidowany wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finan-
sowego za rok obrotowy.

3. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI ORAZ SPOSOBOW SZACUNKOW

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozda-
nia finansowego sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finan-
sowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku, za wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz
interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku i pdznie;.

Z dniem 1 stycznia 2020 roku weszty w zycie nastepujgce zmiany standarddw:

- Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych MSSF,

- Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych" i MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedow" - definicja terminu istotny,

— Poprawki do MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe", MSSF 7 ,Instrumenty finansowe - ujawnianie informacji" oraz MSR 39
,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena" - reforma wskaznika referencyjnego stopy procentowej.

- Zmiany do MSSF 3 ,,Pofaczenia jednostek gospodarczych” — definicja przedsiewziecia

Powyisze zmiany standardéw nie miaty istotnego wptywu na niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozda-
nie finansowe.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spoétka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opu-
blikowanych standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie oraz nie stosuje standardéw opublikowanych
przez rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdaw-
czosci Finansowej, a niezatwierdzonych przez Unie Europejskg



Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spoétki dokonania szacunkéw. Zarzad
weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikdw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje
lub doswiadczenia z przesztosci.

Wybuch epidemii COVID-19 spowodowat istotne zmiany warunkdéw prowadzenia dziatalnosci i sytuacji gospodarczej. W
ramach przygotowania sprawozdania na 30.06.2020 Spotka dokonata analizy przestanek okreslonych w MSR 36 mogacych
Swiadczy(¢ o utracie wartosci aktywow oraz koniecznosci wykonania testow na utrate wartosci aktywow. W szczegdélnosci
oceniono wykonanie szacunkow przysztych przeptywow pienieznych zatozonych w testach na utrate wartosci sporzadzo-
nych na dzien 31.12.2019 a takze rozwazono wptyw pandemii COVID-19 na szacunki przysztych przeptywow pienieznych.
Konicowe wyniki analizy wykazaty, iz w | pétroczu 2020 roku nie nastgpity istotne zmiany wartosci aktywdw netto poszcze-
gblnych osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne w stosunku do stanu na dzier 31.12.2019 roku. Ponadto testy wy-
konane na dzien 31.12.2019 roku wykazaty znaczng nadwyzke wartosci odzyskiwalnej nad wartoscig aktywow netto kaz-
dego z CGU, co w $wietle nizszych przychodéw oraz wynikdw bedgcych m.in. skutkiem pandemii COVID-19 nie skutkowa-
toby koniecznoscig zawigzania odpisu z tyt. trwatej utraty wartosci.

Biorac pod uwage powyzsze, Spdtka stoi na stanowisku, ze wnioski zawarte w nocie 16 , Testy na utrate wartosci akty-
wow” skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2019 pozostajg aktualne na dzienn 30.06.2020, to jest nie
nastagpifa utrata wartosci aktywodw.

Sposoby innych szacunkdéw nie odbiegaty od sposobdw przyjetych w poprzednich okresach.

4, OBJAS'NIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI W ODNIESIENIU DO SRODROCZNEJ
DZIALALNOSCI GRUPY

Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuje istotnej sezonowosci lub cyklicznosci.

5. SEGMENTY OPERACYJNE

Zgodnie z wymogami MSSF 8, Grupa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementdw, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i
oceniajace jego wyniki finansowe.

Segmenty objete sprawozdawczoscig zgodnie z MSSF 8 sg nastepujgce:

- Odlewy,

- Odkuwki,

- Pozostata dziatalnos¢.

Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych za pierwsze 6 miesiecy roku 2020 oraz poréwnawczo za pierwsze
6 miesiecy roku 2019 zostaty zaprezentowane ponizej.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia powyzszych spra-
wozdawczych segmentow operacyjnych.

Przychody Zysk w segmencie
Za okres 6 miesigcy zakoriczony Za okres 6 miesiecy zakoriczony
30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019

Dziatalnos¢ kontynuowana
Odlewy 118 656 158 296 29 666 38727
Odkuwki 29 408 50 509 2487 11340
Pozostata dziatalnos¢ 7 337 7761 2871 2119
Razem 155 401 216 566 35024 52186
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu (24 165) (29 644)
Pozostata dziatalnos$¢ operacyjna 4479 (930)
Dziatalnos¢ finansowa (2 087) (368)
Zysk przed opodatkowaniem 13 251 21244
Podatek dochodowy (2 553) (3126)
Zysk netto 10698 18118




Podstawg oceny dziatalnosci Grupy s dla Zarzadu jednostki dominujgcej przychody i zyski. Poza wartoscia firmy - ktéra
zostata przypisana do segmentu Odkuwki - Grupa nie przypisuje aktywdw i zobowigzan do poszczegdlnych segmentow.

Do segmentow nie przypisuje réwniez kosztow sprzedazy i ogdlnego zarzadu, pozostatych przychoddw i kosztéw opera-

cyjnych, przychodéw i kosztéw finansowych oraz podatku dochodowego.
Przychody segmentdéw w catosci zostaty uzyskane od zewnetrznych klientéw.

Przychody uzyskane od jednego kontrahenta (jednostki powigzanej) przekroczyty 10% przychoddéw segmentu ,,Odlewy”.

Segmenty geograficzne

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na terenie Polski, Unii Europejskiej i paristw pozostatych. Dziatalno$¢ produkcyjna wszystkich

segmentdéw branzowych prowadzona jest na terenie Polski.

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje dotyczace rynkdw zbytu dziatalnosci Grupy:

Okres szesciu miesiecy zakoriczony

30.06.2020 30.06.2019
Polska 81944 126 010
Unia Europejska 70 685 86341
Pozostate kraje europejskie 1570 3946
Pozostate kraje 1202 269
Razem 155 401 216 566
Kraj 81944 126 010
Zagranica 73 457 90 556

6. PRZYCHODY

Tabele ponizej przedstawia przychody z tytutu umoéw z klientami w podziale na kategorie, ktére odzwierciedlajg sposdb,
w jaki czynniki ekonomiczne wptywajg na charakter, kwote, termin ptatnosci oraz niepewnos$¢ przychodoéw i przeptywow

pienieznych.

Za okres 6 miesiecy zakornczony 30.06.2020

Odlewy Odkuwki Ustugi i m::::’;;z Razem
Polska 54 177 21958 4447 1358 81940
Unia Europejska 62023 7209 735 722 70 689
Pozostate kraje europejskie 1299 238 29 4 1570
Pozostate kraje 1157 3 0 42 1202
Razem przychody 118 656 29408 5211 2126 155 401
Za okres 6 miesiecy zakornczony 30.06.2019

Towary

Odlewy Odkuwki Ustugi i materiaty Razem
Polska 80801 39244 2574 3391 126 010
Unia Europejska 74012 10 603 735 991 86341
Pozostate kraje europejskie 3214 662 55 15 3946
Pozostate kraje 269 0 0 0 269
Razem przychody 158 296 50 509 3364 4397 216 566




7. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Koszty dziatalnosci Grupy przedstawiaja sie nastepujaco:

Za okres 6 miesigcy zakoriczony

30.06.2020 30.06.2019
Koszty wedtug rodzaju
Amortyzacja (9 395) (9 014)
- amortyzacja wartosci niematerialnych (683) (543)
- amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych (8712) (8471)
Zuzycie materiatow i energii (71 766) (119 820)
Ustugi obce (20 065) (24 371)
Podatki i optaty (2 734) (2 664)
Wynagrodzenia (33 126) (40 279)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (9393) (10 894)
Pozostate koszty rodzajowe (1775) (2618)
Koszty wedtug rodzaju, razem (148 254) (209 660)
Zmiana stanu zapasoéw, produktéw i rozliczerh miedzyokresowych (1420) (255)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 7311 20662
Koszty sprzedazy 2821 4661
Koszty ogdlnego zarzadu 21344 24 984
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (118 198) (159 608)
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow (2179) (4772)
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (120377) (164 380)

Zwazywszy na fakt, iz PGO Spétka Akcyjna oraz Odlewnia Zeliwa Srem Spétka z o.0. realizuja projekty badawczo rozwo-
jowe, na ktére ponosza znaczgce wydatki finansowe, ponizej przedstawiono koszty dziatalnosci Grupy pomniejszone o

wydatki na niniejsze projekty.

Za okres 6 miesigcy zakoriczony

30.06.2020 30.06.2019
Koszty wedtug rodzaju
Amortyzacja (9292) (8907)
- amortyzacja wartosci niematerialnych (683) (543)
- amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych (8 609) (8 364)
Zuzycie materiatow i energii (66 015) (101 728)
Ustugi obce (19 784) (24 151)
Podatki i optaty (2 734) (2 664)
Wynagrodzenia (32 262) (39 285)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (9 207) (10 682)
Pozostate koszty rodzajowe (1651) (2 540)
Koszty wedtug rodzaju, razem (140 945) (189 957)
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczern miedzyokresowych (1420) (255)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 2 960
Koszty sprzedazy 2821 4660
Koszty ogdlnego zarzadu 21344 24984
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (118 198) (159 608)
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (2179) (4772)
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (120 377) (164 380)




8. POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate przychody operacyjne

Za okres 6 miesigcy zakoriczony

30.06.2020 30.06.2019

Dotacje 3775 0

Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 2 28

Rozwigzane rezerwy:

- na $wiadczenia pracownicze 0 8

- na reklamacje 457 0

-na kary i grzywny 370 0

- pozostate 9 0
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego:

- naleznosci 603 344

- aktywa trwate 3 0

Odzyski ze zwrotéw, demontazu aktywéw trwatych 26 358

Ztomowanie 8 0

Odszkodowania 983 288

Zwrot podatku akcyzowego 176 172

Inne 13 60

Pozostate przychody operacyjne, razem 6425 1258

Pozostate koszty operacyjne

Za okres 6 miesigcy zakoriczony

30.06.2020 30.06.2019
Strata ze sprzedazy majatku trwatego (6) 0
Utworzone odpisy aktualizujace:
- aktualizacja innych aktywow (45) 0
- zapasy (228) (659)
- naleznosci handlowe (529) (688)
Utworzone rezerwy
- na $wiadczenia pracownicze (102) (96)
- na koszty obrébki (98) 0
- pozostate 0 (70)
Poniesione koszty reklamacji (303) (230)
Koszty likwidacji Srodkéw trwatych (0) (4)
Kary, grzywny, odszkodowania (80) (103)
Darowizny (326) 0
Ztomowanie (173) (189)
Pozostate (56) (149)
Pozostate koszty operacyjne, razem (1946) (2 188)




9. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe

Za okres 6 miesiecy zakoriczony

30.06.2020 30.06.2019
Odsetki od naleznosci i srodkéw pienieznych 25 17
Pozostate odsetki 0 1
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci odsetkowe 0 54
Dodatnie réznice kursowe 0 60
Rozliczanie instrumentéw finansowych 0 1001
Pozostate 0 1
Przychody finansowe razem 25 1134

Koszty finansowe

Za okres 6 miesigcy zakoriczony

30.06.2020 30.06.2019
Odsetki od kredytow (208) (302)
Odsetki od obligacji 0 (771)
Odsetki od zobowigzar leasingowych (265) (282)
Pozostate odsetki (257) (70)
Ujemne réznice kursowe (1136) 0
Prowizje od obligacji (13) (42)
Wycena bilansowa instrumentéw finansowych (209) (31)
Pozostate (24) (4)
Koszty finansowe razem (2112) (1502)

10. PODATEK DOCHODOWY

Obciazenie podatkowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Za okres 6 miesigcy zakoriczony

30.06.2020 30.06.2019
Biezgcy podatek dochodowy (1983) (4 075)
Odroczony podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat (570) 929
Odroczony podatek dochodowy dotyczacy catkowitych dochodéw 433 (42)
Obcigzenie podatkowe ogdétem (2 120) (3167)




Efektywna stawka podatkowa

Za okres 6 miesigcy zakoriczony

30.06.2020 30.06.2019
Zysk przed opodatkowaniem 13251 21244
Podatek wg obowigzujgcej stawki podatkowej (2518) (4 036)
Podatek wynikajacy z przychoddéw nie bedgcych podstawg opodatkowania: 58 192
Podatek wynikajacy z kosztéw amortyzacji znakéw towarowych 636 636
Podatek wynikajacy z zastosowania stawki 9% 169 0
Podatek wynikajacy z wykorzystanej straty z lat poprzednich 0 624
Podatek wynikajacy z nieutworzonego aktywa na podatek odroczony w latach
ubiegtych 0 630
Podatek wynikajacy kosztow nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodu: (543) (766)
Podatek od straty z dziatalnosci kapitatowej (221) (212)
Nieutworzone aktywo od kosztéw finansowania (70) (194)
Inne (64) 0
Podatek wg efektywnej stawki podatkowej (2553) (3126)
Efektywna stawka podatkowa 19,3% 14,7%

Niepewnos$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen zwigzanych z
ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéw od-
niesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktdre mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzu-
jace przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powoduja réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw
podatkowych, zaréwno pomiedzy organami pafistwowymi jak i organami pafistwowymi i przedsiebiorstwami.
Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem
kontroli organdw, ktdre uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania po-
datkowe, wynikajace z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci w wy-
niku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien Ogél-
nej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom(GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struk-
tur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czyn-
nosc ktérej gtdwnym celem lub jednym z gtéwnych celdw jest osiggniecie korzysci podatkowej, sprzecznej w danych oko-
licznosciach z przedmiotem lub celem ustawy podatkowej lub jej przepisu, a sposéb dziatania podatnika byt sztuczny.
Zgodnie z GAAR taka czynnos$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt sztuczny. Wszel-
kie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operaciji, (ii) angazowania podmiotéw posredniczgcych mimo braku uza-
sadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszgcych lub kompensujgcych oraz (iv)
inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia
sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymagac znacznie wiekszego osadu przy oce-
nie skutkow podatkowych poszczegdlnych transakgji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakgji, ktére
zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci
byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestio-
nowanie realizowanych przez podatnikédw prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja
grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy zastoso-
waniu wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk strate (podatkowg), podstawe opodatkowania, nierozli-
czone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigza-
nych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnosc¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne rozliczenia
podatkowe transakcji, Grupa ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnosci. Majac na uwadze powyzsze i w
Swietle posiadanej dokumentacji, Grupa nie widzi uzasadnionych podstaw do zakwestionowania transakcji ujetych w
sprawozdaniu finansowym.



11. PODATEK ODROCZONY

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 30.06.2020

Stan na 31.12.2019

Odnoszone na wynik finansowy

Rezerwy na $wiadczenia na rzecz pracownikéw 1112 1320
Niewyptacone wynagrodzenia 400 452
Odpisy aktualizujace majatek niefinansowy 1194 2112
Odpisy aktualizujacy majatek finansowy 456 547
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 178 233
Niezaptacone odsetki 73 189
Straty podatkowe do rozliczenia 105 351
Zobowiazania z tytutu leasingu 4426 3720
Wartos$¢ podatkowa znakéw towarowych 1884 3812
Pozostate 575 511
Odniesione na kapitaty 310 193
Razem 10713 13 440

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 30.06.2020

Stan na 31.12.2019

Odnoszone na wynik finansowy
Réznica pomiedzy wartoscia bilansowa i podatkowa rzeczowych akty-

wow trwatych 22359 23953
Naliczone odsetki 92 562
Pozostate 35 244
Odnoszone na kapitaty wiasne 9 322
Razem 22 495 25081

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupa prezentuje aktywa/rezerwe z tytutu odroczonego po-
datku dochodowego jako sume aktywdw/sume rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego poszczegdlnych spé-
tek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej i korekt konsolidacyjnych.

Wartos¢ aktywow Wartosc¢ rezerwy
z tytutu odroczonego z tytutu odroczonego
podatku dochodowego podatku dochodowego

PGO Spoétka Akcyjna 0 2454
Odlewnia Zeliwa Srem Sp. z 0.0. 0 8115
PGO Finance Spétka z 0.0. 0 134
PGO Spodtka Akcyjna Estate S.K.A. 0 3468
PGO Services Sp. z 0.0. 213 0
Korekty konsolidacyjne 13884 (296)
Razem 2097 13 875




12. ZYSKPRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Podstawowy zysk przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku lub straty, ktory przypada na akcjo-
nariuszy jednostki dominujacej przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu danego okresu.

Za okres 6 miesigcy zakoriczony

30.06.2020 30.06.2019
Zysk netto danego roku dla celéow wyliczenia zysku na jedna akcje 10 698 18118
Srednia wazona liczba akgji dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku na jedna akcje 96 300 000 96 300 000
Zysk na jedng akcje zwykta w ztotych 0,11 0,19
Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykta w ztotych 0,11 0,19

W Grupie nie wystepujg okolicznosci, ktére powodowatyby efekt rozwodnienia zysku, w zwigzku z tym wskaznik podsta-
wowego zysku na jedna akcje jest réwny wskaznikowi rozwodnionego zysku na jedng akcje.

13. DYWIDENDY

W roku 2020 ani w roku 2019 jednostka dominujaca nie wyptacata dywidendy.

14. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019

Warto$¢ brutto 92853 84 250
Umorzenie (13 854) (13178)
Odpisy aktualizujace (4119) (4119)
Wartosci niematerialne 74 880 66 953

Zmiana stanu wartosci niematerialnych w okresie 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020

prac rozwojz\:lsyzctz Wartos¢ firmy Licencje Razem
Wartos¢ brutto
Stan na poczatek okresu 51587 13334 19329 84 250
Nabycie 7259 0 1346 8 605
Inne 0 0 (2) (2)
Stan na koniec okresu 58 846 13334 20673 92 853
Umorzenie i utrata wartosci
Stan na poczatek okresu (757) 0 (12 421) (13 178)
Amortyzacja 0 0 (678) (678)
Inne 0 0 2 2
Stan na koniec okresu (757) 1] (13 097) (13 854)
Utrata wartosci
Stan na poczatek okresu 0 (4119) 0 (4119)
Zmiana 0 0 0 0
Stan na koniec okresu 0 (4 119) 0 (4 119)
Wartos¢ netto 58 089 9215 7576 74 880




Zmiana stanu wartosci niematerialnych w okresie 1 stycznia 2019 do 30 czerwca 2019

Koszty

prac rozwojowych Wartos¢ firmy Licencje Razem
Wartos¢ brutto
Stan na poczatek okresu 17 072 13334 18 208 48 614
Nabycie 19761 0 45 19 806
Stan na koniec okresu 36833 13334 18 253 68 420
Umorzenie
Stan na poczatek okresu (757) 0 (11 257) (12 014)
Amortyzacja 0 0 (543) (543)
Stan na koniec okresu (757) (1] (11 800) (12557)
Utrata wartosci
Stan na poczatek okresu 0 (4 119) 0 (4 119)
Zmiana 0 0 0 0
Stan na koniec okresu 0 (4 119) 0 (4 119)
Wartos¢ netto 36 076 9215 6453 51744

Nabycie prac rozwojowych obejmuje wydatki na realizacje dwdéch projektéw:

. ,Innowacyjna, wykorzystujgca analize termiczng ATD, technologia wytwarzania samozasilajacego sie, wysoko-
jakosciowego zeliwa do produkcji odlewéw nowej generacji o podwyzszonych parametrach jakosciowych” ( PGO Spétka
Akcyjna, Oddziat Pioma-Odlewnia).

. ,Demonstracja technologii wytwarzania innowacyjnych odlewdw staliwnych przeznaczonych do zastosowania
w ekstremalnych warunkach eksploatacji”( Odlewnia Zeliwa Srem Spétka z 0.0.).

Amortyzacja wartosci niematerialnych zostata ujeta w koszcie wtasnym sprzedazy.

Wartos¢ firmy powstata w wyniku potgczenia nastepujacych podmiotéw:

Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019
Kuznia Glinik 9 040 9 040
PGO Finance Spétka z o.0. 26 26
PGO Spétka Akcyjna ESTATE S.K.A. 149 149
Wartos¢ firmy, razem 9215 9215

15. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019
Wartos¢ brutto 363949 361039
Umorzenie (156 328) (147 930)
Odpisy aktualizujace (7 704) (7 707)
Wartosé netto 199917 205 402
Srodki trwate w budowie 5557 8041
Rzeczowe aktywa trwate 205474 213 443




Zmiana stanu srodkéw trwatych w okresie 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020

Grunty . B.udyn.ki,. Iol.(alg Urzqd%enia érodki ) Inne.
(puwg) i oblekt\( |.nzyn|er|! tfzchnlczne transportu Srodki Razem
ladowej i wodnej i maszyny trwate
Stan na poczatek okresu 21749 128 904 189 454 6270 14 662 361039
Zakupy 0 497 2919 0 76 3492
Sprzedaz 0 0 (3) (117) 0 (120)
Likwidacje 0 (84) (113) 0 (13) (210)
Inne 0 0 0 (252) 0 (252)
Stan na koniec okresu 21749 129 317 192 257 5901 14725 363 949
Umorzenie
Stan na poczatek okresu (682) (36 864) (98 696) (3476) (8212) (147 930)
Amortyzacja (151) (1580) (5988) (444) (555) (8718)
Likwidacje 0 84 100 0 13 197
Sprzedaz 0 0 3 117 0 120
Inne 0 0 (92) 95 0 3
Stan na koniec okresu (833) (38 360) (104 673) (3708) (8 754) (156 328)
Utrata wartosci
Stan na poczatek okresu (321) (2437) (4 816) (69) (64) (7707)
Zmniejszenie 0 0 3 0 0 3
Stan na koniec okresu (321) (2437) (4 813) (69) (64) (7 704)
Wartos¢ netto 20 595 88520 82771 2124 5907 199 917
Zmiana stanu srodkéw trwatych w okresie 1 stycznia 2019 do 30 czerwca 2019
Grunty . B.udyn.ki,. Iol.(alﬁ Urzqd?enia érodki ) Inne.
(puwg) i oblekty'l.nzynlerl! tfzchnlczne transportu Srodki Razem
ladowej i wodnej i maszyny trwate
Wartos¢ brutto
Stan na 01.01.2019 16 726 131 469 188 122 6121 13 839 356 277
Wptyw wdrozenia MSSF 16 7 603 779 0 0 0 8382
Stan na poczatek okresu 24329 132 248 188 122 6121 13839 364 659
Zakupy 0 710 4846 297 887 6740
Sprzedaz 0 (6) (58) 9) (73)
Likwidacje 0 (7 394) (681) (22) (121) (8218)
Przekwalifikowanie do
nieruchomosci inwestycyj- (2438) (273) 0 0 0 (2711)
nych
Stan na koniec okresu 21891 125291 192 281 6338 14 596 360 397
Umorzenie
Stan na poczatek okresu (384) (35935) (92 777) (2764) (7 322) (139 182)
Amortyzacja (169) (1517) (5 803) (467) (514) (8470)
Likwidacje 0 1736 539 81 123 2479
Sprzedaz 0 70 0 0 0 70
Przekwalifikowanie do
nieruchomosci inwestycyj- 0 52 0 0 0 52
nych
Stan na koniec okresu (553) (35 594) (98 041) (3 150) (7713) (145 051)
Utrata wartosci
Stan na poczatek okresu (321) (8 086) (6 874) (78) (76) (15 435)
Wykorzystanie odpisu 0 5568 105 0 5673
Stan na koniec okresu (321) (2518) (6 769) (78) (76) (9 762)
Wartos¢ netto 21017 87179 87471 3110 6807 205 584




Na dzien 30.06.2020 zobowigzania Grupy z tytutu podpisanych uméw na zakup rzeczowych aktywow trwatych oraz war-
tosci niematerialnych, ktdérych realizacja i ptatnos¢ jest planowana w nastepnym okresie sprawozdawczym, wynosity
6.370 tys. zti 1.071 tys. euro.

Na dzien 31.12.2019 zobowigzania Grupy z tytutu podpisanych umdw na zakup rzeczowych aktywow trwatych oraz war-
tosci niematerialnych, ktdérych realizacja i ptatno$¢ jest planowana w nastepnym okresie sprawozdawczym, wynosity
2.518 tys. zt.

16. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Grupa posiada w Sremie, ul. Staszica 1 przeklasyfikowane do kategorii nieruchomosci inwestycyjnych $rodki trwate nie
wykorzystywane obecnie przy produkcji, ktore sg traktowane jako zrédto przychodéw z czynszéw lub sg utrzymywane ze
wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych zostata ustalona przez rzeczoznawce majgtkowego wedtug stanu na
dzien 31.12.2018. Zdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej od czasu przeprowadzenia wyceny nie nastgpity zdarzenia mo-
gace powodowad zmiany wartosci godziwe;j.

Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019

Nieruchomosci inwestycyjne 5874 5919

Zmiana stanu nieruchomosci inwestycyjnych w okresie 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020

budynki, lokale i
grunty obiekty inzynierii Razem
ladowej i wodnej

Wartos¢ brutto

Stan na poczatek okresu 5670 249 5919
Zmiany 0 0 0
Stan na koniec okresu 5670 249 5919
Korekta wartosci

Stan na poczatek okresu 0 0 0
Zmiany (45) 0 (45)
Stan na koniec okresu (45) 0 (45)
Wartos¢ netto 5625 249 5874

Zmiana stanu nieruchomosci inwestycyjnych w okresie 1 stycznia 2019 do 30 czerwca 2019

budynki, lokale i
grunty obiekty inzynierii Razem
ladowej i wodnej

Wartos¢ brutto

Stan na 01.01.2019 1139 18 1157
Wptyw wdrozenia MSSF 16 1474 0 1474
Stan na poczatek okresu 2613 18 2631
Przekwalifikowanie ze srodkéw trwatych 2438 221 2 659
Aktualizacja wartosci 619 10 629
Stan na koniec okresu 5670 249 5919

Korekta wartosci

Stan na poczatek okresu

Zmiany (42) 0 (42)
Stan na koniec okresu (42) 0 (42)
Wartos¢ netto 5628 249 5877
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Szczegdty o nieruchomosci inwestycyjnych oraz informacje na temat hierarchii wartosci godziwych przedstawiajg sie

nastepujgco:
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Stan na dzien 30 czerwca 2020 5874 5874
Stan na 31 grudnia 2019 5919 5919

17. SKLAD GRUPY

procent posiadanego

udziat w ogdlnej

Nazwa jednostki Siedziba Charakter powigzania L liczbie gtoséw na
kapitatu zaktadowego .
walnym zgromadzeniu
Jednostka zalezna
Odlewnia Zeliwa Srem Spétka z o.0. Srem powigzana bezposrednio 100% 100%
ka zalez
PGO Finance Spétka z o.0. Katowice Jed.nost @ za, ezna. 100% 100%
powigzana posrednio
. . . Jednostka zalezna
PGO Spoétka Akcyjna Estate S.K.A. Katowice . , . 100% 100%
powigzana posrednio
PGO Services Sp. z 0.0. Katowice Jednostka zalezna 100% 100%
powigzana bezposrednio
18. ZAPASY
Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019
Materiaty 21035 20446
Pétprodukty i produkty w toku 18043 24 327
Produkty gotowe 17 620 13720
Zaliczki na dostawy 300 243
Zapasy, razem 56 998 58 736

Zmiana stanu odpiséw wartosci zapasow

Za okres 6 miesiecy zakoriczony

30.06.2020 30.06.2019
Stan na poczatek okresu 4497 2 306
Utworzenie odpisu 228 659
Wykorzystanie odpisu (1 960) (686)
Stan na koniec okresu 2765 2279
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19. NALEZNOSCI

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Stan na 30.06.2020

Stan na 31.12.2019

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 11275 6776
Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych 0 1
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 40 858 46 713
Pozostate naleznosci 2344 2039
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, razem 54 477 55529
Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci 9666 9875
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci brutto 64 143 65 404

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Stan na 30.06.2020

Stan na 31.12.2019

Naleznosci niewymagalne, ptatne: 40912 42 694
Do 1 miesigca 27 831 26951
Powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 12 869 14553
Powyzej 3 miesigca do 6 miesiecy 212 1128
Powyzej 6 miesiecy 0 62
Naleznosci przeterminowane: 23231 22710
Do 1 miesigca 10173 9257
1 -3 miesiecy 3013 3508
3 -6 miesigcy 889 1041
6 - 12 miesigcy 905 900
powyzej 1 roku 8251 8004
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci - brutto 64143 65404
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate (9 666) (9 875)
naleznosci

54 477 55529

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci netto

Naleznosci z tytutu podatkow

Stan na 30.06.2020

Stan na 31.12.2019

Naleznosci z tytutu podatkéw

w tym z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych

Naleznosci z tytutu podatkdw stanowig gtdwnie rozliczenia z tytutu podatku od towardw i ustug
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Zmiana stanu odpiséw wartosci naleznosci krotkoterminowych

Za okres 6 miesigcy zakoriczony

30.06.2020 30.06.2019
Stan na poczatek okresu 9875 12731
Utworzenie odpisu na naleznosci przeterminowane i zagrozone niesciggalnoscia 760 688
Wykorzystanie odpiséw (60) (1836)
Rozwigzanie odpisow - kwoty odzyskane w ciggu roku (834) (344)
Pozostate zmniejszenia (29) 0
Stan na koniec okresu 9712 11 239
w tym:
odpisy aktualizujace naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9 666 10272
odpisy aktualizujace pozostate naleznosci 46 967

Odpisy aktualizujgce utworzone zostaty na naleznosci, ktére w opinii Grupy zostaty stracone oraz oczekiwane straty kre-
dytowe wyceniane zgodnie z MSSF 9. Do wyceny oczekiwanych strat kredytowych Grupa wykorzystuje swoje dane histo-
ryczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przyszto-
$ci. Grupa ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez dtuznika (ang. default) nastepuje w przypadku gdy opdznienie w
sptacie przekroczy 90 dni. W okresie sprawozdawczym Grupa nie zmienita zatozen do wyceny oczekiwanych start kredy-

towych.

20. INNE AKTYWA

Pozostate aktywa finansowe

Stan na 30.06.2020

Stan na 31.12.2019

Udziaty i akcje 1 1
Wycena FX 0 2318
Pozostate aktywa finansowe 1 2319

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Stan na 30.06.2020

Stan na 31.12.2019

Rachunki bankowe

Pozostate aktywa krotkoterminowe

2122

9667

Stan na 30.06.2020

Stan na 31.12.2019

ZFSs 857 0
Ubezpieczenia majagtkowe 659 350
Serwis oprogramowania 264 113
Ustugi do rozliczenia w czasie 0 13
Prowizje 65 72
Pozostate 48 47
Pozostate aktywa krétkoterminowe 1893 595
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21. KAPITALY WLASNE

Kapitat podstawowy
seria Rodzaj akeji Licf:zi(cji Wartos;é J\;r:é;\ir)\a akcji W;Arlfor;’(zéi ie:iiingﬁej Sposébp;:;l;;ycia ka-
A zwykte na okaziciela 41 760 000 1 41760 gotoéwka, aport
B zwykte na okaziciela 54 540 000 1 54540 Gotdéwka
Razem 96 300 000 96 300

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim wartos¢ kapitatu podstawowego, liczba akcji oraz wartos$¢ nomi-
nalna akgji nie ulegty zmianie.

Akcjonariusze o znaczacym udziale

Wedtug stanu wiedzy Zarzgdu Spotki, zgodnie z trescig otrzymanych przez Spétke powiadomien, na dzien 30 czerwca 2020 roku wykaz
akcjonariuszy przedstawia sie nastepujaco:

Udziat w kapitale

Posiadacz akcji Liczba akcji zaktadowym (%)
TDJ Equity Il Sp. z 0.0. 64 521 000 67,00%
NATIONALE-NEDERLANDEN Otwarty Fundusz Emerytalny 6291029 6,53%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander 5210315 5,41%
Pozostali akcjonariusze 20277 656 21,06%
Razem 96 300 000 100,0%

24



22. KREDYTY | POZYCZKI

ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 30.06.2020

Brak

ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2019

Brak

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 30.06.2020

Rodzaj kre Kwota Kwota pozostat Warunki
Kredytodawca ) Pobrania Termin sptaty ap ata aru . Zabezpieczenia
dytu L do sptaty w PLN oprocentowania
/Limit
w rachunku Sptata z wptywoéw na rachunek Hipoteka na nieruchomosciach, zastaw reje-
PGO Spétka Akcyjna BGZ BNP Paribas SA biezacym Limit Termin catkowitej sptaty: 5133 EURIBOR 1M strowy na majatku obrotowym + cesja praw z
acy 18.000 30.09.2021 +marza polisy ubezpieczeniowej, weksel in blanco
Bank Polska Kasa w rachunku Limit Spiata z wplywow na rachunek Zast jest Srodkach trwatych i
P d 02.08.2022 +marza 1a prawz polisy ubezp -
) . Santander w rachunku Limit Sptata z wp.iywow na. ra.chunek EURIBOR 1M Hlp.oteka na .n|eruc.hom?suach + cesvja praw z
PGO Spétka Akcyjna .. Termin catkowitej sptaty: 0 . polisy ubezpieczeniowej, przelew wierzytelno-
Bank Polska S.A biezacym 43 000 +marza | .
02.08.2022 sci,
e Sptata z wptywéw na rachunek WIBOR 1M/ . . . L.
.. . hunk
07 $rem Spotkaz 0.0. BGZBNP ParibasSA " ;‘; “C” r: 40“(;’(‘)'(: Termin catkowitej spfaty: 10910 EURIBOR 1M illcpeclf:karl;\e’\vuzchgﬁsiazzbn; ”i‘l :Z'Z:i’g:lzr.msc'“h
Y 30.09.2021 + marza 1a prawz polisy ubezp !
. 3 Bank Polska Kasa w rachunku Limit Splata z wp.iywow na. ra.chunek WIBOR 1M/ Zastaw rejestrowy na zapasach,
0OZ Srem Spo’rka Z0.0. Oplekl SA blezacym 15 000 Termin Caﬂ(OWIteJ sp’raty: 3544 EURIBOR 1M Hipoteka kaucyjna {aczna na nieruchomosciach
17.10.2022 +marza + cesjaz praw z polisy ubezpieczeniowej
Razem 24539
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2019

Rodzaj Kwota Kwota pozostat Warunki
Kredytodawca . Pobrania Termin sptaty ap ata ard X Zabezpieczenia
kredytu L do sptaty w PLN oprocentowania
/Limit
BGZ BNP w rachunku o Sptata z wp.iywow na. ra.chunek Hlpote.ka na n|eruchomOSC|ac.h, zastaw reJ.estrowy
i . Paribas SA biezacym Limit Termin catkowitej sptaty: 8740 EURIBOR 1M na majatku obrotowym + cesja praw z polisy
PGO Spétka Akcyjna acy 18.000 30.09.2021 +marza ubezpieczeniowej, weksel in blanco
Bank Polska K hunk Limit Sptata z wptywoéw na rachunek Zast est crodkach trwatvch i
PGO Spotica Akcyjna 220kt Z/: akasa e oo Termin catkowitej sptaty: 28 286 EURIBOR 1M S:zhazvc'g.zs rr‘;"vflyznao‘;r: Sherniommania
P oy 19.09.2022 +marza 1a prawz polisy ubezp -
Sptata z wptywoéw na rachunek
Santander Bank w rachunku Limit Termin catkowitej sptaty: 0 EURIBOR 1M Hipoteka na nieruchomosciach + cesja praw z po-
PGO Spoétka Akcyjna Polska S.A biezgcym 43 000 02.08.2022 +marza lisy ubezpieczeniowej, przelew wierzytelnosci,
. tat tywé hunek
o , BGZ BNP Paribas w rachunku Limit 40 Splata z wp. ywow na. ra.c une 6392 WIBOR 1M/ Hipoteka kaucyjna tgczna na nieruchomosciach +
OZ Srem Spodtka z o.0. A biezacym 000 Termin catkowitej sptaty: EURIBOR 1M cesia praw z polisy ubezpieczeniowe
oy 30.09.2021 +marza °¥% Prawzpotisy ubezp !
L ) Bank Polska Kasa wrachunku  Limit1s ~SPiatd 2 Wplywow narachunek 9916 EURIBOR 1M Z3staw rejestrowy na zapasach, .
0Z Srem Spétka z 0.0. Opieki SA biezacym 000 Termin catkowitej sptaty: + marsa Hlpgteka kaucyjn'?\ taczna na nmrgchornosuach +
17.10.2022 cesja z praw z polisy ubezpieczeniowej
Razem 53334
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23. ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania z tytutu leasingu

Stan na 30.06.2020

Stan na 31.12.2019

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 8523 8953
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 927 1109
Razem 9450 10062

Zobowiazania z tytutu leasingu wynikajg przede wszystkim z rozpoznanych - zgodnie z MSSF 16 - pozostatych optat
z tytutu wieczystego uzytkowania gruntéw oraz czynszu pomieszczen biurowych Ponadto Grupa ma zawarte umowy

na uzywanie srodkéw transportu oraz spektrometru.

Zobowiazania finansowe

Stan na 30.06.2020

Stan na 31.12.2019

Wycena instrumentéw pochodnych 703

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

0

Stan na 30.06.2020

Stan na 31.12.2019

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych 1265 1632
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek pozostatych 20336 19116
Otrzymane zaliczki 14 14
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 3403 3770
Zobowigzania pozostate 1142 867
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 26 160 25399

Zobowiazania z tytutu podatkéw

Stan na 30.06.2020

Stan na 31.12.2019

Zobowiazania z tytutu podatkdéw ( biezace) 5916 5335
w tym z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 277 20
Rezerwa na postepO\fva nie podatkowe z tytutu podatku 7192 6973
dochodowego od oséb prawnych

Zobowiazania z tytutu podatkéw, razem 13108 12 308

Zdaniem zarzadu jednostki dominujgcej wartos¢ ksiegowa zobowigzan jest zblizona do ich wartosci godziwej.

24. REZERWY | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

Dtugoterminowe rezerwy na swiadczenia pracownicze

Stan na 30.06.2020

Stan na 31.12.2019

Rezerwa na nagrody jubileuszowe 2173 2151
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 1651 1626
Rezerwa na inne $wiadczenia 52 52
Razem 3876 3829
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Krétkoterminowe rezerwy na swiadczenia pracownicze

Stan na 30.06.2020

Stan na 31.12.2019

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 158 151
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 181 197
Rezerwa na urlopy 0 0
Rezerwy na inne $wiadczenia pracownicze 9 9
Razem 348 357

Pozostate rezerwy krétkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe bierne

Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019

Rozliczenia miedzyokresowe bierne z tytutu niewykorzystanych urlopéw 1263 812
Rozliczenia miedzyokresowe bierne z tytutu premii i programéw motywacyj- 1163 2502
nych

Rozliczenia miedzyokresowe bierne na przyszte koszty 76 0
Rezerwa na reklamacje 939 1206
Rezerwa na koszty obroébki 518 0
Rezerwy na przyszte koszty 1408 2447
Pozostate 5367 6967

25. PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW

Przychody przysztych okreséw stanowig otrzymane dotacje na wspoétfinansowanie projektow:

,Demonstracja technologii wytwarzania innowacyjnych odlewdw staliwnych przeznaczonych do zastosowania w
ekstremalnych warunkach eksploatacji”. Projekt realizowany przez PGO Spdtka Akcyjna Oddziat Pioma-Odlewnia.
Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 48.154,6 tys. zt, a przyznane dofinansowanie wynosi 40% catkowitych
wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem w ramach projektu i nie moze przekroczy¢ kwoty 19.261,8
tys. zt. Projekt zaktada wykonanie instalacji pilotazowej stuzgcej do wytwarzania innowacyjnych odlewoéw staliw-
nych przeznaczonych do stosowania w ekstremalnych warunkach pracy (np. niska i wysoka temperatura, wysokie
obcigzenie statyczne i dynamiczne, wysokie cisnienie, agresywne srodowisko i substancje), ktore bedg mogty zna-
lez¢ zastosowanie m.in. w przemysle wydobywczym, Oil&Gas, offshore.

,Innowacyjna, wykorzystujaca analize termiczng ATD, technologia wytwarzania samozasilajgcego sie, wysokoja-
kosciowego zeliwa do produkcji odlewdw nowej generacji o podwyzszonych parametrach jakosciowych”. Projekt
realizowany przez Odlewnie Zeliwa Srem Spétka z 0.0.. Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 37.049,9 tys. zt.,
a przyznane dofinansowanie wynosi 42,55% catkowitych wydatkéw kwalifikujacych sie do objecia wsparciem w
ramach projektu i nie moze przekroczy¢ kwoty 15.764,7 tys. zt. Celem projektu jest opracowanie nowej, opartej
na analizie krzywej stygniecia zautomatyzowanej technologii wytopow zeliwa, ktérej zastosowanie pozwoli wye-
liminowa¢ wady stosowanych obecnie na Swiecie technologii odlewniczych. Po zakornczeniu realizacji projektu
jego wyniki zostang wdrozone do biezacej dziatalnosci OZ Srem S.A. Efektem podjetych dziatan bedzie rozszerze-
nie oferty Spotki o nowe produkty posiadajace istotne przewagi konkurencyjne wobec dotychczasowych rozwig-
zan.

Dtugoterminowe przychody przysztych okresow

Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019

Dotacje 21859 17981

Krétkoterminowe przychody przysztych okreséw

Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019

Dotacje 569 0
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26. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Zmiana stanu naleznosci

Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30.06.2020

Stan na poczatek okresu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 55809
Naleznosci z tytutu podatkéw 10610
-Naleznosci z tytutu podatku dochodowego (336)
Razem 66 083
Stan na koniec okresu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 54 572
Naleznosci z tytutu podatkéw 7 396
-Naleznosci z tytutu podatku dochodowego (42)
Razem 61926
Zmiana stanu naleznosci 4157

Zmiana stanu zobowigzan

Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30.06.2020

Stan na poczatek okresu

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 25399
Zobowigzania z tytutu podatkéw 12 308
Zobowigzania inwestycyjne (245)
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego (20)
Razem 37 442
Stan na koniec okresu

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 456
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 26 160
Zobowigzania z tytutu podatkéw 13108
Zobowigzania inwestycyjne 0
Zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego (277)
Razem 39 447
Zmiana stanu zobowigzan 2 005
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27. INSTRUMENTY FINANSOWE

Instrumenty finansowe wg stanu na 30 czerwca 2020

Aktywa finansowe
wyceniane w war-
tosci godziwej

Aktywa finansowe wy-
ceniane wg zamortyzo-
wanego kosztu

Zobowiazania finan-
sowe wyceniane w
wartosci godziwej

Zobowiazania finansowe
wyceniane wg zamorty-
zowanego kosztu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci 0 54572 0 0
Pozostate aktywa finansowe 1 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 2122 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 0 0 0 (9 450)
Zobowiazania finansowe 0 0 (703) 0
Kredyty i pozyczki 0 0 0 (24 539)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 0 0 0 (26 616)
1 56 694 (703) (60 605)

Instrumenty finansowe wg stanu na 31 grudnia 2019

Aktywa finansowe
wyceniane w war-
tosci godziwej

Aktywa finansowe wy-
ceniane wg zamortyzo-
wanego kosztu

Zobowiazania finan-
sowe wyceniane w
wartosci godziwej

Zobowiazania finansowe

wyceniane wg zamortyzo-

wanego kosztu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci 0 55809 0 0
Pozostate aktywa finansowe 2319 0

Srodki pieniezne 0 9667

Zobowiazania z tytu’ru.dost?w i ustug 0 0 0 (21629)
oraz pozostate zobowigzania

Zobowiazania finansowe 0 0 (10 062)
Kredyty i pozyczki 0 0 (53 334)
Ogétem 2319 65476 (85 025)

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych.
Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczace wartosci godziwych instrumentdéw finansowych, dla ktérych jest mozliwe
ich oszacowanie:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz krétkoterminowe depozyty bankowe - wartoéé bilansowa wyzej

1.
wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na szybka zapadalnosé tych
instrumentdw.

2. Naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe - warto$¢ bilansowa wyzej wymienio-
nych instrumentdw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich krétkoterminowy charakter.

3. Zaciagniete pozyczki - wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentdw jest zblizona do ich wartosci

godziwej z uwagi na zmienny, oparty na stopach rynkowych charakter ich oprocentowania.

Hierarchia instrumentdéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej mozna zakwalifikowaé do nastepujacych modeli wyceny:

Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywéw i zobowig-
zan,

Poziom 2: dane wejsciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktére sa obserwowalne dla da-
nych aktywow i zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. sg pochodna rezerw),
Poziom 3: dane wejsciowe niebazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe nieobser-
wowalne).

Wyemitowane obligacje kwalifikowane sa do Poziomu 1 hierarchii instrumentéw finansowych wycenianych w war-
tosci godziwej, wartos¢ godziwa ustalana jest na bazie cen notowanych na aktywnym rynku. Do wyceny naleznosci i
zobowigzan z tytutu pochodnych instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej, zastosowano poziom

2 wyceny

. Wartos¢ godziwa forwarddw walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z

tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice pomiedzy ceng terminowa a ceng transakcyjna. Cena
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terminowa kalkulowana jest w oparciu o fixing NBP i krzywa stop procentowych implikowang z transakcji fx swapPo-
ziom 3: dane wejsciowe niebazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).

28. ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM

Celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym jest zapewnienie kontynuowania dziatalnosci w takiej formie i zakresie, aby
mozliwe byto zapewnienie zwrotu z inwestycji akcjonariuszom, zapewnienie korzysci dla innych zainteresowanych
stron, a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Aby utrzymac lub skorygowacé strukture kapitatu Grupa moze zmieni¢ kwote dywidend do wyptacenia akcjonariu-
szom, emitowac nowe akcje, zwiekszac zadtuzenie lub sprzedawac aktywa w celu obnizenia zadtuzenia.

Grupa monitoruje kapitat przy pomocy wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza sie jako stosunek zadtuzenia netto
do tgcznej wartosci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza sie jako sume zobowigzan (obejmujacych kredyty, pozyczki,
zobowigzania handlowe i pozostate) pomniejszong o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. taczng wartosé kapitatu ob-
licza sie jako kapitat wtasny wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej plus zadtuzenie netto

Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019
Zobowigzania ogétem 74 416 101103
- Srodki pieniezne (2122) (9667)
Zadtuzenie netto 72294 91436
Kapitat wtasny ogétem 290997 282 144
Kapitat ogétem 363291 373580
Wskainik zadtuzenia 20% 27%

29. CELEIZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe naraza j na wiele rodzajéw ryzyka finansowego.
Gtéwnymi ryzykami finansowymi na ktére narazona jest Grupa sa:

—  ryzyko rynkowe ( ryzyko walutowe, stopy procentowej, ryzyko cenowe)

—  ryzyko kredytowe

—  ryzyko ptynnosci

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest jego ograniczenie oraz zabezpieczenie sie przed jego skutkami, poprzez
identyfikacje i eliminacje potencjalnych zdarzer w obszarze finanséw mogacych zagrozié realizacji celéw organizacji.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu sprzedazy eksportowej realizowanej w walucie obcej (gtéwnie Euro),
co powoduje powstanie ekspozycji walutowej oraz niepewnosé, co do wartosci przysztych przeptywdw pienieznych.
Podejmuje sie wiec dziatania majgce na celu minimalizacje ryzyka walutowego poprzez wykorzystanie mechanizméw
zabezpieczenia naturalnego oraz stosujac m.in. finansowe instrumenty pochodne — kontrakty forward. W polityce
Grupy sg rowniez stosowane takie narzedzia jak: system przedptat, skracanie termindw ptatnosci oraz klauzule doty-
czace mozliwosci zmiany cen w przypadku zmian cenowych surowcow wywotanych kursem walutowym. Wrazliwos¢
aktywow na zmiane kursu walutowego jest kompensowana poprzez wycene kredytowych zobowigzan walutowych.
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Wartos¢ bilansowa aktywdw i zobowigzan w walutach obcych na dzien bilansowy przedstawia sie nastepujaco:

Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019

Aktywa

Naleznosci

EUR - kwota w walucie 5374 4988
EUR - kwota w przeliczeniu na PLN 24 002 21242
pozostate waluty - kwota w przeliczeniu na PLN 1392 2 000
Razem naleznosci w walutach obcych 25394 23242

Srodki pienigezne

EUR - kwota w walucie 2 20
EUR - kwota w przeliczeniu na PLN 10 87
pozostate waluty - kwota w przeliczeniu na PLN 414 15
Razem srodki pieniezne w walutach obcych 424 102
Ogétem aktywa w walutach obcych 25818 23344
Pasywa

Zobowiazania

EUR - kwota w walucie 5455 13137
EUR - kwota w przeliczeniu na PLN 24363 55944
pozostate waluty - kwota w przeliczeniu na PLN 0 4
Razem zobowigzania w walutach obcych 24363 55948

Wrazliwos¢ na ryzyko walutowe

Grupa jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z walutg EUR

Stopien wrazliwosci na 10-proc. wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest w ponizszej
tabeli. Analiza wrazliwo$ci obejmuje wytgcznie nierozliczone pozycje pieniezne denominowane w walutach obcych i
koryguje przewalutowanie na koniec okresu obrachunkowego o 10-proc. zmiane kurséw. Wartos¢ dodatnia w poniz-
szej tabeli wskazuje wzrost zysku, a wartos¢ ujemna jego spadek towarzyszacy zmianie kursu wymiany PLN na waluty
obce 0 10%.

Stan na 30.06.2020

EUR/PLN Inne waluty
wynik finansowy wynik finansowy
Wartosc Wartos¢
bilansowa narazona Kurs Kurs Kurs Kurs
naryzyko EUR/PLN  EUR/PLN  jnne/PLN inne /PLN
+10% -10% +10% -10%
Naleznosci z tytufu dostaw i ustug 54572 25394 2400 (2 400) 139 (139)
oraz pozostate naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2122 424 0 0 42 (42)
Pozostate aktywa finansowe 1 0 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu (9 450) 0 0 0 0 0
Zobowigzania finansowe (703) (703) (70) 70 0 0
Zobowiazania ztytu{u.dost.aW| ustug (26 616) (3051) (305) 305 0 0

oraz pozostate zobowigzania
Kredyty i pozyczki (24 539) (21307)  (2131) 2131 0 0
Razem (4 613) 757 (106) 106 181 (181)
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Stan na 31.12.2019

EUR/PLN Inne waluty
Wartoé¢ na- wynik finansowy wynik finansowy
Wartosc razona na Kurs Kurs Kurs Kurs
bilansowa ryzyko EUR/PLN  EUR/PLN inne/PLN  inne /PLN
+10% -10% +10% -10%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
o 55809 23242 2124 (2 124) 200 (200)
oraz pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9667 102 9 (9) 1 (1)
Pozostate aktywa finansowe 2319 2319 232 (232) 0
w tym wpfyw na inne catkowite dochody 1665 166 (166) 0
Zobowiazania finansowe (10 062) 0 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustu
2 yEuiu dosta ¢ (25 399) (2797) (280) 280 0 0
oraz pozostate zobowigzania
Kredyty i pozyczki (53 334) (53 151) (5315) 5315 0 0
Razem zwigkszenie / (zmniejszenie) (21 000) (30 285) (3 230) 3230 201 (201)

Instrumenty zabezpieczajace

Polityka zarzadzania ryzykiem walutowym Grupy przewiduje stosowanie kontraktoéw forward, jako instrumentéw za-

bezpieczajacych.

Na dzier 30.06.2020 Grupa miata zawarte transakcje zabezpieczajgce kursy walut typu ,forward” na tgczng kwote
13.500 tys. euro. Wycena instrumentdw zabezpieczajgcych na dziert 30.06.2020 wynosita (-) 703 tys. zt.
Na dziert 30.06.2020 Grupa posiadata instrumenty zabezpieczajgce o wartosci 8.000 tys. euro objete rachunkowoscig
zabezpieczen. Ich wycena w wysokosci (-) 684 tys. zt zostata odniesiona w kapitaty wtasne. Wycena pozostatych in-

strumentow w wysokosci (-) 19 tys. zt zostata odniesiona w wynik biezgcego okresu.

Szczegdtowe zestawienie kontraktdw forward niezrealizowanych na dziern 30.06.2019 oraz 31.12.2019 przedstawia

sie nastepujaco:

Stan na 30.06.2020

Data zakonczenia

Kwota w

Waluta bazowa . Kwota w PLN Zysk/strata
transakcji walucie bazowej

EUR (sprzedaz) Il kwartat 2020 5500 24470 (19)

EUR (sprzedaz) IV kwartat 2020 4500 19574 (574)

EUR (sprzedaz) | kwartat 2021 3500 15556 (110)

Razem 13500 59 600 (703)

Stan na 31.12.2019

Dzieri zakoriczenia Kwota

Waluta bazowa i Kwota w PLN Zysk/strata
transakcji walucie bazowej

EUR (sprzedaz) I kwartat 2020 7 000 30817 911

EUR (sprzedaz) Il kwartat 2020 5600 24774 706

EUR (sprzedaz) Il kwartat 2020 5400 24 470 701

Razem EUR 18 000 80 061 2318

W roku 2020 oraz w 2019 nie wystapity sytuacje przeniesienia kwot z kapitatu wtasnego i zaliczenia ich do kosztu
poczatkowego lub innej wartosci bilansowej sktadnika aktywéw niefinansowych lub zobowigzania niefinansowego.
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Ryzyko stopy procentowej

Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z finansowaniem dziatalnosci poprzez kredyty bankowe
i emisje obligacji. W zwigzku z tym Grupa na biezgco monitoruje decyzje Rady Polityki Pienieznej, negocjuje warunki,
na ktérych udzielone sg kredyty, ustala strukture zrédet finansowania.

Pozycja narazona na ryzyko stan na 30.06.2020

Ryzyko stopy procentowej

Wartosé War'tosc wplyw na wynik
. narazona
pozycji na ryzyko
1p.p. -1 p.p.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2122 2122 21 (21)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 54 572 54572 546 (546)
Kredyty i pozyczki (24 539) (24 539) (245) 245
Zobowigzania finansowe (703) (703) (7) 7
Zobowigzania z tytutu leasingu (9 450) (9 450) (95) 95
Zc?bow@zanla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobo- (26 616) (26 616) (266) 266
wigzania
Razem (4 614) (4 614) (a6) 46
Pozycja narazona na ryzyko stan na 31.12.2019
Ryzyko stopy procentowej
Wartosé Wartosé wplyw na wynik
pozycji narazona
na ryzyko 1p.p. -1p.p.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9667 9667 97 (97)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 55809 55809 558 (558)
Kredyty i pozyczki (53 334) (53 334) (533) 533
Zobowiazania finansowe (10 062) (10 062) (101) 101
Zobowi ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobo-
obowlazania z tytuiu dos gorazp (25 399) (25 399) (254) 254
wigzania
Razem (23 319) (23 319) (233) 233

Ryzyko cenowe

Grupa jest narazona na ryzyko cenowe, ktére wynika z aktualnej koniunktury w branzach bedacych najwiekszymi
odbiorcami jej wyrobdw: samochodowej, gérniczej, maszynowe;j i stoczniowej. Procedury i polityka w zakresie ofer-
towania, negocjacji i ustalania cen produktéw zapewnia optymalne wykorzystanie przewagi konkurencyjnej Grupy.
Wysoka energo- i materiatochtonno$¢ Grupy sprawia, ze jest ona narazona na wysokie ryzyko zmian cen energii i
materiatéw wsadowych (gtéwnie ztomu i suréwek). Grupa posiada zdywersyfikowane Zrédta zaopatrzenia w mate-
riaty do produkcji i Swiadczenia ustug kooperacyjnych oraz dazy do minimalizowania ryzyka poprzez zagwarantowa-
nie w umowach z dostawcami mozliwosci negocjacji cen.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza, ze kontrahent moze nie dopetni¢ zobowigzan umownych (w wyniku niewyptacalnosci,
czesciowej spfaty naleznosci lub znaczacego opdznienia w zaptacie naleznosci) w zwigzku z czym Grupa poniesie straty
finansowe. Dla ograniczenia tego ryzyka ogranicza sie koncentracje sprzedazy stosujac dywersyfikacje klientéw pod
wzgledem geograficznym i branzowym. Grupa ubezpiecza naleznosci w renomowanej firmie ubezpieczeniowej,
wspotpracuje z wywiadowniami gospodarczymi. Prowadzi sie biezgcy monitoring ptatnosci. Na biezgco oceniana jest
zdolnos¢ kredytowg kontrahentéow, nadawane sg limity kredytowe, tworzone odpisy aktualizujace.

Na dzien 30.06.2020 roku najwiekszg kwote naleznosci handlowych Spoétki stanowita naleznos¢ od jednostki powia-
zanej i wynosita 10.591 tys. zt co stanowito 19% og6tu naleznosci.
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Na dziert 31.12.2019 roku najwieksza kwote naleznosci handlowych Spétki stanowita naleznos$¢ od jednostki powia-
zanej i wynosita 4.588 tys. zt co stanowito 6,3% ogotu naleznosci.

Struktura wiekowa naleznosci finansowych dtugoterminowych

Wartos¢ nominalna Naleznosci nieprzeterminowane, Naleznosci przeterminowane od

naleznosci ktére nie utracity wartosci  0-180 dni, ktére nie utracity wartosci

wg stanu na 30.06.2020 95 95 0
wg stanu na 31.12.2019 280 280 0

Struktura wiekowa naleznosci finansowych krétkoterminowych

Naleznosci nieprzetermino-

Wartos¢ nominalna  wane, ktére nie utracity warto- Naleznosci przeterminowane od

naleznosci $ci 0-180 dni, ktére nie utracity wartosci

wg stanu na 30.06.2020 54 477 40912 13565
wg stanu na 31.12.2019 55529 42 694 12 835

Ryzyko kredytowe dotyczace sSrodkdw pienieznych jest ograniczone, poniewaz partnerami Grupy sg renomowane
banki, dysponujace odpowiednim kapitatem, posiadajgce silng i ustabilizowang pozycje na rynku. Niemal 100% $rod-
kéw pienieznych ulokowane jest w dwéch bankach.

Ryzyko utraty ptynnosci

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujgc stale odpowiednig wielko$¢ dostepnych srodkéw finansowych bedga-
cych gotéwka zgromadzong na rachunkach bankowych i/lub przyznanymi wolnym liniami kredytowymi jak réwniez
stale monitorujac prognozowane i rzeczywiste przeptywy pieniezne. Dzieki zapewnieniu dywersyfikacji zrédet i metod
finansowania (instrumentéw kredytowych) oraz wykorzystania kredytéw kupieckich udzielonych przez dostawcéw
Grupa ma zagwarantowany wysoki poziom bezpieczenstwa ptynnosciowego.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Stan na 30 czerwca 2020

Terminy wymagalnosci od korica okresu sprawozdawczego

do 1 roku od 1do 3 lat powyzej 3 lat
Zobowiazania finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 26 616 0 0
Kredyty i pozyczki 24 539 0 0
Zobowiazania z tytutu leasingu 927 1292 34304
Razem 52082 1292 34304

Stan na 31 grudnia 2019

Terminy wymagalnosci od korica okresu sprawozdawczego

do 1 roku od 1do 3 lat powyzej 3 lat
Zobowiazania finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

. . 25399

oraz pozostate zobowigzania 0 0
Kredyty i pozyczki 53334 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 1109 1421 34983
Razem 79 842 1421 34983
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30. ZABEZPIECZENIA NA MAJATKU SPOLEK GRUPY KAPITALOWEJ

Stan na 30 czerwca 2020

1.

Na nieruchomodciach uzytkowanych na podstawie umowy leasingu finansowego przez Odlewnie Zeliwa

Srem Spétka z 0.0. ( whasnoéé spétki PGO Spétka Akeyjna Estate SKA) o wartoéci 55.585 tys. zt ustanowiona

byta hipoteka na rzecz BGZ BNP Paribas SA oraz na rzecz Banku Polska Kasa Opieki SA ( na drugim miejscu)

z tytutu udzielonych Odlewni Zeliwa Srem SA kredytéw w rachunku biezgcym.

Na rzeczowych aktywach trwatych PGO SA zlokalizowanych w Piotrkowie Trybunalskim ustanowione byty

nastepujace zabezpieczenia:

- hipoteka na nieruchomosciach o wartosci netto 14.894 tys. zt na rzecz Banku Polska Kasa Opieki SA z
tytutu udzielonego kredytu w rachunku biezgcym,

- zastaw rejestrowy na maszynach i urzgdzeniach o wartosci netto 6.925 tys. zt, na rzecz Banku Polska
Kasa Opieki SA z tytutu umowy o udzielenie kredytu w rachunku biezgcym.

Na nieruchomosciach PGO SA zlokalizowanych w Gorlicach o wartosci 21.691 tys. zt ustanowiona byta

hipoteka na rzecz BGZ BNP Paribas SA., Banku Polska Kasa Opieki S.A. oraz Santander Bank Polska SA z

tytutu umow o udzielenie kredytéw w rachunku biezagcym.

Na nieruchomosciach PGO SA zlokalizowanych w Stalowej Woli o wartosci 8.480 tys. zt ustanowiona byta

hipoteka na rzecz Santander Bank Polska SA z tytutu umoéw o udzielenie kredytéw w rachunku biezagcym.

Na $rodkach trwatych uzywanych przez Spétke na podstawie umdw leasingu — zabezpieczenia wynikajgce z

umowy w wysokosci 377 tys. zt

Stan na 31.12.2019

1.

Na nieruchomodciach uzytkowanych na podstawie umowy leasingu finansowego przez Odlewnie Zeliwa

Srem Spétka z 0.0. ( whasnoéé spétki PGO Spétka Akceyjna Estate SKA) o wartoéci 59.115 tys. zt ustanowiona

byta hipoteka na rzecz BGZ BNP Paribas SA oraz na rzecz Banku Polska Kasa Opieki SA ( na drugim miejscu)

z tytutu udzielonych Odlewni Zeliwa Srem SA kredytéw w rachunku biezacym.

Na rzeczowych aktywach trwatych PGO SA zlokalizowanych w Piotrkowie Trybunalskim ustanowione byty

nastepujace zabezpieczenia:

- hipoteka na nieruchomosciach o wartosci netto 14.934 tys. zt na rzecz Banku Polska Kasa Opieki SA z
tytutu udzielonego kredytu w rachunku biezgcym,

- zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach o wartosci netto 7.205 tys. zt, na rzecz Banku Polska
Kasa Opieki SA z tytutu umowy o udzielenie kredytu w rachunku biezgcym.

Na nieruchomosciach PGO SA zlokalizowanych w Gorlicach o wartosci 21.879 tys. zt ustanowiona byta

hipoteka na rzecz BGZ BNP Paribas SA., Banku Polska Kasa Opieki S.A. oraz Santander Bank Polska SA z

tytutu umow o udzielenie kredytéw w rachunku biezagcym. Maszyny i urzgdzenia o wartosci netto 3.018

tys. zt objete zostaty umowg przewtaszczenia z tytutu zabezpieczenia dostaw.

Na nieruchomosciach PGO SA zlokalizowanych w Stalowej Woli o wartosci 8.694 tys. zt ustanowiona byta

hipoteka na rzecz Santander Bank Polska SA z tytutu umoéw o udzielenie kredytéw w rachunku biezagcym.

Na $rodkach trwatych uzywanych przez Spétke na podstawie umdw leasingu — zabezpieczenia wynikajgce z

umowy w wysokosci 611 tys. zt

Zabezpieczenia ustanowione na zapasach

Stan na 30.06.2020

1.

Na zapasach Odlewni Zeliwa Srem Spétka z 0.0. o wartosci netto 15.982 tys. zt ustanowiony byt zastaw
rejestrowy na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. z tytutu umowy o udzielenie kredytu w rachunku bieza-
cym.

Na zapasach PGO SA zlokalizowanych na terenie Oddziatu Pioma-Odlewnia o wartosci 12.000 tys. zt usta-
nowiony byt zastaw rejestrowy na rzecz BGZ BNP Paribas SA z tytutu umowy o udzielenie kredytu w ra-
chunku biezacym.

Na zapasach PGO SA zlokalizowanych na terenie Oddziatu Kuznia Glinik o wartosci netto 7.387 tys. zt usta-
nowiony byt zastaw rejestrowy na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. z tytutu umowy o udzielenie kredytu
w rachunku biezgcym.
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Stan na 31.12.2019

4. Na zapasach Odlewni Zeliwa Srem Spétka z 0.0. o wartoéci netto 15.000 tys. zt ustanowiony byt zastaw
rejestrowy na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. z tytutu umowy o udzielenie kredytu w rachunku bieza-
cym.

5. Na zapasach PGO SA zlokalizowanych na terenie Oddziatu Pioma-Odlewnia o wartosci 12.000 tys. zt usta-
nowiony byt zastaw rejestrowy na rzecz BGZ BNP Paribas SA z tytutu umowy o udzielenie kredytu w ra-
chunku biezacym.

6. Na zapasach PGO SA zlokalizowanych na terenie Oddziatu Kuznia Glinik o wartosci netto 7.123 tys. zt usta-
nowiony byt zastaw rejestrowy na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. z tytutu umowy o udzielenie kredytu
w rachunku biezgcym.

31. TRANSAKCJE ZPODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje pomiedzy Spétkami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej zostaty wyeliminowane w trakcie konsoli-
dacji i nie wykazano ich w ponizszym zestawieniu.

Sprzedaz Zakup Pozostate
dobriustug  débriustug przychody o I
operacyjne Naleznosci Zobowigzania
za okres od 01.01.2020 do 30.06.2020 stan na 30.06.2020
Jednostka dominujaca 0 82 0 0 0
Inne jednostki powiazane 20964 6106 123 11275 1265
Razem 20964 6188 123 11275 1265
Sprzedaz Zakup Przychody
débr i ustug débr i ustug finansowe Naleznoéci Zobowiazania
za okres od 01.01.2019 do 30.06.2019 stan na 31.12.2019
Jednostka dominujaca 0 156 0 1 104
Inne jednostki powigzane 54610 7615 54 6775 1528
Razem 54 610 7771 54 6776 1632

a) transakcje handlowe

Transakcje handlowe dokonywane w ramach biezace]j dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez poszczegdlne
Spotki nalezace do Grupy Kapitatowe] - w opinii zarzgdu jednostki dominujgcej - byty oparte na cenach rynkowych i
byty transakcjami typowymi i rutynowymi.

b) pozyczki
Spotki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym nie udzielaty pozyczek dla podmiotéw po-
wigzanych innych niz Spétki wehodzgce w skfad Grupy.

Wszystkie pozyczki udzielane byty bez zabezpieczen, oraz na warunkach rynkowych.
c) inne
Spotki wchodzace w sktad Grupy nie udzielaty i nie otrzymywaty zadnych gwarancji oraz poreczen od jednostek po-

wigzanych. Nie tworzyty w ciezar kosztow odpisdw na naleznosci watpliwe lub niesciggalne od podmiotéw powigza-
nych. Spétki nie uczestniczyty we wspdlnych przedsiewzieciach nie podlegajacych konsolidacji.
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32. WYNAGRODZENIA | INNE SWIADCZENIA DLA CZLONKOW ZARZADU | ORGANOW NADZORU

Swiadczenia dla cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej PGO SA wyptacone przez PGO SA oraz podmioty zaleine w
okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30.06.2020 stanowity krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze, ktére wyniosty
423,1 tys. zt netto, w tym program kafeteryjny 11,9 tys. zt.

Swiadczenia dla cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej PGO SA wyptacone przez PGO SA oraz podmioty zalezne w
okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30.06.2019 stanowity krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze, ktére wyniosty
456,8 tys. zt netto, w tym program kafeteryjny 15,2 tys. zt.

33. NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE. ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH.

1. Naleznosci warunkowe
Brak

2. Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe

Na dzier 30.06.2020 roku
PGO Spotka Akcyjna:
- gwarancje ubezpieczeniowe na kwote 222 tys. zt., stanowigce zabezpieczenie nalezytego wykonania kon-
traktu oraz nalezytego usuniecia wad.
- gwarancje bankowe na fgczng kwote 98 tys. zt, ktdre stanowig gwarancje dobrego wykonania kontraktu.

Na dzier 31.12.2019 roku
PGO Spotka Akcyjna:
- gwarancja ubezpieczeniowe na kwote 222 tys. zt., stanowigca zabezpieczenie nalezytego wykonania kon-
traktu oraz nalezytego usuniecia wad.
- gwarancje bankowe na taczng kwote 40 tys. zt, ktére stanowig gwarancje dobrego wykonania kontraktu

Ponadto w dniu 18 lutego 2019 r., do Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. (po potaczeniu: PGO S.A. Pioma-Odlewnia Oddziat
w Piotrkowie Trybunalskim) wptynat pozew spétki HSW-Aluminium Sp. z 0.0. o zaptate kwoty 3,2 min zt wraz z usta-
wowymi odsetkami z tytutu zawartych pomiedzy HSW-Aluminium Sp. z 0.0. a STA-ODLEWNIE Sp. z 0.0. umoéw z dnia
5 grudnia 2007 r. i 10 stycznia 2008 r. na dostawe maszyn. Do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu sprawa nie
zostata rozstrzygnieta.

Szczegotowy opis sprawy znajduje sie punkcie 15 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci PGO S.A. i Grupy Kapitatowej
PGO za | pétrocze 2020.

Z uwagi na wysokie prawdopodobieristwo pozytywnego dla Spotki rozstrzygniecia sprawy, nie zawigzano w zwigzku
z roszczeniem HSW-Aluminium Sp. z o.0. rezerwy, ktdra obcigzytaby wyniki finansowe Grupy.

34. INFORMACJE O FIRMIE AUDYTORSKIEJ

Spotka w dniu 12 marca 2020 r. zawarta z BDO sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie
umowe na ustugi audytorskie:
—  przeprowadzenie badan jednostkowych sprawozdan finansowych Spétki sporzadzonych wg stanu na dzien
31.12.2020 oraz 31.12.2021,
—  przeprowadzenie badan skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej PGO sporzadzo-
nych wg stanu na dzier 31.12.2020 oraz 31.12.2021,
—  Przeprowadzenie przegladu $rédrocznego jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finanso-
wego sporzgdzonego wg stanu na dziert 30.06.2020 oraz 30.06.2021
Wysoko$¢é netto wynagrodzenia za wykonanie umowy wynosi 142 tys. zt, z czego 75 tys. zt za 2020 rok oraz 67
tys. zt za 2021 rok.
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35. ANALIZA WPLYWU PANDEMII COVID-19 NA SYTUACIE FINANSOWA GRUPY

Epidemia COVID-19 i zwigzany z nig lockdown gospodarki w skali sSwiatowej miat znaczacy wptyw na funkcjonowanie
Grupy. Dziatania Grupy koncentrowaty sie przede wszystkim na wprowadzeniu zalecen stuzb sanitarnych majgcych
na celu ograniczenie rozprzestrzeniania sie COVID-19 i zapewnieniu, w jak najwiekszym stopniu, bezpieczenstwa
pracownikom przy jednoczesnym umozliwieniu nieprzerwanej pracy zaktaddw.

W | pétroczu 2020 roku Grupa podjeta szereg dziatar w obszarze marketingowo-sprzedazowym i produkcyjnym, ktére
byty skoncentrowane na minimalizacji negatywnych skutkdw zaistniatej sytuacji. Koniecznym stato sie ograniczenie i
dostosowanie mocy produkcyjnych do aktualnych potrzeb i mozliwosci sprzedazowych. Znaczacy spadek sprzedazy
nastgpit w ramach segmentu odlewdw staliwnych, w ktérym branza o najwiekszym udziale, tj. gérnictwo, znalazta sie
w szczegdlnie trudnej sytuacji z uwagi na epidemie, ktora spowodowata czasowe wstrzymanie wydobycia w
wiekszosci kopaln. W | pdtroczu 2020 r. wartos¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy byta nizsza od
skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w | pétroczu 2019 r. 0 28,2%.

Nizsza sprzedaz wigzata sie réwniez z proporcjonalnym obnizeniem kosztu wtasnego sprzedazy o 26,8%. Dodatkowo
w Grupie podjete zostaty dziatania, w efekcie ktérych ograniczono lub czasowo obnizono pozostate koszty
dziatalnosci (koszty sprzedazy i zarzadu). W konsekwenciji nizsze przychody ze sprzedazy w ostatecznosci przetozyty
sie na skonsolidowany wynik finansowy netto w | pétroczu 2020 r., ktéry uksztattowat sie na poziomie 10.698 tys. zt i
byt nizszy od wyniku za analogiczny okres roku poprzedniego o 41,0%.

Grupa dostosowata poziomu zapaséw materiatowych do zmniejszonego zapotrzebowania na surowce, bedgcym
konsekwencjg spadku sprzedazy. Proporcjonalnemu zmniejszeniu ulegty rowniez zapasy produkcji w toku i wyrobdw
gotowych. Nie odnotowano potrzeby tworzenia znaczgcych odpiséw aktualizujgcych zapasy.

Grupa nie zaobserwowata niepokojacych tendencji jesli chodzi o poziom naleznosci oraz terminowos$¢ ich
regulowania przez odbiorcédw. Nie stwierdzita réwniez potrzeby zmiany dotychczasowej polityki w zakresie tworzenia
odpiséw aktualizujgcych naleznosci.

Z uwagi na ewentualny negatywny wptyw epidemii na kondycje finansowa i ptynnosciowa kontrahentéw, szczegdlnie
whnikliwie na biezgco analizuje sie poziom naleznosci i ich Sciggalnosé.

Aktualna sytuacja ptynnosciowa Grupy jest dobra, co potwierdza fakt zmniejszenia poziomu zadtuzenia finansowego
0 45% w stosunku do stanu na 31.12.2019 roku. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej uwzgledniajgce skutki zwigzane
z COVID-19 jest skutecznie ograniczone poprzez konsekwentne stosowanie polityki finansowania dziatalnosci opartej
o konserwatywne kowenanty finansowe oraz relatywnie niski poziom zadtuzenia Grupy.

W | pétroczu Grupa korzystata z wsparcia dla przedsiebiorcow w zakresie dofinansowania wynagrodzen dla
pracownikdw w ramach ,tarczy antykryzysowej” jednoczesnie wprowadzajgc czasowe skrécenie wymiaru czasu pracy
pracownikéw celem jego dostosowania do aktualnych potrzeb produkcyjnych. W Grupie podjete zostaty dziatania
majace na celu optymalizacje kosztéw we wszystkich obszarach dziatalnosci. Dziatalno$¢ inwestycyjna zostata
ograniczona do niezbednego minimum, w szczegdlnosci do kontynuacji inwestycji juz rozpoczetych.

36. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 22 wrzesnia 2020 r. Zarzad PGO SA podjat uchwate dotyczaca przyjecia planu reorganizacji segmentu staliwa
w zakresie alokacji i skoncentrowania produkcji odlewéw staliwnych w PGO S.A. Pioma-Odlewnia Oddziat w Piotrko-
wie Trybunalskim przy jednoczesnym wygaszeniu produkcji w PGO S.A. Odlewnia Staliwa Oddziat w Stalowej Woli
oraz przeprowadzeniu likwidacji tego Oddziatu.

Koniecznos$¢ przeprowadzenia reorganizacji w zakresie segmentu staliwa zostata podyktowana aktualng sytuacjg go-
spodarczg i wynikajacg z niej potrzebg dokonania zmian w zakresie zarzgdzania oraz wewnetrznej organizacji pracy,
ktére majg poprawi¢ sytuacje Spétki i zapobiec w kolejnych okresach generowaniu strat. Szczegétowe informacje
zostaty zamieszczone w punkcie 19 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci PGO S.A. i Grupy Kapitatowej PGO za | pét-
rocze 2020
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