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I. ZWIEZEA OCENA SYTUACJI SPOEKI Z UWZGLEDNIENIEM OCENY SYSTEMU KONTROLI
WEWNETRZNEJ | SYSTEMU ZARZADZANIA RYZYKIEM ISTOTNYM DLA SPOLKI

Rada Nadzorcza Orzet Bialy S.A. po zapoznaniu si¢ ze sprawozdaniem finansowym Spétki Orzet Bialy S.A. oraz
sprawozdaniem Grupy Kapitatowej Orzet Bialy pozytywnie ocenia dziatalnos¢ Spotki oraz jej sytuacje finansowa,
wskazujac, iz w roku 2017 podstawowa dziatalno$¢ Spotki stabilnie sig rozwijata i nie wystapity zadne zdarzenia

powodujace zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

1.1 SYTUACJA FINANSOWA | RYNKOWA SPOLtKI | GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY

Spotka Orzet Biaty S.A.

Przychody ze sprzedazy. Przychody ze sprzedazy w 2017 roku wyniosty 673 686 tys. zti byly wyzsze od przychoddw za

2016 1. 0 26%.

Wzrost przychoddw ze sprzedazy spowodowany byt wzrostem notowan otowiu na LME o 18% r/r liczonych w PLN oraz
wzrostem wolumenu sprzedanych stopow ofowiu o 7% rfr. Przychody ze sprzedazy korygowane s3 o wynik na
transakcjach zabezpieczajacych, ktdrych saldo w 2017 r. zmniejszyto przychody o 15 402 tys. zt, podczas gdy w 2016 1.
zmniejszyto 0 17116 tys. Na wartos¢ rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych ceng otowiu w 2017 r. miata wplyw

wzrostowa tendencja notowan otowiu.

Do wzrostu przychoddw ze sprzedazy otowiu przyczynita sie takze zmiana struktury sprzedanych produktow na rzecz
zwiekszenia udziatu stopéw otowiu. Stopy charakteryzujg sie dodatkowg zawartoscig pierwiastkéw uszlachetniajacych,

co jednoczesnie warunkuje wyzszg cene za tone produktu w poréwnaniu do otowiu migkkiego (rafinowanego).

Wynik na dziatalnoéci operacyjnej. W 2017 r. Spétka osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 23 481
tys. zt, w stosunku do 18 756 tys. zt w roku 2016 (przed uwzglednieniem wptywu aktualizacji wartosci inwestyc;i
w jednostkach zaleznych i optaty licencyjnej) co oznacza wzrost zysku o 25% rfr. Nie uwzgledniajac zdarzen

jednorazowych w 2016 r. zanotowano strate na wyniku operacyjnym.

Wzrost wyniku operacyjnego w 2017 r. jest spowodowany gtoéwnie wzrostem sprzedazy otowiu przy korzystnej
kosztowo strukturze zakupionych surowcéw. Korzystna struktura koszyka zakupowego w pofaczeniu z optymalizacja
procesow produkcyjnych przyczynity sie do poprawy zysku brutto ze sprzedazy o 31 % w stosunku do poprzedniego

roku.
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Spétka zanotowata réwniez istotny wzrost wyniku na poziomie operacyjnym. Na wielkos¢ wyniku pozostatej
dziatalnosci operacyjnej wptynety rowniez: sprzedaz zbednego majgtku, utworzone rezerwy, jednorazowe koszty

zwigzane z przeszacowaniem nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej, spisanie inwestycji zaniechanych i

wezwanie na skup akcji whasnych.

EBITDA. Wskaznik EBITDA, rozumiany jako wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje, wyniost w
2017 I. 32 202 tys. zl, co daje rentownosc na poziomie 4,8%. Dla poréwnania w 2016 r. EBITDA wynosita 26 959 tys. zt
(wynik operacyjny przed uwzglednieniem pozycji zwigzanych z aktualizacjg inwestycji w jednostkach zaleznych na

taczng kwote 15 006 tys. zt oraz optat licencyjnych na kwote 7 778 tys. zt) co dawato rentownosc 5,1%.
Niewielki spadek rentownosci wynikat z wiekszego w relacji do 2016 roku poziomu pozostatych kosztow operacyjnych.

Wynik netto. W 2017 r. Spétka wypracowata zysk netto w wysokosci 16 067 tys. zt. podczas gdy w 2016 r. poniosta
strate -10 910 tys. zt. Dla zachowania poréwnywalnosci danych nalezatoby skorygowac strate z 2016 r. o niekorzystnie
wptywajgce zdarzenia jednorazowe na faczng kwote 21 306 tys. zt (aktualizacja wartosci inwestycji w spotki zalezne

oraz opfaty licencyjne skorygowane o podatek dochodowy), co daje wynik 10 396 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym wystgpity nietypowe czynniki majgce istotny wptyw na wyniki Spotki.

Zostaly przeprowadzone testy na utrate wartosci zapasow, ktore wskazaty na zasadnosc ujecia odpisu aktualizujacego
wartos¢ zapaséw w kwocie 3 488 tys. zt. Uwzgledniajgc odwrdcenie odpisu z konca 2016 r. pozytywny wptyw na wynik

finansowy 2017 roku to 1 003 tys. zt poprzez zmniejszenie kosztéw dziatalnosci operacyjnej.

W dniu 7.09.2017 r. Spétka raportem biezgcym nr 32/2017 poinformowata, ze uchwaty nr 47/2017 z dnia 7.09.2017 1.
Zarzad Spdtki podijat decyzje o zamiarze ujecia odpisow aktualizujgcych w sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2017
r. Spotka poinformowata, ze odpisy bedg miaty wptyw na wynik finansowy za | pdfrocze zaréwno w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym Emitenta, jak i w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Orzet

Biaty.

W dniu 24.10.2017 r. Spétka zawarta umowe sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci zbednych w
podstawowej dziatalnosci Spotki (tereny poflotacyjne) na warunkach rynkowych za taczng kwote 1,88 min zf,

wydarzenie to miato odzwierciedlanie w wynikach Spétki za rok 2017.

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 21.03.2018 r. Zarzad Spotki poinformowat, ze uchwatg nr 23/2018 podjat decyzje o

zamiarze ujecia rezerw i odpiséw w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spdtki oraz w Skonsolidowanym
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Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej Orzet Biaty, ktore tgcznie z przeszacowaniem wartosci nieruchomosci

inwestycyjnych, miaty istotny wptyw na wynik finansowy 2017 r. (facznie obnizyty wynik finansowy netto Emitenta i

Grupy Kapitatowej Orzet Biaty o kwote ok. 2 min zt)

Grupa Kapitatlowa Orzet Biaty

Przychody ze sprzedazy. Przychody skonsolidowane ze sprzedazy Grupy w 2017 roku wyniosty 677 061 tys. zt i byty
wyzsze od przychoddw za 2016 r. 0 26%. Recykling i produkcja otowiu w catosci skupiony byt w Orzet Biaty S.A.
i stanowit 97,3% przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej. Pozostate przychody to gtéwnie sprzedaz polipropylenu
pochodzacego z przerobu obudéw akumulatordw i cyny odzyskanej z przerabianych surowcéw, realizowane przez

Orzet Biaty S.A. oraz sprzedaz konstrukcji metalowych i ustug remontowych - prowadzone przez Pumech sp. z 0.0.

Wzrost przychodow ze sprzedazy spowodowany byt wzrostem notowan ofowiu na LME o 18% liczonych w PLN oraz
wzrostem wolumenu sprzedanych stopdw ofowiu o 7%. Przychody ze sprzedazy korygowane s3 o wynik na
transakcjach zabezpieczajgcych, ktorych saldo w 2017 r. zmniejszyto przychody o 15 402 tys. zt, podczas gdy w 2016 1.
zmniejszyfo o 17 116 tys. Na wartosc¢ rozliczenia transakcji zabezpieczajacych cene ofowiu w 2017 r. miata wptyw

wzrostowa tendencja notowan otowiu.

Do wzrostu przychodow ze sprzedazy otowiu przyczynita sig takze zmiana struktury sprzedanych produktéw na rzecz
zwigkszenia udziatu stopow otowiu. Stopy charakteryzujg sie dodatkowa zawartoscia pierwiastkow uszlachetniajacych,

co jednoczesnie warunkuje wyzszg cene za tone produktu w poréwnaniu do otowiu migkkiego (rafinowanego).
Grupa odnotowata niewielki spadek przychoddéw pozostatych produktéw, towardw, ustug i materiatow.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej. W 2017 r. Grupa osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 24 0gs tys.

zt, w stosunku do 18 730 tys. zt w roku 2016 (przed uwzglednieniem aktualizacji ,wartosci firmy” i udziatéw

w jednostkach stowarzyszonych) co oznacza wzrost zysku o 29 %.

Wzrost wyniku operacyjnego w 2017 r. jest spowodowany gtownie wzrostem sprzedazy otowiu przy korzystnej
kosztowo strukturze zakupionych surowcéw. Korzystna struktura koszyka zakupowego w potaczeniu z optymalizacja
procesow produkcyjnych przyczynity si¢ do poprawy zysku brutto ze sprzedazy o 24 % w stosunku do poprzedniego

roku. Grupa zanotowata rdwniez istotny wzrost wyniku na poziomie operacyjnym.

Na wielkos¢ wyniku pozostatej dziatalnoéci operacyjnej wptynety rowniez: sprzedaz zbednego majatku, utworzone
rezerwy, jednorazowe koszty zwigzane z przeszacowaniem nieruchomosci inwestycyjnych do wartoéci godziwej,

spisanie inwestycji zaniechanych i wezwanie na skup akgcji wtasnych.
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EBITDA. Wskaznik EBITDA, rozumiany jako wynik na dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje, wyniost w
2017 1. 33 908 tys. zt, co daje rentownos$¢ na poziomie 5,0%. Dla poréwnania w 2016 r. EBITDA oczyszczony o zdarzenia

jednorazowe zwigzane z aktualizacjg ,wartosci firmy” wynidst 27 953 tys. zt (rentownosc 5,2 %).

Niewielki spadek rentownosci wynikat z wiekszego w relacji do 2016 roku poziomu pozostatych kosztdow operacyjnych

(nie uwzgledniajac aktualizacji).

Wynik netto. W 2017 r. Grupa wypracowata zysk netto w wysokosci 15 925 tys. zt., podczas gdy w 2016 r. poniosta
strate -4 315 tys. zt. Dla zachowania poréwnywalnosci danych nalezatoby skorygowac strate z 2016 r. o niekorzystnie
wpltywajgce zdarzenia jednorazowe na taczng kwote g 029 tys. zt (aktualizacja wartosci inwestycji w spotki zalezne), co

daje wynik 4 714 tys. zti oznacza ponad trzykrotny wzrost wyniku netto w relacji rok do roku.

Otoczenie rynkowe

Pozycja Spotki na rynku krajowym jest stabilna. Spdtka Orzet Biaty S.A. jest gtéwnym producentem ofowiu
rafinowanego w Polsce i znaczacym dla gospodarki zaktadem przemystu metali niezelaznych. W Polsce jest kilku
producentow otowiu rafinowanego. Oprocz Spétki Orzet Biaty S.A. s3 to m.in. Baterpol S.A., KGHM Polska Miedz S.A.,
ktéry posiada rafinerie otowiu w Hucie Miedzi ,Legnica”, Huta Cynku Miasteczko Slgskie S.A. oraz ZAP Sznajder

Batterien S.A.

Udziat Orzet Biaty S.A. w rynku otowiu w Polsce w 2017 .

m Otdw z surowcow witornych = Ofow z surowcow pierwonych

Zrodto: IGMNIR
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I.I1SYSTEM KONTROLI WEWNETRZNEJ

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sposb realizowania kontroli wewnetrznej w Spéice oraz uwaza, Ze nizej
opisany system kontroli wewnetrznej funkcjonujacy w Spéfce jest dostosowany do jej potrzeb, wdaiciwie
zabezpiecza Spotke przed nieprawidtowosciami w zakresie sporzadzania sprawozdawczosci finansowej oraz
pozwala na biezacy nadzér procesu sprawozdawczosci. Umozliwia sprawny i rzetelny przeptyw informacji
finansowych oraz pozafinansowych w Grupie, co pozwala réwniez Radzie Nadzorczej na sprawowanie

skutecznego nadzoru.

Opis systemu

Orzet Bialy S.A. posiada dostosowany do swoich potrzeb system kontroli wewnetrznej Spotki oraz zarzadzania
ryzykiem w procesie sprawozdawczoici finansowej, ktéry umozliwia sprawny i rzetelny przeptyw informacji

finansowych oraz pozafinansowych migdzy poszczegdlnymi komérkami organizacyjnymi Spotki.

Spétka posiada Polityke Informacyjng zaktualizowang Zarzadzeniem Dyrektora Naczelnego z dnia 01.07.2016 .
zgodna z Dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/57/UE z dnia 16.04.2014 1, w sprawie sankgji karnych za
naduzycia na rynku (Market Abuse Directive — MAD) oraz Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16.04.2014 r., w sprawie naduzy¢ na rynku (Market Abuse Regulation — MAR), Zatgcznikami do ww.
Polityki Informacyjnej sa procedury dotyczace sporzadzania i publikacji biezacych oraz okresowych raportow
finansowych. Procedury te okreélaja zasady i zakres raportowania oraz odpowiedzialnoéci w przedmiocie sporzadzania
raportéw okresowych oraz sprawozdan finansowych, w tym zapewnienia ich jakosci i poprawnosci, autoryzacji oraz
publikacji. Zatacznikami do wyzej wymienionego Zarzadzenia s rowniez Regulaminy. Do najistotniejszych nalezy

,Regulamin obiegu informacji poufnych”.

Zgodnie z funkcjonujgcymi procedurami nadzoér nad sporzadzaniem raportow rocznych oraz skonsolidowanych
raportdw rocznych pemni Zarzad Spétki. Opracowanie kwartalnych, pétrocznych i rocznych raportow okresowych
odbywa sie na podstawie otrzymanych danych od 0s6b odpowiedzialnych za poszczegdlne obszary biznesu w Spotce.
Za weryfikacje zakresu niezbednych informacji wymaganych przepisami prawa oraz nadzor nad skompletowaniem
informacji do raportu rocznego i przekazanie go do Zarzadu Spétki odpowiedzialny jest Dyrektor ds. HR & Compliance.

Z kolei nad przygotowaniem sprawozdan finansowych nadzor pefni Dyrektor Finansowy.

Za sporzadzenie sprawozdar finansowych odpowiedzialny jest Gtéwny Ksiegowy Spotki. Spotka Orzet Biaty S.A.
stosuje spdjne zasady ksiggowe, prezentujac dane finansowe w sprawozdaniach finansowych i okresowych raportach
gietdowych. Emitent prowadzi ksiggi rachunkowe w zintegrowanych systemach informatycznych. Dostep do zasobow

systemu jest ograniczony procedurami migdzy innymi poprzez nadanie uprawnien upowaznionym pracownikom

7
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wytgcznie w zakresie powierzonych im zadan. Spotka prowadzi rejestry osob majacych dostep do informacji poufnych.

Pofroczne sprawozdania finansowe Spotki podlegaja przegladowi, a skonsolidowane i jednostkowe roczne
sprawozdania finansowe Spotki badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem

finansowym zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym Spaétki.

Oprocz wyzej opisanego systemu, kontrola wewnetrzna sprawowana jest przez niezalezng osobe na podstawie umowy

cywilno - prawnej, ktora raportuje bezposrednio do Prezesa Zarzadu Spétki Orzet Biaty S.A.

Ponadto dla whasciwego realizowania systemow kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzgdzania sprawozdan finansowych, w Spétce funkcjonuje kontrola wewnetrzna, ktorej celem jest miedzy innymi

sprawdzanie oraz nadzor nad wiasciwym przestrzeganiem wszelkich zarzadzen i procedur wdrozonych w Spotce.

W Spotce ponadto dziata zespdt audytordw wewnetrznych Zintegrowanego Systemu Zarzadzania (Z5Z) Jakoscig,
Srodowiskowego i BHP, ktérego gtéwnym zadaniem jest przeprowadzanie audytéw wewnetrznych w celu

prawidtowego funkcjonowania i doskonalenia ZSZ.

W dniach 5-7.09.2017 r. odbyt sie w Spotce zewnetrzny audyt Zintegrowanego Systemu Zarzgdzania, ktory obejmowat
recertyfikacje systemu zarzadzania 1ISO PN-N 18001:2004 oraz coroczne nadzory dla systemow PN-EN I1SO goo1:2009

oraz PN-EN ISO 14001:2005. Recertyfikacja przebiegta pozytywnie, niezgodnosci nie stwierdzono.
LIIISYSTEM ZARZADZANIA RYZYKIEM ISTOTNYM DLA SPOLKI

Spotka Orzet Biaty S.A. generuje zdecydowang wiekszos¢ przychoddw w Grupie Kapitatowej, w zwigzku z tym ryzyka

ponoszone przez Spotke dominujaca s ryzykami dziafalnosci catej Grupy.

Za zarzadzanie ryzykiem istotnym dla Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Spotki Orzet Biaty S.A., natomiast na
poziomie poszczegolnych spotek zaleznych -ich Zarzady. W ramach budowania strategii Grupy Orzet Biaty zostaty
zdiagnozowane gtdwne obszary ryzyka istotnego dla Spotki, ktore opisane zostaty zaréwno w sprawozdaniu z

dziatalnosci Spétki za rok 2017, jak i w skonsolidowanym sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za

rok 2017.

Podstawowe czynniki ryzyka moggce wptynac na wynik finansowy Grupy to:

e ryzyko zmian notowan ofowiu na Londynskiej Gietdzie Metali (London Metal Exchange — LME),

e ryzyko walutowe,
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e ryzyko kredytowe.

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania w kazdym z rodzajow tych ryzyk — zasady te zostaty omowione

w skrécie ponizej.

Do podstawowych celow zarzadzania ryzykiem finansowym Grupy nalezy:

e Eliminowanie ujemnych skutkéw negatywnych zmian notowan otowiu i kursu USD/PLN,

e Zapewnienie ptynnosci finansowej.

Ponadto, w 2016 roku Spétka dokonata aktualizacji polityki zabezpieczen (Procedura i instrukcja zabezpieczenia ryzyka

zmian notowan otowiu oraz kurséw walutowych) w zakresie ryzyka zmian notowan otowiu oraz kursow walutowych.

Przyczyng aktualizacji dotychczasowej Polityki zabezpieczen byta potrzeba jej dostosowania do aktualnie
prowadzonych proceséw biznesowych oraz lepszego dostosowania sie Emitenta do zmieniajacej sig sytuacji rynkowej
w tym obszarze dziatalnosci Spétki. Spotka dazy do zminimalizowania wptywu zmiennosci (zaréwno pozytywnego, jak i

negatywnego) notowan/kursow na przyszte jej przeptywy finansowe.

Polityka zabezpieczen po aktualizacji, poza dotychczas stosowanymi przez Spétke instrumentami:

a) dopuszcza mozliwos¢ zawierania transakcji zabezpieczajacych ceny ofowiu nie tylko z brokerami na The
London Metal Exchange (,LME"), ale réwniez z bankami komercyjnymi,

b) rozszerza mozliwosci korzystania z dostepnych na rynku produktéow zabezpieczajgcych w postaci roznego
typu opcji walutowych,

c) umozliwia zabezpieczenie ryzyka wynikajgcego z ekspozycji walutowej na premiach Spotki.
Ryzyko zmian notowar otowiu na LME

Spétka, ze wzgledu na charakter swojej dziatalnosci, catos¢ swojej sprzedazy opiera na notowaniach ofowiu na LME.
Réwniez ceny zakupu surowcow posrednio lub bezposrednio okreslane s3 w oparciu o poziom tych notowan. Ze
wzgledu na wielkos¢ zapasow surowcdw, produkcji w toku oraz wyrobow gotowych w Spotce (stosunkowo diugi cykl
obrotu zapasami) istnieje realne ryzyko negatywnych zmian notowan otowiu na LME wystepujgce miedzy datg zakupu
surowca i data sprzedazy ofowiu z niego wytworzonego. W celu ograniczenia tego ryzyka spotka w roku 2016 przyjeta
nowa zaktualizowang ,Strategie i instrukcje zabezpieczania ryzyka zmian notowan ofowiu oraz kursow walut”.
Zgodnie z tg strategig spdtka konsekwentnie stosuje metode zabezpieczania przysztej ceny sprzedazy zapasu.
Podstawowym instrumentem zabezpieczajgcym sa transakcje typu futures. W celu lepszego zarzadzania ryzykiem, od
2015 roku w Spdtce istnieje stanowisko treasurer'a, ktorego gtéwnym zadaniem jest dbanie o biezgcg ptynnosé

finansowg oraz monitorowanie stanu aktywow i pasywow.
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Wptyw na poszczegdine pozycje sprawozdania finansowego zamknigtych i otwartych pozycji przedstawia ponizsza

tabela:

Pozycja sprawozdania (w tys. PLN) Stan na 31.12.2017| Stan na 31.12.2016

Otwarte pozycje:

kapitat z aktualizacji wyceny 360 (2 940)

zobowigzania finansowe * 2940

aktywa finansowe 360 -

Wynik na zrealizowanych transakcjach

ujety w przychodach ze sprzedazy: (26777) (26 155)

Na dzien bilansowy Spétka posiadata otwarte transakcje typu futures o najdalszym terminie zapadalnosci 04.04.2018 .

wyceniane na kwotg 24 tys. USD oraz 277 tys. EUR, a po przeliczeniu na PLN warto$¢ + 360 tys. PLN.
Ryzyko Walutowe

W zwigzku z opisanym powyzej ryzykiem notowari otowiu na LME i faktem, ze otéw na LME wyceniany jest w USD,
Spétka jest w podobny sposob narazona na ryzyko niekorzystnych zmian kursu USD/PLN. Ze wzgledu na duzg
zmiennosc¢ rynku walutowego w zakresie notowari USD/PLN Zarzad Spétki stosuje réwniez polityke w tym zakresie na
zasadach opisanych powyzej. Gtéwnym celem jest zabezpieczenie przysztej ceny sprzedazy zapasu. Wplyw na
poszczegdlne pozycje sprawozdania finansowego zamknigtych i otwartych pozycji (bez uwzglednienia skutkdw w

podatku odroczonym) przedstawia ponizsza tabela:

Pozycja sprawozdania (w tys. PLN) Stan na 31.12.2017| Stan na 31.12.2016

Otwarte pozycje:

kapitat z aktualizacji wyceny* 779 (5 080)
zobowigzania finansowe - 5080
aktywa finansowe 779 g
Wynik na zrealizowanych transakcjach

1375 (961)

ujety w przychodach ze sprzedazy:
* W tym wycena otwartych transakcji forward
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Na dzien bilansowy Spotka posiada otwarte transakcje zabezpieczajace (transakcje opcyjne) o najdalszym terminie

zapadalnosci 2.03.2018 r. wycenione na kwote +779 tys. PLN.

Ponadto, ze wzgledu na stosowanie odroczonych terminéw platnosci za swoje produkty eksportowane Spotka
narazona jest na ryzyko zmian kursow walut pomiedzy momentem wystawienia faktury a momentem wptywu
naleznosci z tej faktury. W ramach zaktualizowanej polityki hedgingowej zabezpieczenie to odbywa sie za pomoca
zwyktych forwardow na okres zbiezny z okresem ptatnosci za te faktury. Otwarte transakcje typu forward wyceniane sg

w kapitatach Spétki, natomiast wynik na zrealizowanych transakcjach uwzgledniany jest w przychodach ze sprzedazy.

W pozostatych spétkach Grupy Kapitatowej ze wzgledu na minimalny zakres eksportu i importu ryzyko walutowe jest

marginalne.
Ryzyko Kredytowe

Ryzyko kredytowe wystepujace w Spétce mozna podzieli¢ na dwa rodzaje: ryzyko zmiennych stép procentowych i

ryzyko kredytu kupieckiego.
Ryzyko zmiennych stop procentowych

W przypadku, gdy Spétka posiada nadwyzke srodkéw finansowych lub korzysta z finansowania zewnetrznego poprzez
kredyty bankowe, jest narazona na ryzyko zmiany stopy procentowej. Oprocentowanie lokat i kredytéw bankowych
uzaleznione jest od stop procentowych na rynku miedzybankowym, takich jak WIBOR i LIBOR, mogacych wptynaé na
zmniejszenie rentownosci lokat finansowych lub tez zwigkszenie kosztéw zacigganych kredytéw. Spétka rozwaza

mozliwos¢ zabezpieczenia stopy procentowej zwigzanej z funkcjonujacym kredytem inwestycyjnym.
Ryzyko kredytu kupieckiego

We wspétpracy z klientami Spétka stosuje odroczong forme ptatnosci. Odroczenie to siega od kilku do kilkudziesieciu
dni. Kredyt ten nie jest zabezpieczony przez kredytobiorce, ale podlega polisie ubezpieczeniowej. Spétka stale

monitoruje kondycje finansowa swoich klientow.
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Il. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ ORZEL BIALY S.A. ZE SPRAWOWANIA NADZORU
NAD DZIALALNOSCIA SPOLKI

Rada Nadzorcza Spotki Orzet Bialy S.A. dziata na podstawie Regulaminu Rady, Statutu Spétki, uchwat Walnego
Zgromadzenia, Kodeksu spotek handlowych oraz Ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym. Rada Nadzorcza dziata takze na podstawie Regulaminéw innych organéw Spétki w zakresie
uwzgledniajgcym rolg, funkcje, dziatanie lub zaniechanie Rady Nadzorczej, jak réwniez na podstawie innych regulacji

obowigzujgcych w Spétce oraz przepiséw powszechnie obowiazujacego prawa.

Rada Nadzorcza Spétki sktada sie z nie mniej niz pigciu i nie wigcej niz siedmiu cztonkéw. Wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej posiadajg nalezyte wyksztatcenie, doswiadczenie zawodowe oraz dowiadczenie zyciowe, reprezentuja
wysoki poziom moralny, a takze poswigcajg niezbedng ilo¢ czasu, pozwalajacg im w sposob whasciwy wykonywacé ich

funkcje w Radzie Nadzorczej.

Sktad Rady Nadzorczej Orzet Biaty S.A. w okresie od 01.01.2017 1. do 23.05.2017 1. przedstawiat sie nastepujaco:
Leszek Waliszewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Marek Bogucki — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Pierre Mellinger — Cztonek Rady Nadzorczej

Geza Szephalmi - Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Jakub Wojtaszek — Czfonek Rady Nadzorczej

W dniu 23.05.2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Orzet Bialy S.A. podjeto Uchwate nr 16, na mocy ktorej
okreélono, iz w latach 2017-2019 Rada Nadzorcza bedzie dziataé w sktadzie piecioosobowym. Ponadto, Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Orzet Biaty S.A. podjeto uchwaty o numerach od 17 do 21, na mocy ktérych, z dniem 23.05.2017 1.
powofano Cztonkéw Rady Nadzorczej w osobach: Pana Pierra Mellingera, Pana Geza Szephalmi, Pana Leszka
Waliszewskiego, Pana Tomasza Jakuba Wojtaszka oraz Michata Hulbdja na nowa X kadencje. Za wyjatkiem Pana
Michata Hulbdja, powotani na X kadencjg Cztonkowie Rady Nadzorczej byli Cztonkami Rady Nadzorczej poprzedniej IX

kadencji. Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata i jest wspolna dla wszystkich cztonkéw Rady.

W dniu 22.06.2017r. Rada Nadzorcza Spétki Orzet Biaty S.A. podjgta uchwaty w przedmiocie ukonstytuowania sie Rady
Nadzorczej Orzet Bialy S.A. Uchwatg nr 790/X/2017 wybrano na Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Leszka

Waliszewskiego, uchwatg nr 791/X/2017 na Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej wybrano Pana Pierra Mellingera.

Sktad Rady Nadzorczej Orzet Biaty S.A. w okresie od 23.05.2017r. do 31.12.2017r. przedstawiat sie nastepujaco:
Leszek Waliszewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pierre Mellinger - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
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Michat Hulbéj - Cztonek Rady Nadzorczej
Geza Szephalmi - Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Jakub Wojtaszek - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 5.12.2017 r. Spétka otrzymata rezygnacje Pana Geza Szephalmi z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej

Orzet Biaty S.A. ze skutkiem na dzieri 31.12.2017 ., 0 czym poinformowata raportem biezagcym nr 35/2017.

Zgodnie z Dobrymi Praktykami Spotek Notowanych na GPW 2016, dwéch cztonkéw Rady Nadzorczej spetnia kryteria
niezaleznoéci, o ktérych mowa w zasadzie Il.Z.4. Informacja na ten temat zostata zamieszczona na stronie internetowej
Spotki w zaktadce tad korporacyjny. Cztonkowie Rady Nadzorczej przedtozyli Zarzadowi Spétki stosowne oéwiadczenia

w zakresie niezaleznosci, zgodnie z Zaleceniem Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 roku.

Rada Nadzorcza, na podstawie kryteriow okreslonych w Zatgczniku nr Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15

lutego 2005 roku oraz na podstawie ztozonych przez cztonkéw Rady Nadzorczej oswiadczen, ocenia, ze kryteria

niezaleznosci zostaty spetnione,

W dniu 31.01.2017 r. Rada Nadzorcza Orzet Biaty S.A., na wniosek Zarzadu Spotki z tego samego dnia, podjeta uchwate
w przedmiocie akceptacji zamierzer Spotki w zakresie inkorporacji do Spétki Orzet Biaty S.A. jej spétki zaleznej Helidor
sp. z o.0., realizowanych przez nig zadan (funkcji), jej praw i obowigzkéw oraz skfadnikéw jej majatku w tym
majatkowych praw autorskich do znaku towarowego Orzet Bialy. O zamiarze potgczenia Spétka poinformowata

raportem biezgcym numer 8/2017 z dnia 31.01.2017 1.

W dniu 2.03.2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Orzet Bialy S.A. przyjeto uchwate nr3z dnia 2.03.2017 1. ©
potaczeniu Spotki ze spotkg Helidor sp. z 0.0. (Spétka Przejmowana) oraz o wyrazeniu zgody na Plan Potaczenia z dnia
1.02.2017 r., przyjety przez Zarzady Spotki i Spétki Przejmowanej oraz wyrazeniu zgody na proponowana w Planie
pofaczenia zmiang statutu Spotki zwigzang z potaczeniem. Informacje o podjeciu uchwaty Spétka podata raportem

biezgcym numer 15/2017 z dnia 2.03.2017 .

W dniu 31.03.2017 r. postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach, X Wydziat Gospedarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, wpisano w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego potaczenie Spotki ze spotka Helidor
sp. z 0.0. Informacje o wpisaniu potaczenia do KRS Spétka przekazata raportem biezgeym numer 19/2017 z dnia

31.03.2017T.

W dniu 5.07.2017 roku na wniosek Zarzadu Spétki z tego samego dnia, Rada Nadzorcza Orzet Biaty S.A. wyrazita
akceptacje na podjecie przez Spotke strategicznych dziatan, majgcych na celu dokonanie przegladu dostepnych dia

Spotki opgji strategicznych, poprzez:
13
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* badanie mozliwosci przysztego kierunku rozwoju dziatalnosci Spétki,

* przeglad pozycji konkurencyjnej Emitenta na jej podstawowym rynku,

e identyfikacje dodatkowych Zzrédet pozyskania kapitatu na rozwdj,
a tym samym rozpoczgcie analiz oraz rozwazenia réznych strategicznych alternatyw we wszystkich obszarach
dziatalnosci biznesowej Spotki. Realizacja wyzej wymienionych dziatari ma na celu dazenie do wzrostu wartoéci firmy.
Ponadto, Rada Nadzorcza Orzet Biaty S.A. zarekomendowata i zaakceptowata zaangazowanie ING Bank N.V. London
branch ("ING") lub innej spétki z grupy kapitatowej ING, jako doradcy finansowego, wspierajacego Zarzad Orzet Biaty
S.A. przy przeprowadzeniu wyzej opisanego przegladu opcji strategicznych, tym samym zobowiazata Zarzad do

podjgcia wszelkich niezbednych czynnosci prawnych do podjecia ww. dziatan.

W dniu 5.12.2017 r. na wniosek Zarzadu Spétki z tego samego dnia, Rada Nadzorcza Spétki przyjeta wnioski
przedstawione przez ING Bank N.V. London Branch w raporcie z przeglagdu dostepnych dla Spétki opcji strategicznych

oraz wyrazita zgodg na zawarcie przez Spotke umowy doradczej z ING.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spétki upowaznita Zarzad Spoétki do podjgcia wszelkich czynnoici faktycznych i
prawnych niezbednych w celu wdrozenia rekomendacji ING. W zwigzku z powyzszym Zarzad Spétki przystapit do
realizacji kolejnego etapu procesu przegladu dostepnych dla Spétki opcji strategicznych. W ramach tego etapu Spdtka

bedzie podejmowata standardowe dziatania realizowane w tego typu procesach.

Powyzsze decyzje s3 konsekwencjg wnioskéw z przeprowadzonego przez ING przeglagdu dostepnych dla Spétki opcji
strategicznych. Po przeprowadzeniu przegladu ING potwierdzit stanowisko Rady Nadzorczej, ze brak podjecia i
wdrozenia decyzji strategicznych odnosnie dalszego rozwoju Spétki (tj. utrzymanie status quo) moze potencjalnie

ograniczy¢ wzrost wartosci Spétki w dtuzszym okresie.

W ramach przegladu, ING oraz Rada Nadzorcza Spétki zidentyfikowali dwa podstawowe scenariusze wzrostu, ktére
moga przynies¢ najwiekszy wzrost wartosci Spotki dla wszystkich akcjonariuszy Spétki:
* nabycie podmiotu zajmujgcego sie hurtowym odzyskiem baterii akumulatorowych w celu integracji
wertykalnej i zapewnienia wiekszego dostepu do surowca

® nabycie podmiotu konkurencyjnego wobec Spotki w celu zwiekszenia skali dziatalnoéci.

Zdaniem ING realizacja obu scenariuszy wigze si¢ z koniecznoécig poniesienia znacznych wydatkéw kapitatowych,
dlatego zgodnie z rekomendacjg ING Spétka powinna pozyska¢ inwestora, ktéry bedzie w stanie zapewni¢ nalezyte
wsparcie kapitatowe Spotki w realizacji jednej z wymienionych opcji strategicznych. Realizacja procesu moze takze

wigzac sig z nabyciem przez potencjalnego inwestora 100% akcji w kapitale zaktadowym Spétki w drodze publicznego

wezwania.
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W dniu 13.09.2017 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 797/X/2017 w przedmiocie zmiany Regulaminu Rady
Nadzorczej w celu dostosowania zapisow Regulaminu do wprowadzonych zmian w Ustawie o biegtych rewidentach,

firmach audytorskich i nadzorze publicznym, w zakresie Komitetéw Audytu oraz do aktualnej sytuacji i potrzeb Spétki.

W dniu 13.09.2017 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate nr 798/X/2017, na mocy ktdrej powotata Komitet Audytu
Spotki. Do Komitetu Audytu powotani zostali: Michat Hulbéj, Leszek Waliszewski oraz Geza Szephalmi, spetniajgcy
kryteria niezaleznosci Cztonkéw Komitetu Audytu zgodnie z art. 129 Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym oraz Tomasz Jakub Wojtaszek. Podczas tego samego
posiedzenia Rada Nadzorcza podjgta rowniez uchwate nr 799/X/2017 w przedmiocie przyjecia Regulaminu Komitetu

Audytu.

Skiad Komitetu Audytu Orzet Biaty S.A. w okresie od dnia 13.09.2017 r. do 05.12.2017 r. przedstawiat sie nastepujgco:
Michat Hulbgj - Przewodniczacy Komitetu Audytu

Leszek Waliszewski - Cztonek Komitetu Audytu

Tomasz Jakub Wojtaszek - Cztonek Komitetu Audytu

Geza Szephalmi - Cztonek Komitetu Audytu

W dniu 5.12.2017 r. Spotka otrzymata rezygnacje Pana Geza Szephalmi z funkcji Cztonka Komitetu Audytu Orzet Biaty

S.A. ze skutkiem na dzien 05.12.2017r.

Skiad Komitetu Audytu Orzet Biaty S.A. w okresie od dnia 06.12.2017r. do dnia 31.12.2017 r. przedstawiat sie
nastepujaco:

Michat Hulbéj - Przewodniczgcy Komitetu Audytu

Leszek Waliszewski - Czfonek Komitetu Audytu

Tomasz Jakub Wojtaszek - Cztonek Komitetu Audytu

Skiad osobowy Komitetu Audytu jest zgodny z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
0 nadzorze publicznym z dnia 11 maja 2017 r. w zakresie niezaleznosci, a takze wiedzy i umiejetnosci w zakresie

rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych oraz wiedzy i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata

Spotka Orzet Biaty S.A.

Zgodnie z Dobrymi Praktykami Spotek Notowanych na GPW 2016, Przewodniczacy Komitetu Audytu spetnia kryteria

niezaleznosci, o ktorych mowa w zasadzie Il.Z.4.

Komitet Audytu dziata na podstawie Regulaminu Komitetu Audytu przyjetego uchwatg Rady Nadzorczej nr 799/X/2017,

Regulaminu Rady Nadzorczej, Statutu Spétki oraz Ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze

15



L X X
ORzER
ROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI RADY NADZORCZEJ ORZEE BIALY S.A. ZA ROK 2017 ALY,

publicznym.

W dniu 13.09.2017 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 80o/X/2017 na mocy ktérej przyjeta opracowana przez
Komitet Audytu Polityke iprocedure wyboru firmy audytorskiej do badania sprawozdania finansowego i

skonsolidowanego Orzet Biaty S.A.

W dniu 5.12.2017 r. Rada Nadzorcza Orzet Biaty S.A. uchwata nr 803/X/2017 przyjeta opracowang przez Komitet Audytu
Polityke $wiadczenia przez firmg audytorska przeprowadzajaca badanie, przez podmioty powigzane z t3 firma
audytorskg oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych badaniem.

W 2017 roku odbyto sie jedno posiedzenie Komitetu Audytu Orzet Biaty S.A. w dniu 5.12.20017 1.

W 2017 roku Rada Nadzorcza Orzet Biaty S.A. spotkata sie szes¢ razy w ponizszych terminach.

1marca 2017 roku Rada Nadzorcza
10 maja 2017 roku Rada Nadzorcza
22 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza
13 wrzesnia 2017 roku Rada Nadzorcza
7 listopada 2017 roku Rada Nadzorcza
5 grudnia 2017 roku Rada Nadzorcza

Dodatkowo, Rada Nadzorcza podjeta uchwaty przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtos¢ w nastepujacych terminach: 20 stycznia 2017 r., 23 stycznia 2017 ., 31 stycznia 2017 r,, 2 luteqo 2007 ., 21

kwietnia 2017 1., 5 lipca 2017 r., 4 wrzesnia 2017 r., 8 grudnia 2017 r. i 18 grudnia 2017r.

Zaproszenia na posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz materiaty na
posiedzenia przekazywane byly przez Spétke wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej zgodnie z wymogami formalnymi
okreslonymi Statutem Spétki i Regulaminem Rady Nadzorczej. Protokoty z posiedzen Rady Nadzorczej, podjete

uchwaty i inne dokumenty zwigzane z posiedzeniami Rady Nadzorczej znajduja sie w siedzibie Spétki.

Rada Nadzorcza podczas posiedzen w roku 2017, podobnie jak w latach poprzednich gtéwnie zajmowata sie
nastepujacymi kwestami:
a) realizacjg statutowych obowigzkéw nadzoru korporacyjnego, wszczegdlnoéci Rada Nadzorcza opiniowata

wnioski Zarzadu bedace przedmiotem obrad ZWZ,
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b) podczas kazdego posiedzenia analizowata przedstawiong przez Zarzad aktualng dziatalnos¢ Spétki, jej
sytuacje ekonomiczno ~finansowa oraz spotek zaleznych,
¢) wspomagata Zarzad wanalizie rynku, nadzorowata plany dalszego rozwoju Spotki oraz ustalone cele

strategiczne do realizacji przez cztonkow Zarzadu.

Rada Nadzorcza, oceniajgc stopien realizacji celow strategicznych w roku 2017, stwierdza, ze gtéwne zatozone cele w

wigkszosci zostaty zrealizowane.

W roku 2017 Spotka Orzet Biaty S.A. konsekwentnie i zgodnie z przyjeta strategig Spotka koncentrowata sie gtéwnie na
podstawowej dziatalnosci, czyli recyklingu ztomu akumulatorowego, produkeji otowiu rafinowanego i stopow otowiu,

dzieki czemu staje sie miedzynarodowym producentem o wysokich standardach i jakosci.

W zakresie dziatan operacyjnych, Spétka Orzet Biaty S.A. skupita sie przede wszystkim na optymalizacji proceséw
produkcji, przeprowadzita inwestycje w poprawg warunkéw na stanowiskach pracy pracownikow produkcyjnych, jak i
w catej hali produkcyjnej. Spdtka drugi rok realizowata program Lean Manufacturing oraz inwestowata we wdrozenie

systemu Manufacturing Execution System, dodatkowo duzo uwagi poswiecita na wzrost jakoséci i bezpieczenstwa

pracy.

W zakresie badan i rozwoju, Spotka w 2017 roku kontynuowata prace Osrodka Badawczo Rozwojowego w obszarze
modelowania i optymalizacji proceséw technologicznych stopow metali niezelaznych. Widocznym efektem
dziatalnosci badawczo-rozwojowej jest ciggte usprawnianie procesu produkcyjnego Spétki, wprowadzanie nowych
receptur, wyrobow, ustug i opracowywanie nowych technologii. Ponadto, Spétka przyjeta do realizacji strategiczny

plan inwestycyjny, w ramach ktérego realizuje projekty badawcze, srodowiskowe, jak i zwigkszajgce efektywnosé

operacyjng zaktadu.

Ponadto, Orzet Biaty S.A. skupiat sie na wdrazaniu wysokich standardéw BHP, usprawnien organizacji pracy i procesow
zarzadzania, rozwoju kompetencji kadry zarzadzajgcej oraz na wykorzystaniu wiedzy i doswiadczenia zasobdw

ludzkich w celu podazania za zmieniajacym sie rynkiem i rosngcymi oczekiwaniami ze strony odbiorcow i kooperantéw.,

Po okresie sprawozdawczym w dniu 26.03.2018 r. Spétka poinformowata raportem biezacym nr 7/2018 o otrzymaniu
zawiadomienia od Syndyka masy upadtosciowej Orzet Surowce sp. z 0.0., iz postanowieniem z dnia 26.03.2018 r. Sad
Rejonowy Katowice - Wschod w Katowicach Wydziat X Gospodarczy, ogtosit upadtos¢ Spétki Orzet Surowce sp.z 0.0. z
siedzibg w Bytomiu (spotka zalezna Emitenta), po rozpoznaniu sprawy na posiedzeniu niejawnym, z wniosku
wierzycieli Pawtfa Sidora prowadzgcego dziatalnos¢ gospodarcza pod firmag Eco Consulting Pawet Sidor z siedzibg w

Warszawie oraz Cook & Marshall Investments Polska Spotka z 0.0. z siedziba w Poznaniu.
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W ocenie Spotki, postanowienie Sadu Rejonowego Katowice — Wschéd w Katowicach Wydziat X Gospodarczy, o
ogtoszeniu upadtosci Spotki Orzet Surowce sp. z 0.0. jest bezzasadne, poniewaz Orzet Surowce sp. z 0.0. na biezaco
reguluje swoje wymagalne zobowigzania pieniezne i brak jest zagrozenia utraty zdolnosci do wykonywania tych
zobowigzan. Wnioskodawcy nie wykazali jakichkolwiek przestanek ogtoszenia upadtosci Spétki Orzet Surowce, a

podjete dziatania stuzg szykanowaniu Grupy Kapitatowej Orzet Biaty.

W toku catego postgpowania — wedtug wiedzy Orzet Bialy S.A. — Spotka Orzet Surowce sp. z 0.0. podnosita, ze nie tylko

ma ona mozliwosc i reguluje na biezaco swoje zobowigzania, ale réwniez, wierzytelnoci, ktére stanowity podstawe

whnioskow o ogtoszenie jej upadtosci, sa w catosci wierzytelnosciami spornymi.

W odniesieniu do Migdzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 10 Spétka dominujaca od dnia
postanowienia Sgdu o upadfosci Spétki Orzet Surowce sp. z 0.0. tj. 26.03.2018 r., utracita kontrolg nad t3 Spétka i jej

Spotkami corkami tj. Centrum Recyklingu Akumulatoréw sp. z 0.0. oraz Speedmar sp. z 0.0.

Majac na uwadze, ze zdarzenie nastgpito po dniu bilansowym, a na dzien bilansowy Orzet Biaty nie miat istotnego
zaangazowania kapitatowego (w postaci wartosci bilansowej udziatow, naleznosci, pozyczek, ktdre utracityby wartos¢
na skutek utraty kontroli) w spotce Orzet Surowce i jej spotkach zaleznych, powyzsze zdarzenie nie ma istotnego

wptywu na sprawozdania finansowe za 2017 r.

W dniu 3.04.2018 r. Spotka Orzet Surowce sp. z 0.0. w upadtosci wniosta zazalenie na cato$¢ przedmiotowego

postanowienia oraz w dniu 6.04.2018 r. ztozyta wniosek o wstrzymanie likwidacji do czasu rozpoznania zazalenia przez

Sad Okregowy.

W 2017 roku Spétka zrealizowata zatozone podstawowe cele, kluczowe wskazniki, a jej podstawowa dziatalnos¢
stabilnie sig rozwija. Sporo zostato zrobione w zakresie uporzadkowania struktury Grupy, wzrostu jakosci | wydajnosci,

co przektada sie na zwigkszenie konkurencyjnosci Spotki.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dziatania Spétki w zakresie wprowadzanych zmian w wielu obszarach jej

dziatalnosci, a takze w ramach Grupy Kapitatowej Orzet Biaty.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Spétka prawidtowo wypetnia obowigzki informacyjne dotyczace stosowania zasad fadu
korporacyjnego, okreslone w Regulaminie Gietdy oraz przepisach dotyczacych informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych.
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Zgodnie z przyjetymi procedurami, Spétka niezwtocznie informuje o wymaganych przepisami wydarzeniach, co
pozwala akcjonariuszom na staty dostep do informacji w jednakowym czasie. Informacje sg publikowane zarowno na

Gietde Papierow Wartosciowych, jak i na strone internetowg Spotki.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia prowadzong przez Spétke Orzet Biaty S.A. dziatalnos¢ sponsoringowa. W ocenie
Rady Spotka prowadzi jg zgodnie z przyjeta polityka w zakresie sponsoringu. Rada uzasadnia jej racjonalnosc. Spotka
gtownie sponsoruje aktywnosc dzieci w sasiedztwie obiektow/zaktadow firmy, wspiera lokalng spotecznosc i

$rodowisko, dbajgc tym samym o rozwdj miasta, w ktdrym znajduje sie siedziba Spotki,

Ponadto, Rada Nadzorcza Spotki przekazujac powyzsze informacje stwierdza, ze w 2017 roku dotozyta wszelkich staran

by nalezycie wykonac swoje obowigzki.

Rada Nadzorcza dziatata zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego. W 2017 roku Rada wypetniata wszystkie przyjete do

stosowania zasady Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW.

Rada Nadzorcza w obecnym skfadzie umozliwiata potgczenie bardzo réznorodnych doswiadczen zawodowych oraz
szerokich kompetencji jej Cztonkdw z korzyécig dla dziatalnosci Spotki Orzet Biaty S.A., a takze zapewniata prawidtowg
ocene pracy Zarzadu Spotki. Cztonkowie Rady Nadzorczej kierowali sie w swoim postepowaniu interesem Spotki oraz

niezaleznoscia opinii i sadow.

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca sytuacje, w wyniku ktdrych Cztonkowie Rady Nadzorczej musieliby
poinformowac o istniejgcym konflikcie intereséw lub mozliwosci jego powstania, a w efekcie musieliby powstrzymaé
sie od zabierania gfosu w dyskusji na posiedzeniu Rady Nadzorczej oraz od gtosowania nad uchwata w sprawie, w ktorej

zaistniat konflikt interesow.

W ocenie Rady Nadzorczej, Rada w 2017 roku w sposob prawidtowy wywigzywata sie ze swoich obowigzkéw. W
zakresie swojej dziatalnosci wykazywata sie sumiennoscig, rzetelnoscig oraz niezbedng wiedzg i konsekwencjg, co jest
gwarantem prawidfowego wykonywania nadzoru nad wszystkimi istotnymi aspektami dziatalnosci Spétki Orzet Biaty

S.A. Ponadto, Rada Nadzorcza wykonywata swoje obowigzki zgodnie z wszelkimi wymogami formalnoprawnymi.

W ramach swoich obligatoryjnych obowigzkow Rada Nadzorcza dokonata:

— analizy materiatow, sprawozdan finansowych i sprawozdan z dziatalnosci Spdtki i Grupy Kapitatowej Orzet
Biaty za rok obrotowy 2017 wraz z opiniami biegtego rewidenta,

— analizy sprawozdan oraz wnioskow Zarzadu co do sposobu przeznaczenia zysku za rok 2017.
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Rada pozytywnie ocenia sprawozdania finansowe i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Orzet Bialy S.A. i jej
Grupy za 2017 rok. Ocenia, Ze we wszystkich istotnych aspektach zostaty one sporzadzone zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa, zasadami rachunkowosci i standardami, atakze zgodnie ze stanem
faktycznym ujawnionym w ksiegach, asprawozdania Zarzadu uznaje za rzetelne i pozwalajgce dobrze ocenic
sytuacje Spotki i Grupy. Dlatego akceptuje wnioski Zarzadu Spétki do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
o zatwierdzenie ww. sprawozdan oraz udzielenie Cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonywania obowigzkéw

w roku obrotowym 2017.
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