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1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

llekro¢ mowa w niniejszym raporcie o ,,ALTUS TFI” lub o ,,Spétce” rozumie sie przez to
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie

1.1. Nazwa (firma) i siedziba, wskazanie wtasciwego sadu rejestrowego i numeru rejestru oraz
podstawowy przedmiot dziatalnosci wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, zwanej dalej "PKD".

Nazwa: ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: 00-696 Warszawa, ul. Pankiewicza 3
Krajowy Rejestr Sadowy: Sad Rejonowy dla M.ST. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data rejestracji: 18 pazdziernik 2007 rok
KRS: 0000290831

Regon: 141158275

NIP: 1080003690

PKD: 6630Z

Przedmiot dziatalnosci:

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest:
Tworzenie funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych i zarzadzanie nimi,
w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowanie ich wobec
0s6b trzecich oraz zarzadzanie zbiorczymi portfelami papieréw wartosciowych

Wskazanie czasu trwania.
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Rok obrotowy.

Zgodnie ze Statutem Spétki rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie obejmuje Il kwartat 2016 roku od 01 lipca 2016 r. do 30 wrzesnia 2016 r. oraz
przedstawione narastajgco dane za wszystkie petne kwartaty danego roku.

Sktad Zarzadu na dzien przekazania raportu kwartalnego:
Piotr Osiecki — Prezes Zarzadu

Andrzej Zydorowicz — Cztonek Zarzadu

Jakub Ryba — Cztonek Zarzadu

Krzysztof Mazurek — Cztonek Zarzadu

Ryszard Czerwonka — Cztonek Zarzadu

Andrzej Ladko — Cztonek Zarzadu
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Sktad Rady Nadzorczej na dzien przekazania raportu kwartalnego:
Rafat Mania — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Michat Kowalczewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Maciej Kaminski — Cztonek Rady Nadzorczej

Hakan Kallaker — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Bieske — Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Buczkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

1.2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu kwartalnego sprawozdania z dziatalnosci Spétki.

Kwartalne sprawozdanie z dziatalnosci Spétki zostato sporzgdzone na podstawie § 87 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéow
papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim z dnia 19.02.2009r. z pdzn. zm.
oraz zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z péin.
zm.)

Integralng cze$¢ sprawozdania stanowi skréocone kwartalne sprawozdanie finansowe
wraz z informacjg dodatkowg sporzgdzong na podstawie § 87 ust. 1 i 4 oraz informacje dodatkowe
uwzgledniajgce wymagania § 87 ust.7 w/w Rozporzadzenia.

Prezentowane dane finansowe Spoétki za trzeci kwartat roku obrotowego 2016 zostaty sporzadzone
zgodnie z Ustawgq z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci. (tj. Dz.U. z 2013 r. poz. 330, z pdzn.
zm.)

W biezagcym roku obrotowym Spédtka nie zmieniata zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku
do zasad przyjetych w sprawozdaniu za poprzedni rok obrotowy.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na dziend bilansowy
sg zgodne ze znowelizowang ustawg z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, zwang dalej ,,Ustawg”,
ktéra okresla miedzy innymi zasady rachunkowosci dla jednostek majgcych siedzibe lub miejsce
sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

a) Spotka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym i kalkulacyjnym.
b) Spétka sporzadza rachunek przeptywdw pienieznych metodg posrednis.

c) Srodki trwate, $rodki trwate w budowie, wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia,
kosztow wytworzenia lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkdw trwatych),
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe a takze odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Odpisy amortyzacyjne od srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych stanowigcych
nabyte prawa dokonywane s3 na podstawie planu amortyzacji, zawierajgcego stawki i kwoty
rocznych odpiséw.

Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej
uzytecznosci Srodka trwatego.
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d) Udziaty w innych jednostkach
Spétka posiada jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne w zarzgdzanych funduszach.
W  przypadku dtugoterminowych aktywéw finansowych wycena jest odnoszona na kapitat

z aktualizacji natomiast w przypadku krétkoterminowych wycena odnoszona jest na wynik finansowy
(w przychody i koszty)

e) Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krotkoterminowe i roszczenia wykazywane sg w wartosci
wymaganej zaptaty (z uwzglednieniem pomniejszenia ich o utworzone odpisy aktualizujacy).

f) Zobowigzania dtugoterminowe i krotkoterminowe sg wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty.
g) Rezerwy - w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

h) Kapitaty (fundusze) wiasne, z wyjatkiem udziatéw (akcji) wtasnych, oraz pozostate aktywa i pasywa
wyceniane s w warto$ci nominalne;j.

i) W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt btedow

lat poprzednich, w tym korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych.
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Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skréconego sprawozdania
finansowego (réwniez przeliczone na euro).

Wybrane dane finansowe za lll kwartat 2016 roku oraz za lll kwartat 2015 roku

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
kwartat(y) kwartat(y) kwartat(y) kwartat(y)
narastajgco / narastajgco / narastajgco / narastajgco /
okres od do okres od do okres od do okres od do
01.01.2016 - 01.01.2015 - 01.01.2016 - 01.01.2015 -
daty do RZiS i RPP 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
01.01.2016 - 01.01.2015 - 01.01.2016 - 01.01.2015 -
daty do bilansu 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2016 31.12.2015
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i
materiatow 249 324 151 705 57 069 36 251
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 67 191 37 842 15 380 9043
Zysk (strata) brutto 70 647 41329 16171 9 876
Zysk (strata) netto 57 161 34075 13084 8143
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 63 229 36 234 14 473 8 658
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 12271 -5 817 2 809 -1390
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -58 868 -46 191 -13 475 -11 038
Przeptywy pieniezne netto, razem 16 632 -15774 3807 -3769
Aktywa, razem (na koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 372279 315199 86 336 73 964
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 50257 35759 11 655 8391
Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 0 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe (na koniec biezagcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 23092 23 350 5355 5479
Kapitat wiasny (na koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 322022 279 440 74 680 65573
Kapitat zaktadowy (na koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 5833 5991 1353 1406
Liczba akcji (w szt.) (na koniec biezagcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 58 330 000 59 908 946 58 330 000 59 908 946
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 1,09 0,57 0,25 0,14
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) 1,03 0,58 0,24 0,14
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 5,52 4,66 1,28 1,09
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR)
(na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego) 5,82 4,76 1,35 1,12
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w
Z/EUR)

Dane finansowe zostaty przeliczone dla daty 30.09.2016 dla danych wynikowych po srednim kursie EUR
wyliczonym jako $rednia kursdw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie i wynosi
4,3688, dla danych bilansowych wartosci zostaty przeliczone po kursie EUR na 30.09.2016, czyli 4,3120
Dane finansowe zostaty przeliczone dla daty 30.09.2015 dla danych wynikowych po s$rednim kursie EUR
wyliczonym jako $rednia kursdw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie i wynosi
4,1582, dla danych bilansowych wartosci zostaty przeliczone po kursie EUR na 30.09.2015, czyli 4,2386
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Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe ALTUS TFI S.A. za okres od 01.01 do 30.09.2016r.

(w tys. zt).
3.1.BILANS
w tys. zt

01.01.2016 - | 01.01.2016- | 01.01.2015- | 01.01.2015-
AKTYWA 30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
Aktywa trwate 65371 38492 13 284 13 392
Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 5891 6279 7 068 7 459
wartosc firmy 5874 6 266 7 049 7 441
Rzeczowe aktywa trwate 521 478 287 437
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Od jednostek powigzanych 0 0 0 0
0Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka ma
zaangazowanie w kapitale 0 0 0 0
Od pozostatych jednostek 0 0 0 0
Inwestycje dtugoterminowe 53 871 28 876 3560 3198
Nieruchomosci 0 0 0 0
Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
Dtugoterminowe aktywa finansowe 53871 28 876 3560 3198
w jednostkach powigzanych, w tym: 20 0 0 0
udziaty lub akcje 20 0 0 0
w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale 0 0 0 0
w pozostatych jednostkach 53851 28 876 3560 3198
Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0 0
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5088 2 859 2368 2298
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 5088 2 859 2 368 2298
Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
Aktywa obrotowe 216 713 267 705 255 905 227 386
Zapasy 431 119 47 5
Naleznosci krotkoterminowe 45 046 27 075 41 973 31375
Od jednostek powigzanych 0 0 0 0
Od pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka ma
zaangazowanie w kapitale 0 0 0
Od pozostatych jednostek 45 046 27 075 41973 31375
Inwestycje krotkoterminowe 171072 240 418 213 839 195 603
Krétkoterminowe aktywa finansowe 171 072 240418 213 839 195 603
w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
w pozostatych jednostkach 15784 42 047 75 180 169 579
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 155 288 198 371 138 659 26 024
Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0 0
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 164 93 46 403
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz)
podstawowy 0 0 0 0
Udziaty (akcje) wiasne 90 195 32462 46 010 45 947
Aktywarazem 372279 338 660 315 199 286 725
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w tys. zt

01.01.2016 - 01.01.2016 - 01.01.2015- |01.01.2015 -
PASYWA 30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
Kapitat wtasny 322 022 299 830 279 440 251983
Kapitat zaktadowy 5833 5833 5991 5927
Kapitat zapasowy 159 868 159 868 173 258 170 736
Kapitat z aktualizacji wyceny 967 962 859 696
Pozostate kapitaty rezerwowe 98 193 98 552 37 647 40 549
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 57 161 34 614 61 685 34 075
Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 50 257 38 830 35759 34 742
Rezerwy na zobowigzania 27 165 15 301 12 409 12 415
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 548 604 523 412
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne 3 3 3 59
Dtugoterminowa 3 3 3 47
Krétkoterminowa 0 0 0 12
Pozostate rezerwy 26 613 14 694 11883 11944
Dtugoterminowe 6 6 6 0
Krotkoterminowe 26 607 14 688 11 877 11944
Zobowigzania dfugoterminowe 0 0 0 52
Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych
jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale 0 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek 0 0 0 52
Zobowigzania krotkoterminowe 23 092 23529 23 350 22 276
Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych
jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale 0 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek 23092 23529 23350 22 276
Fundusze specjalne 0 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
Ujemna wartosc firmy 0 0 0 0
Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
Dtugoterminowe 0 0 0 0
Krétkoterminowe 0 0 0 0
Pasywarazem 372279 338 660 315199 286 725

Wartos¢ ksiegowa 322022 306,12 | 299829 837,03 | 279439 779,08 | 251 982 759,12
Liczba akcji (w szt.) 58 330 000 58 330 000 59 908 946 59 268 946
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 5,52 5,14 466 425
Rozwodniona liczba akeji (w szt.) 55 344 803 56170000 58682588| 58329236
Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedng

akcje (w zf) 5,82 5,34 4,76 4,32
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w tys. zt

01.07.2016 - |01.01.2016 - 01.07.2015- |01.01.2015 -

30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatéw, w tym: 88 348 249 324 60 768 151 705
od jednostek powigzanych 0 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktow 88 348 249 324 60 768 151 705
Przychody netto ze sprzedazy towarow i
materiatéw 0 0 0 0
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i
materiatéw, w tym: 0 0 0 0
jednostkom powigzanym 0 0 0 0
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 0 0 0 0
Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatéw 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 88 348 249 324 60 768 151 705
Koszty sprzedazy 55211 161188 42 920 99 543
Koszty ogdlnego zarzadu 2708 7 553 2127 7113
Zysk (strata) ze sprzedazy 30429 80583 15720 45 049
Pozostate przychody operacyjne 80 733 111 304
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw
trwatych 0 4 2 5
Dotacje 0 0 0 0
Inne przychody operacyjne 79 729 109 299
Pozostate koszty operacyjne 3263 14 126 3285 7511
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw
trwatych 0 0 0 0
Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych 0 0 0 0
Inne koszty operacyjne 3263 14 126 3285 7511
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 27 246 67 191 12 546 37 842
Przychody finansowe 1041 3902 1064 3492
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0 0
od jednostek powigzanych 0 0 0 0
Odsetki, w tym: 196 2374 1064 3209
od jednostek powigzanych 0 0 0 0
Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 174 618 0 1
Inne 671 911 0 282
Koszty finansowe 468 447 174 5
Odsetki w tym: 0 0 2 5
dla jednostek powigzanych 0 0 0 0
Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 169 0
Inne 468 446 3 0
Zysk (strata) brutto 27 818 70 647 13436 41 329
Podatek dochodowy 5271 13485 2169 7253
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty) 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 22 547 57 161 11 268 34 075
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Zysk (strata) netto 22547 283,09 57161381,49 | 11267698,93| 34075 195,03
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 52 561 683 52 561 683 59 268 946 59 268 946
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt) 0,43 1,09 0,19 0,57
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji

zwyktych (w szt.) 55344 803 55344 803 58 329 236 58 329 236
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje

zwykta (w zt) 0,41 1,03 0,19 0,58
3.3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

w tys. Zt
01.07.2016- | 01.01.2016- 01.01.2015- |01.01.2015-
30.09.2016 |30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015

Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 299 830 279 440 239 290 203528
zmiany przyjetych zasad (polityki)

rachunkowosci 0 0 0 0
korekty btedéw 0 0 0 0
Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po

uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 299 830 279 440 239 290 203 528
Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 5833 5991 5927 5757
Zmiany kapitatu zaktadowego 0 -158 0 170
zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 170
objecia akcji z kapitatu warunkowego 0 0 0 158
emisji akcji (wydania udziatéw) 0 0 0 12
zmniejszenia (z tytutu) 0 158 0 0
umorzenia akcji (udziatow) 0 158 0 0
Kapitat zaktadowy na koniec okresu 5833 5833 5927 5927
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 159 868 173 258 170 736 155974
Zmiany kapitatu zapasowego 0 13 389 0 86 993
zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 50 878
objecie akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0 0 368
z podziatu zysku (ustawowo) 0 0 0 0
z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo

minimalng wartosc) 0 0 0 36 157
nadwyzka wartosci godziwej akcji dotyczaca

ceny przejecia 0 0 0 14 353
zmniejszenia (z tytutu) 0 13 389 0 36116
przeksiegowanie na kapitat rezerwowy w celu

nabycia akcji wtasnych 0 0 0 32 500
umorzenie akcji wtasnych 0 13 389 0 0
wynagrodzenie za emisje akcji na GPW 0 0 0 0
przeznaczenie na cele spoteczne 0 0 0 3616
Kapitat zapasowy na koniec okresu 159 868 159 868 170736 170736
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek

okresu 962 859 671 649
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 4 108 25 47
zwiekszenia (z tytutu) 4 108 25 47
zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
W TYS. Zt. 01.07.2016- 01.01.2016-| 01.01.2015-| 01.01.2015-
30.09.2016 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 967 967 696 696
Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek
okresu 98 552 37 647 39 148 4991
Zmiany pozostatych kapitatdw rezerwowych -359 60 546 1401 35558
zwiekszenia (z tytutu) 0 61 685 2 586 38 701
podziat zysku-rezerwowy 0 55517 0 32 500
podziat zysku cele spoteczne 0 6169 0 3616
wptaty na akcje serii E (kapitat
niezarejestrowany) 0 0 2 586 2 586
zmniejszenia (z tytutu) 359 1140 1185 3144
rejestracja w KRS wptat na akcje serii E -
przeniesienie na kapitat podstawowy 0 0 0 380
wykorzystania funduszu na cele spoteczne 359 1140 1185 2763
Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec
okresu 98 193 98 193 40 549 40 549
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek
okresu 0 61 685 0 36 157
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 61 685 0 36 157
korekty bteddw 0 0 0 0
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach 0 61 685 0 36 157
zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
podziatu zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0
zmniejszenia (z tytutu) 0 61 685 0 36 157
kapitat rezerwowy 0 6 169 0 0
kapitat zapasowy 0 55517 0 36 157
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0 0
zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci 0 0 0 0
korekty btedéw 0 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach 0 0 0 0
zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 0 0 0
zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0
Wynik netto 57 161 57 161 34 075 34 075
zysk netto 57 161 57 161 34075 34075
strata netto 0 0 0 0
odpisy z zysku 0 0 0 0
Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 322 022 322 022 251983 251983
Kapitat wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia
straty) 322 022 322 022 251 983 251983
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w tys. Zt

01.07.2016- |01.01.2016- |01.07.2015- |01.01.2015 -

30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
Zysk (strata) netto 22 547 57 161 11 268 34 075
Korekty razem -9376 6 065 -1292 2158
Amortyzacja 28 80 33 68
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -196 -2373 -1065 -3212
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjne;j -175 -622 167 -6
Zmiana stanu rezerw 11 863 14 756 2 950 2477
Zmiana stanu zapaséw -312 -384 -5 -5
Zmiana stanu naleznosci -17 971 -3042 -11 443 -10 957
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych,
z wyjatkiem pozyczeki kredytéow -474 -556 7984 13962
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -2300 -2 838 -399 -601
Inne korekty 160 1044 487 433
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (I+/-11) - metoda posrednia 13171 63 226 9976 36 234
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wptywy 27 442 114 597 33054 40771
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 0 31 92 92
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
Z aktywow finansowych, w tym: 27 441 114 566 32962 34 890
w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
w pozostatych jednostkach 27 441 114 566 32962 34 890
zbycie aktywoéw finansowych 26 796 111 886 31562 30 000
dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych 0 0 0 0
Odsetki 646 2 680 1400 4890
inne wptywy z aktywoéw finansowych 0 0 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0 5789
Wydatki 25607 102 326 1024 46 587
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 38 298 24 87
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne 0 0 0 0
Na aktywa finansowe, w tym: 25550 102 008 1000 46 500
w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
w pozostatych jednostkach 25550 102 008 1000 46 500
nabycie aktywdw finansowych 25 550 102 008 1000 46 500
udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 20 20 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjne;j (I-11) 1834 12 271 32029 -5 817

12| Strona




Altus

Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Allus TR S.A.

ul, Pankigwicza 3
00-G06 Warszawa

lel. +48 22 380 32 BS
e, +48 2 380 32 BB
e=rmail: biurogaltusth.pl

RACHUNEK PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH | 01.07.2016-| 01.01.2016-| 01.07.2015-| 01.01.2015-
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnos$ci

finansowej

Wptywy 4 5 2586 2586

Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatow)

i innych instrumentéw kapitatowych oraz

doptat do kapitatu 0 0 2586 2586

Kredyty i pozyczki 0 1 0 0

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0

Inne wptywy finansowe 4 4 0 0

Wydatki 58 093 58 873 47 198 48777

Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 57733 57733 45 947 45 947

Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli 0 0 0 0

Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z

tytutu podziatu zysku 359 1140 1185 2763

Sptaty kredytow i pozyczek 0 0 0

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0

Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu

finansowego 63 63

Odsetki

Inne wydatki finansowe 0

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej (I-11) -58 089 -58 868 -44 612 -46 191

Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-

B.llI+/-C.1N) -43 083 16 629 -2 607 -15774

Bilansowa zmiana stanu srodkéw

pienieznych, w tym: -43 083 16 629 -2 607 -15 774

zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu

réznic kursowych 0 0 0 0

Srodki pieniezne na poczatek okresu 198 371 138 659 28 631 41798

Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w

tym: 155 288 155 288 26 024 26 024

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0 0
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4. Informacja dodatkowa do raportu za Illl kwartat 2016 r. zgodnie
z § 87 ust. 3 i 4 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009

r.
4.1. Zasady sporzadzenia raportu kwartalnego

4.1.1. Sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2016 roku zostafo sporzqdzone zgodnie z
nastepujgcymi przepisami:

- Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o Rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2016 r. poz. 1047),

- Krajowy Standard Rachunkowosci nr 1 "Rachunek przeptywéw pienieznych" na podstawie
§ 2 pkt. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 listopada 2001 r. w sprawie zakresu dziatania
i sposobu organizacji Komitetu Standardéw Rachunkowosci (Dz. U. nr 140, poz. 1580, z pdzn.)

- Rozporzadzenie Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (tekst jednolity w Dz. U. z 2014 roku poz. 133),

- Rozporzadzenie Ministra Finansow z 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informac;ji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie zasady
rachunkowosci (tekst jednolity w Dz.U. z 2014 roku poz.300)

4.1.2. Przy sporzqdzaniu sprawozdania przyjeto metody i zasady zgodnie z politykq rachunkowosci
obowiqzujgcq w Spofce.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na dzien bilansowy
sq zgodne ze znowelizowang ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, zwang dalej
,Ustawg”, ktora okresla miedzy innymi zasady rachunkowosci dla jednostek majgcych siedzibe lub
miejsce sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

a) Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym.
b) Spédtka sporzadza rachunek przeptywéw pienieznych metodg posrednia.
c) Srodki trwate, $rodki trwate w budowie, wartosci niematerialne i prawne.

Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia,
kosztéw wytworzenia lub wartosci przeszacowane] (po aktualizacji wyceny srodkéw trwatych),
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe a takze odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.
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Odpisy amortyzacyjne od srodkéw trwatych oraz wartos$ci niematerialnych i prawnych stanowigcych
nabyte prawa dokonywane sg na podstawie planu amortyzacji, zawierajgcego stawki i kwoty
rocznych odpiséw.

Przy ustaleniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej
uzytecznosci Srodka trwatego.

d) Udziaty w innych jednostkach.

Spotka posiada jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne w zarzadzanych funduszach.
W  przypadku dtugoterminowych aktywéw finansowych wycena jest odnoszona na kapitat
z aktualizacji natomiast w przypadku krétkoterminowych wycena odnoszona jest na wynik finansowy
(w przychody i koszty)

e) Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krotkoterminowe i roszczenia wykazywane sg w wartosci
wymaganej zaptaty (z uwzglednieniem pomniejszenia ich o utworzone odpisy aktualizujace)

f) Zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe sg wykazywane w kwocie wymagajgcej zaptaty
g) Rezerwy wykazywane sg w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

h) Kapitaty (fundusze) wtasne, z wyjgtkiem udziatow (akcji) witasnych, oraz pozostate aktywa
i pasywa wykazywane sg w wartosci nominalnej.

4.1.3. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach.

W wyniku nowelizacji ustawy o rachunkowosci TFl byto zobligowane do wprowadzenia zmian
dotychczas przyjetych zasad rachunkowosci w zakresie prezentacji akcji wtasnych w bilansie.

Zmianie ulegta wysokos¢ kapitatu wiasnego oraz suma bilansowa, w stosunku do danych
wynikajgcych ze sprawozdania finansowego za Il kwartat 2015.

Wysokosc¢ kapitatu wlasnego z zatwierdzonego SF na 30.09.2015 - 206.035.402,44
Wysokosc¢ kapitatu wiasnego po nowelizacji ustawy na 30.09.2015 -
251.982.759,12

Suma bilansowa z zatwierdzonego SF na 30.09.2015 - 240.777.418,06
Suma bilansowa po nowelizacji ustawy na 30.09.2015 - 286.724.774,74
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4.2. Pozostate informacje

4.2.1. Zwiezty opis istotnych dokonan Ilub niepowodzeri emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczgcych emitenta

W okresie objetym kwartalnym skréoconym sprawozdaniem finansowym Spétka nie odnotowata
szczegolnie istotnych dokonan i niepowodzen poza wydarzeniami wymienionymi w wykazie ponize;j:

W dniu 7 lipca 2016 roku ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. poinformowato
0 przyjeciu aktu zatozycielskiego spdtki ALTUS Agent Transferowy Sp. z 0.0. Spdtka objeta 100%
udziatéw w kapitale zaktadowym spétki zaleznej wynoszacym 20.000 (dwadziescia tysiecy), ktére
uprawniajg do 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

W dniu 13 lipca 2016 roku ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawarto umowe
0 zarzadzanie portfelami instrumentéw finansowych z ldea Bankiem. Przedmiotem umowy jest
zarzadzanie portfelem skarbowych papieréw wartosciowych.

W dniu 15 lipca 2016 roku ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. poinformowato
o zakonczeniu | transzy skupu akcji wiasnych przeprowadzanej na podstawie uchwaty nr 7
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 10 czerwca 2016 roku. Spétka nabyta
3.608.317 akcji po jednolitej cenie 16 zt za jedng akcje. Nabyte akcje wtasne stanowig 6,19% udziatu
w kapitale zaktadowym Spétki i uprawniajg do 5,48% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

W dniu 11 sierpnia 2016 roku Spoétka poinformowata o zakonczeniu w dniu 10 sierpnia 2016 r.
negocjacji w sprawie nabycia 100 % akcji BPH TFI S.A. z uwagi na fakt, iz Strony nie uzgodnity
warunkéw transakcji nabycia 100% akcji BPH TFI SA. Zarzad ponadto poinformowat, ze w zwigzku
z brakiem powodzenia negocjacji zamierza kontynuowaé skup akcji wtasnych w celu umorzenia
zgodnie ze stosownymi uchwatami Walnego Zgromadzenia ALTUS TFI SA.

W dniu 19 wrzesnia 2016 roku, raportem biezgcym nr 60, Spoétka poinformowata o ofercie skupu
akcji wtasnych. Sup akcji wtasnych rozpoczat sie w dniu 26 wrzesnia 2016 r. i zakonczyt w dniu 30
wrzesnia 2016 r.

Opis istotnych zdarzen po okresie sprawozdawczym:

W dniu 6 pazdziernika 2016 roku Spdtka ogtosita o zakonczeniu Il transzy skupu akcji wtasnych
przeprowadzanej na podstawie uchwaty nr 8 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki
z dnia 10 czerwca 2016 roku. Spétka nabyta 5.000.000 akcji po jednolitej cenie 16 zt za jedng akcje.
Nabyte akcje witasne stanowig 8,57% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i uprawniajg do 7,60%
gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

W dniu 13 pazdziernika 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w przedmiocie powotania
z dniem 13 pazdziernika 2016 roku Pana Andrzeja Ladko do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu
w ramach aktualnej kadencji.
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4.2.2. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczqcy
wpfyw na osiggniete wyniki finansowe

W IIl kwartale br. mozna byto zaobserwowaé na warszawskim parkiecie wzrosty, nie dotyczyto to
jednak wszystkich segmentéw rynku. W catym kwartale ceny akgcji finalnie wzrosty, zwtaszcza srednie
spotki radzity sobie zdecydowanie lepiej niz pozostate indeksy: mWIG40 osiggnat wynik +18,78%,
indeks sWIG80 wzrdst 0 9,14%, natomiast WIG20 wypadt najstabiej z wynikiem -2,35%. Biorgc pod
uwage rynki $wiatowe, w trzecim kwartale 2016 r. rynki wschodzgce zyskiwaty na wartosci
(indeks MSCI EM wzrést o 8,32%). Rynki rozwiniete zanotowaty réwniez wzrosty: nowojorski indeks
S&P500 w trzecim kwartale wzrdst o 3,31%, podczas gdy gtéwny indeks niemiecki DAX za IIl kwartat
2016 roku osiggnat wynik na poziomie 8,58%.

Na rynku dtugu w Il kwartale 2016 roku mieliSmy do czynienia z duzg zmiennoscig: rentownosci
amerykanskich obligacji skarbowych wzrosty, niemieckich réwniez, natomiast rentownosci polskich
obligacji skarbowych w pierwszej potowie kwartatu spadaty, w drugiej potowie rosty, finalnie
zakoniczyly kwartat na podobnym poziomie, na jakim byty na koniec czerwca. Nalezy pamieta,
ze wyceny zaréwno akcji jak i obligacji skarbowych rynkéw rozwinietych sg relatywnie wysokie
i nalezy sie liczy¢ z ryzykiem przeceny.

4.2.3. Objasnienia dotyczqce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie

W okresie objetym kwartalnym sprawozdaniem finansowym rozwdj Spétki byt stabilny,
bez zauwazalnego zjawiska sezonowosci lub cyklicznosci w sprzedazy produktow.

4.2.4. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapasow do wartosci netto moiliwej
do uzyskania i odwrdceniu odpisow z tego tytutu.

Spotka w Il kwartale 2016 roku nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartosci zapasow
ani nie odwracata tychze odpisow.

4.2.5. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych Ilub innych aktywow
oraz odwroceniu takich odpisow

Spétka w Il kwartale 2016 roku nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartosci z tytutu utraty
wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych
lub innych aktywdw ani nie odwracata tychze odpisow.
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4.2.6. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwiqzaniu rezerw

a) Rezerwa na sSwiadczenia emerytalne i podobne:

Stan na Stan na
Tytut rezerwy Wykorzystanie Rozwigzanie Utworzenie
30.06.2016 30.09.2016
Rezerwa na odprawy emerytalne 3481,02 0,00 0,00 0,00 3481,02
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 6 414,92 0,00 0,00 0,00 6 414,92
Razem 9 895,94 0,00 0,00 0,00 9 895,94
b) Pozostate rezerwy
Stan na Stan na
Tytut rezerwy Wykorzystanie Rozwigzanie Utworzenie
30.06.2016 30.09.2016

Koszty funduszy 3243 445,44 7 735 805,40 0,00 | 15742272,48 11249912,52
Koszty funduszy - 1367 387,16 378 607,12 0,00| 142628228 2 415 062,32
marketingowe

Koszty funduszy - inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Audyt 6 150,00 6 150,00 0,00 0,00 0,00
Wynagrodzenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate koszty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rezerwa na naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Program motywacyjny 10070 347,18 0,00 0,00 2871 198,15 12 941 545,33
Rezerwa na sprawy sporne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 14 687 329,78 8120562,52 0,00 | 20039 752,91 26 606 520,17
c) Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na Stan na
Wykorzystanie | Rozwigzanie Utworzenie

Tytut rezerwy 30.06.2016 30.09.2016
Rezerwa na podatek odroczony 378 476,00 0,00| 5696500 0,00| 321511,00
rozliczany przez wynik

Rezerwa na podatek odroczony 225 768,00 0,00 0,00 1045,00| 226 813,00
rozliczany przez kapitat

Razem 604 244,00 0,00 56 965,00 1 045,00 548 324,00
Aktywo na podatek 2859 017,00 0,00 0,00 2229270,00 | 5088 287,00
Razem 2859 017,00 0,00 0,00 2229 270,00 | 5088 287,00

4.2.7. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Nie dotyczy.
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4.2.8. Informacje o istotnym zobowiqzaniu z tytuftu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych

Nie dotyczy.

4.2.9. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sqdowych
Nie dotyczy.

4.2.10. Wskazanie korekt btedow poprzednich okreséw

Nie dotyczy.

4.2.11. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktére majq istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowiqzan finansowych
jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sq ujete w wartosci godziwej
czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Nie dotyczy.

4.2.12. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub poZyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto Zzadnych dziatarn naprawczych
do konca okresu sprawozdawczego

Nie dotyczy.

4.2.13. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleinqg jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sqg one istotne i zostaly zawarte
na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje
dotyczgce poszczegolnych transakcji mogqg byc¢ zgrupowane wedfug rodzaju, z wyjgtkiem
przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sq niezbedne do zrozumienia ich
wplywu na sytuacje majgtkowq, finansowq i wynik finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

b) informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedgcym strong
transakgji,

¢) informacji o przedmiocie transakgji,

d) istotnych warunkow transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz
wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkdéw, charakterystycznych dla tej umowy,
w szczegoblnosci odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu uméw
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e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli s niezbedne do zrozumienia sytuac;ji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu
rocznym, ktore mogty miec istotny wptyw na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy
emitenta;

Nie dotyczy.

4.2.14. W przypadku instrumentéow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
- informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

Nie wystgpita zmiana sposobu ustalenia wartosci godziwej dla instrumentéw finansowych.

4.2.15. Informacje dotyczqgcq zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywow

Nie miata miejsca zmiana w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywdw.

4.2.16. Informacje dotyczqcq emisji, wykupu i spfaty nie udziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

W dniu 10 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate nr 8
w sprawie nabycia przez Spétke akcji wtasnych Spétki w celu ich umorzenia, zgodnie z ktdra
maksymalna tgczna liczba akcji wtasnych nabywanych w celu umorzenia nie mogta przekroczy¢ 5 000
000 (stownie: pie¢ milionéw) akcji. Przyjmowanie ofert rozpoczeto sie w dniu 26 wrzesnia
i zakonczyto 30 wrzesnia 2016 roku.

W wyniku skupu akcji wtasnych przeprowadzanego na podstawie wskazanej powyzej uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki Spotka nabyta 5.000.000 akcji po jednolitej cenie
16 zt za jedng akcje. Nabyte akcje wtasne stanowia 8,57% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i
uprawniaja do 7,60% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Informacje dotyczace zakonczonego skupu akcji wtasnych Spétka przekazata raportem biezgcym nr
65/2016 z dnia 6 pazdziernika 2016 r.

4.2.17. Informacje dotyczqgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, fqgcznie i w przeliczeniu

na jednq akcje, z podziatem na akcje zwykfe i uprzywilejowane.

W 1l kwartale 2016 roku nie byta wyptacana dywidenda ani nie zadeklarowano jej wypfaty.
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4.2.18. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpily po dniu, na ktéry sporzgdzono kwartalne skrocone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogqcych w znaczgcy sposob wplyngc
na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Nie dotyczy.

4.2.19. Informacje dotyczgcq zmian zobowiqzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastqpity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

Spétka nie zarejestrowata zmian zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych.

4.3. Inne informacje mogace w istotny sposdb wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej
i wyniku finansowego emitenta.

4.3.1. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skroconego sprawozdania
finansowego (rowniez przeliczone na euro) przedstawiajgce dane narastajgco za wszystkie petne
kwartaty danego i poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku bilansu — na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego.

Wybrane dane finansowe zostaly przedstawione w pkt 2 wprowadzenia do sprawozdania
kwartalnego.

4.3.2. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajqcych
konsolidacji, a w przypadku emitenta bedgcego jednostkq dominujgcq, ktéry na podstawie
obowiqzujgcych go przepiséw nie ma obowiqzku lub mozie nie sporzqdzac¢ skonsolidowanych
sprawozdan finansowych — réwniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.

Spétka posiada podmiot zalezny — ALTUS Agent Transferowy Sp. z 0.0., w ktérym posiada 100%
udziatéw oraz gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Spédtka zgodnie z art. 58 ust. 1 Ustawy
o rachunkowosci nie obejmuje konsolidacjg jednostki zaleznej z uwagi na brak istotnosci danych
finansowych jednostki zaleznej dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majgtkowej
i finansowej ALTUS TFI oraz jego wyniku finansowego.

4.3.3. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W trzecim kwartale 2016 roku nie nastgpity zmiany w strukturze organizacyjnej Spotki.

4.3.4. Stanowisko zarzqdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikow prognozowanych.

Decyzjg Zarzadu Emitent nie sporzadzat prognoz wynikéw finansowych na 2016 rok.
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4.3.5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogdlnej liczby gfosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji,
ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gfoséw z nich wynikajgcych
i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego.

Procent liczby
) Liczba gtoséw na
) B Procent kapitatu gtoséw na
Akcjonariusz Liczba akcji walnym
zaktadowego . walnym
zgromadzeniu )
zgromadzeniu
Piotr Osiecki poprzez Osiecki Inwestycje 17 469 845 29,95% 24 969 845 37.93%
sp.zo0.0.
NN Otwarty Fundusz Emerytalny 4075 000 6,99% 4075000 6,19%
ALTUS TFI S.A.- akcje wiasne 10 768 317 18,46% 10 768 317 16,36%
Quercus TFI S.A. 3295589 5,65% 3295589 5,01%
P T . s . o iat
ozostali (posiadajacy ponizej 5% udziatu 22721 249 38,95% 22 721 249 34,52%
w ogoélnej liczbie gltosow)

Powyisze zestawienie uwzglednia zawiadomienia przekazane Spdtce przez akcjonariuszy na
podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.
2005 nr 184 poz. 1539, z pézn. zm.) do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego zmianie ulegt posredni udziat w ogdlnej
liczbie akcji i glosdw w Spotce Pana Piotra Osieckiego oraz bezposredni spotki Osiecki Inwestycje
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Do zmiany udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw doszto na skutek
rozliczenia w dniu 6 pazdziernika 2016 r. oferty skupu akcji wtasnych ALTUS TFI S.A. w wyniku ktérego
Spétka odkupita w celu umorzenia od Osiecki Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(dalej ,,0l sp. z 0.0.”), tj. podmiotu zaleznego od Pana Piotra Osieckiego w rozumieniu art. 4 pkt 15
Ustawy, 2.455.603 (dwa miliony czterysta piecdziesigt pieé tysiecy szescset trzy) akcje, a takze na
skutek rozliczenia w dniu 7 pazdziernika 2016 r. transakcji sprzedazy 1.500.000 (jeden milion piecset
tysiecy) akcji zawartej poza rynkiem regulowanym.

Zmianie ulegt ponadto stan posiadania akcji wtasnych przez Spdétke w wyniku rozliczenia skupu,
o ktérym mowa powyzej, Spétka nabyta 5.000.000 akg;ji.

4.3.6. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzqdzajgce
i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
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raportu okresowego,

Na dzien przekazania niniejszego raportu nastepujacy cztonkowie organdw Spoétki posiadali jej akcje:

Akcjonariusz Liczba akciji Liczba gtosow Udzzaii:av(\;g\zsirtnale Udziat ngog:écvej liczbie
Zarzad
Piotr Osiecki 17 469 845 24 969 845 29,95% 37,93%
posrednio
Andrzej Zydorowicz 2 675558 2 675558 4,59% 4,06%
Jakub Ryba 839 988 839 988 1,44% 1,28%
Krzysztof Mazurek 101 869 101 869 0,17% 0,15%
Ryszard Czerwonka 1608 1608 0,00% 0,00%
Rada Nadzorcza

Michat Kowalczewski 1879996 1879 996 3,22% 2,86%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego zmianie ulegt posredni udziat w ogdlnej
liczbie akcji i gtoséw w Spdtce Cztonkdéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej na skutek rozliczenia
w dniu 6 pazdziernika 2016 r. oferty skupu akcji wtasnych ALTUS TFI S.A. w wyniku ktérego Spétka
odkupita w celu umorzenia: 1) od Osiecki Inwestycje Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie
(dalej ,,0l sp. z 0.0.”), tj. podmiotu zaleznego w rozumieniu art. 4 pkt 15 Ustawy od Pana Piotra
Osieckiego, 2.455.603 (dwa miliony czterysta piecdziesigt piec tysiecy szescset trzy) akcje; 2) od Pana
Andrzeja Zydorowicza 346.341 (trzysta czterdziesci sze$¢ tysiecy trzysta czterdziesci jeden) akcji; 3)
od Pana Jakuba Ryby 108.733 (sto osiem tysiecy siedemset trzydziesci trzy) akcje; 4) od Pana
Krzysztofa Mazurka 12.853 (dwanascie tysiecy osiemset piecdziesiagt trzy) akcje; 5) od Pana Michata
Kowalczewskiego 243.358 (dwiescie czterdziesci trzy tysigce trzysta pieédziesigt osiem) akcji.

Ponadto posredni udziat w ogdlnej liczbie akcji i gtosow w Spdtce Pana Piotra Osieckiego ulegt
zmianie na skutek rozliczenia w dniu 7 pazdziernika 2016 r. transakcji sprzedazy 1.500.000 (jeden
milion piecset tysiecy) akcji zawartej poza rynkiem regulowanym.

4.3.7. Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem wfasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W trzecim kwartale 2016 roku Spdtka ani jednostka zalezna nie byta i nie jest strong postepowan
toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, w zakresie:
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a) postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartosé
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

4.3.8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleinq jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tqcznie sq one istotne i zostaty zawarte
na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje
dotyczqce poszczegdlnych transakcji mogq by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjgtkiem
przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sq niezbedne do zrozumienia ich
wpfywu na sytuacje majgtkowgq, finansowq i wynik finansowy emitenta.

W okresie objetym sprawozdaniem kwartalnym Spétka ani jednostka zalezna nie zawarta tego
rodzaju transakgcji.

4.3.9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jezeli fgczna wartosc istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosc
co najmniej 10% kapitatow wfasnych emitenta.

W okresie objetym sprawozdaniem kwartalnym Spétka ani jednostka zalezna nie udzielata poreczen
ani gwarancji.

4.3.10. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majqtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sq istotne dla
oceny mo:zliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Poza informacjami prezentowanymi w raporcie kwartalnym Emitent nie posiada innych informacji
mogacych w sposdb znaczgcy wptyngé na ocene jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, a takze na ocene mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

4.3.11. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedqg miaty wptyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynniki o charakterze wewnetrznym, majace istotny wptyw na wyniki dziatalnosci Emitenta
to wyniki inwestycyjne poszczegdlnych funduszy, uzaleznione od decyzji osdb zarzadzajgcych
funduszami, wptywajgce na wysokos¢ pobieranego przez Towarzystwo wynagrodzenia zmiennego
za zarzadzanie.

Czynniki o charakterze zewnetrznym majgce wptyw na wyniki Emitenta, to sytuacja na rynkach
miedzynarodowych, ktéra wptywa na zachowanie rynkéw finansowych, co wptywa na sktonnosé
inwestorow do inwestowania w poszczegdlne fundusze, a w konsekwencji przychody i wyniki
osiggane przez Emitenta.
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