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2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Tabela 1: Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw, zysk na akcje i EBIDTA

Okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca
(niebadane)

2022r. 2021 r. 2022r. 2021 r.
w tys. zt w tys. euro[1]
Przychody ze sprzedazy 209 314 209 437 45 145 46 123
Koszty dziatalnosci operacyjnej (131 350) (116 787) (28 330) (25 719)
e minoe 57
Pozostate przychody 967 679 209 150
Pozostate koszty (944) (601) (204) (132)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 78 252 94 030 16 877 20 708
Przychody finansowe 9170 369 1978 81
Koszty finansowe (6 139) (6 647) (1324) (1 464)
‘L:I?:si?‘iozécziyskach/(stratach) jednostek wycenianych metoda praw 12 356 13 217 2 665 2911
Zysk przed opodatkowaniem 93 639 100 969 20 196 22 236
Podatek dochodowy (17 519) (17 052) (3778) (3 755)
Zysk netto za okres 76 120 83917 16 418 18 481
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje[2] (w PLN, EUR) 1,81 2,00 0,39 0,44
EBITDA[3] 97 503 111 422 21 029 24 538

[1] Wykorzystano srednig narastajaca kursu EUR/PLN za okres 6 miesiecy publikowana przez Narodowy Bank Polski (odpowiednio: 1 EUR = 4,6365 PLN w

2022 r. oraz 1 EUR = 4,5408 PLN w 2021 r.).
[2] Obliczony na podstawie zysku netto.
[3] EBITDA = zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja.

Uwaga: W niektorych pozycjach suma liczb w poszczegdlnych kolumnach lub wierszach tabel zawartych
w niniejszym Raporcie moze nie odpowiada¢ doktadnie tacznej sumie wyliczonej dla danej kolumny lub
wiersza, co wynika z zaokraglen. Niektére wartosci procentowe w tabelach zamieszczonych w Raporcie
rowniez zostaty zaokraglone i sumy w tych tabelach mogg nie odpowiada¢ doktadnie 100%. Zmiany
procentowe pomiedzy poréwnywanymi okresami zostaty obliczone na bazie kwot oryginalnych (a nie

zaokraglonych).
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Tabela 2: Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien

30 czerwca 30 czerwca

0 Fgmdnia "oz 3 grdnia
(niebadane) ) (niebadane) )
w tys. zt w tys. euro[1]
Aktywa trwate: 608 199 603 573 129 940 131 229
Rzeczowe aktywa trwate 90 195 91 887 19 270 19 978
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 7 122 9 084 1522 1975
Wartosci niematerialne 266 007 264 022 56 832 57 404
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 225 954 230 825 48 275 50 186
Pozostate aktywa trwate 18 921 7 755 4 042 1 686
Aktywa obrotowe: 756 859 807 115 161 701 175 483
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 93 284 177 077 19 930 38 500
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 212 276 277 322 45 352 60 295
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 447 519 349 324 95611 75 950
Pozostate aktywa obrotowe 3780 3392 808 737
AKTYWA RAZEM 1 365 058 1410 688 291 642 306 711
Kapitat wiasny 921 877 967 857 196 957 210 431
Zobowigzania dlugoterminowe: 45 413 44 206 9702 9611
Zobowigzania z tytutu leasingu 2100 4170 449 907
Inne zobowigzania 43 313 40 036 9 254 8 705
Zobowigzania krotkoterminowe: 397 768 398 625 84 982 86 669
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 125 862 246 278 26 890 53 546
Zobowigzania z tytutu leasingu 5513 5393 1178 1173
Inne zobowigzania 266 393 146 954 56 914 31951
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 1 365 058 1410 688 291 642 306 711

[1] Wykorzystano $rednie kursy EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego w dniach 30.06.2022 r. (1 EUR = 4,6806 PLN) oraz 31.12.2021 r. (1 EUR = 4,5994

PLN).

Tabela 3: Wybrane wskazniki finansowe

Stan na dzien/ Dane za
okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca
(niebadane)

2022 . 2021 r.

Rentownos¢ EBITDA (EBITDA/ Przychody ze sprzedazy) 46,6% 53,2%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (Zysk z dziatalnosci operacyjnej/ Przychody ze sprzedazy) 37,4% 44,9%
Stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE) (Zysk netto za okres ostatnich 12 m-cy/ Srednia wartosé

- ; B ’ 16,9% 18,0%
kapitatu wtasnego na poczatek i na koniec okresu ostatnich 12 m-cy)
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego (Zobowigzania z tytutu leasingu i emisji obligacji/ Kapitat 14,5% 28,8%
wiasny)
Cost / income (koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za 62,8% 55,8%

okres 6 miesiecy))
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3. Informacje o Grupie Kapitatlowej GPW
3.1. Informacje o Grupie Kapitatlowej GPW

3.1.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej GPW

Jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Grupa
Kapitatowa”, ,Grupa”, ,GK GPW") jest spotka Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”,
.Gietda”, ,Spoétka”, ,jednostka dominujgca”) z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4.

Grupa Kapitatowa GPW obejmuje najwazniejsze instytucje rynku kapitatowego i towarowego w Polsce i jest
najwieksza gietda w regionie Europy Srodkowo - Wschodniej. Gtéwnym podmiotem grupy jest Gietda
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., ktora organizuje obroét instrumentami finansowymi, a poprzez
liczne inicjatywy edukacyjne dba o szerzenie wiedzy ekonomicznej w spoteczenstwie. GPW to najwazniejsze
zrédto pozyskiwania kapitatu dla przedsiebiorstw i samorzadéw w regionie, ktdre przyczynia sie do
dynamicznego rozwoju polskiej gospodarki, nowych miejsc pracy, konkurencyjnosci polskich przedsiebiorstw
na arenie miedzynarodowej i w efekcie wzrostu zamoznosci polskiego spoteczenstwa. Obecnos¢ na rynku
kapitatowym przynosi polskim przedsiebiorcom takze inne korzysci, takie jak wzrost rozpoznawalnosci,
wiarygodnosci, efektywnosci i przejrzystosci zarzgadzania. Warszawskg Gietde charakteryzuje najwieksza
kapitalizacja sposréd wszystkich gietd Europy Srodkowo-Wschodniej. Jest to takze jeden z najwiekszych
rynkdw Europy. Towarowa Gietda Energii S.A. prowadzi rynki, w ktorych uczestniczg najwieksze
przedsiebiorstwa z sektora energetycznego w Polsce. Oferta produktowa na TGE zblizona jest do najbardziej
rozwinietych gietd towarowych na rynkach panstw Unii Europejskiej. Wolumen obrotow energig elektryczng
i gazem pozycjonuje polska gietde nie tylko jako najwiekszg w regionie, ale takze jako duzy podmiot w skali
europejskiej.

Grupa Kapitatowa GPW prowadzi dziatalno$¢ w nastepujacych obszarach:

> organizowanie obrotu instrumentami finansowymi oraz prowadzenie dziatalnosci zwigzanej z tym
obrotem oraz organizowanie alternatywnego systemu obrotu,
prowadzenie hurtowego rynku obligacji skarbowych Treasury BondSpot Poland,
prowadzenie gietdy towarowej w zakresie obrotu energiag elektryczng, gazem, prawami majatkowymi
do éwiadectw pochodzenia z energii elektrycznej z Odnawialnych Zrédet Energii i efektywnosci
energetycznej, uprawnieniami do emisji CO2 oraz w zakresie obrotu produktami rolno-spozywczymi,
prowadzenie rejestru $wiadectw pochodzenia, $wiadczenie ustug operatora handlowego oraz
podmiotu odpowiedzialnego za bilansowanie,

> prowadzenie izby rozliczeniowo - rozrachunkowej, petnigcej funkcje gietdowej izby rozrachunkowej
dla transakcji, ktorych przedmiotem sg towary gietdowe,

» administrowanie wskaznikami referencyjnymi danych regulowanych (Rodzina Indekséw Gietdowych
WIG, CEEplus) oraz wskaznikami referencyjnymi niebedacymi wskaznikami stopy procentowej
(TBSP.Index), a takze wskaznikami referencyjnymi stopy procentowej, w tym Stawek
Referencyjnych WIBID i WIBOR,

> budowa, rozwdj i komercjalizacja rozwigzan informatycznych dedykowanych dla szeroko
rozumianego rynku finansowego,

> prowadzenie dziatalnosci w zakresie edukacji, promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem
rynku kapitatowego.

Podstawowe informacje o jednostce dominujacej:

Nazwa i forma prawna: Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spoétka Akcyjna
Skrécona nazwa: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Siedziba i adres: ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, Polska

Numer telefonu: +48 (22) 628 32 32

Numer telefaksu: +48 (22) 628 17 54, +48 (22) 537 77 90

Strona internetowa: www.gpw.pl

Adres poczty elektronicznej: gpw@gpw.pl

KRS: 0000082312

REGON: 012021984

NIP: 526-02-50-972
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3.1.2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej GPW

Na dzien 30 czerwca 2022 r. Grupa Kapitatowa Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. sktadata
sie z jednostki dominujacej i 11 spdtek bezposrednio i posrednio zaleznych. GPW ma udziaty w spotkach
wycenianych metoda praw wilasnosci: w 2 spdtkach stowarzyszonych (z ktérych jedna posiada spotke
zalezng) i w 1 spotce wspdtkontrolowanej.

Schemat 1: GK GPW oraz spotki stowarzyszone i wspétkontrolowane na dzien 30.06.2022 r.

Gielda Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Spotki zalezne Spotki stowarzyszone i kontrolowane
wyceniane metoda praw wlasnogd

~N

100% Towarowa Gietda
e Energii 5.A. KDPW S.A.
J J
i . KDPW_CF
100% IRGIT 5.A. 009 =
! 100% sS4
N
100% InfoEngine S.A. Centrum Gieldowe 5.A.
A N\
BondSpot 5.A. 35,86% Polska Agencja Ratingowa S.A*
- J
~
100% GPW Benchmark S.A.
J
~
GPW Tech S.A.
G J
( N\ LERTEI]
omadzeniu
100% GPW Ventures ASI S.A.

.

GPW Ventures Asset
Management
Sp. zo.o0.

GPW Ventures Asset
100% Management
Sp. z 0.0. ASI S.K.A.

N
100% [ GPW Private Market S.A.
J
N\
Molonello Investments S.A.
J

*Polska Agencja Ratingowa S.A. jest jednostkga wspdtkontrolowang
Zrédto: Spotka

Dane dotyczace posiadanych udziatbw w innych podmiotach znajdujg sie w niniejszym raporcie,
w rozdziale 8.

Grupa nie posiada oddziatéw ani zaktadow.
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3.1.3. Struktura witasnosciowa

Na dzien publikacji niniejszego Raportu kapitat zaktadowy Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
dzieli sie na 41 972 000 akcji, w tym: 14 772 470 akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych co do gtosu
(na kazdq akcje przypadaja dwa gtosy) oraz 27 199 530 akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Na dzien publikacji niniejszego Raportu, zgodnie z najlepsza wiedzg Spotki, Skarb Panstwa posiada
14 695 470 akcji imiennych serii A (uprzywilejowanych co do gtosu) stanowigcych 35,01% wszystkich akcji,
a tym samym 29 390 940 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 51,80% wszystkich gtosow
na Walnym Zgromadzeniu. taczna liczba gtoséw przynaleznych akcjom serii A i B wynosi 56 744 470.

Zgodnie z najlepszg wiedza Spoétki, na dzien publikacji niniejszego Raportu, oprécz Skarbu Panstwa, zaden
z akcjonariuszy nie posiada bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu jednostki dominujgcej. Od publikacji poprzedniego raportu okresowego nie nastapity znaczne
zmiany w strukturze, tj. powyzej 5% pakietéw akcji.

Na dzien 30 czerwca 2022 r. liczba posiadanych akcji przez osoby zarzadzajace Spoétka i Grupg oraz
nadzorujacych Spotke i Grupe wynosita 25 szt. akcji i byta w posiadaniu wytacznie jednego Cztonka Zarzadu
GPW Pana Dariusza Kutakowskiego.

3.2. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej GPW narazona jest na czynniki ryzyka zaréwno zewnetrzne, zwigzane
z otoczeniem rynkowym, regulacyjno-prawnym, jak i wewnetrzne, zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci
operacyjnej. Grupa Kapitatowa GPW dbajac o realizacje celéw strategicznych, aktywnie zarzadza ryzykami
wystepujacymi w swojej dziatalnosci, dgzac do ograniczenia lub wyeliminowania ich potencjalnego
negatywnego wptywu na wynik Grupy.

Grupa uznaje opisane ponizej ryzyka w poszczegdlnych grupach za obiektywnie najbardziej istotne, jednakze
ich kolejnos¢ nie odzwierciedla istotnosci lub skali wptywu na dziatalno$¢ Grupy. Dodatkowe ryzyka, ktore
obecnie nie sg zidentyfikowane, lub ktére sg aktualnie uwazane za nieistotne, w przysztosci takze mogg mieé
negatywny wptyw na dziatalnos$¢ Grupy, jej sytuacje finansowg i wyniki z dziatalnosci.

> Ryzyko biznesowe:

« Ryzyko zwigzane z sytuacjq geopolityczna i koniunkturg gospodarczg na $wiecie;

e Ryzyko zwigzane z sytuacja ekonomiczng w Polsce;

« Ryzyko zwigzane z mozliwoscig podjecia przez akcjonariusza dominujgcego Spétki dziatan,
ktore nie lezg w interesie lub sa sprzeczne z interesem Spotki lub jej pozostatych
akcjonariuszy;

¢ Ryzyko zmniejszenia korzysci z udziatu Spétki w KDPW;

« Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig wysokosci optat regulacyjnych;

« Ryzyko koncentracji obrotow i uzaleznienia znaczacej czesci przychoddéw ze sprzedazy Grupy
od obrotéw akcjami ograniczonej liczby emitentow oraz kontraktami futures, realizowanych
przez ograniczong liczbe Cztonkéw Gietdy;

« Ryzyko koncentracji obrotéw zwigzane z uzaleznieniem znaczacej czesci przychodéw Grupy
z instrumentdw pochodnych od obrotu kontraktami futures na indeks WIG20;

e Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem strategii przez Grupg;

¢ Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig w sektorze gietd i alternatywnych platform obrotu;

e« Ryzyko konkurencji cenowej;

e« Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi;

e Ryzyko mozliwosci rozwigzania umowy, na podstawie ktorej rynek TBSP zostat wybrany jako
rynek referencyjny;

e« Ryzyko zwigzane z opracowywaniem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR;

e« Ryzyko zwigzane z opracowywaniem indekséw i wskaznikéw referencyjnych rynku
kapitatowego.

> Ryzyko operacyjne:
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« Ryzyko zwigzane ze zdolnoscig pozyskiwania i utrzymania wykwalifikowanych pracownikéow
przez Grupeg;

e Ryzyko sporédw pracowniczych;

e Ryzyko zwigzane z awariami systemodw transakcyjnych Grupy;

e Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem dziatalnosci Grupy od o0sob trzecich;

¢ Ryzyko niewystarczajgcej ochrony ubezpieczeniowej;

o Ryzyko klimatyczne zwigzane z oddziatywaniem ekstremalnych zdarzen pogodowych;

e Ryzyko naruszenia bezpieczenstwa informacji w zwigzku z integracjg Armenia Securities
Exchange z GK GPW;

> Ryzyko prawne:
e Ryzyko zwigzane ze zmianami przepisow prawa krajowego;
¢ Ryzyko regulacyjne wynikajace z prawa unijnego;
« Ryzyko zwigzane z nieskuteczng ochrong wtasnosci intelektualnej;
¢ Ryzyko zwigzane z potencjalnym sporem sgdowym zwigzanym z naruszeniem przez Grupe
praw wtasnosci intelektualnej innych oséb;
e« Ryzyko zwigzane z regulacjami dotyczacymi otwartych funduszy emerytalnych w Polsce;
« Ryzyko zwigzane ze zmiang przepiséw prawa podatkowego oraz jego interpretacja.

> Ryzyko braku zgodnosci:

e« Ryzyko zwigzane z niespetnieniem wymagan regulacyjnych, wytycznymi dotyczgcymi
kwestii klimatycznych i przeciwdziatania zmianom klimatu oraz zalecern KNF odnoszacych sie
do dziatalnosci Grupy;

« Ryzyko potencjalnego naruszenia przepiséw o ochronie konkurencji przez Grupe;

e Ryzyko Administratora wskaznikow referencyjnych;

e Ryzyko braku lub wolnego dostosowania do zrébwnowazonego inwestowania.

> Ryzyko utraty reputaciji:
« Ryzyko zwigzane z utratg przez Grupe reputacji i zaufania klientéw do zdolnoéci obstugiwania
transakcji gietdowych.

Szczegotowe informacje w zakresie wymienionych ryzyk zostaty zamieszczone w raporcie rocznym GK GPW
za 2021 rok w nocie 2.8. Ponizej przedstawiono uzupetniajgce informacje.

> Ryzyko zwigzane z opracowywaniem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR

Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 16 grudnia 2020 r. jednogtosnie wydata zezwolenie na
prowadzenie przez GPW Benchmark S.A. dziatalnosci jako administrator wskaznikéw referencyjnych
stop procentowych, w tym kluczowych wskaznikdw referencyjnych.

Wsrod wskaznikow referencyjnych, ktére GPW Benchmark S.A. juz opracowuje, znajduje sie Warsaw
Interbank Offered Rate (WIBOR), wpisany do wykazu kluczowych wskaznikéw referencyjnych, o ktérym
mowa w art. 20 ust. 1 Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/1011 z dnia 10
lutego 2021 (BMR). Na podstawie otrzymanego zezwolenia GPW Benchmark S.A. zostata uprawniona
rowniez do opracowywania innych wskaznikow stop procentowanych, ktérych proces wyznaczania
bedzie odbywat sie zgodnie z wymogami rozporzadzenia BMR. Od 2020 roku w GPW Benchmark trwajg
prace nad opracowywaniem alternatywnych wskaznikow referencyjnych stopy procentowej (WIRD,
WIRF oraz WRR).

Jednym z podstawowych ryzyk z punktu widzenia administratora wskaznikéw jest spadek
transakcyjnosci, ktéry grozi utratg atrybutu ,reprezentatywnosci” zgodnie z Rozporzadzeniem BMR i jest
przedmiotem biezacego monitoringu.

Rozporzadzenie to wskazuje, ze podmiot, ktéry stosuje wskaznik referencyjny powinien mie¢ plan na
wypadek zaprzestania opracowywania stosowanych wskaznikéw referencyjnych. Najlepszym planem
zaradczym jest posiadanie alternatywnego wskaznika referencyjnego. Z tym zwigzane jest drugie ryzyko
administratora tzn. zdolno$¢ GPW Benchmark S.A. do rozszerzenia oferty wskaznikéw referencyjnych
stopy procentowej, stanowigcych atrakcyjny dla podmiotéw nadzorowanych element scenariuszy
postepowania na wypadek zaprzestania opracowywania stosowanych wskaznikdw referencyjnych
(tj. alternatywnego wskaznika referencyjnego). Dodatkowe ryzyka to: spadek liczby podmiotow
przekazujacych dane oraz pojawienie sie konkurencji w dostarczaniu wskaznikéw referencyjnych stopy
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procentowej (alternatywnych wskaznikow referencyjnych z innego zrdédta), ryzyko operacyjne w tym
dot. zarzadzania ustugami zewnetrznymi.

GPW Benchmark nie miata w planach zaprzestania opracowywania wskaznika WIBOR o ile nie bytoby do
tego przestanek z uwzglednieniem przepisow art. 21 i 23 Rozporzadzenia. Majac na uwadze globalne
tendencje dot. odchodzenia od indekséw typu IBOR na rzecz indekséw typu RFR (risk-free-rate,
W rozumieniu czysto transakcyjnych indeksow O/N), GPW Benchmark uwzgledniata jednak takg
mozliwos$¢ w strategii spotki, co miato wydarzy¢ sie nie wczesniej niz w 2025 roku.

W dniu 25 kwietnia 2022 r. Prezes Rady Ministréw oglosit plany rzadu dotyczace wsparcia
kredytobiorcow, w tym zastgpienia wskaznika WIBOR przez inny wskaznik, w konsekwencji Sejm
uchwalit ustawe z dnia 7 lipca 2022 r. o finansowaniu spotecznosciowym dla przedsiewziec¢
gospodarczych i pomocy kredytobiorcom.

W przypadku, gdyby alternatywny wskaznik stopy procentowej nie zostat opracowywany przez GPWB i
nie stat sie wskaznikiem zastepujacym WIBOR/WIBID, GPWB grozi trwata utrata przychodéw z jednej z
dwéch gtéwnych linii biznesowych.

Ryzyko zwigzane z zaprzestaniem publikacji wskaznika WIBOR i zmiang sposobu obstugi odsetek przez
systemy obrotu (krétki czas na wdrozenie nowych rozwigzan i wysokie koszty dostosowan).

W zwigzku z pracami nad wprowadzeniem nowego wskaznika w miejsce WIBORu, istniejg rynkowe
obawy czy nie zaistnieje konieczno$¢ wprowadzenia korekty/zmiany na transakcjach pochodnych
z koncem roku. Gdyby taka sytuacja miata miejsce, spowoduje to zdjecie zabezpieczen typu ,hedge”
z wielu transakcji na obligacjach. Moze to spowodowac trudne do oszacowania zmiany na rynku stopy
procentowej.

» Ryzyko zwigzane z przejeciem Armenia Securities Exchange przez GPW

GPW podpisata umowe nabycia akcji z Centralnym Bankiem Armenii (CBoA) w sprawie odkupienia od
Banku udziatow w Armenskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych (AMX).

W wyniku przeprowadzonej transakcji GPW zostanie akcjonariuszem wiekszosciowym AMX z pakietem
967 akcji, stanowigcym 65,03% udziat w tgcznym kapitale zaktadowym spotki. CBoA bedzie posiadac
372 akcji stanowigcych 25,02% udziat w kapitale zaktadowym spotki. Natomiast pozostate 9,95%, czyli
148 akcji sg akcjami wtasnymi AMX. Ponadto, GPW posrednio obejmie kontrole nad Central Depository
of Armenia (Centralny Depozyt Papieréw Wartosciowych w Armenii, CDA), w ktorym AMX posiada
obecnie 100% udziat w kapitale zaktadowym.

Majac na uwadze napiecie na granicy pomiedzy Armenig a Azerbejdzanem oraz separacje geograficzng
pomiedzy siedzibami spotek, integracja AMX z GPW moze generowac potencjalne ryzyka dla GK GPW.

4. Sytuacja finansowa i majatkowa
4.1. Podsumowanie wynikow Grupy GPW

W pierwszym poétroczu 2022 r. GK GPW osiagneta skonsolidowany zysk netto wynoszacy
76,1 min zt (  -7,8 mIn z, tzn. -9,3%) w stosunku do zysku netto po drugim kwartale 2021 r., co byto
przede wszystkim skutkiem wzrostu kosztéw operacyjnych do poziomu 131,4 min zt ( +14,6 min zt, tzn.
+12,5% ) przy prawie niezmienionym poziomie przychoddéw ze sprzedazy w wysokosci 209,3 min zt w
pierwszym potroczu 2022 r. w poréwnaniu do 209,4 min zt w tym samym okresie 2021 r. ( -0,1 min z, tzn.
-0,1%). Zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 78,3 min zt ( -15,8 min zt, tzn. -16,8% w stosunku do 6
miesiecy 2021 r.). Zysk EBITDA uksztattowat sie na poziomie 97,5 min zt ( -13,9 mIn z, tzn. -12,5% w
stosunku do 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2021 r.). Istotnym czynnikiem determinujacym trend
wzrostowy przychoddédw w 2021 r. byta pandemia wirusa SARS-CoV-2 powodujaca z jednej strony niepewnos¢
i duzg zmiennos¢ na rynkach, a z drugiej strony uwarunkowania makroekonomiczne, majgce wptyw na wzrost
zainteresowania inwestoréw rynkiem kapitatowym, co miato przetozenie na wzrost wolumenu obrotéw. W
pierwszym pétroczu 2022 r. wptyw pandemii na wyniki Grupy nie byt juz tak widoczny, natomiast wptyw
wybuchu konfliktu zbrojnego na Ukrainie pod koniec lutego przyczynit sie do zwiekszenia obrotéw na rynkach
Grupy w marcu 2022 r.

Na wynik GK GPW w okresie pierwszego potrocza 2022 r. miaty wptyw nastepujace zdarzenia o charakterze
jednorazowym (lub cyklicznym):
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> wzrost odsetek z tytutu lokat bankowych i instrumentéw finansowych (obligacji korporacyjnych, lokat
bankowych, udzielonych pozyczek) w wysokoséci 8,4 min zt, w wyniku decyzji NBP dotyczace
podwyzszenia rynkowych stép procentowych,

> rezerwa na koszt optaty z tytutu nadzoru nad rynkiem kapitatowym w kwocie 14,5 min zi.

Tabela 4: Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

Dane na dzien/za okres

zakonczony 30 czerwca Zmiana DV'(‘:/“;ika
(niebadane) o
tys. 2t (or1).  (2022vs
2021)
2022 . 2021 r.

Przychody ze sprzedazy 209 314 209 437 (123) (0,1%)
oszty dziatalnosci operacyjnej 5%
K dziatalnosci jnej (131 350) (116 787) (14 563) 12,5%

Pozostate przychody, pozostate (koszty) oraz zysk z tytutu
odwrdcenia odpisu na naleznosci/(strata) z tytutu utraty 288 1 380 (1092) (79,1%)
wartosci naleznosci

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 78 252 94 030 (15 778) (16,8%)
Przychody finansowe 9170 369 8 801 2 385,1%
Koszty finansowe (6 139) (6 647) 508 (7,6%)
‘L:I?:si?‘+o\év(:izyskach jednostek wycenianych metoda praw 12 356 13 217 (861) (6,5%)
Zysk przed opodatkowaniem 93 639 100 969 (7 330) (7,3%)
Podatek dochodowy (17 519) (17 052) (467) 2,7%
Zysk netto za okres 76 120 83917 (7 797) (9,3%)

Jednostkowy zysk netto GPW za 6 miesiecy 2022 r. wynidst 76,0 min zt ( -68,6min zt, tzn. -47,4%
w stosunku do pierwszych szesciu miesiecy 2021 r.). Spotka odnotowata spadek przychoddéw ze sprzedazy (
-1,0 min z4, tzn. -0,7%) oraz przychoddw finansowych ( -58,9 min zt) przy jednoczesnym wzroscie kosztéw
operacyjnych ( +9,2 min zt, tj. +11,9% ) i spadku kosztéw finansowych ( -1,3 min zt, tj. -32,2% ). Nizsze
przychody finansowe to gtdéwnie skutek nizszej dywidendy od spétek zaleznych, co nie zostato
skompensowane wyzszymi przychodami z lokat, ktére wynikaty z podnoszenia podnoszenia stép
procentowych w Polsce. Zysk EBIDTA wynidst 59,1 min zt ( -9,1 min zt, tj. -13,4%) w stosunku do zysku
osiggnietego w pierwszych szesciu miesigcach 2021 r..

Wynik netto TGE za 6 miesiecy 2022 r. uksztattowat sie na nizszym poziomie niz w pierwszym poétroczu 2021
r. i wyniést 42,7 min zt ( -33,0 min z, tzn. -43,6%) w stosunku do pierwszych szesciu miesiecy 2021 r..
Zysk EBIDTA wynidst 24,1 min zt ( -2,1 min z, tj. -8,2%) w stosunku do zysku osiggnietego w pierwszych
szesciu miesigcach 2021 r..

W raportowanym okresie IRGIT osiggneta wynik netto réwny 7,3 min zt ( -2,9 min z, tzn. -28,6%)
w stosunku do wynikéw IRGIT ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy za pierwsze sze$¢ miesiecy
2021 r.). Zysk EBITDA wyniost 14,5 min zt ( -1,1 min zt, tzn. -7,3%) w stosunku do zysku osiggnietego w
pierwszych szesciu miesigcach 2021 r..
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Tabela 5: Wybrane skonsolidowane wskazniki

Stan na dzien/ Dane za
okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

(niebadane)

2022 r. 2021 r.
Wskazniki zadtuzenia oraz finansowania Grupy
Dtug netto / EBITDA (za 12 miesiecy) (1,6) (1,7)
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 14,5% 28,8%
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej 1,9 2,2
Wskaznik pokrycia kosztéw odsetek z tyt. emisji obligacji 42,5 38,6
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ EBITDA 46,6% 53,2%
Rentownos$¢ operacyjna 37,4% 44,9%
Rentownos¢ netto 36,4% 40,1%
Cost / income 62,8% 55,8%
ROE 16,9% 18,0%
ROA 10,9% 11,1%

Dtug netto = zobowigzania oprocentowane - $rodki ptynne Grupy GPW (na dzien bilansowy)
Srodki ptynne= aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu oraz pozostate aktywa finansowe + $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBITDA = zysk operacyjny Grupy GPW + amortyzacja (za okres 6 miesiecy; bez uwzglednienia udziatu w zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych)
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego = zobowigzania oprocentowane / kapitat wkasny (na dzien bilansowy)

Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe (na dzien bilansowy)

Wskaznik pokrycia kosztéw odsetek z tyt. emisji obligacji = EBITDA / koszty odsetek z tyt. emisji obligacji (odsetki wyptacone i naliczone za okres 6 miesiecy)
Rentownos¢ EBITDA = EBITDA / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 6 miesiecy)

Rentownos¢ operacyjna = zysk operacyjny Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 6 miesiecy)

Rentowno$¢ netto = zysk netto Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 6 miesiecy)

Cost / income = koszty dziatalno$ci operacyjnej Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 6 miesiecy)

ROE = zysk netto Grupy GPW (za okres ostatnich 12 miesiecy)/$rednia warto$¢ kapitatu wtasnego na poczatek i na koniec okresu ostatnich 12 m-cy

ROA = zysk netto Grupy GPW (za okres ostatnich 12 miesiecy)/$rednia wartos¢ aktywow ogdtem na poczatek i na koniec okresu ostatnich 12 m-cy

Wskaznik diug netto/EBITDA na dzien 30 czerwca 2022 r. byt ujemny, poniewaz wartos¢ srodkéw ptynnych
znacznie przewyzszyla zobowigzania oprocentowane. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego odnotowat
nizsza wartos¢ z powodu spadku poziomu zobowigzan oprocentowanych.

Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej byt nizszy w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku
z powodu niewielkiego spadku zobowigzan krdétkoterminowych przy znacznym spadku aktywdw obrotowych.
Wskaznik pokrycia kosztow odsetek z tyt. emisji obligacji wskazuje, ze na dzien 30 czerwca 2022 r., podobnie
jak w okresach poprzednich, EBITDA wielokrotnie przewyzsza swojg wartoscig ww. koszty.

Wskaznik rentownosci EBITDA odnotowat spadek w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2021 r. co byto
wynikiem wzrostu kosztéw o 12,5 % oraz utrzymania na podobnym poziomie rok do roku przychodéw ze
sprzedazy ( -0,1% rdr). Wskazniki rentownosci operacyjnej oraz rentownosci netto spadty w wyniku spadku
zysku operacyjnego Grupy wzgledem wynikow osiggnietych w analogicznym okresie 2021 r. Wskaznik
cost/income odnotowat wzrost w stosunku do okresu 6 pierwszych miesiecy 2021 r., co byto efektem wzrostu
kosztéw (gtdwnie optat na rzecz KNF, ustug obcych oraz kosztdw osobowych).

Wskazniki ROE oraz ROA pozostaty na zblizonym poziomie w poréwnaniu z okresem I pétrocza 2021 r.
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4.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
4.2.1. Przychody ze sprzedazy - podsumowanie

Przychody ze sprzedazy GK GPW w okresie 6 miesiecy 2022 r. osiggnety poziom zblizony do przychoddéw
osiggnietych w analogicznym potroczu 2021 r. i wyniosty 209,3 min zt ( -0,1 min zt, tzn. -0,1% w stosunku
do analogicznego okresu 2021 r.). Przychody pod koniec 2 kwartatu 2022 r. pozostawaty pod wptywem
zwiekszonej aktywnos¢ inwestorow na rynku kapitatowym spowodowanej wybuchem konfliktu zbrojnego na
Ukrainie. W$rod linii biznesowych znaczny wzrost w szesciu pierwszych miesigcach 2022 r. zanotowaty
przychody z obstugi obrotu instrumentami pochodnymi, ktére wyniosty 9,8 min zt ( +2,6 min zt, tj. +36,6%
), przychody z tyt. innych optat od uczestnikdw rynku ktére wyniosty 4,9 min zt ( +1,9 min zt, tj. +63,9% )
oraz przychody ze sprzedazy informacji oraz przychody z tytutu kalkulacji stawek referencyjnych, ktoére
wyniosty 28,3 min zt ( +1,1 +0,4 min z, tj. +3,9% w stosunku do pierwszych szesciu miesiecy 2021 r.).
Segment rynku towarowego w okresie 6 miesiecy 2022 r. wygenerowat nieco wyzsze przychody niz w
pierwszym potroczu 2021 r. ( +1,2 min zt, tj. +1,7% ).

Wykres 1: Struktura i wartos¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w okresie 6 miesiecy 2022 r.

min zt Obstuga obrotu na rynku finansowym
200

M Obstuga emitentéw

M Sprzedaz informacji i kalkulacja stawek
referencyjnych oraz pozostate przychody

150 m Obstuga obrotu na rynku towarowym

Prowadzenie rejestru Swiahectw

92,1
! 95,0 pochodzenia

11,9 . . "

100 Rozliczanie transakcji
29,0

 Pozostate przychody ze sprzedazy
36,5
50
23,4 24,2
0 ————————— ————————
2Q 2022 2Q 2021

Gtéwnym zroditem przychodéw byla obstuga obrotu na rynku finansowym (44,0%), obrotu na rynku
towarowym (17,4%) a takze sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu kalkulacji stawek referencyjnych
na rynku finansowym (13,5%). W analogicznym okresie 2021 r. udziat tych kategorii przychoddéw wynidst
odpowiednio 45,3%, 17,2%, 13,0%.

W pierwszych szesciu miesigcach 2022 r. udziat przychoddéw ze sprzedazy do odbiorcéw zagranicznych
w catkowitych przychodach ze sprzedazy spadt do poziomu 0,0% catkowitej wartosci sprzedazy. Od kilku lat
kontynuowany jest trend zwiekszania udziatu w obrotach na rynku kasowym oraz instrumentéw pochodnych
przez zdalnych Cztonkdéw Gietdy, a w $lad za tym zwieksza sie udziat tych podmiotow w strukturze
przychodéw GK GPW.

W Grupie nie wystepuje koncentracja przychodéw ze sprzedazy - udziat poszczegdlnych odbiorcéw
w przychodach ze sprzedazy w okresie 6 miesiecy 2022 r. nie przekroczyt 10%.
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4.2.2. Przychody ze sprzedazy - rynek finansowy

Przychody ze sprzedazy Grupy z rynku finansowego osiggniete w pierwszych 6 miesigcach 2022 r. wyniosty
132,4 min zt ( -1,6 min zt, tzn. -1,2%) w stosunku do analogicznego okresu 2021 r. i stanowity 63,2%
przychoddw ze sprzedazy ogdétem. Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy z rynku finansowego miaty
przychody z obstugi obrotu (69,6%), a w szczegdlnosci obrotu akcjami i innymi instrumentami o charakterze
udziatowym (53,1%). Drugim znaczacym zrodtem skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy z rynku
finansowego byta sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu kalkulacji stawek referencyjnych (21,4%
przychoddw ogdtem z rynku finansowego).

Tabela 6: Podziat przychodéw z rynku finansowego

Okres 6 miesiecy zakoiiczony 30 czerwca i Dynamika
(niebadane) Zmiana (%)
(2022 vs (2022 vs

w tys. zt, % 2022r. % 2021 r. % 2021) 2021)
Rynek finansowy 132 375 100,0% 133 964 100,0% (1 589) (1,2%)
Przychody z obstugi obrotu 92 096 69,6% 94 958 70,9% (2862) (3,0%)
Akc;e i inne instrumenty o charakterze 70 314 53,1% 78 583 58,7% (8 269) (10,5%)
udziatowym
Instrumenty pochodne 9 786 7,4% 7 165 5,3% 2621 36,6%
Inne opfaty od uczestnikéw rynku 4 858 3,7% 2 964 2,2% 1894 63,9%
Instrumenty dtuzne 5782 4,4% 5 604 4,2% 178 3,2%
Inne instrumenty rynku kasowego 1 356 1,0% 642 0,5% 714 111,2%
Przychody z obstugi emitentéw 11 932 9,0% 11 736 8,8% 196 1,7%
Optaty za notowanie 9912 7,5% 8 728 6,5% 1184 13,6%
Optaty za wprowadzenie oraz inne optaty 2020 1,5% 3 008 2,2% (988) (32,8%)
Sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu 28 347 21,4% 27 270 20,4% 1077 3,9%
kalkulacji stawek referencyjnych
Informacje czasu rzeczyW|stego_ oraz przychody z 26 673 20,1% 25 562 19,1% 1111 4,3%
tyt. kalkulacji stawek referencyjnych
Indeksy i dane historyczno-statystyczne 1674 1,3% 1708 1,3% (34) (2,0%)

Przychody Grupy z tytutu obstugi obrotu akcjami i innymi instrumentami o charakterze udzialowym
wyniosty 70,3 min zt ( -8,3 min zi, tzn. -10,5% rdr). Przychody te po drugim kwartale 2022 r. byty pod
wptywem ustabilizowania obrotédw na rynku NewConnect na poziomie ok. 1 mld zt po fazie wzmozonej
aktywnosci inwestoréw w okresie wybuchu pandemii. Jednoczesnie obroty na Gtéwnym Rynku spadty
w poréwnaniu do pierwszego poétrocza poprzedniego roku osiggajac wartos¢ 165,8 mid zt (-15,9 mid z,
tzn.-8,8%). W analizowanym okresie nastgpit spadek wartosci obrotéw sesyjnych na Gtéwnym Rynku
0 -3,2% w stosunku do analogicznego okresu 2021 r. (do 163,3 mld z) i spadek wartosci obrotéw
w transakcjach pakietowych o (80,5%) w stosunku do analogicznego okresu 2021 r. (do 2,6 mid z). Srednia
dzienna warto$¢ obrotéw akcjami w ramach arkusza zlecen na Gtdwnym Rynku w pierwszym potroczu 2022
r. wyniosta 1 337,4 min PLN w stosunku do 1 477,7 min PLN w analogicznym okresie ubiegtego roku.
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Tabela 7: Dane dot. rynku akcji i innych instrumentéw o charakterze udziatowym

Okres 6 miesiecy

zakonczony 30 Dynamika
AR Zmiana (2022 (%)
(niebadane) vs 2021) (2022 vs
2021)
2022r. 2021 r.

Rynek finansowy, przychody z obstugi obrotu: akcje i inne o
instrumenty o charakterze udzialowym (w min zt) AL 78,6 (8,3) (10,5%)
Giowny Rynek:
Wartosc¢ obrotéw - facznie (w mid zt) 165,8 181,8 (15,9) (8,8%)
Warto$c¢ obrotu - arkusz zlecen (w mid zt) 163,3 168,7 (5,4) (3,2%)
Wartos¢ obrotu - transakcje pakietowe (w mld zt) 2,6 13,1 (10,5) (80,5%)
Wolumen obrotéw (w mld akcji) 7,0 8,4 (1,4) (16,9%)
NewConnect:
Wartosc¢ obrotéw - tacznie (w mid zt) 1,6 4,2 (2,5) (60,8%)
Wartos$¢ obrotu - arkusz zlecen (w mid zt) 1,6 4,1 (2,5) (61,3%)
Wartos$¢ obrotu - transakcje pakietowe (w mlid zt) 0,1 0,2 (0,2) (76,0%)
Wolumen obrotow (w mld akcji) 1,4 3,2 (1,8) (55,4%)

Przychody Grupy z obstugi transakcji instrumentami pochodnymi na rynku finansowym (kontraktami
terminowymi i opcjami) wyniosty 9,8 min zt ( +2,6 min zt, tzn. +36,6% ) w stosunku do pierwszych szesciu
miesiecy 2021 r.). Wzrost przychodéw byt gtéwnie wynikiem wzrostu wolumenu spowodowanego duzg
zmiennoscig na indeksie WIG20 i mWIG40 wywotang konfliktem zbrojnym w Ukrainie. Catkowity wolumen
obrotu instrumentami pochodnymi zostat zrealizowany na poziomie 7,5 min sztuk i odnotowat wzrost
w stosunku do wolumenu w analogicznym okresie roku 2021 (+1,6 min szt., tzn. +26,8%), w tym wzrost
wolumenu obrotu kontraktami terminowymi na WIG20 wynidst 44,8% (wzrost do 4,2 min szt. wobec 2,9
min szt. rok wczesniej) przy utrzymaniu wolumenu obrotu kontraktami terminowymi na mWIG40. Wzrost
zanotowaty réwniez kontrakty walutowe, ktorych fgczny wolumen obrotu w ciggu szesciu miesiecy 2022 r.
wynidst 2,03 min sztuk w poréwnaniu do 1,64 min sztuk w analogicznym okresie 2021 r.

Tabela 8: Dane dot. rynku instrumentédw pochodnych

Okres 6 miesiecy

zakonczony 30 : Dynamika
czerwca Zmiana (%)
(niebadane) (2022 vs (2022 vs
2021) 2021)
2022r. 2021r.
Rynek finansowy, przychody z obstugi obrotu: instrumenty 9,8 7,2 2,6 36,6%
pochodne (w min zi)
Wqum.en obrotéw instrumentami pochodnymi (min sztuk), 7,5 5,9 1,6 26,8%
w tym:
- wolumen obrotéw kontraktami terminowymi na WIG20 4,2 2,9 1,3 44,8%

(mlIn sztuk)

Przychody Grupy z tytutu innych optat od uczestnikow rynku wyniosty 4,9 min zt ( +1,9 min z,
tzn. +63,9% w stosunku do 6 miesiecy 2021 r.). Optaty te dotyczyly w szczegdlnosci dostepu do systemu
transakcyjnego i korzystania z systemu (m.in. optaty licencyjne, optaty za dotaczenia, optaty za utrzymanie
dofaczenia).

Przychody Grupy z tytutu obstugi obrotu instrumentami diuznymi osiagnety poziom 5,8 min zt
i pozostaty na zblizonym poziomie w stosunku do szesciu pierwszych miesiecy 2021 r. Wiekszos¢ ww.
przychodéw wygenerowat rynek Treasury BondSpot Poland (,TBSP”). Poziom przychodéw na rynku TBSP
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wyniost 5,1 min zt ( -0,2 min zt, tj. -4,7% ). Wartos$¢ obrotéw polskimi papierami skarbowymi na rynku
TBSP wyniosta 269,8 mld zt (+45,1 mld zt, tzn. +20,1% w stosunku do analogicznego okresu 2021 r.).
Wzrost wartosci transakcji nastgpit gtdwnie w segmencie transakcji warunkowych. Wartos$¢ transakcji
warunkowych wyniosta 237,9 mid zt (+50,2 mid zt, tzn. +26,8% w stosunku do 6 pierwszych miesiecy 2021
r.), a transakcji na rynku kasowym 31,9 mld zt (-5,2 mld z, tzn. -13,9%w stosunku do 6 pierwszych miesiecy
2021 r.).

Wartos$¢ obrotéw na rynku Catalyst uksztattowata sie na poziomie 4,8 mid zt (+3,1 mld zt, tzn. +186,1%
w stosunku do 6 pierwszych miesiecy 2021 r.), w tym warto$¢ obrotéw instrumentami nieskarbowymi
wyniosta 1,4 mld zt i w poréwnaniu z 1,0 mld w stosunku do 6 pierwszych miesiecy 2021 r.

Tabela 9: Dane dot. rynku instrumentéw dtuznych

Okres 6 miesiecy

zakonczony 30 Dynamika
czerwca Zmiana (2022 (%)
(niebadane) vs 2021) (2022 vs
2021)
2022r. 2021 r.
Ryn_ek finansowy, przychody z obstugi obrotu: instrumenty 5,8 5,6 0,2 3,2%
dtuzne (w min zi)
Catalyst, wartos¢ obrotéw, w tym: 4,8 1,7 3,1 186,1%
Instrumentami nieskarbowymi (mld zt) 1,4 1,0 (0,4) (40,0%)
Treasury BondSpot Poland, wartos¢ obrotow:
Transakcje warunkowe (mld zt) 237,9 187,7 50,2 26,8%
Transakcje rynku kasowego (mld zt) 31,9 37,0 (5,2) (13,9%)

Przychody Grupy z obrotu innymi instrumentami rynku kasowego wyniosty 1,4 min zti byty o +0,7 min
zt wyzsze niz w analogicznym okresie 2021 r. Na przychody te sktadajq sie optaty z tytutu obrotu produktami
strukturyzowanymi, certyfikatami inwestycyjnymi, ETF-ami i warrantami.

Przychody Grupy z obstugi emitentéw na rynku finansowym wyniosty 11,9 min zt ( +0,2 mlin z, tzn.
+1,7% w stosunku do pierwszych 6 miesiecy 2021 r.). Sktadaty sie na nie:

» przychody z optat za notowanie, ktére osiagnety poziom 9,9 min zt ( +1,2 min z, tj. +13,6% ).
Gtdwnym czynnikiem ksztattujacym wysokos$¢ przychoddéw za notowanie jest liczba notowanych
emitentéw na rynkach GPW oraz ich kapitalizacja na koniec poprzedniego roku.

> przychody z tytutu optat za wprowadzenie oraz inne optaty, ktére spadly do kwoty 2,0 min z
( -1,0 min z, tzn. -32,8% w stosunku do pierwszych 6 miesiecy 2021 r.). Gtdwnym czynnikiem
spadku byt byfta mniejsza liczba debiutéw (debiut 2 spétek na Gtdwnym Rynku o kapitalizacji 0,4
mld zt w pierwszym poétroczu 2022 r. przy debiucie 8 spoétek o kapitalizacji 33,5 mld zt.).

Tabela 10: Przychody z obstugi emitentéw pozyskiwane na Gtéwnym Rynku

Okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca Zmiana Dynamika (%)
(niebadane) (2022 vs (2022 vs
2021) 2021)
2022 . 2021 r.
Gtowny Rynek
Przychody z obstugi emitentéw (w min zt) 9,6 8,7 0,9 10,2%
taczna kapitalizacja notowanych spétek (w mid zt), w tym: 1093,4 1228,2 (134,8) (11,0%)
- kapitalizacja notowanych spotek krajowych 554,5 637,3 (82,7) (13,0%)
- kapitalizacja notowanych spétek zagranicznych 538,9 590,9 (52,0) (8,8%)
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taczna liczba notowanych spdtek, w tym: 420 426 (6) (1,4%)

- liczba notowanych spétek krajowych 375 379 (4) (1,1%)

- liczba notowanych spotek zagranicznych 45 47 (2) (4,3%)
Wartos¢ ofert (oferty pierwotne i wtorne) (w mld zt) 7,0 2,8 4,2 151,0%
Liczba nowych spotek (w okresie) 2 8 (6) (75,0%)
Kapitalizacja nowych spotek (w mld zt) 0,4 33,5 (33,1) (98,7%)
Liczba spotek wycofanych z obrotu 11 14 (3) (21,4%)
Kapitalizacja spotek wycofanych z obrotu* (w mid zt) 4,3 55,4 (51,2) (92,3%)

* w oparciu o kapitalizacje w momencie wycofania z notowan

Przychody z obstugi emitentéw na Gtéwnym Rynku GPW wzrosty do poziomu 9,6 min zt (+ 0,9 min z,
tzn. 10,2% w stosunku do szesciu pierwszych miesiecy 2021 r.). Podstawowe dane finansowe oraz
operacyjne dla Gtdwnego Rynku zostaty przedstawione w powyzszej tabeli.

W dwdch kwartatach 2022 r. nie byto IPO na Gtdwnym Rynku, natomiast wartos¢ IPO w poréwnywalnym
okresie 2021 r. wyniosta 2,2 mld zt. Warto$¢ emisji SPO wzrosta z poziomu 625 min zt w pierwszych
6 miesigcach 2021 r. do poziomu 7,0 mld zt w biezacym okresie. Na Gtdwnym Rynku zadebiutowaty
2 spotki, z kolei 11 zostato wycofanych z obrotu. Kapitalizacja spotek wycofanych z obrotu na Gtéwnym Rynku
wynosita 4,3 mld zt.

Tabela 11: Przychody z obstugi emitentéw pozyskiwane na New Connect

Okres 6 miesiecy

e o PSS
(niebadane) 2021) (2022 vs
2021)
2022r. 2021 r.
NewConnect

Przychody z obstugi emitentéw (w min zt) 1,3 1,2 0,1 11,7%
kaczna kapitalizacja notowanych spétek (w mid zt), w tym: 15,0 21,2 (6,2) (29,2%)
- kapitalizacja notowanych spotek krajowych 14,9 20,9 (6,0) (28,9%)
- kapitalizacja notowanych spétek zagranicznych 0,1 0,3 (0,1) (51,9%)
taczna liczba notowanych spotek, w tym: 382 365 17 4,7%
- liczba notowanych spotek krajowych 378 361 17 4,7%
- liczba notowanych spétek zagranicznych 4 4 - -
Wartos$¢ ofert (oferty pierwotne i wtérne) (w min zt) 0,2 0,3 0,1) (43,0%)
Liczba nowych spétek (w okresie) 9 14 (5) (35,7%)
Kapitalizacja nowych spotek (w mlid zt) 0,2 0,8 (0,6) (73,0%)
Liczba spotek wycofanych z obrotu* 7 22 (15) (68,2%)
Kapitalizacja spotek wycofanych z obrotu, (w mid zt) ** 0,5 1,7 (1,2) (68,6%)

* uwzglednia spoiki, ktore zostaty przeniesione na Gtdwny Rynek
** warto$¢ w oparciu o kapitalizacje w momencie wycofania z notowan

Przychody z obstugi emitentdw na New Connect nieznacznie wzrosty osiggajac poziom 1,3 min z
(+ 0,1 min zt, tzn. 11,7% w stosunku do pierwszych 6 miesiecy 2021 r.).

Wartos$¢ emisji akcji w ramach IPO na New Connect wynosita 34 min zt (-49,0 mIin zt w stosunku do
pierwszych 6 miesiecy 2021 r.), a wartos¢ emisji SPO spadta z poziomu 236 min zt w okresie styczen-czerwiec
2021 r. do poziomu 148 min zt w biezacym okresie 2022 r. W omawianym okresie zadebiutowato 9 spétek,
z kolei 7 zostaty wycofane z obrotu. Kapitalizacja spétek wycofanych z obrotu na New Connect wynosita 534
min zt.

Tabela 12: Przychody z obstugi emitentéw pozyskiwane na Catalyst
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Okres 6 miesiecy

zakoriczony 30 czerwca Zmiana Dyr(\g/n-)nika
(niebadane) (22%2221;,5 (202"2 ve
2022 r. 2021 r. 2uzl)
Catalyst
Przychody z obstugi emitentéw (w min zt) 1,0 1,8 (0,8) (45,2%)
Liczba emitentow 134 129 5 3,9%
Liczba wyemitowanych instrumentéw, w tym: 572 545 27 5,0%
- nieskarbowych 509 481 28 5,8%
Wartos¢ wyemitowanych instrumentow (mld zt), w tym: 1167,4 1131,2 36,2 3,2%
- nieskarbowych 93,2 102,3 (9,1) (8,9%)

Przychody z obstugi emitentéw na rynku Catalyst wyniosty 1,0 min zt (-0,8 min z, tzn. -45,2% w stosunku
do pierwszych 6 miesiecy 2021 r.) przy nieznacznym wzroscie liczby emitentdw w stosunku do analogicznego
okresu 2021 r. oraz przy jednoczesnym wzroscie wartosci wyemitowanych instrumentow (+36,2 mld zi, tzn.
+3,2% w stosunku do analogicznego okresu 2021 r.).

Przychody z tytulu sprzedazy informacji i kalkulacji stawek referencyjnych, tacznie z rynku
finansowego i z rynku towarowego, wyniosty 29,0 min zt ( 1,2 min zt, tzn. 4,4% w stosunku do okresu
styczen-czerwiec 2021 r.).

Tabela 13: Dane dot. rynku sprzedazy informacji

Okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca ) Dynamika (%)
(niebadane) CATIEITE) (2127 v (2022 vs
2021) 2021)
2022r. 2021r.
Sprzedaz |nforma_c1| oraz przychody z tytutu kalkulacji 29,0 27,8 1,2 4,4%
stawek referencyjnych * (min zt)
Liczba dystrybutoréw informacji 93,0 89,0 4,0 4,5%
Liczba abonentow informacji (tys. abonentow) 513,5 438,8 74,7 17,0%

* Przychody ze sprzedazy informacji zawierajq dane z rynku finansowego i z rynku towarowego.

Wyzsze przychody w stosunku do poréwnywalnego okresu to efekt:

» pozyskania nowych klientéw na dane Grupy Kapitatowej GPW (gtdwnie uzytkownikéw danych
w trybie non-display oraz dystrybutoréw informacji);

> znaczacego wzrostu liczby abonentédw (o 74,7 tys. w stosunku do pierwszych 6 miesiecy 2021 r.).

Udziat we wzroscie przychoddw z tytutu sprzedazy informacji i kalkulacji stawek referencyjnych miata spoétka
GPWB, ktora na koniec II kwartatu 2022 r. osiggneta przychdd z tytutu kalkulacji stawek referencyjnych
w wysokosci 5,2 min zt ( +1,3 min zt, tzn. +31,6% w stosunku do pierwszych 6 miesiecy 2021 r.).

4.2.3. Przychody ze sprzedazy - rynek towarowy

Przychody ze sprzedazy Grupy z rynku towarowego w okresie 6 miesiecy 2022 r. wyniosty 75,3 min zt
(+1,2 minzl, tzn. +1,7% w stosunku do analogicznego okresu 2021 r.) i stanowity 36,0% przychoddéw ze
sprzedazy Grupy. Skitadaja sie na nie przychody z tytutu obrotu (energig elektryczna, gazem, prawami
majatkowymi do $wiadectw pochodzenia, towarami rolno-spozywczymi oraz inne optaty od uczestnikéw
rynku), prowadzenie Rejestru Swiadectw Pochodzenia, rozliczenia transakcji oraz przychody ze sprzedazy
informacji.

Tabela 14: Wartos$¢ i struktura przychodéw z rynku towarowego
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Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca

(niebadane) Zmiana Dyr(\g/!r)r)uka
(22%2221;’5 (2022 vs
w tys. zt, % 2022 r. % 2021 r. % 2021)

Rynek towarowy 75 336 100,0% 74 092 100,0% 1244 1,7%
Przychody z obstugi obrotu 36 509 48,5% 36 080 48,7% 429 1,2%
Obrot energiq elektryczna: 7 240 9,6% 8 405 11,3% (1 165) (13,9%)
- rynek kasowy 2482 3,3% 2715 3,7% (233) (8,6%)
- rynek terminowy 4 758 6,3% 5 690 7,7% (932) (16,4%)
Obrét gazem: 5878 7,8% 6 157 8,3% (279) (4,5%)
- rynek kasowy 1113 1,5% 1701 2,3% (588) (34,6%)
- rynek terminowy 4 765 6,3% 4 456 6,0% 309 6,9%
?ﬁ;ﬁi@fﬁﬂ}g"dazjg;‘i‘:“’ymi do 14 361 19,1% 14 079 19,0% 282 2,0%
Obrot towarami rolno-spozywczymi 6 0,0% 22 0,0% (16) 100,0%
Inne opfaty od uczestnikéw rynku 9 024 12,0% 7 417 10,0% 1 607 21,7%
Prowadzenie RSP 14 786 19,6% 13 338 18,0% 1448 10,9%
Rozliczenia transakcji 23 407 31,1% 24 176 32,6% (769) (3,2%)
Przychody ze sprzedazy informacji 634 0,8% 498 0,7% 136 27,3%

Przychody rynku towarowego tworzg przychody Grupy TGE, do ktérej (oprocz TGE) nalezq:

Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A. (,IRGIiT”) oraz InfoEngine S.A. (,InfoEngine”).

Izba

Przychody Grupy TGE uzaleznione sa przede wszystkim od: wolumenu obrotéw na rynkach energii
elektrycznej, gazu ziemnego oraz praw majatkowych, wolumenu wystawianych i umarzanych swiadectw
pochodzenia przez cztonkéw Rejestru Swiadectw Pochodzenia, a takze od przychoddw z tytutu rozliczania
transakcji i rozrachunkow towardw gietdowych w ramach rozliczenia transakcji prowadzonego przez IRGIT.

W okresie 6 miesiecy 2022 r. przychody Grupy z tytutu obstugi obrotu na rynku towarowym wyniosty
36,5min zt ( +0,4 min zf, tzn. +1,2% w stosunku do 6 pierwszych miesiecy 2021 r.).

Tabela 15: Dane dot. obstugi obrotu na rynku towarowym

Okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca

Zmiana Dynamika (%)
(niebadane) (2022 vs (2022 vs
2021) 2021)
2022 r. 2021 r.
Rynek towarowy, przychody z obstugi obrotu (min zi) 36,5 36,1 0,4 1,2%
Wolumen obrotéw energig elektryczna:
- transakcje spot (TWh) 17,0 18,2 (1,2) (6,8%)
- transakcje terminowe (TWh) 61,6 82,9 (21,3) (25,7%)
Wolumen obrotéw gazem:
- transakcje spot (TWh) 11,1 16,5 (5,4) (32,9%)
- transakcje terminowe (TWh) 62,2 56,9 5,3 9,2%
Wolumen obrotéw prawami majatkowymi:
- transakcje spot (TWh) 14,6 14,4 0,3 1,7%
- transakcje spot (toe) 54 076,1 61 241,1 (7 165,0) (11,7%)

Przychody Grupy z tytutu prowadzenia obrotu energia elektryczna wyniosty w okresie 6 miesiecy 2022 r.
7,2minzt ( -1,2 min z, tj. -13,9%), analogicznie do tego samego okresu ubiegtego roku. taczny wolumen
obrotdéw na rynku energii prowadzonym przez TGE wynidst 78,6 TWh za szes¢ miesiecy 2022 r. (-22,5 TWh,
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tzn. -22,3% w stosunku do analogicznego okresu 2021 r.). Spadek obrotu energig elektryczng w okresie
styczen - czerwiec 2022 r. wynika gtdwnie ze spadku wolumenu obrotu na rynku terminowym o 25,7%, do
61,6 TWh. Gtéwng przyczyng spadku wolumenu byly nizsze obroty instrumentami rocznymi.

Przychody Grupy z tytutu prowadzenia obrotu gazem za sze$¢ pierwszych miesiecy 2022 r. wyniosty 5,9
min zt ( -0,3 min zt, tzn. -4,5% w stosunku do roku poprzedniego). Wolumen obrotu gazem ziemnym na
parkiecie TGE za szes$¢ pierwszych miesiecy 2022 r. wyniost 73,2 TWh (-0,2 TWh , tzn. -0,2%). Spadek
wolumenu na rynku gazu w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2021 roku byt wypadkowg spadku na
rynku spot i wzrostu na rynku terminowym. Spadek obrotéw spot wzgledem okresu 6 miesiecy zakoriczonego
30 czerwca 2021 r. wynidst 32,9%. Wynika to ze znacznie nizszego poziomu temperatury w pierwszych
miesigcach 2022 r. w poréwnaniu do 2021 r. Wzrost obrotow na rynku terminowym wynikat z kolei
z utrzymania wysokiej kontraktacji na najdalsze okresy dostawy (instrumenty roczne, sezonowe).

Przychody Grupy z tytutu prowadzenia obrotu prawami majatkowymi do swiadectw pochodzenia
w pierwszych sze$¢ miesigcach 2022 r. wyniosty 14,4 min zt ( +0,3 min zt, tzn. +2,0% w stosunku do roku
poprzedniego). Wolumen obrotu tymi prawami w okresie 6 pierwszych miesiecy 2022 r. wyniost 14,6 TWh
(0,3 TWh, tzn. 1,7% w stosunku roku poprzedniego). Nizszy wolumen obrotu prawami majatkowymi wynikat
z niepewnosci dotyczacej przysztego poziomu umorzenia certyfikatow zielonych i nizszego wolumenu obrotu
prawami dla efektywnosci energetycznej (-11,7%). W dniu 30 czerwca 2021 r. zakonczony zostat, zgodnie
z prawem, obrot certyfikatami wydanymi przez URE w przetargach (instrument PMEF, ktdéry byt najbardziej
ptynnym instrumentem dla $wiadectw pochodzenia z efektywnosci energetycznej). Pozostate trzy
instrumenty zwigzane z biatymi certyfikatami (PMEF_F, PMEF-2021 i PMEF-2022) sa wydawane przez URE
w znacznie mniejszym wolumenie (w miare konczenia dziatan efektywnosciowych i z pewnym opdznieniem).

Przychody Grupy z tytutu innych optat od uczestnikéw rynku towarowego za szes$¢ pierwsze miesiace
2022 r. wyniosty 9,0 min zt ( +1,6 mlIn z, tzn. +21,7% w stosunku do roku poprzedniego). Inne optaty
od uczestnikdw rynku towarowego stanowity optaty od uczestnikéw rynkéw TGE w wysokosci 5,4 min zt,
przychody InfoEngine z tytutu prowadzenia dziatalnosci operatora handlowego w wysokosci 1,3 min zt oraz
przychody Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych, ktére w analizowanym okresie wynosity 2,3 min zt. Zmiana
przychoddw osiggnietych w dwoch pierwszych kwartatach 2022 r. przez TGE wynika gtownie ze zmian
aktywnosci Cztonkdw TGE na poszczegolnych rynkach oraz ze zmiany struktury optat za dostepy do
systeméw informatycznych.

W dwdch pierwszych kwartatach 2022 r. przychody ztytutu prowadzenia Rejestru Swiadectw
Pochodzenia wyniosty 14,8 min zt ( +1,4 miln zt, tzn. +10,9% w stosunku do dwoch pierwszych kwartatow
2021 r.). Wzrost przychoddw z tytutu prowadzenia RSP wynika gtéwnie ze wzrostu przychoddéw z rejestru
$wiadectw pochodzenia OZE. Gtéwne czynniki tego wzrostu to kombinacja braku zrealizowanych umorzen w
lutym, marcu i w maju 2022 roku, wzrostu wstawien oraz wzrostu obrotéw tymi certyfikatami w poréwnaniu
do pierwszego pétrocza 2021 roku o 1,7% r/r.

Tabela 16: Dane dot. Rejestru Swiadectw Pochodzenia

Okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca . Dynamika
(niebadane) Zmiana (2022 (%)
vs 2021) (2022 vs
2021)

2022r. 2021 r.
Rynek towarowy, przychody z tytutu prowadzenia
Rejestru Swiadectw Pochodzenia energii elektrycznej (min 14,8 13,3 1,4 10,9%
zt)
Wystawione prawa majatkowe (TWh) 13,4 12,3 1,1 8,8%
Umorzone prawa majatkowe (TWh) 12,9 11,5 1,4 12,4%

Grupa uzyskuje przychody z tytutu prowadzenia dziatalnosci rozliczeniowej prowadzonej przez IRGIT.
W okresie 6 pierwszych miesiecy 2022 r. przychody te wyniosty 23,4 min zt ( -0,8 miIn z, tzn. -3,2%
w stosunku do analogicznego okresu 2021 r.). Przychody z rozliczania transakcji na rynku energii
elektrycznej wyniosty 5,9 min zt, na rynku gazu 11,8 min zt oraz z rozliczania obrotu prawami majatkowymi
5,7 min zt.
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4.2.4. Pozostate przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody Grupy za dwa pierwsze kwartaty 2022 r. wyniosty 1,6 mln zt i pozostaty na podobnym
poziomie jak w dwdch pierwszych kwartatach 2021 roku ( +0,2 min zt, tzn. +16,0% ). Pozostate przychody
Grupy stanowig przychody z tytutu dziatalnosci edukacyjnej oraz PR, wynajmu powierzchni oraz sponsoringu.

4.2.5. Koszty dzialalnosci operacyjnej

Koszy dziatalnosci operacyjnej w raportowanym okresie 2022 r. wyniosty 131,4 min zt ( +14,6 min z,
tzn. +12,5% w stosunku do okresu 6 miesiecy 2021 r.). Istotny wzrost nastgpit w szczegdlnosci w obszarze
kosztow amortyzacji, kosztow osobowych oraz kosztéow ustug obcych.

Wykres 2: Struktura i warto$¢ skonsolidowanych kosztow dziatalnosci operacyjnej

140
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110 17,4 Koszty osobowe
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Tabela 17: Koszty dziatalnosci operacyjnej

Dane na dzien/za okres

zakonczony 30 czerwca Dynamika
(niebadane) Zmiana (2022 (%)
vs 2021) (2022 vs
w tys. zt, % 2022r. % 2021 r. % 2021)
Amortyzacja 19 251 14,7% 17 392 14,9% 1859 10,7%
Koszty osobowe 41 674 31,7% 40 632 34,8% 1042 2,6%
Inne koszty osobowe 13 642 10,4% 12 702 10,9% 940 7,4%
Optaty eksploatacyjne 2 504 1,9% 2 337 2,0% 167 7,1%
Opfaty i podatki, w tym: 16 872 12,8% 15 258 13,1% 1614 10,6%
optaty do KNF 14 639 11,1% 14 198 12,2% 441 3,1%
Ustugi obce 34 124 26,0% 26 190 22,4% 7 934 30,3%
Inne koszty operacyjne 3283 2,5% 2274 1,9% 1 009 44,4%
Razem 131 350 100,00% 116 785 100,00% 14 565 12,5%

W okresie 6 miesiecy 2022 r. jedyng pozycjq, ktéra dotyczyta jednego dostawcy i stanowita 11,1% kosztow
operacyjnych Grupy byta optata z tytutu nadzoru nad rynkiem kapitalowym do KNF w kwocie 14,6 min zi.

Koszty amortyzacji za dwa pierwsze kwartaty 2022 r. wzrosty w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego i wyniosty 19,3 min zt ( +1,9 mIn z, tzn. +10,7% ), w tym 6,0 mIn zt stanowita amortyzacja
rzeczowych aktywow trwatych, 10,5 min zt amortyzacja wartosci niematerialnych, a 2,7 min zt amortyzacja
zwigzana z leasingiem. Wzrost kosztéw amortyzacji to gtdwnie wynik skrécenia okresu amortyzacji systemu
transakcyjnego UTP w zwigzku z realizacjg systemu WATS.
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Koszty osobowe i inne koszty osobowe Grupy wyniosty tacznie 55,3 miln zt w raportowanym okresie
2022 r. i wzrosty w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 2,0 min zt, tzn. 3,7%. Wzrost
kosztéw osobowych w Grupie wynika ze stopniowego zwiekszania zatrudnienia podyktowanego wiekszym
naktadem pracy i zwiekszaniem liczby etatéw zwigzanych z realizacja projektdw strategicznych
i rozwojowych (pod koniec 2021 r. uruchomiono dwa nowe projekty tj. PCOL i Telemetria). Na wysokos¢
kosztow osobowych wptyw ma takze wysokos$¢ poniesionych kosztéw z tytutu prac projektowych
realizowanych na podstawie umow cywilno-prawnych.

Tabela 18: Liczba etatow w Grupie GPW

Stan na dzien 30 czerwca

2022 r. 2021 r.
GPW 278 253
Spoiki zalezne 189 182
Razem 466 435

Optaty eksploatacyjne wyniosty 2,5 min zt i ksztattowaty sie na podobnym poziomie do analogicznego
okresu 2021 r. ( +0,2 min zt, tj. +7,1% ). Na koszty optat eksploatacyjnych sktadaty sie przede wszystkim
optaty zwigzane z utrzymaniem kompleksu Centrum Gietdowe.

Wysokos¢ optat i podatkéw wyniosta 16,9 min zt ( +1,6 min zt, tzn. +10,6% w stosunku do 6 miesiecy
2021 r.), w tym rezerwa na optate KNF z tytutu nadzoru nad rynkiem kapitalowym za 2022 r.
w kwocie 14,6 min zt ( +0,4 mln zt, tzn. +3,1% w stosunku do 6 miesiecy 2021 r.). Najwiekszy wzrost
optat KNF odnotowata GPW (40,4 min zt, tzn. +5,4% w stosunku do 6 miesiecy 2021 r.), natomiast w innych
spotkach optaty te pozostaty na poziomie zblizonym do kwot prezentowanych za 6 miesiecy roku 2021. Kwoty
ujmowane w wynikach poszczegdlnych lat obrotowych dotycza catego roku i nie sg rdwnomiernie rozktadane
w czasie. Grupa nie ma wptywu na wysokos$¢ optat na rzecz KNF.

Koszty ustug obcych wyniosty 34,1 min zt ( +7,9 min z, tzn. +30,3% w stosunku do 6 miesiecy 2021 r.).

Tabela 19: Ustugi obce

Okres 6 miesiecy

. . Dynamika
zakoncz_ony 30 czerwca Zmiana (%)
(niebadane) (2022 vs (2022 vs
2021) 2021)
w tys. zt, % 2022r. % 2021 r. %

Koszty IT: 17 405 51,0% 14 810 56,5% 2 595 17,5%
Utrzymanie infrastruktury IT 14 376 42,1% 11 608 44,3% 2768 23,8%
Ustugi na rzecz utrzymania rynku TBSP 805 2,4% 632 2,4% 173 27,4%
tacza transmisji danych 1887 5,5% 2024 7,7% (137) (6,8%)
Modyfikacja oprogramowania 337 1,0% 546 2,1% (209) (38,3%)

Utrzymanie budynku i urzadzen biurowych: 1929 5,7% 1 840 7,0% 89 4,8%
Remonty, konserwacja, serwis instalacji 322 0,9% 264 1,0% 58 22,0%
Ochrona 1022 3,0% 1018 3,9% 4 0,4%
Sprzatanie 413 1,2% 399 1,5% 14 3,5%
Telefonia stacjonarna i komérkowa 172 0,5% 159 0,6% 13 8,2%

(‘éitr%i”‘;"tyczqce rynku migdzynarodowego 1429 4,2% 398 1,5% 1031 259,0%

Leasing, najem i eksploatacja samochodow 172 0,5% 201 0,8% (29) (14,4%)

Ustugi transportowe 78 0,2% 101 0,4% (23) (22,8%)

Promocja, edukacja i rozwéj rynku 3271 9,6% 1984 7,6% 1287 64,9%

Wspieranie ptynnosci rynku 448 1,3% 449 1,7% (1) (0,2%)

Doradztwo (w tym: ustugi audytorskie, obstuga 5583 16,4% 3 258 12,4% 2325 71,4%

prawna, doradztwo biznesowe)
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Serwisy informacyjne 1 606 4,7% 1 946 7,4% (340) (17,5%)
Szkolenia 328 1,0% 307 1,2% 21 6,8%
Optaty pocztowe 41 0,1% 52 0,2% (11) (21,2%)
Optaty bankowe 55 0,2% 68 0,3% (13) (19,1%)
Tlumaczenia 217 0,6% 257 1,0% (40) (15,6%)
Pozostate 1562 4,6% 519 2,0% 1043 201,0%
Razem 34 124 100,0% 26 190 100,0% 7 934 30,3%

Wzrost kosztéw ustug obcych w okresie 6 miesiecy 2022 r. w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego byt wypadkowg zmian nastepujacych pozycji kosztowych:

> ustugi dotyczace rynku miedzynarodowego energii - wzrost o 1,0 min zt (tj. 259%) - co byto
wynikiem przesunie¢ w realizacji czesci projektow i ich rozliczen,

> doradztwo — wzrost 0 2,3 min zt (tj. +71,4%) wynikat z wystgpienia w GPW wyzszych kosztéw ustug
doradczych w zwigzku z prowadzonymi projektami, doradztwa podatkowego i zarzadzania procesami
w segmencie spotek towarowych,

> promocja, edukacja i rozwéj rynku - na wzrost o 1,3 min zt (tj. +64,9%) wptyneta m.in. zwiekszenie
wydarzen promocyjnych ograniczonych w okresie poprzedniego roku w zwigzku z pandemig.

Inne koszty operacyjne wyniosty 3,3 min zt ( +1,0 min zt, tzn. +44,4% w stosunku do 6 miesiecy
2021 r.). Koszty te skfadaty sie gtownie z kosztow energii elektrycznej i cieplnej, sktadek cztonkowskich,
ubezpieczen oraz kosztow podrozy stuzbowych ograniczonych w zesztym roku w zwigzku z pandemia.

4.2.6. Pozostate przychody, pozostate koszty oraz strata z tytutu utraty wartosci naleznosci

Pozostate przychody Grupy osiagnety poziom 1,0 minzt (  -0,3min zt, tzn. +42,4% w stosunku
do 6 miesiecy 2021 r.). Sktadaty sie na nie m. in. rozktadane w czasie przychody z tytutu dotacji w kwocie
0,2 min zt (patrz: SSF, nota 2.8.).

Pozostate koszty wyniosty 0,9 min zt ( +0,3 min z, tzn. +57,1% w stosunku do 6 miesiecy 2021 r.).
Wzrost kosztéw to skutek darowizn poniesionych w pierwszym pétroczu 2022 r..

Na dzien bilansowy Grupa zanotowata zysk z tytutu odwroécenia odpisow z tytulu utraty wartosci
naleznosci w kwocie 0,3 min zt wobec zysku w wysokosci 1,3 min zt w okresie poréwnywalnym ubiegtego
roku.

4.2.7. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe Grupy wyniosty 9,2 mln zt ( +8,8 min zt w stosunku do 6 miesiecy 2021 r.). Sktadaty
sie na nie gtdwnie odsetki z tytutu lokat bankowych i instrumentéw finansowych (obligacji korporacyjnych,
lokat bankowych). Gtéwng przyczyng wzrostu przychoddéw finansowych z tytutu odsetek byty decyzje NBP
dotyczace podwyzszenia rynkowych stép procentowych.

Koszty finansowe Grupy wyniosty 6,1 minzt ( -0,5 min z, tzn. -7,6% w stosunku do 6 miesiecy
2021 r.). Znaczacy pozycjq w kosztach finansowych sg koszty odsetkowe obstugi zadtuzenia
z tytulu emisji obligacji wyemitowanych przez GPW (serie C, D i E). Na spadek kosztéw finansowych
wzgledem dwéch pierwszych kwartatéw 2021 r. wptynat wykup obligacji serii D i E w styczniu 2022 r.

4.2.8. Udziat w zyskach jednostek wycenianych metoda praw witasnosci

W okresie 6 pierwszych miesiecy 2022 r. Grupa odnotowata zysk na udziale w wynikach jednostek
wycenianych metoda praw wilasnosci w wysokosci 12,4 min zt ( -0,9 mIn z, tj. -6,5% w stosunku
do analogicznego okresu 2021 r.). Nizszy udziat w zyskach jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci
w 2022 r. wynika gtéwnie z nizszych wynikéw Grupy KDPW w poréwnaniu do analogicznego okresu 2021 r.
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Tabela 20: Udziat GPW w wyniku jednostek wycenianych metodg praw witasnosci

Okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

niebadane i
( ) Zmiana (2022 Dynamika (%)
vs 2021) (2022 vs
2021)

w tys. zt 2022r. 2021 r.

Grupa KDPW S.A. 11 758 13 082 (1324) (10,1%)
Centrum Gietdowe S.A. 599 135 464 343,7%
Razem 12 357 13 217 1 095 9,7%

4.2.9. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy Grupy wynidst 17,5 min zt ( -0,5mlIn zt, tj. +2,7% w stosunku do kwoty podatku za
dwa kwartaty 2021 r. Efektywna stawka podatkowa w analizowanym okresie wyniosta 18,3% (16,9%
w analogicznym okresie 2021 r.) wobec 19-procentowej stawki podatku dochodowego w Polsce. Réznica
wynikata gtéwnie z wytaczenia z podstawy opodatkowania udziatu w zyskach jednostek wycenianych metodg
praw wtasnosci. Podatek dochodowy zaptacony przez Grupe w analizowanym okresie wynidst 25,2 min zt
( -4,3miIn z, tzn. +20,8% stosunku do szesciu pierwszych miesiecy 2021 r.).

4.3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Struktura sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy charakteryzuje sie duzg stabilnoscig i na dzien

30 czerwca 2022 r., podobnie jak rok wczesniej, wskazywata na przewage kapitatu wiasnego w zrddtach

finansowania Grupy oraz przewage aktywow obrotowych w aktywach ogdtem. Tym samym na dzien

30 czerwca 2022 r. kapitat obrotowy netto spétki, rozumiany jako nadwyzka aktywdéw obrotowych ponad

zobowiazania biezace, tudziez jako nadwyzka kapitatu statego (dtugoterminowego) ponad aktywa trwate, byt

dodatni i wyniost 359,1 min zt (49,6 min z, tzn. 12,1%)w stosunku do konca roku 2021 oraz
-105,7 min z, tzn. -22,7% rdr), co obrazuje bezpieczng sytuacje majatkowa Grupy.

Suma bilansowa Grupy na dzien 30 czerwca 2022 r. wyniosta 1,4 mld zt i spadta w stosunku do sumy
bilansowej na dzien 31 grudnia 2021 r. 0 45 min zt (-3,2%) gtéwnie wskutek spadku aktywoéw obrotowych
(-50,3 min z, tzn. -6,2%). W pordwnaniu do dnia 30 czerwca 2021 r., suma bilansowa Grupy zmniejszyta
sie 0 -78,8 miIn z, tzn. -5,5% gtéwnie z powodu zmniejszenia wartosci aktywow finansowych wycenianych
wg zamortyzowanego kosztu ( -287,0 min zt, tzn. -57,5% ).

Aktywa trwale na dzien 30 czerwca 2022 r. osiagnety poziom 608,2 minzt ( 4,6
min zt, tzn. 0,8% w stosunku do konca 2021 r. oraz +8,7 min zi, tzn. +1,4% w stosunku do 30 czerwca
2021 r.) i tym samym stanowity 44,6% aktywow ogotem na dzien 30 czerwca 2022 r., 42,8% na dzien 31
grudnia 2021 r. i 41,5% na dzien 30 czerwca 2021 r.

Aktywa obrotowe na dzien 30 czerwca 2022 r. wyniosty 756,9 min zt (-50,3 min z, tzn. -6,2%)
w stosunku do korica 2021 r. oraz -87,5 min zt, tzn. -10,4% w stosunku do 30 czerwca 2021 r.). Tym
samym stanowity one 55,4% aktywdéw ogdtem na koniec II kwartatu 2022 r., 57,2% na koniec roku 2021
oraz 58,5% na dzien 30 czerwca 2021 r. Spadek salda aktywdéw obrotowych w stosunku do stanu na dzien
31 grudnia 2021 r. to gtéwnie wynik spadku naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci ( -83,8 min
zt, tzn. -47,3%) na skutek spadku naleznosci z tyt. zwrotu VAT w TGE (spadek 99,2 min z, tj. 87%).
Naleznosci z tyt. zwrotu VAT wynikaty z odwrdcenia kierunku handlu na miedzynarodowym rynku energii
i przewagi eksportu nad importem.

Kapitat witasny na dzien 30 czerwca 2022 r. wynidst 921,9 min zt (-46min zt, tzn. -4,8%), w stosunku do
stanu na koniec 2021 r. oraz +24,7 min zt, tzn. +2,8% w stosunku do I pétrocza 2021 r.) i stanowit
odpowiednio 67,5% pasywdw Grupy ogotem na koniec I pétrocza 2022 r. 68,6% na koniec roku 2021 oraz
62,1% na dzien 30 czerwca 2021 r. Warto$¢ udziatdéw niekontrolujgcych na dzien 30 czerwca 2022 r.
pozostata na zblizonym poziomie jak w poprzednich okresach i wyniosta 0,6 min zi.
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Zobowigzania dilugoterminowe na dzien 30 czerwca 2022 r. wyniosty 45,4 minzt (1,2 min z,
tzn. 2,7%w stosunku do stanu na koniec 2021 r. oraz -121,7 min zt, tzn. -72,8% w stosunku do II kw.
2021 r.). Tym samym stanowity one 3,3% Pasywdéw ogotem na koniec II kwartatu 2022 r., 3,1% na koniec
roku 2021 oraz 11,6% na dzien 30 czerwca 2021 r.

Najwieksze pozycje zobowigzan dlugoterminowych to rozliczenia miedzyokresowe. Diugoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe pasywow dotyczg rozliczen otrzymanych dotacji w ramach projektow: PCR
(3,7 min zt), Rynek Rolny (0,4 min zt), Nowa Platforma Transakcyjna ( 18,0 min zt), GPW Data (3,0 min zt)
oraz Private Market (0,5 min zt). Szczegdéty dotyczace dotacji zostaty zaprezentowane w SSF,
w nocie 2.8. i 5.4.

Zobowigzania krotkoterminowe na dzien 30 czerwca 2022 r. wyniosty 397,8 minzt ( 0,9 min z,
tzn. -0,2% w stosunku do stanu na koniec 2021 r. oraz +18,2 miln z, tzn. +4,8% w stosunku do
I pétrocza 2021 r.). Tym samym stanowity one 29,1% pasywdéw ogoétem na koniec II kwartatu 2022 r., 28,3%
na koniec roku 2021 oraz 26,3% na dzien 30 czerwca 2021 r. Zmniejszenie salda zobowigzan
krotkoterminowych wynika gtéwnie z wykupu obligacji serii D i E w styczniu 2022 r. Wiecej informacji zostato
zaprezentowanych w SSF, w nocie 2.6.

4.4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Tabela 21: Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Dane na dziefn/za okres
zakonczony 30 czerwca
(niebadane)

tys. zt 2022 r. 2021 r.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 165 127 84 429
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 57 280 (211 879)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (124 311) (7 327)
Zwiekszenie (zmniejszenie) srodkéw pienieznych netto 98 096 (134 777)
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach 99 (319)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 349 324 411 018
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 447 519 275 922

Grupa uzyskata dodanie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej o wartosci 165,1 min zt
( +80,7 min zt, tzn. +95,6% rdr), co byto rezultatem m. in. zmniejszenia stanu naleznosci handlowych
i pozostatych, spadku pozostatych zobowigzan krétkoterminowych oraz wzrostu zaptaconego podatku
dochodowego.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej byty dodatnie i wyniosty 57,3 min zt w stosunku do ujemnych
przeptywdw na poziomie -211,9 min zt w okresie poréwnywalnym 2021 r.. Na wzrost przeptywow gtéwny
wpltyw miaty wyzsze przeptywy dotyczace lokat w aktywa wyceniane wg zamortyzowanego kosztu (-261,1
min zt, tzn.-135% rdr).

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej miaty warto$¢ ujemna réwng -124,3 min zt w stosunku
do ujemnego poziomu -7,3 min zt za okres 6 miesiecy 2021 r. i byly ksztattowane gtéwnie przez wykup
obligacji serii D i E.

Naktady inwestycyjne Grupy w pierwszych 6 miesigcach 2022 r. wyniosty tacznie 20,0 min zt, z czego
5,7 min zt stanowity naktady na s$rodki trwate (w okresie 6 miesiecy 2021 r.: 1,7 min zt), a 14,3 min z
naktady na wartosci niematerialne (w okresie 6 miesiecy 2021 r.: 9,1 min z).
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W okresie zakonczonym 30 czerwca 2022 r. wydatki inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci
niematerialne zwigzane byly z realizacjg kluczowych projektow takich jak: Nowa Platforma Transakcyjna,
GPW Data, System GRC, Telemetria oraz zakupu sprzetu IT.

W I potroczu 2021 r. wydatki inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate dotyczyty m.in. inwestycji w Centrum
Gietdowe i zakupu serweréw. Wydatki inwestycyjne na wartosci niematerialne to m.in. naktady w ramach
projektu Nowa Platforma Transakcyjna, GPW Data, System GRC, Nowy kalkulator indekséw, Nowy system
bilingowy.

5. Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dzialalnosci
5.1. Obroty na rynku finansowym

Na ceny akcji i warto$¢ obrotéw znaczacy wptyw majq tendencje krajowe, regionalne i globalne oddziatujace
na rynki kapitalowe, co ma wptyw na liczbe i wielko$¢ emisji nowych instrumentéw finansowych oraz
aktywnos¢ inwestorow na GPW. W zwigzku z tym przychody Grupy w diugim okresie majg charakter
cykliczny.

5.2. Obroty na rynku towarowym

W zakresie prowadzenia obrotu $wiadectwami pochodzenia przez TGE wystepuje sezonowos¢. Duzy wptyw
na wielkos$¢ obrotéw na prowadzonym przez TGE rynku praw majatkowych oraz na aktywnosc¢ uczestnikéw
Rejestru Swiadectw Pochodzenia ma obowigzek natozony na przedsiebiorstwa energetyczne sprzedajace
energie elektryczng do odbiorcéw koncowych, polegajacy na umarzaniu odpowiedniej ilosci swiadectw
pochodzenia w stosunku do sprzedanej w poprzednim roku energii elektrycznej. Wielkosci procentowe
obowigzku umarzania $wiadectw pochodzenia zostaty ustalone dla poszczegdinych lat w stosownych
ustawach i rozporzadzeniach Ministra Klimatu.

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami Ustawy prawo energetyczne obowigzek ten jest realizowany
do 30 czerwca(danego roku za sprzedang energie w roku poprzednim). W zwigzku z powyzszym obrot
w pierwszej czesci roku jest stosunkowo wyzszy w pordwnaniu do drugiej czesci roku.

Obrét energig na Towarowym Rynku Terminowym prowadzonym przez TGE nie jest roztozony réwnomiernie
w ciggu roku. Wystepuje sezonowos$c¢ zalezna od strategii zabezpieczen duzych podmiotow, zwykle mniejsza
w pierwszej czesci roku. Jednakze sezonowos$¢ ta moze ulegac zaburzeniom, z uwagi na to, ze na strategie
podmiotow wptywa réwniez sytuacja finansowa przedsiebiorstw, zmiany regulacyjne, jak i biezace poziomy
cen energii i gazu.

6. Czynniki i zdarzenia nietypowe majace wplyw na wynik GK GPW
w I pétroczu 2022 r.

Czynnikami i zdarzeniami nietypowymi majacymi wptyw na wynik GK GPW za pierwsze pdtrocze 2022 r. byty:
rezerwa na koszt optaty z tytutu nadzoru nad rynkiem kapitatowym,

realizacja projektow dotowanych przez NCBiR (SSF, nota 5.4),

aktualizacja rezerwy dot. VAT w IRGIT (SSF, nota 5.9.).

udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych,

pandemia COVID oraz wybuch konfliktu zbrojnego w Ukrainie.

WON VNN

7. Czynniki i zdarzenia nietypowe, ktore beda miaty wptyw na osiagniete wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
7.1. Czynniki zewnetrzne

Wptyw konfliktu zbrojnego w Ukrainie na dziatalnos¢ GK GPW

Najwazniejszym czynnikiem, ktéry moze mie¢ wptyw na dziatalnos¢ i wyniki GK GPW w kolejnych kwartatach
jest wojna w Ukrainie. GPW oraz Spotki zalezne na biezaco monitorujg rozwdj sytuacji oraz prowadza
dziatania w zakresie zarzgadzania ciggtoscig operacyjna.
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Ryzyka zwigzane z wojng zostaly szeroko opisane w Sprawozdaniu Zarzadu z Dziatalnosci Jednostki
Dominujacej i Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w nocie 2.7. oraz
w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym GK GPW za rok zakonczony 31 grudnia 2021 r. w nocie 6.12.
Ponizej przedstawiono uzupetniajgce informacje.

>

Ryzyko utrudnienia dostaw gazu do Polski

Towarowa Gietda Energii i Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A. uczestnicza w procesie obrotu
gazem. Wolumen transakcji oparty jest na wprowadzonym ustawowo obligu gietdowym w wysokosci
55%. Rola TGE i IRGIT jest ograniczona do obrotu i rozrachunku finansowego zawartych transakcji.

W obszarze dostawy i bilansowania rynku podmiotem odpowiedzialnym jest operator systemu
przesytowego GAZ-System S.A., ktory realizuje dostawy w oparciu o sie¢ rurociggdéw wewnetrznych i
magazynoéw gazu. Utrudnienia lub ograniczenia dostaw gazu do Polski mogg wptyna¢ na jego cene w
notowaniach na TGE, co moze sie przyczyni¢ do wzrostu poziomu depozytéw wymaganych przez IRGIiT
i zwiekszy¢ ryzyko wystgpienia niewyptacalnosci na rynku. Natomiast mniejszy wolumen surowca moze
wptyna¢ na zmniejszenie wolumenu transakcji, ktore sg obstugiwane przez TGE i rozliczane przez IRGIT,
a tym samym zmniejszenie przychodow.

27 kwietnia 2022 r. zmaterializowato sie ryzyko przerwania dostaw gazu ziemnego realizowanych na
podstawie kontraktu diugoterminowego z Gazpromem. Strona rosyjska wstrzymata dostawy do Polski z
powodu braku zgody rozliczanie ptatnosci za import w rublach.

Aktualnie mozna wskazac nastepujace ryzyka zwigzane z sytuacja na rynkach europejskich mogace
ogranicza¢ dostawy gazu ziemnego do Polski:

e 16 czerwca 2022 r. - Gazprom zredukowat o 40% dostawy gazu do Niemiec realizowane
rurociggiem Nord Stream 1. Istnieje ryzyko zupeilnego wstrzymania przez Rosje dostaw gazu
ziemnego do Niemiec realizowanych rurociggiem Nort Stream 1. W konsekwencji materializacji
takiego ryzyka, nie bedzie mogt byC realizowany import gazu z Niemiec do Polski przez
interkonektor w Lasowie (1,5 mld m3 rocznie/ 15,8 TWh) oraz posrednio przez interkonektor w
Cieszynie (0,5 mld. m3 gazu rocznie/5,3 TWh. Ewentualny niedobdér gazu na rynku niemieckim w
sezonie zimowym 2022/2023 pogtebi kryzys gazowy w catej Europie przyczyniajac sie do kolejnej
fali wzrostu cen paliwa gazowego.

« Ograniczenie albo zaprzestanie dostaw rosyjskiego gazu do Europy za posrednictwem ukrainskiego
systemu przesytowego w konsekwencji decyzji politycznych albo awarii/uszkodzenia w wyniku
prowadzonych dziatan zbrojnych.

« Przeprowadzenie przez Federacje Rosyjska dziatann dywersyjnych wobec infrastruktury gazowniczej
w UE (magazyny, terminale LNG, ttocznie gazu, cyber ataki na systemy sterownicze).

W perspektywie 2023 r. o ryzyku obcigzajagcym dostawy gazu ziemnego do Polski decydowac¢ bedzie
stan zakontraktowania dostaw importowych realizowanych przede wszystkim za posrednictwem
Terminala LNG w Swinoujsciu i rurociggu Baltic Pipe.

Ryzyko zawieszenia lub ograniczenia obliga na gaz

W zwigzku z sytuacjg na rynku gazu w projekcie ustawy o zmianie niektérych ustaw w celu wzmocnienia
bezpieczenstwa gazowego panstwa przewiduje sie zawieszenie obliga gieldowego w przypadku
ogtoszenia stanu kryzysowego oraz upowaznienie dla ministra wlasciwego do spraw energii do
zmniejszenia w latach 2022 lub 2023 wymogu w zakresie ilosci gazu ziemnego sprzedawanego za
posrednictwem gietdy towarowej. Wynika to z bezprecedensowej sytuacji na rynku gazu, w zwigzku
z ktorg wysokie ceny surowca skutkujg koniecznoscia wnoszenia znaczaco wyzszych niz dotychczas
depozytow zabezpieczajgcych transakcje. Wysokie ceny gazu sg natomiast konsekwencjg ograniczania
podazy tego surowca do Europy. Ryzyko dalszego ograniczania dostaw nadal bedzie sie utrzymywacé w
nastepnych miesigcach. W zwigzku z powyzszym nalezy uwzgledni¢ kolejne ryzyko w postaci
wprowadzenia ,stanu kryzysowego” na rynku gazu, a tym samym zawieszenia obligo gieldowego na gaz
badz czasowego ograniczenia jego poziomu.

Ryzyko naruszenia list sankcyjnych
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W zwigzku z rozszerzaniem sankcji miedzynarodowych dotyczacych zaréwno oséb fizycznych jak i oséb
prawnych GK GPW podjefa dziatania przewidziane zakresem sankcji zmierzajace do zakonczenia
wspotpracy z kilkoma podmiotami z uwagi na uzasadnione ryzyko naruszenia powszechnie
obowigzujacych list sankcyjnych, co mogto skutkowac zagrozeniem dla bezpieczenstwa obrotu.

Ryzyko dot. wplywu na dziatalnosé¢ emitentow i wyniki finansowe

Wzrost ryzyka rynkowego towarzyszacy rozwojowi konfliktu na Ukrainie wcigz ma wptyw na stopien
aktywnosci uczestnikow obrotu obligacjami skarbowymi oraz strukture tego obrotu. Ewentualny dalszy
utrzymujacy sie wzrost stop procentowych przektadajacy sie na wzrost rentownosci i spadek cen
obligacji generuje ryzyko spadku obrotéw na rynku SPW, jednak skala tego ryzyka uzalezniona bedzie
przede wszystkim od dalszego rozwoju sytuacji, horyzontu czasowego konfliktu oraz kombinacji
negatywnych szokéw popytowych i podazowych na gospodarke.

Z uwagi na negatywne czynniki otoczenia rynkowego, wzmocnione wptywem konfliktu na Ukrainie
nalezy przyjac ostroznosciowe podejscie do zaktadanych prognoz przychodowych.

Inne czynniki, ktére moga mie¢ wplyw na wyniki Grupy GPW w kolejnych kwartatach

>

Wskaznik PMI, odzwierciedlajacy poziom aktywnosci w sektorze oraz poziom optymizmu w branzy, dla
polskiego przemystu spadt w czerwcu 2022 roku do poziomu 44,4 pkt. Na przestrzeni ostatnich 10 lat
jest to drugi najgorszy wynik, ustepujac jedynie okresowi z poczatku pandemii Covid-19 w Polsce.
Pogorszenie koniunktury byto konsekwencjg wojny w Ukrainie. Do tego powstate w wyniku pandemii
zaktdcenia w tancuchach dostaw pogorszyty sie wraz z rosyjskg inwazjg na Ukraine. Zmiany poziomu
oraz zatrzymanie trendu wzrostowego koniunktury moze mie¢ wplyw na wysoko$¢ obrotow
odnotowanych na GPW;

Zgromadzone $rodki w funduszach inwestycyjnych o wartosci 268,4 mld zt na koniec maja 2022 roku
(-21,2 mid zt od lutego w wyniku zbrojnej agresji Rosji na Ukraine co doprowadzito do duzej zmiennosci
na rynku akcji i surowcow, a wysoka inflacja i zwigzane z nig oczekiwania na zaciesnianie polityki
monetarnej przez banki centralne wywotata ogromng przecene na rynku obligacji);

Zmiana poziomu aktywdw OFE do 158,78 mld zt (na koniec maja 2022 r.), ktéra ma wptyw na zmiane
aktywnosci inwestordéw oraz na poziom indeksu WIG20;

Rosnaca wartos$¢ aktywdw netto zgromadzonych w PPK, ktéra na koniec marca 2022 roku przekroczyta
8,75 mld zt, moze miec¢ pozytywne przetozenie na popyt na instrumenty notowane na rynkach GPW
i dalszy wzrost cen aktywéw notowanych na GPW;

Potencjalne zniesienie obliga na prad i gaz;

Rosnaca inflacja;

Kolejne wzrosty poziomu stép procentowych;

Zmiany legislacyjne majace bezposredni wptyw na obszar wskaznikéw referencyjnych;

Kolejna fala zakazen koronawirusa.

7.2. Czynniki wewnetrzne

Do wewnetrznych czynnikéw i dziatan, ktére mogg miec¢ wptyw na wyniki Grupy GPW w kolejnych kwartatach

naleza:
> realizacja projektdw w ramach transgranicznego rynku energii dla rynku dnia nastepnego (Single Day
Ahead Coupling — SDAC) i rynku dnia biezgcego (Single Intraday Coupling — SIDC) przez TGE;
> rezerwa na potencjalne zobowigzanie z tytutu odsetek od VAT w IRGIT (wiecej w nocie 5.9 do SSF);
> objecie udziatdw w Armenia Securities Exchange (wiecej w nocie 5.10 SSF);
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> przeglad inicjatyw strategicznych ze strategii 2022 i rozpoczecie prac nad zdefiniowaniem inicjatyw na
kolejne lata;

> realizacja porozumienia Term Sheet z Towarowa Gietdg Energii S.A., Narodowym Bankiem Wegier
i Budapest Stock Exchange w sprawie planowanego powotania spdtki Central Post-trade Solutions.

8. Pozostate informacje
Zobowiazania i aktywa warunkowe
Szczegotowe informacje dotyczace aktywow i zobowigzan warunkowych znajdujg sie w SSF, w nocie 5.8.

Informacje o toczacych sie postepowaniach

Zgodnie z najlepsza wiedzg posiadang przez Spotke, zaréwno w przypadku jednostki dominujacej jak i innych
spotek Grupy Kapitatowej nie toczg sie postepowania przed sagdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych
wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Grupy.

Kredyty i pozyczki

W pierwszym potroczu 2022 r. Grupa nie zaciggata ani nie wypowiadata umow dotyczacych kredytow i
pozyczek.

W poprzednich latach Grupa udzielita pozyczek jednostce powigzanej PAR, co zostato opisane w nocie 5.1.2
do SSF.

Inwestycje oraz powiazania z innymi podmiotami

GPW posiada powigzania organizacyjne i kapitatowe z jednostkami nalezacymi do Grupy Kapitatowej, a takze
z jednostkami stowarzyszonymi i wspotkontrolowanymi. Opis Grupy Kapitatowej i jednostek stowarzyszonych
znajduje sie w rozdziale 3.1. niniejszego Sprawozdania.

W pierwszym poétroczu 2022 r. GPW nie dokonywata inwestycji i dezinwestycji kapitatowych poza grupag
jednostek powigzanych.

W dniu 19 stycznia 2022 r. GPW zakupita za 118 tys. zt tzw. spotke shelf company o nazwie Teelgren
Investments S.A. w celu uproszczenia procesu zaktadania i rejestracji spotki. W dniu 24 czerwca 2022 r.
spo6tka zmienita nazwe na GPW Private Market S.A. Spotka bedzie prowadzita rynek w ramach projektu Private
Market.

W dniu 14 kwietnia 2022 r. GPW kupita za 115 tys. zt tzw. spdtke shelf company o nazwie Molonello
Investments S.A. w celu uproszczenia procesu zaktadania i rejestracji spotki. Spétka zostata zakupiona w
celu prowadzenia dziatalnosci cyfrowego operatora systemu w branzy Transport-Spedycja-Logistyka (TSL)
w ramach projektu PCOL.

Na dzien 30 czerwca 2022 r. Grupa GPW posiadata udziaty w nastepujacych podmiotach:
> Bucharest Stock Exchange (BVB) - 0,06% udziatow,
> INNEX PJSC - 10% udziatow,
» TransactionLink Sp. z 0.0. - 2,16% udziatéw,
> IDM - 1,54% (akcje otrzymane w zamian za wierzytelnosci).

Wartos¢ bilansowa posiadanych przez GPW akcji Bucharest Stock Exchange na dzien 30 czerwca 2022 r.
wyniosta 138 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2021 r.: 123 tys. zt), a akcji Innex i IDM: 0 z.

Oprécz udziatdw w ww. spoétkach, a takze w spotkach nalezacych do Grupy Kapitatowej oraz spotkach
stowarzyszonych i wspotkontrolowanych, na gtdwne inwestycje krajowe GPW na dzien 30 czerwca 2022 r.
sktadajg sie lokaty bankowe i obligacje korporacyjne.
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Transakcje zawarte przez Grupe z podmiotami powigzanymi opisane zostaty w SSF, w nocie 5.1.

Udzielone poreczenia i gwarancje

Opis otrzymanych przez Grupe gwarancji znajduje sie w nocie 5.8.1. do SSF. W okresie 6 miesiecy 2022 r.
Grupa nie udzielita gwarancji i poreczen podmiotom trzecim.

Transakcje z podmiotami powiazanymi

W pierwszym potroczu 2022 r. Gietda oraz pozostate podmioty wchodzace w sktad GK GPW nie zawarty
transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.

W dniu 8 wrzesnia 2021 r. GPW podpisata z TGE umowe pozyczki odnawialnej z limitem do kwoty 40,0 min
zt z przeznaczeniem na sptate biezacych zobowigzan TGE wynikajacych z procesu rozliczen na
miedzynarodowym rynku energii. W dniu 3 listopada 2021 r. GPW i TGE podpisaty umowe pozyczki
odnawialnej do kwoty 240,0 min zt z przeznaczeniem na sptate biezacych zobowigzan TGE wynikajacych
z procesu rozliczen na miedzynarodowym rynku energii. Umowa ta zastgpita umowe podpisang w dniu
8 wrzeénia 2021 r. Pozyczka zostata udzielona w PLN. Oprocentowanie pozyczki jest zmienne i okreslone
jako suma oprocentowania bazowego WIBOR O/N oraz marzy. Termin catkowitej sptaty pozyczki zostat
okreslony na 30 czerwca 2022 r., jednakze catkowity zwrot pozyczki nastapit juz w pierwszym kwartale 2022
r.

Mozliwosc¢ realizacji wczesniej publikowanych prognoz

Grupa nie przekazywata do publicznej wiadomosci prognoz wynikdw za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2022 r.
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Raport Srédroczny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. za okres 6
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 r. przedstawit Zarzad Gietdy:

Marek Dietl — Prezes Zarzadu = e

Signed by /
Podpisano przez:

CZLONEK ZARZADU Izabela
~Ole1t e dan Olszewska

leabela Qlszewskg

Date / Data:

2022-08-1 i1
Izabela Olszewska - Cztonek Zarzadu (.) ...... (.) 8009 0

Podpisano przez/ Signed by:
ADAM
MLODKOWSKI
Data/ Date: 10.08.2022 13:01
mSzaofir

Adam Mtodkowski — Cztonek Zarzadu = e

Warszawa, 9-10 sierpnia 2022 r.
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Zatacznik:

Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 6
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 r.
Skrécone Srodroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za okres 6
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 .
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