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Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2016 i za 6 miesigcy zakonczone 30 czerwca 2016 r.

/w tys. zt/
SRODROCZNE JEDNOSTKOWE _
SPRAWOZDANIE ZSYTUACI | Mjmais | stz | souas s
FINANSOWEJ
Aktywa
I. Aktywa trwale 45 033 50917 239 620
Warto$ci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate 1462 1520 1657
Nalezno$ci dlugoterminowe 79
Nieruchomosci inwestycyjne
Dlugoterminowe aktywa finansowe 42 720 48 100 235512
Dlugoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe 851 1297 2372
11. Aktywa obrotowe 27 456 33116 5053
Zapasy 1803 2070 2 068
Naleznosci krotkoterminowe 625 153 173
Inwestycje krotkoterminowe 24 970 30108 2624
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 36 402 164
Kroétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 22 3 24
II1. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 380 0
Aktywa razem 72 489 84 033 244 673
Pasywa
1. Kapital wlasny 71435 78 823 209 304
Kapitat zaktadowy 76 000 76 000 76 000
Akcje (udziaty) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
Kapitat zapasowy 41 405 41 880 41 880
Kapitat z polaczenia spotek 16 640 16 640 16 640
Pozostate kapitaty rezerwowe 13096 13 096 13 096
Kapitat z aktualizacji wyceny -22 910 -17 629 41 202
Zyski zatrzymane / Nierozdzielony wynik finansowy -52 796 -51 164 20 486
I1. Zobowiazania dlugoterminowe 851 1297 30 061
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 851 1297 30 061
Rezerwy na §wiadczenia emerytalne 0 0
Pozostate rezerwy 0 0
Zobowigzania pozostate 0 0
I11. Zobowigzania krotkoterminowe 203 3913 5308
Zobowigzania finansowe z tytulu emisji papieréw
warto$ciowych 0 0
Kredyty i pozyczki 2683 5125
Zobowigzania handlowe 57 64 42
Zobowigzania pozostate 136 793 56
Pozostate rezerwy 10 86 85
Przychody przysztych okresow 287 0
Pasywarazem 72489 84 033 244 673
Warto$¢ ksiegowa 71435 78 823 209 304
Liczba akcji 47 500 000 47 500 000 47 500 000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zb) 1,50 1,66 4,41
Rozwodniona liczba akcji 47 500 000 47 500 000 47 500 000
Rozwodniona warto$é ksiegowa na jedna akcje (w zh) 1,50 1,66 4,41
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Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2016 i za 6 miesigcy zakonczone 30 czerwca 2016 r.

/w tys. zt/
stan na stan na stan na
POZYCJE POZABILANSOWE 3(_).06.2016 31.12.2015 3(_).06.2015
niebadane badane niebadane
1. Naleznosci warunkowe 76 449 59753 47930
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytulu) 56 718 40 761 47 930
- aktywa finansowe 56 718 40 761 47930
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 19731 18 992 0
- hipoteki na zakupionej nieruchomosci 19731 18992 0
2. Zobowigzania warunkowe 0 0 0
3. Inne (z tytulu) 0 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 76 449 59 753 47930
z z 1 kwa rtal rok Sze$¢ miesiecy 1 kwa rtal rok Sze$¢ miesiecy
SRODROCZNY JEDNOSTKOWY | st | oioame | oJ100%, | laieon
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 30.06.2016 20 erieliiee. 30.06.2015 30iczenwea

/niebadane/

2016 /niebadane/

/niebadane/

2015 /niebadane/

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towaréw
i materialow

524 1106 310 688
II. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i
materialéw 75 214 83 188
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 449 892 227 500
IV. Koszty sprzedazy 2 3 0 0
V. Koszty ogdlnego zarzadu 128 297 135 270
VL. Pozostale przychody operacyjne 10 46 10 27
VII. Pozostate koszty operacyjne 7 59 18 21
VIII. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 322 579 84 236
IX. Przychody finansowe 724 796 73 79
X. Koszty finansowe 1021 2072 293 520
Xl. Zysk przed opodatkowaniem 25 -697 -136 -205
XI1. Podatek dochodowy 963 936 -11 -37
X111, Zysk (strata) netto -938 -1 633 -125 -168
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 47500 000 53 212 329
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) -0,03 0,00
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyklych 47500 000 53 212 329
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w
z) -0,03 0,00

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE

II kwartal rok

Sze$¢ miesiecy

II kwartal rok

Sze$¢ miesiecy

biezacy od zakonczone 30 biezacy od zakonczone 30
SPRAWOZDAN I E Z 01.04.2016 do czerwca 01.04.2015 do czerwca
4 30.06.2016 : 30.06.2015 .
CALKOWITYCH DOCHODOW Inicbadane/ 2016 /niebadane/ Inicbadane/ 2015 /niebadane/
Zysk/strata netto za okres -938 -1 633 -125 -168
Inne catkowite dochody, w tym: -2 295 -5281 0 0
Pozycje do przekwalifikowania do rachunku zyskow
i strat w kolejnych okresach -2 295 -5 281
- rozliczenie z kapitatu z aktualizacji wyceny, w tym: -2 295 -5281 0
- wycena instrumentow finansowych klasyfikowanych
jako dostepne do sprzedazy
Pozycje, ktore nie bgda przekwalifikowane do rachunku
zyskow i strat w kolejnych okresach
| Calkowity dochéd za okres -3233 -6 914 -125 -168
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/w tys. z4/

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE

Szes$¢ miesiecy

Szes$¢ miesiecy

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN zakonczone Rok 2015 zakonczone
W KAPITALE WELASNYM 30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 78 823 209 471 209471
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedow podstawowych
I.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu
do danych poréwnywalnych 78 823 209471 209 471
Kapital zakladowy na poczatek okresu 76 000 100 000 100 000
Zmiany kapitatu zaktadowego 0 -24 000 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 24 000 0
- obnizenia kapitatu 0 24 000 0
Kapital zakladowy na koniec okresu 76 000 76 000 100 000
Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu 0 -51 150 -51 150
Zmiany akcji (udziatlow) whasnych 0 51150 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 51150 0
- umorzenie akcji 0 51150 0
AKkcje (udzialy) wlasne na koniec okresu 0 0 -51150
Kapital zapasowy na poczatek okresu 58 520 85670 85670
Zmiany kapitatu zapasowego -475 -27 150 0
a) zwickszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 475 27 150 0
- réznica pomiedzy warto$cig nominalng i cena
nabycia umorzonych akcji wlasnych 0 27 150 0
- wydzielenie do IFERIA SA 475 0 0
Kapital zapasowy na koniec okresu 58 045 58 520 85670
Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -17 629 41 202 41 202
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -5281 -58 831 0
a) zwickszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 5281 58 831 0
- wycena aktywow finansowych 5281 58 831 0
Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu -22 910 -17 629 41 202
Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 13 096 13 096 13 096
Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytulu) 0 0 0
Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 13 096 13 096 13 096
Nierozliczone straty z lat ubieglych na poczatek okresu -51 164 20 653 20 653
zwigkszenie (z tytutu) -1632 -71 817 -167
a) zysk/strata za okres -1632 -71817 -167
Nierozliczone straty z lat ubieglych na koniec okresu -52 796 -51 164 20 486
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 71435 78 823 209 304
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE

Sze$¢ miesiecy zakonczone Sze$¢ miesiecy zakonczone

SPRAWOZDANIE Z PRZE PLYWOW 30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
PIENIEZNYCH niebadane niebadane
Dzialalno$¢ operacyjna
l. Zysk (strata) brutto -697 -205
11. Korekty razem 2765 1342
Amortyzacja 89 96
(Zyski) straty z tytutu roéznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -965 -351
(Zysk) strata z tytutu dzialalnosci inwestycyjnej 5 600 344
Zmiana stanu rezerw -1 458 -5
Zmiana stanu zapaséw 1 2
Zmiana stanu nalezno$ci i czynnych rozliczen
migdzyokresowych -162 -26
Zmiana stanu zobowigzan -57 -1 385
Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych -283 -17
I. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci
operacyjnej 2 068 -1 547
Dzialalno$¢ inwestycyjna
I. Wplywy z dzialalno$ci inwestycyjnej 2699 1423
Otrzymane splaty pozyczek 1000
Zbycie aktywow finansowych 2670
Odsetki otrzymane 29 423
I1. Wydatki z tytulu dzialalno$ci inwestycyjnej 2 395 5
Nabycie sktadnikow warto$ci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 31 5
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych 2354
Inne wydatki 10
11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci
inwestycyjnej 304 1418
Dzialalno$¢ finansowa
I. Wplywy 0 5300
Kredyty i pozyczki 5300
I1. Wydatki z tytulu dzialalno$ci finansowej 2738 5129
Sptaty kredytow i pozyczek 2 650 5000
Odsetki 88 129
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci
finansowej -2738 171
Przeplywy pieniezne netto, razem (I+/-11+/-111) -366 42
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych -366 42
Srodki pieniezne na poczatek okresu 402 122
Srodki pieniezne na koniec okresu 36 164
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Wybrane informacje objasniajace
1. Informacje ogdlne

1.1 Informacje o spélce

Spotka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000028913.

NIP 548 -007-58-44
Regon 070009914
Siedziba spolki:

UI. Padlewskiego 18C
09-400 Ptock

Zarzad spotki

W dniu 11.01.2016r. Pan Robert Ogrodnik ztozyt rezygnacj¢ z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu, ktora pehnit
od dnia 01.02.2014r. Uchwatg nr 2/01/2016 Rady Nadzorczej FON S.A. do czasowego peienia funkcji
Prezesa Zarzadu zostal oddelegowany Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Damian Patrowicz na
okres od dnia 12.01.2016r. do 11.04.2016r, ktére zostatlo przedtuzone do dnia 12.07.2016r.,
a nastepnie do dnia 30.09.2016r.

Rada Nadzorcza
W sktad Rady Nadzorczej wchodza:
Przewodniczacy: Wojciech Hetkowski
Czlonkowie: Matgorzata Patrowicz
Damian Patrowicz - oddelegowany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Jacek Koralewski
Marianna Patrowicz
Piotr Cholewa
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- Pozostata finansowa dzialalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem ubezpieczen i

funduszow emerytalnych (PKD 64.99.7),
- Wytwarzanie energii elektrycznej (PKD 35.11. Z)
- Handel energia elektryczng (PKD 35.14.7)

- Pozostate posrednictwo pieniezne (PKD 64.19.7),
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- Dziatalno$¢ holdingdéw finansowych (PKD 64.20.Z),
- Pozostate formy udzielania kredytow (PKD 64.92.7),

Akcjonariuszem posiadajgcym ponad 5% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu wg stanu na dzien 30 czerwca
2016 r. byt DAMF INVEST S.A. , ktory posiadat 36.483.873 akcji, co stanowito 76,81% ogolnej liczby
akciji.

Czas trwania spotki jest nieoznaczony.

Zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia FON S.A. z dnia 30 czerwca 2005 roku poczawszy od
sprawozdan finansowych za okresy sprawozdawcze rozpoczynajace si¢ od dnia 1 stycznia 2005 r.
sprawozdania finansowe Spotki sporzadzane sa zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej 1 zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen

Komisji Europejskiej.
2. Sprawozdanie finansowe

Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe Spotki za | potrocze zakonczone 30 czerwea 2016 roku oraz
porownywalne skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe za I poirocze 2015 roku zakonczone 30
czerwca 2015 zostaly sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF).

Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe Spotki na dzien 30 czerwca 2016 r. jest zgodne

z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34.

Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki

w dniu 31 sierpnia 2016 roku.
3. Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia
Oswiadczenie o zgodnosci

Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) przyjetymi przez Rad¢ Migdzynarodowych
Standardow rachunkowosci oraz interpretacjami wydanymi przez Komitet ds. Interpretacji

Migdzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej (,,KIMSF).

Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami okreslonymi
w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259) w sprawie informacji

biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych.
Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych(zt). Polski
zloty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawcza Spéiki. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty

wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wigkszg doktadnos$cia.
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Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia
sprawozdan finansowych nie istniejg zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci

gospodarczej przez Spoike.

Spotka stosuje nadrzedne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub wytworzenia,
z wyjatkiem czeSci aktywow finansowych, ktore zgodnie z zasadami MSSF wycenione zostaty wedtug

wartosci godziwe;j.

Dane w niniejszym skréconym $§rodrocznym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich
(z), ktore sa walutg funkcjonalng i prezentacji Spotki, po zaokragleniu do petnych tysiecy. Sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasadg kosztu historycznego, za wyjatkiem kapitatéw wiasnych
ktére zostaly przeszacowane zgodnie z MSR 29 oraz za wyjatkiem aktywow i zobowigzan wycenianych
wedtug warto$ci godziwej: instrumentow pochodnych, instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy,
instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej z odniesieniem wplywu na wynik finansowy.
Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ facznie z rocznym sprawozdaniem
finansowym Spotki za 2015 r. obejmujacym noty, za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2015 roku
sporzadzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Zastosowanie nowych standardow, zmian do standardow i interpretacji
Nastepujace zmiany do istniejacych standardow oraz interpretacje wydane przez Rade Migedzynarodowych

Standardow Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodza w Zycie po raz
pierwszy w sprawozdaniu finansowym Spotki za 2016 rok:

- Zmiany do MSSF 11 ,,Wspolne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatéw we wspolnych
operacjach - zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien -
zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na
temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

- Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 41 ,,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne-
zatwierdzone w UE w dniu 23 listopada 2015 roku (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),
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- Zmiany do MSR 19 , Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze
- zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wlasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujace

w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

Wyzej wymienione zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacje nie mialy istotnego wplywu na

skrécone §réodroczne sprawozdanie finansowe Spoiki.

Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ktére nie weszly jeszcze w Zycie

Ponizsze nowe standardy oraz zmiany do standardow na dzien publikacji sprawozdania finansowego nie
zostaly jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnosza si¢ do standardow
w wersji pelnej):

- MSSF 9 , Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresé6w rocznych rozpoczynajgcych
si¢ 1 stycznia 2018 roku Iub po tej dacie), - MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci”
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie) — Komisja Europejska postanowila nie rozpoczynaé procesu zatwierdzania tego tymczasowego
standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

- MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz pdzniejsze zmiany (obowigzujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

- MSSF 16 ,,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSSF 2 , Platnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena platnosci na bazie akcji
(obowigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

- Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat
udziatéw w innych jednostkach” oraz MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewzigciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujace
w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomigdzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsigwzigciem oraz pdzniejsze
zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad
metodg praw wiasnosci),

- Zmiany do MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujace w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej

dacie),
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- Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych

rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie).

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze skrdocone $rédroczne sprawozdanie finansowe, w stosunku do okresow poprzednich
Spotka nie zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

Niniejsze skrocone §rddroczne sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego
rewidenta. Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktore podlegato badaniu przez niezaleznego bieglego
rewidenta to sprawozdanie finansowe za 2015 rok.

Niniejsze skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi. Raport z przegladu

publikowany jest wraz z niniejszym sprawozdaniem.

Noty

Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Segment operacyjny jest cze$cia sktadowa jednostki:

a) ktora angazuje si¢ w dzialalno$¢ gospodarcza, w zwiazku z ktorymi moze uzyskiwaé przychody
i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czgsciami sktadowymi tej
samej jednostki),

b) ktorej wyniki dziatalno$ci sga regularnie przegladane przez gléwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu
o alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie wynikow dziatalnosci segmentu, a takze

c¢) w przypadku ktérej sa dostgpne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowac¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty
dotyczace tych elementow Spotki, ktore sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace
o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe

Ponizej przedstawiono analizg przychoddéw 1 wynikow Spotki w poszczegdlnych segmentach objetych

sprawozdawczos$cig.

W I potroczu 2016r. Spoétka wyodrebnita nastgpujace segmenty operacyjne:

sprzedaz dziatek

— dziatalno$¢ finansowa ( udzielone pozyczki)

sprzedaz energii

pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane
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DANE Pozostale
S L1 G UTL FAR LS00 Sprzedaz Dzialalnos¢ W tym
SEGMENTY cll)zialek Sprzedaz finansowa przychody | Razem
za okres 2016-01-01 do energii i koszty
2016-06-30 nieprzypisane
l. Przychody segmentu 0 163 936 71 1106
Il. | Koszty segmentu 6 208 0 0 214
n Wynik brutto segmentu z
dzial. gospodarczej -6 -45 936 7 892
I Koszt daz
oszty sprzedazy 0 3 0 0 3
Il | Koszty zarzadu 297 297
n Pozostate przychody
operacyjne 46 46
IV | Pozostate koszty operacyjne 59 59
V | Przychody finansowe 796 796
VI | Koszty finansowe 2072 2072
ZYSK PRZED -697
OPODATKOWANIEM

Powyzsze przychody stanowia przychody od klientow zewnetrznych. W biezacym roku nie miaty miejsca

zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami.

Zysk segmentow to zysk wygenerowany przez poszczegolne segmenty bez alokacji kosztow administracji i

wynagrodzenia zarzadu oraz przychodéw i kosztow finansowych

Aktywa i zobowiazania segmentow

Aktywa segmentow stan na 30.06.2016r.

Sprzedaz dziatek 1803
Sprzedaz energii 1502
Dziatalno$¢ finansowa 616
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 6
Aktywa niealokowane 68 563
Razem aktywa 72 489
Zobowigzania segmentow stan na 30.06.2016r.

Sprzedaz dziatek 0
Sprzedaz energii 43
Dziatalno$¢ finansowa 14
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 0
Zobowiazania niealokowane 997
Razem zobowigzania 1054

e Do segmentdéw sprawozdawczych przyporzadkowuje si¢ wszystkie aktywa, z wyjatkiem aktywow

z tytutu podatku biezacego i odroczonego, pozostatych aktywow finansowych, krotkoterminowych
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aktywow finansowych. Aktywa uzytkowane wspolnie przez segmenty sprawozdawcze

przyporzadkowano do danego segmentu w oparciu o racjonalne przestanki.
Do segmentow sprawozdawczych przyporzadkowuje si¢ wszystkie zobowigzania, z wyjatkiem

pozostatych  zobowigzan finansowych, zobowigzan z tytulu podatku biezacego

1 odroczonego. Zobowigzania przypisane do réznych segmentow sprawozdawczych przydzielono

proporcjonalnie do wartosci aktywow segmentow.

Pozostale informacje o segmentach na dzien 30.06.2016r.

ZWIEKSZENIA

POZOSTALE INFORMACJE AMORTYZACJA AKTYWOW

TRWALYCH
Sprzedaz dziatek 0 0
Sprzedaz energii 86 31
Dziatalno$¢ finansowa
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 0 0
Razem 89 31

Informacje geograficzne na dzien 30.06.2016r.

Ponizej przedstawiono przychody od klientdow zewngtrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz

informacje o aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywow:

OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY PRZYCHOQY o AKTYWA
DOMOW KLIENTOW TRWALE
ZEWNETRZNYCH

MIKOLOW 0 0
Razem dla sprzedazy dzialek 0 0
KUCZBORK 163 1396
Razem dla sprzedazy energii 163 1396
PLOCK 936 65
Razem dla dzialalnos$ci finansowej 936 65
PLOCK 7 0
Razem dla sprzedazy pozostalej 7 0

Informacje o wiodacych klientach

W przychodach Spétki dotyczacych segmentu dziatalno$ci finansowej uwzgledniono przychody

w wysokosci 893 tys. zt z tytutu sprzedazy do najwickszego klienta Spotki. Warto$¢ ta stanowi 80,74 %

z cato$ci przychodow.

W I pétroczu roku 2015 Spétka wyodrebnita nastepujace segmenty operacyjne:

— sprzedaz dziatek

dziatalnos¢ finansowa ( udzielone pozyczki)

sprzedaz energii

pozostale w tym przychody i koszty nieprzypisane
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Pozostale w
DANE CHARAKTERYZUJACE Dzial. Sprzedaz tym
SEGMENTY za okres 2015-01-01 do | Sprzedaz | Turysty gneﬁ = przychody | Razem
2015-06-30 doméw z | czna 9" | Dziatalnosé | i koszty
dzialka finansowa | nieprzypisane

I. | Przychody segmentu 0 0 181 504 4 689
Il. | Koszty segmentu 6 0 183 0 0 189

Wynik brutto segmentu z dziat.
I11 | gospodarczej -6 0 -2 504 4 500
| | Koszty sprzedazy 0 0 0 0 0
Il | Koszty zarzadu 270 270
I11 | Pozostate przychody operacyjne 27 27
IV | Pozostate koszty operacyjne 21 21
V | Przychody finansowe 79 79
VI [ Koszty finansowe 520 520

ZYSK PRZED

OPODATKOWANIEM -205

Powyzsze przychody stanowia przychody od klientow zewnetrznych. W biezacym roku nie mialy miejsca
zadne transakcje sprzedazy migdzy segmentami.
Zysk segmentow to zysk wygenerowany przez poszczegolne segmenty bez alokacji kosztow administracji i

wynagrodzenia zarzadu oraz przychodow i kosztéw finansowych

Aktywa i zobowigzania segmentow

Aktywa segmentow stan na 30.06.2015r.

Sprzedaz dziatek 2 068
Dziatalnos$¢ turystyczna 0
Sprzedaz energii 1754
Dziatalno$¢ finansowa 316
Pozostate w tym przychody i1 koszty nieprzypisane 3
Aktywa niealokowane 240 532
Razem aktywa 244 673

Zobowigzania segmentéw stan na 30.06.2015r.

Sprzedaz dziatek 0

Dzialalno$¢ turystyczna 0
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Sprzedaz energii 12
Dziatalno$¢ finansowa 30
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 0
Zobowigzania niealokowane 35 327
Razem zobowiazania 35 369

e Do segmentdéw sprawozdawczych przyporzadkowuje si¢ wszystkie aktywa, z wyjatkiem aktywow

z tytulu podatku biezacego i odroczonego, pozostatych aktywow finansowych, krotkoterminowych

aktywow finansowych. Aktywa uzytkowane wspdlnie przez segmenty sprawozdawcze

przyporzadkowano do danego segmentu w oparciu o racjonalne przestanki.

e Do segmentow sprawozdawczych przyporzadkowuje si¢ wszystkie zobowigzania, z wyjatkiem

pozostatych zobowigzan finansowych, zobowigzan z tytutu podatku biezacego i odroczonego.

Zobowigzania przypisane do r6znych segmentéw sprawozdawczych przydzielono proporcjonalnie

do wartos$ci aktywow segmentow.

Pozostale informacje o segmentach na dzien 30.06.2015r.

ZWIEKSZENIA
RZECZOWYCH
POZOSTALE INFORMACJE AMORTYZACJA AKTYWOW
TRWALYCH
Sprzedaz dziatek 0 0
Dziatalno$¢ turystyczna 0 0
Sprzedaz energii 90 1
Dziatalno$¢ finansowa 5 4
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 1 0
Razem 96 5

Informacje geograficzne na dzien 30.06.2015r.

Ponizej przedstawiono przychody od klientow zewngtrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz

informacje o aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywow:

OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY HAALS 1 OLBAC0ID, AKTYWA
DOMKOW KLIENTOW TRWALE
ZEWNETRZNYCH

MIKOLOW 0 0
Razem dla sprzedazy dzialek 0 0
PLOCK 0 0
Razem dla dzialalno$ci turystycznej 0 0
KUCZBORK 181 1 640
Razem dla sprzedazy energii 181 1 640
PLOCK 504 17
Razem dla dzialalno$ci finansowej 504 17
POZOSTALE 4 0
Razem dla sprzedazy pozostalej 4 0
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Informacje o wiodgcych klientach

W  przychodach Spoétki dotyczacych segmentu dziatalnosci finansowej uwzgledniono przychody
w wysokosci 454 tys. zt z tytulu sprzedazy do najwickszego klienta Spotki. Wartos¢ ta stanowi 66 %
z cato$ci przychodow.

W przychodach spoétki dotyczacych segmentu dziatalno$ci sprzedazy energii uwzgledniono przychody
w wysokosci 77 tys. zt z tytutu sprzedazy do wiodacego klienta Spotki. Warto$¢ ta stanowi 11 % z catosci

przychodow.

4. Sezonowo$¢ dzialalnosci

W przychodach osigganych w Spoélce nie wystgpuje sezonowos¢ dziatalnosci.

5. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw

na osiagniete wyniki finansowe.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily nietypowe czynniki i zdarzenia majace znaczacy wplyw na

osiggnigte wyniki finansowe.

6. Wartos$ci niematerialne i prawne

WARTOSCI NIEMATARIALNE I PRAWNE 30.06.2016 | 31.12.2015
(Niebadane) (Badane)
Warto$ci niematerialne i prawne: 0 0
- Koszty zakonczonych prac rozwojowych
- Warto$¢ firmy
- Koncesje, patenty, licencje
- Inne wartos$ci niematerialne i prawne
- Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne
7. Rzeczowe aktywa trwale
30.06.2016 31.12.2015
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (Niebadane) (Badane)
a) $rodki trwate, w tym: 1462 1520
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 50 50
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 44 44
- urzadzenia techniczne i maszyny 1336 1423
- $rodki transportu 0 0
- inne $rodki trwate 32 3
b) $rodki trwate w budowie 0 0
c) zaliczki na §rodki trwate w budowie 0 0
Rzeczowe aktywa trwale, razem 1462 1520
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA 30.06.2016 31.12.2015
WELASNOSCIOWA) (Niebadane) (Badane)
a) wlasne 1462 1520
b) uzywane na podstawie umowy leasingu
Srodki trwale bilansowe razem 1462 1520
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W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 Spotka nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci
31 tys. zt.

W okresie sze$ciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku Spotka przekazala srodek trwaly
w ramach podziatu do spotki IFERIA S.A. Wartos¢ przekazanego $rodka trwatego wyniosta 34 tys. zt.
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w roku obrotowym nie wystapity. Amortyzacja rzeczowych

aktywow trwatych zostata ujeta w kosztach sprzedanych produktow, towardéw i materialdéw oraz w kosztach

ogo6lnego zarzadu.

8. Nalezno$ci dlugoterminowe

W I potroczu 2016r. nie wystapity naleznosci dlugoterminowe.

9. Nieruchomosci inwestycyjne

W I potroczu 2016 r. nie wyodrgbniono nieruchomosci inwestycyjnych.

10. Inwestycje dlugoterminowe

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 39'06'2016 31.12.2015
(Niebadane) (Badane)
a) w jednostkach zaleznych 0 7
- udziaty i akcje 7
b) w jednostkach stowarzyszonych 41 902 44 494
- udziaty w spotkach 41 902 44 494
¢) w pozostalych jednostkach 818 3599
- udzialy w spotkach krajowych, nienotowanych na gietdzie 19
- udziaty w spotkach 1166
- udzialy i akcje pozyczone 818 810
- udzielone pozyczki 1604
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 42 720 48 100
Udzialy i akcje
Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy Warto$¢ Warto$é Procent
prawnej udziatow/ bilansowa posiadanego
akcji wedlug | udziatow kapitatu
ceny nabycia zaktadowego
1 Refus sp. z 0.0. 1166 1166 12,79
’ IFEA Sp. z 0.0. 64 495 40 717 44,58
3 IFERIA S.A. 19 19 0,49

Spotka aktualnie posiada 12.899 udziatow spotki IFEA Sp. z o0.0. ktdra to liczba aktualnie stanowi 44,58%
udziatu w kapitale zaktadowym oraz ogoélnej liczbie gtoséw IFEA Sp. z 0.0., Emitent ponadto informuje, ze
Prezes Zarzadu IFEA Sp. z 0.0. Pani Matgorzata Patrowicz peni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.
Na dzien bilansowy posiadane udziaty spotki IFEA sp. z 0.0. objete sg odpisem aktualizujacym w wysokosci
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23 778 tys. zt. Przestanki utraty wartosci w I potroczu 2016r. wynikaja z ustalenia udziatu posiadanych

walorow w stosunku do kapitatu wtasnego spotki IFEA sp. z o0.0.

Pozyczone udzialy i akcje w jednostkach pozostalych

Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy prawnej

Wartos¢
udzialow/ akeji
wedlug ceny

Wartos¢
bilansowa akgcji

nabycia
1 Urlopy.pl sp. z 0.0. 705 811
2 Fon Zarzadzanie nieruchomosciami sp. z 0.0. 7 7

W dniu 12.05.2016r. spota Fon S.A. zawarta umowg pozyczki 69 udzialow o wartosci nominalnej 7 tys. zt

spotki FON Zarzgdzanie nieruchomoS$ciami sp. z 0.0. na rzecz Spotki Damf Invest S.A. z okresem zwrotu do

31.12.2018r.
11. Zapasy
30.06.2016 31.12.2015
ZAPASY (Niebadane) (Badane)
- Materiaty
- Potprodukty i produkty w toku 266
- Produkty gotowe
- Towary 1801 1801
- Zaliczka na dostawe 2 3
Zapasy, razem 1803 2070
ODPISY AKTUALIZUJACE ZAPASY 30.06.2016 31.12.2015
(Niebadane) (Badane)
Odpisy aktualizujace na poczatek okresu 89 89
- zwickszenia
- Zmniejszenia
Wyadzielenie do IFERIA S.A. 89
Odpisy aktualizujace na koniec okresu 0 89
Odpisy aktualizujace, razem 0 89
12. Naleznosci
. . . 30.06.2016 31.12.2015
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE (Niebadane) (Badane)
Naleznos$ci handlowe 133 46
- do 12 miesigcy 133 46
- powyzej 12 miesigcy 0
Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 3 36
oraz innych §wiadczen
- inne 489 71
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 625 153
- odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 948 1260
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 1573 1413
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 30.06.2016 31.12.2015
WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH (Niebadane) (Badane)
Stan na poczatek okresu 1260 1279
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a) zwickszenia (z tytutu)
- utworzenie odpisow na naleznos$ci
b) zmniejszenia (z tytutu) 312 19
- rozwigzanie odpisOw w zwigzku z zaptata 6 19
- wydzielenie do IFERIA S.A. 306
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznoSci
krotkoterminowych na koniec okresu 948 1260
13. Inwestycje krotkoterminowe
a 30.06.2016 31.12.2015
INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (Niebadane) (Badane)
1) w jednostkach powiazanych
2) w jednostkach pozostalych 24970 30 108
a) udzielone pozyczki 21858 19533
b) akcje spotek notowanych 3112 1096
- korekty aktualizujgce warto$¢ (+/-) 2112 96
- warto$¢ wedlug cen nabycia 1000 1000
¢) pozyczka akcji spotki ( wartosé 0 9479
bilansowa)
- korekty aktualizujace warto$¢ (+/-) 5270
- warto$¢ wedtug cen nabycia 4 209
Wartos¢ bilansowa, razem 24970 30108

INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK JEDNOSTKI

POZOSTALE
. .| Warunki . . .
Kwota kredytu / Kwota kredytu / pozyczki oprocento Termin Zabezpieczenia
pozyczki wg umowy pozostata do sptaty wania splaty
Nazwa (firma) | Siedziba
Jednostki zt waluta zt waluta
Fly.pl sp. z Wibor Weksel, osw. 0
0.0. Warszawa 125 000 PLN 139 780,48 PLN 3M+1% | 04.01.2017 | pod. si¢ egzekucji
Fly.pl sp. z Wibor Weksel, o$w. o
0.0. Warszawa 650 000 PLN 698 680,74 PLN 3M+1% | 04.01.2017 | pod. si¢ egzekucji
Fly.pl sp. z Wibor
0.0. Warszawa | 84 336,15 PLN 90 641,86 PLN 3M+1% | 04.01.2017 Weksel
Fly.plsp. z Wibor
0.0. Warszawa | 15 722,23 PLN 16 897,78 PLN 3M+1% | 04.01.2017 Weksel
Fly.pl sp. z Wibor
0.0. Warszawa 120 000 PLN 148 400,73 PLN 3M+1% | 04.01.2017 Weksel
Fly.pl sp. z Wibor Hipoteka, weksel,
0.0. Warszawa 380 000 PLN 527 325,91 PLN 3M+1% | 04.01.2017 poreczenie
Osoba
fizyczna Plock 20 000,00 PLN 11 563,57 PLN 8% 31.12.2016 Brak
Weksel, hipoteka,
Top Marka 20 000 000, Wibor poreczenie, 0$W. 0
S.A. Plock 00 PLN 19 730 525,81 PLN |3M+3,3% | 31.03.2016 | pod. si¢ egzekucji
Weksel, osw. o
Auto Kluge Plock 500 000,00 | PLN 494 067,13 PLN 12,50% | 31.08.2016 | pod. si¢ egzekuciji,
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przewlaszczenie
na zabezpieczenie
14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
g . 30.06.2016 31.12.2015
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY (Niebadane) (Badane)
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 36 402
Inne srodki pieni¢zne
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 36 402
15. Rozliczenia miedzyokresowe
: 30.06.2016 31.12.2015
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE (Niebadane) (Badane)
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 22 3
- koszty dotyczace nastgpnych okresow 22 3
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 22 3

16.Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Spotka posiada nastepujace aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci

851 tys. zt na co sktadajg si¢:

Aktywa z tyt. odpisu aktualizujacego udziaty /akcje: 4 518 tys. zt

Aktywa obnizone do wysokosci rezerw: -3 667 tys. zt

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO 30.06.2016 | 31.12.2015

PODATKU DOCHODOWEGO (Niebadane) | (Badane)

1. Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek

okresu, w tym:

1297 2370

a) odniesionych na wynik finansowy 8 21
- powstania roznic przejsciowych 24 21
- obnizenia aktywdow na podatek odroczony do wysokosci rezerw na -16

podatek odroczony

b) odniesionych na kapitatl wlasny 1289 2 349
- powstania roznic przejsciowych 3 830 2 349
- obnizenia aktywdow na podatek odroczony do wysokosci rezerw na -2 541

podatek odroczony

¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy

2. Zwiekszenia 745 1504

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami

przejsciowymi (z tytutu) 0 23
- powstania roznic przejsciowych 23

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa (z

tytutu)

c¢) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z ujemnymi réznicami

przej$ciowymi (z tytuhu) 745 1481
- powstania roznic przejsciowych 745 1481
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d) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze strata podatkowa (z tytutlu)

e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytuhn)

3. Zmniejszenia

1191

2577

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejéciowymi (z tytuhn)

36

- odwrocenia si¢ r0znic przejsciowych

24

20

- obnizenia aktywow na podatek odroczony do wysokosci rezerw na
podatek odroczony

-16

16

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa
(z tytutu)

¢) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z ujemnymi réznicami
przejéciowymi (z tytuha)

1183

2541

- odwrdcenia si¢ réznic przejsciowych

523

odroczony

- obnizenia aktywow na podatek odroczony do wysokosci rezerw na podatek

660

2541

d) odniesione na kapital wlasny w zwiazku ze stratg podatkowa (z tytutu)

e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwiazku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi ( z tytuhu)

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu, razem, w tym:

851

1297

a) odniesionych na wynik finansowy

- w zwigzku z powstaniem rdznic przej$ciowych

24

- obnizenia aktywdw na podatek odroczony do wysokosci rezerw na
podatek odroczony

-16

b) odniesionych na kapitat wlasny

851

1289

- powstania roznic przejsciowych

4518

3830

odroczony

- obnizenia aktywdow na podatek odroczony do wysokosci rezerw na podatek

-3 667

-2 541

c¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy

17.Aktywa przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

30.06.2016 31.12.2015

(Niebadane) (Badane)

Aktywa przeznaczone do wydania — $rodki trwate ( rozdzielnia pradu 35
Aktywa przeznaczone do wydania — udziaty IFEA sp. z 0.0. 345
RAZEM 0 380

Podzial Spélki

31.03.2015 roku Rada Nadzorcza Fon S.A. podjeta uchwale w przedmiocie zaakceptowania przedstawionego
przez Zarzad zamiaru podzialu Emitenta poprzez wydzielenie czgsci majatku  Emitenta

i przeniesienie go na spotke przejmujaca IFERIA S.A. w organizacji z siedziba w Warszawie.

Plan Podzialu zostal uzgodniony pomiedzy Spoétkami Dzielonymi oraz Spotka przejmujaca w dniu
15.05.2015r. W dniu 21 grudnia 2015 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy FON S.A. podjeto decyzje
o podziale Spotki poprzez przeniesienie czesci posiadanego majgtku na Spotke IFERIA S.A. (podziat przez
wydzielenie).
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Podzial FON S.A. zostal dokonany w trybie art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h. tj. przez przeniesienie na Spotke
przejmujaca IFERIA S.A. w Plocku majatku FON S.A., (aktywa i zobowigzania) z wylaczeniem sktadnikow
majatkowych szczegbtowo opisanych w zalagczniku nr 6 Planu Podzialu, ktére pozostang
w dzielonej Spoétce. W zamian za wydzielong cze¢$¢ majatku FON S.A. akcjonariusze Spotki otrzymajg akcje
Spotki przejmujace;.

W dniu 30.03.2016r. Spoétka powzigta informacje, ze w dniu 22.03.2016r. Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie, Wydziat XIV Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki IFERIA S.A. w Plocku oraz Podziatu stosownie do
tresci Planu Podziatu z dnia 15.05.2015r. przyjetego przez Emitenta oraz pozostate podmioty uczestniczace
w procedurze podziatu.

W podziale jako Spotki dzielone wraz z Emitentem, zgodnie z zatozeniami procedury podziatowej przyjetej
przez Emitenta, braty udzial nastepujace podmioty: INVESTMENT FRIENDS CAPITAL Spotka Akcyjna,
ELKOP Spotka Akcyjna, ATLANTIS Spotka Akcyjna, RESBUD Spoétka Akcyjna, INVESTMENT
FRIENDS Spotka Akcyjna.

W dniu 29.04.2016r. na podstawie aktualnego odpisu KRS spotki Emitent powzial wiedze, ze w dniu
29.04.2016r. Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Wydziat XIV Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego dokonat ujawnienia w rejestrze wzmianki uchwatach o podziale Emitenta.

Zgoda na podziat i finansowanie podziatu nastapila za zgoda Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
01.12.2015r. kontynuowanego po przerwie w dniu 21.12.2015r wyrazong w Uchwale nr 1 bez obnizenia
kapitatu zaktadowego Investment FON S.A. przez uwzglednienie podziatu w wysokosci kapitatdéw wlasnych

Spotki innych niz kapitat zaktadowy przez ich obnizenie.

Zgodnie z Planem Podziatu z wytaczeniem sktadnikow wskazanych w zalaczniki nr 6 do Planu Podziatu
nastepujace sktadniki majgtkowe i zobowigzania Emitenta zostaly przekazane do Spdtki przejmujacej
IFERIAS.A.:

- zobowigzania Emitenta zaciggnicte do Dnia Wydzielenia wlacznie z tytutu przedawnionych badz
nieprzedawnionych, zidentyfikowanych badz jeszcze nieujawnionych, uznanych badz jeszcze nieuznanych,
wymagalnych badz jeszcze niewymagalnych, zaskarzalnych badz niezaskarzalnych, pienigznych badz
niepieni¢znych roszczen majatkowych o charakterze cywilnoprawnym;

- zobowigzania Emitenta zaciagnicte do Dnia Wydzielenia wlacznie z tytutu przedawnionych badz
nieprzedawnionych, zidentyfikowanych badz jeszcze nieujawnionych, uznanych badz jeszcze nieuznanych,
wymagalnych badz jeszcze niewymagalnych, zaskarzalnych badz niezaskarzalnych, pieni¢znych badz
niepieni¢znych roszczen majatkowych o charakterze administracyjnoprawnym;

- zobowigzania Emitenta zaciggnigte Do dnia Wydzielenia z tytutu zidentyfikowanych badz jeszcze
nieujawnionych, uznanych badZz jeszcze nieuznanych roszczen niemajgtkowych o charakterze

cywilnoprawnym;
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- zobowigzania Emitenta zaciggni¢te do Dnia Wydzielenia wlacznie z tytutu zidentyfikowanych badz
jeszcze nieujawnionych, uznanych badz jeszcze nieuznanych roszczen niemajatkowych o charakterze
administracyjnoprawnym;

- prawa 1 obowiazki oraz zobowigzania i naleznosci do Dnia Wydzielenia wigcznie z tytulu listow
intencyjnych, umow przedwstepnych, uméw dotyczacych pierwokupu badz pierwszenstwa, umow
doradczych, ugod, kaucji, gwarancji, poreczen, zastawow, kar umownych, odszkodowan, rekojmi, weksli;

- zobowiazania oraz nalezno$ci do Dnia Wydzielenia wlacznie z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen
spolecznych, grzywien i kar pieni¢znych naktadanych przez organy sagdowe, podatkowe i administracyjne,
w tym m.in. przez Urzad Skarbowy, Panstwowa Inspekcje Pracy czy Komisj¢ Nadzoru Finansowego, bedace
wynikiem zdarzen prawnych i faktycznych majacych miejsce przed Dniem Wydzielenia sktadnikéw
majatkowych;

- zobowigzania, chociazby niewymagalne lub nieujawnione , w tym kary umowne oraz roszczenia
o odszkodowanie z tytutu zdarzen prawnych jak i faktycznych wynikajace ze zdarzen prawnych oraz
faktycznych majacych miejsce przed Dniem Wydzielenia sktadnikow majatkowych;

- nieruchomosci, papiery wartosciowe, naleznosci, zobowigzania do zwrotu papieréw wartoSciowych oraz
roszczenia o zwrot papierow warto$ciowych, roszczenia o naprawienie szkody oraz nalezne kary umowne
bedace wlasnoscig Spotek dzielonych w dniu wydzielenia sktadnikéw majatkowych;

- prawa i obowiazki wynikajace ze wszelkich stosunkow cywilnoprawnych, w tym w szczegdlnosci
z uméw najmu i z uméw o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych zawartych przed Dniem Wydzielenia;

- wszelkie aktywa trwate i obrotowe, w tym rzeczy ruchome i nieruchomosci zaréwno zamortyzowane pod
katem ksiegowym jak i bedace w trakcie amortyzacji albo niepodlegajace amortyzacji bedace wlasnoscig
Spotek dzielonych w wlacznie;

- zobowigzania i nalezno$ci dotyczace wszelkich stanéw faktycznych oraz prawnych powstatych do Dnia
Wydzielenia wlacznie, a takze wynikajace ze stosunkow prawnych albo faktycznych nawigzanych przed

Dniem Wydzielenia;

- wszelkie prawa, obowiazki i uprawnienia o charakterze cywilnoprawnym badz administracyjnoprawnym,
majatkowe badz niemajatkowe, wynikajace z pelnomocnictw udzielonych przed Dniem Wydzielenia przez
Emitenta przechodza na Spotke przejmujaca. Wszelkie udzielone pelnomocnictwa przechodza na Spotke
przejmujaca;

- w szczegolnosci zostaly przekazane sktadniki majatku:

Wykaz majatku przekazanego do IFERIA S.A. Warto$¢ w tys. zl.
Udzialy IFEA Sp. z o.0. - 100 szt. 202
Rozdzielnia pradu - infrastruktura w Nieszawie 34
Rozrachunki z odbiorcami i dostawcami -27
Warto$¢ produkcji w toku 266

RAZEM 475
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Wszelkie powyzsze aktywa oraz pasywa (zobowigzania) wymienione jak i niewymienione powyzej sa
przypisane Spolce Przejmujacej, chyba, ze zostaly enumeratywnie przypisane odpowiedniej Spotce dzielonej
w zatgcznikach o numerach od nr 6 do nr 11 ( dla Emitenta w zataczniku nr 6).

Szczegoly dotyczace planu podziatu i przebieg procedury byty prezentowane przez Emitenta w stosownych
raportach biezacych.

Podziat zostat przeprowadzony bez obnizenia kapitatu zaktadowego FON S.A.

18.Rezerwy i odpisy aktualizujgce aktywa

W I potroczu 2016 roku dokonano nastepujacych zmian rezerw i odpiséw aktualizujacych:

Rezerwa na podatek dochodowy:
- stan na 01.01.2016 1297 tys. zt

- zwigkszenie rezerwy 573 tys. zt
- rozwigzane rezerwy 10109 tys. zt
- stan na 30.06.2016 851 tys. zt

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- stan na 01.01.2016 1297 tys. zt
- zwigkszenie aktywow 745 tys. zt
- rozwiazane aktywow 1191 tys. zt
- stan na 30.06.2016 851 tys. zt

Pozostata rezerwa krotkoterminowa:

- stan na 01.01.2016 86 tys. zt
- zwigkszenie 0 tys. zt
- Zzmniejszenie 76 tys. zt
- stan na 30.06.2016 10 tys. zt

Odpis aktualizujacy nalezno$ci:

- stan na 01.01.2016 1260 tys. zt
- Zzmniejszenie 312 tys. zt
- stan na 30.06.2016 948 tys. zt

Odpis aktualizujacy zapasy:

- stan na 01.01.2016 89 tys. zt
- zmniejszenie 89 tys. zt
- stan na 30.06.2016 0 tys. zt

Odpis aktualizujacy aktywa przeznaczone do sprzedazy/wydania:

- stan na 01.01.2016 155 tys. zt
- zwigkszenie 143 tys. zt
- Zzmniejszenie 155 tys. zt
- stan na 30.06.2016 298 tys. zt

Odpis aktualizujacy krétkoterminowe aktywa finansowe
- stan na 01.01.2016 5 366 tys. zt
- zmiany -3 254 tys. 7zt
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- stan na 30.06.2016 2 112 tys. zt

Odpis aktualizujacy dlugoterminowe aktywa finansowe

- stan na 01.01.2016 -19 895 tys. zt
- zmiany -3 777 tys. zt
- stan na 30.06.2016 - 23672 tys. zt

19. Kapitaly

Kapitat zaktadowy dzieli si¢ na 47 500 000 akcji serii A o warto$ci nominalnej 1,60 zt. Kapitat zaktadowy
na 30.06.2016 wynidst 76 000 000,00 zt.

W ciggu 6 miesiecy 2016 roku nie wystapity zmiany w kapitale zaktadowym Spotki:

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu wg stanu na dzien 30 czerwca 2016

r..
DAMF INVEST S.A. posiadat 36.483.873 akcji, co stanowito 76,81% ogdlnej liczby akcji.

Struktura akcjonariatu:

Akcjonariusz Liczba Udzial w kapitale Liczba glosow z | Udzial w ogolnej
posiadanych zakladowym (%) | posiadanych akcji | liczbie glosow na
akcji WZA (%)
Damf Invest S.A. 36.483.873 76,81 36.483.873 76,81
Pozostali 11.016.127 23,19 11.016.127 23,19
Razem: 47 500 000 100,00 47 500 000 100,00

20. Akcje wlasne

Akcje (udzialy) wlasne ( wielko$¢ ujemna) 30.06.2016 31.12.2015
(Niebadane) (Badane)

Stan na poczatek roku 0 -51 150

Zwigkszenia

- zakup akcji wlasnych w celu ich umorzenia

Zmniejszenia 51 150

- umorzenie 51 150

Akcje (udzialy) wlasne ( wielko$¢ ujemna), razem 0 0

21. Kapital zapasowy

KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI

POWYZEJ WARTOSCI NOMINALNEJ I OBNIZENIA 30.06.2016 31.12.2015
KAPITALU ZAKELADOWEGO ORAZ KAPITAL Z (Niebadane) (Badane)
POLACZENIA SPOLEK

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j 60 998 61 473
b) utworzony zgodnie ze statutem 7 558 7 558
c) kapitat zapasowy spolek przejetych 23125 23125
- ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 16 825 16 825
- utworzony zgodnie ze statutem 6 300 6 300
d) kapital powstaty z potaczenia spotek -6 486 -6 486
€) umorzenie akcji wtasnych -27 150 -27 150
Kapital zapasowy, razem 58 045 58 520
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22. Kapital rezerwowy
KAPITAL REZERWOWY 30.06.2016 31.12.2015
(Niebadane) (Badane)

- pozostate kapitaly rezerwowe 13 096 13 096
Kapital rezerwowy, razem 13 096 13 096
Kapital z aktualizacji wycen S e

P Jrwyceny (Niebadane) (Badane)
Stan na poczatek roku -17 629 41 202
Zysk/Strata z tytulu zmiany warto$ci godziwej aktywow
finansowych dostgpnych do sprzedazy -4 170 -58 831
Sprzedaz aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy -1111
Kapital z aktualizacji wyceny, razem - 22910 -17 629

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy obejmuje wyceng

posiadanych udziatow spotki IFEA sp. z 0.0.

W pozycji tej ksiggowane sa przeszacowania aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy do wartosci

godziwej.

Prezentowany kapitat nie podlega podziatowi.

23. Zyski zatrzymane

Zyski z lat ubiegtych moga zosta¢é wyptacone akcjonariuszom zgodnie z zapisami kodeksu spotek

handlowych oraz zasadami. Zgodnie z uchwata nr 9 z dnia 29 kwietnia 2016 roku strata netto za rok 2015 w

kwocie 71 817 020,38 zt zostanie pokryta z zysku lat przysztych.

24. Rezerwa z tytulu podatku odroczonego

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU 30.06.2016 31.12.2015
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO (Niebadane) (Badane)
1. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego na poczatek okresu, w tym: 1297 30 096
a) odniesiony na wynik finansowy, w tym: 751 18 082
- podatek od wyceny akcji 494 17 976
- podatek od niezaptaconych odsetek 257 106
- podatek od wyceny obligacji
b) Odniesiony na kapital, w tym: 546 12014
- podatek od wyceny akcji 546 12 014
2.  Zwiekszenia 573 363
a) odniesiony na wynik finansowy okresu z tytutu r6znic
przejsciowych 363
- podatek od wyceny akcji krotkoterminowych
P WyeEny & Y 398 125
- podatek od ni t h odsetek
podatek od niezaptaconych odsete 175 938
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b) odniesiony na kapitat z tytutu r6znic przejsciowych 0 0
3. Zmniejszenia 1019 29 162
a) odniesiony na wynik finansowy okresu z tytutu
dodatnich réznic przej$ciowych 473 17 694
- z wyceny inwestycji krotkoterminowych 471 17 607
- podatek od niezaptaconych odsetek 2 87
b) Odniesiony na kapitat z tytutu r6znic przejSciowych 546 11 468
- podatek od wyceny akcji 546 11 468
4.  Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu razem, w tym : 851 1297
a) odniesiony na wynik finansowy, w tym: 751
- podatek od wyceny akcji 421 494
- podatek od niezaptaconych odsetek 430 257
b) Odniesiony na kapitat z tytutu réznic przejsciowych 0 546
- podatek od wyceny akcji 546
25. Zobowigzania
W I polroczu 2016r. nie wystapily zobowiazania dlugoterminowe
. 30.06.2016 31.12.2015
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (Niebadane) (Badane)
Zobowiazania wobec jednostek powigzanych 0 2690
- 7 tytutu zakupu udziatéw lub akcji 7
- kredyty i pozyczki 2 683
- pozostate zobowigzania
Zobowiazania wobec pozostalych jednostek 850
- z tytutu dostaw i ustug 57 65
- kredyty i pozyczki
- zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych
- z tytuhu podatkow, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen 135 13
- inne (wg rodzaju) 1 772
- pozostate 772
Pozostale rezerwy 10 86
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 203 3 626

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i rozliczane w terminach 14-30 dniowych.
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych §wiadczen sa nicoprocentowane

26. Pozostale rezerwy

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW SN S AU
(Niebadane) (Badane)
Stan pozostatych rezerw na poczatek okresu, w tym: 86 87
- odniesiony na wynik finansowy 86 87
- odniesiony na kapital wlasny
Zwigkszenia 0 6
- odniesiony na wynik finansowy okresu z tytutu réznic
przejsciowych
- rezerwa na badanie bilansu 6
- rezerwa na przyszte zobowigzania podatkowe
Zmniejszenia 76 7
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-odniesiony na wynik finansowy okresu z tytulu réznic 70
przejsciowych
- rozwigzanie rezerwy na badanie bilansu 6 7
Stan pozostatych rezerw na koniec okresu razem 10 86
217. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Na dzien 30.06.2016r. Spotka wykazuje aktywa warunkowe z tytutu:

Przewlaszczenia nieruchomos$ci na zabezpieczenie roszczen wynikajacych z umowy pozyczki
pieni¢znej od Spotki TOP Marka S.A. w wysokosci 19 731 tys. zt.

Umowy przewlaszczenia 15.000 obligacji spotki IFEA Sp. z 0.0. o tacznej warto$ci nominalnej
16 688 tys. z1, ktore sa zabezpieczeniem zaptaty kary umownej z tytutu zobligowania si¢ kontrahenta
do objecia i pokrycia nowej emisji.

Zabezpieczenie umowy w postaci zdeponowanych akcji spotek notowanych na GPW S.A.

- 8.661.895 akcji spotki Elkop S.A. o wartosci 12 733 tys. zl.

- 4.631.164 akcji spotki Resbud S.A. o wartosci 18 015 tys. zt.

-13.260.911 akcji spotki Atlantis S.A. z siedzibg w Ptocku o wartosci 9 283 tys. zt.

Na dzien 31.12.2015 Spoétka wykazuje aktywa warunkowe z tytutu:

Przewlaszczenia nieruchomos$ci na zabezpieczenie roszczen wynikajacych z umowy pozyczki
pienieznej od Spotki TOP Marka S.A. w wysokosci 18 992 tys. zt.

Umowy przewtaszczenia 15.000 obligacji spotki IFEA Sp. z 0.0. na zabezpieczenie, o tacznej
wartosci nominalnej 16 688 tys. zt.

Zabezpieczenie umowy w postaci zdeponowanych akcji spotek notowanych na GPW S.A.

- 8.661.895 akcji spotki Elkop S.A. o wartosci 10 567 tys. zt.

- 4.631.164 akcji spotki Resbud S.A. o wartosci 6 345 tys. zt.

-13.260.911 akcji spotki Atlantis S.A. z siedzibg w Ptocku o wartosci 7 161 tys. zt.

Aktywa warunkowe w porownaniu z 31.12.2015r. zwigkszyty sie¢ o kwotg 16 696 tys. zt. Zmiana ta

dotyczy wyceny akcji, ktore sa zabezpieczeniem zaplaty kary umownej z tytulu zobligowania sie¢

kontrahenta do objecia i pokrycia akcji nowej emisji.

28. Przychody netto ze sprzedazy produktéw i towarow

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW Szesé micsiccy SzedC miesigey
I TOWROW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE F e
DZIALALNOSCI) 2016 2015

(niebadane)

(niebadane)

Przychody z tytutu odsetek z dziatalno$ci inwestycyjnej

(odsetki od udzielonych pozyczek) 936 504
Sprzedaz produkcji budowlano-montazowej

Sprzedaz energii 163 180
Ustugi najmu 7 4
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i towaréw, razem 1106 688
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PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW I
TOWROW (STRUKTURA TERYTORIALNA)

Szes$¢ miesiecy
zakonczone

Szes$é miesiecy
zakonczone

30 czerwca 30 czerwca
2016 2015
(niebadane) (niebadane)
a) kraj 1106 688
b) eksport
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i towaréw, razem 1106 688

29.Koszty wedlug rodzaju

Szes$¢ miesiecy

Szes$¢ miesiecy

zakonczone zakonczone
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 30 czerwea 30 czerwea
2016 2015
(niebadane) (niebadane)
a) amortyzacja 89 96
b) zuzycie materialow i energii 14 17
¢) ustugi obce 196 150
d) podatki i optaty 54 49
e) wynagrodzenia 100 101
f) ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 12 9
g) pozostate koszty rodzajowe 16 5
Koszty wedlug rodzaju, razem 481 427
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen 33 32
miedzyokresowych
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -297 -270
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -3
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 214 189
30. Pozostale przychody operacyjne
Sze$¢ miesiecy Sze$¢ miesiecy
zakonczone zakonczone
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 30 Eéi'{;wca 30 Eéirswca
(niebadane) (niebadane)
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu)
b) zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow
¢) pozostate, w tym: 46 27
- odszkodowania 15
- przychody z refaktur 25 19
- rozwigzanie odpisoOw na naleznosci 6 8
Pozostale przychody operacyjne, razem 46 27
31. Pozostale koszty operacyjne
Szes$é miesiecy Szes$¢ miesiecy
zakonczone zakonczone
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 30 ;éelgmca 30 g(z)eirswca
(niebadane) (niebadane)
a) utworzone rezerwy (z tytutu)
b) aktualizacja wartos$ci aktywow niefinansowych
C) pozostate, w tym: 59 21
- koszty refaktur 10 21
- pozostate 49
Inne koszty operacyjne, razem 59 21

32.1nne przychody finansowe
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INNE PRZYCHODY FINANSOWE

Szes$é miesiecy
zakonczone
30 czerwca
2016
(niebadane)

Szes$¢ miesiecy
zakonczone
30 czerwca
2015
(niebadane)

a) dodatnie roéznice kursowe

b) Zysk ze sprzedazy aktywow finansowych

C) pozostate, w tym: 290 79
- wynagrodzenie za pozyczone akcje 290 79
Inne przychody finansowe, razem 290 79

Szes$¢ miesiecy

Szes$¢ miesiecy

zakonczone zakonczone
PRZYCHODY Z TUTULU AKTUALIZACJI INWESTYCJI 30 czerwea 30 czerwca
(nief)%ldine) (nief)%ldsane)
a) wycena instrumentdéw finansowych 506
b) odwrocenie odpisow aktualizujacych dlugoterminowe aktywa
finansowe
Przychody z tytutu aktualizacji inwestycji, razem 506 0

33.Koszty finansowe z tytulu odsetek

Szes$¢ miesiecy

Szes$¢ miesiecy

zakonczone zakonczone
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 30 géi%wca 30 géi;wca
(niebadane) (niebadane)
a) od kredytow i pozyczek 69 151
b) pozostate odsetki 23
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 92 151

Sze$¢ miesiecy

Sze$¢ miesiecy

zakonczone zakonczone
INNE KOSZTY FINANSOWE 30 czerwca 30 czerwca
2016 2015
(niebadane) (niebadane)
a) strata ze sprzedazy aktywow finansowych 1980
b) aktualizacja z wyceny akcji 344
¢) pozostate, w tym: 25
- prowizja 25
Inne koszty finansowe, razem 1980 369
34. Wynik za rok 2015
Zgodnie z wuchwala nr 9 z dnia 29 kwietnia 2016 strata netto za rok 2015

w kwocie 71 817 020,38 zt zostanie pokryta z zysku lat przysztych.

35. Podatek dochodowy

Pozycja Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat w I potroczu 2016 obejmuje:

- podatek odroczony - 936 tys. zt
- podatek biezacy - 0 tys. zt

36. Dzialalnos¢ w trakcie zaniechania
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Nie dotyczy.

37. Polaczenia jednostek gospodarczych i nabycia udzialow mniejszosci.

W okresie 6 miesiecy 2016 roku nie nastgpily potaczenia jednostek.

38. Utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi i inwestycjami dlugoterminowymi

W dniu 30.12.2015r. Spotka objeta 69 udziatow spotki Fon Zarzadzanie Nieruchomos$ciami sp. z o.0.,
stanowiacych 98,6% udzialu w kapitale zaktadowym Spotki. W dniu 12.05.2016r. spotka Fon S.A. zawarta
umowe pozyczki tychze udzialdw spotce Damf Invest S.A. Umowa pozyczki udziatéw zostata zawarta na
okres do 31.12.2018r. W trakcie trwania umowy pozyczki wszelkie prawa korporacyjne

z posiadania udzialéw przystuguja pozyczkobiorcy.
39. Zobowigzania inwestycyjne
Na dzien 30 czerwca 2016 r. Spotka nie ma zobowigzan inwestycyjnych.

40. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na

jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.
W okresie 6 miesiecy 2016 roku zdarzenie to nie wystgpito.

41. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nie udzialowych i kapitalowych papierow

wartosciowych.
W okresie 6 miesigcy 2016 roku zdarzenia te nie wystapity.

42. Informacja o zmianie sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej wycenianych instrumentow

finansowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapita zmiana metody ustalania warto$ci godziwej

wycenianych instrumentow finansowych.
43. Sprawy sadowe

Na dzien 30 czerwca 2016 r. Spotka nie byta strong postepowan, ktorych wartos¢ stanowitaby co najmniej

10% kapitatéw wlasnych.

Toczace sig¢ postegpowania sadowe to:

1. Postgpowania sgdowe w sprawach wniesionych przeciwko Spolce 7 powodztwa:
> Osoby fizycznej o zaptate kwoty 260.203zt — pozew z dn. 22.06.2013r. , sprawa toczaca si¢ przed
Sadem Okregowym w Lodzi, X Wydzial Gospodarczy.
Sad Okregowy w Lodzi wyrokiem z dnia 14 marca 2016r. oddalit pow6dztwo w stosunku do Emitenta w
cato$ci oraz orzekl o zwrocie kosztow procesu (tj. wynagrodzenia pelnomocnika procesowego) na rzecz
Emitenta.
> Osoby fizycznej (akcjonariusza) - pozew z dn. 04.01.2016r. o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty

wraz z wnioskiem o udzielenie zabezpieczenia, sprawa toczaca si¢ przed Sadem Okregowym w Lodzi,
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X Wydzial Gospodarczy. Sad wydal postanowienie o oddaleniu wniosku o udzielenie zabezpieczenia, na
ktore to postanowienie Sadu Okrggowego z dn. 21.01.2016r Pozywajacy wnidst zazalenie do Sadu
Apelacyjnego w L.odzi. W dniu 04.03.2016r. Sad Apelacyjny podtrzymat postanowienie Sadu Okregowego
oddalajace wniosek powoda.

W dniu 05.05.2016r. pelnomocnikowi Emitenta doreczone zostato pismo procesowe strony powodowe;j
z dnia 18.04.2016r., w ktorym powod - akcjonariusz Emitenta ztozyt o§wiadczenie o cofnieciu powodztwa.
W dniu 13.06.2016r. do siedziby petnomocnika Emitenta wplyneto postanowienie Sadu Okregowego w
Lodzi X Wydzial Gospodarczy w przedmiocie umorzenia postepowania o stwierdzenie niewaznosci

uchwaty.

2. Postgpowania sqgdowe w sprawach wniesionych 7 powodztwa Emitenta przeciwko:
> Sprawa ze skargi FON S.A. z dn. 03.06.2015r. ,skierowanej w dn. 07.07.2015r do WSA
w  Warszawie na decyzj¢ Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 28 kwietnia 2015r., utrzymujaca
w mocy decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy z dnia 11 grudnia 2014r. okreslajaca
wysoko$¢ straty z tytulu podatku dochodowego od osob prawnych dla spotki Urlopy.pl S.A. dla ktorej
Emitent jest nastgpca prawnym. Warto$¢ przedmiotu zaskarzenia: 390.000,00zt. Poniewaz Sad wydat
postanowienie o odmowie wstrzymania wykonania zaskarzonej decyzji, Emitent dokonat stosownych korekt

deklaracji podatkowych. Sprawa nadal znajduje si¢ w toku postgpowania sgdowego.

Stanowisko Zarzadu wobec sprawy — kontynuowanie postgpowania , az do uzyskania prawomocnego
rozstrzygniecia w sprawie. W ocenie Zarzadu wynik sprawy jest trudny do oceny.

> sprawa ze skargi FON SA z dn. 25.05.2016r ,skierowanej do WSAw Warszawie na Postanowienie
Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 21 kwietnia 2016r., utrzymujace w mocy Postanowienie
Naczelnika Urzedu Skarbowego w Plocku z dnia 25 stycznia 2016r okreslajace sposob zaliczenia wptaty
44.962,00 zt na poczet zalegtosci w podatku dochodowym od oséb prawnych w 2012r. Sprawa na dzien
bilansowy w toku postgpowania sgdowego.

Stanowisko Zarzadu wobec sprawy — kontynuowanie postgpowania, az do uzyskania prawomocnego
rozstrzygniecia w sprawie. Wynik sprawy jest trudny do oceny.

> sprawa ze skargi FON SA z dn. 25.05.2016r ,skierowanej do WSA w Warszawie na Postanowienie
Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 21 kwietnia 2016r., utrzymujagce w mocy Postanowienie
Naczelnika Urzgdu Skarbowego w Plocku z dnia 25 stycznia 2016r okreslajace sposob zaliczenia wptlaty
47.644,00 zt na poczet zalegtosci w podatku dochodowym od os6b prawnych w 2011r. Sprawa w toku
postgpowania sadowego.

Stanowisko Zarzadu wobec sprawy — kontynuowanie postgpowania, az do uzyskania prawomocnego

rozstrzygniecia w sprawie. Wynik sprawy jest trudny do oceny.

44. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dzialalno$ci, ktore

maja istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan finansowych jednostki.

Strona 32 z 42



yoAuezéimod yaysoupal 29qom
auul 1 Yazdaszod nmyA) z
BIUBZRIMO0(O07Z

yoAuezeimod yaysoupal 29qom
auul 1 y3zakzod nimAy z
BIUBZRIMO(O7Z

/w tys. z4/

yoLuezeimod
Mojorurpod 250M NS0 I31UOY
BU 3NISN I MBISOP NfNIA) Z BIURZBIMO0Z

yoAuezeimod
mojorwpod 9300M NS3I0 IB1UOY
BU 3NISN I ME)SOP NfNIA) Z BIUBZEIMO(OZ

yoLuezéimod moyormpod
PO NSO IIUOY BU JUUI PSOUZI[BN

377
377

yoAuezéimod moyjorupod
PO NSO IIUOY BU JUUT PSOUZI[BN

yoLuezeimod
Mojorwpod po NS0 U0
BU 3NISN I Me)SOp NNIA) Z 19S0UZI[EN

38
42

yoAuezeimod
M0301WPOod PO NS0 I31UOY
BU 3NISN I Me)SOP NfNIA) Z 1ISOUZI[BN

yosueziimod
mojorwpod e[p ¥}933spo npyA) z £3zsoy|

69
69

yoLuezéimod
mojorwpod e[p }933spo nniA) z £)zso¥

yoLuezéimod mojormipod po Adnyez

13
31
18
44

yoAueziimod moyorwpod po Adnyez

FON S.A.

yoLuezéimod mojorupod
PO %318Sp0 NMIA) Z ApoyIAzag

yoLuezéimod mojormpod
PO Y9)3Spo nn)A) Z APOYIAZIig

wiAuezéimod wojorupod mopeLdjew
1 M0aeMO0) ‘Mopnpoad zepazadg

22
23

wiAueziéimod wojorupod mopeLdjew
1 M0aEMO0) ‘Mopnpoad zepazadg

kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych do konca

Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2016 i za 6 miesigcy zakonczone 30 czerwca 2016 r.
okresu sprawozdawczego.

45. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
W okresie, ktorego dotyczy niniejsze skrocone srodroczne sprawozdanie Spotka nie naruszylta istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto Zadnych dziatan

W okresie, ktorego dotyczy niniejsze skrocone $rodroczne sprawozdanie, zdarzenie to nie wystapito.

46. Transakcje z podmiotami powigzanymi

naprawczych.

"19T02'90°0€ AIS ADVZONOM
SHUMO VZ INANVZVIAOd
INVYXLSONQAC Z ACONVSNYHL

Investment Friends Capital S.A.

Elkop S.A.
Nieruchomo$ciami sp. zZ 0.0.

Investment Friends S.A.
Razem

DAMF INVEST S.A.
ATLANTIS S.A.
Refus sp. z 0.0.
RESBUD S.A.

Fon Zarzadzanie

ASTOTTITE HIS ADVZONOM
SHUMO VZ INANVZYVIAOd
IWVYXLSONQIC Z ICONVSNVH L
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Investment Friends S.A. 4
Investment Friends Capital S.A. 3 232 2684
Elkop S.A. 1 35 34
Fon Zarzadzanie

X . 7
Nieruchomosciami Sp. Z 0.0.
Razem 53 71 61 281 0 63 13 2691

Powigzania pomiedzy czlonkami organéow Emitenta

Pomiegdzy cztonkami organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta wystgpuja powigzania
organizacyjne:

a) Przewodniczacy Rady Nadzorczej Wojciech Hetkowski peini funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis S.A., DAMF Inwestycje S.A. (Fly.pl S.A.), Elkop S.A., FON S.A., Investment Friends S.A.,
Investment Friends Capital S.A., Resbud S.A.

b) Cztonek Rady Nadzorczej Jacek Koralewski petni funkcje Prezesa Zarzadu w Elkop S.A., oraz funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej w Atlantis S.A., DAMF Inwestycje S.A. (Fly.pl S.A.), FON S.A., Investment
Friends S.A., Investment Friends Capital S.A., Resbud S.A.

c¢) Cztonek Rady Nadzorczej Matgorzata Patrowicz pelni funkcj¢ Prezesa Zarzgdu w DAMF Invest S.A.,
IFEA Sp. z 0. 0., Czlonka Zarzadu w IFERIA S.A., oraz Czlonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., DAMF
Inwestycje S.A. (Fly.pl S.A.), Elkop S.A., FON S.A., Investment Friends S.A., Investment Friends Capital
S.A., Resbud S.A.

d) Cztonek Rady Nadzorczej Marianna Patrowicz petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A.,
DAMF Invest S.A., DAMF Inwestycje S.A. (Fly.pl S.A.), Elkop S.A., FON S.A., IFERIA S.A., Investment
Friends S.A., Investment Friends Capital S.A., Resbud S.A.

e) Czlonek Rady Nadzorczej Damian Patrowicz petni funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej delegowanego do
czasowego petnienia funkcji prezesa zarzadu w FON S.A., oraz funkcje Czlonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis S.A., DAMF Invest S.A., DAMF Inwestycje S.A. (Fly.pl S.A)), Elkop S.A., FON S.A,, IFERIA
S.A., Investment Friends S.A., Investment Friends Capital S.A., Resbud S.A., Top Marka S.A.

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej

w tys. zt
30.06.2016 30.06.2015
Zarzad 5 18
Rada Nadzorcza 8 11
Rada Nadzorcza 01-01-2016 — 30-06-2016
1 | Hetkowski Wojciech 3 tys. zt
2 | Patrowicz Matgorzata 2 tys. 7k
3 | Patrowicz Damian 0 tys. zt
4 | Koralewski Jacek 1 tys. zt
5 | Patrowicz Marianna 1 tys. zt
6 | Cholewa Piotr 1 tys. zt

Zarzad 01-01-2016 — 11-01-2016 : Robert Ogrodnik 5 tys. zt

Strona 34 z 42




FON S.A.
Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2016 i za 6 miesigcy zakonczone 30 czerwca 2016 r.
/w tys. zV/

Rada Nadzorcza 01-01-2015 — 30-06-2015

1 | Hetkowski Wojciech 3 tys. zt
2 | Patrowicz Malgorzata 2 tys. zi
3 | Patrowicz Damian 3 tys. zt
4 | Koralewski Jacek 1 tys. zi
5 | Patrowicz Marianna 1 tys. zt

Cholewa Piotr 1 tys. zt

Zarzad 01-01-2015 — 30-06-2015 : Robert Ogrodnik 18 tys. zt
Osoby =zarzadzajace 1 nadzorujace emitenta nie otrzymaly zaliczek, pozyczek, gwarancji

1 poreczen

47. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

W okresie objetym niniejszym skroconym $rédrocznym sprawozdaniem Emitent nie zawieral istotnych

transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.

48. Dodatkowe wyjasnienia do rachunku zyskow i strat

W  okresie objetym niniejszym skroconym $rodrocznym sprawozdaniem Spotka osiggneta strate
w wysokosci 1 633 tys. zi. Strata spowodowana jest przede wszystkim strata ze zbycia aktywow
finansowych, ktora wyniosta 1 980 tys. zt. Strata wynika z rozliczenia umowy pozyczki akcji Fly.pl S.A.

ze spotkami Damf Invest S.A. oraz Stoneczne Inwestycje sp. z 0.0.

49. Zestawienie instrumentéw finansowych
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Informacje o instrumentach finansowych

30 czerwca 2016 Kategorie instrumentéw finansowych
Aktywa . .
finan)s/\(nge ZOPOWIQzama . . Aktywa i
fnansone | VCeTaNe wyoanianew | finanone | “oPoviaza
Klasy instrumentéw finansowych dostepne W war_toéc_:l POZ}{CZk,I ! wartosci wyceniane wg hia Razem
e godziwej | naleznosci godziwej zamortyzowane wylaczone
sprzedazy przez przez wynik go kosztu 2 HANEL
fi WyniK finansowy Lty
INansowy

Razem aktywa finansowe 41909 3923 22 519 68 351
Akcje i udziaty 41 902 3112 45014
Akcje i udziaty pozyczone 7 811 818
Inne aktywa finansowe
Dhuzne papiery wartosciowe
Udzielone pozyczki 21 858 21 858
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 625 625
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36 36
Pozostate aktywa finansowe
Razem zobowigzania finansowe 57 57
Kredyty i pozyczki
Dhuzne papiery wartosciowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 57 57
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Informacje o instrumentach finansowych

31 grudnia 2015

Kategorie instrumentow finansowych

.A Kiva Zobowigzani Aktywa i
finansowe owia . . .
Aktywa wyceniane a finansowe | Zobowigzania | zobowiaz
) ) finansowe W wartosci POZyCZki d wycemape_ w fman_sowe ania
Klasy instrumentéw finansowych dostepne odziwei | nalesnosci wartosci wyceniane wg | wylaczon | Razem
do g 1767 J godziwej zamortyzowaneg ez
sprzedazy P nik przez wynik 0 kosztu zakresu
fi Wy finansowy MSR 39
Inansowy
Razem aktywa finansowe 55510 1907 21 691 0 0 0] 79108
Akcje i udziaty 46 031 1907 47 938
Akcje i udziaty pozyczone 9479
Udzielone pozyczki 21136 21 136
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 153 153
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 402 402
Pozostate aktywa finansowe 0
Razem zobowigzania finansowe 0 0 0 2747 0 2747
Kredyty i pozyczki 2 683 2 683
Dtuzne papiery warto$ciowe 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 64 64
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Zestawienie instrumentow finansowych

30.06.2016 31.12.2015
Aktywa finansowe (Niebadane) (Badane)
Przeznaczone do obrotu wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy 3923 1907
Pozyczki i1 naleznosci (w tym $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty) 22 519 21 691
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 41909 55510
Razem 68 351 79 108
Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Dhugoterminowe aktywa finansowe 42 720 48 100
INalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 625 153
Krotkoterminowe aktywa finansowe 24 970 30 108
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36 402
Aktywa dostepne do sprzedazy/wydania 0 345
Razem 68 351 79 108
Zobowigzania finansowe
30.06.2016 31.12.2015
(Niebadane) (Badane)
Koszt zamortyzowany 57 2747
Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Kredyty i pozyczki 2 683
Zobowigzania handlowe 57 64

Spotka stosuje nastepujaca hierarchi¢ dla celow ujawniania informacji na temat instrumentdéw finansowych

wycenianych w warto$ci godziwej - w podziale na metody wyceny:

Poziom 1: ceny notowane na aktywnym rynku (niekorygowane) dla identycznych aktywéow lub zobowigzan;

Poziom 2: metody wyceny, w ktorych wszelkie dane majace istotny wptyw na szacowang warto$¢ godziwa

sg obserwowalnymi, bezposrednio lub posrednio, danymi rynkowymi;

Poziom 3: metody wyceny, w ktdrych dane wejSciowe majace istotny wplyw na szacowang warto$¢ godziwag

nie sg oparte na obserwowalnych danych rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej na dzien bilansowy:

30 czerwca Poziom | Poziom | Poziom
2016 1 3
(Niebadane)
Akcje krétkoterminowe notowane na GPW i1 NC 3112 3112
Udzialy/akcje nienotowane 42 720 42 720
Raze_m a_ktywa finansowe wyceniane w wartosci 45 832 3112 42720
godziwej
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej ) ) )
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wartosci godziwej

/w tys. zt/
31 grudzien | Poziom | Poziom | Poziom
2015 1 3
(Badane)
ﬁléqe krétkoterminowe notowane na GPW i 10575 1096 9 479
Udziaty/akcje nienotowane 46 842 46 842
Razem aktywa finansowe wyceniane w 57 417 1096 9 479 46 842

wartosci godziwej

Zobowigzania finansowe wyceniane w

W okresie sprawozdawczym nie bytlo zadnych przesunig¢ wyceny instrumentéw pomiedzy poziomami

hierarchii.

POZIOM 2 WYCENY.

Zgodnie z MSSF 13 pkt 79 Spotka w 2015 roku ze wzgledu na duze wahania kurséw gietdowych

zakwalifikowata posiadane wtedy akcje Damf Investycje S.A. (dawniej FLY.PL. S.A.) do poziomu nr 2

hierarchii warto$ci godziwej. Wycena akcji zostala dokonana na podstawie ceny S$redniej wazonej

z pierwszego kwartatu 2016 roku. Na mocy Porozumienia z dnia 30.05.2016r. rozliczono umowe pozyczki

akcji Damf Inwestycje S.A. W wyniku tej transakcji Spotka nie wykazuje zadnych waloréw w 2016 roku

zakwalifikowanych do poziomu 2 hierarchii.

Uzgodnienie wartoSci godziwej poziomu 3 z wycena aktywow finansowych

Stan na 30.06.2016r.

Udzialy/akcje Inne Razem
nienotowane na
gieldzie (dostepne

do sprzedazy)
Stan na poczatek okresu 01.01.2016r. 46 842 46 842
Suma zyskow lub strat -3920 -3920
- w wyniku finansowym
- w pozostatych catkowitych dochodach -3920 -3920
Akcje krotkoterminowe notowane na GPW
i NC
Akcje dlugoterminowe nienotowane
Zakupy/obje¢cie udziatow
Emisje
Zbycial/rozliczenia 202 202
Przeniesienia z poziomu 3
Stan na koniec okresu 30.06.2016r. 42720 42720
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Stan na 31 grudnia 2015r.
Akcje nienotowane Inne Razem
na gieldzie (dostepne
do sprzedazy)

Stan na poczatek okresu 01.01.2015r. 54 606 54 606

Suma zyskow lub strat -7 790 -7790

- w wyniku finansowym

- w pozostatych catkowitych dochodach -7 790 -7 790

Akcje krotkoterminowe notowane na GPW

i NC

Akcje dlugoterminowe nienotowane

Zakupy/objecie udziatow 26 26

Emisje

Zbycia/rozliczenia

Przeniesienia z poziomu 3

Stan na koniec okresu 31.12.2015r. 46 842 46 842

Uzgodnienie bilansu otwarcia i zamkniecia pozycji wycenianych w wartosci godziwej,

sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.

Na koniec I potrocza 2016 r. Spotka posiadata instrumenty sklasyfikowane na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej obejmujace udzialy w spotce IFEA Sp. z o.0., Refus sp. z 0.0., IFERIA S.A. oraz bedace
przedmiotem umowy pozyczki udziaty spotki Urlopy.pl sp. z 0.0. oraz FON Zarzadzanie Nieruchomosciami

sp. 2 0.0.
W trakcie I potrocza 2016r. nie nastgpity zadne zmiany w hierarchii wartosci.

Opis sposobu wyceny aktywow dostepnych do sprzedazy przypisanych do wyceny w ramach

3 poziomu hierarchii warto$ci godziwej

IFEA Sp. z 0.0. - Spotka wycenila posiadang inwestycj¢ w udziaty IFEA Sp. z 0.0. do wartosci godziwej wg
najlepszej posiadanej i dostgpnej Zarzadowi wiedzy na dzien 30.06.2016 oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego. W wyniku wyceny rozpoznano odpis aktualizujacy w wysoko$ci
3920 tys. zt.

Przestanki utraty wartosci wynikaja z ustalenia udzialu posiadanych waloréw w stosunku do kapitatu
wlasnego spotki IFEA Sp. z 0.0. Z przeprowadzonej wyceny wynika, ze udziat w kapitale IFEA sp. z 0.0.
wynosi 40 717 tys. zl, natomiast warto$¢ udzialow w ksiggach FON SA rowna byla 44 637 tys. zt. W dniu
22.03.2016 r. w ramach podziatu Fon przekazano 100 udziatéw IFEA sp. z 0.0. o warto$ci 202 tys. zk
W zwigzku z przeprowadzonym testem utraty wartosci zarzad podjat decyzje o dokonaniu odpisu

aktualizujacego w wysokosci 3 920 tys. zt.
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Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym i kapitalem

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym opisano w sprawozdaniu rocznym za rok 2015

opublikowanym w dniu 14 marca 2016 roku. W stosunku do opisanych w sprawozdaniu za 2015 rok celow

i zasad zarzadzania ryzykiem nie zaszly zadne zmiany.

29. Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych.
Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe prezentowane w skroconym $rodrocznym sprawozdaniu finansowym przeliczono

na walutg Euro w nastepujacy sposob:

— Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono wedtug

kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw oglaszanych przez NBP obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca. Kurs ten wyniost 1 EURO = 4,3805 zt ( za I potrocze 2015 1 EURO =

4,1341 71).

— Pozycje bilansowe przeliczono wedlug sredniego kursu ogloszonego przez NBP, obowigzujacego na

dzien bilansowy. Kurs ten wynidst na 30 czerwca 2016 r. 1 EURO = 4,4255 7zt (na 31 grudnia 2015r.

1 EURO =4,2615 zt.)

w tys. zt w tys. EURO
Szes¢ miesiecy  Sze$¢ miesiecy  Sze$¢ miesiecy  Szes¢ miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2016 2015 2016 2015
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatow 1106 688 252 166
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 579 236 132 57
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -697 -205 -159 -50
Przeptywy §rodkéw pienigznych netto
z dziatalno$ci operacyjne;j 2 068 -1547 472 -374
Przeptywy $rodkoéw pienigznych netto
z dziatalno$ci inwestycyjnej 304 1418 69 343
Przeptywy §rodkéw pienigznych netto
z dziatalnosci finansowe;j -2 738 171 -625 41
Zmiana stanu $rodkoéw pienieznych i ich
ekwiwalentow -366 42 -84 10
Aktywa razem * 72 489 84 033 16 380 19719
Zobowigzania krotkoterminowe * 203 3913 46 918
Kapitat whasny™ 71435 78 823 16 142 18 497
Kapitat zaktadowy * 76 000 76 000 17 173 17 834
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (w
szt.) 47 500 000 53 212 329 47 500 000 53 212 329
Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje (w
zt / EURO) -0,03 0,00 -0,01 0,00
Wartos$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt /
EURO) * 1,50 1,66 0,34 0,39

Uwaga! Dla pozycji bilansowych oznaczonych gwiazdka prezentowane dane obejmuja w kolumnie drugiej i czwartej

stan na dzieh 31.12.2015 roku.
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30. Wydarzenia po dniu bilansowym
Istotne zdarzenia po dniu bilansowym opisane sa w komentarzu Zarzadu Spoiki.
Ptock, 31 sierpnia 2016 r.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Damian Patrowicz P.o. Prezesa Zarzadu ...,
imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Jolanta Galuszka
Imie i nazwisko i
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