Grant Thornton

An instinct for growth

Opinia niezaleznego
bieglego rewidenta

Grant Thornton Polska Spotka

z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E

61-131 Poznan

Polska

T+486162 51100
F +48 6162 51101
www.GrantThornton.pl

Dla Akcjonariuszy Elemental Holding S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego

Elemental Holding S.A. (Spotka) z siedziba w Grodzisku Mazowiecki, ul. Traugutta 42a, na ktore
sktada si¢ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2016 roku,
rachunek zyskéw 1 strat, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale
whasnym, sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do

31 grudnia 2016 roku, informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu i Rady Nadzorezej Spothki ga sprawogdanie finansowe

Za sporzadzenie i tzetelng prezentacje sprawozdania finansowego, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych oraz zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa, odpowiedzialny jest Zarzad Spolki. Zarzad Spotki jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016
roku, poz. 1047 z p6zniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci) Zarzad oraz Czlonkowie
Rady Nadzorczej Spotki sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
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Odpowtedzialnosé biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazZenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowient rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Mi¢dzynarodowych
Standardow Badania przyjetymi uchwalg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z
dnia 10 lutego 2015 roku z pézniejszymi zmianami. Standardy te wymagaja przestrzegania
wymogoOw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac
wystarczajaca pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur shuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot

1 ujawnieft w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania 1 rzetelnej prezentacji
przez Spolke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznos$ciach procedur badania, nie za§ wyraZenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Spotki. Badanie obejmuje takze ocen¢ odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spo6tki wartosci szacunkowych, jak réwniez
oceng ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
1 odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe:

—  przekazuje rzetelnie i jasno sytuacje majatkows 1 finansowa Spotki na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku zgodnie z Mi¢dzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej 1 przyjetymi
zasadami (polityks) rachunkowosci,

—  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

—  jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spoiki.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania 3 diatalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dzialalnosci.
Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z Ustawa o tachunkowosci oraz innymi

obowiazujacymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Spo6tki. Ponadto Zarzad oraz

—
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Czlonkowie Rady Nadzorczej Spolki sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie z
dziatalnosci spelniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie si¢ z trescia sprawozdania z dzialalnosci 1 wskazanie, czy informacje w nim zawarte
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkoéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebgdacego pafistwem
cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku, poz. 133 z pdzniejszymi zmianami)
(Rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych) i czy sa one zgodne z informacjami
zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze ztozenie
o$wiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Spoélce 1 jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dzialalnosci istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja postanowienia
art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i
okresowych 1 s3 zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w §wietle wiedzy o Spolce 1 jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego, nie stwierdzilismy istotnych znieksztalcefi w sprawozdaniu z dziatalnosci.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem byto
réwniez zapoznanie si¢ z oswiadczeniem Spotki o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowiacym
wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem w o§wiadczeniu tym Spétka
zawarla informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej

1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spoltkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1639). Informacje te sa zgodne
z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Elzbieta Grzeskowiak
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Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscis sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 4055

Poznan, 30 marca 2017 roku

© 2017 Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.



