—— Warszawa, dnia 28 sierpnia 2019 r.
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List Towarzystwa do Uczestnikéw funduszu
Lartiq Polskie Perty Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Szanowni Uczestnicy,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe funduszu Lartiq Polskie Perty FIZ (,,Fundusz”) sporzadzone
na dzien 30 czerwca 2019 roku, obejmujace okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30
czerwca 2019 roku wraz z raportem niezaleznego biegtego rewidenta z przeglagdu sprawozdania finansowego
oraz o$wiadczeniem Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczgcych stanu aktywdw Funduszu.

Na koniec czerwca 2019 roku tgczna wartos¢ aktywdw netto Funduszu wyniosta 47,11 miliondw ztotych, zas
wartos¢ certyfikatu 71,62 ztotych. Oznacza to spadek wartosci certyfikatu inwestycyjnego w okresie
sprawozdawczym o 16,45%.

Wyniki inwestycyjne sg czeSciowo pochodng decyzji selekcyjnych, ale w gtéwnej mierze wynikajg z
koniecznosci sprzedawania mniej ptynnych spotek. Transakcje takie, ze wzgledu na ograniczong ptynnos¢
rynkowg w tym segmencie oraz stabsza pozycje negocjacyjng wynikajaca ze znacznych umorzen, negatywnie
wptywaty na wyniki. W pierwszym potroczu 2019 roku na rynku polskim utrzymywat sie umiarkowany poziom
aktywnosci inwestorow i sumarycznie zachowywat sie on znacznie gorzej od rynkdw zagranicznych, a spadki
kursow wielu spotek byty pochodng utrzymujacych sie odptywdw na rynku funduszy.

Podtrzymujemy dtugoterminowe pozytywne nastawienie wzgledem polskiego rynku — co wynika z faktu,
ze obecne wyceny s3 relatywnie niewymagajgce w poréwnaniu zaréwno do podobnych rynkow, jak i
wycen historycznych. Przejawem tego sg np. ogtaszane wezwania na akcje spotek i buy-backi.
Oczekujemy ozywienia na GPW w drugiej potowie 2019 roku — z uwagi na stopniowa poprawe i powrét
zainteresowania inwestorow po starcie PPK — co powinno przetozy¢ sie takze na poprawe segmentu
wokdt matych i srednich spétek. Gtéwne ryzyka dla pozytywnego scenariusza widzimy w obserwowanym
ostabieniu dynamiki wzrostu gospodarczego na $wiecie, rozszerzeniu zakresu wojen handlowych o kraje
niebiorgce w nim obecnie udziatu oraz zmianie trendéw na gtdwnych rynkach gietdowych. Uwazamy, ze
zmienno$¢ pozostanie na wysokim poziomie, a sektory bardziej cykliczne beda pod presjg ze strony
ostabiajgcej sie gospodarki chifskiej oraz nizszej dynamiki swiatowego PKB.

W 2qg 2019 roku doszto do zmian w zespole zarzadzajgcych portfelem co miato wptyw na strategie
inwestycyjng funduszu, a zarzadzajacy beda dazyli do poprawy struktury Funduszu w strone bardziej
ptynnych lokat.

Z powazaniem
Zarzad Lartiq Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S. A.

Pawet Jackowski Ryszard Czerwinski Jakub Rajchman Marcin Morel
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