Sprawozdanie z dziatalnosci Yellow Boson S.A.
(dawniej Instytut Szkolen i Analiz Gospodarczych S.A.)
za okres od 1.01.2021 do 31.12.2021

Warszawa dnia 19.05.2022 r.




I. Podstawowe informacje

Firma: Yellow Boson S.A.
(poprzednia nazwa: Instytut Szkolen i Analiz
Gospodarczych S.A.)

Polska

Siedziba: Warszawa

02-697 Warszawa, ul. W. Rzymowskiego 53

22 460 16 89

22 205 09 28

Adres poczty info@yellowboson.com
elektronicznej:

Adres stronv www.yellowboson.pl
internetowej

B TR 537566001
REGON:

140455002

KSR 0000373900

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawa w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapital zakladowy: 6.500.000,00 zt w catosci optacony
(na dzien 31.12.2021 r. kapital zaktadowy wynosit 780.000 zt)

Seria A: 5 000 000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela
Seria B: 1 800 000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela
Seria C: 1 000 000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela

Seria D: 57 200 000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela
(akcje serii D zostaty zarejestrowane w dniu 04.01.2022 r.)

Dawid Alan Puton — Prezes Zarzadu
(na dzien 31.12.2021 r. Prezesem Zarzadu byta Edyta
Gajewska- Zapert)

Rada Nadzorcza: Barttomiej Wilusz - Czlonek Rady Nadzorcze;j

Jacek Kowalski - Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Dudek - Cztonek Rady Nadzorczej

Natalia Gorska - Cztonek Rady Nadzorczej

Robert Zagozdzon — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Przedmiot dzialalnosci Spotki w roku 01.01.2021 - 31.12.2021:
1. Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane.
Dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje.
Drukowanie gazet.
Pozostate drukowanie.
Reprodukcja zapisanych nosnikow informacji.
Wydawanie gazet.
Pozostata dziatalno$¢ wydawnicza.
Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowe;.
Dzialalnos¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej z wytaczeniem
telekomunikacji satelitarne;.
10. Dziatalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji.
11. Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem.
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12. Dziatalno$¢ w zakresie informatyki.

13. Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych.

14. Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnos¢.

15. Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania.

16. Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych.

17. Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych 1
humanistycznych.

18. Dziatalno$¢ agencji reklamowych.

19. Badanie rynku i opinii publiczne;j.

20. Dzialalno$¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy 1 pozyskiwaniem pracownikow.

21. Pozostala dziatalno$¢ ustugowa w zakresie rezerwacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana.

22. Dziatalno$¢ centrow telefonicznych (CALL CENTER).

23. Dzialalno$¢ zwigzana z organizacjg targdw, wystaw i kongresow.

24. Pozostala dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej gdzie
indziej niesklasyfikowana.

Aktualny przedmiotem dzialalnosci Spotki zgodnie z PKD jest:
25.43, 21, Z, Wykonywanie instalacji elektrycznych
26.27, 90, Z, Produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego
27.27, 11, Z, Produkcja elektrycznych silnikow, pradnic i transformatorow
28.35, 11, Z, Wytwarzanie energii elektrycznej
29. 35, 12, Z, Przesytanie energii elektrycznej
30. 35, 13, Z, Dystrybucja energii elektrycznej
31. 35, 14, Z, Handel energig elektryczna
32. 35, 23, Z, Handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym
33. 43, 22, Z, Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych 1
klimatyzacyjnych
34.43, 29, Z, Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych

Wskazanie czasu trwania dzialalnosci jednostki, jezeli jest ograniczony.
Czas trwania sp6iki jest nieoznaczony.

Organy spolki Instytut Szkolen i Analiz Gospodarczych SA

Zarzad:
W okresie od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. Zarzad Emitenta byt jednosobowy, w
sktadzie:

Edyta Gajewska-Zapert - Prezes Zarzadu

W dniu 11 stycznia 2022 r. doszto do zmiany w sktadzie Zarzadu. Na podstawie uchwaty
Rady Nadzorczej Edyta Gajewska-Zapert zostata odwotana z funkcji Prezesa Zarzadu, a na jej
miejsce zostat wybrany Dawid Alan Puton.

W zwigzku z powyzszym, na dzief sporzadzenia niniejszego sprawozdania sklad zarzadu jest
nastepujacy:
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Dawid Alan Puton - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:
Na dzien 1 stycznia 2021 r. sktad Rady Nadzorczej byt nast¢pujacy:

— Grzegorz Rytelewski - Przewodniczaca Rady Nadzorczej,
— Jarostaw Zygmunt Rewucki - Cztonek Rady Nadzorczej,
— Anna Grodzka - Czlonek Rady Nadzorczej,
— Marcin Sekscinski - Cztonek Rady Nadzorczej,
— Joanna Piszczatowska - Czlonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 13 maja 2021 r. Anna Grodzka zlozyla rezygnacje z peklienia przez nig funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na koniec dnia 13 maja 2021 r. Wobec powyzszego,
sktad Rady Nadzorczej do dnia 29 czerwca 2021 r. przedstawiat si¢ nastepujaco:

— Grzegorz Rytelewski - Przewodniczaca Rady Nadzorczej,
— Jarostaw Zygmunt Rewucki - Cztonek Rady Nadzorczej,
— Marcin Sekscinski - Cztonek Rady Nadzorczej,
— Joanna Piszczatowska - Czlonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 29 czerwca 2021 r. doszto do zmian w sktadzie Rady Nadzorczej, a wskazany nizej
sktad jest aktualny do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania:

— Robert Zagozdzon - Przewodniczaca Rady Nadzorczej,
— Jacek Kowalski - Czlonek Rady Nadzorczej,
— Maciej Dudek - Cztonek Rady Nadzorczej,
— Natalia Gorska - Czlonek Rady Nadzorczej,

— Barttomiej Wilusz - Cztonek Rady Nadzorczej

Akcjonariat:
Na dzien 31 grudnia 2021 r. kapital zaktadowy Spotki wynosit 780.000,00 zt (optacony w
calosdci) 1 dzielil si¢ na 7.800.000 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt
kazda akcja, w tym:

— 5.000.000 akcji serii A,

— 1.800.000 akcji serii B,

— 1.000.000 akcji serii C.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. struktura akcjonariatu przedstawiata si¢ nastepujaco:

Udzial w Udzial w
Nazwa akcjonariusza Hos¢ akcji | Ilosé glosow kapitale liczbie glosow
zakladowym na WZ
Stawomir Jarosz * 1 841 251 1 841 251 23,61% 23,61%
Artur Gorski * 1 841250 1 841 250 23,61% 23,61%
Karol Kalinowski * 1565718 1565718 20,07% 20,07%
Piotr Bednarczyk * 614 081 614 081 7,87% 7,87%
ABS Investment S.A. ** 403 500 403 500 5,17% 5,17%
Pozostali akcjonariusze 1534200 1534200 19,67% 19,67%
Razem: 7 800 000 7 800 000 100,00% 100,00%
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* stan posiadania akcji p. Stawomira Jarosza, p. Artura Gorskiego, p. Karola Kalinowskiego
oraz p. Piotra Bednarczyka wskazano w oparciu o przekazane Spotce zawiadomienia;

** stan posiadania akcji ABS Investment SA zostal wskazany na bazie zgloszonego stanu
posiadania akcji w ostatnio otrzymanym zawiadomieniu akcjonariusza oraz przeliczajgc ten
stan w oparciu o obecng wysokos¢ kapitatu zaktadowego (podwyzszenie kapitatu
zaktadowego zostato zarejestrowane w dniu 16 pazdziernika 2019 r.).

Z uwagi na zarejestrowanie w dn. 4 stycznia 2022 r. w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego
rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu zakltadowego w drodze emisji akcji serii D
(emitowanych w zwigzku z polaczeniem), na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania
struktura akcjonariatu powyzej 5% w glosach na walnym zgromadzeniu rpzedstawia si¢

nastepujaco:

Udzial w Udzial w

Nazwa akcjonariusza Hos¢ akcji | Ilosé¢ glosow kapitale liczbie glosow

zakladowym na WZ
Blue Boson Ltd (wraz z 42328 000 | 42 328 000 65,12% 65,12%
Yellow Boson Ltd)*, w tym:
Blue Boson Ltd 5 148 000 5 148 000 7,92% 7,92%
Yellow Boson Ltd 37 180 000 | 37 180 000 57,2% 57,2%
Artur Gorski* 4 983 141 4 983 141 7,67% 7,67%
Stawomir Jarosz* 3553 141 3553 141 5.47% 5,4%
Pozostali akcjonariusze: 14 135718 | 14135718 21,75% 21,75%
Razem: 65 000 000 | 65 000 000 100% 100%

* stan posiadania akcji Yellow Boson Ltd, Blue Boson Ltd, Artura Gorskiego oraz Stawomira
Jarosza zostal wskazany na bazie zgloszonego stanu posiadania akcji w ostatnio otrzymanych
zawiadomieniach sporzgdzonych w trybie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych

Grupa Kapitalowa

Spotka w dniu 14 maja 2021 r. sprzedala na rzecz osoby fizycznej wszystkie posiadane, tj.
27.610 udziatéw stanowigcych 100% udziatow w spdice Medical Apartments sp. z 0.0. z
siedzibg w Lomzy. Cena sprzedazy zostata ustalona na kwote 1 mln zt wynikajacej z wyceny
tych udziatow przez niezalezny podmiot. W dniu 2 lutego 2021 r. odbyto si¢ Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spoitki, ktore podjeto uchwale, na podstawie ktorej wyrazito zgodg na
sprzedaz czesci lub calosci udziatow spotki Medical Apartments sp. z 0.0. z siedzibg w
Lomzy za ceng ustalong przez Zarzad zgodnie z zasadg szczego6lnej dbatosci o interes Spotki.

W zwigzku z powyzszym Spotka na dzien 31 grudnia 2021 r. nie posiadata spotki zaleznej i
nie tworzyla grupy kapitatowe;.

W dniu 4 stycznia 2022 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat potaczenie Emitenta z Yellow
Boson S.A. z siedzibg w Warszawie (KRS 0000746465; dalej: Spotka Przejmowana).
Potaczenie jest efektem podjetych przez Emitenta oraz Spotke Przejmowang uchwat w
sprawie potgczenia obu podmiotdw. Potaczenie nastgpito w trybie przewidzianym w art. 492
§ 1 pkt 1 k.s.h. tj. przez przeniesienie calego majatku Spotki Przejmowanej na Emitenta (jako
spotke przejmujaca), w zamian za nowo wyemitowane akcje zwykte na okaziciela serii D,
ktére Emitent wydat akcjonariuszom Spotki Przejmowanej na zasadach okreslonych w Planie
Potaczenia uzgodnionym 1 przyjetym przez Zarzady taczacych si¢ spotek w dniu 29 lipca
2021 r. W zwiazku z powyzszym Emitent wszedl w ogot praw i obowiazkéw Spotki
Przejmowanej 1 tym samym stal si¢ jednostka zalezng wobec spotki Yellow Boson Ltd z
siedzibg w Londynie, ktéra bezposrednio posiada 37 180 000 akcji serii D stanowigcych
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57,2% w kapitale zakltadowym 1 glosach na walnym zgromadzeniu Emitenta, a Emitent z
kolei posiada nastepujace spotki zalezne:

— Wolna Energia sp. z o.0.

adres: Al. Solidarnosci 117/207, 00-140 Warszawa; spotka zajmujaca si¢ sprzedaza i
montazem instalacji fotowoltaicznych, pomp ciepta, a takze innych produktow wystepujacych
na rynku OZE; Emitent posiada 100% udziatow w spotce; spotka konsolidowana metoda
peina;

— Property Fund S.A.

adres: ul. W. Rzymowskiego 53, 01-001 Warszawa; spotka obecnie prowadzi w ramach
oferty publicznej zapisy na akcje w celu pozyskania kapitalu migdzy innymi na budowe
farmy fotowoltaicznej o mocy IMW; Emitent posiada 100% akcji w kapitale zaktadowym;
spotka konsolidowana metoda peina;

— Energy Fund ASI sp. z 0.0,

adres: ul. W. Rzymowskiego 53, 01-001 Warszawa, spotka zajmuje si¢ inwestowaniem
aktywow spolki, obecnie jest w trakcie przeksztatcenia w spotke akcyjna; Emitent posiada
99% udziatow; spotka konsolidowana metoda pelna;

— Yellow Boson Inno sp. z o.0.,

adres: ul. W. Rzymowskiego 53, 01-001 Warszawa, spotka stara si¢ pozyskaé grunty oraz
przygotowac infrastrukture w zwigzku z zamiarem budowy elektrowni fotowoltaicznej;
Emitent posiada 100% udziatow w spotce; spotka konsolidowana metoda petna;

— Yellow Boson One sp. z 0.0.,

adres: ul. W. Rzymowskiego 53, 01-001 Warszawa, spotka celowa obecnie nie prowadzi
dzialalnosci, ma zosta¢ wykorzystana przy sprzedazy fotowoltaiki oraz innych produktow
OZE, Emitent posiada 100% udzialéw w spodtce; spotka konsolidowana metoda peina;

— Yellow Boson Tech sp. z o0.0.,

adres: ul. Przasnyska 6b, 01-756 Warszawa, spotka zajmowala si¢ sprzedaza I montazem
fotowoltaiki, obecnie nie prowadzi dziatalnosci, Emitent posiada 100% udziatéw w spotce;
spotka konsolidowana metoda petna;

— Green Boson p.s.a.,

adres: ul. W. Rzymowskiego 53, 01-001 Warszawa, spotka przygotowuje si¢ do sprzedazy w
sektorze rolniczym urzadzen Blue Boson Effector zmieniajacych wlasciwosci
fizykochemiczne wody; Emitent posiada 100% akcji w spodice; spotka konsolidowana metoda
petng;

— Sun2Hydrogen sp. z o0.0.

adres: W. Rzymowskiego 53, 01-001 Warszawa, spotka opracowuje strategie wdrozenia
rozwigzan technologicznych w zakresie produkcji i magazynowania wodoru, Emitent posiada
100% udziatow w spodlce; spotka konsolidowana metoda petna;

— Enesis sp. z 0.0.

adres: ul. Starokrakowska 133 /25, 26-600 Radom, spotka obecnie nie prowadzi dziatalnos$ci
gospodarczej; Spotka jest wspotkontrolowana przez spotke zalezng Emitenta — Wolng Energie
sp. z 0.0., w ktora posiada w niej 50% udziatéw; spdtka konsolidowana posrednio, a
bezposrednio poprzez spotke Wolna Energia sp. z 0.0. metodg praw wtasnosci;

— Fundusz Ziemski sp. z 0.0.



adres: ul. W. Rzymowskiego 53, 01-001 Warszawa, spdtka zajmuje si¢ dewelopowanie
gruntéw migdzy innymi pod elektrownie fotowoltaiczng w ramach inwestycji realizowanej
przez Property Fund S.A.; Spotka jest kontrolowana przez spotke zalezng Emitenta — Property
Fund S.A., ktéra posiada w niej 100% udziatoéw; spotka konsolidowana posrednio, a
bezposrednio poprzez spotke Wolna Energia sp. z 0.0. metoda peina;

Emitent poczawszy od raportu za I kwartat 2022 r. konsoliduje wyniki finansowe z
wykazanymi powyzej jednostkami w oparciu o metody konsolidacyjne wskazane przy kazdej
z tych spotek.

Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnos¢ spolki, ktore nastapily w
roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego, w tym informacje o wazniejszych
osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju oraz informacje o
aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej.

Rok 2021 byt przetomowym rokiem, jes$li chodzi o dziatalno§¢ Spdtki. W zwigzku z
przedluzajaca si¢ sytuacja epidemiologiczng Zarzad Spotki nie realizowat dziatalnosci w
zakresie szkolen warsztatowych z uwagi na fakt, iz prowadzacy je trenerzy odmowili
wspotpracy ze wzgledu na zagrozenie epidemiologiczne zwigzane z wirusem SARS-CoV-2.
Tym samym Spoélka zostata pozbawiona mozliwosci osiggania przychodow.

W dniu 14 maja 2021 r. Spotka sprzedata wszystkie posiadane, tj. 27.610 udziatow
stanowigcych 100% udziatéw w spotce Medical Apartments sp. z 0.0. z siedzibg w Lomzy.
Cena sprzedazy zostala ustalona na kwote 1 mln zt (wynikajaca z wyceny tych udzialow
przez niezalezny podmiot). Sprzedaz udzialéw Medical Apartments sp. z o.0. byla
konsekwencja podjetej decyzji w zakresie wyboru kierunku prowadzenia dziatalnosci Spotki,
o czym Zarzad informowat w drodze raportu ESPI nr 18/2020 z dn. 21 grudnia 2020 r., gdzie
wskazano, 1z po analizie mozliwych kierunkow rozwoju, przede wszystkim w kontekscie
pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 powodujacego chorob¢ COVID-19, co spowodowato
brak mozliwo$ci prowadzenia dotychczasowej dziatalno$ci szkoleniowej przez Spotke oraz
zasadnicze ograniczenie dziatalnoS§ci w branzy hotelowo-restauracyjnej przez Medical
Apartments sp. z 0.0., Zarzad podjal decyzje w sprawie zaproponowania najblizszemu
walnemu zgromadzeniu pofaczenie Spdtki z innym podmiotem oraz sprzedaz udziatéw
Medical Apartments sp. z 0.0.

Konsekwencja zmiany kierunku dziatalno$ci Spotki 1 nastawienie si¢ na dziatalno$¢ na rynku
odnawialnych zrodetl energii, bylo podpisanie w dniu 18 maja 2021 r. listu intencyjnego, w
dniu 8 czerwca 2021 r. porozumienia o podstawowych warunkach transakcji ,,Term Sheet”
oraz w konsekwencji w dniu 29 lipca 2021 r. Planu Polaczenia z Yellow Boson S.A. w
zakresie polaczenia obu podmiotéw. W dniu 29 pazdziernika 2021 r. Emitent po raz pierwszy
zawiadomit Akcjonariuszy o zamiarze potaczenia Emitenta ze spotka Yellow Boson Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Drugie zawiadomienie o mozliwo$ci potaczenia zostalo
przekazane w dniu 17 listopada 2021 r.

W dniu 30 listopada 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta oraz
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Yellow Boson S.A. z siedzibg w Warszawie (KRS
0000746465; jako spotki przejmowanej) podjely uchwaly w sprawie polaczenia obu
podmiotow, zgodnie z uzgodnionym 1 przyjetym przez Zarzady obu spotek w dniu 29 lipca
2021 r. Planem Polaczenia. W dniu 4 stycznia 2022 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat
polaczenie Emitenta z Yellow Boson S.A. z siedzibg w Warszawie (KRS 0000746465; jako
spotka przejmowang). Polaczenie nastgpito w trybie przewidzianym w art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h.
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I1.

tj. przez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na Emitenta jako spotke
przejmujaca, w zamian za nowo wyemitowane akcje zwykle na okaziciela serii D, ktore
Emitent przyznat w drodze uchwaly w dniu 10 stycznia 2022 r. (oraz nastepnie korygujac tg
uchwate¢ w dniu 21 stycznia 2022 r.) akcjonariuszom spotki przejmowanej na zasadach
okreslonych w Planie Potaczenia. Akcjonariuszom spotki przejmowanej wydane zostaty serii
D jako akcje polaczeniowe zgodnie ze stosunkiem wymiany akcji 1 : 572, tj. na jedng akcje
spoiki przejmowanej, przypadato 572 akcji nowej emisji serii D Emitenta.

W zwigzku z polaczeniem, zmieniona zostata firma Emitenta na Yellow Boson Spotka
Akcyjna oraz podwyzszona zostata wartos¢ kapitatu zaktadowego z kwoty 780.000,00 zt do
kwoty 6.500.000,00 zt, tj. o kwote 5.720.000,00 zt w drodze emisji 57.200.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 0,10 zi kazda.

Emitent jest jednostka zalezng wobec spotki Yellow Boson Ltd z siedzibg w Londynie, ktora
bezposrednio posiada 37 180 000 akcji serii D stanowigcych 57,2% w kapitale zakladowym
Spotki. Z kolei Emitent tworzy Grupe Kapitatlowa, posiadajac nastgpujace spotki zalezne:
Wolna Energia sp. z 0.0., Property Fund S.A., Energy Fund ASI sp. z o0.0., Yellow Boson
Inno sp. z 0.0., Yellow Boson One sp. z 0.0., Yellow Boson Tech sp. z 0.0., Green Boson
p.s.a., Sun2Hydrogen sp. z 0.0.

Jak pokazat skonsolidowany raport okresowy za I kwartat 2022 r. decyzja o polaczeniu byta
jak najbardziej stuszna. Spotka odzyskala dobra kondycje finansowa i jako grupa Yellow
Boson odnotowata zysk netto 0,46 miliona zlotych. Spotka zanotowata wigc wyzsza
rentowno$¢ niz w calym 2021 roku, kiedy wypracowata 0,45 miliona zysku i znaczaco
wyzsza rentowno$¢ niz w I kwartale 2021 roku generujac wtedy 0,113 min zlotych zysku
(wzrost o ponad 300%; dane odnosza si¢ do roku 2021 i dotycza grupy Yellow Boson jeszcze
przed polaczeniem ze spotka Instytutu Szkolen i Analiz Gospodarczych S.A, ktora nie
dzialala w sektorze OZE). Wzrost zostal odnotowany réwniez, jesli chodzi o przychody.
Grupa Yellow Boson zanotowata na poziomie skonsolidowanym ponad 10 milionéw ztotych
przychodow, w porownaniu do 8 milionéw ztotych wygenerowanych w porownywalnym
okresie roku 2021 (wzrost 0 25%).

Aktualna sytuacja finansowa Spolki na koniec 2021 roku.

Dane finansowe jednostkowe Spoftki

Jednostkowy rachunek zyskow i strat

Wyszczegdlnienie 01.01.2021-31.12.2021 01.01.2020-
31.12.2020
Przychody netto ze sprzedazy 0,00 279 636,00
Koszty dziatalnosci operacyjnej 471 029,64 719 959,21
Zysk (strata) ze sprzedazy -471 029,64 -440 323,21
Pozostate przychody operacyjne 417 005,47 93 607,66
Pozostate koszty operacyjne 88 783,70 58945,99
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -142 807,87 -405 661,54
Przychody finansowe 0,00 0,00
Koszty finansowe 380 500,00 40 097,45
Zysk (strata) brutto -523 307,87 -445 758,99
Zysk (strata) netto -523 307,87 -445 758,99

Jednostkowy bilans - aktywa




Wyszczegolnienie 31.12.2021 31.12.2020

Aktywa trwate 89 333,48 1485 833,48
Wartosci niematerialne i prawne 89 333,48 105 333,48
Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Inwestycje dtugoterminowe 0,00 1380 500,00
Dfugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

Aktywa obrotowe 913 874,68 19 705,52
Zapasy 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 1721,47 6 079,50
Inwestycje krotkoterminowe 911 144,06 12 536,65
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 009,15 1 089,37

Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00

Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00

Aktywa razem 1003 208,16 1505 539,00

Jednostkowy bilans - pasywa

Wyszczegdlnienie 31.12.2021 31.12.2020

Kapitat (fundusz) wtasny 624 635,60 1147 943,47
Kapitat (fundusz) podstawowy 780 000,00 780 000,00
Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 1042 905,01 1042 905,01
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad
wartoscig nominalng 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 2 070 000,00 2070 000,00
- tworzone zgodnie z umowe (statutem) spotki 0,00 0,00
- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych -2744 961,54 -2 299 202,55
Zysk (strata) netto -523 307,87 -445 758,99
O.dplsy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkosci 0,00 0,00
ujemna)

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 378 572,56 357 595,53
Rezerwy na zobowiazania 32 291,00 0,00
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 346 281,56 357 595,53
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

1003 208,16 1505 539,00

Pasywa razem

Wskazniki finansowe

Wyszczegdlnienie 2021 2020

Wskazniki rentownosci
Marza zysku ze sprzedazy - -157,46 %
Wskaznik rentownosci operacyjnej - -145,07%
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto - -159,41%
Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto - -159,41%
Wskaznik rentownosci aktywow (ROA) -52,16% -29,61%
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) -83,78% -38,83%

Wskazniki ptynnosci finansowej
Wskaznik biezacy 2,64 0,06

Wskazniki stanu zadtuzenia



Wskaznik ogdlnego poziomu zadtuzenia | 0,38 | 0,24

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego | 0,61 ‘ 0,31

III. Przewidywany rozwdj Spolki

Potaczenie zarejestrowane dnia 4 stycznia 2022 r. pozwolito na rozpoczecie dzialalno$ci na
rynku odnawialnych zrodet energii. Przejeta spotka pod firma Yellow Boson S.A. z siedzibg
w Warszawie tworzyla grupe kapitalowg z nastgpujacymi spotkami: Wolna Energia sp. z
0.0., Property Fund S.A., Energy Fund ASI sp. z 0.0., Yellow Boson Inno sp. z 0.0., Yellow
Boson One sp. z 0.0., Yellow Boson Tech sp. z 0.0., Green Boson p.s.a., Sun2Hydrogen sp.
z 0.0. Od poczatku roku 2022 Spoétka podjeta szereg dziatan w celu zwigkszenia zyskow 1
osiggnigcia jak najwigkszych przychodow.

W pierwszym kwartale 2022 roku Grupa Yellow Boson zrealizowata w sumie 311
projektéw instalacyjnych. W strukturze sprzedazy 64% stanowily instalacje fotowoltaiczne
dla klientéw indywidualnych, prawie 12% dla biznesu a 24% byty to projekty zwigzane z
dostawa pomp ciepta. Grupa wykonata takze kilka nowych projektow zwigzanych z
uzdatnianiem wody. Yellow Boson stara si¢ pozyskaé partneréw biznesowych, ktorzy sg
otwarci na wdrazanie technologii OZE, co w zamierzeniu Zarzadu powinno przyniesé
jeszcze lepsze wyniki finansowe.

Grupa Yellow Boson wygenerowala w I kwartale 2022 roku zysk netto 0,46 miliona
ztotych. Grupa zanotowala wigc wyzsza rentowno$¢ niz w calym 2021 roku, kiedy
wypracowala 0,45 zysku i znaczaco wyzsza rentownos¢ niz w I kwartale 2021 roku
generujac wtedy 0,113 mln ztotych zysku (wzrost o ponad 300%; dane odnoszace si¢ do
roku 2021 dotycza grupy Yellow Boson jeszcze przed polaczeniem ze spoika Instytutu
Szkolen 1 Analiz Gospodarczych S.A., ktora nie dziatata w sektorze OZE).

Odnotowano rowniez wzrost przychodow w okresie I kwartatu biezacego roku, gdzie Grupa
Yellow Boson zanotowata przychody na poziomie skonsolidowanym ponad 10 milionéw
ztotych przychodow, w porownaniu do 8 milionow zlotych wygenerowanych w
poréwnywalnym okresie roku 2021 (wzrost 0 25%). W opinii Zarzadu Yellow Boson, nadal
mozna spodziewac si¢ systematycznego wzrostu przychodow i poprawy wynikow Grupy,
szczegblnie dzigki wprowadzaniu do oferty nowych produktow, jak magazyny energii oraz
wyzsze] sprzedazy instalacji fotowoltaicznych do firm i przedsigbiorstw. Co wigcej, Grupa
obecnie przygotowuje si¢ do wejScia na rynki zagraniczne, co moze znaczaco zwigkszy¢
przychody, a w konsekwencji rowniez wyniki catej Grupy Yellow Boson.

W dniu 24 marca 2022 r. Emitent zawarl umow¢ na dystrybucj¢ magazynow energii z
producentem, spotkag Minutor Cellarium sp. z o0.0. z siedzibg w Ptawowicach. Dystrybucja
prowadzona bgdzie pod znakami towarowymi 1 firmowymi Minutor Cellarium wylacznie na
terytorium Polski. Yellow Boson w ramach wykonywania umowy, zobowigzany jest do
reklamy sprzedazy magazynow energii oraz ich promowania w ramach prowadzonej
dziatalnosci. Umowa weszta w zycie z dniem jej zawarcia 1 zostala zawarta na czas
nieokreslony, z mozliwoscia jej wypowiedzenia przez kazda stron¢ z zachowaniem 3
miesi¢cznego okresu wypowiedzenia. Zawarcie niniejszej umowy umozliwi dywersytikacje
prowadzonej w ramach Grupy Kapitatlowej Yellow Boson na rynku OZE, co moze mieé
wplyw na osiggane przez Grup¢ wyniki finansowe.

Ponadto, Spoétka planuje budowe farm fotowoltaicznych na taczng kwote ok. 5 min zt netto
co potwierdza podpisanie pierwszych listow intencyjnych. Spotka planuje rowniez
zwigkszy¢ sprzedaz wsrdd klientow biznesowych w zakresie fotowoltaiki oraz pomp ciepta.
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IV.Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscig i otoczeniem Emitenta

Ryzyko zwiazane z prowadzonymi i planowanymi projektami budowy farmy
fotowoltaicznej

Procedura uzyskania odpowiednich decyzji administracyjnych zwiagzanych z budowa farmy
fotowoltaicznej jest skomplikowana 1 uzalezniona od wielu czynnikow zwigzanych mi¢dzy
innymi z miejscem lokalizacji inwestycji oraz warunkami $rodowiskowymi. Organy wladzy
publicznej moga zarzadzi¢ sporzadzenie raportu oddzialywania inwestycji na srodowisko.
Jest to jednak minimalne ryzyko, gdyz inwestycja jest oddalona od zabudowan
mieszkalnych. W przypadku, gdy miejscowy plan zagospodarowania przestrzennego nie
dopuszcza tego rodzaju inwestycji procedura jego zmiany moze spowodowac¢ wydtuzenie
inwestycji 1 obcigzenie dodatkowymi kosztami. W zaplanowanej inwestycji wystepuje
ryzyko zwigzane z warunkami przylaczenia do sieci energetycznej. Istnieje ryzyko, iz linia
sredniego napigcia do ktorej miataby zosta¢ podtaczona farma fotowoltaiczna nie wytrzyma
zaplanowanej mocy 1 MW. W takiej sytuacji generowana moc bedzie musiata zostaé
stosownie obnizona do dostepnej mocy przytaczeniowej. Ryzyko wynika z faktu, iz zaktady
energetyczne nie dokonujg czesto w wystarczajgcym stopniu modernizacji 1 wymiany linii
sredniego 1 wysokiego napiecia co powoduje braki w mocach.

Projekt budowy farm fotowoltaicznych zawiera wiele zmiennych zaleznych od czynnikow,
ktore bedzie mozna oceni¢ dopiero na etapie wykonywania instalacji. Przyktadowo teren na
poziomie 1-2 metrow glebokosci moze mie¢ mate zaggszczenie lub plastycznosé co
spowoduje zmiany w projekcie i wzrost wydatkow.

W przypadku niemozliwosci lub wysokich trudnosci realizacji projektu, Emitent dokona
zmiany w wyborze miejsca inwestycji lub zmian projektowych tak aby projekt speiniat
wymagane warunki inwestycyjne.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen urzadzen paneli fotowoltaicznych u dostawcéw
Emitenta

W zwigzku z pandemiag COVID-19, producenci moduldw zmniejszyli mozliwosci
produkcyjne, co spowodowato wzrost cen urzadzen. Ponadto w ostatnim czasie na rynku
widoczny jest wzrost cen surowcoOw, z ktorych wykonywane sa urzadzenia. Wzrost cen
paneli przektada si¢ na wzrosty cen transportu.

Ryzyko zmian regulacji podatkowych

Polski system podatkowy cechuje si¢ niejednoznaczno$cia zapisOw oraz wysoka
czestotliwoscig zmian. Niejednokrotnie brak jest ich klarowne; wyktadni, co moze
powodowaé ryzyko odmiennej ich interpretacji przez Spotke i organy skarbowe. W
przypadku zaistnienia takiej sytuacji, organ skarbowy moze nalozy¢ na Emitenta kare
finansowa, ktéra moze mie¢ istotny, negatywny wptyw na jej wyniki finansowe. Ponadto,
organy skarbowe majg mozliwos¢ weryfikowania poprawnosci deklaracji podatkowych
okreslajacych wysoko$¢ zobowigzania podatkowego w ciggu pigcioletniego okresu od
konca roku, w ktérym mingt termin platnosci podatku. W przypadku przyjecia przez organy
podatkowe odmiennej od bedacej podstawa wyliczenia zobowigzania podatkowego przez
Emitenta interpretacji przepisoéw podatkowych, sytuacja ta moze mie¢ istotny negatywny
wplyw na sytuacje finansowa Spotki. Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem moze wynikaé
ze zmian w wysokosciach stawek podatkowych, istotnych z punktu widzenia Emitenta, w
szczegbdlnosci w kontekscie ciggle niezakonczonych prac nad projektem przepisow reformy
prawa podatkowego, ktorg moze nie$¢ ze sobg pakiet projektu ustaw tzw. ,,Polskiego Ladu”.

Ryzyko zwigzane ze wspolpraca z wykonawcami
W ramach prowadzonej dziatalno$ci Emitent zamierza wspotpracowac z wykonawcami oraz
innymi firmami budowlanymi, z ktérymi zawierane s3 umowy na poszczegdlne etapy
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realizacji inwestycji. Emitent zastrzega w umowach z wykonawcami kwestie dotyczace
odpowiedzialnosci z tytulu niewykonania lub nienalezytego wykonania prac, w tym ich
terminowos$ci, jak rowniez odpowiedzialnosci w okresie gwarancyjnym. W trakcie
realizacji, Emitent nadzoruje prawidlowe wykonywanie prac. Nie jest jednak mozliwe
catkowite wyeliminowanie ryzyka nieprawidlowego badz nieterminowego wykonania prac
budowlanych. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej podmiotow wspolpracujacych z
Emitentem lub wystgpienia innych okoliczno$ci wyptywajacych na jako$¢ i terminowos$¢
wykonywanych prac skutkowa¢ moze negatywnym wptywem na dziatalno$¢ oraz wyniki
finansowe Emitenta. Celem minimalizacji tego ryzyka, Emitent wybiera kontrahentow,
ktérzy sa na rynku od wielu lat i majg bardzo dobrg renome¢, a takze odpowiednie
doswiadczenie w realizacji tego typu inwestycji.

Ryzyko zwi¢kszenia kosztow inwestycji

Ryzyko zwigzane jest ze wzrostem cen materiatlow oraz ustug, w tym wzrostu ptac
kontrahentéw Emitenta.

Dziatalno§¢ Emitenta na potrzeby realizacji inwestycji wymaga¢ bedzie nabywania
materialdw budowlanych. Oznacza to konieczno$¢ wspotpracy z firmami zajmujacymi si¢
produkcja i dostarczaniem takich materialow. Emitent zawiera umowy gwarantujace
odpowiednig jako$¢ materiatow oraz termin dostawy odpowiedni dla danego projektu. Nie
mozna jednak wykluczy¢ ryzyka zmiany cen u jednego lub wielu dostawcow, w
szczegblnosci w przypadku czasowej dysproporcji miedzy podazg a popytem na materiaty
lub negatywnych skutkéw kursu walut oraz rosnacej inflacji. W zwigzku z konieczno$cig
utrzymania harmonogramu prac, niewykluczone jest zwigkszenie kosztow materiatow
budowlanych, co moze mie¢ negatywny wplyw na sumaryczny koszt inwestycji, a w
konsekwencji warto$¢ akcji Emitenta.

Ze wzgledu na wzrost inflacji w ostatnich miesigcach i prognozy dalszego wzrostu, ryzyko
zwigkszenia kosztow jest duze. Wzrost inflacji, a takze cen surowcoéw jak obserwowany w
ostatnim roku wzrost cen stali o 30%, moga spowodowac¢ wzrost wydatkdw na inwestycje.
Ceny okablowania i1 urzadzen infrastruktury technicznej farm fotowoltaicznych drozeja z
miesigca na miesigc o kilka dziesigtych procenta.

Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych pracownikow

Dziatalno$¢ Emitenta jest uzalezniona od wiedzy i do§wiadczenia kadry zarzadzajacej oraz
kluczowych pracownikéw. Emitent zatrudnia ludzi cechujgcych si¢ znajomoscig rynku
energii odnawialnych oraz posiadajacych know-how pozwalajacy na efektywne
prowadzenie dziatalno$ci. Wobec wysokiej konkurencji i specyfiki tego rynku, wystepuje
ryzyko utraty kluczowych pracownikow oraz probleméw z poszerzaniem kadry. W
przypadku utraty kluczowych pracownikow mozliwe sa czasowe przestoje w budowie
Inwestycji.

Ryzyko zwiazane z odpowiedzialnoscia z tytulu ochrony Srodowiska

Zgodnie z polskim prawem, podmioty uzytkujace grunty, na ktorych znajduja si¢ substancje
niebezpieczne lub inne zanieczyszczenia, mogg zosta¢ zobowigzane do oczyszczenia
gruntow lub zaplaty kar z tytutu ich zanieczyszczenia lub zado$¢uczynienia roszczeniom
odszkodowawczym. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze w przysztosci na nieruchomosci, na
ktérej realizowana bedzie inwestycja, wystapia nieprzewidziane koszty naprawy szkod,
natozone zostang na Emitenta kary pieni¢zne lub obowigzek zaptaty odszkodowan w
zwigzku z zanieczyszczeniami srodowiska naturalnego, co moze mie¢ negatywny wptyw na
dziatalno$¢, wyniki, sytuacje¢ finansowa lub perspektywy rozwoju Emitenta, a w
konsekwencji na warto$¢ rynkowg akcji.

Ryzyko wystapienia niekorzystnych warunkow atmosferycznych
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Dzialalnos¢ w branzy fotowoltaicznej charakteryzuje si¢ zauwazalng wrazliwo$cia na
panujace warunki pogodowe. Emitent przy opracowywaniu harmonogramu realizacji
inwestycji 1 budzetowaniu wynikow finansowych zaktada typowe warunki atmosferyczne
dla danych pér roku. Zazwyczaj najlepsze warunki do prowadzenia dziatalno$ci przez
Emitenta istniejag w miesigcach letnich, natomiast znacznie pogarszajg si¢ w miesigcach
zimowych, szczegoélnie podczas zalegania pokrywy S$nieznej, wystgpowania mrozu oraz
nizszego stopnia nastonecznienia. Réwniez niestandardowe w danych okresach zjawiska
pogodowe, w tym okresy ulewnych deszczy latem lub bardzo niskie temperatury ujemne w
miesigcach zimowych zazwyczaj negatywnie moga wpltywac na potencjalne zyski czerpane
z inwestycji. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze nietypowe lub skrajnie niekorzystne warunki
pogodowe przedtuzg sam proces budowy inwestycji, co moze mie¢ istotny negatywny
wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacj¢ finansowa Emitenta.

Przepisy prawne wymagaja, ze przed postawieniem farmy fotowoltaicznej nalezy
przeprowadzi¢ tzw. odgromowg analize ryzyka, ktéra pozwala odpowiedzie¢ na pytanie, czy
nalezy instalacje fotowoltaiczng zabezpieczy¢ dodatkowa instalacjg piorunochronng, co
moze spowodowa¢ dodatkowe koszty. W praktyce w ponad 90% podobnych inwestycji nie
jest to wymagane.

Ryzyko zwigzane z postepowaniem podwykonawcéw i wypadkami przy pracy

Emitent przestrzega przepisow z zakresu bezpieczenstwa i higieny pracy, w tym nadzoruje
zapewnienie wlasciwego przygotowania, oznakowania 1 utrzymania terenu, na ktérym
prowadzone sg przez jego wykonawcow prace budowlane na inwestycji. Emitent ponosi
odpowiedzialno$¢ za bezpieczenstwo zarowno wlasnych pracownikow, jak tez oséb trzecich
przebywajacych na terenie budowy. Mimo dotozenia nalezytej starannosci co do
przygotowania i prowadzenia prac budowlanych, nie mozna wykluczy¢ ryzyka wystgpienia
wypadku, w ktérym zostanie uszkodzone lub zniszczone mienie lub tez wystapi uszczerbek
na zdrowiu pracownika lub osoby trzeciej. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz taki wypadek
spowoduje wystapienie przeciwko Emitentowi z roszczeniami o odszkodowanie przez
pracownikow lub osoby trzeciej, lub tez, ze spowoduje wzrost kosztow lub opdznienie w
prowadzeniu prac budowlanych. Opisane powyzej czynniki mogg mie¢ istotny negatywny
wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacj¢ finansowa Emitenta. Ryzyko
zwigzane z wystepowaniem wypadkow przy pracy moze zminimalizowaé kierownik
budowy, ktory wlasciwie zadba o teren budowy pod wzgledem BHP pracownikow.

Ryzyko zwigzane z interpretacja, stosowaniem i zmianami przepisow prawa, w tym
prawa podatkowego

Obowigzujace w Rzeczypospolitej Polskiej przepisy prawa, w tym przepisy prawa
podatkowego, charakteryzuja si¢ relatywnie duza zmiennoscig. Istotnym ryzykiem jest
roOwniez znaczna rozbiezno$¢ w zakresie interpretacji przepisOw, w tym przepisOw
podatkowych. W zakresie prawa podatkowego ryzyko wystapienia negatywnych
konsekwencji jest spowodowane mozliwo$cia m.in. wzrostu stawek podatkow, ktorym
podlega Emitent. Dotyczy to w szczegdlnosci stawek podatku dochodowego od o0sob
prawnych, podatku od nieruchomosci oraz podatku od towaréw i ustug. Znaczace ryzyko
dla dzialalno$ci Emitenta stanowig rdwniez zmiany prawa administracyjnego, w
szczegolnosci w zakresie prawa budowlanego, ktore moga zwigksza¢ koszty realizacji
poszczegblnych inwestycji lub wrecz uniemozliwia¢ ich realizacje. W przypadku nowych
przepisow prawa budzacych watpliwosci interpretacyjne, moze pojawi¢ si¢ stan
niepewnos$ci co do obowigzujacego stanu prawnego i wynikajacych z tego skutkdéw, co z
kolei moze pociggnaé za soba czasowe wstrzymanie dziatalnosci Emitenta lub realizacji
jego inwestycji w obawie przed niekorzystnymi skutkami stosowania niejasnych regulacji.
Dodatkowo, negatywne konsekwencje moga takze wynika¢ ze zmian zachodzacych w
prawie pracy i prawie ubezpieczen spotecznych, regulacjach dotyczacych wynagrodzenia
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notariusza (tzw. taksa notarialna) oraz prawie ochrony srodowiska, ktore moga wigzaé si¢ z
konieczno$ciag ponoszenia przez Emitenta dodatkowych kosztow. Zmiany w zakresie
interpretacji, stosowania prawa, jak 1 same zmiany przepisOw prawa, w tym prawa
podatkowego, moga mie¢ istotny, negatywny wpltyw na dzialalno$¢, sytuacj¢ finansowa,
wyniki lub perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowg akcji.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji ze spotkami powigzanymi

Emitent zawiera i bedzie w przysziosci zawiera¢ transakcje z podmiotami powigzanymi.
Zawierajac 1 realizujac transakcje z podmiotami powigzanymi, Emitent dba w szczegdlnosci
0 zapewnienie, aby transakcje te przeprowadzane byly na warunkach rynkowych, byly
zgodne z obowigzujagcymi przepisami dotyczacymi cen transferowych oraz zeby
przestrzegane byly wszelkie wymogi dokumentacyjne odnoszace si¢ do takich transakc;ji.
Niemniej jednak, ze wzgledu na szczeg6lny charakter transakcji z podmiotami
powiazanymi, zlozono$¢ przepisOw prawnych regulujacych metody badania stosowanych
cen oraz cigzace na podatnikach obowigzki dokumentacyjne, jak tez mogace istnie¢
trudnosci w zidentyfikowaniu poréwnywalnych transakcji do celéw odniesien, nie mozna
wykluczy¢, ze Emitent zostanie poddany analizie przez organy podatkowe, w tym organy
kontroli skarbowej. Ewentualne zakwestionowanie metod okreslenia warunkéw rynkowych
w zakresie powyzszych transakcji oraz zgodno$ci z przepisami prawa prowadzonej
dokumentacji cen transferowych moze spowodowaé powstanie po stronie Emitenta
dodatkowych zobowigzan podatkowych. Jesli niekorzystne decyzje organdéw podatkowych
dotyczytyby znacznej cze$ci transakcji Emitenta, mogloby to mie¢ istotny negatywny
wpltyw na jego dziatalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki, a w konsekwencji na wartos¢
rynkowg akcji.

Ryzyko zwigzane z konkurencja w branzy OZE

Emitent zamierza przeprowadzi¢ inwestycje polegajagca na budowie i utrzymaniu farmy
fotowoltaicznej na nieruchomos$ci nalezacej do podmiotu powigzanego z Emitentem. W
zwiagzku z obrang strategia rozwoju, w przyszto$ci zamierza wystgpowac, jako samodzielny
producent podejmujacy ryzyko produkcji energii elektrycznej pozyskiwanej ze zrodet
odnawialnych. W zwiazku z tym, Ze rynek odnawialnych zrodet energii jest branza
perspektywiczng 1 rozwija si¢ bardzo szybko, mozna spodziewac si¢ nasilenia konkurencji
dla Emitenta. Konkurencj¢ dla Emitenta stanowig inni producenci energii, przede wszystkim
wyspecjalizowane duze elektrownie, produkujace najtansza energi¢ elektryczna,
wykorzystujac gtownie paliwa kopalne, ale rowniez zaklady wytwarzajace energie ze zrodet
odnawialnych. Obecnie konkurowanie z duzymi podmiotami jest bardzo trudne, gdyz
podmioty te kontroluja rynek. Jednak przepisy dotyczace statego zwigkszania udziatu
energii odnawialnej w ogole produkowanej energii czynig tych producentéw waznym
partnerem, zainteresowanym wspotpracg w zakresie skupowania zielonych certyfikatow.
Kolejnym zagrozeniem s zagraniczne koncerny, posiadajace duze do§wiadczenie branzowe
oraz znaczne nadwyzki gotowkowe, ktore mogg planowac ekspansj¢ na rynek polski. Moze
to mie¢ negatywny wplyw na konkurencyjno$§¢ Emitenta, mozliwo$¢ pozyskiwania przez
niego nowych klientow oraz wysokos¢ realizowanych marz.

Ryzyko wzrostu kosztow projektu

Ryzyko to ma zasadnicze znaczenie w poczatkowych fazach realizacji inwestycji.
Minimalizuje si¢ natomiast po przekazaniu obiektu do eksploatacji - polega na
przekroczeniu terminéw 1 kosztéw realizacji projektu, badz wykonaniu ich niezgodnie z
przyjetymi zalozeniami. MozZna je ograniczy¢ m.in. poprzez: przeprowadzenie starannej
analizy techniczno-ekonomicznej inwestycji, uwzglednienie w budzecie inwestycji rezerw
na prace nieprzewidziane, uzyskanie gwarancji nalezytego wykonania inwestycji,
zabezpieczajacych Emitenta przed stratami zwigzanymi z nieterminowg lub niewlasciwa
realizacjg inwestycji.
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Ryzyko niesolidnych dostawcow towarow i ushug

Do najblizszego otoczenia, w ktorym dziala Emitent, zaliczajg si¢ dostawcy materiatow i
ustug. Jako$¢ wspotpracy miedzy Emitentem a jego dostawcami wptywa bezposrednio na
terminowos$¢ 1 jako$¢ realizowanych przez Emitenta ustug. W celu minimalizacji ryzyka
zwigzanego z niesolidnymi dostawcami Spotka: wspolpracuje z podmiotami o ugruntowane;j
pozycji na rynku oraz dywersyfikuje dostawcoOw materiatow i ustug.

Ryzyko spadku zainteresowania instalacjami z odnawialnych zrodel energii

W ocenie Emitenta w najblizszych latach nalezy si¢ spodziewac rosngcego popytu na
produkty 1 ustugi dostarczajace klientom wymierne oszczednosci w rachunkach za energie i
ciepto. Niemniej jednak istnieje ryzyko, ze popyt na zakup instalacji z odnawialnych zrodet
energii, w tym farm fotowoltaicznych, spadnie. Potencjalny spadek cen za energi¢
elektryczng z sieci, decyzje Urzedu Regulacji Energetyki dotyczace wysokosci stawek
zmiennych w taryfach dostawcow energii elektrycznej, ewentualny istotny spadek
zapotrzebowania uzytkownikéw na energie elektryczng lub pojawienie si¢ innych sposobow
poprawy efektywnosci energetycznej gospodarstw domowych moze powodowac
zmniejszenie zainteresowania nabyciem np. instalacji fotowoltaicznych. Nalezy zaznaczac,
iz obecnie utrzymuje si¢ trend wzrostu cen energii szczegdlnie w sektorze przedsigbiorstw,
ktory spodziewany jest rowniez w sektorze odbiorcow indywidualnych.

Brak modernizacji sieci i infrastruktury energetycznej przez zaklady energetyczne moze
doprowadzi¢ do sytuacji, gdzie nie mozna bedzie przylaczy¢é odnawialnych zrodet energii
lub koszty modernizacji bedzie ponosit inwestor, co na pewno spowoduje zmniejszenie
zainteresowania w inwestowanie w przedsigwzigcia tego typu

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w farmy fotowoltaiczne

Celem dzialalnosci Emitenta jest rozszerzenie dziatalnoSci o prowadzenie dzialan
inwestycyjnych w instalacje fotowoltaiczne, tzw. farmy fotowoltaiczne. Projekt ten znajduje
si¢ na wstgpnym etapie zaawansowania, co powoduje konieczno$¢ ponoszenia dodatkowych
kosztow tj. np. w zwigzku uzyskaniem prawomocnego pozwolenia na budowe badz
wybudowanie instalacji fotowoltaicznej. Cena zakupu pojedynczego projektu uzalezniona
jest od mozliwej do zainstalowania mocy instalacji fotowoltaicznej. Emitent zaklada po
zrealizowaniu przedsigwzig¢, tj. wybudowaniu instalacji fotowoltaicznej oraz jej
uruchomieniu generowac¢ przychody ze sprzedazy energii elektrycznej. Istnieje ryzyko, iz
niektore z zakupionych elementow inwestycji beda posiadaly wady prawne lub
lokalizacyjne, co spowoduje brak mozliwosci osiagnigcia zaktadanych mocy wytwoérczych
instalacji fotowoltaicznych, a tym samym wplywow ze sprzedazy energii elektryczne;.
Ponadto rentowno$¢ inwestycji moze okaza¢ si¢ nizsza od zakladanej lub nawet w ogole
okaza¢ si¢ nierentowny. Emitent minimalizuje niniejsze ryzyko poprzez gruntowng analizg
zarowno pod katem prawnym jak 1 lokalizacyjnym projektu, a przede wszystkim
technicznym.  Nalezy  bardzo  dobrze oszacowa¢  mozliwosci  infrastruktury
elektroenergetycznej (pod katem mozliwosci przylaczenia pozadanej mocy). Konieczne jest
tutaj zlokalizowanie linii napigcia, do ktorego taka farme si¢ podtacza.

Ryzyko mozliwych postepowan sagdowych oraz pozasadowych

Charakter prowadzonej dziatalno$ci, naraza Emitenta na ryzyko wszczgcia przez klientow
czy kontrahentow przeciwko niemu postepowan cywilnego, administracyjnego,
arbitrazowego badz innych. W zwigzku z powyzszym Emitent narazony jest na ponoszenie
kosztow zwigzanych z samymi postepowaniami, jak réwniez z ewentualnymi roszczeniami
koniecznymi do zaplaty. W przypadku znaczacych kwot, badZz duzej liczby postgpowan
wytoczonych przeciwko Emitentowi w krétkim okresie, moze to mie¢ wpltyw na jego
sytuacje finansowg oraz osiggane przez niego wyniki finansowe.
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Na etapie uzyskania decyzji o warunkach zabudowy moga wystgpi¢ protesty sasiadow,
wilascicieli dziatek sasiednich i odwotania od decyzji wojta do Samorzadowego Kolegium
Odwotawczego

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem danych osobowych klientow

Dziatalno$§¢ Emitenta w istotnym stopniu polega na wspotpracy z podwykonawcami w
zakresie wykonawstwa instalacji fotowoltaicznych u klientow. Jako$¢ wykonywania prac
przez podwykonawcow ma znaczacy wplyw na postrzeganie przez klientéw jakos$ci ustug
oferowanych przez Emitenta. Zasadnicze znaczenie ma terminowos¢ realizacji montazu
instalacji fotowoltaicznych, pomp ciepta, magazyndéw energii czy stacji tadowania
samochodow.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Polski system prawny, w tym prawo podatkowe cechuje si¢ wysokg czgstotliwoscig zmian,
co moze mie¢ wplyw na prowadzong przez Emitenta dziatalno$§¢. Zmiany obecnie
obowigzujacych przepisow lub wprowadzanie nowych regulacji moze skutkowac btedng ich
interpretacja lub powodowac problemy z odpowiednim stosowaniem przepisoOw krajowych,
jezeli nie s3 spdjne z regulacjami Unii Europejskiej. Istotne zmiany przepiséw prawnych
moga zmusi¢ Emitenta do modyfikacji swojej oferty w celu dopasowania jej do otoczenia
prawnego, co moze przelozy¢ si¢ na zwickszenie wydatkow Emitenta. Jedng z najbardziej
niestabilnych galezi prawa jest system podatkowy. Duzy ktopot przy interpretacji przepisow
stanowi brak ich spojnej wyktadni. Moga pojawic¢ si¢ regulacje zwickszajace obcigzenia
podatkowe natozone na Spotke, a takze kolizje migdzy interpretacja przyjeta przez
Emitenta, a interpretacja wskazang przez organy administracji skarbowej. Ewentualne
wystgpienie powyzej wskazanych sytuacji moze spowodowa¢ zmniejszenie dochodow
Spotki lub np. koniecznos$¢ zaptaty kar natozonych przez organy administracji skarbowe;.

Ryzyko zwigzane z wymogiem posiadania zezwolen i koncesji

Zgodnie z art. 32 ust. 1 pkt. 1 lit. b ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. - Prawo energetyczne
istnieje konieczno$¢ otrzymania koncesji, lub promesy koncesji od Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki na wytwarzanie/obrot/dystrybucje energii elektrycznej. Jest pomyst ze
strony rzadu, aby w przysziosci instalacje o mocy do 1 MW nie wymagaly koncesji,
natomiast to dopiero echa przysztosci. Inne pozwoleniach/zezwolenia:

- Uzyskanie decyzji wojta/burmistrza miasta o srodowiskowych uwarunkowaniach. W
niektorych sytuacjach wymaga si¢ decyzji o konieczno$ci przeprowadzenia raportu
oddziatywania na $rodowisko, co znacznie wydluza czas budowy o jakie§ 4-6 miesiace.
Raport w przypadku farm 1MW kosztuje na rynku ok. 12-16 tys.

- Uzyskanie decyzji o warunkach zabudowy i zagospodarowania terenu w przypadku braku
miejscowego planu zagospodarowania przestrzennego — tu mogg by¢ zapisy w decyzji, ktore
komplikuja taka budowe, lub wydhluzaja czas jej trwania, na przyklad przebudowa
istniejgcych drenazy, jezeli takie na dziatce wystepuja

- Uzyskanie Pozwolenia na budowg, pozwolenia na lokalizacj¢ zjazdu (jezeli dziatka nie ma
istniejgcego zjazdu), na odrolnienie gruntow (jezeli wymagane), na lokalizacje przylacza
elektroenergetycznego w pasie drogowym (jezeli wymagane), na zajecie pasa drogowego
(Jezeli wymagane); projekt czasowej organizacji ruchu w okolicy dziatki w przypadku
zajgtosci pasa drogowego.

Ryzyko zwiazane z finansowaniem czeSci instalacji przez finansowanie dluzne i
zwigzane z tym ryzyko stop procentowych.

Decydujac si¢ na inwestycj¢ zwiazang z zakupem i montazem systemu fotowoltaicznego,
klienci firmy mogg zdecydowac si¢ na sfinansowanie jej kredytem bankowym. Zmiany stop
procentowych moga zwigkszy¢ koszt zadluzenia bankowego dla klienta, a tym samym
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wydtuzy¢ okres zwrotu inwestycji w system fotowoltaiczny. Nie ma pewnosci, ze przyszie
zmiany stop procentowych nie beda mialy negatywnego wplywu na Spotke, co moze miec
istotny negatywny wptyw na jej dziatalnos$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy.

Ryzyko zwigzane z pandemia COVID-19

W celu ograniczenia rozprzestrzeniania si¢ koronawirusa w Polsce, w marcu 2020 r. rzad
oglosit w Polsce stan zagrozenia epidemicznego (ktory zostat nastgpnie zastgpiony stanem
epidemii) i wprowadzit szereg $rodkoOw ostroznosci i ograniczen, ktére dotknely osoby
fizyczne, przedsigbiorstwa i organy administracji publicznej. Pandemia koronawirusa i
srodki ostrozno$ciowe podjete przez rdzne panstwa i rzady wywieraja istotny niekorzystny
wpltyw na gospodarke §wiatowsg, regionalng i gospodarke Polski, co moze doprowadzi¢ do
recesji 1 znacznego wzrostu bezrobocia pomimo dzialan podejmowanych przez panstwa i
ich rzady oraz wykorzystywania funduszy publicznych w celu ograniczania potencjalnego
pogorszenia koniunktury gospodarczej. W zwigzku z powyzszym oczekuje si¢ pogorszenia
sytuacji finansowej oraz obnizenia dochodu rozporzadzalnego klientow Spodiki. W
konsekwencji zachowania konsumenckie klientow moga ulec zmianie, zmniejszeniu moze
ulec liczba dokonywanych przez nich zakupéw oferowanych przez Spotke produktow, a
takze moze nastgpi¢ znaczace zmniejszenie bazy klientow Spotki. Pandemia koronawirusa
moze rowniez wywrze¢ niekorzystny wptyw lub doprowadzi¢ do ograniczenia produkcji
dostawcow Spotki, np. z powodu potencjalnych upadlosci Iub innych trudnosci
finansowych. Nie mozna rowniez wykluczy¢, ze kolejne fale zachorowan na koronawirusa
nie beda skutkowa¢ nawet bardziej dotkliwymi konsekwencjami. Ponadto, Spotka nie moze
takze wykluczy¢ mozliwosci, ze jej kontrahenci nie bedg wykonywaé swoich zobowigzan
umownych wobec Spotki z powodu pandemii koronawirusa lub podejmag proby
uniewaznienia umow.

Emitent upatruje réwniez ryzyka w mozliwym zaostrzeniu polityki fiskalnej panstwa,
bedacym konsekwencja wydatkow budzetowych dokonywanych w reakcji na nastepstwa
pandemii.

Obecnie Zarzad nie jest w stanie przewidzie¢ tempa oraz dalszego kierunku rozwoju
pandemii, a takze jej wplywu na sprzedaz oferowanych przez Emitenta towaréw oraz
produktow.

Ryzyko zwiazane z konfliktem zbrojnym w Ukrainie

Dziatalno$¢ Spoétki narazona jest na wystgpienie zdarzen losowych, do ktérych nalezy
zaliczy¢ czynniki pogodowe (np. powodzie), czynniki polityczne (np. konflikty zbrojne) czy
tez czynniki $rodowiskowe (np. epidemiologiczne). Obecnie, obok pandemii COVID-19,
istotng niepewnos¢ po-woduje konflikt zbrojny w Ukrainie, spowodowany napascig Rosji na
ten kraj. Nalezy jednak za-znaczy¢, iz rynki rosyjski, biatoruski i1 ukraifiski nie sa rynkami
docelowymi dla oferty Grupy Yellow Boson.

Ponadto, nalezy zauwazy¢, ze kurs amerykanskiego dolara wobec ztotowki rosnie, wigc z
uwagi na niektére realizowane rozliczenia zwigzane z biezacg dzialalno$ciag, Grupa wydaje
wigcej Srodkdw pienigznych na komponenty instalacji fotowoltaicznych rozliczane w
walutach obcych. Obecnie jest to najwieksze zagrozenie wywotane przez konflikt zbrojny w
Ukrainie, gdyz realnie powoduje wzrost kosztow prowadzenie biznesu.

Ryzyko zwiazane inflacja

Na dzialalno$¢ Spotki wpltyw ma sytuacja gospodarcza, w tym m.in. inflacja. Ryzyko
inflacyjne w przypadku Grupy skupia si¢ na nienaturalnym zwigkszaniu si¢ oczekiwan
pracownikow 1 os6b wspodtpracujacych wobec wysokosci uzyskiwanego wynagrodzenia
oraz wzroscie cen komponentow stuzacych do realizacji dla klientow instalacji
fotowoltaicznych i pomp ciepta. W zakresie pracowniczym, brak spelienia oczekiwan
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ptacowych moze skutkowa¢ odejsciami kluczowych pracownikéw lub ich przejeciu przez
firmy zagraniczne operujace w mocnych walutach.

Ryzyko to jest mitygowane przez duze doswiadczenie Zarzadu w zarzadzaniu ludzmi oraz
stosowanie odpowiednich systeméw motywujacych.

Ryzyko wystapienia zdarzen nieprzewidywalnych

Prezentowana w niniejszym Sprawozdaniu lista ryzyk nie jest i nie moze stanowic
zamknigtego katalogu ryzyk wystepujacych w jego dzialalnos$ci. W ocenie Emitenta nie jest
on w stanie przewidzie¢ wszystkich ryzyk, jakie powstaja w toku jego dziatalnosci. Emitent
jest narazony na skutki wystapienia licznych zdarzen, ktérych wystapienia nie jest w stanie
przewidzie¢ lub dla ktorych nie jest w stanie nalezycie oszacowa¢ prawdopodobienstwa ich
wystgpienia. Emitent nie jest w stanie zabezpieczy¢ swojej dzialalnosci przed nastepstwami
wystgpienia wszystkich takich zdarzen. Wystgpienie takich nieprzewidywanych zdarzen,
zwlaszcza kumulacja w jednym czasie nieprzewidzianych zdarzen o negatywnych skutkach
dla Spotki, moze powodowac istotne zaktdcenia dziatalnosci Spoéiki i/lub pogorszenie
finansowych wynikow tej dziatalnosci poprzez obnizenie przychodéw, niekontrolowany
wzrost kosztow, czy utrat¢ okreslonych sktadnikow mienia.

Ryzyko niedostatecznej plynnosci rynku, duzej podazy akcji i wahan cen akcji
Inwestycje prowadzone w alternatywnym systemie obrotu cechujg si¢ znacznie wigkszym
ryzykiem niz inwestycje w papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych czy inwestycje w papiery wartoSciowe notowane na rynku regulowanym.

Ceny akcji notowanych w alternatywnym systemie obrotu, zalezag od wzajemnych relacji
pomiedzy popytem i podaza. Elementy te wynikajg przede wszystkim z osigganych przez
Emitenta wynikoéw finansowych, sytuacji makroekonomicznej, politycznej oraz innych
czynnikow. Nalezy zaznaczy¢, iz wiele czynnikéw wywierajacych bezposredni wpltyw na
ceny papierow warto§ciowych, sg niezalezne od sytuacji i dziatan Emitenta.

Jednocze$nie papiery warto$ciowe notowane w alternatywnym systemie obrotu podlegaja
znaczgcym wahaniom cen oraz cechujg si¢ mniejszg plynnosciag w stosunku do papierow
warto$ciowych notowanych na rynku regulowanym.

Tym samym moga wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w krotkim okresie,
co moze powodowa¢ dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem
obrotu, a nawet czasami brak mozliwosci ich sprzedazy.

Istnieje ryzyko, iz osoba nabywajaca akcje, nie bedzie mogla ich zby¢ w dowolnym,
wybranym przez siebie terminie lub ilosci oraz po satysfakcjonujacej cenie.

Istnieje rowniez ryzyko, ze na skutek szeregu czynnikow, cena akcji bedzie nizsza niz ich
cena emisyjna. Na tg sytuacje moga mie¢ wpltyw w szczego6lnosci:

— pogorszenie sytuacji na rynku,

— zmiany wynikow operacyjnych Emitenta,

— poziom inflacji,

— zmiany czynnikdw ekonomicznych krajowych i migdzynarodowych,

— sytuacja na §wiatowych rynkach kapitatowych.

Alternatywny system obrotu jest platformg przeznaczong przede wszystkim dla miodych
spotek o wysokim potencjale wzrostu, oferujacych innowacyjne produkty, ustugi lub
procesy biznesowe. Ze wzgledu na specyfike rynku, a w szczeg6lnosci stosunkowo niskie
kapitalizacje notowanych spétek 1 mniejsza niz w przypadku rynku regulowanego liczbe
aktywnych inwestorow, istnieje ryzyko, ze akcje Emitenta bgda charakteryzowaty si¢ nizsza
ptynnoscia, niz by to miato miejsce na rynku regulowanym.
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Inwestor przed podjeciem decyzji o nabyciu instrumentow finansowych Spotki, musi braé
pod uwage ryzyko zwigzane z trudnosciami w sprzedazy duzej liczby akcji w krétkim
okresie, co moze powodowa¢ dodatkowo obnizenie cen akcji bedgcych przedmiotem obrotu.

Ryzyko zwiazane z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem instrumentow
finansowych Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu
Zgodnie z §l11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gielda Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A, jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze
zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi:

— na wniosek emitenta,

— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

— jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zawieszajac obrot instrumentami finansowymi Gielda Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. jako organizator alternatywnego systemu moze okresli¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedluzeniu, odpowiednio, na
wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Gieldy jako organizatora alternatywnego systemu
zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu uplywu tego terminu beda zachodzily przestanki, o
ktérych mowa w § 11 ust. 1 pkt 2) lub 3) Regulaminu ASO.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, Gietda jako organizator alternatywnego
systemu obrotu zawiesza obrdt instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych
przepisow lub okreslony w decyzji wlasciwego organu.

Gielda, jako organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot instrumentami
finansowymi niezwlocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji
poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 1 art. 17
Rozporzadzenia MAR, chyba zZe takie zawieszenie mogloby spowodowaé powazng szkode
dla intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gielda jako organizator

alternatywnego systemu, moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

— na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu
nastepuje w zwiazku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

— na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych - z zastrzezeniem
mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia przez emitenta
dodatkowych warunkow,

— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

— jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

— wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztalceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastapi¢ odpowiednio nie wcze$niej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gielda jako organizator
alternatywnego systemu, wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:

— w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczeg6lnos$ci:
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e w przypadku udzielania przez KNF zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu,

e po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o
ogloszenie upadtosci akcji ze wzglgdu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub
wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow,

— jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stala si¢ ograniczona,
— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu oraz do czasu
takiego wykluczenia, Gielda jako organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢
obrot tymi instrumentami finansowymi

Zgodnie z §12 ust. 4 Regulaminu ASO, Gielda jako organizator alternatywnego systemu
wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwlocznie po uzyskaniu informacji o
wykluczeniu z obrotu danych instrumentdw na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane
z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji
poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji
informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogloby spowodowaé
powazng szkode dla interesow inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §12a Gielda, jako organizator alternatywnego systemu podejmujac decyzje o
wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu obowigzany jest ja uzasadnié, a jej kopie
wraz z uzasadnieniem przekaza¢ niezwlocznie emitentowi 1 jego Autoryzowanemu
Doradcy, za posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Gieldzie, jako
organizatorowi alternatywnego systemu adres e-mail tego podmiotu. W terminie 10 dni
roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent moze
ztozy¢ na piSmie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza si¢ za ztozony
w dacie wplyniecia oryginalu wniosku do kancelarii Gietdy, jako organizatora
alternatywnego systemu. Gielda, jako organizator alternatywnego systemu zobowigzany
jest niezwlocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, nie pozniej jednak
niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego zloZenia, po uprzednim zasiggnigciu opinii
Rady Gieldy. W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji,
oswiadczen lub dokumentow, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna si¢
od dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli Gielda, jako organizator
alternatywnego systemu uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy zasluguje w
catos$ci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwatle, bez zasiggania
opinii Rady Gieldy. Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 5 dni
roboczych po uptywie terminu do ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w
przypadku jego ztozenia - z uplywem 5 dni roboczych od dnia jego rozpatrzenia i
utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych terminéw obrdot danymi
instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu. Ponowny wniosek o wprowadzenie do
obrotu w alternatywnym systemie tych samych instrumentow finansowych moze zosta¢
ztozony nie wczesniej niz po uplywie 12 miesigcy od daty dorgczenia uchwaty o ich
wykluczeniu z obrotu, a w przypadku zlozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy -
nie wczesniej niz po uptywie 12 miesigcy od daty dorgczenia emitentowi uchwaty w
sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje si¢ odpowiednio do
innych instrumentéw finansowych danego emitenta.

Postanowien §12a ust. 1 — 5 Regulaminu ASO (akapit powyzej) nie stosuje w przypadku,
wykluczenia instrumentow finansowych z obrotu na wniosek emitent w zwiazku z ich
dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym lub na wniosek emitenta pozostatych
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instrumentow finansowych z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od spelnienia przez emitenta dodatkowych warunkow, chyba ze wykluczenie z
obrotu uzaleznione zostalo od spelienia przez emitenta dodatkowych warunkow.
Postanowien §12a ust. 2 - 5 Regulaminu ASO nie stosuje si¢ w przypadkach, o ktérych
mowa w § 12 ust. 2 pkt 1) - 4) Regulaminu ASO. Gielda przekazuje niezwtocznie KNF
informacj¢ o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub wykluczeniu z obrotu
instrumentéw finansowych. Informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub
wykluczeniu instrumentdw finansowych z obrotu podawane s3 niezwlocznie do
wiadomosci publicznej w sposob okreslony w art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia wykonawczego
Komisji (UE) 2017/1005.

Zgodnie z §17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku gdy w ocenie
Gieldy, jako organizatora alternatywnego systemu obrotu zachodzi konieczno$¢ dalszego
wspotdzialania emitenta przy wykonywaniu obowigzkow informacyjnych z podmiotem
uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu obrotu moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy w zakresie
okreslonym w §18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu ASO. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w
terminie 20 dni od dnia podjgcia przez Gielde, jako organizatora alternatywnego systemu
decyzji w tym zakresie i obowigzywacé przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej
zawarcia. W przypadku rozwigzania lub wygasnigcia umowy z Autoryzowanym Doradca
przed uptywem okresu wskazanego w decyzji Gieldy jako organizatora alternatywnego
systemu podjetej na podstawie §17b ust. 1 (tre§¢ powyzej), emitent zobowigzany jest do
zawarcia kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie 20 dni roboczych od dnia
rozwiazania lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywac do
konca okresu wskazanego w decyzji Gieldy jako organizatora alternatywnego systemu, z
zastrzezeniem, iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtluzony o okres, w ktorym
emitent nie posiadal prawnie wiazacej umowy z Autoryzowanym Doradca, do ktorej
zawarcia zobowigzany byl na podstawie decyzji Gieldy jako organizatora alternatywnego
systemu, o ktérej mowa w §17b ust. 1. W przypadku niepodpisania przez emitenta umowy
z Autoryzowanym Doradcg w terminie, o ktérym mowa w §17b ust. 1, albo w terminie 20
dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasnigcia poprzedniej umowy, o ktorym mowa w
§17b wust. 2, Gietda jako organizator alternatywnego systemu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uplywem 3 miesigcy od
rozpoczgcia zawieszenia nie zostanie zawarta 1 nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z
Autoryzowanym Doradcg, Gietda jako organizator alternatywnego systemu moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.
Przepisy §12 ust. 3 1 § 12a Regulaminu ASO stosuje si¢ odpowiednio.

Zgodnie z §9 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzezeniem wylaczen
przewidzianych na podstawie przedmiotowego paragrafu, warunkiem notowania
instrumentdw finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego
zobowigzania Animatora Rynku, ktory w umowie o animowanie zobowigzat si¢ do
wypelniania w stosunku do tych instrumentdow wymogoéw animowania w zakresie
obecnosci w arkuszu zlecefi, minimalnej wartosci zlecen 1 maksymalnego spreadu, jak
réwniez dodatkowych warunkéow animowania - okreslonych w Zataczniku Nr 6b do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Ponadto Gietda, jako organizator
alternatywnego systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w
alternatywnym systemie obrotu bez konieczno$ci spelnienia warunku, o ktérym mowa
powyzej, w szczegbdlnosci z uwagi na charakter tych instrumentow finansowych, ich
notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu
innym niz prowadzony przez Gieldg, jako organizatora alternatywnego systemu obrotu.
Jednoczesnie w takim przypadku Gietda, jako organizator alternatywnego systemu moze
wezwac emitenta do speinienia warunku, o ktorym mowa powyzej, w terminie 30 dni od
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tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy plynnosci obrotu instrumentami
finansowymi tego emitenta. W przypadku rozwigzania lub wygasnigcia umowy z
Animatorem Rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan
Animatora Rynku w alternatywnym systemie, instrumenty finansowe emitenta notowane sg
w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okre$laniem kursu jednolitego — poczawszy
od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasnigcia wilasciwej umowy lub
wygasnigcia tego prawa - o ile Gielda, jako organizator alternatywnego systemu nie
postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. W przypadku zawarcia nowe;j
umowy z Animatorem Rynku, Gietda, jako organizator alternatywnego systemu moze
postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych danego emitenta w systemie notowan
ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego,
jednak nie wcze$niej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.
Ponadto akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane s3 w systemie
notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od
trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomos$ci uczestnikow obrotu informacji o
dokonanej kwalifikacji - o ile Gielda, jako organizator alternatywnego systemu nie
postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. Akcje, ktore przestaty byc
kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert, notowane sg w systemie notowan ciggtych
- poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikow obrotu
informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile Gietda, jako
organizator alternatywnego systemu nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. W przypadku,
gdy zmiana systemu notowan wynika z odrgbnej decyzji Gieldy, jako organizatora
alternatywnego systemu decyzja w tej sprawie powinna zosta¢ opublikowana na stronie
internetowej Gietldy, jako organizatora alternatywnego systemu co najmniej na 2 dni
robocze przed dniem jej wejscia w zycie.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku, gdy
wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony
interes inwestorow, Gietda jako organizator alternatywnego systemu, na zadanie Komisji
wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dluzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy
obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow, Komisja moze zada¢ od Gieldy, jako
organizatora alternatywnego systemu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust 3a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w zadaniu, o
ktorym mowa w art. 78 ust. 3 tej ustawy, Komisja moze wskaza¢ termin, do ktorego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza
uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w
art. 78 ust. 3 tej ustawy.

Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Komisja uchyla
decyzje zawierajaca zadanie, o ktorym mowa w art. 78 ust. 3 tej ustawy, w przypadku gdy
po jej wydaniu stwierdza, Ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego
w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesOw inwestorow.
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Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zagdanie Komisji,
Gielda jako organizator alternatywnego systemu wyklucza z obrotu wskazane przez
Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposob istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, albo powoduje naruszenie interesow
inwestorow.

Ryzyko dotyczace mozliwosci nalozenia kary upomnienia lub kary pieni¢znej

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie
przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okres§lone w Rozdziale V Regulaminu
ASO, w szczeg6lnosci obowiazki okreslone w §15a i 15b lub w §17 - 17b, Gielda jako
organizator alternatywnego systemu moze, w zalezno$ci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia:

— upomnie¢ emitenta,

— natozy¢ na emitenta kare¢ pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Gielda, jako organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzj¢ o natozeniu kary
upomnienia lub kary pienigznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dzialan majacych na celu zapobiezenie takim
naruszeniom w przysztosci, w szczeg6lnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w
alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej nalozenia
nadal nie przestrzega zasad lub przepisoOw obowigzujacych w alternatywnym systemie
obrotu badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V
Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowiazkéw natozonych na niego na podstawie
§17c ust. 2 Regulaminu ASO, Gielda, jako organizator alternatywnego systemu moze
nalozy¢ na emitenta kar¢ pieni¢zng, przy czym kara ta tacznie z kara pieni¢zng nalozong na
podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze przekracza¢ 50.000 zi.

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o natozeniu kary
pienieznej emitent moze ztozy¢ na piSmie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy.
Whiosek uwaza si¢ za ztozony w dacie wplynigcia oryginalu wniosku do kancelarii Gieldy,
jako organizatora alternatywnego systemu. Do czasu uptywu terminu do ztozenia tego
wniosku, a w przypadku zloZenia wniosku - do czasu jego rozpatrzenia, decyzja o natozeniu
kary pieni¢znej nie podlega wykonaniu.

Gielda, jako organizator alternatywnego systemu zobowigzany jest niezwlocznie rozpatrzy¢
wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, nie pozniej jednak niz w terminie 30 dni
roboczych od dnia jego zlozenia, po uprzednim zasiggnig¢ciu opinii Rady Gieldy. W
przypadku gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, o$wiadczen lub
dokumentow, bieg terminu do rozpatrzenia tego wniosku, rozpoczyna si¢ od dnia
przekazania wymaganych informacji. Decyzja podjeta na tej podstawie nie moze naktada¢
na emitenta kary pieni¢zne] wyzszej niz okreslona w decyzji, ktorej dotyczy wniosek o
ponowne rozpoznanie sprawy. Jezeli Gietda, jako organizator alternatywnego systemu
uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w cato$ci na uwzglednienie,
moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwale, bez zasiegania opinii Rady Gieldy.

Zgodnie z §17c ust. 10 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu emitent zobowigzany
jest wptaci¢ pienigdze z tytutu natozonej kary pieni¢znej na wyodrebnione konto Fundacji
GPW (numer KRS: 0000563300), dedykowane finansowaniu prowadzenia przez t¢
fundacje dziatalnosci edukacyjnej w zakresie wspierania rozwoju rynku kapitatlowego oraz
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promocji i upowszechniania wiedzy ekonomicznej wsrod spoteczenstwa. Wplata powinna
nastapi¢ w terminie 10 dni roboczych od dnia, od ktoérego decyzja o jej natozeniu podlega
wykonaniu. Kopi¢ dowodu wptaty kwoty, o ktéorej mowa w zdaniu pierwszym, emitent
zobowigzany jest niezwlocznie przekaza¢ Gieldzie, jako organizatorowi alternatywnego
systemu.

Ryzyko dotyczace mozliwosci nakladania na Emitenta kar administracyjnych przez
Komisj¢ Nadzoru Finansowego za niewykonanie obowiazkow wynikajacych z
przepisow prawa

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej 1 warunkach
wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z pézn. zm.), Emitent ma
obowigzek w ciggu 14 dni liczac od dnia:

- przydziatlu akcji, a w przypadku niedokonywania przydziatu — od dnia ich wydania,
- dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym Ilub ich wprowadzenia do
alternatywnego systemu obrotu,

do dokonania wpisu do ewidencji akcji, o ktorej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 tej ustawy, jesli emitent nie dopelni obowigzku wynikajacego z art.
10 ust. 4 1 5 tej ustawy, bedzie podlegat karze pieni¢znej do wysokosci 100.000 zt (sto
tysiecy ztotych), naktadanej przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

Ponadto Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na emitenta inne kary
administracyjne za niewykonanie obowigzkow wynikajacych z powotanej powyzej Ustawy
o ofercie publicznej oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.).

Zgodnie z art. 30 Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku, Komisja Nadzoru
Finansowego posiada uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych i
innych $rodkéw administracyjnych w zwigzku m.in. z naruszeniami o ktérych mowa w art.
14115, art. 16ust. 112, art. 17ust. 1,2,4,518, art. 18 ust. 1-6, art. 19 ust. 1,2, 3,5,6, 71
11 oraz art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku (wykorzystywanie i
bezprawne ujawnianie informacji poufnych, manipulacje na rynku, naduzycia na rynku,
przekazywanie informacji poufnych do publicznej wiadomosci, listy 0sob majace dostgp do
informacji poufnych, transakcje wykonywane przez osoby petnigce obowiagzki zarzadcze,
rekomendacje inwestycyjne 1 statystyki).

Zgodnie z ust. 2 tego artykulu, panstwa czlonkowskie zapewniaja, zgodnie z prawem
krajowym, by w razie wystgpienia naruszen, o ktorych mowa w art. 30 ust. 1 akapit
pierwszy lit. a), wlasciwe organy mialy uprawnienia do naktadania m.in. nastg¢pujacych
sankcji administracyjnych:

a) w przypadku osoby fizycznej — maksymalnych administracyjnych sankcji pieni¢znych

W wysokos$ci co najmnie;j:

(1). w przypadku naruszen art. 14 i 15 — 5000000 EUR, a w panstwie
cztonkowskim, w ktorym walutg nie jest euro, rownowartos¢ tej kwoty w
walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.;

(i)). w przypadku naruszen art. 16 i1 17— 1000000 EUR, a w panstwie
cztonkowskim, w ktorym walutg nie jest euro, rownowartos¢ tej kwoty w
walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.; oraz

(i1). w przypadku naruszen art. 18, 19 1 20 — 500 000 EUR, a w panstwie
cztonkowskim, w ktorym waluta nie jest euro, rOwnowarto$¢ tej kwoty w
walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.; oraz
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b) w przypadku osoby prawnej — maksymalnych administracyjnych sankcji pieni¢znych

w wysokos$ci co najmnie;j:

(1). w przypadku naruszen art. 14 1 15 — 15000 000 EUR lub 15 % calkowitych
rocznych obrotdow osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego
sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy, a w panstwie
cztonkowskim, w ktorym walutg nie jest euro, réwnowartos¢ tej kwoty w
walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.;

(i1). w przypadku naruszen art. 16 1 17 — 2500 000 EUR lub 2 % catkowitych
rocznych obrotow na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania
zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy, a w panstwie czlonkowskim, w
ktérym walutg nie jest euro, rOwnowarto$¢ tej kwoty w walucie krajowej na
dzien 2 lipca 2014 r.; oraz

(ii1). w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 — 1000000 EUR, a w panstwie
cztonkowskim, w ktorym walutg nie jest euro, rOwnowarto$¢ tej kwoty w
walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 .

Zgodnie art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowiazki wynikajace z Ustawy o ofercie oraz z Rozporzadzenia MAR, Komisja
Nadzoru Finansowego moze podja¢ decyzje o wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare pieniezng (w zaleznos$ci od typu 1 wagi naruszenia):

- w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1, art. oraz art. 96 ust. 1c. Ustawy o Ofercie - do
1.000.000 zt;

- w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1b. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt;

- w zakresie okreslonym w art. 96 ust. le. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt albo kwoty
stanowiacej] 5% catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza on ww. kwote, a w
przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez Emitenta w wyniku naruszenia obowigzkow, Komisja moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnigtej korzysci lub uniknigtej straty
albo zastosowa¢ wykluczenie z obrotu oraz kare¢ pieni¢zng tacznie. W decyzji o
wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu Komisja okresla termin, nie kréotszy niz
14 dni, po uptywie ktorego nastepuje wycofanie papieréw wartosciowych z obrotu.

Ponadto za niewywigzanie si¢ z obowigzkéw w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1i.
Ustawy o ofercie, tj. za naruszenie przepisu dotyczacego obowigzku niezwlocznego
przekazania informacji poufnej do wiadomosci publicznej na podstawie art. 17 ust. 1
Rozporzadzenia MAR, lub naruszenia trybu i warunkdw opoOznienia na wilasng
odpowiedzialno$¢ publikacji informacji poufnej okreslonych w art. 17 ust. 4-8
Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ na danego Emitenta kar¢ pieniezng w wysokos$ci
do 10.346.000 zt lub kwoty stanowigcej 2% catkowitego przychodu wykazanego w
ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza on ww.
kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnigtej lub straty
uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia tych obowigzkoéw - kare pienigzng do
wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknigte;j straty.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia
MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 4.145.600 zt lub
do kwoty stanowiagcej rownowartos¢ 2% caltkowitego rocznego przychodu wykazanego w
ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnigtej lub straty
uniknigtej przez Emitenta w wyniku naruszen, o ktorych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o
obrocie przytoczonym powyzej, zamiast kary, o ktorej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o
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V.

VI.

obrocie, KNF moze nalozy¢ kare pienigzng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej
korzy$ci lub uniknigtej straty. W przypadku stwierdzenia naruszenia przepisow
Rozporzadzenia MAR w zakresie wskazanym powyzej (art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia
MAR) KNF moze nakaza¢ Emitentowi, ktory dopuscil si¢ naruszenia, zaprzestania
dalszego naruszania tych przepisOw oraz zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym
terminie dziatan, ktore maja zapobiegaé naruszaniu tych przepisow w przysziosci. Srodek
ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji za naruszenie
obowigzkoéw, o ktérych mowa w art. 176 Ustawy o obrocie wskazanych powyzej. Komisja
moze natozy¢ na osobg, ktora w tym okresie pehita funkcj¢ czlonka zarzadu emitenta karg
pienigzng do wysokosci 2 072 800 zt. KNF, naktadajac sankcjg, o ktorej mowa powyzej,
uwzglednia okolicznosci, o ktorych mowa w art. 31 ust. 1 Rozporzadzenia MAR. Ponadto
zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie, gdy Emitent lub sprzedajacy nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z art. 5 Ustawy o obrocie, Komisja moze
natozy¢ karg pienigzng do wysokosci 1.000.000 zi. W przypadku nalozenia takiej kary
obrot instrumentami finansowymi Emitenta moze sta¢ si¢ utrudniony badz niemozliwy.
Ponadto natozenie kary finansowej na Emitenta przez KNF moze mie¢ istotny wptyw na
pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

Pozostale informacje

Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju
Spotki nie odnotowata osiggnie¢ w dziedzinie badan i rozwoju.

Posiadane akcje wlasne
W 2021 roku Spotka nie dokonywata nabycia akcji wlasnych. Na dzien sprawozdawczy
Spotka nie posiada akcji wlasnych.

Posiadane przez Spolke oddzialy (zaklady)
Spotka nie posiada oddziatow badz zaktadow.

Stosowanie zasad ladu korporacyjnego w przypadku podmiotow,
ktorych papiery wartosciowe zostaly dopuszczone do obrotu na
jednym z rynkow regulowanych Europejskiego Obszaru
Gospodarczego

Instrumenty finansowe Emitenta sa przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect. Wobec powyzszego, akcje Spotki nie znajduja si¢ w publicznym obrocie
na rynku regulowanym. Wywiazujac si¢ jednak z obowiazku natozonego §5 pkt. 6.3
Zalacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Spotka w jednostkowym
raporcie rocznym w osobnym dokumencie przedstawia si¢ informacje na temat stosowania
zasad tadu korporacyjnego, o ktorych mowa w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spoéiek
Notowanych na NewConnect”.

Signature Not Verifiidr; N
Dokument podpisany przé€z Dawid Alan Puton
Data: 2022.05.20 11:38:22 CEST

Dawid Puton
Prezes Zarzadu
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