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Szanowni Panstwo,

za nami pierwsze trzy kwartaty 2021 roku. W okresie tym kontynuowaliSmy pozytywny trend
sprzedazowy, notujgc dwucyfrowe dynamiki na wszystkich kluczowych rynkach. Jednakze Grupa
Wielton, podobnie jak cata branza automotive, pozostaje pod silnym wptywem rekordowego wzrostu
cen surowcdw oraz zaktéceh w ptynnosci dostaw komponentow obserwowanych w ostatnich
miesigcach. To obecnie najwigeksze wyzwanie z jakim musimy sie mierzy¢. Skutecznie jednak
zarzgdzamy tg sytuacja, utrzymujgc zyskownos¢ naszego biznesu, dzieki dlugoterminowym kontraktom
z wieloletnimi dostawcami oraz poprzez dywersyfikacje dostaw. Podwyzszamy takze ceny naszych
produktéw i na wybranych rynkach renegocjujemy zawarte wczesniej kontrakty.

W rezultacie, w ciggu 9 miesiecy 2021 roku sprzedaliSmy ponad 16 tys. naczep i przyczep, czyli 0 43%
wiecej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. OsiggneliSmy zatem poziom zblizony do 2019
roku, przy czym w samym trzecim kwartale 2021 roku odnotowaliSmy wyzszg sprzedaz niz w tym
samym okresie ubiegtego roku. Na szczegdlng uwage zastuguje rynek polski, na ktérym sprzedaliSmy
okoto 3,8 tys. naczep i przyczep, czyli o prawie 82% wiecej niz w trzech pierwszych kwartatach 2020
roku.

Wielko$s¢ sprzedazy naszych produktéw Swiadczy o dobrym wykorzystaniu szansy w zakresie
odbudowy popytu na pojazdy uzytkowe. Przyczynity sie do tego m.in. modernizacje i inwestycje, ktére
wzmochity nasz potencjat produkcyjny. Nalezy zaznaczy¢, ze tempo odbudowy popytu na naczepy
i przyczepy jest zréznicowane w poszczegolnych krajach. O ile w Polsce zostat juz przekroczony
rekordowy poziom rejestracji z 2018 roku, to we Francji rynek ro$nie wolniej. Fakt ten stanowi kolejne
potwierdzenie, jak waznym atutem Grupy Wielton jest dywersyfikacja i wykorzystanie pozycji silnych
lokalnych marek.

Wysoki wolumen sprzedazy przyczynit sie do zwigkszenia przychodéw o 48% i osiggnigcia wartosci
1 929 min zi. Marza EBITDA po trzech kwartatach 2021 roku wyniosta 6,2%, zblizajgc sie do poziomu
wypracowanego w 2019 roku. Pomimo tego, ze wypracowaliSmy wynik nizszy od naszych oczekiwan,
uznajemy go za satysfakcjonujgcy w turbulentnym otoczeniu rynkowym.

Stawiamy takze na nieustajaca poprawe proceséw produkcyjnych, wzrost ich efektywnosci oraz wysokg
jakos¢ i dostepnos¢ naszych produktow. Infrastruktura produkcyjna, ktérg dysponujemy nalezy obecnie
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do najnowoczesniejszych w branzy, dzieki nastawieniu na ciggty rozwdj i inwestycje. Jednak silny popyt
rynkowy i mimo wszystko niewystarczajgce moce produkcyjne powodujg, ze podjeliSmy decyzje
0 przeznaczeniu znacznych Srodkéw na rozbudowe naszych zaktadow, zaktadajgc zwiekszenie
planowanych tegorocznych naktadéw na inwestycje do kwoty ponad 70 min zt. Celem naszych dziatan
jest zwiekszenie mozliwosci zaspokojenia popytu rynkowego i dalsza poprawa efektywnosci
operacyjnej we wszystkich spétkach produkcyjnych Grupy.

Skomplikowana sytuacja rynkowa bedzie powodowata dalszg presje na generowang marze. Braki
komponentéw, ich nieregularne dostawy, turbulencje w zmianach cen podstawowych materiatéw, jak
réwniez trudnosci w przenoszeniu wzrostu cen komponentéw na akceptowalne dla klientéw ceny
produktéw, stanowig duze zagrozenie dla osiggania dobrych wynikéw w najblizszych miesigcach.

Dlatego dziatania Zarzadu sg skoncentrowane na przeciwdziataniu tym negatywnym czynnikom, tak
aby Grupa Wielton mogta skutecznie konkurowa¢ z miedzynarodowymi graczami pod wzgledem jakosci
i zakresu oferty produktowej przy generowaniu satysfakcjonujgcej naszych akcjonariuszy marzy.
Podjete przez nas decyzje i aktywne dziatania majg na celu osigganie wynikéw, ktére zagwarantujg
Grupie bezpieczenstwo finansowe.

Prezentowane wyniki $wiadczg o sile naszej organizacji. Przygotowujgc strategie rozwoju Grupy na
kolejne lata zamierzamy postawi¢ sobie kolejne ambitne cele. Do ich realizacji posiadamy odpowiednig
infrastrukture oraz doswiadczenie, ktére w kolejnych latach w petni wykorzystamy. Trzymamy sie
przyjetej drogi nieustannego rozwoju i pokonywania kolejnych wyzwan. Zamierzamy pozostaé liderem
na rynku oraz innowatorem branzy, czyli Ekspertem na drodze.

Z wyrazami szacunku

Pawet Szataniak

Prezes Zarzadu
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Grupa Kapitatowa Wielton
w tys. PLN w tys. EUR

01.01.2021- 01.01.2020- 01.01.2021- 01.01.2020-

30.09.2021  30.09.2020  30.09.2021  30.09.2020
Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 1929 224 1302 747 423 215 293 729
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 71423 14 124 15 668 3180
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 58 278 -364 12785 -82
Zysk (strata) netto 46 769 9618 10 260 2165
gg(sjlr(n(iz’;[ja;ao) rTr]1ivi’[;cj?alr::rezslgadajalcy akcjonariuszom 45 594 12 572 10 002 2 830
Zysk (strata) na akcje (PLN) 0,76 0,21 0,17 0,05
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,76 0,21 0,17 0,05
Sredni kurs PLN / EUR w okresie - - 4,5585 4,4420
Sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoci operacyjnej 48 889 60 714 10 725 13 668
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -58 740 -44 010 -12 886 -9 908
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -26 541 -7 264 -5 822 -1635
ilr(nv\l/?wnglgre:ttgvstanu Srodkow pienieznych i ich -36 392 9 440 7983 2125
Sredni kurs PLN / EUR w okresie - - 4,5585 4,4420

w tys. PLN w tys. EUR

30.09.2021 31.12.2020 30.09.2021  31.12.2020
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 1777 856 1479 268 383 746 320 549
Zobowigzania dlugoterminowe 358 549 366 413 77 392 79 400
Zobowigzania krotkoterminowe 955 054 685173 206 146 148 473
Kapitat wiasny 464 253 427 682 100 208 92 676
Kapita% vy%asny pr;ypgdajqcy akcjonariuszom 438 241 403 749 94 593 87 490
jednostki dominujgce;j
Kurs PLN / EUR na koniec okresu - - 4,6329 4,6148

wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej
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w tys. PLN w tys. EUR
01.01.2021- 01.01.2020- 01.01.2021- 01.01.2020-
30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 1127 441 617 212 247 327 138 949
towarow i materiatow
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 56 150 6 440 12 318 1450
Zysk (strata) brutto 45 469 6 052 9975 1362
Zysk (strata) netto 35150 17 498 7711 3939
Liczba akcji w szt. 60 375 000 60 375 000 60 375 000 60 375 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zi/ EUR) 0,58 0,29 0,13 0,07
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 0,58 0,29 0,13 0,07
zwyktg (w z/EUR)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci 68 025 29 921 14 923 6736
opberacvinei
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci 46 719 37 001 10 249 8330
inwestvcvinei
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoci 14 364 14 680 3151 3305
finansowei
Przeptywy pieniezne netto, razem 2085 7 600 457 1711
w tys. PLN w tys. EUR

30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020 30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
Aktywa razem 1247065 1212409 1031680 1010694 269 176 268 185 223 559 223 269
Zobowigzania i
rezerwy na 877 105 845 199 680 567 663 197 186 321 186 958 147 475 146 505
zobowigzania
gfb""‘”az‘i‘”'a 218543 223063 244340 249206 47172 49 341 52 947 55 051

ugoterminowe

Zobowigzania
krétkoterminow 631 660 592 783 415613 391 356 136 342 131123 90 061 86 453
e
Kapitat wtasny 369 960 367 210 351 113 347 497 79 855 81227 76 084 76 764
Kapitat
zakladowy 12 075 12 075 12 075 12 075 2 606 2671 2617 2 667
Wartos¢
ksiegowa na
jedna akcje (W 6,13 6,08 5,82 5,76 1,32 1,34 1,26 1,27
ZHEUR)
Rozwodniona
wartos¢
ksiegowa na 6,13 6,08 5,82 5,76 1,32 1,34 1,26 1,27
jedng akcje (w
ZYEUR)
Zadeklarowana
lub wyptacona
dywidenda na - - - - = - - -
jedng akcje (w
ZHEUR)

Dla celdw przeliczenia prezentowanych danych na EUR zastosowano nastepujace kursy:
e Dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych:
e 4,5585- kurs wyliczony jako Srednia z kursow NBP obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego miesigca
dla pierwszych 3 kwartatéw 2021 roku,
o 4,4420 — kurs wyliczony jako s$rednia z kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
dla pierwszych trzech kwartatéw 2020 roku.
¢ Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowe;j:
o  4,6329 — kurs NBP obowigzujgcy na dzien 30 wrzesnia 2021 roku,
o 45208 — kurs NBP obowigzujgcy na dzien 30 czerwca 2021 roku,
o 4,6148 — kurs NBP obowigzujgcy na dzien 31 grudnia 2020 roku,
e 45268 — kurs NBP obowigzujgcy na dzien 30 wrzesnia 2020 roku.

7 wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej
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Sytuacja makroekonomiczna i kondycja
branzy

Sytuacja gospodarcza

Polska

Aktywno$¢ gospodarcza w Polsce w pierwszej potowie 2021 roku, a w szczegdlnosci w pierwszym
kwartale, pozostawata pod istotnym wptywem sytuacji epidemicznej. Pomimo wyraznego spadku
w stosunku do ostatnich miesiecy 2020 roku, w styczniu i lutym 2021 roku dobowa liczba zakazen
utrzymywata sie na znacznym poziomie. W marcu natomiast gwattownie wzrosta, osiggajgc najwyzszy
poziom od poczatku pandemii. W drugim kwartale 2021 roku stopniowo spadata liczba zachorowan na
COVID-19. Wraz ze zmianami w sytuacji pandemicznej, wprowadzano zmiany w obostrzeniach. | tak
w lutym czesSciowo poluzowano restrykcje pandemiczne (m.in. w handlu, sferze kultury
i zakwaterowania), a nastepnie ponownie je zaostrzono (poczgtkowo regionalnie, a od potowy marca w
catym kraju). Natomiast od konca kwietnia 2021 roku restrykcje byly stopniowo luzowane.

Nalezy jednakze podkresli¢, ze wptyw pandemii na gospodarke w ciggu trzech kwartatéw 2021 roku byt
mniejszy niz rok wczesniej. Podmioty gospodarcze przystosowywaty sie do dziatania w warunkach
pandemii. Pod koniec 2020 roku rzad ogtosit ponadto kolejne pakiety dziatan antykryzysowych. Pomocag
objeto sektory najmocniej dotkniete przez obostrzenia, w szczegoélnosci branze gastronomiczng, fitness,
targowg, turystyczng i kulturalno-rozrywkowg. W ramach Tarczy 6.0 oraz Tarczy 7.0 podmioty
gospodarcze mogly ubiegac sie o dofinansowanie wynagrodzen pracownikow, zwolnienie ze sktadek
ZUS. Mikro, mate i srednie firmy mogty takze sklada¢ wnioski o wyptate subwencji w ramach Tarczy
Finansowej PFR 2.0, a najbardziej poszkodowane przez restrykcje przedsiebiorstwa aplikowac o petne
umorzenie wsparcia udzielonego w 2020 roku. Przedtuzono takze terminy ubiegania sie¢ o pozyczki
w ramach Tarczy PFR dla duzych firm.

Na aktywnos¢ gospodarczg w Polsce miaty wptyw ponadto zjawiska wystepujgce skali globalnej, takie
jak wzrost cen surowcéw na Swiecie, niedobdr potprzewodnikow, waskie gardta wystepujgce
w zaopatrzeniu oraz wzrost cen transportu, w szczegoélnosci frachtu. Informacje o tych wyzwaniach dla
globalnej gospodarki przedstawiono w czesci dotyczgcej sytuacji gospodarki europejskiej.

W pierwszym kwartale 2021 roku PKB byt 0 1,3% nizszy w poréwnaniu z analogicznym okresem 2020
roku. Natomiast w drugim kwartale 2021 roku zakonczyta sie recesja covidowa w Polsce — PKB wzrést
0 11,0% w stosunku do drugiego kwartatu 2020 roku, w ktérym PKB obnizyt sie 0 7,8%. Tym samym
PKB przekroczyt poziom sprzed pandemii o 1,9%'. Zdaniem analitykow, szybka odbudowa polskiej
gospodarki to przede wszystkim efekt rzadowego wsparcia polskich firm, ktére pozwolito ograniczyé
negatywny wptyw pandemii na rynek pracy, a potem szybciej odbi¢ sie konsumpcji oraz duze
zréznicowanie produkcji w Polsce, zwiekszajgce elastycznos$¢ reakcji na zaburzenia w tancuchach
dostaw. W pierwszym kwartale 2021 roku nastgpit niewielki przyrost konsumpcji gospodarstw
domowych (o0 0,2% w stosunku do analogicznego kwartatu 2020 roku). Natomiast w drugim kwartale
2021 roku spozycie gospodarstw domowych byto gtéwnym kreatorem wzrostu PKB i przyrosto 0 13,3%
w ujeciu rocznym. Ten wysoki wzrost byt po czesci efektem bardzo niskiej zesztorocznej bazy
odniesienia i odzwierciedla w giéwnej mierze realizacje skumulowanego (w okresach obostrzen)
i odktadanego popytu na towary i ustugi. Z kwartalu na kwartat zwiekszata sie tez aktywnosé
inwestycyjna, gtéwnie przedsiebiorstw (naktady inwestycyjne samorzaddéw byty nizsze niz przed
rokiem). Naktady brutto na srodki trwate wzrosty o 1,3% w pierwszych trzech miesigcach 2021 roku oraz
0 5,0% w trzech kolejnych miesigcach. W potroczu 2021 roku ozywita sie wymiana handlowa Polski
z zagranica. Jednakze import rést znacznie szybciej niz eksport i netto handel zagraniczny miat
negatywny wptyw na poziom PKB w Polsce. Wedtug pierwszego szacunku GUS, w trzecim kwartale

1 Zrodto:  Polski PKB nadrobit pandemiczne straty. Najwyzszy wzrost w  historii,
www.businessinsider.com.pl
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2021 roku PKB niewyréwnany sezonowo wzrost o 5,1%, a wyréwnany sezonowo o 5,3% w stosunku
do analogicznego kwartatu 2020 roku.?

Czynniki kreacji Produktu Krajowego Brutto w Polsce
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We wrzesniu 2021 roku inflacja wspieta sie do poziomu 5,9% w ujeciu rocznym, czyli do najwyzszego
poziomu od dwudziestu lat. Oznacza to, ze wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych znajdowat
sie znacznie powyzej gornej granicy odchylen od celu inflacyjnego okreslonego przez Rade Polityki
Pienieznej (2,5% +/- 1 p.p.). Najbardziej wzrosty ceny transportu (0o 18,5% w ujeciu rocznym),
uzytkowania mieszkania lub domu i nosnikéw energii (o 7,2%), restauraciji i hoteli (0 7,0%). Stosunkowo
mato podrozata odziez i obuwie (0 0,5%) oraz napoje alkoholowe i wyroby tytoniowe (o0 2,1%).
Z podwyzszong inflacjg zmagajg sie gospodarki z wigkszosci regionéw Swiata, do czego przyczyniajg
sie m.in. wzrost cen surowcow, zaktdcenia w tarncuchach dostaw oraz silne popandemiczne ozywienie
gospodarcze.

Po istotnym poluzowaniu polityki pienieznej w pierwszej potowie 2020 roku, w kolejnych kwartatach NBP
utrzymywat podstawowe stopy procentowe na niezmienionym poziomie, w tym stope referencyjng na
poziomie 0,1%. Prowadzit takze operacje skupu skarbowych papierow wartosciowych i dtuznych
papierow wartosciowych gwarantowanych przez Skarb Panstwa na rynku wtérnym oraz oferowat kredyt
wekslowy przeznaczony na refinansowanie kredytow udzielanych przedsiebiorstwom przez banki.
Wiekszos¢ cztonkéw Rady Polityki Pienieznej uwazata, ze wzrost cen wynikat z catkowicie
zewnetrznych i przejsciowych czynnikdw i ze prowadzona polityka pieniezna zdota ustabilizowa¢ inflacje
w okolicy celu inflacyjnego w srednim okresie. Dlatego decyzja Rady z dnia 6 pazdziernika 2021 roku
o podniesieniu stop procentowych byta wielkim zaskoczeniem dla rynkéw finansowych. Gtéwna stopa
procentowa, tj. stopa referencyjna zostata podniesiona z 0,1% do 0,5%. Kolejny raz RPP podniosta
stopy procentowe w dniu 3 listopada 2021 roku — 0 0,75 p.p.

22(I)r§f1orm|?(:je na temat czynnikow kreacji PKB w |l kwartale 2021 roku GUS poda w dniu 30 listopada
roku.
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Notowania zlotego
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W pierwszym kwartale 2021 roku ztoty ostabit sie w stosunku do gtéwnych walut, gtéwnie z powodu
sytuacji pandemicznej panujgcej w Polsce i negatywnego nastawienia rynkow finansowych do walut
rynkéw wschodzacych. Natomiast w drugim kwartale 2021 roku poprawity sie notowania polskiej waluty.
To umocnienie zlotego wynikato gtéwnie z korzystnej sytuacji gospodarczej Polski na tle wielu innych
gospodarek, w tym utrzymujgcej sie nadwyzki na rachunku obrotdéw biezgcych. Jednakze ztoty wyraznie
zostawat w tyle za pozostatymi walutami regionu CEE, prawdopodobnie ze wzgledu na bardziej gotebig
retoryke polskiego banku centralnego. Natomiast w trzecim kwartale 2021 roku ztoty ponownie ostabt.
Jednym z waznych powodow relatywnej stabosci polskiej waluty byta wysoka tolerancja NBP dla
wysokiej inflacji, podczas gdy inne banki centralne z regionu CEE rozpoczety juz cykle podwyzek stop
procentowych by kontrolowa¢ podwyzszong inflacje. Wedtug analitykdw, na ostabienie polskiej waluty
w trzecim kwartale 2021 roku takze wptynetly, takie czynniki jak: pogarszajgcy sie stan obrotow
handlowych z zagranica, relatywnie niski stopien zaszczepienia polskiego spoteczenstwa, wysoki kurs
dolara oraz napigcia w relacjach Polski z Unig Europejska. W dniu 30 wrzesnia 2021 roku za euro trzeba
byto zaptaci¢ w polskiej walucie o 0,4% wiecej niz na koniec 2020 roku. Ztoty byt stabszy w stosunku do
dolara amerykanskiego o 6,2% oraz o 4,5% w relacji do funta brytyjskiego. Po drastycznej przecenie
rosyjskiego rubla w 2020 roku, waluta ta odrobita cze$¢ strat wobec ztotego i na koniec trzeciego
kwartatu 2021 roku ptacono za nig w polskiej walucie 0 9,6% wiecej niz w dniu 31 grudnia 2020 roku.

Europa

W ramach dziatah majgcych na celu przeciwdziatanie skutkom pandemii Komisja Europejska oferowata

krajom cztonkowskim Srodki w ramach pakietu, ktéry zostat przyjety w kwietniu 2020 roku, takie jak:

¢ Nowy instrument — SURE (od ang. — pewny, ale tez skrét od Support to mitigate Unemployment
Risks in an Emergency), oferujacy pozyczki w wysokosci do 100 miliardéw euro krajom, ktére ich
potrzebujg. Jego celem jest zapewnienie pracownikom dochodu, a przedsiebiorstwom utrzymanie
pracownikow mimo przestoju. SURE jest przeznaczony na doptaty z budzetu dla firm do pensji
pracownikow, ktorych wymiar pracy bytby zmniejszony lub ktérzy byliby w przeciwnym wypadku
zwolnieni. Do tej pory KE zatwierdzita wnioski na taczng kwote 94,3 mld euro wsparcia dla 19
panstw czionkowskich, ktére zwrécity sie o pomoc (wyptacono 89,6 mid euro). Polska otrzymata
pozyczke w wysokosci 11,2 mid euro (wyptacono 8,2 mid euro). Pozostate kraje mogg jeszcze
sktada¢ wnioski na wsparcie z tego programu.

e Fundusz gwarancyjny Europejskiego Banku Inwestycyjnego (EBI) o wartosci 200 mlid euro.
Z pomocy tej mogg skorzystac instytucje finansowe obstugujace biznes.

e Specjalne narzedzie kryzysowe (Pandemic Crisis Support) zwigzane z pandemig o wartosci 2%
PKB krajow eurolandu (okoto 240 mid euro) w ramach Europejskiego Mechanizmu Stabilnosci
(EMS).

Aby pomdc naprawi¢ gospodarcze i spoteczne szkody spowodowane pandemig koronawirusa,
przyspieszy¢ odbudowe Europy oraz chroni¢ i tworzyé miejsca pracy, w dniu 16 grudnia 2020 roku
parlament europejski zatwierdzit The Recovery and Resilience Facility (stanowigcy kluczowy element
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NextGenerationEU) o wartosci 672,5 mid euro®, w tym 312,5 mid euro w dotacjach i 360 mid euro
w formie kredytow. Instrument ten wszedt w zycie w dniu 19 lutego 2021 roku. Zgodnie z ustaleniami,
kraje cztonkowskie powinny co do zasady przedstawi¢ do dnia 30 kwietnia 2021 roku krajowe plany
odbudowy, zawierajgce jasne cele oraz etapy ich realizacji. Komisja Europejska miata nastepnie dwa
miesigce na analize tych planéw. Przy czym kazdy krajowy plan powinien przeznaczy¢ 37% jego
srodkow na inwestycje i reformy zwigzane z klimatem oraz 20% s$rodkéw na transformacje cyfrows.
Polska przedtozyta Komisji Europejskiej Krajowy Plan Odbudowy w dniu 1 czerwca 2021 roku,
opiewajgcy na 23,9 mid euro dotacji i 12,1 mld euro pozyczek. KE zaaprobowata wiekszos¢ krajowych
planéw odbudowy, a w sierpniu 2020 roku wyptacita pierwsze srodki w ramach prefinansowania.

W dniu 16 grudnia 2020 roku Parlament Europejski przyjat takze wieloletnie ramy finansowe na lata
2021-2027 o wartosci 1 074 mid euro.

W minionych kwartatach 2021 roku nadal obowigzywata w UE klauzula zawarta w traktatach
europejskich, ktéra eliminuje obowigzek zblizania sie do celéw budzetowych w przypadku powaznej
recesji w Europie. Klauzula ta pozwala rzadom nie uwzglednia¢ w deficycie budzetowym wydatkow
spowodowanych okoliczno$ciami niezaleznymi od nich, takich jak kleski zywiotowe. Zdaniem Komisji,
pandemia COVID-19 kwalifikuje sie jako nadzwyczajne zdarzenie pozostajgce poza kontrolg rzadu.
Obowigzywaly takze tymczasowe ramy dotyczace warunkéw pomocy panstwa (okreslone m.in.
w Traktacie Lizborskim méwigce, ze niezgodna z prawem jest wszelka pomoc przyznawana przez
panstwo, ktéra zaktdéca Iub grozi zakidceniem konkurencji poprzez sprzyjanie niektérym
przedsiebiorstwom).

W ciggu dziewieciu miesiecy 2021 roku istotnie wzrosty na $wiatowych rynkach ceny wiekszo$ci
surowcow, w szczegolnosci energetycznych (ropy naftowej, gazu ziemnego oraz wegla). Wynikato to
ze zmniejszonej podazy tych surowcéw w warunkach stopniowej odbudowy aktywnosci gospodarczej
na $wiecie. W lipcu 2021 roku kraje OPEC+ zdecydowaly o powrocie do wartosci referencyjnej
wydobycia, jednak proces zwiekszania wydobycia bedzie trwaé wiele miesiecy. Na koniec 2019 roku
(a wiec przed wybuchem pandemii) cena ropy BRENT wynosita 60,75 USD za barytke. W wyniku
spadku aktywnosci gospodarczej wywotanym COVID-19, na koniec wrzesnia 2020 roku uksztattowata
sie na poziomie 42,12 USD za barytke, by nastepnie wzrosng¢ do 78,44 USD na koniec wrzesnia 2021
roku. Tak wiec na koniec trzeciego kwartatu 2021 roku cena ropy naftowej byta o 86,2% wyzsza niz
przed rokiem.

Cena ropy Brent
[w USD za barytke]
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Zrédto: www.money.pl
Podobnie silny wzrost cen wystgpit w przypadku aluminium, ktére jest waznym elementem do produkgiji

lekkich naczep. Cena jednej tony tego metalu na gietdach ksztattowata sie nastepujaco:
e 1804,50 USD w dniu 31 grudnia 2019 roku,

3 W najnowszych dokumentach KE mowa jest o 723,8 mld Euro w cenach biezgcych.
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e 1737,70 USD w dniu 30 wrzesnia 2020 roku,
e 1980,75 USD w dniu 31 grudnia 2020 roku,
e 2857,50 USD w dniu 30 wrzes$nia 2021 roku.

Tak wiec na koniec trzeciego kwartatu 2021 roku cena aluminium byla o 64,4% wyzsza niz rok
wczesniej. Znaczny udziat we wzroscie cen tego surowca mialy rosngce ceny energii (udziat energii
w kosztach wytwarzania siega okoto 40%). Dodatkowo, wystepuje ryzyko obnizonej podazy tego
metalu, zwlaszcza, ze Chiny starajg sie ograniczy¢ produkcje aluminium ze wzgledu na jej negatywne
skutki dla srodowiska. Znajduje to odzwierciedlenie wyraznym wzroscie cen w kontraktach terminowych
(cena w kontraktach trzymiesiecznych dochodzi do 3 000 USD za tone). Handelsblatt niedawno
opublikowat informacje, ze niemiecki przemyst motoryzacyjny obawia sie, ze w styczniu 2022 roku moze
zabrakng¢ aluminium do produkcji aut.

Cena aluminium
[w USD za tone]
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Zrédto: www.money.pl

Od poczatku 2021 roku ceny stali wybity sie z pozioméw 500-600 euro za tone do 1 130 euro za tone
w lipcu 2021 roku. Szybki ich wzrost napedzat rosngcy popyt na stal w najwiekszych gospodarkach,
a w szczegolnosci w Chinach, ktére odpowiadajg za okoto 75 proc. globalnego popytu na rude zelaza.
Na rynku polskim wzrosty cen spowodowane byly gtéwnie niedoborem podazy. Obecnie polska
gospodarka zuzywa wiecej stali niz przed pandemia. Niektére branze, jak np. AGD, wskazujg braki
surowcow jako jedng z gtéwnych przeszkéd w rozwoju produkcii.

Cena stali
[EUR za tone wg meps (0s lewa), indeks cen wg Destatis (0$ prawa)]
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Pandemia COVID-19 i zwigzane z nig obostrzenia, wojna handlowa pomiedzy USA i Chinami (w 2020
roku USA natozyly sankcje na najwigkszego chinskiego producenta uktadéw scalonych) oraz susza na
Tajwanie (do produkcji mikroprocesorow potrzebne sg duze ilosci wody) doprowadzity do istotnego
spadku produkcji pétprzewodnikéw, potrzebnych w wielu branzach przemystu. W efekcie braku tych
komponentow, wiele zaktadéw produkcyjnych (z branzy motoryzacyjnej, AGD, sprzetu elektronicznego)
musiato w 2021 roku czasowo zawiesi¢ swojg produkcje.

Niedobér potprzewodnikéw w drastycznym stopniu wplyngt na branze motoryzacyjng, dla ktorej te
komponenty sg niezbedne, m.in. do systemow multimedialnych montowanych na coraz bardziej
masowg skale w kolejnych modelach samochodéw. Wedtug badania niemieckiego instytutu IFO
z wrzesnia 2021 roku, 84% przedstawicieli niemieckiego przemystu motoryzacyjnego wskazato na
problemy z dostepnoscia komponentéw do produkcji samochodéw. W Polsce wséréd producentéw
czesci udziat ten wynosit 92%.4 Opdznienia w dostawach ciggnikow ciezarowych mogg spowodowag,
ze czesc klientdow bedzie zmuszona przetozy¢ termin odbioru zamdwionych naczep.

Zatrzymanie gospodarek $wiata z powodu pandemii zaburzyto ponadto dotychczas funkcjonujgce
tancuchy logistyczne, przyczyniajgc sie m.in. do deregulacji obrotu kontenerowego. Lokalne braki
w dostepnoéci pustych konteneréw w miejscach duzego zapotrzebowania czy wydtuzony czas
oczekiwania wielu statkow na redzie portu na operacje portowe spowodowaty ograniczenie dostepnosci
do transportu morskiego, czego efektem jest wzrost cen frachtu. W potowie 2019 roku wartosé
wskaznika TEU (cena za standardowy kontener o dtugosci 20 stép) w chinskich portach oscylowata
wokot 750-850 USD i wzrosta w ciggu roku do 950-1 050 USD. W potowie 2021 roku osiggneta juz
poziom 3 600-3 650 USD®.

Wedtug danych Eurostatu, w pierwszym kwartale 2021 roku PKB w Unii Europejskiej byt 0 1,2% nizszy
niz w pierwszym kwartale 2020 roku. Natomiast w drugim kwartale 2021 roku nastgpita czesciowa
odbudowa gospodarki EU — PKB wzrést 0 13,7% w stosunku do drugiego kwartatu 2020 roku. W trzecim
kwartale 2021 roku, po wzroscie o 3,9% w ujeciu rocznym, PKB zblizyt sie do poziomu sprzed
pandemii®. Wystgpity jednoczesnie réznice w sile wptywu trzeciej fali pandemii COVID-19 na dynamike
PKB w poszczegodlnych krajach, jak i skale ich odbudowy po gtebokim zatamaniu w drugim kwartale
2020 roku. Wynikato to gtéwnie z odmiennych struktur gospodarczych, w tym udziatu turystyki i ustug
(ktére wymagajg kontaktu interpersonalnego) w kreacji PKB.

Po trzech kwartatach 2021 roku, sytuacja gospodarcza w poszczegdlnych krajach Europy, w ktorych

Grupa Wielton posiada swoje spo&iki, przedstawiata sie nastepujgco:

o Niemcy. W pierwszym kwartale 2021 roku obowigzywaty ostre restrykcje zwigzane z trzecig falg
pandemii COVID-19. Federalna Agencja Pracy zapewniata nadal przedsiebiorcom ulgi w zakresie
sktadek na ubezpieczenie spoteczne, ktore ptacili z tytutu pracy w niepetnym wymiarze czasu pracy
(wsparcie to bedzie dostepne z ograniczeniami do konca 2021 roku). Z poczatkiem 2021 roku
zniesiono takze opfate solidarnosciowg od osdb o niskich i $rednich dochodach. Przywrécono
jednakze obowigzujaca przed pandemig stawke podatku VAT. Zdaniem przedstawicieli rzadu, ulga
w podatku VAT nie przyczynita sie do stymulacji popytu (Srodki z obnizonego podatku VAT
powigkszaty natomiast poziom oszczednosci). W pierwszym kwartale 2021 roku producenci
zorientowani na eksport skorzystali z wiekszego popytu z Chin i Stanéw Zjednoczonych, podczas
gdy sektor ustug skoncentrowanych na rynku krajowym cierpiat z powodu trzeciej fali zakazen
COVID-19. W pierwszym kwartale 2021 roku PKB byt 0 3,0% nizszy niz w analogicznym kwartale
poprzedniego roku. Spadty przede wszystkim wydatki gospodarstw domowych o 9,1% w stosunku
do pierwszego kwartatu 2020 roku. Takze nakfady brutto na Srodki trwate nie przyczynity sie do
wzrostu PKB (spadek 1,1%). Jedynie wydatki rzgdowe na spozycie, ktore zanotowaty wzrost o0 2,6%
W ujeciu rocznym oraz popyt zagraniczny wniosty dodatni wktad do wzrostu PKB. Natomiast
w drugim kwartale niemiecka gospodarka odrodzita sie — PKB wzrost 0 9,9% w stosunku do niskiego
poziomu PKB z drugiego kwartatu 2020 roku. Nalezy jednakze zaznaczy¢, ze byt on nadal o 3,3%
nizszy niz w czwartym kwartale 2019 roku, czyli przed poczgtkiem kryzysu koronawirusowego. Po
dwucyfrowych spadkach wartosci dodanej w wielu sektorach gospodarki latem 2020 roku, prawie

4 Zrodto: www.auto-swiat.pl, Kryzys w branzy motoryzacyjnej — powodem brak potorzewodnikéw, nie
mniejszy popyt, 9 wrzesnia 2021

5 Zrodho: www.biznestrojmiasto.pl, Ceny frachtu napedzaja ceny w sklepach, 17 sierpnia 2021

8 Prezentowane w tej czesci dynamiki PKB sg wyréwnane sezonowo.
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wszystkie sektory gospodarki uzyskaty lepsze wyniki. Najwiekszy wzrost odnotowano
w przetworstwie przemystowym (+21,9%, pomimo zaktoceh w tancuchach dostaw), nastepnie
w handlu, transporcie, ustugach noclegowych i gastronomicznych (+11,0%) oraz ustugach
publicznych, edukacji i zdrowiu (+10,2%). Budownictwo odnotowato stosunkowo niewielki wzrost
wartosci dodanej brutto (+0,5%). Wraz z istotnym rozluznieniem pandemicznych ograniczen,
0 6,1% wzrosty w ujeciu rocznym wydatki gospodarstw domowych na spozycie, podczas gdy
rzgdowe wydatki na spozycie przyrosty o 3,7%. Wyraznie ozywity sie inwestycje — nakiady brutto
na srodki trwate wzrosty o 6,7% w stosunku do drugiego kwartatu 2020 roku. Znaczgce wzrosty
odnotowano réwniez w handlu zagranicznym w poréwnaniu z drugim kwartatem 2020 roku, ktéry
szczegolnie mocno dotkneta pierwsza fala koronawirusa. Eksport towaréw i ustug wzrést o 26,5%
w ujeciu rocznym podczas gdy import 0 20,1%. W drugim kwartale 2021 roku, po raz pierwszy po
czterech kwartatach gwattownych spadkéw, wzrdst niemiecki eksport i import ustug. Wzrost wynikat
gtéwnie z wyzszych wydatkéw na konsumpcje kohcowg gospodarstw domowych, podczas gdy
zaktocenia w fancuchu dostaw i niedobory surowcow, a takze gwattowny wzrost cen energii, odbity
sie na ozywieniu. Wedtug pierwszych danych w trzecim kwartale 2021 roku PKB byt 0 2,5% wyzszy
niz w analogicznym kwartale 2020 roku. Tak wiec byt nadal nieco nizszy niz w czwartym kwartale
2019 roku. Zdaniem analitykow, gtéwnym czynnikiem wzrostu byta konsumpcja gospodarstw
domowych. Niedobér potprzewodnikéw i innych towaréw posrednich, spowodowany zaktéceniami
w fancuchu dostaw w wyniku pandemii COVID-19 i wzrostem popytu na chipy, ograniczat niemiecka
produkcje przemystowg. Oprocz problemoéw z dostawami komponentéow elektronicznych, firmy
miaty tez trudnosci z zaspokojeniem wysokiego popytu z powodu niedoboréw surowcéw.
Powszechne waskie gardta w produkgcji, w potaczeniu z niezwykle wysokim popytem, doprowadzity
do wzrostu cen (we wrzesniu 2021 roku inflacja na poziomie 4,1%). W sierpniu 2021 roku Niemcy
otrzymaty 2,25 mld euro dotacji z Recovery and Resilience Facility. W sumie majg otrzymac 25,6
mld euro pomocy w formie dotacji.

Francja. W ciggu trzech kwartatéw 2021 roku nadal obowigzywaty kluczowe instrumenty wsparcia
antykryzysowego, w szczegodlnosci program pracy krotkoterminowej, fundusz solidarnosci
i zwolnienia ze skladek na ubezpieczenia spoteczne. Obowigzywat takze ogtoszony w dniu
3 wrzesnia 2020 roku nowy pakiet fiskalny wspierajgcy odbudowe francuskiej gospodarki (Plan de
Relance). Plan w wysokosci 100 miliarddw euro koncentruje sie na ekologicznej transformac;ji
gospodarki, zwiekszeniu konkurencyjnosci francuskich firm oraz wspieraniu spdjnosci spotecznej
i terytorialnej. Skupia sie na pobudzaniu podazy, a nie stymulowaniu popytu. Rzad dazy do
wzmochienia konkurencyjnosci firm poprzez obnizenie podatkéw od produkcji, zapewnienie
wsparcia kapitatowego dla matych i $rednich przedsiebiorstw w celu ograniczenia liczby bankructw
oraz zacheca przedsiebiorcow do przenoszenia produkcji do Francji. Program ma ponadto na celu
promowanie transformacji ekologicznej poprzez finansowanie inwestycji w zielong energie,
infrastrukture i technologie. Wreszcie rzad stymuluje wzrost zatrudnienia, zapewniajac dotacje na
tworzenie miejsc pracy dla mtodych ludzi i rozszerzajgc program pracy krotkoterminowej, aby
umozliwi¢ dlugoterminowg prace w niepetnym wymiarze godzin. W pierwszym kwartale 2021 roku
PKB byt 0 1,5% wyzszy niz w pierwszym kwartale 2020 roku. Wydatki na konsumpcje gospodarstw
domowych obnizyty sie o 1,2%, podczas gdy wydatki rzgdowe wzrosty 0 3,5% w ujeciu rocznym.
Istotnie przyrosty inwestycje — naktady brutto na srodki trwate zwiekszyty sie 0 9,4% w poréwnaniu
do analogicznego kwartatu 2020 roku. Natomiast w drugim kwartale 2021 roku odbudowa
francuskiej gospodarki przyspieszyta — PKB wzrést o 18,8% w ujeciu rocznym. Gtéwne skladowe
PKB zanotowaty nastepujacy przyrost w ujeciu rocznym: konsumpcja gospodarstw domowych —
13,3%, wydatki rzgdowe na konsumpcije — 17,5%, inwestycje — 33,1%. Konsumpcja gospodarstw
domowych nadal byla nizsza niz w ostatnim kwartale 2019 roku, podczas gdy inwestycje
nieznacznie przekroczyly przedkryzysowy poziom. Handel zagraniczny miat negatywny wptyw na
PKB. Wedtug wstepnych danych, w trzecim kwartale 2021 roku PKB wzrést o 3,3% w poréwnaniu
do analogicznego kwartatu 2020 roku. Tym samym osiggnat poziom niemal sprzed pandemii, {j.
z czwartego kwartatu 2019 roku. Po silnym wzroscie w drugim kwartale, spozycie gospodarstw
domowych nieznacznie wzrosto (0 0,7% w ujeciu rocznym) i nadal byto nieco nizsze niz w okresie
przed pandemia. Istotnie wzrosty natomiast w ujeciu rocznym naktady brutto na $rodki trwate
(0 5,2%), czyli utrzymywaty sig na poziomie wyzszym niz w czwartym kwartale 2019 roku. Nastgpita
czesciowa odbudowa francuskiego handlu zagranicznego i eksport netto miat dodatni wptyw na
poziom PKB. W trzecim kwartale 2021 roku Francja otrzymata w ramach prefinansowania
Krajowego Planu Odbudowy 5,1 mld euro w formie dotacji (w sumie otrzyma 39,4 mld euro jedynie
w postaci dotaciji).
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Wiochy. W pierwszym poétroczu 2021 roku witoska gospodarka dziatata w warunkach Scistych
obostrzen zwigzanych z pandemig COVID-19. Obowigzywat nowy Krajowy Plan Transformac;ji 4.0,
o wartosci 24 mld euro, ktéry ma na celu stymulowanie inwestycji prywatnych oraz zapewnienie
stabilno$ci i pewnos$ci przedsiebiorcom. Wprowadza on ulgi podatkowe zwigzane z inwestycjami
w rzeczowe aktywa trwate jak i wartosci niematerialne i prawne, w takich sferach jak zielony tad,
innowacje oraz szkolenia. Program obowigzuje od listopada 2020 roku do czerwca 2023 roku.
Inwestycje mieszkaniowe byty nadal wspierane przez program Superbonus 110%, ktéry stanowi
zachete do poprawy efektywnosci energetycznej budynkéw mieszkalnych i ochrony przed
zagrozeniami sejsmicznymi. Ma on zastosowanie dla wydatkow poniesionych od 1 lipca 2020 roku
do 30 czerwca 2022 roku. W pierwszym kwartale 2021 roku PKB Witoch byt o 0,7% nizszy
w porownaniu do analogicznego kwartatu 2020 roku, kiedy to Wiochy juz mocno odczuty skutki
pandemii. Przy czym konsumpcja gospodarstw domowych spadta o 3,9%, podczas gdy naktady
brutto na srodki trwate wzrosty o 11,9%. Wzrosty nieco rzgdowe wydatki na konsumpcje — 0 1,7%
w ujeciu rocznym. Eksport netto takze nie przyczyniat sie do poprawy gospodarczej Wioch.
Natomiast w drugim kwartale 2021 roku PKB przyrost o 17,0% w stosunku do analogicznego
kwartatu 2020 roku, kiedy to Wtochy znajdowaty sie w gtebokim kryzysie wywotanym pandemia.
Wzrost ten wykreowat w catosci popyt wewnetrzny, zwlaszcza konsumpcja. Spozycie gospodarstw
domowych wzrosto o 14,4%, podczas gdy wydatki rzadowe na konsumpcje o 2,0%. Odnotowano
ponadto gwaltowny wzrost inwestycji — o 37,9% w ujeciu rocznym. Handel zagraniczny miat
nieznacznie ujemny wptyw na dynamike PKB. Wedtug pierwszej oceny, w trzecim kwartale 2021
roku PKB Wtoch byt o 3,8% wyzszy niz w analogicznym kwartale 2020 roku. Wtoska gospodarka
zanotowata w szczegolnosci silne ozywienie w sektorze ustug, gdyz wysoki poziom
wyszczepialnosci  spoteczenstwa pozwolit rozluzni¢ wiele ograniczen w funkcjonowaniu
przedsiebiorstw i w zakresie mobilnosci spoteczenstwa. W sierpniu 2021 roku KE wypfacita
Wiochom 24,9 mid euro w ramach prefinansowania Krajowego Planu Odbudowy. Wiochy majg
dosta¢ w sumie 191,5 mid euro (68,9 mld euro w formie dotacji i 122,6 mid euro w postaci pozyczek).
Wielka Brytania. W pierwszym kwartale 2021 roku firmy mogty nadal korzysta¢ z obowigzujgcych
od marca 2020 roku doptat do wynagrodzen urlopowanych z powodu pandemii pracownikow (z tzw.
furlough). Jednoczesnie program z lipca 2020 roku pozwalat firmom uzyska¢ pomoc w wysokosci
1 000 funtéw za zachowanego do konhca stycznia 2021 roku pracownika, ptacenie minimalnego
wynagrodzenia za 25 godzin tygodniowo przez szes¢ miesiecy w przypadku mtodych pracownikow
zagrozonych dtugotrwatym bezrobociem. Zawierat takze zwiekszone $rodki na podnoszenie
umiejetnosci i utatwianie ponownego wejscia na rynek pracy oraz tymczasowe obnizki stawki VAT
na ustugi hotelarskie. Zakomunikowany pod koniec wrzesnia 2020 roku program obejmowat
natomiast 6-miesieczny program wsparcia w miejscu pracy, w ramach ktérego pracodawcy ptacili
wynagrodzenie pracownikdw za godziny, ktére przepracowali, podczas gdy za godziny
nieprzepracowane rzad i pracodawca kazdy z nich zaptacit jedng trzecig swojego réwnowaznego
wynagrodzenia, do kwoty 697,92 funtéw miesiecznie (pracownicy musieli przepracowac co najmniej
33% swojego zwykiego czasu pracy) oraz przediuzenie tymczasowej obnizki podatku VAT z 20%
do 5% dla sektora turystyki i hotelarstwa do kornca marca 2021 roku. Przyjety w marcu 2021 roku
przez rzad budzet na 2021 rok przedtuzyt niektére formy pomocy, ktére miaty wygasngé w marcu
lub kwietniu, takie jak: system ptatnego urlopowania pracownikéw (w ramach furlough rzad wyptaca
urlopowanym pracownikom 80% pensji do 2 500 funtéw), obnizony podatek VAT dla sektora
hotelarskiego oraz wyzsze zasitki dla bezrobotnych. W budzecie wprowadzono réwniez 130% ulgi
podatkowej od inwestycji przedsiebiorstw, w celu pobudzenia wydatkéw kapitatowych firm.
W pierwszym kwartale 2021 roku PKB byt 0 5,8% nizszy niz w analogicznym kwartale 2020 roku.
Produkcja ogétem obnizyta sie 0 1,4%, podczas gdy sektor ustug zanotowat 5,7-procentowy spadek
w ujeciu rocznym. Stabe wyniki brytyjskiej gospodarki nalezy przypisaé przede wszystkim niskim
wydatkom gospodarstw domowych. Pomimo ochrony dochodéw gospodarstw domowych przez
rzad, lockdown i praca w domu doprowadzity do znacznego spadku wydatkéw gospodarstw
domowych, w szczegdlnosci na ustugi. Byty one o 9,5% nizsze niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku. Wzrosta natomiast konsumpcja rzadowa (o 21,1%), m.in. na skutek
zwiekszonych wydatkéw na ochrone zdrowia (w tym na szczepienia przeciw COVID-19). Nizsze niz
przed rokiem byty naktady inwestycyjne (o 1,0%), gtdéwnie z powodu spadku inwestycji biznesowych
(0 12,7%). Zmniejszyly sie ponadto obroty handlowe z zagranicg. Na skutek nagromadzenia
zapasow w czwartym kwartale 2020 roku przed ostateczng zmiang zasad wspétpracy pomiedzy UE
i Wielkg Brytania, import byt o 8,3% nizszy niz w pierwszym kwartale 2020 roku. Po raz pierwszy
od 1997 roku import z krajow spoza UE byt wyzszy niz z UE. Natomiast wolumen eksportu obnizyt
sie 0 11,3%. Wraz z postepem w akcji szczepien oraz rozluznieniem obostrzen, w drugim kwartale

wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej



Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy

Grupy Kapitatowej Wielton WIELTON
za lll kwartat 2021 roku GROUP

2021 roku wystgpito istotne ozywienie w brytyjskiej gospodarce — PKB wzrost o 23,6%
w poréwnaniu do analogicznego kwartatu 2020 roku. Z uwagi na wysoki udziat ustug w gospodarce
Wielkiej Brytanii, wzrost PKB byt przede wszystkim efektem odbudowy dziatalnosci w sferze handlu,
ustug gastronomicznych i hotelarskich (wzrost o 56,8%, podczas gdy cafa sfera ustug zanotowata
wzrost na poziomie 22,9%). Produkcja przemystowa wzrosta natomiast o 20,6%, a budowlana
0 57,3% (w stosunku do niskiego poziomu z drugiego kwartatu 2020 roku). Na nienotowang skale
wzrosty wydatki gospodarstw domowych (o0 23,1%), podczas gdy wydatki rzgdowe na konsumpcje
zanotowaty umiarkowany wzrost (0 3,5%). Po wielu kwartatach spadku, wydatnie zwigkszyty sie
inwestycje — 0 22,9% (przy czym nakfady brutto na srodki trwate w biznesie wzrosty o 14,1%). W
trzecim kwartale 2021 roku PKB wzrést 0 6,6% w stosunku do analogicznego okresu 2020 roku. Byt
on nadal o 2,1% nizszy niz w ostatnim kwartale 2019 roku. Produkcja ogétem wzrosta o 3,8%,
podczas gdy sfera ustug zanotowata wzrost na poziomie 9,7% (hotelarstwo, sztuka i rekreacja oraz
zdrowie byty gtownymi czynnikami wzrostu ustug na skutek dalszego tagodzenia ograniczen).
Wyraznie ozywito sie budownictwo — wzrost o 9,7% w ujeciu rocznym. Od strony popytowej
najwiekszy wkfad do wzrostu PKB wniosty wydatki gospodarstw domowych, ktére zwiekszyly sie
0 5,1% w relacji do analogicznego kwartatu 2020 roku (byty jednakze o 4,4% nizsze niz w trzech
ostatnich miesigcach 2019 roku). W warunkach nizszego poziomu zachorowan na COVID-19
wydatki rzgdowe na konsumpcje wzrosty o 4,1% (zwigekszyly sie przede wszystkim wydatki na
zdrowie niezwigzane z pandemig). Po silnym wzroscie w drugim kwartale 2021 roku, umiarkowanie
wzrosty inwestycje — o0 4,6% (w tym inwestycje biznesowe o 1,4%). Brytyjski urzad statystyczny
szacuje jednakze, ze naktady brutto na s$rodki trwate byly 12,4% nizsze niz w okresie przed
pandemig. Handel zagraniczny netto miat negatywny wplyw na PKB (eksport wzrost o 6,0%,
podczas gdy import 0 9,5%).

Rosja. W pierwszym kwartale 2021 roku otoczenie zewnetrzne dla rosyjskiej gospodarki poprawito
sie. W wyniku negocjacji z OPEC, Rosja otrzymata zgode na zwiekszenie wydobycia ropy naftowe;j.
Wzrosta ponadto cena ropy na $wiatowych rynkach. W pierwszym kwartale 2021 roku produkcja
przemystowa Rosji byta 0 0,9% nizsza niz w analogicznym okresie 2020 roku, w tym wydobycie
surowcow naturalnych o 6,9% nizsze. Pogorszyt sie poziom zycia spoteczenstwa — w pierwszym
kwartale 2021 roku realne pieniezne dochody do dyspozycji obnizyly sie o 3,6% w poréwnaniu
z analogicznym okresem poprzedniego roku. Wzrosty natomiast inwestycje — akumulacja brutto
byta 0 8,0% wyzsza niz rok wczesniej. W pierwszym kwartale 2021 roku PKB byt 0 0,7% nizszy niz
w pierwszym kwartale 2020 roku. W drugim kwartale 2021 roku ozywienie gospodarcze
postepowato szybciej niz oczekiwano. PKB byt 0 10,5% wyzszy niz w analogicznym kwartale 2020
roku, a w stosunku do analogicznego kwartatu 2019 roku o 1,7% wyzszy. Produkcja przemystowa
wzrosta 0 10,1% w ujeciu rocznym (w tym wydobycie surowcéw o 7,8%). Poprawita sie sytuacja
materialna gospodarstw domowych — realne dochody pieniezne do dyspozycji ludnosci przyrosty
0 6,8% w relacji do drugiego kwartatu 2020 roku. W ramach dziatan antykryzysowych, w 2021 roku
rzad zaplanowat przeznaczy¢ 200 mid rubli na wsparcie dla obywateli rosyjskich, co czes¢
ekonomistéw uznaje za jeden z powoddw wzrostu inflacji w Rosji. W trzecim kwartale 2021 roku
produkcja przemystowa byta o 6,2% wyzsza niz w analogicznym okresie 2020 roku (w tym
wydobycie surowcéw wzrosto o 9,4%). Pomimo wzrostu cen wyraznie poprawita sie sytuacja
dochodowa gospodarstw domowych — realne pieniezne dochody ludnoéci do dyspozycji byty
w trzecim kwartale 2021 roku o 8,1% wyzsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku, m.in.
na skutek spadku liczby bezrobotnych. W 2021 roku inflacja w Rosji wyraznie przy$pieszyta i we
wrzesniu 2021 roku ceny byly o 7,4% wyzsze niz rok wczesniej. W ciggu trzech kwartatow 2021
roku Bank Ros;ji pieciokrotnie podnosit stope referencyjng (w sumie 0 2,50 p.p.). Na koniec wrzesnia
2021 roku wynosita ona 6,75%’. Wedtug wstepnej oceny, w trzecim kwartale 2021 roku PKB Rosji
byt 0 4,3% wyzszy niz w analogicznym kwartale 2020 roku. W zwigzku ze lawinowym wzrostem
zakazen jesienig 2021 roku, na mocy dekretu prezydenta Putina, zamknigto zaktady produkcyjne
od 30 pazdziernika do 7 listopada 2021 roku.

7 W dniu 22 pazdziernika 2021 roku Bank Rosji podnidst oficjalng stope procentowg do 7,50%.
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Dynamika PKB w ciggu trzech kwartatéw 2021 roku w ujeciu kwartalnym (w
relacji do analogicznych kwartatéw 2020 roku)
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W okresie styczen-wrzesien 2021 roku Europejski Bank Centralny (EBC) kontynuowat ekspansywng
polityke zapoczatkowang w marcu 2020 roku. Z uwagi na obowigzujgce ujemne podstawowe stopy
procentowe, Europejski Bank Centralny nie ma pola do ich obnizki. W celu zwigkszenia ptynnosci
sektora bankowego i jego zdolnosci do udzielania kredytéw, w marcu 2020 roku EBC ogtosit nowy
program zakupu aktywow (Pandemic Emergency Purchase Programme — PEPP), obejmujgcy wszystkie
ich klasy, ktére juz kupowat w ramach innych swoich programéw (zaréwno obligacje rzgdowe jak
i aktywa sektora prywatnego). W wyniku decyzji z grudnia 2020 roku, jego skale podniesiono do 1 850
mld euro do marca 2022 roku, a w marcu 2021 roku podjeto decyzje o przyspieszeniu zakupdw
w ramach tego programu. EBC nadal prowadzit rowniez program skupu aktywéw (APP) w wysokosci
20 mld euro miesiecznie bez okreslenia daty jego zakonczenia oraz program TLTRO (ostatnia operacja
jest przewidziana na grudzien 2021 roku). Jednoczesnie, w swych komunikatach, EBC podkresiat
znaczenie kursu walutowego dla polityki pienieznej w strefie euro.

Na kurs europejskiej waluty wptywala takze polityka gospodarcza USA, w tym Rezerwy Federalnej
Stanéw Zjednoczonych (FED). W okresie styczen-wrzesien 2021 roku FED utrzymywat docelowy
przedziat dla stopy fed funds na poziomie 0,00%-0,25%. Jednoczesnie skupowat nadal aktywa
finansowe na duzg skale, w tym obligacje skarbowe o wartosci co najmniej 80 mid dolaréw miesiecznie
i papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekami (MBS) o wartosci co najmniej 40 mid dolaréw
miesiecznie. Dziatania te bedzie prowadzi¢ do czasu poczynienia dalszych istotnych postepéw
w osiggnieciu celow w zakresie petnego zatrudnienia i stabilnosci cen. W marcu 2021 roku Kongres
przyjat pakiet stymulacyjny Prezydenta Joe Bidena (The American Rescue Plan) o wartosci 1,9 biliona
dolaréw. Wydatki bedg przeznaczone gtéwnie na poprawe sytuacji ekonomicznej obywateli i na
sfinansowanie stuzby zdrowia. Wyemitowane przez rzad, na ich sfinansowanie, obligacje skarbowe
skupi przede wszystkim FED, co prowadzi¢ bedzie do wzrostu poziomu inflacji w USA. Nastepnie
Prezydent zapowiedziat wprowadzenie kolejnych programéw, takich jak: American Jobs Plan
(zaktadajacy wydanie ponad 2 bin dolaréw na infrastrukture w latach 2022-2029) oraz American
Families Plan (propozycja wydania 1,8 bln dolaréw w ciggu dziesieciu lat na opieke nad dzieémi, oswiate
i ochrone zdrowotng). Dwa ostatnie plany nie weszly jeszcze w zycie. Zrédtem ich finansowania majg
by¢ podniesione podatki.

Po okresie poprawy notowan w relacji do dolara, w ciggu trzech kwartatéw 2021 roku europejska waluta
stracita na wartosci w stosunku do gtéwnych walut. Na koniec wrzesnia 2021 roku byta stabsza o0 5,2%
w relacji do amerykanskiego dolara. Zwycigestwo Joe Bidena w wyborach prezydenckich w USA, przyjety
olbrzymi pakiet fiskalny oraz rosngca liczba przedstawicieli FED oczekujgcych podwyzki stop
procentowych, to gtébwne przyczyny aprecjacji amerykanskiej waluty. Na koniec trzeciego kwartatu 2021
roku euro byto o 3,8% stabsze w stosunku do brytyjskiego funta niz na koniec 2020 roku. Poprawa
notowan cen ropy naftowej, m.in. na skutek utrzymania ograniczen w jej wydobyciu wprowadzonych
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przez OPEC+ jak i istotnego wzrostu zapotrzebowania na ten surowiec korzystnie wptyneta na
notowania rosyjskiego rubla, pomimo wprowadzenia w kwietniu 2021 roku amerykanskich sankc;ji
w odpowiedzi na agresywne dziatania Moskwy wobec USA, ich sojusznikéw (w tym m.in. na proby
ingerencji w kampanig wyborczg w USA i ataki hakerskie na instytucje panstwowe i prywatne w Stanach
Zjednoczonych i innych panstwach). Na koniec wrze$nia 2021 roku rubel byt mocniejszy o0 6,7% w relaciji
do euro niz na koniec 2020 roku.

Notowania USD, GBP i RUB w relacji do EUR
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W ramach réznych form wsparcia ze strony panstwa, w tym tzw. Tarcz Antykryzysowych 6.0 i 7.0
wprowadzonych pod koniec 2020 roku, przedsiebiorcy z branz ktére najbardziej ucierpiaty w wyniku
obostrzen mogg skorzystaé z nastepujgcych form wsparcia®:

e Swiadczenie na rzecz ochrony miejsc pracy, o ktére mogg wnioskowaé przedsiebiorcy, ktérzy
prowadzili dziatalnos¢ gospodarczg, w wymienionych w ustawie kodach PKD. Whnioskujgce o to
Swiadczenie podmioty muszg wykazagé, ze przychdd z ich dziatalnosci uzyskany w jednym z trzech
miesiecy poprzedzajacych miesiac ztozenia wniosku byt nizszy w nastepstwie wystgpienia COVID-
19 co najmniej o 40% w stosunku do przychodu uzyskanego w miesigcu poprzednim lub
w analogicznym miesigcu roku poprzedniego.

e Ponowne $wiadczenie postojowe. O Swiadczenie mozna sie stara¢ w zaleznosci od PKD
jednokrotnie lub dwukrotnie. Jest ono wyptacane w wysokos$ci 2 080 zt albo 1 300 zt. Zeby uzyskaé
dodatkowe $wiadczenie postojowe przedsiebiorca musi wykazac, ze przychdd z jego dziatalno$ci
w rozumieniu przepiséw podatkowych uzyskany w jednym z dwéch miesiecy poprzedzajgcych
miesigc ztozenia wniosku byt nizszy co najmniej 0 40% w stosunku do przychodu uzyskanego w
miesigcu poprzednim lub w analogicznym miesigcu roku poprzedniego.

o Dotacja na pokrycie biezgcych kosztéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Zgodnie z trescig
rozporzadzenia starosta moze przyznac jednorazowg dotacje na pokrycie biezgcych kosztéw
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. O tg forme pomocy mogg wnioskowac przedsiebiorcy
z okreslonych w ustawie kodow PKD.

e Zwolnienie z obowigzku optacania sktadek za styczen 2021 roku albo za grudzieh 2020 roku
i styczeh 2021 roku, o ktére mozna byto sie ubiega¢ do konca czerwca 2021 roku.

Od 1 stycznia 2021 roku Wielka Brytania wyszta z rynku wewnetrznego i unii celnej, co oznacza, ze dla
UE jest krajem trzecim. Dla zminimalizowania skutkéw wyjscia Wielkiej Brytanii z UE, w podpisanej
w dniu 30 grudnia 2020 roku umowie o handlu i wspotpracy pomiedzy Unig Europejskg a Wielkg
Brytanig obie strony zgodzity sie utworzy¢ strefe wolnego handlu bez cet i kontyngentéw. Umowa
liberalizuje dostep do rynku dla towaréw, w tym okresla zerowe stawki taryfowe, zerowe kontyngenty
na wszystkie towary, ktore posiadajg udokumentowane pochodzenie. Ponadto ogranicza
administracyjne optaty celne za swiadczone ustugi. Tym niemniej od 1 stycznia 2021 roku na granicy
pomiedzy UE i Wielkg Brytanig wprowadzono kontrole, a przedsigbiorcy sg zobowigzani m.in. do

8Wnioski o wsparcie z wigkszosci tych tarcz mozna sktadac¢ do trzech miesiecy od miesigca, w ktérym
zakonczyt sie stan epidemii. W Polsce formalnie nie ogtoszono zakonczenia stanu epidemii.
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dopetnienia standardowych formalnosci celnych, sktadania zgloszeh i deklaracji celnych oraz
regulowania naleznosci celnych i podatkowych (akcyza). Obecnie przewoznik zamiast dwoch
dokumentow (faktury i listu przewozowego) potrzebuje ich juz okoto dziesieciu, m.in. zaswiadczenia
kraju pochodzenia towaru czy certyfikatow fitosanitarnych badz weterynaryjnych w przypadku
produktow pochodzenia zwierzecego. Od 1 pazdziernika 2021 roku brytyjskie wladze zaplanowaty
rozpoczecie kontroli sanitarnych i fitosanitarnych towaréw pochodzgcych z Unii Europejskiej, w tym
mies, seréw, jajek, a takze produktow roslinnych. Kontrole miaty zosta¢ wprowadzone juz kwietniu 2021
roku, jednak w marcu brytyjski rzad opéznit ich wdrozenie o szes¢ miesiecy, aby umozliwi¢ firmom
spowstanie z kolan” po pandemii. Kolejny raz wprowadzenie petnych kontroli importowanych produktow
rolnych oraz rolno-spozywczych z Unii Europejskiej do Wielkiej Brytanii brytyjski rzad przesunagt we
wrzesniu 2021 roku. W zaleznosci od rodzaju dokumentu i kontroli bedg one stopniowo wprowadzane
w ciggu 2022 roku. Dodatkowe kontrole wymaga¢ bedg dodatkowej dokumentacji. Ponadto wiecej
kontroli pogtebi problemy wystepujgce na granicy z UE.

Jezeli chodzi o transport, to przewoznicy z licencjg wspolnotowg mogg wykonywac przewozy miedzy
dowolnym panstwem cztonkowskim a Wielkg Brytanig i przewozy tranzytowe przez terytoria obu stron
umowy. Przewoznik z UE moze wykona¢ dwa przewozy kabotazowe w ciggu siedmiu dni, przy czym
muszg by¢ zwigzane z wykonanym uprzednio przewozem miedzynarodowym. W tym samym czasie
firmy brytyjskie w UE mogg zrealizowa¢ jedng operacje kabotazowg i 2 typu cross-trade (pod
warunkiem, ze pierwszy transport nastepuje z terytorium Wielkiej Brytanii). Nieco wiecej, bo dwie
operacje kabotazowe mogg przeprowadzi¢ przewoznicy, ktdrzy majg siedzibe w Irlandii Pétnocne;.
Ponadto przewoznicy brytyjscy mogg wykonywaé przewozy zaréwno do, jak i z oraz przez terytorium
Unii Europejskie;.

Zmiana na granicach pomiedzy UE a Wielkg Brytanig zaburzyta dotychczasowg réwnowage.
W pierwszych miesigcach 2021 roku przewoznicy odczuli skutki tych zmian w postaci zwiekszonych
formalnosci oraz dodatkowych kosztow.

Uwaza sie, ze powstate bariery, m.in. w postaci procedur celnych bedg kosztowaty, gospodarki po obu
stronach kanatu La Manche, setki milionéw euro rocznie.

Od 1 stycznia 2021 roku obowigzujg w Polsce takze zmiany w prawie podatkowym, takie jak:

e Objecie opodatkowaniem CIT spétek komandytowych. Zgodnie z nowymi uregulowaniami przeszty
one z dotychczas jednostopniowego opodatkowania dochodu z dziatalnosci spétki komandytowej
na poziomie jej wspolnikdw na opodatkowanie dwustopniowe, tj. raz na poziomie dochodu spotki
komandytowej, a dwa — na poziomie dystrybucji zysku do jej wspdlnikow.

o Wprowadzenie powszechnego obowigzku sporzgdzenia i podania do wiadomosci publicznej
sprawozdania z realizacji strategii podatkowej. Obowigzek obejmie:

e podatnikéw, ktérych przychody przekroczyly 50 min euro w roku podatkowym,

¢ podatkowe Grupy Kapitatowe i poszczegodlne spotki wchodzace w ich sktad,

e spofki nieruchomosciowe.

o Na publikacje sprawozdania podatnicy bedg mieli 9 miesiecy od uptywu terminu ztozenia rocznego
zeznania CIT. Ci, ktorzy nie wywigza sie z powyzszych obowigzkow, zaptacag kare administracyjna
w wysokoséci do 1 min zt, przy czym w praktyce nie mozna tez wykluczy¢ potencjalnej
odpowiedzialnosci na gruncie KKS.

e Zmiany, ktorych celem jest uszczelnienie systemu podatkowego:

e Zaostrzenie zasad amortyzacji podatkowej, w szczegdlnosci dla podmiotéw dziatajgcych na
podstawie zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym. Regulacja ta dotyczy m.in.
podmiotdw korzystajgcych ze zwolnienia podatkowego z tytutu prowadzenia dziatalnosci na
terenie SSE lub na podstawie Decyzji o Wsparciu. Do tej pory ustawa o CIT przewidywata
swobode podatnika w obnizaniu lub podwyzszaniu stawek amortyzacyjnych w okreslonych
przypadkach. Zgodnie z nowym rozwigzaniem, w odniesieniu do srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych wprowadzonych do ewidencji po 1 stycznia 2021 roku przepisy
catkowicie wytgczajg takg mozliwosc¢ dla firm dziatajgcych na terenach SSE. Wprowadzono
takze ograniczenia w zakresie stosowania stawek indywidualnych dla uzywanych srodkéw
trwatych.

e Ograniczenie mozliwosci rozliczenia strat podatkowych przez podatnikow, kidrzy przejeli
majatek innych podmiotéw stanowigcy przedsigbiorstwo lub jego zorganizowang czes$é
w wyniku potgczenia, aportu lub zakupu sfinansowanego wktadem pienieznym. W
konsekwencji wdrozenia projektowanych zmian, catkowicie ograniczona zostata mozliwosé
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wykorzystania przez dane przedsiebiorstwo strat podatkowych innego przedsiebiorstwa,
nieposiadajgcego zdolnosci do ich rozliczenia.

e Zmiana definicji uzywanego $rodka trwatego, co ograniczylo mozliwosci stosowania
indywidualnych stawek amortyzacyjnych. Przedsiebiorcy, ktérzy zdecydujg sie na leasing
nowego samochodu lub uzywanego, ktory nie byt wykorzystywany przez inny podmiot co
najmniej 6 miesiecy, czy tez leasing nieruchomos$ci, ktéra nie byta wykorzystywana przez inny
podmiot co najmniej 60 miesiecy, po zakonczeniu leasingu i wykupie nie mogg skorzystaé
z metody indywidualnych stawek amortyzacyjnych.

e Zmiany w obrebie cen transferowych — zaostrzenie i rozszerzenie przepiséw dotyczacych
unikania opodatkowania (tzw. anty-rajowych) oraz zmniejszenie obcigzen w zakresie cen
transferowych w okresie pandemii. Zgodnie z nowelizacjg, rozszerzony zostat obowigzek
stosowania zasady ceny rynkowej w sytuacji, kiedy tzw. beneficial owner ma siedzibe w ,raju
podatkowym". Z drugiej strony, z uwagi na zagrozenie epidemiologiczne, zastosowanie
znajdzie zwolnienie z obowigzku przygotowania dokumentacji dla szerszego zakresu
transakcji krajowych oraz ztagodzenie wymogéw dotyczgcych podpisywania odwiadczenia.

o Wprowadzenie zmian w podatku od nieruchomosci komercyjnych, pozwalajgcych na
przedituzenie zwolnienia w stanie epidemii. Rozwigzanie to uprawnia podatnikéw do
skorzystania ze zwolnienia z podatku od przychodéw z budynkéw takze w przypadku, gdyby
po dniu 31 grudnia 2020 roku (koniec terminu obecnie obowigzujgcego zwolnienia), nadal
obowigzywat w Rzeczypospolitej Polskiej stan epidemii zwigzany z rozprzestrzenianiem sie
wirusa COVID-19.

Rynek naczep i przyczep

Polska

W okresie trzech kwartatéw 2021 roku zarejestrowano w Polsce 23 249 nowych samochoddw
ciezarowych o Dopuszczalnej Masie Catkowitej (DMC) powyzej 3,5 t, tj. o 76,5% wiecej niz
analogicznym okresie poprzedniego roku. Byt to jeden z najwyzszych wskaznikéw wzrostu
zanotowanych wsrod krajow nalezacych do UE. Jednocze$nie Polska nalezata do nielicznej grupy
panstw z UE, w ktorych liczba nowych rejestracji nie obnizyta sie we wrzesniu 2021 roku. Spadek
produkcji w wielu krajach wystgpit gtéwnie z powodu probleméw zwigzanych z brakiem
mikroprocesorow do produkcji pojazddw®.

W ciaggu dziewieciu miesiecy 2021 roku wydano dowody rejestracyjne dla 23 742 przyczep i naczep
o DMC powyzej 3,5 t, czyli o 12 851 sztuk (o 118,0%) wiecej niz w analogicznym okresie poprzedniego
roku'®. Zatem mozna przypuszczaé, ze sygnaty o ograniczaniu kosztéw przez przewoznikéw oraz
postepujgcej konsolidacji rynku transportowego nie wptynety negatywnie na rynek pojazdéw
uzytkowych, zaréwno samochoddw ciezarowych jak tez przyczep i naczep o DMC powyzej 3,5 t. Takze
wyzwania zwigzane z zawirowaniami wokét Brexitu nieco ostabty, a wptyw zatwierdzonego Pakietu
Mobilnosci na uktad sit konkurencyjnych na rynku miedzynarodowych przewozéw zostat odsuniety w
czasie (jego zasadnicza czes$¢ postanowien bedzie wchodzi¢ w zycie dopiero od 2022 roku). Wzrosty
takze przewozy na rynku krajowym — w okresie trzech kwartatow 2021 roku przewozy tadunkow
transportem samochodowym byly o 1,5% wyzsze niz w analogicznym okresie 2020 roku''. Negatywnie
na rynek pojazdow uzytkowych mogg natomiast wptywac problemy z dostawami podzespotow do
produkcji i wydluzenie okresu oczekiwania na zamoéwione jednostki. Po pazdzierniku 2021 roku
rejestracje naczep i przyczep powyzej 3,5 DMC przekroczyly juz rekordowy poziom z 2018 roku.

9 Zrédto: New commercial vehicle registrations, European Union, September 2021, European
Automobile Manufacturers Association

10 Zrédto: Pierwsze rejestracje nowych przyczep i naczep w tym przyczep lekkich i rolniczych oraz
ciggnikéw rolniczych Wrzesien 2021 rok, analizy PZPM na podstawie wstepnych danych Centralnej
Ewidencji Pojazdow

" Zrodto: GUS
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Liczba rejestracji nowych naczep i przyczep o DMC powyzej 3,5t w Polsce
W ujeciu miesiecznym
[w sztukach]

2019 m2020 =2021

@ <
— < ™~ ©
Y] < o
~ o ~ x N - © © @ © ~
~ o N ™ ISR e) N — o~ N o
o <+ N @) N ~N &4 © ™ © [
N ™ [e0] ol LO [¢e) N
N =) © © = 0 o [
o] (L o - pn — 3 N > — Lel
N = N o g = -~ N © =
~ ~ E o ~— Al —
Stycz. Luty Mar. Kwi. Maj Czer. Lip. Sierp. Wrz.

Polski rynek pojazdéw uzytkowych jest duzym rynkiem, na ktérym panuje silna konkurencja. W okresie
trzech kwartatéw 2021 roku zarejestrowano 2 733 naczep i przyczep marki Wielton o DMC powyzej 3,5
t (wzrost o 83,1% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku). Tym samym Wielton
utrzymat trzecig pozycje na rynku z udziatem na poziomie 11,5% (0 2,2 p.p. nizszym niz w analogicznym
okresie 2020 roku).

W strukturze rejestracji naczep i przyczep dominowaty naczepy, ktérych zarejestrowano 21 730, tj.
0125,3% wiecej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Wsrod nich najwiecej wydano
dowodow rejestracyjnych dla: platform/zabudéw skrzyniowych (11 818 sztuk, o 162,8% wiecej
w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku), furgonow (4 991 sztuk, +172,0%, wsréd
ktorych byto: 2 473 chiodnie, 1 645 izoterm i 871 furgonoéw uniwersalnych) oraz wywrotek (2 502 sztuk,
+36,9%).

Dla nowych przyczep o DMC powyzej 3,5 t wydano 2 012 dowodow rejestracyjnych (wzrost o 61,7%
w ujeciu rocznym). Byly to przede wszystkim zabudowy skrzyniowe (1 267 sztuk).

Struktura rejestracji nowych naczep i przyczep o DMC powyzej 3,5t w Polsce
w okresie trzech kwartatéw 2021 roku
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Od poczatku 2021 roku zarejestrowano 6 813 nowych przyczep rolniczych, czyli o 27,8% wigcej niz
w analogicznym okresie poprzedniego roku. W rankingu marek przewodzit PRONAR (przy rejestracji
2 619 jednostek, wzrost 0 22,4% w porownaniu z analogicznym okresem 2020 roku). Kolejne miejsca
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zajmowaty: METAL-FACH (przy rejestracji 927 sztuk przyczep, wzrost 0 19,0%), WIELTON (619 sztuk,
+35,2%) oraz METALTECH (572 sztuki +18,9%).

Francja

W ciggu dziewieciu miesiecy 2021 roku, popyt na samochody ciezarowe o DMC powyzej 3,5 t wzrost
umiarkowanie. Wydano dowody rejestracji dla 33 563 nowych pojazdéw (wzrost o 11,0% w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2020 roku). Nalezy jednakze zaznaczy¢, ze we wrzesniu 2021 roku liczba
rejestracji spadta o 11,9% w ujeciu rocznym.

W przypadku naczep i przyczep w ciggu trzech kwartatéw 2021 roku zarejestrowano 17 574 jednostki,
czyli 0 5,6% wiecej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Zapotrzebowanie na nowe naczepy
i przyczepy bylo jednakze znacznie nizsze niz w ciggu trzech kwartatéw 2019 roku.

W 2021 roku francuscy producenci pojazdow uzytkowych borykali sie z brakiem wysoko
wykwalifikowanych pracownikéw, co miato gegatywny wptyw na wielko$¢ produkgiji.

Z uwagi na silng konkurencje, francuski rynek producentéw pojazdéw uzytkowych charakteryzuje sie
duzg innowacyjnoscig. Gtowni gracze na tym rynku to: FRUEHAUF, SCHMITZ, KRONE,
LECITRAILER, CHEREAU oraz BENALU.

Niemcy

W Niemczech, ktore sg europejskim liderem na rynku pojazdéw ciezarowych o DMC powyzej 3,5 t,
zarejestrowano w ciagu trzech kwartatéw 2021 roku 60 019 takich pojazdéw, czyli o 11,1% wiecej niz
w analogicznym okresie poprzedniego roku. We wrzesniu 2021 roku liczba rejestracji nowych
ciezarowek obnizyta sie o 18,6% w ujeciu rocznym.

W ciggu trzech kwartatéw 2021 roku na niemieckim rynku zarejestrowano 42 917 nowych naczep
i przyczep, czyli o 3,6% wiecej w stosunku do analogicznego okresu 2020 roku. Tym samym liczba
rejestracji istotnie przekroczyta poziom sprzed pandemii COVID-19.

Niemieccy przewoznicy takze cierpig na niedostatek kierowcow. Ciezaréwki zarejestrowane
w Niemczech maja niecate 60% udziatu w przebiegu ciezkich pojazdéw po drogach w Niemczech. Jesli
chodzi o udziat zagranicznych pojazdéw w ogdélnym przebiegu na niemieckich drogach, to dominujg tu
pojazdy z Polski."?

Wiochy

W ciggu trzech kwartatéw 2021 roku zarejestrowano 19 061 pojazdéw ciezarowych o DMC powyzej 3,5
t, tj. 0 32,6% wiecej niz w analogicznym okresie 2020 roku. Obok Polski, rowniez Wiochy nalezaty do
grupy nielicznych europejskich panstw, w ktérych liczba rejestracji nowych pojazdéw ciezarowych
o DMC powyzej 3,5 t nie spadia we wrzesniu 2021 roku. Natomiast dla naczep i przyczep dane te
wynosity: 11 672 jednostki i wzrost 0 45,2% w porownaniu z analogicznym okresem 2020 roku (liczba
rejestracji nieco przekroczyta poziom zanotowany w ciggu trzech kwartatéw 2019 roku).

W sierpniu 2020 roku witoski rzad przyjgt program, wspierajgcy inwestycje firm transportowych.
Zakonczyt sie on w czerwcu 2021 roku. Jednakze wioskie firmy transportowe mogg korzystac¢ z ulg
podatkowych na nowe inwestycje, ktére zostaty przyjete w ustawie budzetowej na 2021 rok.

W odréznieniu od innych rynkéw europejskich, wtoski rynek producentéw naczep jest rozdrobniony.
Dominujgca jego czes¢ przypada na zagranicznych producentow. Wsrdd pieciu najsilniejszych marek
na rynku znajduja sie dwie firmy wtoskie (MENCI i TECNOKAR TRAILERS).

Wielka Brytania

W okresie przed Brexitem, przewo6z towardw transportem samochodowym w Wielkiej Brytanii byt silnie
uzalezniony od dziatalnosci przewoznikow z Europy. Od 1 stycznia 2021 roku Wielka Brytania nie jest
juz strong unijnego Wspdlnego Rynku oraz Unii Celnej i przewoznicy z UE majg ograniczony dostep do
Swiadczenia ustug na terenie Wielkiej Brytanii. W pierwszych miesigcach 2021 roku dziatajgce na
brytyjskim rynku firmy przewozowe, gtéwnie zagraniczne przystosowywaty sie do nowej sytuacji, ktéra
powstata po podpisaniu umowy pomiedzy UE a Wielkg Brytania.

12 7rédto: www.trans.info.pl
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Ocenia sie, ze w Wielkiej Brytanii brakuje 77 tys. kierowcow' Spedycja jest jednym z kilku sektoréw,
w ktérych pojawiajgce sie niedobory sity roboczej zostaty pogtebione przez Brexit, poniewaz operatorzy
nie mogg obecnie rekrutowaé pracownikow z UE, aby zastgpi¢ kierowcow, ktorzy wrécili do swoich
krajow podczas pandemii. Latem Wielka Brytania prébowata rozwigzaé problem niedoboru kierowcéw
i czasowo zezwolita od 12 lipca 2021 roku na diuzsze godziny pracy kierowcow. W zwigzku
z zaktéceniem fancuchéw dostaw i brak towaréw w sklepach oraz paliw na stacjach benzynowych, we
wrzesniu 2021 roku brytyjski rzad zaproponowat czasowy program wizowy dla 5 tys. zagranicznych
kierowcow. Kierowcy ci otrzymujg zezwolenie na prace w Wielkiej Brytanii na trzy miesigce. Pierwsze
dane wskazuja, ze nie spotkat sie on z duzym odzewem ze strony kierowcow. Z uwagi na nieatrakcyjne
warunki zatrudnienia, wysokie koszty utrzymania oraz koszty dotarcia do Wielkiej Brytanii zagraniczni
kierowcy nie kwapig sie porzuci¢ dobrze optacanej pracy na terenie UE na rzecz krétkoterminowego
zatrudnienia za kanatem La Manche. Zdaniem niektérych rozwigzaniem problemu trudnosci
w dostawach towaréw mogtoby by¢ poluzowanie obowigzujgcych od poczatku 2021 roku zasad
kabotazu na terenie Wielkiej Brytanii. Obecnie umowa handlowa miedzy Wielkg Brytanig a Unig
Europejskg pozwala przewoznikom z krajow Wspélnoty na wykonanie dwéch dodatkowych operaciji
kabotazowych po dostarczeniu tadunku do Wielkiej Brytanii. Poniewaz istnieje silna nierownowaga w
obrotach handlowych pomiedzy UE i Wielka Brytanig (Wielka Brytania znacznie wiecej importuje niz
eksportuje na obszar Europy), mozliwos¢ wykonania wiekszej liczby przewozéw kabotazowych
mogtaby zrekompensowac¢ przewoznikom powroét pustej ciezarowki na teren UE. Po fiasku programu
wiz dla kierowcow, pod koniec pazdziernika 2021 roku w Wielkiej Brytanii zaczety obowigzywac
rozluznienia dla kabotazu. Poluzowania zezwalajg na realizowanie po transporcie miedzynarodowym
z roztadunkiem w Wielkiej Brytanii nieograniczonej liczby operacji kabotazowych w ciggu dwdch
tygodni. Zasada ta dotyczy catej Wielkiej Brytanii do 30 kwietnia 2022 roku. Rozwigzanie to spotkato sie
z ostrg krytyka pracodawcow, gdyz jak twierdzg pomoze to doraznie w kryzysie przewozowym, podwazy
jednoczesdnie wysitki podejmowane w celu zapewnienia diugoterminowych rozwigzan problemow
z dostepnoscig transportu, ptacami i warunkami dla kierowcow ciezarowek.

W 2021 roku na brytyjskim rynku dotkliwie brakowato wykwalifikowanych pracownikéw, m.in. w firmach
produkujgcych pojazdy uzytkowe.

W okresie trzech kwartatow 2021 roku liczba nowych rejestracji pojazdow uzytkowych o DMC powyzej
3,5 t wyniosta 31 193, czyli wzrosta o 17,9% w relacji do analogicznego okresu 2020 roku. Przy czym
we wrzesniu 2021 roku liczba rejestracji spadta 0 23,8% w ujeciu rocznym.

W okresie styczen-wrzesien 2021 roku zarejestrowano w Wielkiej Brytanii 15 639 nowych naczep
i przyczep. Byly to gtébwnie pojazdy wyprodukowane przez angielskie firmy — w pierwszej dziesigtce
zarejestrowanych pojazdéw wedtug marek znajdowaty sie tylko dwie zagraniczne firmy.

W czerwcu 2021 roku Schmitz Cargobull, otworzyt fabryke w Manchesterze, ktéra ma wytwarzac
niestandardowe pojazdy dla operatorow z Wielkiej Brytanii i Irlandii. Produkcja w nowym zaktadzie,
o powierzchni 7500 m?, rozpoczeta sie latem z wydajnoscig 50 sztuk pojazddw tygodniowo (w tym
naczep kurtynowych i furgonéw).™

Rosja

Zapotrzebowanie na ustugi transportowe w Rosji jest ogromne. Rosja jest najwiekszym krajem na
Swiecie, w ktorym wiekszos¢ ludnosci mieszka na zachodzie, podczas gdy jego bogactwa naturalne
znajdujg sie na wschodzie. Kolej jest gtbwnym Srodkiem transportu, ale w ostatnich latach coraz wiekszg
czesc¢ przewozéw przejmuje transport samochodowy z uwagi na jego szybko$¢ i elastycznosé. Rosyjski
rzad przygotowat strategie rozwoju transportu do 2030 roku, zakladajgcg budowe nowoczesnego
systemu transportu i logistyki oraz wsparcie dla krajowych fabryk pojazdow uzytkowych. Aby pomoc
lokalnym producentom, rzad wstrzymat import uzywanych przyczep z Europy, ktéry w ostatnich latach
zajmowat prawie 50% catego rynku. Import pojazdéw utrudniajg ponadto natozone sankcje.

W ciggu trzech kwartatéw 2021 roku w Rosji zarejestrowano 27 500 przyczep i naczep, czyli 0 29,8%
wiecej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

13 Zrodto: Kierowcy na Wyspach planujg strajk. ,Nadszedt nasz czas, pojawia sie mozliwo$é, by nas
wystuchano”. www.trans.info.pl, 27 lipca 2021

14 Zrédto: Schmitz Cargobull commences trailer production in the UK, www.globaltrailermag.com,
2 czerwca 2021
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Znaczny potencjat rosyjskiego rynku dostrzegta juz wiekszos¢ globalnych producentéw pojazdow
uzytkowych lokalizujgc w Rosji w ostatnich latach swoje montownie i centra serwisowe.

Wyniki sprzedazowe Grupy

W okresie styczen-wrzesien 2021 roku Grupa Wielton sprzedata 16 011 jednostek wobec 11 199
w analogicznym okresie poprzedniego roku (wzrost 0 43,0%). Przy czym sprzedaz w trzecim kwartale
2021 roku byta o0 24,1% wyzsza w relacji do analogicznego kwartatu poprzedniego roku. Sprzedaz byta
0 2,5% nizsza niz w ciggu trzech kwartatow 2019 roku. Dane te swiadczg, ze Grupa wykorzystata
szanse w postaci stopniowej odbudowy popytu na pojazdy uzytkowe.

Sprzedaz naczep, przyczep i zabudéw przez Grupe Kapitatowa Wielton w ujeciu

kwartalnym
[w szt.]
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W ciggu trzech kwartatéw 2021 roku, poza Polske sprzedano 12 249 jednosteki, co stanowito 76,5%
catosci wolumenu sprzedazy Grupy Wielton. Sprzedaz ta byta o 34,2% wyzsza niz w analogicznym
okresie 2020 roku. Szczegodlnie dobre wyniki sprzedazowe Grupa uzyskata we Wioszech, krajach
Europy Centralnej i Wschodniej oraz Rosji.

Sprzedaz naczep, przyczep i zabudéw przez Grupe Kapitatowa Wielton

I-l kwartat 2021 I-1Il kwartat 2020
Zmianar/r
L‘:f:':f Udziat w % L‘;f:':ta Udziat w % w %
Polska 3762 23,5 2 071 18,5 81,7
Rynki zagraniczne 12 249 76,5 9128 81,5 34,2
Razem 16 011 100,0 11 199 100,0 43,0

*W przypadku zestawdw, zabudowa i przyczepa liczone byty oddzielnie.

Polska

W ciggu dziewieciu miesiecy 2021 roku Grupa Wielton sprzedata w Polsce 3 762 jednostki, czyli
0 81,7% wiecej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Przy czym nalezy zaznaczy¢, ze na
skutek pandemii COVID-19, w drugim kwartale 2020 roku sprzedaz byla o 57,3% nizsza niz
w analogicznym okresie 2019 roku. W ciggu trzech kwartatow 2021 roku wolumen sprzedazy produktéw
Grupy Wielton w Polsce przekroczyt poziom sprzedazy sprzed pandemii, tj. wielko$¢ sprzedazy za trzy
kwartaty 2019 roku, kiedy to Grupa zbyla w Polsce 3 312 jednostek. Dzieki temu wynikowi, Polska
wyprzedzita Francje pod wzgledem wolumenu sprzedazy produktéw Grupy Wielton.
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W ciggu trzech kwartatéw 2021 roku wydano dowody rejestracyjne dla 2 733 naczep i przyczep marki
Wielton o DMC powyzej 3,5 t (wzrost 0 83,1% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku).
W warunkach silnego wzrostu popytu na pojazdy, Spoétka utrzymata swojg trzecig pozycje na rynku w
zakresie rejestracji nowych naczep i przyczep z udziatem na poziomie 11,5% (13,7% w analogicznym
okresie poprzedniego roku). Jednoczesnie Wielton S.A. zajmowat trzecig pozycje w zakresie rejestracji
produktéw Agro, z udziatem w nowych rejestracjach na poziomie 9,1% (w analogicznym okresie
poprzedniego roku 8,6% udziatu, co dawato mu czwarte miejsce w tym zestawieniu).

Francja

Na francuskim rynku Grupa Wielton sprzedata 3 603 pojazdy, tj. 0 27,9% wiecej niz rok wczesnie;j.

W okresie styczen-wrzesien 2021 roku zarejestrowano 3 430 naczep i przyczep marki Fruehauf (wzrost
020,8% w porownaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku). Fruehauf SAS umocnit swojg
pierwszg pozycje na francuskim rynku w zakresie nowych rejestracji z udziatem na poziomie 19,5%
(17,1% rok wczesniej).

Wielka Brytania

W ciagu dziewieciu miesigcy 2021 roku Grupa Wielton sprzedata na angielskim rynku 2 794 pojazdy
(wzrost sprzedazy o 21,4% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2020 roku). Ponad 32%
sprzedanych jednostek stanowity produkty ostatniej mili.

Nalezaca do Grupy Wielton spotka Lawrence David w rankingu marek zajeta drugg pozycje z udziatem
na poziomie 13,0%, przy rejestracji 2 037 produktoéw. Rok wczesniej spétka zarejestrowata 1 344
jednostki (wzrost 0 51,6%).

Rosja

Rosja jest zaliczana przez Wielton do grupy rynkow strategicznych. W warunkach silnej konkurenciji
zarowno ze strony lokalnych, wspieranych przez panstwo producentéw, jak i ze strony firm
zagranicznych, w ciggu dziewieciu miesiecy 2021 roku Grupa Wielton sprzedata na rynku rosyjskim
1 730 jednostek, czyli o 50,3% wiecej niz w analogicznym okresie 2020 roku. Efektywno$¢é montazu
w Szeremietiewo przekraczata 100%.

W okresie trzech kwartatow 2021 roku Grupa Wielton zajmowata w Rosji dziesigte miejsce
w rejestracjach nowych naczep i przyczep z udziatem na poziomie 2,3% (rok wczesniej siddme miejsce
z udziatem w wysokosci 2,6%).

Niemcy
W ciggu trzech kwartatéw 2021 roku na niemieckim rynku nabywcéw znalazto 914 produktow Grupy
Wielton (wzrost 0 41,7% w stosunku do analogicznego okresu 2020 roku).

W ciggu dziewigciu miesiecy 2021 roku zarejestrowano na niemieckim rynku 514 produktéw Grupy
Wielton (spadek o 13,0% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2020 roku). Co dato Grupie dziesigte
miejsce w rankingu rejestracji nowych pojazdéw z udziatem na poziomie 1,2% (rok wczesniej dziesigte
miejsce z udziatem na poziomie 1,4%).

Wiochy

W ciggu trzech kwartatéw 2021 roku Grupa Wielton sprzedata na wtoskim rynku 621 pojazdéw, czyli
0 111,2% wiecej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.
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Po dziewieciu miesigcach 2021 roku, nalezaca do Grupy Wielton, Viberti Rimorchi zajmowata siodme
miejsce w rankingu nowych rejestracji z udziatem na poziomie 5,5% (rok wczesniej szosta pozycja
z udziatem na poziomie 4,4%).

Sprzedaz naczep, przyczep i zabudéw przez Grupe Wielton
[w szt.]
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* Butgaria, Chorwacja, Czechy, Rumunia, Serbia, Stowacja, Stowenia, Wegry

Struktura asortymentowa

W ciggu trzech kwartatow 2021 roku, w asortymentowej strukturze sprzedazy Grupy Wielton wyraznie
umocnity swojg pierwszg pozycje naczepy uniwersalne. Nabywcow znalazto tgcznie 6 189 tego rodzaju
jednostek (czyli 38,7% catego wolumenu, podczas gdy rok wczesniej posiadaty one 28,8% udziatu
w strukturze sprzedazy). Sprzedaz ich wzrosta o 91,9% w porownaniu z analogicznym okresem
poprzedniego roku. Drugie miejsce w tym zestawieniu utrzymaty naczepy wywrotki. Grupa sprzedata
ich 2 714 sztuk (tj. 17,0% catego wolumenu), czyli o 34,8% wiecej niz rok wczesniej. Na podium znalazly
sie ponadto naczepy furgonowe — sprzedaz na poziomie 1 910 sztuk (spadek sprzedazy o0 4,2% w relacji
do analogicznego okresu 2020 roku). W okresie styczen-wrzesien 2021 roku Grupa sprzedata ponadto
istotnie wiecej niz przed rokiem, zestawow kubaturowych (o 87,9%) oraz zabudéw home delivery
(0 48,3%). Umiarkowany wzrost popytu wystapit w przypadku naczep podkontenerowych (wzrost
sprzedazy 0 9,2%).
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Struktura asortymentowa sprzedazy Grupy Wielton
[w szt.]
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Gtowne czynniki ksztattujgce wynik
finansowy Grupy

W ciggu trzech kwartatéw 2021 roku Grupa Kapitatowa Wielton wygenerowata zysk netto przypadajgcy
dla akcjonariuszy jednostki dominujgcej w wysokosci 45 594 tys. zt wobec 12 572 tys. zt w analogicznym
okresie poprzedniego roku (wzrost 0 262,7%).

Wielton S.A. uzyskat jednostkowy zysk netto na poziomie 35 150 tys. zt w poréwnaniu z 17 498 tys. zt
w analogicznym okresie 2020 roku (wzrost o 100,9%).

Gtéwne czynniki wptywajace na rezultaty finansowe Grupy w okresie trzech kwartatéw 2021 roku to:

o Istotny wzrost przychoddéw ze sprzedazy. Wyniosty one 1 929 224 tys. zt wobec 1 302 747 tys. zt
w analogicznym okresie 2020 roku (wzrost o 48,1%). Tym samym przekroczylty poziom sprzed
pandemii, tj. warto$¢ za trzy kwartaty 2019 roku (o 5,0%). Wzrost przychodéw wynikat gtéwnie
z poprawy sytuacji panujgcej na rynku, tj. odbudowy poziomu zapotrzebowania na pojazdy
uzytkowe oraz zwiekszenia mozliwosci produkcyjnych, szczegdlnie w zaktadach w Wieluniu. Wptyw
na ich poziom miato takze podniesienie cen na produkty Grupy spowodowane wzrostem cen
materiatow, takich jak stal i aluminium. Na wielkos¢ przychodoéw w ujeciu ztotowym wptyw miato
takze ostabienie ztotego w stosunku do euro i funta brytyjskiego. Przychody uzyskane w Polsce byty
wyzsze o 104,0%, zas przychody uzyskane na rynkach zagranicznych zwigkszyly sie o0 37,1% w
poréwnaniu z analogicznym okresem 2020 roku.

o Wygenerowanie znacznie wyzszej stopy marzy brutto ze sprzedazy, ktora uksztattowata sie na
poziomie 12,3% wobec 9,8% rok wczesniej. Niski poziom marzy w okresie trzech kwartatow 2020
roku wynikat przede wszystkim z gorszej koniunktury i spadku popytu na pojazdy uzytkowe.
Ponadto w drugiej potowie marca 2020 roku czasowo wstrzymano produkcje w czesci zaktadow
nalezgcych do Grupy. Jednoczes$nie Grupa nadal ponosita koszty state dziatalnosci takie jak
amortyzacja, energia, koszty remontéw i napraw, koszty ustug statych oraz niektére podatki i optaty,
ktorych wielkos¢ nie zalezy od skali produkgiji.
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e Utrzymanie $Scistej dyscypliny w zakresie kosztow sprzedazy i kosztéw ogdlnego zarzadu.
W warunkach ponad 48-procentowego wzrostu przychodéw ze sprzedazy, koszty sprzedazy
wzrosty o 33,9%, za$ koszty ogdlnego zarzadu o 26,6%.

e Gorszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej. Byt on o 11 486 tys. zt nizszy niz w okresie
trzech kwartatow 2020 roku. Woéwczas na jego poziom miato wptyw dofinansowanie, otrzymane
przez spotki z Grupy w ramach dziatan antykryzysowych.

o Poprawa wyniku na dziatalnosci finansowej w stosunku do trzech kwartatow 2020 roku, w ktérym
Grupa poniosta koszty zwigzane z ujemnymi réznicami kursowymi, z powodu znacznej deprecjac;ji
rosyjskiego rubla.

Gloéwne pozycje rachunku wynikéw Grupy Wielton

[w tys. zi]

I-lll kwartat 2021  I-lll kwartat 2020 Zmiana w %
Przychody ze sprzedazy 1929 224 1302 747 48,1%
Koszt wtasny sprzedazy 1692 665 1174 562 44.1%
Koszty sprzedazy 100 410 75011 33,9%
Koszty ogblnego zarzgdu 67 551 53 362 26,6%
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 2825 14 312 -80,3%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 71423 14 124 405,7%
Wynik na dziatalnosci finansowej -13 145 -14 488 -9,3%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 58 278 -364 X
Podatek dochodowy 11 509 -9 982 X
Zysk (strata) netto, w tym 46 769 9618 386,3%
- przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 45 594 12 572 262.7%

dominujgcej

Zrédta kreacji zysku netto Grupy Wielton w ciagu trzech kwartatéw 2021 roku

[w tys. zi]
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operacyjnej dochodowym
Przychody

W ciggu dziewieciu miesiecy 2021 roku Grupa uzyskata przychody ze sprzedazy na poziomie 1 929 224
tys. zi, tj. 0 48,1% wyzsze niz w analogicznym okresie 2020 roku. Szczegdlnie dobry wynik w zakresie
przychodéw Grupa uzyskata w drugim kwartale 2021 roku, kiedy przyrosty one 0 97,4% w stosunku do
niskiego poziomu z drugiego kwartatu 2020 roku. Przychody trzeciego kwartatu 2021 roku byty o 27,2%
wyzsze niz rok wczesniej i istotnie przekroczyly poziom przychodéw z analogicznego kwartatu 2019
roku (0 21,4%).
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Przychody Grupy Wielton w ujeciu kwartalnym
[w tys. zi]
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Gléwng czes¢ przychoddw ze sprzedazy (92,0%) stanowity przychody z tytutu sprzedazy produktow.
Whyniosty one 1775291 tys. zt i byty o 52,0% wyzsze niz rok wczesniej. Przychody Grupy z tytutu
sprzedazy ustug uksztattowaty sie na poziomie 48 256 tys. zt, czyli przyrosty o 42,0% w poréwnaniu
z analogicznym okresem poprzedniego roku.

Na polskim rynku Grupa osiggneta przychody na poziomie 435 973 tys. zt, co stanowito 22,6%
przychodoéw ogétem Grupy. Byly one o 104,0% wyzsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.
Natomiast na rynkach zagranicznych przychody Grupy wyniosty 1 493 251 tys. zt, czyli wzrosty 0 37,1%
w stosunku do trzech kwartatéw 2020 roku.

Koszty

W ciggu trzech kwartatéw 2021 roku koszty operacyjne Grupy wyniosty 1 860 626 tys. zt, czyli wzrosty
042,8% w porownaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku.

Wptyw na poziom kosztéw w raportowanym okresie miato zwiekszenie wolumenu sprzedazy i wzrost
cen surowcow i komponentéw. Jednoczesnie Grupa dazyla do utrzymania dyscypliny kosztowej w
obszarze kosztéw sprzedazy i ogolnego zarzadu.

Koszty wytworzenia uksztattowatly sie na poziomie 1 603 039 tys. zt i byly o 48,9% wyzsze niz rok
wczesniej.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

W ciggu dziewigciu miesiecy 2021 roku Grupa odnotowata dodatni wynik z pozostatej dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 2 825 tys. zt, czyli o 80,3% nizszy niz w analogicznym okresie poprzedniego
roku.

W rachunku wynikoéw za trzy kwartaty 2021 roku, gtéwnymi pozycjami pozostatych przychodow
operacyjnych byty: odwrdcenie odpisow aktualizujgcych warto$¢ zapaséw w kwocie 1 183 tys. zt oraz
sprzedaz zlokalizowanej we Wioszech nieruchomosci wraz z gruntami w kwocie 2 428 tys. zt. (wartosé
sprzedazy: 2 628 tys. zt brutto). Natomiast gtdéwng pozycje w pozostatych kosztach operacyjnych
stanowity odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci finansowych w kwocie 581 tys. zt.

Dla poréwnania, za dziewie¢ miesiecy 2020 roku najistotniejszymi pozycjami w pozostatych
przychodach operacyjnych byty: otrzymane dofinansowanie z tytutu Tarcz Antykryzysowych
zwigzanych z COVID-19 w wysokosci 9 078 tys. zt przez spotki zalezne oraz 7 350 tys. zt przez Wielton
S.A. (otrzymane z Wojewodzkiego Urzedu Pracy dofinansowanie do wynagrodzen pracownikow
objetych przestojem ekonomicznym lub obnizonym czasem pracy), Po stronie pozostatych kosztow
operacyjnych uwzgledniono: odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw w kwocie 2 861 tys. zt oraz odpisy
aktualizujgce warto$¢ naleznosci finansowych w wysokosci 682 tys. zt.

Wynik EBITDA

Wynik na poziomie EBITDA za trzy kwartaty 2021 roku wyniost 120 191 tys. zt (w analogicznym okresie
2020 roku ksztattowat sie na poziomie 57 735 tys. z). Wzrost EBITDA byt konsekwencjg odbudowy
przychoddw. Zysk na dziatalno$ci operacyjnej uksztattowat sie na poziomie 71 423 tys. zt (wobec 14 124
tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku).
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Wynik na dziatalnosci finansowej

Wynik na dziatalnosci finansowej Grupy byt ujemny i wynidst -13 145 tys. zt (-14 488 tys. zt
w analogicznym okresie poprzedniego roku).

W okresie dziewieciu miesiecy 2021 roku najistotniejszg pozycjg przychodéw finansowych byly inne
przychody finansowe w tym z tytutu sprzedazy wierzytelnosci w wysokosci 9 705 tys. zt w ramach
realizacji kontraktu. W kosztach finansowych najistotniejszg pozycje stanowity: koszty odsetek
w wysokosci 8 446 tys. zt; ujemna wycena instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik w kwocie 4 931 tys. z oraz inne koszty finansowe, w tym z tytutu sprzedazy wierzytelnosci
w wysokosci 8 980 tys. zt w ramach realizacji kontraktu.

Dla poréwnania, w okresie trzech kwartatéw 2020 roku najistotniejszg pozycjg przychoddw finansowych
byly zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik w kwocie 689 tys. zt oraz inne przychody finansowe z tytutu sprzedazy
wierzytelnosci w wysokosci 2 861 tys. zt w ramach realizacji kontraktu. W kosztach finansowych
najistotniejszg pozycje stanowity roznice kursowe w wysokosci 7 106 tys. z. Na wysokie saldo
ujemnych réznic kursowych wptyneta silna deprecjacja rubla rosyjskiego. Pozostate istotne pozycje
kosztow finansowych to: odsetki w wysokosci 6 679 tys. zt oraz inne koszty finansowe z tytutu sprzedazy
wierzytelnosci w kwocie 2 884 tys. zt w ramach realizacji kontraktu.

Wsparcie uzyskane w ramach programow antykryzysowych

W 2021 roku spétki wchodzgce w skiad Grupy Wielton nie korzystaly ze wsparcia zwigzanego
z przestojami w produkcji.

W 2020 roku Bank Gospodarstwa Krajowego udzielat z Funduszu Gwarancji Ptynno$ciowych gwaranciji
do nowych lub odnawianych kredytow obrotowych dla srednich i duzych firm dotknietych skutkami
pandemii COVID-19. Pomoc z programu polegata m.in. na zabezpieczeniu kwoty kredytu do 80%, przy
kwocie gwarancji do 200 min zt i ustanowieniu dlugiego okresu gwarancji — do 27 miesiecy.
Przedsiebiorcy mogli korzysta¢ z programu FGP do kornca 2020 roku.

W dniu 24 lipca 2020 roku Wielton S.A. zawart z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim
S.A. oraz z BNP Paribas Bank Polska S.A. (BNP Paribas) dwie umowy o kredyt obrotowy odnawialny
w tgcznej wysokosci 50 min zt z przeznaczeniem na finansowanie ptynnosciowe biezgcych zobowigzan
wynikajacych z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej na okres do dnia 31 grudnia 2021 roku.
Zabezpieczeniem sptaty jest gwarancja sptaty kredytéw udzielona przez BGK w ramach Umowy
portfelowej linii gwarancyjnej Funduszu Gwarancji Plynnosciowych w wysokosci 80% udzielonych kwot
kredytow na okres do dnia 31 marca 2022 roku, hipoteki umowne tgczne do kwoty 75 min zt na
przystugujacych Wielton S.A. prawach witasnosci lub uzytkowania wieczystego nieruchomosci oraz
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji. Dodatkowe kredyty pozwolity Spétce na zwiekszenie produkc;ji
oraz sprzedazy, ktéra zostata ograniczona ze wzgledu na wplyw na gospodarke pandemii wywotanej
koronawirusem COVID-19.

Sytuacja finansowa

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku aktywa ogotem Grupy Kapitatowej Wielton wynosity 1 777 856 tys. zt
wobec 1479 268 tys. zt na koniec 2020 roku (wzrost o 20,2%). Wzrost aktywow Grupy byt przede
wszystkim efektem przyrostu aktywow obrotowych w zwigzku z dynamicznym wzrostem skali
dziatalnosci.

Na koniec wrzesnia 2021 roku aktywa Wielton S.A. uksztattowaty sie na poziomie 1247 065 tys. zt
(przyrost 0 20,9% w relacji do konca 2020 roku).

Na 30 wrzesnia 2021 roku warto$¢ aktywow trwatych Grupy wynosita 716 093 tys. zt (40,3% aktywow

ogotem). Byly o 3,5% wyzsze niz na koniec 2020 roku. Gtéwne sktadniki aktywow trwatych Grupy to:

e Rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 515 208 tys. zt (29,0% aktywow ogotem). W ciggu dziewieciu
miesiecy 2021 roku przyrosty o 4,8%.
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Wartos¢ firmy oraz wartosci niematerialne i prawne wycenione na 173 701 tys. zt (9,8% aktywow
ogoétem). Wartosc¢ ich wzrosta nieco w stosunku do stanu na koniec 2020 roku (o 1,4%).

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokos$ci 19 754 tys. zt wobec 23 961 tys.
zt na koniec 2020 roku (spadek o 17,6%).

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku aktywa obrotowe Grupy Wielton uksztaltowaty sie na poziomie
1061763 tys. zt i w ciggu dziewigciu miesiecy 2021 roku wzrosty o 34,9%. Struktura aktywow
obrotowych ksztattowata sie nastepujaco:

Zapasy — wycenione na 527 943 tys. zt (29,7% aktywéw ogotem). Wartos¢ ich byta 0 56,2% wyzsza
niz na koniec 2020 roku. Gtéwng ich czes¢ (56,5%) stanowity zapasy materiatéw, ktorych wartos¢
byta 0 116,3% wyzsza niz na koniec 2020 roku.

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci opiewaty na tagczng kwote 470 992 tys.
zt (26,5% aktywow ogotem). Od poczatku 2021 roku zwiekszyty sie one o 33,2%, co wynikato ze
wzrostu sprzedazy.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w wysokosci 53 789 tys. zt. Warto$é ich byta o 39,4% nizsza niz
na koniec grudnia 2020 roku.

Aktywa Grupy Wielton

[w tys. zi]
1 777 856 o N
173 701 Wartosc fl rmy oraz wartosci
niematerialne i prawne
1479 268 Rzeczowe aktywa trwate
171 284
515208
Pozostate aktywa trwate
27185 491 589 Zapasy
527943 29159 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
337 952 oraz p.oz.ost.a’re nallleznosu.
= Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
470992 353714 = Pozostate aktywa obrotowe
88 827
593073899 I [ 6 743
30.09.2021 31.12.2020

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku kapitaty wtasne wynosity 464 253 tys. zt (26,1% sumy bilansowej)
wobec 427 682 tys. zt na koniec 2020 roku (wzrost o 8,6%).

Udziat innych gtownych pozyciji bilansowych w pasywach Grupy przedstawiat sie nastepujaco:

32

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wynosity 664 341 tys. zt (37,4%
sumy bilansowej). Wartosc¢ ich byta 0 49,8% wyzsza niz w dniu 31 grudnia 2020 roku.
Dilugoterminowe zobowigzania finansowe (z tytutu kredytéw i pozyczek oraz leasingu)
uksztattowaty sie na poziomie 267 058 tys. zt (15,0% pasywow ogotem). W ciggu dziewieciu
miesiecy 2021 roku wartosc¢ ich obnizyta sie 0 6,6%.

Krotkoterminowe zobowigzania finansowe z tytutu kredytéw i pozyczek oraz leasingu wynosity
194 102 tys. zt (10,9% pasywow) i byty o0 15,7% wyzsze niz na koniec 2020 roku.

wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej
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Pasywa Grupy Wielton

[w tys. zi]
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Przeptywy pieniezne

WIELTON
GROUP

Kapitat wtasny

Dtugoterminowe zobowigzania
finansowe (kredyty, leasing)

= Pozostate zobowigzania
diugoterminowe

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

= Krétkoterminowe zobowigzania
finansowe (kredyty, leasing)

m Pozostate zobowigzania
krotkoterminowe

W ciggu trzech kwartatow 2021 roku Grupa Wielton zanotowata ujemne przeptywy pieniezne na
poziomie 36 392 tys. zt (dodatnie w wysokosci 9 440 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku).

Ztozyly sie na nie:
o Dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

w wysokosci 48 889 tys. zi. Oprécz

wypracowanej nadwyzki finansowej, wptyw na ich poziom miata zmiana wielkosci kapitatu

pracujgcego (-64 543 tys. zt).

e Ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej na poziomie 58 740 tys. zt wynikajace gtdwnie

z kontynuacji niezbednych inwestycji w rzeczowe aktywa
niematerialne i prawne (7 094 tys. z).

trwate (59 673 tys. zt) oraz wartosci

e Ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej w wysokosci 26 541 tys. zt w zwigzku ze spfatg rat
kapitatowych i odsetek zaciggnietych kredytow i pozyczek (69 573 tys. zt) oraz leasingéw (18 761
tys. zt). W analizowanym okresie nastgpito réwniez zwiekszenie wykorzystania kredytow

w rachunku biezgcym (o 61 793 tys. zi).

Ponadto, na stan bilansowy $rodkéw pienieznych na koniec wrzesnia 2021 roku, dodatni wptyw miaty

réznice kursowe z przeliczenia w wysokosci 1 580 tys. zt.

Przeplywy pieniezne Grupy Wielton w okresie trze
[w tys. zi]

+48 889 -568 740

- 26 541

ch kwartatow 2021 roku

+1 580

Srodki pieniezne - Przeptywy z dziat. Przeptywy z dziat. Przeptywy z dziat. R6znice kursowe Srodki pieniezne -

stan na operacyjnej inwestycyjnej finansowej
31.12.2020
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Podstawowe wskazniki efektywnosci

Przedstawione w niniejszym punkcie wskazniki stanowig Alternatywne Pomiary Wynikéw (APM —
Alternative Performance Measures) w rozumieniu Wytycznych ESMA dotyczacych Alternatywnych
Pomiarow Wynikow's,

W ciggu trzech kwartatéw 2021 roku Grupa Wielton uzyskata znacznie wyzsze wszystkie podstawowe
wskazniki rentownosci niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Stopa marzy brutto ze sprzedazy
uksztattowata sie na poziomie 12,3%, czyli byta 0 2,5 p.p. wyzsza niz w okresie trzech kwartatéw 2020
roku. Nalezy wzigé¢ jednak pod uwage fakt, ze w kosztach za dziewigeé miesiecy 2020 roku uwzgledniono
wydatki jakie ponosita Grupa w zakresie utrzymania posiadanej infrastruktury w warunkach zawieszenia
lub ograniczenia produkcji w zaktadach produkcyjnych na skutek obostrzen zwigzanych z pandemig
COVID-19. Za okres dziewieciu miesiecy 2021 roku marza EBIT wyniosta 3,7% (wzrost o 2,6 p.p.
w relacji do analogicznego okresu 2020 roku). Obok poprawy wyniku na sprzedazy, wptyw na jej poziom
miata Scista dyscyplina w zakresie kosztéw sprzedazy i ogélnego zarzadu.

W okresie trzech kwartatow 2021 roku Grupa osiggneta marze EBITDA na poziomie 6,2% (wzrost o 1,8
p.p. w stosunku do analogicznego okresu 2020 roku).

Wskazniki rentownosci Grupy Wielton
I-lll kwartat 2021  1-lll kwartat 2020

Marza brutto ze sprzedazy w %
(Zysk (strata) brutto ze sprzedazy/Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 12,3¢ 9,8
ustug, towaréw i materiatéw) x 100%

Marza EBITDA w %
(Zysk z dziatalnosci operacyjnej + Amortyzacja)/Przychody netto ze 6,2¢ 4.4
sprzedazy produktow, ustug, towaréw i materiatéw) x 100%

Marza EBIT w %
(Zysk z dziatalnosci operacyjnej/Przychody netto ze sprzedazy produktow, 3,7¢ 1,1
ustug, towaréw i materiatéw) x 100%

Marza zysku/straty netto w %
(Zysk/strata netto/Przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towarow i 2,4¢ 0,7
materiatéw) x 100%

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku zarowno wskaznik ptynnosci biezacej, jak i wskaznik ptynnosci
przyspieszonej uksztattowaty sie na nieco nizszym poziomie jak rok wczesniej. Zdaniem Wielton S.A.
zanotowany poziom tych wskaznikow pozwala jej terminowo realizowa¢ swoje zobowigzania biezgce.

Na koniec trzeciego kwartatu 2021 roku wskaznik zadtuzenia ogoélnego wyniost 73,9% wobec 71,5%
rok wczesniej. Dodatkowo zobowigzania dtugoterminowe stanowity 20,2% sumy bilansowej, co
oznacza, ze kapitat staty siegnat 46,3% pasywow Grupy.

Kapitaty wtasne pokrywaty 64,8% aktywow trwatych (rok wczesniej 61,0%). Z kolei nieco nizszy niz
przed rokiem byt wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatami statymi.

15 Alternatywne pomiary wynikow nie sg miernikami wynikéw finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej ani nie powinny by¢ traktowane jako mierniki wynikow
finansowych lub przeptywow pienieznych. Wskazniki te nie sg jednolicie definiowane i mogg byc¢
nieporéwnywalne do wskaznikow prezentowanych przez inne spétki. APM powinny byé analizowane
wytgcznie jako dodatkowe, nie za$ zastepujgce informacje finansowe prezentowane w sprawozdaniach
finansowych Grupy. Wielton S.A. prezentuje wybrane wskazniki APM, poniewaz w jego opinii sg one
zrodtem dodatkowych informaciji o sytuacji finansowej i operacyjnej Grupy, jak rowniez utatwiajg analize
i ocene osigganych przez Grupe wynikow finansowych na przestrzeni poszczegdlnych okreséw
sprawozdawczych. Wielton S.A. prezentuje te konkretne alternatywne pomiary wynikéw, poniewaz
stanowig one standardowe miary i wskazniki powszechnie stosowane w analizie finansowe;.
Metodologia wyznaczania APM nie ulegta zmianie w stosunku do okresu poréwnawczego
i zamieszczone APM za poszczegdlne okresy sg wzgledem siebie poréwnywalne.
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Wskaznik Diug netto/EBITDA, ktéry stanowi jeden z gtéwnych wskaznikéw oceny dziatalnosci Grupy,

wyniost 2,57.

Wskazniki ptynnosci i zadtuzenia Grupy Wielton

30.09.2021 30.09.2020
Wskaznik ptynnosci biezgce;j 111 117
(Aktywa obrotowe/Zobowigzania krétkoterminowe) ’ ’
Wskaznik ptynnosci przyspieszonej 0.56 0.66
(Aktywa obrotowe - Zapasy)/Zobowigzania krotkoterminowe) ’ ’
Wskaznik zadtuzenia ogoinego 73.9 715
(Zobowigzania ogotem/Aktywa ogétem) x 100% ’ ’
Wskaznik pokrycia majgtku trwatego kapitatem wtasnym 64,8 61,0
(Kapitat wlasny/Aktywa trwate) x 100%
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi
(Kapitat wiasny+Rezerwy+Zobowigzania dtugoterminowe)/Aktywa trwate) x 114,9 116,3
100%
Wskaznik ditugu netto/EBITDA 257 5.2

(Dtug odsetkowy - Srodki pieniezne)/EBITDA)

W ciggu trzech kwartatéw 2021 roku zapasy rotowaty wolniej niz w analogicznym okresie poprzedniego
roku (o 8 dni dtuzej). Skroécit sie o 8 dni cykl sptywu naleznosci, przy jednoczesnie diuzszym o 11 dni
cyklu rotacji zobowigzanh z tytutu dostaw i ustug. Zmiany te doprowadzity do znacznego skrécenia cyklu
konwersji gotéwki — z 59 dni w ciggu trzech kwartatow 2020 roku do 47 dni w ciagu dziewieciu miesiecy

2021 roku.

Wskazniki rotacji Grupy Wielton

I-Ill kwartat 2021 |-l kwartat 2020
Cykl zapasow
(Zapasy x 273 dni/(Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw + Koszt 85 77
wytworzenia sprzedanych produktéw) w dniach
Cykl naleznosci
(Naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 273 dni/Przychody ze sprzedazy 54 62
produktéw i towaréw) w dniach
Cykl zobowigzan biezgcych
(Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 273 dni/(Warto$é sprzedanych 92 81
towardéw i materiatéw + Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw) w dniach
Cykl $rodkéw pienigznych 47 59

(Cykl zapaséw + Cykl naleznosci - Cykl zobowigzan) w dniach
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Informacje o Emitencie

Informacje podstawowe

Wielton Spotka Akcyjna powstata w 2004 roku z przeksztatcenia, w trybie art. 551-570 i 577-580
Kodeksu Spétek Handlowych, spodtki pod firmg ,Wielton — Trading” Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Wieluniu dziatajgcej od 2002 roku.

Nazwa Wielton S.A.
98-300 Wielun
Adres
ul. Felicji Rymarkiewicz 6
Regon 932842826
NIP 899-24-62-770
KRS 0000225220

Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescie w todzi, XX Wydziat Gospodarczy

Sad rejestrowy Krajowego Rejestru Sadowego

Czas trwania Czas trwania dziatalnosci Spotki Wielton S.A. jest nieoznaczony

Od 2007 roku spotka Wielton S.A. jest notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Na zakonczenie trzeciego kwartatu 2021 roku wartos¢ rynkowa Spotki wynosita 765,6 min zt.

W najnowszym rankingu Global Trailer Magazin, opublikowanym we wrzesniu 2021 roku, Grupa Wielton
zajeta dziewigte miejsce na $wiecie oraz trzecie w Europie w zakresie produkciji naczep i przyczep'®.

Na koniec wrzesnia 2021 roku Wielton S.A. byt jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej Wielton (dale;j:
Grupa Wielton lub Grupa), sktadajgcej sie z 18 spdtek zaleznych (w tym o$miu zaleznych posrednio),
ktére posiadajg swoje siedziby w Polsce, Niemczech, Francji, Wielkiej Brytanii, Rosji, Kazachstanie, na
Ukrainie i Biatorusi, we Wioszech oraz w Afryce.

Oproécz naczep i przyczep z logo Wielton, obecnie w sktad portfolio Grupy Wielton wchodzg produkty
nastepujgcych marek: Fruehauf, Langendorf, Viberti, Cardi oraz Lawrence David. W sumie oferta Grupy
obejmuje 12 rodzin produktowych i 800 réznych konfiguracji produktéw.

Swoje produkty Grupa Wielton sprzedaje przede wszystkim na rynkach zagranicznych. W okresie trzech
kwartatow 2021 roku 77,4% przychodéw ze sprzedazy Grupy Wielton pochodzito od klientow
zagranicznych. Gtéwnymi zagranicznymi rynkami zbytu produktéw Grupy sg: Francja, Wielka Brytania,
Niemcy, Rosja oraz Wtochy.

Swoim klientom Grupa Wielton zapewnia wsparcie serwisowe. Kierowcy mogg skorzysta¢ z 557
centrow serwisowych zlokalizowanych w 30 krajach.

Spotka od lat rozwija wtasng mysl technologiczng, optymalizuje procesy produkcyjne oraz stale
wprowadza coraz bardziej nowoczesne rozwigzania techniczne. Wielton S.A. dziata na obszarze
L 6dzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej i posiada zezwolenia uprawniajgce jg do korzystania z premii
inwestycyjnej. W 2017 roku Wielton S.A. podpisat umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju,
w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj, na dofinansowanie projektu opracowania
technologii wytwarzania i systemu produkcji naczepy chtodni.

Wielton jako jedyna firma w Polsce i druga w Europie posiada stacje do catopojazdowego badania
naczep, ktéra umozliwia wykrywanie ewentualnych usterek juz na etapie testow produkowanych

16 Zrodto: www.globaltrailermag.com, Top 40 Global OEM Ranking List for 2021. W rankingu tym wzieto
pod uwage wielkos¢ produkcji w okresie od 1 lipca 2020 do 30 czerwca 2021 roku.
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pojazdéw. Produkty Grupy Wielton testowane sg na stanowisku symulacyjnym, ktére w petni oddaje
zmiennos¢ realnych warunkéw, w jakich naczepy sg eksploatowane.

Na koniec wrzesnia 2021 roku Grupa Wielton zatrudniata blisko 3,4 tys. pracownikow.

Przedmiot dziatalnosci

Wielton S.A. posiada najszerszg na polskim rynku

oferte asortymentowg naczep i przyczep, zarowno 5 ﬁ ‘\_ WI ELTON

w odniesieniu do producentéw krajowych jak < 2 4

rowniez w poroéwnaniu z zagraniczng konkurencja.

Ponadto  Spotka  elastycznie  reaguje na

zapotrzebowanie klientéw dotyczgce montazu dodatkowego lub niestandardowego wyposazenia, na
zyczenie klienta. Spétka produkuje przyczepy, naczepy oraz zabudowy samochodowe wykorzystywane
w réznych sferach dziatalnosci, takich jak transport, przemyst i budownictwo oraz rolnictwo.

-l

Naczepy

Naczepy kurtynowe oraz naczepy wywrotki nalezg do gtéwnych produktéw Wielton S.A. Oferta naczep

obejmuje:

o Naczepy wywrotki, ktére sg produkowane w dwdch wersjach skrzyni fadunkowej: aluminiowej
i stalowej o pojemnosci od 22 do 70 m® i dopuszczalnej masie catkowitej do 66 ton. Wywrotki
wykorzystywane sg do transportu wegla, ztomu, kamienia, kruszyw (mas bitumicznych, piasku).
Wywrotki aluminiowe stuzg do przewozu produktow rolnych (zbéz, burakoéw, itp.). W ofercie
znajduje sie rowniez konstrukcja dedykowana do transportu ztomu dostepna w 2 kubaturach 51
i 55 m3. Oferta naczep wywrotek zawiera szeroki wachlarz dostepnych ram. Od ram prostych M1
oraz M3, poprzez linie ram SL o zmiennej szerokosci, az po ramy o obnizonym $srodku ciezkosci.

o Naczepy skrzyniowo-plandekowe — dla przewozu kazdego rodzaju towaréw paletowych, w duzej
liczbie dostepnych konfiguraciji, takich jak:

e naczepy standard, mega,

e naczepy w wykonaniu z rynng do przewozu kregéw stali,

e w wersji Intermodal z przystosowaniem do transportu koleja,

e naczepy Strong Light - segment naczep lekkich.

e Naczepy platformy, ktére sg wykorzystywane do transportu stali, elementéw budowlanych oraz
réznego typu maszyn i urzgdzen:

e Naczepy furgonowe przeznaczone dla transportu kosztownych przesytek oraz mebli. Produkty
te charakteryzujg sie wiekszg kubaturg w stosunku do naczep skrzyniowych i kurtynowych
oraz sg produkowane przez Wielton w wykonaniu 2 i 3 osiowym. Sztywna zabudowa furgonow
skutecznie ogranicza dostep niepowotanym do transportowanego fadunku, chronigc go przed
uszkodzeniem i zniszczeniem. W ofercie dostepna jest linia furgonéw w wykonaniu HD.

e Naczepy podkontenerowe dla transportu multimodalnego. Wielton oferuje je w wielu
wariantach, tzw. state lub z rozsuwanym tytem lub z rozsuwanym przodem i tytem, co
umozliwia przewoz konteneréw morskich we wszystkich rozmiarach drogg lgdowa.

Zestawy kubaturowe

Zabudowy pojazdow ciezarowych produkowane sg w kilku wersjach nadwozia: furgon, kurtynowa oraz
skrzyniowo-plandekowa. Dostepne sg rowniez podwozia przystosowane do transportu kontenerow
wymiennych BDF. Najczesciej zabudowy produkowane sg razem z przyczepami i tgcznie stanowia
zestaw transportowy.

Zabudowy wywrotki

Skrzynie wywrotki montowane sg na podwoziach samochodow cigzarowych 3 oraz 4 osiowych. Cata
oferta sktada sie z pieciu modeli:
e Square — zabudowy przeznaczone do transportu fadunkéw budowlanych o prostokatnym przekroju
skrzyni,
e Scow End — zabudowa z charakterystycznie uniesiong podtogg w tylnej czesci,
e  Scow End Mining —zabudowa przystosowana do pracy w kopalniach,
e Coal — zabudowy o pojemnosciach do 33m? przeznaczonych do transportu wegla,
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e Half Pipe Vario — uniwersalna zabudowa o unikalnym ksztalcie stozka (Half Pipe Konisch).

Produkty Agro - Al
Ponadto pod markg Wielton Agro Spotka produkuije: 2 WI E LTON
e wozki Dolly, przeznaczone do wspotpracy ) S }\
naczepy samochodowej z ciggnikiem rolniczym — Wy o AG Ro
jednoosiowe i dwuosiowe,
e przyczepy skorupowe przeznaczone gtdéwnie dla transportu roslin okopowych,
e przyczepy 2-osiowe oraz 3-osiowe do przewozu bel (stomy, siana),

e przyczepy tandem PRC, przyczepy z obrotnicag PRS gtéwnie przeznaczone do transportu sypkich
materiatow rolniczych.

W sumie, w ofercie Wielton S.A. znajduje sie 30 typow produktéw Agro. W odniesieniu do wiekszosci
produktow Spétka jest w stanie elastycznie reagowac na zapotrzebowanie klientéw i na jego zyczenie
zamontowac¢ dodatkowe lub niestandardowe wyposazenie.

Klientami Spotki sg firmy transportowe, budowlane, produkcyjne, dystrybucyjne i rolnicze. Dzigki
rozbudowanej sieci sprzedazy i serwisu po drogach catego Swiata jezdzg naczepy i przyczepy z logo
wielunskiej spotki, a jej produkty sprzedawane sg globalnie.

Badania i rozwo;

Inwestycje w badania i rozwdj to dla Wielton S.A. istotny element strategii. Jedng z nich bylo
uruchomienie w 2016 roku wtasnego Centrum Badawczo-Rozwojowego zlokalizowanego w Wieluniu.
Inwestycja obejmowata budowe nowoczesnej hali badan symulacyjnych i prototypowni,
wyspecjalizowanego stanowiska do badan zmeczeniowych i wytrzymato$ciowych pojazdéw,
stanowiska diagnostyki uktadéw hamulcowych oraz konstrukcji nowych produktow.

Dziat badawczo-rozwojowy petni dzis kluczowa role w procesie wprowadzania nowych rozwigzan oraz
produktéw. Dysponuje najwyzszej klasy oprogramowaniem do projektowania oraz sprzetem do testéw
symulacyjnych, materiatowych i diagnostyki konstrukcji. Gwarantuje to wykluczenie usterek oraz wad
ukrytych pojazdow juz na etapie ich projektowania i prototypowania. Symulator drogi, na ktorym
testowane sg produkty Grupy Wielton, oddaje zmiennos¢ realnych warunkéw, w jakich naczepy sg
uzytkowane. W trakcie 4-5 tygodni mozliwe jest sprawdzenie tego, jak pojazd zachowa sie po
przejechaniu po6t miliona kilometrow, czyli na dystansie, ktéry naczepy pokonujg z reguty w ciggu 4-5
lat.

Celem prowadzonych prac badawczo-rozwojowych jest nie tylko podnoszenie poziomu
technologicznego i bezpieczenstwa, ale takze wytwarzanie produktow z jak najmniejszym,
niekorzystnym wptywem na $rodowisko naturalne. Jako zaplecze inzynieryjno-naukowe, dziat
badawczo-rozwojowy wspiera proces wdrazania innowacyjnych technologii oraz powstawania trwatych
i niezawodnych produktéw marek Wielton, Fruehauf, Langendorf, Cardi, Viberti oraz Lawrence David.

Prace rozwojowe prowadzone przez Wielton S.A. skupiajg sie na rozszerzeniu portfolio produktow,
zwiekszeniu wytrzymatosci i bezpieczehstwa pojazdéow przy zmniejszeniu ich wagi, poprawieniu
funkcjonalnosci oraz zoptymalizowaniu technologii wytwarzania produktéw. Dziat badawczo-rozwojowy
pracuje ponadto nad nastepujgcymi prototypami, nad ktérymi prace powinny sie zakonczy¢ w ciggu
najblizszych dwdch lat:

naczepg do przewozu konteneréw High Cube i Swap Body,

rolniczg przyczepg objetosciowa,

naczepg podkontenerowg R3 Slider,

naczepa kurtynowa typu rynna Strong Light,

rodzing wywrotek typu gesia szyja,

rolniczg przyczepg tandemowg do przewozu stomy,

naczepg podkontenerowg z zamkami automatycznymi,

naczepg kurtynowa M4 na rynek brytyjski,

zabudowg wywrotkowg Konisch square.
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Wielton S.A. jest nowoczesng i innowacyjng spodtka, ktéra wykorzystuje szerokg game globalnie
stosowanych systeméw zarzgdzania. Produkcje wspiera réwniez ponad 30 réznych rodzajow
nowoczesnych, wydajnych i precyzyjnych robotow.

Akcje | akcjonariat

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku oraz na dzien publikacji raportu kapitat zaktadowy Wielton S.A. wynosit
12 075 tys. zti dzielit sie na 60 375 000 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda.
W okresie trzeciego kwartatu 2021 roku i do dnia publikacji raportu wysoko$¢ kapitatu zaktadowego
Spoitki nie ulegta zmianie.

Wielton S.A. jest spdtkg, w ktorej wiekszosciowym akcjonariuszem sg posrednio bracia Mariusz
Szataniak i Pawet Szataniak. Panowie Mariusz i Pawet Szataniak kontrolujg facznie 50,97% akc;ji
w kapitale zaktadowym Spoiki i ogolnej liczbie gtoséw na WZ poprzez:

o 22714 618 akcji/gtosow, tj. 37,62% kapitatu zakladowego/ogolnej liczby gtoséw, posiadanych
przez MP Inwestors S.a r.l.,, podmiot zalezny od FORUM 109 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
ktorego wszystkie certyfikaty inwestycyjne objete sg przez Mariusza i Pawla Szataniak,

e 8058 300 akcji/gtosow, tj. 13,35% kapitatu zaktadowego/ogdlinej liczby gtoséw, posiadanych przez
MPSZ Sp. z o.0., ktérej jedynymi wspodlnikami posiadajgcymi po 50% udziatdbw w kapitale
zaktadowym sg Mariusz i Pawet Szataniak.

Strukture akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% w ogdlnej liczbie
gtosow Spotki Wielton S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu przedstawia ponizsza tabela:
% udziat w ogoélinej

Liczba akcji/lliczba L .
liczbie gtoséw oraz w

glosow na WZ

kapitale zakladowym

MP Inwestors S.ar.l. * 22714618 37,62
MPSZ Sp. z 0.0.** 8 058 300 13,35
tukasz Tylkowski 5870018 9,72
VESTA FIZ Aktywow Niepublicznych*** 3 555 595 5,89
Fundusze zarzgdzane przez Aviva

Investors Poland TFI S.A. S 085 201 5,03
Pozostali 17 140 268 28,39
Ogélna liczba akgji 60 375 000 100,00

* MP Inwestors S.a r.1. jest podmiotem zaleznym od FORUM 109 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zarzgdzanym
przez Forum TFI S.A. Beneficjentem rzeczywistym reprezentowanego podmiotu sg Panowie Mariusz i Pawet
Szataniak, ktérych udziat w sprawowaniu kontroli jest rowny.

** Wspolnikami spotki MPSZ Sp. z o.0. posiadajgcymi po 50% udziatow w kapitale zaktadowym sg Mariusz i Pawet
Szataniak.

*** VESTA FIZ Aktywdéw Niepublicznych jest funduszem zarzgdzanym przez Forum TFl S.A.; {gcznie fundusze
zarzgdzane przez Forum TFI S.A. tj. VESTA FIZ Aktywow Niepublicznych (bezpo$rednio) oraz FORUM 109
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (posSrednio poprzez podmiot zalezny MP Inwestors S.a r.l.) posiadajg 26.270.213
akcji, dajgcych udziat w wysoko$ci 43,51% w ogdinej liczbie gtosow oraz kapitale zaktadowym.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu za | pétrocze 2021 roku,
opublikowanego w dniu 16 wrzesnia 2021 roku, do dnia przekazania niniejszego raportu nie miaty
miejsca zmiany w strukturze akcjonariatu Wielton S.A.
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Struktura akcjonariatu (stan na dzien przekazania raportu)
[w %]

= MP Inwestors S.a.r.l.*

MPSZ Sp. z 0.0.**
28,39

» tukasz Tylkowski

VESTA FIZ Aktywow
Niepublicznych***

= Fundusze zarzadzane przez Aviva
Investors Poland TFI S.A.

| 4

Pozostali akcjonariusze

W okresie trzech kwartatéw 2021 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu obowigzywat zastaw
finansowy i zastaw rejestrowy na 22 714 618 akcjach Wielton S.A. posiadanych przez MP Inwestors
S.ar.l., ustanowiony na rzecz Banku Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. na podstawie
umowy z dnia 15 listopada 2019 roku. MP Inwestors S.a r.l. jest nadal upowazniony do wykonywania
prawa gtosu z ww. akcji Wielton S.A. bedgcych przedmiotem zastawu.

Stan posiadania akcji Wielton S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na
dzien publikacji niniejszego raportu

Udziat w kapitale
zakladowym i w

Liczba akcji Nominaina liczbie gloséw na
Powigzanie ) wartos¢ akcji g
w szt. walnym
w zt .
zgromadzeniu w
%

Pawet Szataniak i Prezes Zarzadu }
Mariusz Szataniak* ~ Cztonek RN SV IIZES 6154 583,6 50,97
Piotr Maciej .
Kaminiski Wiceprezes Zarzadu 100 20,0 0,0002
Mariusz Golec Wiceprezes Zarzadu 82 318 16 463,6 0,14
Wiodzimierz
Mastowski Czionek Zarzadu 88 120 17 624,0 0,15
Tomasz Sniatata Czionek Zarzadu 33010 6 602,0 0,05
Andrzej Mowczan Czionek Zarzadu 1021 204,2 0,002

* Panowie Mariusz i Pawet Szataniak kontrolujg fgcznie 50,97 % akcji w kapitale zaktadowym i ogodinej liczbie gtosoéw
w Wielton S.A. poprzez:

o 22714 618 akcji/gtosow, tj. 37,62% kapitatu zaktadowego/ogdinej liczby gtoséw, posiadanych przez MP
Inwestors S.a r.l., podmiot zalezny od FORUM 109 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, ktérego wszystkie
certyfikaty inwestycyjne objete sg przez Mariusza i Pawta Szataniak

e 8058 300 akcji/gtosow, tj. 13,35% kapitatu zaktadowego/ogolnej liczby gtoséw, posiadanych przez MPSZ
Sp. z 0.0., ktérej jedynymi wspdlnikami posiadajgcymi po 50% udziatow w kapitale zaktadowym sq Mariusz
i Pawet Szataniak.
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Pozostate osoby zarzagdzajace i nadzorujgce nie posiadajg akcji Wielton S.A.
Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Wielton S.A. nie posiadajg uprawnien do akcji Emitenta.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu za | potrocze 2021 roku,
opublikowanego w dniu 16 wrzesnia 2021 roku do dnia publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca
zmiany w strukturze posiadania akcji Wielton S.A. przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujace.

Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Wielton S.A. nie posiadajg akcji ani udziatbw w podmiotach
powigzanych Spotki.

Zarzad | Rada Nadzorcza
Zarzad Spotki

Na dzien 1 stycznia i 30 wrzednia 2021 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu
Wielton S.A. prezentowat sie nastepujgco:

e  Pawetl Szataniak — Prezes Zarzgdu i Chairman Grupy Wielton;

Mariusz Golec — | Wiceprezes Zarzadu i CEO Grupy Wielton;

Piotr Maciej Kaminski — Wiceprezes Zarzadu i CFO Grupy Wielton;

Piotr Kus — Wiceprezes Zarzadu i Dyrektor Generalny Oddziatu w Wieluniu;

Tomasz Sniatata — Cztonek Zarzadu i Dyrektor Finansowy Oddziatu w Wieluniu;

Wiodzimierz Mastowski — Cztonek Zarzgdu i Dyrektor Rynkéw Wschodnich i Rynku Agro Oddziatu
w Wieluniu;

e  Andrzej Mowczan — Czionek Zarzgdu i Dyrektor Komercyjny Oddziatu w Wieluniu.

Rada Nadzorcza

Na dzieh 1 stycznia i 30 wrzesnia 2021 roku oraz na dzieh publikacji niniejszego raportu Rade
Nadzorczg stanowili:

e Waldemar Frackowiak— Przewodniczacy, Cztonek Niezalezny,

Mariusz Szataniak— Zastepca Przewodniczgcego,

Krzysztof Péigrabia — Sekretarz,

Krzysztof Tylkowski— Cztonek,

Tadeusz Uhl- Czlonek Niezalezny.

Szczegotowe informacje nt. doswiadczenia oraz kompetencji oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych
znajdujg sie na stronie internetowej Spoétki http://wieltongroup.com/ w zaktadce Relacje Inwestorskie —
tad Korporacyjny.
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Grupa Kapitatowa Wielton

Struktura Grupy

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku i na dzien publikacji niniejszego raportu, struktura Grupy Kapitatowej
Wielton przedstawiata sie nastepujgco:

" ” »
)
S }\
Wielton S.A.

Jednostka dominujgca

Wielton Ukraina Sp. z 0.0 100% | 100% Wielton Rosja Sp. z 0.0.
(000 "BenbToH-YkpauHa") (000 "BENbTOH")
0,
9% Wielton Kazachstan
1% Sp. zo.0.
Handlowe Jednolit
Przedsie:ri‘or:t‘:li .;VI“E?_T%N BY” 100% 100% Wielton - Logistic
(Toprosoe yHuTapHoe Sp. zo.0.
npeanpusitue «BENTOH 6Gaii»)
0, 0,
Wielton Africa SARL 100% ] 100% Fruehauf SAS
100% | 100%
Viberti Rimorchi S.r.I. Wielton GmbH 100%
- SFL Verwaltungs GmbH
. 75% 80% 100% SFL
Lawrence David Ltd. Langendorf GmbH Grundstucksgesellschaft
mbH & Co KG
100% 100% Langendorf Polska
Roscope Limited Sp.zo.o.
94% Langendorf Service 6%
GmbH

100% Langendorf Trading
GmbH

100% Langendorf Service
Potsdam GmbH

Wszystkie wskazane powyzej spotki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petna.
W ciggu trzeciego kwartatu 2021 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu struktura Grupy
Kapitatowej Wielton nie ulegta zmianie.

Jako Jednostka Dominujgca, Wielton S.A. okresla strategie rozwoju Grupy i poprzez uczestnictwo we
wiadzach statutowych spétek, podejmuje kluczowe decyzje dotyczgce zaréwno zakresu dziatalno$ci,
jak i finanséw podmiotéw tworzagcych Grupe. Powigzania kapitatowe Wielton S.A. ze spétkami z Grupy
wzmacniajg wiezi o charakterze handlowym.
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Fruehauf SAS

Wielton S.A. jest zaangazowany kapitatowo w Fruehauf SAS od
maja 2015 roku, kiedy nabyt 65,31% akcji Fruehauf Expansion
SAS, ktory posiadat 100% udzialu w kapitale zaktadowym ‘ RUEHA UI
Fruehauf SAS. W 2017 roku nastgpita konsolidacja obu spotek

poprzez przejecie przez Fruehauf SAS spétki Fruehauf 085/’0'/)60’ [0 /05‘[
Expansion SAS. &

W dniu 28 grudnia 2017 roku Wielton S.A. zwiekszyt swoje zaangazowanie w Fruehauf SAS do 100%
kapitatu zaktadowego.

Fruehauf SAS jest wiodgcym producentem naczep i przyczep do pojazdoéw ciezarowych we Francji.
Posiada unikalne know-how, m.in. w zakresie produkcji furgonéw. Swoje produkty wytwarza pod marka
Fruehauf. Dzieki wejsciu w sktad Grupy Wielton, oferta spotki zostata rozbudowana o wywrotki
aluminiowe ze specjalng konfiguracjg oraz o pojazdy niskopodwoziowe.

Fruehauf SAS posiada nowoczesny zakfad produkcyjny w Auxerre. W 2020 roku spétka Fruehauf SAS
zmodernizowata linie produkcyjne. Na koniec wrzesnia 2021 roku Spédtka zatrudniata, wraz
z pracownikami tymczasowymi, 738 osob (o 68 osob wiecej niz rok wczesniej).

Spotka uczestniczyta, wraz z innymi francuskimi producentami, w projekcie FALCON (Flexible
& Aerodynamic Truck for Low CONsumption — Elastyczna i Aerodynamiczna Cigezarowka o Niskim
Zuzyciu) prowadzonym przez Renault Trucks. Powstat on w celu opracowania technologii
zmniejszajgcej zuzycie paliwa przez samochody ciezarowe, a takze miat pomo6c w dostosowaniu do
wymogow przepiséw UE dotyczgcych emisji CO? pojazdow ciezarowych oraz ich pojemnosci, wymiarow
i opon. Projekt byt wspierany finansowo przez panstwo francuskie za posrednictwem funduszu FUI
Regions. W ramach tego projektu powstat pojazd laboratoryjny Optifuel Lab 3. W maju 2021 roku
Renault Truck poinformowat, ze po wielu miesigcach testéw opracowany pojazd zuzywat o 12,5% mniej
paliwa w stosunku do Renault Trucks serii T sprzezonym ze standardowg przyczepa. Chociaz Optifuel
Lab 3 nie jest przeznaczony do wprowadzenia na rynek w tej formie, zastosowane w nim efektywne
technologie mozna wigczy¢ do seryjnych ciezarowek produkcyjnych.

Oprécz Francji, spotka ma takze dostep do rynkéw krajdow Beneluksu oraz hiszpanskiego
i portugalskiego.

Langendorf GmbH

Langendorf GmbH z siedzibg w Waltrop posiada ponad 70-
letnie doswiadczenie w produkcji naczep. Firma nalezy do
czotowych europejskich producentéw pojazdéw La ngen d Orf

oferujgcych szerokg game produktéw: naczep, wywrotek,
transporterow  prefabrykatow budowlanych, naczep
niskopodwoziowych, dwupoziomowych, transporteréw
szkfa technicznego oraz pojazdéw specjalnych. W segmencie pojazdéw do przewozu szkta Langendorf
GmbH jest niekwestionowanym liderem.

high tech on wheels

Wielton S.A. zawart umowe nabycia fgcznie 80% udziatéw w spoétce Langendorf GmbH w dniu 23 maja
2017 roku. W dniu 27 lipca 2017 roku Wielton S.A. zaptacit za ww. udziaty w Langendorf GmbH
spetniajac tym samym ostatni z warunkéw zawieszajacych przewidzianych w umowie i z dniem 31 lipca
2017 roku objgt 80% udziatow w Langendorf GmbH. W dniu 23 maja 2017 roku Wielton S.A. zawart
rowniez drugg umowe dotyczacg nabycia pozostatych 20% udziatbw w Langendorf GmbH.
Przeniesienie wiasnosci bedacych przedmiotem tej umowy udziatbw miato nastgpi¢é w czterech
transzach: po 5% udziatéw co rok w okresie od 2019 do 2022 roku, przy czym z uwagi na zmiane roku
obrachunkowego w Langendorf GmbH okres ten ulegt przesunieciu o trzy miesigce w stosunku do
pierwotnie zaktadanego.

W dniu 3 listopada 2020 roku Wielton S.A. podpisat nowg umowe nabycia ww. pozostatych 20%
udziatéw w spétce Langendorf GmbH. Nowa umowa przewiduje m.in. wydtuzenie okresu wspétpracy
Z 0sobg petnigcyg obecnie funkcje dyrektora zarzgdzajgcego Langendorf, bedgcg jednoczesnie jedynym
wiascicielem sprzedajgcego poprzez wydituzenie do 2025 roku okresu, po jakim ma nastgpi¢ wykup
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udziatéw oraz zmiane struktury i wartosci transakcji poprzez wykup jednorazowy udziatbw po cenie
sprzedazy uzaleznionej od sumy EBITDA osiggnietej przez Grupe Langendorf w latach 2019-2024.

Strony uzgodnity, Zze przeniesienie wlasnosci ww. udziatdbw nastgpi pod warunkiem zawieszajgcym
zaptaty przez Emitenta ceny sprzedazy nie p6zniej niz do dnia 30 kwietnia 2025 roku. W przypadku
sumy EBITDA osiagnietej przez Grupe Langendorf w latach 2019-2024 nie przekraczajgcej 15 min euro,
cena wyniesie nie mniej niz 2,7 min euro, a w przypadku realizacji EBITDA na poziomie
przekraczajgcym 24 min euro, cena przekroczy 6,5 min euro. Umowa nie okresla ceny maksymalnej.

Spotka Langendorf GmbH jest jednostkg dominujgcg grupy kapitatowej, w sktad ktorej wchodzi szes$¢
jednostek zaleznych. Spétka Langendorf GmbH posiada:

o 100% udziatéw w spotce SFL Verwaltungs GmbH,

e 100% udziatéw w Langendorf Polska Sp. z o0.0.,

¢ 94% w Langendorf Service GmbH (pozostate 6% posiada Wielton S.A. bezposrednio).

Natomiast spétka Langendorf Service GmbH (spétka zalezna od Langendorf GmbH) posiada:
e 100% udziatéw w spotce Langendorf Trading GmbH,
e 100% udziatow w Langendorf Service Potsdam GmbH.

Ponadto Spodtka Langendorf GmbH jest jedynym wspodlnikiem (komandytariuszem) SFL
Grundstucksgesellschaft mbH & Co KG.

Przejecie Langendorf GmbH byto waznym elementem strategii rozwoju Grupy Wielton. Uzupetniajgc
portfel asortymentowy Grupy, Langendorf koncentruje sie na projektowaniu i produkcji wywrotek,
przyczep do transportu szkfa i naczep niskopodwoziowych.

Na koniec wrzesnia 2021 roku Grupa Langendorf zatrudniata 342 pracownikéw, czyli o 88 wiecej niz
rok wczesniej. Wzrost zatrudnienia w Grupie wynikat gtéwnie z rozpoczecia dziatalnosci Langendorf
Polska Sp. z 0.0.

W ramach Grupy Wielton, Grupa Langendorf przejefa peing opieke nad rozwojem produktowym naczep
niskopodwoziowych. Sg one oferowane pod niemieckg markg. W 2020 roku trwaty prace nad budowg
centrum kompetencyjnego naczep niskopodwoziowych. Nalezy ono do nowo powotanej spotki
Langendorf Polska Sp. z o.0. i jest zlokalizowane w Wieluniu na terenie £édzkiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej. Spotka Langendorf Polska rozpoczeta produkcje w pazdzierniku 2020 roku obejmujac
swoim zakresem wytwarzanie naczep niskopodwoziowych, inloaderéw oraz innych pojazdow
specjalistycznych.

Langendorf eksportuje swoje produkty m.in. do: Wioch, Polski, Norwegii, Holandii, Szwaijcarii, Austrii,
Francji, Japonii i Singapuru.

Wielton GmbH

Wielton S.A. zarejestrowat spotke Wielton GmbH w 2016 roku. W 2021 roku spotka przeniosta sie do
nowej siedziby w Trebbin w Brandenburgii.

Od 2021 roku Spotka Wielton GmbH prowadzi na rynku niemieckim niezalezng dziatalno$¢ od spotki
Langendorf oferujgcej pojazdy specjalistyczne, gtéwnie inloadery, naczepy niskopodwoziowe
i wywrotki. Dziatalnos¢ Wielton GmbH koncentruje sie na oferowaniu uniwersalnych naczep
kurtynowych i furgonowych, naczep podkontenerowych, naczep platformowych, naczep wywrotek oraz
zestawdw przestrzennych, a takze przyczep pod kontenery rolkowe oraz wymiennych podwozi
tandemowych.

Szeroka oferta na rynek niemiecki stanowi uzupetnienie portfolio produktowego Langendorfa. Poza tym
oprécz samej gamy produktow ogromnym atrybutem, z punktu widzenia klientéw marki Wielton na rynku
niemieckim, bedzie rowniez rosngca sie¢ autoryzowanych partneréw serwisowych, ktéra daje pewnosc¢,
ze najwazniejsze ustugi oraz czesci zamienne bedg dostepne na terenie catego kraju.
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Viberti Rimorchi S.r.l.

Wielton S.A. jest obecny na wioskim rynku od pazdziernika

2014 roku, kiedy zostata zarejestrowana spétka Wielton Italia v l B E RT l
S.r.l., ktérej nazwe zmieniono nastepnie na Italiana Rimorchi

S.rl
W lutym 2017 roku Zarzad Wielton S.A. postanowit zmienic a\

nazwe spokki Italiana Rimorchi S.r.l na Viberti Rimorchi S.r.l. hd

Zmieniajac nazwe, ustandaryzowano komunikacje i stworzono

warunki do lepszego wykorzystania potencjatu marki Viberti. C A R D I
Produkty marki Viberti sg znane na wioskim rynku od prawie

100 lat.

Spotka Viberti Rimorchi S.r.l. posiada oddziat w Tocco da Casauria oraz hale montazu dla wyrobow
marki Cardi i Viberti. Na koniec wrzesnia 2021 roku spotka zatrudniata 31 pracownikéw (o jednego
mniej niz rok wczesniej).

Viberti Rimorchi S.r.l. wytwarza przede wszystkim naczepy kurtynowe, naczepy podkontenerowe
i naczepy wywrotki pod markg Viberti oraz izotermiczne furgonetki oraz cysterny dla artykutéw
spozywczych, chemicznych z logo Cardi w zaktadzie produkcyjnym w Pescarze.

Lawrence David Limited

Lawrence David Limited z siedzibg w Peterborough w

Wielkiej Brytanii powstata w 1973 roku i jest jednym z N LAWRENCE
wiodgcych brytyjskich producentéw przyczep, naczep i 7

zabudéw samochodowych. Jej portfolio produktowe DAVID

obejmuje: naczepy kurtynowe, zabudowy skrzyniowe, pojazdy ciezarowe oraz mate samochody
dostawcze.

Lawrence David prowadzi dziatalno$¢ w dwdch zaktadach produkcyjnych w Peterborough (okoto 150
km na potnoc od Londynu) o tgcznej powierzchni 22 tys. m? oraz posiada dwa centra serwisowe. Na
koniec wrzesnia 2021 roku Grupa Lawrence David zatrudniata 255 pracownikéw (261 rok wczesniej).

W skiad Grupy Wielton, spétka Lawrence David Ltd. weszta z dniem 1 pazdziernika 2018 roku. Po
dofgczeniu do Grupy Wielton, brytyjska spotka rozpoczeta proces integracji procesowej, zakupowe;j,
produkcyjnej oraz sprzedazowej. Uzyskane w tych obszarach synergie, nie tylko istotnie poprawiajg
pozycje negocjacyjng Lawrence David, ale réwniez korzystnie wptywajg na optymalizacje kosztowg
i mozliwos¢ realizacji wiekszych zamdwien.

W 2020 roku Grupa Wielton kontynuowata projekt integracji operacyjnej Wielton S.A. z Lawrence David,
w ramach, ktérej w fabryce w Wieluniu wdrozono produkcje rodziny podwozi naczep kurtynowych,
furgonowych oraz naczep tzw. ,step frame” przystosowanych do dalszej zabudowy przez Lawrence
David na rynek angielski. Dziatania integracyjne objety takie obszary jak: dziaty handlowe, dziaty
planowania produkcji, zespoly konstrukcyjne oraz dziaty homologacyjne. Od 1 stycznia 2021 roku
integracje operacyjng w ramach Grupy uzupetniono o dziatalno$¢ prowadzong przez spoétke Langendorf
Polska Sp. z 0.0., w ktérej finalnie ulokowano produkcje podwozi typu Step Frame.

W ramach kooperacji, w ciggu trzech kwartatéw 2021 roku zaktady w Wieluniu sprzedaty do Lawrence
David 2 211 podwozi (wobec 1 361 rok wczesniej). Wspotpraca bedzie kontynuowana w przysztosci
stanowigc znaczne wsparcie w realizacji zamdwien, ktérych nie brakuje w Lawrence David.
Rozwigzanie to przyczynia¢ sie bedzie jednocze$nie do czesciowego zniwelowania skutkéw
ewentualnego mniejszego zapotrzebowania na pojazdy uzytkowe w Polsce.

Lawrence David posiada wiele, obiecujgcych kontraktow z najwiekszymi firmami, m.in. globalng firma
kurierskg, Swiatowym liderem e-handlu oraz czotowg siecig hipermarketéw w Wielkiej Brytanii.
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OO0 Wielton

OO0 Wielton z siedzibg w Moskwie zostata zarejestrowana w 2006 roku.

Spétka prowadzi na lokalnym rynku dziatalno$¢ handlowg i marketingowo-reklamowg. Od 2012 roku,
na terenie nieruchomosci wynajetej przez Wielton Rosja funkcjonuje réwniez montownia wyrobow marki
Wielton. Zaktad produkuje nadwozia wywrotek na podwoziach dostarczanych przez wiodacych
producentow, takich jak Scania, Volvo, Renault i Mercedes, a takze naczepy wywrotki, naczepy
kurtynowe i kombinacje wysokonaktadowe zmontowane z cze$ci dostarczanych przez gtéwny zaktad
produkcyjny Grupy w Wieluniu.

Zmontowane w Rosji naczepy marki Wielton sg tansze o cto i czes¢ kosztow transportu. Majg takze
rosyjski numer VIN, dzieki czemu sg na tamtejszym rynku bardziej konkurencyjne. Spétka OOO Wielton
posiada oddziat w Sankt Petersburgu. Na koniec wrzesnia 2021 roku spétka zatrudniata 39
pracownikow, tj. o jednego wiecej niz rok wczesnie;.

Na koniec wrzesnia 2021 roku Spoétka wspotpracowata z 36 partnerami handlowymi i z 75 punktami
serwisowymi (podczas gdy rok wczesniej liczby te wynosity odpowiednio: 45 dealeréw i 50 zaktadow
serwisowych).

Rosja jest zaliczana przez Wielton do grupy rynkow strategicznych. Obecnosé Wielton w Rosji ma
charakter dtugoterminowy. Chociaz zakfad w Rosji koncentruje sie obecnie na pracach montazowych,
Grupa prowadzi rowniez badania w celu rozszerzenia dziatalnosci w tym kraju do petnego cyklu
produkcyjnego. Wielton uwaza, Ze rynek rosyjski bedzie sie rozwija¢ podobnie jak rynki europejskie,
dlatego w nadchodzacych latach chce promowaé produkty o cechach podobnych do tych oferowanych
w Europie, w tym wywrotki aluminiowe, a takze lekkie wersje naczep skrzyniowych i kurtynowych oraz
naczep kontenerowych.

Wielton Logistic Sp. z o.0.

Wielton Logistic Sp. z 0.0. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Wielton od 2011 roku, kiedy Wielton S.A.
nabyt 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Pamapol Logistic Sp. z 0.0. Tuz po zmianie wiasciciela,
jeszcze w 2011 roku firma Pamapol Logistic Sp. z 0.0. zmienita nazwe na Wielton Logistic Sp. z 0.0.

Wielton Logistic Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi transportowe dla spétek z Grupy Wielton oraz dla podmiotow
zewnetrznych. Spotka posiada licencje zezwalajgcg na wykonywanie ustug transportowych w ruchu
miedzynarodowym.

Na koniec trzeciego kwartatu 2021 roku spétka zatrudniata 38 pracownikéw, tj. o 11 mniej niz rok
wczesniej.

Wielton Africa SARL

Wielton Africa SARL z siedzibg w Abidzanie (Wybrzeze Kosci Stoniowej) zostala zarejestrowana
w 2017 roku.

Na decyzje Wielton S.A. orozszerzeniu dziatalnosci w tym regionie wptyw miaty m.in. korzystne
z punktu widzenia Spoétki zmiany legislacyjne przeprowadzone na obszarze Zachodnioafrykanskiej Unii
Gospodarczej i Monetarnej, zrzeszajgcej osiem panstw. Dotyczg one m.in. zmniejszenia dopuszczalnej
masy catkowitej pojazdéw poruszajgcych sie po lokalnych drogach, co powoduje koniecznos¢é wymiany
istniejacej floty. Duzy potencjat sprzedazowy dla Spoétki ptynie z inwestycji w przemyst wydobywczy
i infrastrukture w regionie. Dziatajagc w Afryce, Wielton preznie wspotpracuje w polskimi rzagdowymi
instytucjami, np. BGK i KUKE, zapewniajac finansowanie dla wigkszych projektéw.

Na potrzeby rynku afrykanskiego Wielton rozwingt game nowoczesnych wywrotek 4-osiowych. Pojazdy
te powstajg w oparciu o zaawansowane technologie i innowacje procesowe, ktérych celem jest
zmniejszenie masy pojazdu i rownomierne roztozenie obcigzen na wszystkie osie.

Spotka sukcesywnie wchodzi na nowe rynki. Od 2020 roku jest obecna nie tylko w Afryce Zachodniej,
ale takze w Afryce Wschodniej, Centralnej oraz w wybranych krajach Maghrebu. W marcu 2020 roku
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zostat utworzony oddziat spétki Wielton Africa w Casablance w Maroku. Dziatalno$é marokanskiego
oddziatu stanowi przediuzenie dziatalnosci handlowo-gospodarczej spotki Wielton Africa w Abidzanie
(Wybrzeze Kosci Stoniowej).

Na koniec wrzesnia 2021 roku spotka zatrudniata 7 osob.

Wielton Ukraina

Wielton S.A. jest obecny na ukrainskim rynku od 2006 roku.

Wielton Ukraina prowadzi na lokalnym rynku dziatalnos¢ handlowg i marketingowo-reklamowa.

Wielton Biatorus

Wielton Biatoru$ zostata zarejestrowana w 2012 roku.

Do zadan spétki Wielton Biatorus nalezy zwiekszenie i rozszerzenie sprzedazy produktow marki Wielton
na terenie Biatorusi.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz jednostki zalezne nie dokonywaty transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Transakcje z jednostkami powigzanymi ujete w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy zestawiono w punkcie "Transakcje z podmiotami powigzanymi"
w rozdziale "Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Wielton".

Poreczenia | gwarancje

W niniejszym punkcie przedstawiono informacje o udzieleniu przez Wielton S.A. lub przez jednostke od
niego zalezng poreczen oraz udzieleniu gwarancji tagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwaranc;ji jest znaczaca.

W okresie trzech kwartatéw 2021 roku Wielton S.A. ani spétki z Grupy Kapitatowej Wielton nie udzielaty
gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, takich, Zze fgczna
wartos¢ istniejgcych gwaranciji jest znaczgca.

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu obowigzuje wystawiona
w dniu 23 marca 2020 roku przez wioski bank Banca Nazionale del Lavoro SpA gwarancja fiskalna na
rzecz witoskiego urzedu skarbowego w oparciu o regwarancje BNP PARIBAS Bank Polska S.A., na
Zlecenie Wielton S.A., w wysokosci 48 692,55 euro na zabezpieczenie odzyskania zwréconego VAT-u.
Gwarancja zostata wystawiona w imieniu Wielton S.A. w oparciu o umowe kredytu bilateralnego RCF A
udzielonego przez BNP PARIBAS Bank Polska S.A., pomniejszajgc tym samym dostepny limit kredytu
RCF A o kwote udzielonej gwarancji. Okres obowigzywania regwarancji wygasa w pierwszym kwartale
2024 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu obowigzuje wystawiona
w 2014 roku gwarancja w kwocie 300 000,00 euro udzielona przez Langendorf GmbH na
zabezpieczenie zobowigzan Langendorf Service GmbH wynikajgcych z zawartej na czas nieokreslony
umowy ramowej na finansowanie zakupu pojazdéw uzytkowych (umowa finansowania stocku),
pomiedzy GEFA Gesellschaft fir Absatzfinanzierung mbH oraz Langendorf Service GmbH. Gwarancja
wygasnie wraz z wygasnieciem umowy, ktorg zabezpiecza.
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W okresie trzech kwartatow 2021 roku Wielton S.A. a takze spétki z Grupy Kapitatowej Wielton nie
udzielaty innych poreczen tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, takich,
ze tgczna wartos¢ istniejgcych poreczen jest znaczaca, z wyjatkiem poreczen o ktérych mowa ponizej.

W dniu 24 maja 2021 roku Wielton S.A. udzielit na rzecz Deutsche Leasing Polska S.A. poreczenia
zobowigzan Langendorf Polska sp. z.0.0 do kwoty 1 984 511,13 euro z tytutu umowy leasingu zawartej
pomiedzy Langendorf Polska sp. z 0.0. oraz Deutsche Leasing Polska S.A. Poreczenie obowigzuje do
31 grudnia 2027 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu w dalszym ciggu
obowigzywato poreczenie udzielone przez Roscope Limited na rzecz HSBC na zabezpieczenie umowy
kredytu obrotowego zaciggnietego przez Lawrence David Limited w dniu 4 wrzesnia 2018 roku wraz
z pOzniejszymi zmianami. Zgodnie z aneksem do umowy od 1 stycznia 2021 roku do 30 kwietnia 2021
roku kwota limitu zostata zmniejszona do 2 min funtéw, a nastepnie od 1 maja 2021 kwota limitu zostata
zmniejszona do 1 min funtéw. Na dzien przekazania niniejszego raportu kwota kredytu wynosi 1 min
funtéw z okresem obowigzywania do 31 grudnia 2021 roku z mozliwoscig przedtuzenia na kolejny okres
(tym samym kwota poreczenia wynosi 1 min funtéw). Okres obowigzywania poreczenia uptywa z dniem
okresu obowigzywania umowy kredytowe;j.

W okresie trzech kwartatéw 2021 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu obowigzujg
poreczenia udzielone w dniu 31 stycznia 2019 roku przez spétki zalezne Fruehauf SAS, Langendorf
GmbH, Viberti Rimorchi S.r.l. oraz w dniu 29 kwietnia 2019 roku przez spotke zalezng OOO Wielton
(kazda z osobna zwana dalej jako Poreczyciel i tgcznie jako Poreczyciele) wobec Powszechnej Kasy
Oszczednosci Banku Polskiego S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz Banku Gospodarstwa
Krajowego (Kredytodawcy) na zabezpieczenie terminowego wykonania przez kazdego kredytobiorce
(innego niz ten Poregczyciel) wszystkich jego zobowigzan z tytutu umowy kredytu z dnia 14 grudnia 2018
roku z pézniejszymi zmianami (Umowa kredytéw), o ktérej szczegétowe informacje zamieszczone sg w
Sprawozdaniu finansowym Wielton S.A. za okres 12 miesiecy od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia
2020 roku, Dodatkowe informacje i objasnienia, pkt 18 Informacja o instrumentach finansowych,
opublikowanym w dniu 28 kwietnia 2021 roku. Spétki te zobowigzaty sie wobec Kredytodawcow, ze
dokonajg zaptaty poreczonego zobowigzania niezwtocznie na zgdanie w przypadku, gdy ktérykolwiek
kredytobiorca (inny niz ten Poreczyciel) nie zaptaci w terminie jakiejkolwiek kwoty naleznej na podstawie
Umowy kredytéw. tgczna odpowiedzialno$¢ Poreczycieli z tytutu udzielonych poreczen ograniczona
jest, w stosunku do kazdego Kredytodawcy, do kwoty stanowigcej 150% sumy zaangazowan
poszczegodlnych Kredytodawcow. Na dzien przekazania niniejszego raportu jedynym kredytobiorcg jest
Wielton S.A.. Poreczenia obejmujg takze odpowiedzialnos¢ Poreczycieli za wszelkie dtugi przyszte
kredytobiorcow, jakie mogg powstaé na podstawie lub w zwigzku z Umowag kredytow. Jednakze
w zakresie ditugéw przysztych kazde poreczenie jest terminowe i obejmuje jedynie diugi przyszie
kredytobiorcow, ktére powstang do dnia 14 grudnia 2028 roku.

Przy czym:

e obowigzki i zobowigzania Fruehauf SAS z tytulu poreczenia stosuje sie jedynie w zakresie
wymaganym do wysoko$ci zobowigzan ptatniczych oraz maksymalnie do kwoty réwnej tgcznej
wysokosci wszystkich kwot pozyczonych na mocy Umowy kredytow bezposrednio (jako
kredytobiorca) lub posrednio (w drodze pozyczek wewnagtrzgrupowych bezposrednio lub posrednio
od innego kredytobiorcy) a nastepnie bezposrednio lub posrednio pozyczonych Fruehauf SAS oraz
niesptaconych w dniu egzekucji poreczenia wobec Fruehauf SAS;

e zobowigzania Viberti Rimorchi, w odniesieniu do zobowigzan jakiegokolwiek kredytobiorcy
i Poreczyciela, ktéry nie jest jednostkg zalezng Viberti Rimorchi, nie mogg w zadnym czasie
przekracza¢ kwoty réwnej tacznej maksymalnej kwocie wszelkich pozyczek wewnatrzgrupowych
(lub innych form wsparcia finansowego w jakiejkolwiek formie) udzielonych lub udostepnionych
Viberti Rimorchi przez ktéregokolwiek kredytobiorce i Poreczyciela jak wynika z ostatnich
sprawozdan finansowych nalezycie zatwierdzonych przez zgromadzenie wspdlnikéw Viberti
Rimorchi. W kazdym przypadku, zgodnie z Artykutem 1938 Wioskiego Kodeksu Cywilnego,
maksymalna kwota, co do ktorej Viberti Rimorchi moze byé zobowigzany do zaptaty w zwigzku
Z jego zobowigzaniami jako Poreczyciela na podstawie Umowy kredytow, nie moze przekroczy¢
kwoty 618 min zt (lub jej rownowartosci w jakiejkolwiek innej walucie);

e zobowigzanie Langendorf GmbH do wysokosci kwoty aktywow netto z uwzglednieniem
odpowiednich korekt oraz zakresu utraty wartosci kapitatu.

Utrata wartosci kapitatu.

49 wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej



Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy

Grupy Kapitatowej Wielton WIELTON
za lll kwartat 2021 roku GROUP

Jezeli Langendorf GmbH bedzie w stanie wykazac, ze w dniu, gdy stat sie strong Umowy kredytow,
udzielenie poreczenia skutkowato obnizeniem wartosci aktywéw netto ponizej wartosci jego
zarejestrowanego kapitatu zaktadowego (zwiekszeniem brakujgcego deficytu zarejestrowanego
kapitatu zaktadowego) z naruszeniem postanowien rozdziatu 30 GmbHG (takie zdarzenie okreslane
bedzie jako ,Utrata Wartosci Kapitatu”), wowczas Kredytodawcy mogg zazadaé wyptaty z tytutu
poreczenia od Langendorf GmbH tylko w zakresie, w jakim nie wystgpi Utrata Wartosci Kapitatu.

Rozliczenie kosztéw poreczen nastgpi wraz z wygasnieciem przedmiotowego instrumentu
zabezpieczajgcego. Koszt obstugi nie bedzie odbiegat od obowigzujgcych warunkéw rynkowych.

Sprawy sporne

Wielton S.A. ani jednostki zalezne nie sg strong istotnych postepowan toczgcych sie przed sgdem,
organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych
zobowigzan albo wierzytelnosci Wielton S.A. lub jednostki od niego zalezne;j.

Zatrudnienie

W dniu 30 wrzesnia 2021 roku Grupa Wielton zatrudniata 3 379 pracownikow, czyli o 293 osoby wiecej
niz rok wczesniej. Natomiast Wielton S.A. zatrudniat 1 925 oso6b (wzrost o 156 osob w ciggu roku).
Liczba pracownikow wzrosta w ciggu roku takze m.in. w Grupie Langendorf (o 88 pracownikow przede
wszystkim w efekcie uruchomienia dziatalnosci przez Langendorf Polska Sp. z 0.0.) oraz Fruehauf SAS
(o 68 o0so6b). Spadek liczby =zatrudnionych miat natomiast miejsce w Lawrence David Ltd.
(o 6 pracownikéw) oraz Wielton Logistic Sp. z 0.0. (0 11 0s6b).

Stan zatrudnienia w Grupie Kapitatowej Wielton (z pracownikami
tymczasowymi i uczniami)

[w osobach]

30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020
Grupa Kapitatowa ogétem, w tym 3379 3192 3086
Wielton S.A. 1925 1778 1769

Wielton S.A. na GPW

Pierwsze dziewie¢ miesiecy 2021 roku Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie zakonczyta na
znacznym plusie. Byt to gtéwnie efekt poprawy nastrojow na sSwiatowych rynkach finansowych,
informacji wskazujgcych na dobrg sytuacje finansowg krajowych przedsigbiorstw jak i oczekiwane;j
kontynuacji ozywienia gospodarczego w Polsce.

W dniu 30 wrzesnia 2021 roku indeks szerokiego rynku WIG byt 0 23,4% wyzszy niz w ostatnim dniu
notowan 2020 roku. Dobrze radzity sobie na parkiecie akcje Srednich i matych spotek. W dniu 30
wrzesnia 2021 roku indeks mWIG40 byt o 32,2% wyzszy, zas indeks sWIG80 o 31,1% wyzszy niz na
koniec 2020 roku. Natomiast najnizszy wzrost zanotowat indeks najwiekszych spotek WIG20 — o0 16,5%.
Jednoczes$nie wystgpity duze réznice w stopach zwrotu z akcji spotek nalezacych do poszczegdlnych
branz. Ws$réd indekséw branzowych istotnie wzrosty zanotowaty nastepujgce indeksy: WIG-
motoryzacja (+68,0%) WIG-banki (+60,7%) oraz WIG-media (+41,1%). Spadek zanotowat natomiast
indeks WIG-gornictwo (-5,1%).

Na koniec wrzesnia 2021 roku na Gtéwnym Rynku Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
notowanych byto 379 spétek krajowych o tgcznej kapitalizacji 682,9 mld zt oraz 47 spdtek zagranicznych
o facznej wartosci 621,2 mld zt (rok wczesniej sytuacja przedstawiata sie nastepujgco: 388 spotek
krajowych o wartosci rynkowej 467,9 mid zt oraz 48 spdtek zagranicznych o wartosci 336,7 mid zt).
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W ciggu trzech kwartatéw 2021 roku wzrosty obroty na rynku gtéwnym GPW. Wartos¢ obrotu akcjami
w ramach arkusza zlecen wyniosta 229,2 mid zl, czyli wzrosta o 0,3% w stosunku do analogicznego
okresu 2020 roku.

W trzecim kwartale 2021 roku Wielton S.A. wchodzit w sktad nastepujgcych indeksow: sWIG80TR, WIG
Poland, InvestorMS, sWIG80, WIG, CEEplus.

W ciggu trzech kwartatéw 2021 roku kurs akcji Spétki na GPW wahat sie w przedziale od 7,12 zt
(zanotowany w dniu 4 stycznia) do 12,88 zt (na sesji w dniu 14 wrzesnia). W dniu 30 wrzesnia 2021
roku cena akcji Wielton S.A. wyniosta 12,68 zl, czyli byta o0 87,9% wyzsza niz w ostatnim dniu notowan
2020 roku.

W dniu 30 wrzesnia 2021 roku wartos¢ rynkowa Wielton S.A. uksztattowata sie na poziomie 765,6 min
zl, podczas, gdy wartos¢ ksiegowa wynosita 370,0 min zt. Wskaznik C/WK (cena/warto$¢ ksiegowa)
wynosit 2,1.

Notowania akcji Wielton S.A. na GPW oraz wolumen obrotéw
[lewa o0s: zmiana kursu w %, prawa o$: wolumen obrotu w szt.]
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Od 1 lipca 2021 roku Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. uruchomita Program Wsparcia
Pokrycia Analitycznego 3.0. na lata 2021-2023, do ktérego Wielton S.A. zostat zakwalifikowany.
Program ten polega na sporzgdzaniu przez firmy inwestycyjne raportow analitycznych finansowanych
przez GPW. Zgodnie z regulaminem programu, celem jest zwiekszenie dostepnosci aktualnych analiz
dla inwestorow krajowych i zagranicznych oraz zwiekszenie ptynnosci na Spotkach. Obecnos¢ Wielton
S.A. w programie umozliwi inwestorom podejmowanie bardziej swiadomych decyzji inwestycyjnych
w oparciu o wiarygodne, niezalezne zrédto informacji o Emitencie. W ramach Programu Wsparcia
Pokrycia Analitycznego 3.0 opublikowano dotychczas dwa raporty analityczne dla Wielton S.A. Oba
zawieraty rekomendacje Kupuj.
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NOWE PRODUKTY

R0OzBUDOWA MOCY PRODUKCYJNYCH
ISTOTNE UMOWY | ZDARZENIA
PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH

CZYNNIKI ZEWNETRZNE MOGACE MIEC WPLYW NA DZIALALNOSC | WYNIKI
GRUPY W KOLEJNYCH KWARTALACH

PRZEDLUZENIE NA 2021 ROK TERMINU REALIZACJI STRATEGII WZROSTU
GRUPY WIELTON NA LATA 2017-2020

ZDARZENIA PO ZAKONCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO
INNE INFORMACJE
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Nowe produkty

W trzecim kwartale 2021 roku Grupa Wielton wprowadzita nastepujgce zmiany w ofercie produktowe;:

¢ Nowy model 20 SL Tank - jest uzupetnieniem rodziny naczep podkontenerowych przeznaczonych
na rynki europejskie. To dedykowany do specjalistycznych zastosowanh i wytrzymaty produkt
przeznaczony do przewozu konteneréw chemicznych. Posiada ptaska, stalg, trzyosiowg rame
i wyrdznia sie na rynku niskg masg wtasna (super light), gwarantujgcg maksymalng tadownosc¢.
Naczepa zostata przystosowana do transportu konteneréow 201SO (tank) oraz 23 i 25, a takze do
przewozu nadwozi SWAP 7150mm, 7450mm, 7820mm. Wyposazona jest w wiele
specjalistycznych rozwigzan, jak pojemniki na weze umozliwiajgce wypompowywanie cieczy,
wanne ociekowg ze stali nierdzewnej, czy podesty wejsciowe i uchwyty utatwiajgce wejscie. Model
20 SL TANK jest zgodny z petnym ADR.

e Optymalizacja naczepy R3 Slider — dedykowana na rynek wtoski, niemiecki, polski. Jest to naczepa
uniwersalna, rozsuwana za pomocg ciggnika, przeznaczona do przewozu réznej wielkoSci
konteneréw. Dodatkowo, jako jedyna naczepa uniwersalna jest w stanie przewiez¢ specjalistyczne
kontenery tank, co $wiadczy o jej wytrzymatosci. Wprowadzenie systemu preselekciji,
pozwalajgcego wybra¢ na jakg dlugosé¢ naczepa ma sie rozsungé, poprawia ergonomie
i funkcjonalnosé. Naczepa charakteryzuje sie rowniez obnizong o 200 kg masg i atrakcyjnym
designem. Optymalizacja naczepy dotyczyfa: obnizenia masy, wprowadzenia systemu preselekdji,
poprawiajgcego funkcjonalnos$é oraz ulepszenia wyposazenia.

Rozbudowa mocy produkcyjnych

Pod koniec pierwszego potrocza zakonczyta sie, rozpoczeta w 2020 roku, modernizacja zaktadu
w Wieluniu. Pozwolita ona na zwiekszenie dziennej produkcji z 45 sztuk do 75 sztuk. Inwestycja ta
stanowi krok milowy w odbudowie pozycji Grupy Wielton na rynku polskim oraz zwigkszeniu udziatu na
rynku europejskim.

Na uwage zastugujg rowniez zmiany w procesie produkcyjnym w brytyjskiej spétce Lawrence David.
Catkowitej reorganizacji poddany zostat wydziat montazu naczep kurtynowych. Udato sie przejsé
z systemu produkcji gniazdowej na system produkcji liniowej. Dzigki poczynionym pracom efektywnosé
produkcji zwiekszyta sie 0 15%. Na terenie zaktadu w Peterborough oddano do uzytkowania réwniez
stanowisko do roztadowywania tzw. 4-packéw, umozliwiajgc dostawy 4 podwozi na raz do Lawrence
David z Wielunia, co w rezultacie pozwolito na redukcje kosztéw transportu.

Gléwnymi dziataniami podjetymi przez spotke Langendorf bylo umaszynowienie polskiego oddziatu
firmy — Langendorf Polska. Stworzono dziat przygotowania produkcji, na potrzeby kitdérego zakupiono
trzy lasery, dwie krawedziarki oraz automatyczny magazyn blach. W trakcie instalacji sg dwa
stanowiska zrobotyzowane do spawania gtéwnych elementéw konstrukcyjnych naczep typu in-loader.
Oddano do uzytku linie montazowg naczep niskopodwoziowych.

Istotne umowy | zdarzenia

Podziat zysku Wielton S.A. za 2020 rok

W dniu 24 czerwca 2021 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wielton S.A. podjeto uchwate nr
7 w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy obejmujgcy okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia
2020 roku.

Zgodnie z podjetg Uchwatg ZWZ ustalono nastepujgce Warunki Wyptaty Dywidendy z zysku za 2020
rok:
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e banki kredytujgce tj. Bank Gospodarstwa Krajowego, BNP Paribas Bank Polska S.A. i PKO Bank
Polski S.A., dziatajgce w konsorcjum, nie sprzeciwig sie przeznaczeniu na dywidende kwoty
19 923 750 zt z zysku netto Spétki za 2020 rok oraz, ze

e wskaznik dtug netto do EBITDA Spotki wyliczony na podstawie skonsolidowanego rozszerzonego
raportu potrocznego Spotki za | potrocze 2021 roku bedzie nie wyzszy niz 2,5

Uchwata ZWZ zaktadata, iz w przypadku spetnienia powyzszych Warunkéw Wyptaty Dywidendy zysk
netto w kwocie 27 927 461,35 zt osiggniety przez Spétke w roku obrotowym konczacym sie dnia 31
grudnia 2020 roku zostanie podzielony w ten sposéb, ze:

o kwota 19 923 750 zt zostanie przeznaczona na dywidende (tj. 0,33 zt na akcje); oraz

o kwota 8 003 711,35 zt zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy Spotki.

W dniu 15 wrzesnia 2021 roku Zarzad Spétki podjat uchwate, w ktorej stwierdzit, iz:

e wskaznik dlug netto do EBITDA Spétki wyliczony na dzien 30 czerwca 2021 roku na podstawie
skonsolidowanego rozszerzonego raportu potrocznego Spétki za | potrocze 2021 roku wynidst 2,2
tj. byt nie wyzszy niz 2,5;

o wyptata dywidendy za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020
roku przewidziana w efekcie spetnienia sie Warunkdw Wyplaty Dywidendy stosownie do
postanowien Uchwaty nr 7 ZWZ jest zgodna z postanowieniami umowy kredytow zawartej dnia 14
grudnia 2018 roku, z p6zn. zm. z Bankiem Gospodarstwa Krajowego, BNP Paribas Bank Polska
S.A i PKO Bankiem Polskim S.A., jako kredytodawcami dziatajgcymi w konsorcjum,
w szczegolnosci ze zobowigzaniami Spotki z tejze umowy kredytow; oraz

e kredytodawcy Spdiki tj. Bank Gospodarstwa Krajowego, BNP Paribas Bank Polska S.A i PKO Bank
Polski S.A., dziatajgcy w konsorcjum, nie sprzeciwili sie przeznaczeniu z zysku netto Spotki za
2020 rok na dywidende kwoty 19 923 750 zt.

W zwigzku z tym spetnity sie ww. Warunki Wyptaty Dywidendy. Dzien dywidendy przypadat na 24
wrzesnia 2021 r., a wypfata dywidendy nastgpi w dwoch ratach:

a) 5 pazdziernika 2021 r. - wyptata kwoty 10 263 750 zt tytutem pierwszej raty dywidendy (tj. 0,17
zt na akcje) oraz

b) 22 grudnia 2021 r. - wyptata kwoty 9 660 000 zt tytutem drugiej raty dywidendy (tj. 0,16 zt na
akcje).

Dywidendg objetych zostato 60 375 000 akcji Spotki.

Pierwsza rata dywidendy zostata wyptacona w planowanym terminie tj. 5 pazdziernika 2021 roku.
Zgodnie z uzasadnieniem do Uchwaty ZWZ, ustalenie terminu wyptaty drugiej raty dywidendy na dzien
22 grudnia 2021 roku uzasadnione jest wzgledami zarzgdzania ptynnoscig w Spétce.

O powyzszych zdarzeniach Spétka informowata w raportach biezacych nr 13/2021 z dnia 24 czerwca
2021 roku oraz nr 18/2021 z dnia 15 wrzesnia 2021 roku.

Zawarcie umowy o wspotpracy z SAF-Holland na lata 2024-
2028

W dniu 29 lipca 2021 roku zostata podpisana umowa o wspotpracy pomiedzy SAF-Holland GmbH, SAF-
Holland France i SAF-Holland Polska Sp. z o. 0., a Wielton S.A. i jego spotkami zaleznymi: Fruehauf
SAS, Langendorf GmbH oraz Lawrence David Limited (Kupujacy). Przedmiotem Umowy ramowe;j jest
produkcja oraz dostarczanie na rzecz Wielton S.A. i pozostatych jej spoétek, ktore podpisaty umowe,
kompletnych osi z zawieszeniami, n6ég podporowych, czopéw krélewskich, siodet oraz innych
komponentéw do budowy pojazdow uzytkowych. Strony Umowy ramowej zadeklarowaty réwniez
wspdlne dziatanie w innych dziedzinach, m.in. takich jak serwis, sprzedaz cze$ci zamiennych, promocja,
rozw@j oraz testowanie produktéw. Umowa ramowa jest wazna na okres od 1 stycznia 2024 roku do 31
grudnia 2028 roku. Dostawy w ramach Umowy ramowej bedg realizowane na podstawie jednostkowych
zamowien skladanych przez Kupujgcych. Szacunkowa warto$¢ przedmiotu Umowy ramowej wynosi
okoto 324 min euro, tj. okoto 1,5 mid z, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski, obowigzujacego na dzien wystgpienia zdarzenia. Zawarcie Umowy ramowej
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pozwoli na stworzenie wieloletniej relacji pomiedzy stronami. O powyzszym zdarzeniu Spédtka
informowata w raporcie biezgcym nr 16/2021 z dnia 29 lipca 2021 roku.

Prognozy wynikow finansowych

Wielton S.A. nie publikowat prognoz skonsolidowanych lub jednostkowych wynikéw finansowych na
2021 rok.

Czynniki zewnetrzne moggce mieC wptyw
na dziatalnos¢ i wyniki Grupy w kolejnych
kwartatach

Tempo wzrostu gospodarczego

Polska

Na aktywno$¢ gospodarczg w perspektywie najblizszych kwartatéw wcigz bedzie silnie oddziatywaé
sytuacja epidemiczna zwigzana z COVID-19 oraz poziom restrykcji obowigzujgcych w Polsce i innych
krajach. Sporzadzajgc listopadowg prognoze wzrostu PKB i inflacji'”, NBP przyjgt nastepujgce
zatozenia:

e W ostatnim kwartale 2021 roku nastgpi kulminacja czwartej fali pandemii w Polsce, przy
porownywalnej do drugiej i trzeciej fali liczbie zakazen, do czego przyczyni sie wysoka zarazliwos¢
dominujgcego wariantu Delta i jedynie 50 -procentowy udziat oséb w petni zaszczepionych. Jednak
w obliczu relatywnie wysokiego poziomu szczepien ws$rdd najstarszych rocznikow, liczba
hospitalizacji oraz zgonéw bedzie wyraznie nizsza niz podczas poprzednich kulminacji liczby
zachorowan. W konsekwencji restrykcje zwigzane z rozwojem czwartej i kolejnych fal pandemii nie
bedg juz w istotnym stopniu zakitéca¢ funkcjonowania krajowej gospodarki. Zaktada sie, ze
potencjalne nowe obostrzenia bedg dotyczy¢ w najwiekszym stopniu osob niezaszczepionych oraz
bedg zréznicowane regionalnie, natomiast nie nastgpi ponowne zamykanie catych sektoréow
gospodarki.

¢ Projekt Krajowego Planu Odbudowy zostat przedstawiony Komisji Europejskiej na poczatku maja
2021 roku. Jednak do tej pory nie uzyskat on jej akceptacji. NBP przyjat, Ze Polska rozpocznie
korzystanie z przypadajacej na nig kwoty dopiero w 2022 roku, a w latach 2022-2023 wykorzystane
zostanie tgcznie okoto 34% dotacji dostepnych w ramach catego Krajowego Planu Odbudowy.

o Wplyw na sytuacje poszczegdlnych grup spoteczenstwa bedzie mieé program Polski tad,
wprowadzajgcy zasadnicze zmiany w polskim systemie podatkowym.

e Skale wzrostu PKB w najblizszych kwartatach bedzie ogranicza¢ negatywny szok podazowy
bedacy wynikiem gwattownego wzrostu cen surowcoéw energetycznych na rynkach swiatowych
i uprawnien do emisji CO? oraz zaburzen w tafncuchach dostaw w gospodarce $wiatowe;.

e W latach 2021-2023 stopy procentowe utrzymajg sie na niezmienionym, historycznie niskim
poziomie (w tym stopa referencyjna rowna 0,5%).

Przyjmujgc powyzsze zatozenia, NBP prognozuje, ze w 2021 roku PKB bedzie o0 5,3% wyzszy niz w
poprzednim. Natomiast w 2022 roku wzrost gospodarczy uksztattuje sie prawdopodobnie na poziomie
4,9%.

17 Zrédto: Raport o inflacji, NBP, listopad 2021
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Rosngca konsumpcja gospodarstw domowych bedzie gtdbwnym czynnikiem wzrostu PKB. NBP zaktada,
ze w 2021 roku wzrosnie o 6,1%, zas w nastepnym o 5,3%. Zdaniem NBP, wzrostowi spozycia
gospodarstw domowych bedzie sprzyjaé: nadal relatywnie wysoki poziom nagromadzonych w trakcie
pandemii oszczednosci, poprawa nastrojow konsumentow, dalszy wzrost zatrudnienia oraz rosngce
ptace. Od 2022 roku sytuacja dochodowa wielu grup spoteczenstwa poprawi sie na skutek rozwigzan
podatkowych wprowadzonych w ramach programu Polski tad.

Wedtug NBP, w 2021 roku nakfady inwestycyjne beda o 6,2% wyzsze niz w poprzednim roku. Wielkosé
naktadow brutto na srodki trwate przedsiebiorstw powinna na poczatku 2022 roku przekroczy¢ poziom
odnotowany przed wybuchem pandemii. Majg o tym m.in. swiadczy¢ wyniki badan ankietowych
przedsiebiorstw wskazujgce na kolejng poprawe nastrojow inwestycyjnych firm. Ponadto w trzecim
kwartale 2021 roku wzrést stopien wykorzystania zdolnosci produkcyjnych, ktéry w wiekszosci grup
przedsiebiorstw powrdcit do pozioméw sprzed wybuchu pandemii. Oczekiwany wzrost naktadéw na
srodki trwate bedzie przy tym silnie uzalezniony od zakresu doswiadczanych przez poszczegolne firmy
restrykcji. Zwiekszeniu naktadow kapitatowych powinien sprzyjac niski wyjsciowy stopien automatyzaciji
i robotyzacji polskiego przemystu oraz rosngce koszty pracy. W tym samym kierunku powinien
oddziatywa¢ naptyw srodkéw w ramach Krajowego Planu Odbudowy. Z drugiej strony niekorzystnie na
aktywnos¢ inwestycyjng firm moga wplyng¢ ograniczenia podazowe powigzane z zakidéceniami
w globalnych tafncuchach dostaw oraz wysokie koszty surowcéw i energii. Wedtug NBP, w 2022 roku
wzrost inwestycji przyspieszy do 8,7%. Po niewielkim spadku w 2021 roku, w 2022 roku nastgpi wzrost
naktadow inwestycyjnych sektora finanséw publicznych, cho¢ w wolniejszym tempie niz wydatkéw na
ten cel sektora prywatnego. Wzrost inwestycji publicznych bedzie wspierany przez naptyw srodkow
wydatkowanych w ramach Krajowego Planu Odbudowy,

Poprawa koniunktury za granicg wplynie na dalszy wzrost wolumenu eksportu. Jednakze, ze wzgledu
na istotne przyspieszenie dynamiki popytu krajowego i silniejszg cykliczng reakcje importu niz eksportu,
kontrybucja eksportu netto do wzrostu PKB uksztattuje sie w latach 2021-2022 na ujemnym poziomie.

Utrzyma sie wysoki poziom inflacji. W 2021 roku ceny bedg prawdopodobnie $rednio o 4,9% wyzsze
niz w poprzednim roku. W 2022 roku przewidywane jest nasilenie sie zjawisk inflacyjnych — ceny bedg
Srednio o 5,8% wyzsze niz w poprzednim roku. Istotnie wzrosng ceny wiekszosci produktow
sktadajgcych sie na koszyk inflacyjny.

Zdaniem NBP, najwazniejsze zrédto ryzyka dla aktywnosci gospodarczej w Polsce stanowi dalszy
przebieg pandemii na Swiecie, a w szczegdlnosci ostrzejszy przebieg pandemii w Chinach oraz
gospodarkach wschodzgcych o niskim stopniu zaszczepienia populacji. Przyczyni¢ sie do niego mogg
nowe mutacje koronawirusa, ktére w poréwnaniu do obecnych szczepow charakteryzowatyby sie
silniejszg transmisjg lub wzrostem $miertelnosci. W przypadku realizacji takiego scenariusza,
obowigzujgca w krajach azjatyckich rygorystyczna polityka zapobiegania epidemii prowadzitaby do
czasowego zamykania fabryk oraz portow, a tym samym silniejszych opdzniet w produkgiji i problemow
logistycznych w handlu miedzynarodowym. W konsekwencji nasilityby sie zaburzenia ciggtosci
globalnych tancuchéw dostaw powodujgc wzrost liczby zaleglych zaméwien oraz niedobér czesci
materiatow i potproduktow. Problemy te przyczynityby sie do obnizenia sSwiatowego wzrostu
gospodarczego, a jednoczesnie do wzrostu cen towardw, wynikajgcego z ograniczen podazowych
w Azji.

Europa

Zdaniem Komisji Europejskiej, Unia Europejska wychodzi z pandemicznej recesji szybciej niz
oczekiwano. Wedtug jej szacunkéw w trzecim kwartale 2021 roku UE, jako catosc, osiggneta poziom
produkcji sprzed pandemii i przeszta z fazy ozywienia do ekspansji. Chociaz wystepujg zakiocenia
w globalnej logistyce, dostepie do surowcéw i procesoréw oraz rosng ceny energii, Komisja Europejska
przewiduje, ze w 2021 roku PKB UE wzrosnie o 5,0%. Perspektywy dla gospodarki UE na 2022 rok sg
pomyslne, Zdaniem KE, czesciowo znikng problemy zwigzane z waskimi gardtami w dostawach, spadng
ceny energii oraz poprawi sie sytuacja na rynku pracy. Oczekuje ponadto, ze wzrost gospodarczy
bedzie wspierany przez wcigz wysokie oszczednosci, korzystne warunki finansowania i petne wdrozenie
instrumentu Recovery and Resilience Facility. Przy takich zatozeniach, KE prognozuje, ze w 2022 roku
UE rozwija¢ sie bedzie w tempie 4,3%.

Gléwnym motorem wzrostu gospodarczego UE pozostanie konsumpcja prywatna. Poprawa sytuacji na
rynku pracy oraz normalizacja postaw oszczednosciowych gospodarstw domowych na skutek spadku

56 wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej



Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy

Grupy Kapitatowej Wielton WIELTON
za lll kwartat 2021 roku GROUP

stopnia niepewnosci, to gidwne czynniki jej wzrostu. Zdaniem KE wydatki prywatne na konsumpcje
powinny wzrosngc¢ o 3,5% w 2021 roku i 0 5,5% w 2022 roku.

KE oczekuje, ze inwestycje biznesowe beda rosng¢ pod wptywem silnego wzrostu popytu, zwigkszenia
stopnia wykorzystania mocy produkcyjnych, poprawy rentownosci firm i korzystnych warunkow
finansowania. Przyspieszenie cyfryzacji wywotane pandemig i nowe wymagania w zakresie ochrony
srodowiska takze powinny pobudzac inwestycje, ktére bedg czesciowo finansowane zaréwno ze
srodkow z nowej perspektywy budzetowej UE, jak i z krajowych Planéw Odbudowy. Czynnikiem, ktory
moze mie¢ niekorzystny wptyw na aktywnos¢ inwestycyjng firm jest naroste w czasie kryzysu wysokie
zadtuzenie przedsiebiorstw. Jednakze zjawisko znacznego wzrostu liczby niewyptacalnosci firm moze
zostac ograniczone poprzez polityczne wsparcie przedsiebiorstw (np. przez bezposrednie ulgi, rzadowe
gwarancje kredytowe i moratoria na zadtuzenie). KE przewiduje, ze w 2021 roku inwestycje wzrosng
05,5% i 04,8% w kolejnym roku.

Silny wzrost gospodarczy u gtéwnych partneréw handlowych UE, ma pobudzaé¢ eksport w 2021 roku
(przewidywany jego wzrost na poziomie 9,7%). Natomiast w 2022 roku, wraz z rozluznieniem
transgranicznych ograniczeh w przeptywie ludnosci spoza UE powinien istotnie wzrosng¢ eksport ustug
hotelarskich i transportowych. KE liczy takze na op6zZnione w czasie skutki obecnej deprecjacji euro
(przewidywany wzrost eksportu 0 7,2%).

COVID-19 nie zostat jeszcze pokonany i ozywienie gospodarcze bedzie zaleze¢ w duzym stopniu od
sytuacji pandemicznej, zarbwno w UE, jak i poza nig. Obserwowany jesienig 2021 roku wzrost
zachorowan w wielu krajach moze doprowadzi¢ do ponownego wprowadzenia ograniczern majgcych
wptyw na dziatalno$¢ gospodarczg. W UE ryzyko to jest szczegdlnie istotne w pahstwach cztonkowskich
o stosunkowo niskich wskaznikach szczepien.

Prognozowane na lata 2021-2022 przez Komisje Europejskg prognozy sytuacji gospodarczej
w poszczegolnych krajach, w ktérych Grupa Wielton posiada swoje spotki przedstawiajg sie
nastepujgco:

e Niemcy. W trzecim kwartale 2021 roku niemiecka gospodarka borykata sie z problemem
w dostawach surowcéw i komponentow i wystepowaty opdznienia w realizacji przyjetych
zamoéwien. Wedtug prognoz KE, w 2021 roku PKB Niemiec wzrosnie o 2,7%. Przywrocenie
normalnych stawek VAT, zwiekszone opfaty od emisji dwutlenku wegla oraz rosngce ceny energii
staly sie przyczyng istotnego wzrostu inflacji — KE przewiduje, ze w 2021 roku wskaznik inflacji
uksztattuje sie na poziomie o 3,1%. Pomimo pewnej poprawy na rynku pracy, konsumpcja
prywatna pozostanie na poziomie 2020 roku, gtéwnie z powodu utrzymujgcych sie przez znaczng
czes¢ roku obostrzen, wyzszej niz w poprzednim roku stopy oszczednosci (ktére sg
skoncentrowane w gospodarstwach o wysokim poziomie dochodéw) oraz na skutek znacznego
wzrostu cen. Wzrosnie natomiast konsumpcja publiczna — o 3,0%. Dodatni wplyw na wzrost PKB
w 2021 roku powinny mie¢ inwestycje, ktére wedtug KE przyrosng o 2,4%, w tym inwestycje
w maszyny i urzadzenia o 5,4%. Czes$¢ z nich zostanie sfinansowana z Krajowego Programu
Odbudowy. Po spadku zanotowanym w 2020 roku, w 2021 roku, wraz z poprawg koniunktury
u gtéwnych partneréw handlowych Niemiec, istotnie wzrosng obroty handlu zagranicznego, KE
prognozuje, ze eksport netto wniesie dodatni wktad do PKB w 2021 roku. Zdaniem KE, w 2022
roku wzrost gospodarczy istotnie przyspieszy i PKB wzrosnie o 4,6%. KE spodziewa sie, ze
w pierwszym kwartale 2022 roku PKB przekroczy poziom sprzed pandemii. Prognozowana
dynamika podstawowych czynnikow kreacji PKB przedstawia sie nastepujgco: konsumpcja
prywatna — 6,7% (m.in. dzieki przeznaczeniu znacznej czgsci oszczednosci na konsumpcje i
spadkowi stopy bezrobocia), inwestycje — 3,5% (w tym w maszyny i urzadzenia 5,6%). W
warunkach istotnego zwiekszenia sie obrotow handlu zagranicznego, eksport netto powinien
wnie$¢ zauwazalny wktad do wzrostu PKB.

e Francja. Francuska gospodarka osiggneta poziom sprzed kryzysu w trzecim kwartale 2021 roku.
Komisja Europejska przewiduje, ze w catym 2021 roku tempo wzrostu gospodarczego uksztattuje
sie na poziomie 6,5%. Na szybkie tempo odbudowy francuskiej gospodarki ztozg sie wszystkie
skladowe popytu. Kluczowe znaczenie bedzie mie¢ jednakze konsumpcja prywatna, ktéra w 2021
roku prawdopodobnie wzrosnie o 4,4%. Czes¢ wydatkbw na konsumpcje prywatng zostanie
sfinansowana z oszczednosci zgromadzonych w czasie pierwszych fal pandemii. Dodatkowo
poprawita sie sytuacja na rynku pracy — liczba zatrudnionych przekroczyta bowiem poziom sprzed
pandemii juz w potowie 2021 roku (chociaz przy mniejszej liczbie przepracowanych godzin).
Zluzowano ponadto w drugiej potowie 2021 roku niektore restrykcje w zwigzku z sukcesem akcji
szczepieh przeciwko COVID-19, co miato korzystny wptyw na konsumpcje ustug. Inwestycje
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odbudowywaty sie szybciej niz konsumpcja i przekroczyty poziom sprzed kryzysu juz do potowy
2021 roku. Prognozowany jest dalszy ich wzrost, ktéry bedzie wspierany przez globalne odbicie
popytu, korzystne warunki finansowania oraz wsparcie udzielane w ramach France Relance.
Wedtug KE, w 2021 roku powinny one wzrosngé¢ o 12,5% (w tym na maszyny i urzgdzenia
0 11,3%). Po gwattownym spadku w 2020 roku, powoli odradza sie eksport. Tym niemniej KE
przewiduje, ze w 2021 roku bedzie jeszcze negatywnie oddziatywac na poziom PKB. W 2022 roku
PKB Francji prawdopodobnie wzrosnie o 3,8%. Przewidywany jest znaczny wzrost konsumpgiji
prywatnej — o 5,1% (nadal czesciowo finansowanej ze zgromadzonych w czasie pandemii
oszczednosci). KE przewiduje dalszy wzrost inwestycji — o 3,9%. Oczekuje takze, ze handel
zagraniczny netto wniesie dodatni wkfad do wzrostu PKB (m.in. dzieki ozywieniu ruchu
turystycznego latem).

Wiochy. W trzecim kwartale 2021 roku gospodarka wtoska znajdowata sie w fazie rozwoju, pomimo
zakiécen wystepujacych w fancuchach dostaw oraz wzrostu cen surowcow i energii. Przy czym jej
sity napedowe przesunety sie z produkgji i budownictwa na ustugi, w tym ustugi konsumpcyjne. KE
przewiduje, ze w 2021 roku PKB Wtoch wzrosnie o0 6,2%. Od strony popytowej gtéwny wkiad w jej
rozwoj wniosg inwestycje, ktére zdaniem Komisji powinny wzrosng¢ o 15,8%. Ich sitg napedowg
bedzie rosngcy popyt, korzystne warunki finansowania oraz wsparcie z Recovery and Resilience
Facility (Wtochy sg najwiekszym beneficjentem tego instrumentu). Konsumpcja prywatna
przyros$nie natomiast umiarkowanie — o 5,3%. Co prawda rosng¢ beda ptace i poziom zatrudnienia,
ale niekorzystnie na site nabywczg gospodarstw domowych oddziatywaé bedzie inflacja.
Koncentracja zgromadzonych oszczednosci wsréd gospodarstw domowych o wyzszych
dochodach i mniejszej sklonnosci do konsumpcji tez bedzie ograniczaé dynamike wzrostu
konsumpcji prywatnej. Zdaniem KE, w 2021 roku eksport wtoskich towaréw powinien odzyskac
sSwojg pozycje w rosngcym handlu $wiatowym, podczas gdy eksport ustug nie odrodzi sie jeszcze
w peti. Ostatecznie eksport netto powinien nieznacznie przyczyni¢ sie do wzrostu PKB w 2021
roku. Zdaniem KE, w 2022 roku wtoska gospodarka wejdzie w stabilng i trwatg $ciezke ekspansiji,
dzieki ztagodzeniu niedoboréw w podazy surowcéw, wsparciu ze strony budzetu krajowego oraz
inwestycjom finansowanym Recovery and Resilience Facility. Wiochy powinny osiggng¢ poziom
PKB sprzed pandemii w drugim kwartale 2022 roku. Natomiast w catym 2022 roku PKB powinien
wzrosngé o 4,3%. Zrédlem kreacji wioskiej gospodarki bedzie popyt krajowy — konsumpcja
prywatna powinna wzrosng¢ o 4,8%, zas inwestycje o0 5,9%. Problemem Wioch jest wysoki deficyt
budzetowy. W 2022 roku bedzie si¢ nadal utrzymywac¢ na wysokim poziomie. Projekt budzetu na
2022 rok zaktada bowiem m.in.: redukcje podatkéw dochodowych od oséb fizycznych, odnowienie
zachet podatkowych na inwestycje biznesowe, rekompensaty za wzrost rachunkéw za energie,
zwiekszenie zasiegu pracy krotkoterminowej, wigkszg elastyczno$¢ w zakresie przechodzenia na
wczesniejszg emeryture oraz dodatkowe srodki na reforme dochodu obywatelskiego.

Wielka Brytania. Po silnym odbiciu sie brytyjskiej gospodarki w drugim kwartale 2021 roku, Komisja
Europejska oczekuje spowolnienia wzrostu PKB w drugiej potowie 2021 roku, gtéwnie na skutek
niedoboru pracownikéw i surowcow. Dodatkowo, wedlug Komisji, zakonczenie programu
urlopowego we wrzeé$niu 2021 roku spowoduje tymczasowy wzrost bezrobocia, z uwagi na
niedopasowanie umiejetnosci czesci powracajgcych z urlopu pracownikéw do aktualnej sytuacji na
rynku. Chociaz KE nie przewiduje powrotu restrykcji pandemicznych, to duza liczba nowych
zachorowan na COVID-19 moze wptyng¢ niekorzystnie na nastroje konsumentéw i poziom ich
wydatkéw. Wydatki gospodarstw domowych ogranicza takze wysoka inflacja. KE przewiduje, ze
w 2021 roku PKB Wielkiej Brytanii wzrosnie o 6,9%. Wydatki na prywatng konsumpcje
prawdopodobnie wzrosng o 5,5%. Przewidywany jest natomiast znaczny wzrost wydatkéw
rzagdowych na konsumpcje — o 12,9%. Sytuacja gospodarcza nie zacheca przedsiebiorstw do
podejmowania decyzji inwestycyjnych, ktére zdaniem KE wzrosng o 5,7%. Wedtug prognoz KE,
w2022 roku tempo wzrostu gospodarczego wyniesie 4,8%. Dynamika konsumpcji
prawdopodobnie uksztattuje sie na poziomie 5,9%, pomimo zmniejszania wsparcia fiskalnego oraz
wzrostu podatkow i sktadek na ubezpieczenie spoteczne. Prognoza KE zaktada natomiast silny
wzrost inwestycji biznesowych (o 7,2%), z uwagi na mniejsze obawy zwigzane z pandemia, wysoki
poziom srodkdw na inwestycje nagromadzony w czasie pandemii oraz obowigzujgce ,super-
odliczenie”, ktére pozwala firmom na off-set 130% kwalifikowanych wydatkéw inwestycyjnych (ma
ono obowigzywaé do konca pierwszego kwartatu 2023 roku). Poniewaz import rosnie szybciej niz
eksport, KE przewiduje, ze eksport netto bedzie hamulcem wzrostu, zaréwno w 2021 jak i w 2022
roku. Po spotkaniu w sierpniu 2021 roku Komitet Polityki Pienieznej ogtosit, Ze umiarkowane
zaciesnienie polityki pienieznej bedzie w najblizszych kwartatach prawdopodobnie niezbedne do
spetnienia celu inflacyjnego w $rednim okresie. Biorgc pod uwage ostatnie dane o inflacji, jak
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i przewidywany jej wzrost, podwyzka stopy bankowej wydaje sie prawdopodobna
w nadchodzgcych miesigcach.

Rosja. Pomimo niskiego wskaznika szczepien i wysokiej smiertelnosci z powodu COVID-19,
jesienig 2021 roku PKB w Rosji przekroczyt juz poziom sprzed pandemii. Komisja Europejska
zaktada, ze w 2021 roku PKB wzrosnie o 3,9% w poréwnaniu z poprzednim rokiem. Silnie wzrosnie
konsumpcja (o0 5,7%) na skutek rosngcych realnych ptac, transferéw publicznych i wydatkowania
oszczednos$ci zgromadzonych w 2020 roku. Jednakze jej poziom bedzie nizszy niz w 2019 roku.
KE oczekuje umiarkowanej odbudowy inwestycji (wzrost o 2,5%). Wynika¢c to bedzie
z utrzymujgcego sie od wielu lat stabego klimatu biznesowego, zmian w priorytetach krajowych
projektow infrastrukturalnych, powodujgcych dalsze opdznienia i ograniczenia w podejmowaniu
nowych inwestycji w projekty paliw kopalnych. Nie sprzyjajg im takze dtugoterminowe prognozy
ksztattowania sie cen na te surowce. KE prognozuje silny wzrost importu w 2021 roku z uwagi na
pewne umocnienie sie rosyjskiego rubla. Po stronie eksportu powinien wzrosng¢ (tak jak i w 2020
roku) wywoéz towaréw ,nieolejowych”, podczas gdy obowigzujgce porozumienie OPEC+ oznacza
nizszy eksport ropy naftowej. W rezultacie, w 2021 roku eksport netto ujemnie wptynie na dynamike
PKB. Weditug KE, w 2022 roku wzrost gospodarczy w Rosji wyniesie 2,6%. Zaréwno konsumpcja
prywatna jak i rzadowa w niewielkim stopniu przyczynig sie do wzrostu PKB. KE przewiduje, ze
kazda z nich wzrosnie o 2,2%. Inwestycjom nie bedg natomiast sprzyja¢: nieprzychylny klimat dla
biznesu (w tym kwestie zwigzane z prawami wiasnosci), niestabilne ceny na surowce, niepewne
dtugoterminowe perspektywy dla kopalin paliw oraz brak dostepu do kredytéw wsrod MSP
(w szczegodlnosci w sektorach ustugowych). W efekcie tych zjawisk nakiady inwestycyjne
prawdopodobnie wzrosng w 2022 roku o 1,2%. Zdaniem Komisji znaczny wktad do wzrostu
rosyjskiej gospodarki w 2022 roku wniesie handel zagraniczny. Eksport powinien skorzystaé¢ na
stopniowym wycofywaniu ograniczen OPEC+ w zakresie wydobycia ropy naftowej. Natomiast
tempo wzrostu importu bedzie znaczgco nizsze z powodu spadku sity nabywczej spoteczenstwa
na skutek wysokiej inflacji. W 2021 roku Bank Ros;ji kilkakrotnie podniost stopy procentowe.
Polityka pieniezna moze zosta¢ jeszcze bardziej zaostrzona, jesli zwiekszy sie globalna presja
inflacyjna oraz wzrosng ceny zywnosci, co wptynie niekorzystnie na realne dochody gospodarstw
domowych.

Prognoza Komisji Europejskiej wzrostu Produktu Krajowego Brutto dla 2021 i
2022 roku
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Zrédto: European Economic Forecast. Autumn 2021, Komisja Europejska, 11 listopada 2021

Rynek przyczep i naczep — perspektywy jego rozwoju

Zgodnie z zatozeniami i przewidywaniami ekspertéw rynkowych, rok 2021 ma pokazac wzrost inwestycji
w $rodki transportu w catej Europie. Dane za trzy kwartalty 2021 roku potwierdzajg te prognozy
w wiekszosci krajow. Sfinalizowany Brexit, odiozony popyt z czaséw pandemii, zmiana typu
przewozonych towaréw i wiele innych czynnikéw, spowodowaty to, Ze obserwuje sie pozytywne trendy
na europejskich rynkach. Warto tez pamietac, ze baza dla poréwnan jest niska i w wiekszosci krajéw

liczba rejestraciji jest nadal nizsza niz w analogicznym okresie 2019 roku.

59 wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej



Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy

Grupy Kapitatowej Wielton WIELTON
za lll kwartat 2021 roku GROUP

60

Niemcy. Rynek niemiecki to wcigz najwiekszy rynek Zachodniej Europy, mimo spadku
odnotowanego w czasie trwania pandemii, wcigz oscyluje wokot blisko 50 tys. rejestrowanych
pojazdéw rocznie. W 2021 roku, po okresie pandemicznym, wida¢ zdecydowane przebudzenie
rynku i zwigkszone zapotrzebowanie. Mimo kolejnej fali pandemii i ograniczen w niektorych
sektorach gospodarki, wcigz ro$nie zapotrzebowanie na transport débr. Firmy nie wykazujg obaw
przed inwestycjami, wracajg rozwojowe plany dtugoterminowe. Dziatania rynkowe zaktécane sg
przez niestabilng polityke materiatowg dostawcow, niewystarczajgce moce produkcyjne wzgledem
zapotrzebowania i ktopoty z dostepnoscig komponentéw. Powoduje to wydtuzone tancuchy dostaw
i kolejne podwyzki cen, ktére muszg by¢ przeniesione na klientéw. Wpltywa to na rézne dziatania
i strategie naszej konkurencji. Niektérzy zachowujg swoje poziomy cenowe gromadzgc nowe
zamowienia, inni negocjujg podwyzki na zamowienia nawet juz w realizacji. To powoduje
negatywne odczucia klientéw i czesto wptywa na odsuwanie decyzji zakupowych. Sytuacja ta
dotyczy takze innych rynkow i podobnych zachowan.

Francja. Rok 2020 przyniost nie tylko spowolnienie rynku francuskiego, ale réwniez szereg
probleméw, ktore rzutujg na jego rozwoj w 2021 roku. Rynek naczep i przyczep we Francji jest
drugim rynkiem w Europie, ktéry najwolniej odradza sie po COVID-zie. Przyczyn tego stanu mozna
upatrywac¢ zaréwno w przerwaniu tancuchéw dostaw, jak i stale rosngcych cenach surowcow.
Réwnie waznym aspektem jest wyraznie widoczny brak dostepnej na rynku sity roboczej. Dlatego
po trzech kwartatach 2021 rynek wzrést zaledwie o 5,6% w stosunku do 2020 roku. Bedzie
potrzebowat znacznie wiecej czasu na odbudowanie swoich $wietnych wynikéw z 2019 roku, gdy
w okresie trzech kwartatow osiggnat warto$¢ 21 866 sztuk, a w 2021 roku liczy tylko 17 574 sztuk.
Polska. Polski rynek pojazdéw uzytkowych rozwijat sie w ostatnich latach bardzo dynamicznie,
gtéwnie na skutek aktywnej dziatalnosci polskich firm transportowych. Niestety wydarzenia
zwigzane z pandemig mialy ogromny wptyw na branze i ostatecznie w roku 2020 zostato
zarejestrowanych w Polsce 16 445 sztuk nowych naczep i przyczep, co byto o 28,4% mniej niz rok
wczesniej. Pierwsza potowa 2021 roku charakteryzowata sie wzrostem zapotrzebowania na
pojazdy uzytkowe. W pierwszym pétroczu 2021 roku zarejestrowano ponad 120% wiecej nowych
naczep i przyczep o DMC powyzej 3,5 t niz w analogicznym okresie 2020 roku. Po trzech
kwartatach wzrost utrzymuje sie nadal na wysokim poziomie, po zarejestrowano o 118 % wiecej
nowych naczep i przyczep o DMC powyzej 3,5 t niz w analogicznym okresie 2020 roku. Wysoki
popyt z pierwszej potowy roku na pojazdy ciezarowe i naczepy nadal sie utrzymuje. Zrodtem popytu
jest transport miedzynarodowy i dystrybucja krajowa, stad najwieksze wzrosty sg w segmentach
naczep kurtynowych i naczep chodni. Dodatkowym Zrodtem popytu sg firmy zza wschodniej
granicy, ktére decyduja sie na rejestracje spotek w Polsce, co jest efektem wprowadzenia Pakietu
Mobilnosci. Segment budowlany, czyli wywrotkowy, zmniejszyt znacznie swoje udziaty
w rejestracjach nowych pojazdow.

Wielka Brytania. Wielkos¢ tego rynku szacowana byta w przesziosci na okoto 24 tys. pojazdéw
rocznie i w duzej czesci pokrywana byta przez lokalnych producentéw. Po do$¢ dtugim okresie
pandemicznym 2020/2021, ktéry mocno dotknat angielski system transportowy, w potowie 2021
nastgpito odrodzenie popytu. Uaktywnia sie zwiekszony popyt od duzych klientow, takich jak
Amazon, DHL, Tesco, co daje optymistyczne perspektywy na przyszto$é. Na dzieh dzisiejszy
prowadzone s3g juz rozmowy o zakupach flot na 2022 rok, ktore napawajg optymizmem
i zwiekszonym zapotrzebowaniem. Na dzien dzisiejszy backlog fabryki nalezgcej do Grupy Wielton
(Lawrence David) jest na zadowalajacym poziomie. Niestety obserwowane jest spowolnienie
realizacji kontraktéw i wydtuzanie sie lead time ze wzgledu na problemy w tahcuchu dostaw.
Dotyczy to zaréwno podwozi dostarczanych z Wielunia jak takze lokalnych dostawcow
niezbednych do montazu zabudowy. Dodatkowym czynnikiem negatywnie wptywajgcym na catg
branze transportowg jest brak kierowcéw. Nowe przepisy po BREXIT wymusity powrét wielu
kierowcow do ojczystych krajéw, co spowodowato przerwanie fancuchéw dostaw na terenie
Wielkiej Brytanii. Ucierpiaty na tym nawet dostawy paliw ptynnych co jeszcze bardziej negatywnie
wptyneto na wyniki ustug transportowych. Kraj modyfikuje obecnie ograniczenia pobytowe, aby
umozliwi¢ powrdt zagranicznych kierowcow i udrozni¢ przeptyw transportu.

Wiochy jako pierwszy kraj w Europie rozpoczat walke z pandemig w 2020. Od poczatku 2021
sytuacja socjalna i ekonomiczna znacznie sie poprawita. W pierwszych trzech kwartatach notujemy
znaczny wzrost zapotrzebowania na nowe pojazdy, a liczba rejestracji w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2020 jest wyzsza o prawie 70%. Po-COVID-owe wsparcie unijne, gdzie
Wiochy sg najwiekszym beneficjentem, powinno by¢é waznym elementem pobudzajgcym lokalng
konsumpcje i inwestycje.
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e FEuropa Centralna — charakteryzuje sie zréznicowanymi kierunkami rozwoju w zaleznosci od
sytuacji w danym kraju. Rok 2021 pokazat znaczgce wzrosty po okresie pandemicznym, w ktérym
bardzo duzym problemem byto utrudnione przekraczanie granic. Na dzieh dzisiejszy system
transportowy sie ustabilizowat i szacuje sie, ze rynek naczep w regionie Europy Centralnej to okoto
15000 nowych pojazdéw rejestrowanych rocznie (mowa tu o Stowacji, Czechach, Butgarii,
Rumunii, Serbii, Wegrach i pozostatych krajach batkanskich). Niestety wcigz obserwowany jest
wzrost problemoéw zwigzanych z dostepnoscig kierowcow, firmy transportowe, nawet gwarantujgc
dobre zarobki na poziomie 3000-4000 EUR miesiecznie walczg o pracownikow. Rozwdj branzy e-
commerce wymusza zwiekszone ilosci transportow, niestety nie idzie to w parze ze stawkami za
kilometr. Klienci firm transportowych chcg wozi¢ wiecej, ale nie chcg za to wiecej wplaci¢. Powoduje
to wzrost kosztéw ogdlnych i w przypadku mniejszych firm sg one nie do zaabsorbowania. Wtedy
albo przeksztatcajg swojg dziatalnos¢ albo tgczg sie z duzymi wykonawcami. To powoduje presje
cenowg na producentdw naczep. Obserwowane sg zachowania konkurencji polegajgce na
utrzymywaniu cen na zblizonym poziomie do poczgtku 2021 celem odzyskania od Wielton S.A.
udziatéw rynkowych. Do$c stabilnie prezentuje sie rynek lokalny, jesli chodzi o segment wywrotek.
Tam inwestycje sg wcigz postepujace i stabilne mozemy patrzeé¢ w przysztosé roku 2022.

¢ Rosja na przestrzeni ostatnich lat stanowi duzy rynek zbytu (okoto 30 tys. sztuk), ale jest on bardzo
wrazliwy na wahania kursu rubla. Rzad rosyjski podejmuje dziatania w kierunku zmniejszenia ilosci
importowanych towarow i ,stymuluje” producentéw z Europy do otwierania zaktadow w Ros;ji.
Pierwsze trzy kwartaty 2021 roku przyniosty lepsze wyniki rejestracji niz analogiczny okres roku
2020. Stabilny kurs rubla z tendencjg do umocnienia i w miare wysoka cena ropy dajg podstawy
do utrzymania dobrego trendu. Zagrozeniem w realizacji wzrostu moze by¢ ograniczenie
w dostepnosci pojazdow ciezarowych i a niepewno$¢ catej sytuacji dodaje czynnik polityczny.

e Ukraina. Gtéwnym odbiorcg pojazdow uzytkowych jest sektor rolniczy, ktéry jest wazng gatezig
gospodarki. Drugi wazny segment to budownictwo drogowe. Realizacja programu odbudowy drég
spowodowata wzrost popytu na réznego typu wywrotki — ciezaréwki i naczepy. Rynek przewozoéw
miedzynarodowych nie jest w stanie znacznie rozwing¢ sie, ze wzgledu na brak wolumendéw
eksportowych oraz ograniczenia ze strony UE, natomiast coraz czesciej firmy trudnigce sie
przewozami wewnatrz kraju, inwestujg w nowe srodki transportu.

e Bialorus. Sytuacja gospodarcza tego kraju jest w 100% zalezna od gospodarki rosyjskiej.
Wiekszos¢ biatoruskich firm transportowych obstuguje przewozy z UE do Rosji. Poczatek roku
2021 w Biatorusi byt bardzo pozytywny i pod katem zamoéwien nowych pojazdéw i pod katem
wzrostu rejestracji. Biatoruskie firmy w transporcie miedzynarodowym majg bardzo dobrg pozycje
i w2021 umacniajg ja. Elementem, ktéry ma negatywne skutki, jest obecna sytuacja polityczna na
Biatorusi i zwigzane z nig sankcje ekonomiczne, ktére tez majg wptyw na sektor transportowy.

Afryka — jest regionem, gdzie notuje sie szybko rosngcy popyt w wybranych krajach, stymulowany
inwestycjami w przemyst wydobywczy oraz programami rozwoju infrastruktury i transportu.
Jednocze$nie wiekszos¢ lokalnych przedsiebiorcéw boryka sie z problemem dostepu do kapitatu
i niestabilnoscig lokalnych walut i gospodarek. Duzg szansg rozwoju jest pozyskanie zewnetrznego
finansowania i ubezpieczania transakcji we wspotpracy z bankami europejskimi, w tym takze bardzo
zaangazowanymi jednostkami w Polsce. Na dzien dzisiejszy realizowane sg projekty ktdre byly
wstrzymane na koniec 2020 roku. Sprzedaz Wielton S.A. do krajow Afryki wzrosta powyzej 20%
w stosunku do ubiegtego roku. Niestety negatywnym aspektem wyjscia z pandemii w Europie jest
znaczgcy wzrost kosztow frachtu morskiego, ktéry znaczgco wptywa na finalng konkurencyjno$é
produktu na rynku afrykanskim. Réwniez dostepnosc¢ i czestotliwosé frachtu nie jest na oczekiwanym
poziomie. W ostatnich miesigcach obserwowane sg takze negatywne efekty kryzysu w branzy
automotive, dotyczagce dostaw ciggnikow na teren Afryki. Niestety pojawiajg sie wielomiesieczne
opdznienia, co owocuje brakiem mozliwosci uzytkowania najczesciej w obszarze wydobywczym, co
dalej skutkuje utratg ptynnosci finansowej. Firmy nie majg oszczednosci, brak mozliwosci wykonywania
pracy powoduje automatyczne wstrzymanie ptatnosci na dtugi okres i niesptacanie zobowigzan do
bankéw (wiekszos¢ duzych transakcji jest finansowana).

Opis czynnikbw wewnetrznych majacych wptyw na dziatalno$é i wyniki Grupy w kolejnych kwartatach
zostat ujety w czedci dotyczacej Przedtuzenia na rok 2021 terminu realizacji Strategii wzrostu Grupy
Wielton na lata 2017-2020.

61 wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej



Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy

Grupy Kapitatowej Wielton WIELTON
za lll kwartat 2021 roku GROUP

Przedtuzenie na 2021 rok terminu
realizacji Strategii wzrostu Grupy Wielton
na lata 2017-2020

Misja i gtdbwne cele strategiczne

W dniu 5 kwietnia 2017 roku Zarzad Wielton S.A. przyjat Strategie wzrostu Grupy Wielton na lata 2017-
2020. W dokumencie tym m.in. przyjeto na 2020 rok nastepujgce gtdwne cele strategiczne:
e wzrost wolumenu sprzedazy do 25 tys. szt. rocznie;
e osiggniecie rocznych przychoddw ze sprzedazy w wysokosci 2,4 mid zt;
o EBITDA na poziomie 8%;
e zachowanie miejsca w dziesigtce najwiekszych firm produkujgcych naczepy i przyczepy na
Swiecie, a w tym:
e uzyskanie pozycji lidera w rejestracjach na polskim rynku,
e umocnienie pozyciji lidera na rynku francuskim,
e uzyskanie co najmniej trzeciej pozycji na rynku wioskim,
e oraz wejscie do pierwszej pigtki sprzedawcdw naczep na rynku niemieckim.

Przygotowujgc Strategie wzrostu Grupy Wielton na lata 2017-2020 przyjeto zatozenie o odbudowie
europejskiego rynku naczep i przyczep po kryzysie w 2009 roku. Jednakze juz w 2019 roku pojawity sie
pierwsze oznaki mniejszego zapotrzebowania na pojazdy uzytkowe w wiekszosci krajow, w ktorych
Grupa Wielton posiada swoje spotki. W 2020 roku, recesja gospodarcza wywotana pandemig COVID-
19 doprowadzita do drastycznego zatamania sie rynku pojazdéw uzytkowych. Wedtug szacunkow
Zarzadu Spotki, w 2020 roku rynek naczep i przyczep w Europie skurczyt sie o okoto 25% w poréwnaniu
z 2019 rokiem. Szczegdlny spadek zapotrzebowania wystgpit w Polsce — liczba zarejestrowanych
nowych naczep i przyczep o DMC powyzej 3,5 t byta 0 28,4% nizsza niz w poprzednim roku. Polscy
przewoznicy wstrzymywali sie z decyzjami w sprawie zakupu nowych srodkéw transportu nie tylko
z powodu pandemii, ale takze z obawy o pogorszenie sie ich pozycji konkurencyjnej na europejskim
rynku w zwigzku z toczgcymi sie pracami nad Pakietem Mobilnosci, jak i z powodu nieuregulowanych
stosunkow handlowych pomiedzy Unig Europejska a Wielkg Brytanig, po jej wyjsciu ze wspdlnoty
europejskie;.

Panujaca w Europie od poczatku 2020 roku pandemia COVID-19, ktéra wywarta negatywny wptyw na
wszystkie kluczowe dla dziatalnosci Grupy Wielton rynki, uniemozliwita zakonczenie realizacji przyjetych
celéw strategicznych w zamierzonym okresie. Na skutek ograniczenia naktadéw inwestycyjnych,
wydtuzyt sie okres realizacji prowadzonych projektow.

W dniu 11 lutego 2021 roku Zarzad Wielton S.A. podjat uchwate w sprawie aktualizacji Strategii wzrostu

Grupy Wielton na lata 2017-2020. Zgodnie z tg uchwatg, okres realizacji Strategii zostat wydiuzony do

konca 2021 roku. Podejmujgc ww. decyzje przyjeto nastepujgce zatozenia dotyczgce przysziej sytuacji

makroekonomicznej:

e stabilnos¢ rynku walutowego i otoczenia prawno-gospodarczego,

e brak negatywnego wptywu Brexitu na funkcjonowanie Grupy,

e Dbrak istotnie negatywnej zmiany wptywu ograniczen zwigzanych z pandemig w zakresie
prowadzenia produkciji,

e poziom popytu na naczepy i przyczepy zblizony do drugiego pétrocza 2020 roku.

Zarzad Spoiki okreslit dla Grupy Wielton na 2021 rok nastepujgce cele:
e wolumen sprzedazy powyzej 20 tys. sztuk,
e przychody ze sprzedazy w wysokosci 2,4 mid zi,
e marza EBITDA na poziomie okoto 7%,
e wskaznik dtug netto/EBITDA okofo 2 na koniec 2021 roku.

Zgodnie z przyjetymi zatozeniami, w 2021 roku Grupa Wielton bedzie skupia sie na czterech gtéwnych
obszarach tj.:
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e minimalizacji zagrozen zwigzanych z rozprzestrzenianiem sie COVID-19,

o bezpieczenstwie ptynnosciowym (poprzez skuteczne zarzadzanie kapitatem pracujgcym,
a w perspektywie - ograniczenie zadtuzenia netto wzgledem osigganych wynikow),

e zapewnieniu stabilnosci finansowania oraz

e optymalnym wykorzystaniu zasobow Grupy (w tym produkcyjnych, technologicznych, ludzkich)
w celu podniesienia rentowno$ci oraz ptynnosci.

Dziatajgc w nowych warunkach gospodarczych Grupa realizuje w dalszym ciggu projekty wynikajace

z przyjetej Strategii i zmierzajgce do osiagniecia zaktadanych w niej celow, takie jak:

e Prace nad poszerzaniem portfolio produktowego Grupy.

e Rozwoj obstugi posprzedazowej ABERG obejmuje wszystkie spétki z portfolio Grupy Wielton.
Polega miedzy innymi na uruchomieniu siedmiu miedzynarodowych centréw serwisowych
odpowiedzialnych za obstuge poszczegolnych regionéw geograficznych dziatalnosci
Grupy Wielton. Kazde centrum bedzie w petni odpowiedzialne za wsparcie serwisowe, dostawy
czesci zamiennych oraz doradztwo techniczne klientom, posiadajgcym pojazd dowolnej marki
Grupy. Wdrozone zostang niezbedne narzedzia informatyczne oraz utworzona zostanie globalna
platforma internetowa, dostepna dla partneréw serwisowych, w celu sprawnego przeptywu
informacji o produkcie w zakresie gwarancji, historii napraw czy dostepnosci czesci zamiennych.

e Wigczenie do oferty wlasnego rozwigzania telematycznego pod markg ABERG Connect.

e Utworzenie wielofunkcyjnego obiektu Centrum Obstugi Klienta w Wieluniu, skupiajgcego wiele
funkcji pod jednym dachem.

e Rozbudowa mocy produkcyjnych oraz dalsza cyfryzacja i automatyzacja Grupy. W fabryce
w Wieluniu planuje sie uruchomienie zrobotyzowanej linii do spawania muld wywrotek. Natomiast
w fabryce Fruehauf zostanie uruchomiona zrobotyzowana linia do spawania belek gtéwnych ram
naczep i centrum laserowego do ciecia i wykrawania blach (inwestycje te wesprze rzad francuski
dotacjg 750 tys. euro). W spotce Lawrence David zostat oddany juz do uzytku wydziat roztadunku
podwozi przywozonych z Polski. Zakonczyt sie rowniez proces alokacji produkcji komponentéw
pomiedzy dwoma zakfadami brytyjskiej spotki. Podnoszone sg mozliwosci produkcyjne spofki
Langendorf Polska — w trakcie zakupu sg dwa centra laserowe oraz prasy krawedziowe, tym
samym powstanie wydziat produkcji komponentéw dla catej grupy Langendorf (dotychczas
komponenty powstawaty w kooperagciji).

W 2021 roku Grupa Wielton zamierza przeznaczy¢ na inwestycje 45-50 min zt.

Zarzad nie planuje ekspansji geograficznej w 2021 roku. Podejmowane bedg natomiast dziatania na
rzecz wykorzystania potencjatu spétek wchodzacych w sktad Grupy.

W ocenie Zarzagdu Wielton S.A., realizacja wymienionych celéw powinna stanowi¢ dobrg podstawe do
dalszego rozwoju Grupy Wielton. Wedtug obecnych planéw Zarzadu okres, ktérego bedzie dotyczyta
nowa strategia, planowana do ogtoszenia w pierwszym kwartale 2022 roku ma obejmowac lata 2022-
2025.

Zdarzenia po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie zaszly zdarzenia, ktore miatyby istotny wptyw na
dziatalnos¢ Wielton S.A. i jej Grupy Kapitatowe;j.

Inne informacje

Wszelkie informacje majgce wpltyw na sytuacje Emitenta zostaty przedstawione w pozostatych punktach
niniejszego raportu okresowego.

Prezentowany raport przedstawia w opinii Zarzgdu w sposob wyczerpujacy informacje, ktére sg istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowg Wielton.

63 wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej



Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Wielton WIELTON
za okres 01.01.2021-30.09.2021 GROUP

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Wielton WIELTON
za okres 01.01.2021-30.09.2021 GROUP

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej

Nota 30.09.2021 31.12.2020

Aktywa trwate

Wartos¢ firmy 63 987 63 987
Wartosci niematerialne S1 109 714 107 297
Rzeczowe aktywa trwate S2 515 208 491 589
Nieruchomosci inwestycyjne S3 1010 1010
Naleznosci dtugoterminowe S6,S7 588 1417
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe S6,S7 5832 2771
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19754 23 961
Aktywa trwate razem 716 093 692 032

Aktywa obrotowe
Zapasy S5 527 943 337 952
Aktywa z tytutu umowy | -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci S8 470 992 353 714
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 4188 1 861
Pochodne instrumenty finansowe S10 526 29
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe S6 4 325 2 557
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 53 789 88 827
Aktywa obrotowe bez aktywow przeznaczonych do sprzedazy 1061763 784 940
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy S4 - 2 296
Aktywa obrotowe razem 1061763 787 236
AKTYWA RAZEM 1777 856 1479 268
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Wielton WIELTON

za okres 01.01.2021-30.09.2021 GROUP
Pasywa

Nota 30.09.2021 31.12.2020
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 12 075 12 075
Akcje wiasne (-) - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 72 368 72 368
Pozostate kapitaty -29 957 -38 779
Zyski zatrzymane: 383 755 358 085
- zysk (strata) z lat ubiegtych 338 161 326 972
;jcz))r/nsllr(] L(jjs;ga;tja) netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 45 594 31113
S:r‘::itr?:j }l:lléi;ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 438 241 403 749
Udziaty niedajgce kontroli 26 012 23933
Kapitat wiasny razem 464 253 427 682
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne S6,S13 229718 254 681
Leasing 37 340 31205
Pochodne instrumenty finansowe - -
fgggvv\\llilgzz::;: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate S14 51029 46 413
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31 266 25759
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych S15 9131 8 290
Pozostate rezerwy diugoterminowe S16 65 65
Zobowigzania dlugoterminowe razem 358 549 366 413
Zobowigzania krétkoterminowe
fgggvv\\llilgzz::;: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate S14 664 341 443 555
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 2 867 2162
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne S6,S13 178 848 153 144
Leasing 15 254 14 656
Pochodne instrumenty finansowe S10 3 803 5406
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych S15 54 849 46 441
Pozostate rezerwy krétkoterminowe S16 35 092 19 809
Zobowigzania kl_'()tkotermino_we bez zwigzanych z aktywami 955 054 685 173
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do i )
sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe razem 955 054 685173
Zobowiagzania razem 1313 603 1 051 586
PASYWA RAZEM 1777 856 1479 268
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Wielton WIELTON
za okres 01.01.2021-30.09.2021 GROUP

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodow

Nota od 01.01.2021 01.01.2020-
do 30.09.2021 30.09.2020
Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy S18 1929 224 1302 747
Koszt wtasny sprzedazy 1692 665 1174 562
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 236 559 128 185
Koszty sprzedazy 100 410 75011
Koszty ogdlnego zarzgdu 67 551 53 362
Pozostate przychody operacyjne S19 8 338 19124
Pozostate koszty operacyjne S19 5513 4812
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 71 423 14124
Przychody finansowe S21 13 114 4041
Koszty finansowe S21 26 259 18 529
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 58 278 -364
Podatek dochodowy 11 509 -9982
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 46 769 9618

Dziatalnos¢ zaniechana - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 46 769 9618
Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom jednostki dominujgce; 45 594 12572

- akcjonariuszom niekontrolujgcym 1175 -2954
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Wielton
za okres 01.01.2021-30.09.2021

WIELTON

GROUP

Nota od 01.01.2021 01.01.2020-
do 30.09.2021 30.09.2020
Zysk (strata) netto 46 769 9618
Pozostate dochody catkowite:
Pozycje nie przenoszone do wyniku finansowego
Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych - -
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodoéw, ktére nie i )
zostang przeniesione w pézniejszych okresach
Pozycje przenoszone do wyniku finansowego 10 354 -3 494
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 3240 -11 022
- zyski (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych -232 -9 893
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego 3472 -1129
- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji zabezpieczanych - -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 7114 7 528
- zyski (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych 7114 7 528
- kwoty przeniesione do wyniku - sprzedaz jednostek i )
zagranicznych / zmiana metody konsolidaciji
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych i )
metodg praw wiasnosci
Pozostate catkowite dochody przed opodatkowaniem 10 354 -3 494
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw, ktére
mogg by¢ przeniesione do wyniku ol 2094
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu 9738 -1 400
Catkowite dochody razem 56 508 8218
Catkowite dochody przypadajace: - -
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej 54 418 10 504
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 2 090 -2 286
Zysk na akcje w zt
Nota od 01.01.2021 01.01.2020-
do 30.09.2021 30.09.2020
Podstawowy zysk na akcje
Podstawowy zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowane;j 0,76 0,21
Podstawowy zysk na akcje z dziatalnosci zaniechanej 0,76 0,21
Podstawowy zysk na akcje
Rozwodniony zysk na akcje - -
Rozwodniony zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowane;j 0,76 0,21
Rozwodniony zysk na akcje z dziatalnosci zaniechanej 0,76 0,21

Rozwodniony zysk na akcje
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Wielton WIELTON
za okres 01.01.2021-30.09.2021 GROUP

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wtasnym

Stan na 30 wrzesnia 2021 roku

Kapitat ze E:;ﬁam*
Kapitat  Akcje wiasne SPTzedaiY . Pozostale Zyski przypadajacy l_szi_a’ry ST
podstawowy () a.kcj' powyze kapitaly zatrzymane akcjonariusz nledathfe UET)7
ich V\{artOS(_:l om jednostki kontroli razem
nominalnej dominujacej
Saldo na poczatek okresu 12 075 - 72 368 -38 779 358 085 403 749 23933 427 682
Zmiana polityki rachunkowosci - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - -
Saldo po zmianach 12 075 - 72 368 -38 779 358 085 403 749 23933 427 682
Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi:
Inne korekty - - - -2 - -2 -11 -13
Dywidendy - - - - -19924 -19 924 - -19 924
Emisja akgji - - - - - - - -
Zysk (strata) netto - - - - 45 594 45 594 1175 46 769
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu - - - 8 824 - 8 824 914 9738
Razem catkowite dochody - - - 8 824 45 594 54 418 2090 56 508
Zmiany w kapitale wiasnym - - - - - - - -
Saldo na koniec okresu 12 075 - 72 368 -29 957 383 755 438 241 26 012 464 253
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Wielton WIELTON
za okres 01.01.2021-30.09.2021 GROUP
Stan na 30 wrzesnia 2020 roku
e |
Kapitat  Akcje wiasne SPerdaZY . Pozostate Zyski przypadajacy l_JdZ|_aiy e
podstawowy () a!kql powyze kapitaty zatrzymane akcjonariusz nledajqqe U7
ich V\{artOS(_:l om jednostki kontroli razem
nominalnej dominujacej

Saldo na poczatek okresu 12 075 - 72 368 -34 318 326 971 377 096 26 329 403 425
Zmiana polityki rachunkowosci - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - -
Saldo po zmianach 12 075 - 72 368 -34 318 326 971 377 096 26 329 403 425
Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi:

Inne korekty - - - 20 - 20 - 20
Dywidendy - - - - - - - -
Emisja akgji - - - - - - - -
Zysk (strata) netto - - - - 12 572 12 572 -2 954 9618
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu - - - -2 068 - -2 068 668 -1 400
Razem catkowite dochody - - - -2 068 12 572 10 504 -2 286 8218
Zmiany w kapitale wiasnym - - - - - - - -
Saldo na koniec okresu 12 075 - 72 368 -36 366 339 543 387 620 24 043 411 663
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Wielton
za okres 01.01.2021-30.09.2021

WIELTON

GROUP

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie
Z przeptywoOw pienieznych

Nota od 01.01.2021 01.01.2020-
do 30.09.2021 30.09.2020

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 58 278 -364
Korekty:
,r’-]\ir:rcr)]r;i/g:gs e: iosrpalsvyna(_)ktuaI|ZUJalce aktywa trwate i wartosci 48 768 43 611
Zmiana wartosci godziwej instrumentéw pochodnych 6 235 828
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow trwatych -1776 -365
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 855 -1729
Koszty odsetek 8 205 7 663
Przychody z odsetek -152 -21
Inne korekty 943 -335
Zmiana stanu zapaséw -169 884 33 606
Zmiana stanu nalezno$ci -102 882 -27 484
Zmiana stanu zobowigzan 181 641 8916
Zmiana stanu rezerw 26 582 3186
Korekty razem -1 465 67 876
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci 56 813 67 512
Woptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych -2 821 -434
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej - -
Zaptacony podatek dochodowy -5 103 -6 365
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 48 889 60 714
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych -7 094 -3 867
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych -59 673 -43 075
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 3 848 3616
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 2 296 -
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wydatki netto na nabycie jednostek stowarzyszonych - -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 48 22
Pozyczki udzielone - -
Wydatki na nabycie pozostatych aktywoéw finansowych -766 -2 372
Woptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 260 1264
Wptywy z otrzymanych dotac;ji 2197 350
Otrzymane odsetki 144 53
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej -58 740 -44 010
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Wielton
za okres 01.01.2021-30.09.2021

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

WIELTON

GROUP

Wptywy netto z tytutu emisji udziatéw i akcji - 2239
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 61 793 52 999
Sptaty kredytow i pozyczek -61 856 -42 751
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -18 761 -11 514
Odsetki zaptacone -7 717 -8 237
Dywidendy wyptacone - -
Inne wptywy (wydatki) - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -26 541 -7 264
ﬁ‘r:zl?'ggnr;stlt(z g::vl; csI:'odkow pienieznych i ich ekwiwalentéw .36 392 9 440
Z’rr_1ia.1na stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu 1580 731
réznic kursowych

Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -34 812 8709
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 88 601 58 067
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 53 789 66 776
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe WIELTON
Grupy Kapitatowej Wielton
za okres 01.01.2021-30.09.2021 GROUP

Noty | objasnienia do sprawozdania
skonsolidowanego

Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres 9 miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2021 roku oraz zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa. W okresie dziewieciu miesiecy 2021 roku zasady rachunkowosci nie
ulegty zmianie i zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku opublikowanym w dniu 28 kwietnia 2021 roku.

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majgtkowej Grupy zamieszczono jako dane za
okresy poréwnywalne: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31
grudnia 2020 roku opublikowane 28 kwietnia 2021 roku oraz $rédroczny skrocony rachunek wynikow,
srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, srédroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2020 do 30 wrzes$nia 2020 roku
opublikowane 18 listopada 2020 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzagdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2020, opublikowanym 28
kwietnia 2021 roku.

Walutg sprawozdawczg niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zlotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej).

Analizujgc dane wynikajagce ze sprawozdania finansowego Grupy nalezy mie¢ $Swiadomos¢, iz
zaokraglenie poszczegolnych liczb sktadowych sprawozdania finansowego do tys. zt nastepuje zgodnie
z matematyczng zasadg zaokraglen. Poszczegodlne liczby (wartosci) o wysokosci do 499,99 zt sg
zaokraglane w dot do 0 (tys. zt) a liczby (wartosci) od 500,00 zt — sg zaokraglane w goére do 1 (tysigca).
PowyZsze oznacza, iz zawsze suma aktywow bedzie réwnaé sie sumie pasywow, ale mozliwe sg
sytuacje, w ktorych zaokraglenie liczby bedgcej podsumowaniem elementéw sktadowych bedzie roznic¢
sie 0 1 od matematycznej sumy zaokrgglen poszczegdlnych liczb elementéw skltadowych danego
podsumowania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Zarzad rozwazyt wptyw
pandemii koronawirusa na ocene zdolnosci kontynuacji dziatalnosci. Na dzien przekazania niniejszego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki wchodzace w sktad Grupy.

Zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowo$ci przyjete do sporzgdzenia sprawozdania sg spojne z zasadami stosowanymi
w poprzednim roku.
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe WIELTON
Grupy Kapitatowej Wielton
za okres 01.01.2021-30.09.2021 GROUP

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym
0sgdzie | szacunkach

Waluta funkcjonalng Spotki dominujgcej oraz walutg prezentacji niniejszego skréconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zioty polski.

Sporzgdzenie skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga
od Zarzgdu jednostki dominujgcej osgdow, szacunkéw oraz zatozen, ktére majg wplyw na
prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia
dotyczgce zobowigzan warunkowych. Niepewnosc¢ co do tych zatozen i szacunkéw moze spowodowac
istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad, majgc na uwadze potencjalny wptyw
pandemii COVID, dokonat nastepujgcego osgdu majgcego istotny wptyw na przedstawiane wartosci
bilansowe aktywdw i zobowigzan oraz pozycji skonsolidowanego sprawozdania z wyniku.

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2021 roku nie wystgpity istotne zmiany wielkoSci
szacunkowych.

Niepewnos¢é szacunkéw i zatozen w zakresie utraty wartosci aktywow trwatych,
wyceny rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych, aktywa z tytutu podatku
odroczonego oraz stawki amortyzaciji

Powyzej przywotane szacunki zostaty zweryfikowane i zbadane na dzien 30 wrzesnia 2021 roku
i wykazaty brak zmian w stosunku do 2020 roku. Przeprowadzone analizy nie wskazujg na przestanki
utraty wartosci w zakresie aktywow trwatych. Z uwagi na dynamiczng sytuacje istotne bedzie
analizowanie dokonanych zatozen i cykliczne testowanie aktywow w aspekcie potencjalnego
przeszacowania ich wartosci.

Wycena oczekiwanych strat kredytowych w odniesieniu do naleznosci
handlowych

Sciggalnosé naleznosci i ryzyko kredytowe nie zmienity sie wzgledem poprzednich okreséw.
Przeprowadzona analiza sptaty naleznosci w pierwszych dziewieciu miesigcach 2021 roku wskazuje,
ze na chwile obecna nie istniejg przestanki uzasadniajgce konieczno$¢ modyfikacji wskaznika ECL
a tym samym nie przetozyto sie to na zmiane metodologii ryzyka kredytowego.

Przychody z tytutu uméw z prawem odkupu

W okresie pierwszych trzech kwartatow 2021 roku Grupa nie dokonata aktualizacji wspotczynnika
odkupu.

Klasyfikacja umow leasingowych
Stopa dyskonta

W zwigzku z wdrozeniem MSSF 16, Grupa wycenia warto$¢ zobowigzania z tytutu leasingu w wartosci
biezgcej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty na dzieh bilansowy zdyskontowanych
z zastosowaniem stopy procentowej leasingu. Grupa szacuje wysokos$¢ stopy dyskontowej biorgc pod
uwage nastepujagce czynniki wptywajgce na wysoko$¢ stopy procentowej: charakterystyka umowy,
dtugosé trwania umowy, waluta umowy oraz potencjalna marza, jakg musiataby poniesé na rzecz
zewnetrznych instytucji finansowych, gdyby chciata zawrze¢ taka transakcje na rynku finansowym.

Ponizej opisano proces ustalania aktualnej krancowej stopy procentowe;j:

e analiza aktualnej struktury finansowania leasingobiorcy (np. jakie instrumenty dtuzne posiada
leasingobiorca i jakie sg warunki tych instrumentow),

e ustalenie odpowiedniej stopy referencyjnej — (przy zatozeniu konkretnej waluty, warunkow
gospodarczych i okresu obowigzywania umowy leasingu,

74 wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej



Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe WIELTON
Grupy Kapitatowej Wielton
za okres 01.01.2021-30.09.2021 GROUP

e analiza pozostatych istotnych warunkow leasingu, w tym charakter aktywow bazowych.

W celu obliczenia stép dyskonta dla potrzeb leasingu Grupa przyjmuje, ze stopa dyskonta powinna
odzwierciedla¢ koszt finansowania, jakie bytoby zaciggniete na zakup skfadnika aktywéw o podobnej
wartosci co sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Grupa zarzadza ryzykiem zmiany przeptywdw pienieznych wynikajgcych z transakcji w walutach obcych
poprzez instrumenty pochodne FX Forward, transakcje FX Swap oraz w szczegélnych przypadkach
takze inne instrumenty finansowe takie jak np. kredyty. Skutkiem ekonomicznym stosowania tych
instrumentéw jest zabezpieczenie ryzyka zmiennosci kurséw walutowych. Grupa zawigzuje relacje
zabezpieczajgce (zabezpieczenie przeptywdw pienieznych), aby zredukowaé wplyw zmiennosci
wyceny instrumentow finansowych na wynik finansowy, wynikajacy ze zmian kurséw walut.

Grupa w ramach Polityki Zarzgdzania Ryzykiem Walutowym zdefiniowata poziom zabezpieczenia jako
system limitdw wewnetrznych (apetyt na ryzyko) z uwzglednieniem zmiennosci kurséw walut na rynku
wyznaczajgcy poziom maksymalnej ekspozycji netto jako otwartej oraz ustalita maksymalny poziom
odchylen kurséw walutowych w ciggu dnia lub miesigca. Dokonywane jest obligatoryjne zabezpieczenie
pozostatej czesci ekspozycji. W braku odmiennych postanowien we wiasciwej strategii, zabezpieczenie
moze by¢ dokonywane do 100% otwartej pozycji.

Zabezpieczane moze by¢ ryzyko walutowe zwigzane w szczegolnosci z parami EUR/PLN i GBP/PLN.

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku Grupa posiadata w swoim portfelu aktywne kontrakty forward na fgczna
kwote:

e 66 788,05 tys. EUR (wycena w PLN: - 2 343,68 tys. PLN) o okresie zapadalnosci: od pazdziernika
2021 roku do wrzesnia 2022 roku,

e 30 832,71 tys. GBP (wycena w PLN: -850,32 tys. PLN) o okresie zapadalnosci: od pazdziernika
2021 roku do wrzesnia 2022 roku.

Grupa posiada dtugg pozycje walutowg w EUR i GBP z dziatalnosci operacyjnej wynikajacg z nadwyzki
przychodéw ze sprzedazy w EUR i GBP lub indeksowanych do kursu EUR/PLN i GBP/PLN nad
ponoszonymi kosztami operacyjnymi w EUR i GBP lub indeksowanymi do kursu EUR/PLN i GBP/PLN.

Grupa zaktada utrzymanie sie w przyszitosci trwatej nadwyzki przychodow ze sprzedazy w EUR i GBP
nad ponoszonymi kosztami w EUR i GBP lub wzrostu tej nadwyzki wynikajgcej ze wzrostu biznesu
Grupy w Europie Zachodnie;j.

Stosujgc strategie zabezpieczenia naturalnego jako narzedzia ograniczajacego ekspozycje na ryzyko
walutowe, Grupa pozyskuje réwniez finansowanie w walucie odpowiadajgcej dtugiej pozycji walutowej
z dziatalnosci operacyjne;j.

W celu odzwierciedlenia w sprawozdaniu finansowym sposobu, w jaki finansowanie w walucie obcej
ogranicza ekspozycje walutowg, Grupa ustanawia powigzanie zabezpieczajgce w modelu
zabezpieczenia przeptywdw pienieznych.

W okresie objetym sprawozdaniem instrumentem zabezpieczajacym sg przyszte przeptywy pieniezne
z tytutu sptat rat kapitatowych od zobowigzanh kredytowych w EUR, zabezpieczajace przyszie przychody
denominowane w EUR w kwocie 38 151 tys. EUR, przyszie przeptywy z tytutu sptaty zobowigzania w
EUR i przyszie przeptywy z tytutu sptaty zobowigzania w GBP zabezpieczajgce przyszte przychody
denominowane w GBP w kwocie 6 119 tys. GBP.

W ramach ustanowionego powigzania planowane transakcje bedg miaty miejsce i bedg miaty wptyw na
wynik netto w okresach spfaty poszczegdlnych rat kredytu i zobowigzania tj. od listopada 2021 roku do
grudnia 2025 roku. Skumulowane rdéznice kursowe z wyceny w/w instrumentu
zabezpieczajgcego kwocie 18 256 tys. zt (po uwzglednieniu odroczonego podatku dochodowego 14
788 tys. zt) (zmniejszenie kapitatow) zostaty ujete w bilansie w pozyciji ,Pozostate kapitaty”.
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W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym wystgpito przeniesienie kwot
skumulowanych w kapitale jako zwigkszenie wyniku netto w kwocie 3 472 tys. zt (po uwzglednieniu
odroczonego podatku dochodowego 2 812 tys. zt). W zwigzku z tym, iz zabezpieczenie nie byto
efektywne na poziomie finansowym rozpoznano kwote -77 tys. zt.

Korekta btedu

W $roédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za pierwsze trzy kwartaty
2021 roku nie dokonano korekt btedow, ktére mialy wplyw na dane finansowe prezentowane za
porownywalne okresy.

Przejecie kontroli nad jednostkami
zaleznymi

W pierwszych trzech kwartatach 2021 roku nie miaty miejsca przejecia kontroli nad jednostkami
zaleznymi.

Sezonowos¢ dziatalnosci

Przychody ze sprzedazy Grupy ulegaja obecnie nieznacznym sezonowym wahaniom. Sezonowos¢
przejawia sie w spadku przychodéw ze sprzedazy w okresie wakacyjnym w miesigcu sierpniu oraz
w okresie grudzien—styczen w zwigzku z prowadzonymi pracami inwentaryzacyjnymi i okresem
Swigtecznym.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawarte pomiedzy spétkami Grupy, kidre zostaty wyeliminowane w procesie konsolidacji,
prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spotek.

Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami powigzanymi ujete w Srodrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego

od 01.01.2021 od 01.01.2020

do 30.09.2021 do 30.09.2020
Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze 7 691 2022
Pozostate swiadczenia 741 489
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego 7721 2511
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Sprzedaz do jednostek powigzanych — przychody z dziatalnosci operacyjnej

od 01.01.2021
do 30.09.2021

od 01.01.2020
do 30.09.2020

Kluczowego personelu kierowniczego

Pozostatych podmiotéw powigzanych 4719 2431
Razem 4719 2431
Naleznosci od podmiotéw powigzanych
30.09.2021 31.12.2020
Pozostatych podmiotéw powigzanych 5105 2429
5105 2429

Razem

Zakup od podmiotéw powigzanych

od 01.01.2021
do 30.09.2021

od 01.01.2020
do 30.09.2020

Pozostatych podmiotéw powigzanych 23019 15 593
Razem 23019 15 593
Zobowiagzania wobec podmiotéw powigzanych
30.09.2021 31.12.2020
Kluczowego personelu kierowniczego
Pozostatych podmiotéw powigzanych 937 1927
937 1927

Razem

Emisje | wykup papierow dtuznych

W okresie dziewieciu miesiecy 2021 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu Wielton S.A. nie
emitowat papierow wartosciowych. W okresie tym Spétka nie dokonywata rowniez wykupu i sptaty
nieudziatowych i kapitatowych papierow warto$ciowych.

Ryzyko kredytowe

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku Grupa zastosowata trzystopniowy model utraty
wartosci dla aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, opisany w punkcie
»Zasady rachunkowosci” w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2020.

Klasyfikacja aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu do poszczegodlnych
stopni modelu utraty warto$ci zostata przedstawiona ponizej:
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MSSF 9 MSSF 9
30.09.2021 31.12.2020
Stopien Stopien Stopien Razem Stopien Stopien Stopien Razem
1 2 3 1 2 3
Warto$¢ bilansowa ) ) _ ) ) ) _
brutto: -
- Udzielone pozyczki 6410 - - 6410 4104 - - 4104
- Srodki pienigzne iich 53 759 ) ; 53789 88827 ) ; 88 827
ekwiwalenty
Wartos¢ bilansowa -
MSSF 9 60 199 - - 60199 92931 - - 92 931

Grupa w sposo6b ciggty monitoruje zalegtosci klientow w regulowaniu pfatnosci, analizujgc ryzyko
kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas aktywow okreslonych ze wzgledu na ryzyko
kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcow). Ponadto w ramach zarzgdzania
ryzykiem kredytowym Grupa dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

W odniesieniu do naleznosci z tytulu dostaw i ustug, Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe
w zwigzku z pojedynczym znaczacym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych cechach.
W konsekwencji szacunki odpisow sg dokonywane na zasadzie zbiorowej, a nalezno$ci zostaty
pogrupowane wedtug okresu przeterminowania oraz lokalizacji geograficznej diuznika. Szacunek
odpisu jest oparty na modelu, ktéry wykorzystuje uproszczong analize grupowg dla jednorodnego
portfela i zostat zaprojektowany dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Model wykorzystuje dane
o fakturach wystawionych w ciggu 3-5 lat przed datg analizy w celu stworzenia macierzy odpisow, ktora
ustala wspotczynniki niewypetnienia zobowigzania dla okre$lonych opdznien ptatnosci, tj. okreséw
przeterminowania. Wspotczynniki niewypetnienia zobowigzania zostang uzyte do obliczenia odpisu dla
catego portfela naleznosci.

Proces szacowania odpiséw dla poszczegolnych opdznien ptatnosci rozpoczyna sie analizg sptat faktur
z okresu ostatnich 3-5 lat i wymaga uzycia danych z ksiegi odbiorcéw. Model analizuje kwote kazde;j
faktury i wylicza “macierz migracji®, tj. procent naleznosci przechodzacych do kolejnego przedziatu
wiekowania lub przeterminowania. Na podstawie matematycznych operacji (. mnozenia macierzy)
zaimplementowanych w modelu, wyliczane sg wspétczynniki niewypetnienia zobowigzania dla daty
powstania naleznosci (tj. gdy wystawiana jest faktura) oraz dla kazdego kolejnego przedziatu
przeterminowania.

Oczekiwana Strata Kredytowa (“ECL”) jest liczona przy uzyciu nastepujgcego wzoru:

Oczekiwana strata kredytowa=Prawdopodobienstwo utraty wartosci x Ekspozycja na moment utraty
wartosci x Strata w przypadku utraty wartosci.

Naleznosci brutto z tytutu dostaw i ustug

Kraj
sprzedawcy/ zalegte
vesace o0, cdstdo SIS powyiel  Rezom
180 dni dni 360 dni

Polska Wartosc¢ 101 164 19 513 469 4731 2325 128 202
%ECL 0,014% 0,10% 0,06% 4,21% 8,00%

UE Wartos¢ 151770 67 278 14 884 1542 1267 236 741
%ECL 0,02% 0,19% 1,52% 7,90% 134,19%

Europa

Wschodnia Wartos¢ 10 737 75 223 140 946 12 121
%ECL 0,48% 67,56% 0,18% 43,79% 0,0698%

Pozostate Warto$c¢ 838 5915 0 1843 2872 11 468
%ECL 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Ryzyko kredytowe Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papieréw warto$ciowych,
pozyczek udzielonych oraz pochodnych instrumentéw finansowych uznawane jest za nieistotne ze
wzgledu na wysokg wiarygodno$¢ podmiotéw bedgcych strong transakcji, do ktérych nalezg przede
wszystkim banki.
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Dywidendy

W dniu 24 czerwca 2021 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wielton S.A. podjeto uchwate w sprawie
podziatu zysku za rok obrotowy obejmujgcy okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku
(,.Uchwata ZWZ”). Uchwata ZWZ zakladata, iz w przypadku spetnienia Warunkéw Wyptaty Dywidendy
zysk netto w kwocie 27 927 461,35 zt osiggniety przez Spotke w roku obrotowym konczacym sie dnia
31 grudnia 2020 roku zostanie podzielony w ten sposéb, Ze:

1) kwota 19 923 750 zt zostanie przeznaczona na dywidende (ij. 0,33 zt na akcje); oraz
2) kwota 8 003 711,35 zt zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy Spdiki.

Dzien dywidendy zostat ustalony na 24 wrzesnia 2021 r., a wyptfata dywidendy zostata ustalona w dwoch
ratach:

a) 5 pazdziernika 2021 r. - wyptata kwoty 10 263 750 zt tytutem pierwszej raty dywidendy (j. 0,17 zt na
akcje) oraz
b) 22 grudnia 2021 r. - wyptata kwoty 9 660 000 zt tytutem drugiej raty dywidendy (tj. 0,16 zt na akcje).

Dywidendg objetych zostato 60 375 000 akcji Spotki.

Zgodnie z podjetg Uchwatg ZWZ ustalone zostaty nastepujgce Warunki Wyptaty Dywidendy z zysku za

2020 rok:

e banki kredytujgce tj. Bank Gospodarstwa Krajowego, BNP Paribas Bank Polska S.A. i PKO Bank
Polski S.A., dziatajgce w konsorcjum, nie sprzeciwig sie przeznaczeniu na dywidende kwoty
19 923 750 zt z zysku netto Spétki za 2020 rok oraz ze

o wskaznik dtug netto do EBITDA Spotki wyliczony na podstawie skonsolidowanego rozszerzonego
raportu potrocznego Spotki za | potrocze 2021 roku bedzie nie wyzszy niz 2,5

W dniu 15 wrzesnia 2021 r. Zarzad Spdtki podjgt uchwate stwierdzajgcg spetnienie sie powyzszych
Warunkow Wyptaty Dywidendy.

W zwigzku z powyzszym w planowanym terminie tj. 5 pazdziernika 2021 roku nastgpita wypfata
pierwszej raty dywidendy. Zgodnie z uzasadnieniem do Uchwaty ZWZ, ustalenie terminu wyptaty drugiej
raty dywidendy na dzien 22 grudnia 2021 roku uzasadnione jest wzgledami zarzadzania ptynnoscig
w Spoice.

Wartosc firmy

Wartos¢ firmy na 30 wrzesnia 2021 roku przedstawia sie nastepujgco:
od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 30.09.2021 do 31.12.2020

Wartos¢ brutto

Saldo na poczatek okresu 63 987 63 987
Potaczenie jednostek

Sprzedaz jednostek zaleznych (-)

R&znice kursowe netto z przeliczenia

Inne korekty

Wartos$¢ brutto na koniec okresu

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Saldo na poczatek okresu

Odpisy ujete jako koszt w okresie

Roznice kursowe netto z przeliczenia

Inne zmiany

Odpisy z tytutu utraty warto$ci na koniec okresu

Wartos¢ firmy — wartos¢ bilansowa na koniec okresu 63 987 63 987
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S1: Wartosci niematerialne i prawne

Ponizsze tabele przedstawiajg nabycia i zbycia, amortyzacje oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ warto$ci

niematerialnych.

Za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 roku

Znaki
towarowe

i licencje

Patenty Oprogramowanie Koszty prac

komputerowe rozwojowych

Pozostale
wartosci
niematerialne

Wartosci

niematerialne

w trakcie
wytwarzania

Razem

Wartos¢ netto na
poczatek okresu
Zwiekszenia z tytutu
przejecia kontroli nad
jednostka zalezng
Zwiekszenia (nabycie,
wytworzenie, leasing)
Zmniejszenia (zbycie,
likwidacja) (-)

Inne zmiany
(reklasyfikacje,
przemieszczenia itp.)
Przeklasyfikowanie do
aktywdw trwatych
przeznaczonych do
sprzedazy (-)
Amortyzacja (-)

Odpis z tytutu utraty
wartosci (-)
Odwrécenie odpisu z tytutu
utraty wartosci
Roznice kursowe z
przeliczenia (+/-)

47 128

911

919

236

19

-194

4174

66

-1033

16

8919

5835

-3 164

30724

51

-2133

851

15433 107 297

7125

-6 188

15

13 313

-6 169

-6 524

1798

Wartos¢ netto na koniec
okresu

48 039

985

3223

11 590

Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku

Znaki
towarowe

i licencje

Patenty Oprogramowanie Koszty prac

komputerowe rozwojowych

29 492

Pozostate
wartosci
niematerialne

16 385

Wartosci

niematerialne

w trakcie
wytwarzania

109 714

Razem

Wartos¢ netto na
poczatek okresu
Zwiekszenia z tytutu
przejecia kontroli nad
jednostka zalezng
Zwiekszenia (nabycie,
wytworzenie, leasing)
Zmniejszenia (zbycie,
likwidacja) (-)

Inne zmiany
(reklasyfikacje,
przemieszczenia itp.)
Przeklasyfikowanie do
aktywdw trwatych
przeznaczonych do
sprzedazy (-)
Amortyzacja (-)

Odpis z tytutu utraty
wartosci (-)
Odwrécenie odpisu z tytutu
utraty wartosci
Roznice kursowe z
przeliczenia (+/-)

44 558

2570

877

177

-207

72

3 306

2271

-1 431

28

10 767

2106

-3 954

31977

-2 748

1484

13213 104 697

6 787

-29

-4 565

27

11 352

-29

-4 565

4181

Wartos¢ netto na koniec
okresu

80

47 128

919

4174

8919

30724

15433 107 297
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Na dzieh 30 wrzesnia 2021 roku gtdwng pozycjg wartosci niematerialnych i prawnych byty znaki
towarowe (Wielton, Viberti, Cardi, Fruehauf, Langendorf, Lawrence David) o tacznej wartosci 48 038
tys. zt (na dzien 31 grudnia 2020 roku: 47 128 tys. z).

Inne istotne pozycje wartosci niematerialnych i prawnych wedtug stanu na 30 wrzesnia 2021 roku to:

e relacje z klientami, ktorych wartos¢ ksiegowa wyniosta 29 492 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2020
roku: 30 724 tys. zt),prace rozwojowe dotyczgce opracowania prototypdw i dokumentacji
konstrukcyjnych — 3 839 tys. zt (5 772 tys. zt wedtug stanu na 31 grudnia 2020 roku) oraz prace
rozwojowe w zakresie opracowania nowej linii technologicznej do produkcji naczep typu furgon-
chiodnia w kwocie 6 097 tys. zt (5 999 tys. zt wedtug stanu na 31 grudnia 2020 roku),

e oprogramowanie o wartosci 2 068 tys. zt (na dzieh 31 grudnia 2020 roku: 1 143 tys. zi),

o homologacje, ktorych warto$¢é wyniosta 630 tys. zt, a na dzien 31 grudnia 2020 roku wynosita 810
tys. zt,

e prawo majatkowe, ktérego wartos¢ wyniosta 315 tys. z,

e projekt hydroformowanie o wartosci 1 162 tys. z.

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku Grupa nie stwierdzita utraty wartosci niematerialnych w trakcie
wytwarzania.

81 wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej
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S2: Rzeczowe aktywa trwate

Ponizsze tabele przedstawiajg nabycia, zbycia, amortyzacje oraz odpisy aktualizujgce
rzeczowych aktywow trwatych.

Za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021
& Pozostate Rzeczowe
Budynkii Maszyny i Srodki . . aktywa trwale
. srodki .
budowle urzadzenia transportu w trakcie
trwate .
wytwarzania

Grunty

wartosé

Razem

Wartos¢ netto na
poczatek okresu

w tym:

wplyw zastosowania MSSF
16

76684 158 938 116 889 38 693 10 417 89 968

3003 15322 464 11013 - 578

491 589

30 380

Wartos¢ netto na
poczatek okresu po 76 684 158 938 116 889 38 693 10 417 89 968
zastosowaniu MSSF 16
Zwiekszenia (nabycie,
wytworzenie, leasing)

w tym:

wpfyw zastosowania MSSF
16

Zwiekszenia z tytutu
przejecia kontroli nad - - - - - -
jednostkg zalezng
Przeklasyfikowanie do
aktywow trwatych
przeznaczonych do
sprzedazy (-)
Zmniejszenia (zbycie,
likwidacja) (-)

Inne zmiany
(reklasyfikacje, - - - 169 -7 -61476
przemieszczenia itp.)

Przeszacowanie do

wartosci godziwej (+/-)

Amortyzacja (-) -1184 -8 506 -20 968 -0 843 -1472 -268
w tym:

wpfyw zastosowania MSSF
16

Odpis z tytutu utraty
wartosci (-)

Odwrécenie odpisu z tytutu
utraty wartosci

Ro6znice kursowe z
przeliczenia (+/-)

w tym:

wplyw zastosowania MSSF
16

9318 6712 27778 18 717 2365 64 563

6 327 1187 - 5607 - 9

-283 -395 -720 -3 832 -337 -72

-1184 -3417 -133 -3 190 - -268

- -602 -4 - - -

1405 940 1055 276 149 143

378 763 - 126 - 2

491 589

129 453

13 130

-5 639

-61 314

-42 243

-8 193

-606

3 968

1269

Wartos¢ netto na koniec

okresu 85939 157 087 124 030 44 180 11114 92 858

515 208

w tym:

wplyw zastosowania MSSF

16 8282 13 851 275 13 501 - 321

36 230

82 wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej
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Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku

Pozostate Rzeczowe
Budynkii Maszyny i Srodki . . aktywa trwale
. srodki .
budowle urzadzenia transportu w trakcie
trwate .
wytwarzania

74666 157 164 113 036 30 927 10 675 76 545 463 013

Grunty Razem

Wartos¢ netto na
poczatek okresu

w tym:

wplyw zastosowania
MSSF 16

Wartos¢ netto na
poczatek okresu po 74666 157 164 113 036 30 927 10 675 76 545 463 013
zastosowaniu MSSF 16
Zwiekszenia (nabycie,
wytworzenie, leasing)

w tym:

wplyw zastosowania
MSSF 16

Zwiekszenia z tytutu
przejecia kontroli nad - - - - - - -
jednostkg zalezng
Przeklasyfikowanie do
aktywow trwatych
przeznaczonych do
sprzedazy (-)
Zmniejszenia (zbycie,
likwidacja) (-)

Inne zmiany
(reklasyfikacje, - - 32 1 - -51297 -51 265
przemieszczenia itp.)

Przeszacowanie do

wartosci godziwej (+/-)

Amortyzacja (-) -1321 11 850 -24 325 -9 296 -3 374 -519 -50 685
w tym:

wplyw zastosowania
MSSF 16

Odpis z tytutu utraty
wartosci (-)

Odwrécenie odpisu z tytutu
utraty wartosci

Roznice kursowe z 2418 4305 3058 957 160 306 11204
przeliczenia (+/-)

w tym:

wplyw zastosowania
MSSF 16

Wartos¢ netto na koniec
okresu

w tym:

wplyw zastosowania
MSSF 16

3419 18 847 - 7139 - 848 30253

921 9 457 26 522 18 694 2619 66 751 124 964

888 666 751 6 259 - 212 8777

- -139 -1430 -2 588 337 -1817 -5 637

-1321 4 552 -162 -2718 - -519 -9 263

68 429 39 648 - 37 1170

76684 158 938 116 889 38 693 10 417 89968 491 589

3303 15322 464 11013 - 578 30380

83 wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej
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Ponizej zaprezentowano poczynione przez Grupe zobowigzania na rzecz dokonania zakupu
rzeczowych aktywow trwatych:

Na koniec okresu Na koniec okresu

biezgcego poprzedniego
Linia LogTech 1988 1988
Rozbudowa hali magazynowej i serwisu 1833 1833
Budowa hali do produkc;ji ptyt chtodniczych 6 000 6 000
Prasa membranowa 2515 2 505
System produkcji paneli chtodniczych 4 093 4077
Prasa krawedziowa 12 042 11 995
Budowa hali oraz utwardzenie placu 10 739 5531
Zakup robota spawalniczego 2 626 -
Razem 41 836 33929

S3: Nieruchomosci inwestycyjne

Ponizsza tabela przedstawia zmiany jakie miaty miejsce w zakresie nieruchomosci inwestycyjnych:
30.09.2021 31.12.2020

Warto$¢ na poczatek okresu 1010 3350

Zwiekszenia z tytutu potgczenia jednostek - -

Zwiekszenie z tytutu nabycia - -
Aktywowanie pézniejszych naktadéw - -
Sprzedaz spoitki zaleznej (-) - -
Zbycie nieruchomosci (-) - -2 339
Inne zmiany (reklasyfikacje, przeniesienia itp.) (+/-) - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - -
Roznice kursowe z przeliczenia (+/-) - -
Wartos¢ na koniec okresu 1010 1010

Grupa wycenia nieruchomosci inwestycyjne w wartosci historycznej. Na nieruchomosci inwestycyjne
sktadajg sie nieruchomosci o wartosci 884 tys. zt co do ktérych Grupa nie ma jednoznacznie
sprecyzowanego celu wykorzystania oraz nieruchomosci o warto$ci 126 tys. zt nabyte 28 wrzesnia 2018
roku ktore przeznaczone bedg na sprzedaz lub do wynajmu.

W okresie trzech kwartatéw 2021 nie zaobserwowano zmian na rynku nieruchomosci powodujgcych, iz
cena nabycia rozni sie od warto$ci godziwe;. .

S4: Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy na dzien 30 wrzesnia 2021 r. ujete w pozycjach: Rzeczowe
aktywa trwate oraz Nieruchomosci inwestycyjne wynosity:

Aktywa 30.09.2021 31.12.2020

Rzeczowe aktywa trwate - 398
Nieruchomosci inwestycyjne - 1898
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - 2 296

84 wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej
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S5: Zapasy
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ujete sg nastepujgce pozycje
zapasow:
30.09.2021 31.12.2020

Materiaty 274 264 137 829
Wyroby gotowe, w tym: 162 534 124 005

- produkty sprzedane, ktére mogg podlegaé odkupowi 6 801 4 160
Pétprodukty i produkcja w toku 78 333 57 218
Towary 12 812 18 900
Wartos¢ bilansowa zapasow razem 527 943 337 952

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow
od 01.01.2021

od 01.01.2020

do 30.09.2021 do 30.09.2020
Stan na poczgtek okresu 11 661 6 302
Odpisy ujete jako koszt w okresie 1200 3392
Odpisy odwrécone w okresie (-) -2 383 -532
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) 113 289
Stan na koniec okresu 10 591 9 451

S6: Aktywa i zobowigzania finansowe

Kategorie aktywow oraz zobowigzan

Prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wartos¢ aktywéw odnosi sie do

nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSSF 9:
e aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

instrumenty pochodne zabezpieczajace,
aktywa poza zakresem MSSF 9.

aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

85 wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej
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Stan na 30 wrzesnia 2021 roku

WIELTON
GROUP

z rt Wartos¢ godziwa przez Wartos¢ godziwa Instrumenty
amokoygzc:wany pozostate catkowite przez wynik pochodne Poza MSSF 9 Razem
z dochody finansowy zabezpieczajgce

Diugoterminowe aktywa finansowe 6 058 - 362 6 420
Naleznosci 226 - 362 588
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Pozostg’re dlggotermlnowe aktywa finansowe (w 5832 ) il 5832
tym pozyczki)

Krétkoterminowe aktywa finansowe 453 813 526 75 293 529 632
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 395 699 - 75293 470 992
Pochodne instrumenty finansowe - 526 - 526
Pozostg’re krptkotermlnowe aktywa finansowe (w 4305 ) _ 4325
tym pozyczki)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 53 789 - - 53 789
Kategoria aktywow finansowych razem 459 871 526 75 655 536 052
Stan na 31 grudnia 2020 roku
Zamortyzowan Wartos¢ godziwa Wartos¢ godziwa Instrumenty
koysz tw y przez pozostate przez wynik pochodne Poza MSSF 9 Razem
z catkowite dochody finansowy zabezpieczajace

Diugoterminowe aktywa finansowe 4072 - - - 116 4188
Naleznosci 1301 - - - 116 1417
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -
Pozostg’re d%ygotermlnowe aktywa finansowe (w 2771 ) ) ) ) 2771
tym pozyczki)

Krétkoterminowe aktywa finansowe 391 015 - - 29 54 082 445 126
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci 299631 ) ) ) 54 082 S 7l
Pochodne instrumenty finansowe - - - 29 - 29
Pozosta’re_ krotkotermlnowe aktywa finansowe 2557 ) ) ) ) 2557
(w tym pozyczki)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 88 827 - - - - 88 827
Kategoria aktywow finansowych razem 395 087 - - 29 54 198 449 314

86
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Wartos¢ zobowigzan prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie do nastepujacych kategorii instrumentéw
finansowych okreslonych w MSSF 9:

e zobowigzania finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik — przeznaczone do obrotu (ZWG-0O),

e zobowigzania finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik — wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (ZWG-

W),

e zobowigzania finansowe wycenione wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK),

¢ instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IPZ),

e zobowigzania poza zakresem MSSF 9.

Stan na 30 wrzes$nia 2021 roku

ZWG-0 ZWG-W ZZK IPZ Poza MSSF 9 Razem
Diugoterminowe zobowigzania finansowe - - 273115 - 44 972 318 087
ér}{icéygér?ncﬁzsvz:)l inne instrumenty dtuzne ) ) 229 718 ) 1 229718
Leasing (dtugoterminowy) - - - - 37 340 37 340
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -
Pozostate zobowigzania - - 43 397 - 7632 51029
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe - - 751 632 3803 106 811 862 246
fgggvv\\llilgzz::;: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ) ) 572 784 ) 91 557 664 341
:T(r%cgly(/ct%,erpnciiznygvils), inne instrumenty dtuzne ) ) 178 848 ) il 178 848
Leasing (krétkoterminowy) - - - - 15 254 15 254
Pochodne instrumenty finansowe - - - 3 803 - 3 803
Kategoria zobowigzan finansowych razem - - 1024 747 3803 151 783 1180 333

87 wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej
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Stan na 31 grudnia 2020 roku

ZWG-0 ZWG-W ZZK IPZ Poza MSSF 9 Razem
Diugoterminowe zobowiagzania finansowe 295 331 - 36 968 332 299
ér}{icéyggle,r?nc?%svz:)l, inne instrumenty dtuzne 254 681 ) ) 254 681
Leasing (dtugoterminowy) - - 31205 31205
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Pozostate zobowigzania 40 650 - 5763 46 413
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 536 673 5406 74 681 616 761
fgggvv\\llilgzz::;: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 383 529 ) 60 025 443 555
:T(r%cgly(/ct};érmi rr])cc))vzv)éc);zkl, inne  instrumenty  dtuzne 153 144 ) ) 153 144
Leasing (krétkoterminowy) - - 14 656 14 656
Pochodne instrumenty finansowe - 5406 - 5406
Kategoria zobowigzan finansowych razem 832 004 5 406 111 649 949 060

88 wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej
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S7: Naleznosci i pozyczki

Od roku 2020 Grupa w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentuje odrebnie naleznosci od
pozyczek. Ujawnienia w zakresie naleznosci zostaty zaprezentowane w nocie S8.

Pozyczki w czesci dlugoterminowej pozyczki prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozyciji
Pozostate dfugoterminowe aktywa finansowe, w czegsci krétkoterminowej w pozycji Pozostate krétkoterminowe
aktywa finansowe. Udzielone pozyczki spetniajg odpowiednie wymogi MSSF 9 i wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa
pozyczek uwazana jest za rozsgdne przyblizenie wartosci godziwe;.

Charakterystyke pozyczek przedstawia ponizsza tabela:

Stan na 30 wrzesnia 2021 roku

Wartos¢ Wartos¢

Waluta bilansowa bilansowa Oprocentowanie 'I;er'r:tm
w walucie w PLN ptaty
pozyczka ze zmiennym PLN - 1002  WIBOR3M 31.12.2021
oprocentowaniem
pozyczka ze zmiennym PLN ) 298 WIBOR_BM + 31.12.2021
oprocentowaniem marza
pozyczka ze zmiennym EURIBOR12M +
oprocentowaniem EUR 1000 4634 marza 01.06.2025
pozyczka ze zmiennym PLN ) 507 WIBOR_’I M + 31.12.2021
oprocentowaniem marza
pozyczka ze statym oprocentowaniem RUB 475 27 marza sta’fe' 31.12.2021
oprocentowanie
pozyczka ze statym oprocentowaniem RUB 293 12 marza sta’fe' 31.10.2022
oprocentowanie
Pozyczki wg stanu na koniec okresu 6 410

Grupa nie dokonata odpisu aktualizujgcego wartos¢ pozyczek.

S8: Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Ze wzgledu na wprowadzenie od roku 2020 Jednolitego Europejskiego Formatu Raportowania Grupa
dokonata prezentacyjnej reklasyfikacji danych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

w zakresie czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw, traktujgc je jako element naleznosci.
Odpowiednio zaprezentowano dane poréwnawcze.

89 wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej
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Naleznosci diugoterminowe

30.09.2021 31.12.2020
Kaucje z tytutu ustug budowlanych - -
Kaucje wpfacone z innych tytutow 52 43
Pozostate naleznosci 209 1318
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (-) -34 -60
Nalgino'éci _dtugoterminowe bez czynnych 226 1301
rozliczenh miedzyokresowych kosztéw
Dtugoterminowe czynne rozliczenia miedzyokresowe 362 116
Razem naleznosci dlugoterminowe 588 1417
Naleznosci krétkoterminowe

30.09.2021 31.12.2020
Aktywa finansowe (MSSF 9):
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 388 786 293 550
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) -7 456 -6 807
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 381 330 286 743
Inne nalezno$ci 12 356 12372
Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych naleznosci finansowych (-) -217 -217
Naleznosci ze sprzedazy aktywow trwatych 2231 733
Pozostate naleznosci finansowe netto 14 369 12 888
Naleznosci finansowe 395 699 299 631
Aktywa niefinansowe (poza MSSF 9):
Naleznosci z tytutu podatkéw i innych swiadczen 39 500 30 061
Przedptaty i zaliczki 27 980 14 909
Pozostate naleznosci niefinansowe 224 70
Naleznosci niefinansowe 67 704 45 040
Naletnogel syt dostaw | ueug ara posostale ez czynnych
Krotkoterminowe czynne rozliczenia miedzyokresowe 7 589 9042
Razem krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 470 992 353 714

pozostate

Na warto$¢ 12 356 tys. zt wykazang w pozycji ,Inne naleznosci” sktada sie gtownie nalezno$c¢ z tytutu
oszacowanego odszkodowania z tytutu pozaru w kwocie 12 min z. Jednoczes$nie spdtka wystgpita
z wnioskiem koncowym dotyczgcym rozliczenia szkody z dnia 23 listopada 2018r., ktéry na dzien

sporzgdzenia raportu jest analizowany przez ubezpieczyciela.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i pozyczek krotkoterminowe
od 01.01.2021

od 01.01.2020

do 30.09.2021 do 30.09.2020

Stan na poczatek okresu 7 001 5323
Woptyw wdrozenia MSFF9

Odpisy ujete jako koszt w okresie 586 339
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie (-) -23
Reklasyfikacja 2 3
Inne zmiany 84 -75
Stan na koniec okresu 7 673 5 567

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i pozyczek dtugoterminowych wynosity 57 tys. zt.

90 wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej
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S9: Krotkoterminowe i dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe czynne

W pozycji krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe na dzien 30 wrzesnia 2021 roku
najistotniejszymi pozycjami byty: podatek od nieruchomosci w kwocie 1 802 tys. zt (na dzien 31 grudnia
2020 roku: 294 tys. zt), ubezpieczenia, ktorych wartos¢ wyniosta 1 730 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2020
roku: 2 215 tys. zl) oraz czynsze najmu w kwocie 1 077 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2020 roku: 1 618
tys. zi).

S10: Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Zmiany wartosci godziwej aktywow i zobowigzan finansowych

Wartosci godziwe aktywdw oraz zobowigzan finansowych sg w przyblizeniu réwne ich wartosci
bilansowej. Sposob ustalenia wartosci godziwej instrumentéw finansowych zostat zaprezentowany
w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w wartosci godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii
warto$ci godziwej:

Stan na 30 wrzesnia 2021 roku

Razem
Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 wartos¢
godziwa

Aktywa:

Instrumenty pochodne handlowe - - - -

Instrumenty pochodne zabezpieczajace - 526 526
Aktywa razem - 526 - 526
Zobowigzania:

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (-) - -3 803 - -3 803
Zobowigzania razem (-) - -3 803 - -3 803
Wartos¢ godziwa netto - -3 277 - -3 277

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku Grupa posiadata otwarte pochodne instrumenty finansowe.
Przekwalifikowanie aktywow finansowych

Grupa Kapitatowa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikow aktywéw finansowych, ktore
spowodowatoby zmiane zasad wyceny tych aktywoéw pomiedzy warto$cig godziwg, a ceng nabycia lub
metodg zamortyzowanego kosztu.

S11: Instrumenty zabezpieczajgce

Grupa wykorzystuje instrumenty pochodne, by minimalizowac¢ ryzyko zmiany kurséw walut, w ktérych
realizowana jest czesc¢ transakcji sprzedazy i zakupu.

Czes¢ instrumentow pochodnych, pomimo iz od strony ekonomicznej zabezpieczajg Grupe przed
ryzykiem walutowym, nie stanowig zabezpieczenia w rozumieniu MSSF 9, w zwigzku z tym traktowane
sg jako instrumenty przeznaczone do obrotu (instrumenty pochodne handlowe). Wszystkie instrumenty
pochodne wyceniane sg w wartosci godziwej, ustalanej na podstawie danych pochodzacych z rynku
(kursy walut, stopy procentowe).

Na 30 wrzesnia 2021 roku wartos¢ instrumentéw pochodnych zabezpieczajgce wynosi 3 194 tys. zi.
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S12: Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzien bilansowy wynidst 12 075 tys. zt i dzielit sie na 60 375 000
akcji o wartosci nominalnej po 0,20 zt kazda:

30.09.2021 31.12.2020
Liczba akcji (w szt.) 60 375 000 60 375 000
Warto$¢ nominalna akgji (w zt) 0,20 0,20
Kapital podstawowy (w tys. zt) 12 075 12 075

S13: Kredyty

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku Grupa posiadata nastepujace kredyty:
30.09.2021 31.12.2020

Nazwa kredytu
Krétkoterminowe Dlugoterminowe Kroétkoterminowe Dlugoterminowe

Kredyty w rachunku

biezgcym, obrotowe 127 014 106 786

odnawialne

Kredyty w rachunku

kredytowym EUR 25 254 150 562 25 166 168 742
Kredyty w rachunku

kredytowym PLN 7 822 47 455 7980 53 335
Kredyty Grupy Langendorf 9889 9511 6008 5679
Kredyty Fruehauf 5395 18 261 4 603 22087
Kredyty Grupy Lawrence

David 3475 3930 2601 4 838
Razem 178 848 229718 153 144 254 681

W dniu 29 stycznia 2021 roku Wielton S.A. podpisat z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem
Polskim S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz Bankiem Gospodarstwa Krajowego ("Kredytodawcy")
aneks do umowy kredytowej w zakresie finansowania Grupy Wielton z dnia 14 grudnia 2018 roku
z pozniejszymi zmianami (,Umowa”), na mocy ktdérego anulowano dotychczasowy, bezwarunkowy
obowigzek dokapitalizowania Spétki w postaci podwyzszenia kapitatu, wyemitowania obligaciji
zamiennych na akcje lub zaciggniecia dtugu podporzadkowanego wzgledem wierzytelno$ci stron
finansowania. W to miejsce, podpisany aneks wprowadzit warunkowy obowigzek dokapitalizowania
Spotki w postaci podwyzszenia kapitatu, wyemitowania obligacji zamiennych na akcje lub zaciggnigcia
dlugu podporzadkowanego wzgledem wierzytelnosci stron finansowania, jedynie w przypadku
przekroczenia poziomu wskaznika Diug Netto/EBITDA, liczonego na dzien 30 czerwca 2021 roku,
powyzej wartosci 4,5. W przypadku wystgpienia takiego przekroczenia, Spétka bytaby zobowigzana
pozyskac do dnia 15 grudnia 2021 roku wsparcie finansowe w kwocie, ktdra pozwolitaby na osiggniecie
warto$ci ww. wskaznika na poziomie nie wyzszym niz 4,25.

Poziom wskaznika Dtug Netto/EBITDA na dzien 30 czerwca 2021 roku dla Grupy wyniost 2,2, w zwigzku
z czym wyzej okreslony obowigzek dokapitalizowania Spotki nie wystgpit.

Poziom wskaznika Diug Netto/EBITDA na dzien 30 wrzesnia 2021 roku dla Grupy wynosi 2,57.

W dniu 29 stycznia 2021 roku Wielton S.A. zawart z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim
Spotkg Akcyjng aneks do umowy kredytu w rachunku biezgcym z dnia 29 kwietnia 2019 roku
z pozniejszymi zmianami (Kredyt RCF B) z limitem 12,5 min zt z przeznaczeniem na finansowanie
kapitatu obrotowego Grupy, w tym w drodze udzielenia pozyczek podmiotom z Grupy na sfinansowanie
ich kapitatu obrotowego. Na mocy zawartego aneksu zostato zwigkszone zabezpieczenie sptaty kredytu
w postaci gwarancji udzielonej przez Bank Gospodarstwa Krajowego (BGK), w ramach Umowy
portfelowej linii gwarancyjnej Funduszu Gwarancji Ptynnosciowych nr 4/PLG-FGP/2020 z dnia 10
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kwietnia 2020 roku z pozniejszymi zmianami w wysokosci stanowigcej 80% kwoty kredytu RCF B.
Gwarancja BGK obowigzuje do 31 marca 2022 roku.

W dniu 16 kwietnia 2021 roku Lawrence David podpisat aneks do umowy kredytu obrotowego z limitem
w wysokosci 4 min funtdéw, na mocy ktorego zostat zmniejszony limit o 2 min funtéw od 1 stycznia 2021
roku do 30 kwietnia 2021 roku. Od 1 maja 2021 roku kwota limitu zostata zmniejszona do 1 min funtéw.
Umowa obowigzuje do 31 grudnia 2021 roku.

W dniu 6 sierpnia 2021 roku Wielton S.A. zawart z BNP Paribas Faktoring sp. z 0.0. umowe faktoringu
petnego (ubezpieczonego) na czas nieokreslony, z limitem w wysokosci 5,0 min zt.

W dniu 8 listopada 2021 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Fruehauf SAS zawart z BNP Paribas
umowe kredytowg o wartosci 3 860 000 euro na okres 96 miesiecy.

W okresie sprawozdawczym spotkom z Grupy Kapitatowej Wielton nie zostaty wypowiedziane umowy
dotyczgce kredytow i pozyczek, jak réwniez spotki te nie wypowiedziaty tego typu umow.

S14: Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania dlugoterminowe

30.09.2021 31.12.2020
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywéw trwatych - -
Kaucje otrzymane - -
Inne zobowigzania finansowe 43 397 40 650
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe razem bez biernych 43397 40 650

rozliczen miedzyokresowych kosztow
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 7632 5763

Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale zobowigzania

51 029 46 413

Zobowiagzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
30.09.2021 31.12.2020

Zobowigzania finansowe (MSSF 9):
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 571 547 380 751

Zobowigzania z tytutu zakupu aktywéw trwatych - -

Inne zobowigzania finansowe 1236 2778
Razem zobowigzania finansowe 572 784 383 529
Zobowigzania niefinansowe (poza MSSF 9):

Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych swiadczen 54 004 31 547
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy 23 952 17 875
Inne zobowigzania niefinansowe 9 5
- zobowigzania z tytutu oczekiwanych zwrotéw 7623 4713
Krotkoterminowe bierne rozliczenia miedzyokresowe 5969 5885
Razem zobowigzania niefinansowe 91 557 60 025

Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate

zobowiazania 664 341 443 555

Wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsgdne
przyblizenie wartosci godziwe;.
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S15: Rezerwy oraz zobowigzania z tytutu swiadczen

pracowniczych

Zobowiazania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych

Stan na 30 wrzesnia 2021 roku

GROUP

Zobowigzania i rezerwy Krétkoterminowe Diugoterminowe Razem
Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze 54 849 - 54 849
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 16 506 - 16 506
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 16 671 - 16 671
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 21672 - 21672
Dlugoterminowe swiadczenia pracownicze - 9131 9131
Rezerwy na nagrody jubileuszowe - - -
Rezerwy na odprawy emerytalne 9131 9131
Rezerwy na pozostate swiadczenia - - -
Razem swiadczenia pracownicze 54 849 9131 63 980
Stan na 31 grudnia 2020 roku
Zobowigzania i rezerwy Krétkoterminowe Dilugoterminowe Razem
Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze 46 441 - 46 441
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 11 749 - 11 749
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 21780 - 21780
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 12912 - 12 911
Dlugoterminowe swiadczenia pracownicze - 8 290 8 290
Rezerwy na nagrody jubileuszowe - - -
Rezerwy na odprawy emerytalne - 8290 8 290
Rezerwy na pozostate swiadczenia - - -
Razem swiadczenia pracownicze 46 441 8 290 54 731

Wartos¢ rezerw ujetych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany
w poszczegdlnych okresach przedstawialy sie nastepujgco:

94

wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej



Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Wielton
za okres 01.01.2021-30.09.2021

WIELTON
GROUP

Rezerwy na inne dlugoterminowe swiadczenia pracownicze:

Stan na 30 wrzesnia 2021 roku

Odprawy . l\_lagrody Pozostate Razem
emerytalne jubileuszowe
Stan rezerw na poczatek okresu 8 290 - 8 290
Zmiany ujete w wyniku:
Koszty biezgcego i przesztego zatrudnienia 123 - 123
Koszty odsetek - - -
Ponowna wycena zobowigzania 681 - 681
Zmiany bez wptywu na wynik:
Wyplacone $wiadczenia (-) - - -
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z
. ; 37 - 37
przeliczenia)
Wartos¢ biezaca rezerw na koniec okresu 9131 - 9 131
Stan na 31 grudnia 2020 roku
Odprawy . N_agrody Pozostate Razem
emerytalne jubileuszowe
Stan rezerw na poczatek okresu 7235 - 7 235
Zmiany ujete w wyniku:
Koszty . .blezacego i przesztego 152 ) 152
zatrudnienia
Koszty odsetek 255 - 255
Ponowna wycena zobowigzania 1246 1246
Wyptacone swiadczenia (-) -1140 - -1 140
Zmiany bez wptywu na wynik:
Zwiekszenie przez potgczenie jednostek ) ) ) )
gospodarczych
Pozost.a’re zmiany (réznice kursowe netto 541 ) ) 541
z przeliczenia)
Wartosé biezaca rezerw na koniec 8 290 . ) 8 290

okresu
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S16: Pozostate rezerwy krotkoterminowe i dlugoterminowe

od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 30.09.2021 do 31.12.2020

Stan na poczatek okresu 19 809 10 730
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 16 919 22 403
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychod w okresie (-) -1313 -1510
Wykorzystanie rezerw (-) - 937 12 444
Zwiekszenie przez potgczenie jednostek gospodarczych - -
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) 614 631
Stan na koniec okresu 35 092 19 809

Jedng z najistotniejszych pozycji w rezerwach krétkoterminowych na dzieh 30 wrzesnia 2021 roku byta
rezerwa na naprawy gwarancyjne w wysokosci 10 056 tys. zt.

S17: Krotkoterminowe i dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe bierne
Na dzieh 30 wrzednia 2021 roku, w pozycji diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe byty ujete

srodki, m.in. jakie Spoétka otrzymata w ramach dofinansowania realizacji projektu “Utworzenie Centrum
badawczo — Rozwojowego w zakresie innowacyjnych srodkéw transportu” w wysokosci 5 878 tys. zt.

S18: Segmenty operacyjne

W okresie dziewieciu miesiecy 2021 roku nie wystgpity zmiany w polityce rachunkowosci Grupy
w zakresie wyodrebniania segmentéw operacyjnych oraz zasad wyceny przychodéw, wynikow oraz
aktywow segmentéw, ktére zostaly zaprezentowane w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy.

Przychody, wyniki oraz aktywa segmentow operacyjnych

Za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 roku

Produkty Produkty Ustugi
transportu transportu Serwis transportowe Pozostale = Razem
drogowego Agro i spedycyjne
Przychody od klientow 1761438 81502 55926 950 29407 1929224
zewnetrznych
Przychody ogdtem, w tym: 1761438 81502 55926 950 29407 1929 224
“rozpoznawane w momencie 1761438 81502 55926 950 29407 1929224
wykonania $wiadczenia
Wynik operacyjny segmentu 66 517 -8 421 4224 757 5520 68 597
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Za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku

Produkty Produkty Ustugi
transportu transportu Serwis transportowe Pozostate = Razem
drogowego Agro i spedycyjne
Przychody od klientéw
zewnetrznych 1188 746 62 896 39427 812 10 865 1302 747
Przychody ogdtem, w tym: 1188 746 62896 39427 812 10865 1302747
“rozpoznawane w momencie 1188 746 62896 39427 812 10865 1302747
wykonania $wiadczenia
Wynik operacyjny segmentu 3 851 -6 371 289 424 1618 -188

. W wyniku operacyjnym segmentu ‘produkty transportu drogowego” i “produkty transportu Agro” uwzgledniono
otrzymane i oszacowane odszkodowanie w tytutu utraconych korzysci.

Ze wzgledu na fakt, iz aktywa nie sg wielkoscig analizowang przez Zarzad, Grupa, zgodnie z MSSF
8.23, zrezygnowata z ich ujawniania.

Uzgodnienie wynikow segmentow operacyjnych z wynikiem z dziatalnosci operacyjnej Grupy
Kapitatowej, zaprezentowanym w $roédrocznym skroconym skonsolidowanym rachunku wynikow,
zostato ujawnione ponizej w tabeli:

od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 30.09.2021 do 30.09.2020
Przychody segmentow
taczne przychody segmentéw operacyjnych 1929 224 1302 747

Przychody nie przypisane do segmentéw - -
Wytgczenie przychoddw z transakcji pomiedzy segmentami - -
Przychody ze sprzedazy 1929 224 1302 747
Wynik segmentow

Wynik operacyjny segmentéw 68 597 -188
Korekty: - -
Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw 8 338 19124
Pozostate koszty nie przypisane do segmentow (-) -5 513 -4 812
Wytaczenie wyniku z transakcji pomiedzy segmentami - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 71423 14124
Przychody finansowe 13114 4 041
Koszty finansowe (-) -26 259 -18 529

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw
wilasnosci (+/-)

Zysk/strata przed opodatkowaniem 58 278 -364

S19: Pozostate przychody i koszty operacyjne

W skréconym skonsolidowanym rachunku wynikow za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 roku
najistotniejsze pozycje pozostatych przychodéw operacyjnych to odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ zapasow w kwocie 1 183 tys. zt oraz sprzedaz zlokalizowanej we Wioszech nieruchomos$ci
wraz z gruntami w kwocie 2 428 tys. zt (wartos¢ sprzedazy: 2 628 tys. zt brutto).

Za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku najistotniejszg pozycje pozostatych przychodow
operacyjnych stanowito otrzymane dofinansowanie z tytutu COVID-19 w catej Grupie, w tgcznej kwocie
rownej 16 428 tys. zt.

Najistotniejszymi pozycjami w pozostatych kosztach operacyjnych byty odpisy aktualizujgce wartosé
naleznosci finansowych w kwocie 581 tys. zt. Najistotniejszymi pozycjami w kosztach operacyjnych
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w okresie 01.01-30.09.2020 roku byly odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw oraz nalezno$ci
finansowych w tgcznej kwocie 3 543 tys. zi.

S20: Koszty wykazane w sprawozdaniu z wyniku, dotyczgce
prawa do uzytkowania
W zwigzku z wdrozeniem MSSF 16 Grupa wykazata nastepujgce koszty zwigzane z prawem do

uzytkowania:
od 01.01.2021 do 30.09.2021

Koszty odsetek 973
Koszty zwigzane z krétkoterminowymi umowami leasingowymi 2 587
Koszty'zwiazane z umowami Ieasjngowymi aktywow o niskiej wartosci, 37
ktére nie sg umowami krétkoterminowymi

Koszty leasingu razem 3 596

S21: Przychody i koszty finansowe

Za okres dziewieciu miesiecy 2021 roku najistotniejsza pozycjg przychodéw finansowych byly inne
przychody finansowe w tym z tytutu sprzedazy wierzytelnosci w wysokosci 9 705 tys. zt w ramach
realizacji kontraktu. W kosztach finansowych najistotniejszg pozycje stanowity odsetki w wysokosci
8 446 tys. zt. Pozostate istotne pozycje kosztow finansowych to inne koszty finansowe w tym z tytutu
sprzedazy wierzytelno$ci w kwocie 8 980 tys. zt w ramach realizacji kontraktu oraz ujemna wycena
instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik w kwocie 4 931 tys. zt.

Dla poréwnania, w okresie pierwszych trzech kwartatéw 2020 roku, po stronie przychodéw finansowych
najistotniejszymi pozycjami byly zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw pochodnych
zabezpieczajgcych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik w kwocie 689 tys. zt oraz inne
przychody finansowe z tytutu sprzedazy wierzytelnosci w wysokosci 2 861 tys. zt w ramach realizacji
kontraktu. Natomiast gtéwng pozycje kosztow finansowych stanowity odsetki w wysokosci 6 679 tys. zi,
inne koszty finansowe z tytutu sprzedazy wierzytelnosci w wysokosci 2 884 tys. zt w ramach realizacji
kontraktu oraz réznice kursowe w wysokos$ci 7 106 tys. zt.

S22: Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedlug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego podzielony przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych
w danym okresie.

Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizej:

od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 30.09.2021 do 30.09.2020
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akgji zwyktych 60 375 000 60 375 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 60 375 000 60 375 000
Dziatalnos¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 46 769 12 572
Podstawowy zysk (strata) na akcje (w zt) 0,76 0,21
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w zt) 0,76 0,21
Dziatalnos¢ zaniechana
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 46 769 12 572
Podstawowy zysk (strata) na akcje (w zt) 0,76 0,21
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w zt) 0,76 0,21
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BILANS — SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT — SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH — SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM — SPRAWOZDANIE
JEDNOSTKOWE

NOTY I OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej
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Bilans — sprawozdanie jednostkowe

Aktywa
Nota 30.09.2021  30.06.2021  31.12.2020  30.09.2020

A. Aktywa trwate 618 376 626 173 621 370 607 229
I. Wartosci niematerialne i prawne 29 803 28 620 28 193 27 016
roz\jv'oﬁﬁ;g’fakonczony"h prac 11590 12759 8919 9842
2. Wartosc firmy - - - -
prasv.nlgne wartosci niematerialne i 18 125 15773 18 959 16 859
pra;‘.V.nzeallczkl na wartosci niematerialne i 88 88 315 315
Il. Rzeczowe aktywa trwate J1 317 194 312 008 297 193 289 490
1. Srodki trwate 213 286 214 673 201 408 197 639
Wie;i] gtr;’;;yg(r‘{]"ntg’u’;‘ prawo uzytkowania 24109 24109 21160 21102
arck i ek prave o ol iz wsm s s1m
c) urzadzenia techniczne i maszyny 68 444 67 446 64 756 66 226
d) $rodki transportu 21760 23 631 17 675 13 508
e) inne srodki trwate 6 801 6 978 7 244 5410
2. Srodki trwate w budowie 81490 79 789 84 475 81778
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 22 418 17 546 11 310 10 073
Ill. Naleznosci dtugoterminowe 52 49 43 41
1. Od jednostek powigzanych = - - -
2. Od pozostatych jednostek, w
ktérych jednostka posiada - - - -
zaangazowanie w kapitale
3. Od pozostatych jednostek 52 49 43 41
IV. Inwestycje dtugoterminowe 260 945 273 789 274 391 270 456
1. Nieruchomosci J2 5694 7990 7990 7990
2. Wartoéci niematerialne i prawne - - - -
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 255 251 265 799 266 401 262 466
a) w jednostkach powigzanych 250 617 263 085 263 631 262 466
- udziaty lub akcje 236 857 236 857 236 857 236 201
- inne papiery wartosciowe - - - -
- udzielone pozyczki 13 760 26 228 26774 26 265
- inne dtugoterminowe aktywa ) ) ) )
finansowe
b) w pozostatych jednostkach, w
ktérych jednostka posiada - - - -
zaangazowanie w kapitale
c) w pozostatych jednostkach 4 634 2714 2770 -
- udzielone pozyczki 4 634 2714 2770 -
4. Inne inwestycje dtugoterminowe - - - -
mi\éa':z);‘é?fr’ézgcv'gowe rozliczenia 10 382 11707 21550 20 226
1. Aktywa z tytutu odroczonego 6 10 382 11707 21 550 20 226

podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - - - -
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Nota 30.09.2021  30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020

B. Aktywa obrotowe 628 689 586 236 410 310 403 465
|. Zapasy J3 220792 206 649 161 015 134 352
1. Materiaty 112 906 108 139 60 826 68 622
2. Pétprodukty i produkty w toku 42 243 39 556 24 689 24 051
3. Produkty gotowe 59 224 50 251 62 720 28 965
4. Towary 5226 7 390 11 443 11 416
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 1193 1313 1337 1298
Il. Naleznosci krotkoterminowe J4 361 164 333 927 223 475 240 539
povli'al ’;‘:r'fyzc';losc' od jednostek 188 140 166 379 130 769 122 882
Sp+a§/): z tytutu dostaw i ustug, o okresie 188 140 166 379 130 769 122 882
- do 12 miesiecy 188 140 166 379 130769 122 882
2. Naleznosci od pozostatych
jednostek, w ktorych jednostka posiada - - - -
zaangazowanie w kapitale
3. Nalezno$ci od pozostatych jednostek 173 024 167 548 92 706 117 657
Sp+a§/): z tytutu dostaw i ustug, o okresie 129 385 121 134 54 567 83 371
- do 12 miesiecy 129 379 120 308 53 663 82 393
- powyzej 12 miesiecy 6 826 904 978
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 31 265 34 097 25 843 24 010
oraz innych tytutéw publicznoprawnych
c) inne 12 374 12 317 12 296 10 276
d) dochodzone na drodze sgdowej - - - -
lll. Inwestycje krotkoterminowe 43 632 41 859 23 286 25350
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 43 632 41 859 23 286 25350
a) w jednostkach powigzanych 23 188 9619 10 379 9 548
- udzielone pozyczki 23 188 9619 10 379 9 548
b) w pozostatych jednostkach 2 263 2852 1258 2 557
- udziaty lub akcje - - - -
- inne papiery wartosciowe - - - -
- udzielone pozyczki 1737 1731 1229 1230
ﬁnanslg\?; krétkoterminowe aktywa 526 1121 29 1307
piengzirgdk' pienigzne i inne aktywa 18 181 29 388 11 649 13 245
rach;ﬁ[(‘;dc'ﬂ pienigzne w kasie i na 18 113 29 381 11 641 13233
- inne $rodki pieniezne 68 7 8 12
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - - -
m:gagrgifg;imnowe rozliczenia 3101 3 801 2534 3224
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) ) } } }
podstawowy
D. Udzialy (akcje) wiasne - - - -
Aktywa razem 1247 065 1212 409 1031 680 1010 694
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Pasywa
Nota 30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
A. Kapitat (fundusz) wtasny 369 960 367 210 351 113 347 497
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 12 075 12 075 12 075 12 075
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 334 426 334 426 329 975 329 975
- nadwyzka wartosci sprzedazy
(wartosci emisyjnej) nad wartoscia 72 368 72 368 72 368 72 368
nominalng udziatéw (akc;ji)
. Kapitat (fu.ndusz) z aktualizacji -11 691 7664 15 311 -8 498
wyceny, w tym:
- z tytutu aktualizacji wartosci ) ) ) )
godziwej
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) ) ) ) )
rezerwowe, w tym:
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych - - -3 553 -3 553
VI. Zysk (strata) netto 35150 28 373 27 927 17 498
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku ) ) ) )
obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B. Zobowiazania i rezerwy na 877105 845199 680 567 663 197
zobowigzania
I. Rezerwy na zobowigzania J5 15 625 17 955 8972 10 860
1. Rezerwa z tytutu odroczonego ) ) ) )
podatku dochodowego
2. Rezeryva na $wiadczenia 4234 5872 2674 3427
emerytalne i podobne
- dlugoterminowa J5 1231 1231 962 962
- krotkoterminowa J5 3003 4 641 1712 2 465
3. Pozostate rezerwy 11 391 12 083 6 298 7433
- dtugoterminowe - - - -
- krotkoterminowe J5 11 391 12 083 6 298 7433
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 218 543 223 063 244 340 249 206
1. Wobec jednostek powigzanych 18 532 18 083 18 459 18 107
a) inne zobowigzania finansowe - - - -
b) z tytutu pozyczek 18 532 18 083 18 459 18 107
2. Wobec pozostatych jednostek, w
ktorych jednostka posiada - - - -
zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 200 011 204 980 225 881 231 099
a) kredyty i pozyczki 198 017 202 366 222 077 226 701
b) z tytutu emisji dluznych papierow ) ) ) )
wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe 1994 2614 3 804 4 398
d) zobowigzania wekslowe - - - -
e) inne - - - -
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 631 660 592 783 415613 391 356
1'. Zobowigzania wobec jednostek 7538 7611 9 642 7756
powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci: 7 538 7 611 9642 7 756
- do 12 miesiecy 7 538 7 611 9642 7 756

b) inne
c) inne zobowigzania finansowe
d) z tytutu pozyczek
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2. Zobowigzania wobec pozostatych
jednostek, w ktérych jednostka posiada - - - -
zaangazowanie w kapitale
. 3. Zobowigzania wobec pozostatych 623 442 584 442 405 457 382 523
jednostek
a) kredyty i pozyczki 160 090 170 028 139 932 163 397
b) z tytutu emisji dluznych papierow ) ) ) )
wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe 6 477 4101 8763 4 003
Wymg)g 2 Yl dostaw usiug, o okresie 404301 357791 226713 183 692
- do 12 miesiecy 404 301 357 791 226 713 183 692
e) zaliczki otrzymane na dostawy 12742 11 544 9679 7 842
f) zobowigzania wekslowe - - 2085 1149
g) z tytutu podatkéw, dotac;ji, cet,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 10 727 11 396 9334 14 881
oraz innych tytutéw publicznoprawnych
h) z tytutu wynagrodzen 8 293 8 396 7 055 6 858
i) inne 20 812 21186 1 896 701
4. Fundusze specjalne 680 730 514 1077
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 11 277 11 398 11 642 11775
1. Ujemna wartos¢ firmy - - - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 11 277 11 398 11 642 11775
- dlugoterminowe 5399 5520 5763 5885
- krotkoterminowe 5878 5878 5879 5890
Pasywa razem 1247 065 1212 409 1031 680 1010 694
30.09.2021 30.06.2021  31.12.2020 30.06.2020
Wartosc¢ ksiggowa 369 960 367 210 351 113 347 497
Liczba akgcji 60 375000 60 375000 60 375000 60 375 000
Wartosc¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 6,13 6,08 5,82 5,76
Rozwodniona liczba akgji 60 375000 60 375000 60 375000 60375000
aRI:)Czj\évc()vc\jlnzi?)na wartos¢ ksiegowa na jedng 6.13 6.08 582 576
103 wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej
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WIELTON

GROUP

Rachunek zyskow i strat — sprawozdanie

jednostkowe

01.07.2021- 01.01.2021- 01.07.2020- 01.01.2020-
30.09.2021 30.09.2021  30.09.2020 30.09.2020
A. Przych_ody ne_tto’ ze sprzedazy produktow, 402604 1127 441 252 812 617 212
towaréw i materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych 162 208 425 051 85 940 211472
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 376 772 1065 098 244 667 596 671
Il. P.rzy’chody netto ze sprzedazy towardw i 25 832 62 343 8 145 20 541
materiatéw
B. Ko§zty sprzedapych produktéw, towaréw i 361 184 986 606 219 641 553 974
materialéw, w tym:
- jednostkom powigzanym 147 300 383 102 78 644 189 918
|. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 343 073 942 217 213 657 538 957
Il. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 18 111 44 389 5984 15017
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 41 420 140 835 33171 63 238
D. Koszty sprzedazy 18 578 54 569 16 814 40 618
E. Koszty ogdinego zarzadu 8 800 31788 7078 24 453
F. Zysk (strata) na sprzedazy (C-D-E) 14 042 54 478 9 279 -1 833
G. Pozostate przychody operacyjne 3 146 6 351 370 9155
l. Zy'sk z tytutu rozchodu niefinansowych 276 592 29 59
aktywow trwatych
Il. Dotacje 122 364 131 692
lll. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych ) 250 35 )
IV. Inne przychody operacyjne 2748 4 865 175 8 404
H. Pozostate koszty operacyjne 3410 4679 62 882
I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych
aktywéw trwatych ) ) ) )
Il. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych e elt ) 537
lll. Inne koszty operacyjne 2 586 4 076 62 345
:-.l )Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G- 13 778 56 150 9587 6 440
J. Przychody finansowe 504 10 017 5936 10 205
|. Dywidendy i udziaty w zyskach - - 2727 2727
a) od jednostek powigzanych, w tym: - - 2727 2727
- w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale ) ) ) )
Il. Odsetki, w tym: 285 840 280 872
- od jednostek powigzanych 278 824 274 819
lll. Zysk z tytutu rozchodu aktywow 263
finansowych, w tym: ) ) )
ych, Wty
- w jednostkach powigzanych - - - -
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych - - 1094 689
V. Inne 219 9177 1572 5917
K. Koszty finansowe 5238 20 698 1 951 10 593
I. Odsetki, w tym: 1929 7101 1 951 6 443
- dla jednostek powigzanych 64 189 63 160
II. Strata z tytutu rozchodu aktywow
finansowych, w tym: el sl ) 1266
- w jednostkach powigzanych - - - -
Ill. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 2453 4 495 - -
IV. Inne 15 8743 - 2884
L. Zysk (strata) brutto (I+J-K) 9 044 45 469 13 572 6 052
M. Podatek dochodowy 2 267 10 319 2800 -11 446
N. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty) ) ) ) )
O. Zysk (strata) netto (L-M-N) 6777 35150 10 772 17 498

104

wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej



Skrécone sprawozdanie finansowe WIELTON
Wielton S.A.

za okres 01.01.2021-30.09.2021 GROUP
01.01.2021- 01.01.2020-
30.09.2021 30.09.2020
Zysk (strata) netto zanualizowany 45 580 14 259
Srednia wazona liczba akgji zwyktych 60 375 000 60 375 000
Zysk (strata) zanualizowany na jedna akcje zwyktag (w zt) 0,75 0,24
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 60 375 000 60 375 000
Zanualizowany rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,75 0,24
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WIELTON
GROUP

Rachunek przeptywow pienieznych —
sprawozdanie jednostkowe

01.07.2021- 01.01.2021- 01.07.2020- 01.01.2020-
30.09.2021  30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
A. Przepltywy srodkéw pienieznych z i i i i
dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 6777 35150 10772 17 498
Il. Korekty razem 17 079 32 875 -3 871 12423
1. Amortyzacja 7937 22 657 6 658 20 084
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -1121 881 -350 -1639
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1517 6 069 -1 056 2 861
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 3 049 4 376 -1 386 517
5. Zmiana stanu rezerw -2 330 6 653 -146 1877
6. Zmiana stanu zapaséw -13 143 -59 776 29 317 25224
7. Zmiana stanu nalezno$ci -27 240 -135723 -50 679 -17 359
8. Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 45 517 178 357 10 220 -6 095
kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 2 845 9 386 3178 -13113
10. Inne korekty 48 -5 373 66
O'I)I‘Ia.r:;)z,}er?;}/\(nll{-/p:lﬁ)rnezne netto z dziatalnosci 23 856 68 025 6 901 29 921
B. Przeptywy srodkow pienieznych z ) ) ) )
dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 3709 6 665 4782 6 807
oo oL ok meaeTarych  ravnych
wartosa niematorane | prawne 2o mo - -
3. Z aktywow finansowych, w tym: 69 186 2 665 2809
a. w jednostkach powigzanych 69 182 2 664 2788
- odsetki 69 182 67 191
- dywidendy i udziaty w zyskach - - 2597 2597
b. w pozostatych jednostkach - 4 1 21
- odsetki - 4 1 21
4. Inne wptywy inwestycyjne 357 2320 1914 2766
Il. Wydatki -17 517 -53 384 -16 685 -43 808
pra;]/v.n’;jlit?Sﬁ:zvgggsg\;v?ce}:n:;grﬁgx?rrwaiych ey e -16 537 -38 682
2. Inwestycje w nieruchomo$ci oraz wartosci ) ) ) )
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: -1 803 -1 803 - -
a. w jednostkach powigzanych - - - -
b. w pozostatych jednostkach -1 803 -1 803 - -
- udzielone pozyczki dtugoterminowe -1 803 -1 803 - -
4. Inne wydatki inwestycyjne -7 297 -18 770 -148 -5126
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 13 808 46 719 11903 .37 001

inwestycyjnej (I - 1)
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C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci - -
finansowej

I. Wplywy 1658 56 835 44 262 60418
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i
innych instrumentow kapitatowych oraz doptat do - - - -

kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 1658 56 835 44 246 60 068
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - - - -
4. Inne wptywy finansowe - - 16 350
Il. Wydatki -22 969 -71 199 -37 175 -45 738

1. Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych - - - -

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - - - -

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z
tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek -20 744 -62 042 -34 460 -37 525
5. Wykup dtuznych papierow warto$ciowych - - - -

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - - - -
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu

fi -651 -2 765 -52 -1239
inansowego
8. Odsetki -1574 -6 392 -2 663 -6 974
9. Inne wydatki finansowe - - - -
_ L. Przep_tywy pieniezne netto z dziatalnosci 21 311 14 364 7087 14 680
finansowej (I-11)
g:lﬁ)rzeptywy pieniezne netto razem (A.lll +/- B.IIl +/- 11 263 6 942 2085 7 600
tEy.n?'ilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w 11 208 6 758 2074 7 582
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic 55 184 A1 18
kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 11 423 11 423 5662 5662
G. Srodki pienigezne na koniec okresu (F +/- D), w
tym: 160 18 365 7747 13 262
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 1468 1468 838 838
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Wi

ELTON
GROUP

Zestawienie zmian w kapitale witasnym —
sprawozdanie jednostkowe

01.07.2021-
30.09.2021

01.01.2021-
30.09.2021

01.01.2020-
31.12.2020

01.07.2020-
30.09.2020

01.01.2020-
30.09.2020

I. Kapitatl (fundusz) wtasny na
poczatek okresu (BO)
- zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw
la. Kapitat (fundusz) wtasny na
poczatek okresu (BO), po korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na
poczatek okresu
1.1 Zmiany kapitatu (funduszu)
podstawowego
a. zwiekszenie

b. zmniejszenie
1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy
na koniec okresu
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na
poczatek okresu
2.1 Zmiany kapitatu (funduszu)
Zapasowego

a. zwiekszenie z tytutu:

- podziatu zysku (ponad
wymagang ustawowo minimalng
wartosc)

b. zmniejszenie z tytutu

- przejecie Wielton Investment
2.2 Stan kapitatu (funduszu)
zapasowego na koniec okresu
3. Kapitat (fundusz) z aktualizaciji
wyceny na poczatek okresu - zmiany
przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
3.1 Zmiany kapitatu (funduszu) z
aktualizacji wyceny
a. zwiekszenie z tytutu:
- instrumentéw
zabezpieczajgcych
b. zmniejszenie z tytutu
- instrumentéw
zabezpieczajgcych
3.2 Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny na koniec okresu
4. Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe na poczatek okresu
4.1 Zmiany pozostatych kapitatéw
(funduszy) rezerwowych
4.2 Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe na koniec okresu
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na
poczatek okresu

5.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek

okresu
-przejecie Wielton Investment
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- korekty btedow - - - - -
5.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek

- 27 927 30 845 30 845 30 845
okresu, po korektach
a. zwiekszenie (z tytutu) - - 77 76 76
- zmiana na wyniku Wielton _ ) 77 76 76
Investment
b. zmniejszenie (z tytutu) - 27 927 - 30 845 30 845
- wyptata dywidendy - 19 924 - - -
- przekazanie na kapitat _ )
zapasowy 8 003 30 845 30 845
- przejecie Wielton Investment - - - - -
5.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec
okresu = - 30 922 76 76
5.4 Strata z lat ubiegtych na
poczatek okresu - 3553 3629 3629 3629
- zmiany przyjetych zasad ) ) ) ) )
(polityki) rachunkowosci
- korekty btedow - - - - -
5.5 Strata z lat ubiegtych na
poczatek okresu, po korektach ) S8y 3629 3629 3629
a. zwiekszenie (z tytutu) - - - - -
b. zmniejszenie (z tytutu) ) 3 553 - - -
- przeniesienia straty z lat _ ) ) )
ubiegtych do pokrycia S8y
5.6 Strata z lat ubiegtych na koniec ) )
okresu 3629 3629 3629
5.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na
koniec okresu ) ) -3 553 -3 553 -3553
6. Wynik netto 6 777 35150 27 927 10772 17 498
a. zysk netto 6 777 35150 27 927 10772 17 498

Il. Kapitat (fundusz) wtasny na
koniec okresu (BZ)

lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po
uwzglednieniu proponowanego 369 960 369 960 351 113 347 497 347 497
podziatu zysku (pokrycia straty)

369 960 369 960 351 113 347 497 347 497
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Noty | objasnienia do sprawozdania
finansowego

Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci wskazanymi w ustawie z 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci. W okresie
3 kwartatéw 2021 roku zasady rachunkowosci nie ulegty zmianie i zostaty zaprezentowane w ostatnim
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spdtki za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku
opublikowanym 28 kwietnia 2021 roku.

W okresie 3 kwartatow 2021 roku nie wystgpity istotne zmiany wielko$ci szacunkowych.

J1: Rzeczowe aktywa trwate

Stan rzeczowych aktywoéw trwatych
30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020  30.09.2020

1. Srodki trwate, w tym: 213 286 214 673 201 408 197 639
a) grunty 24109 24 109 21160 21102
b) budynki i budowle 92 172 92 509 90 573 91 393
€) maszyny i urzagdzenia 68 444 67 446 64 756 66 226
d) $rodki transportu 21760 23 631 17 675 13 508
e) inne srodki trwate 6 801 6 978 7 244 5410

2. Srodki trwate w budowie 81490 79 789 84 475 81778

3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 22418 17 546 11 310 10 073

Rzeczowe aktywa trwate, razem: 317 194 312 008 297 193 289 490
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Nabycia i zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych

Za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 roku

Rzeczowe
- & . Pozostate aktywa
Budynkii Maszyny Srodki . .
Grunty budowle iurzadzenia transportu srodki trwaie_w REFL
trwate trakcie
wytwarzania
Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 01.01.2021 21160 90 573 64 756 17 675 7 244 84 475 285 883
Zwigkszenia (nabycie, 2990 5176 13 753 9583 699 37288 69 489
wytworzenie, leasing)
Zmniejszenia (zbycie, 41 108 49 -1130 -10 - 1338
likwidacja) (-)
Inne zmiany
(reklasyfikacje, - - - - - -40 273 -40 273
przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (-) - -2 868 -10 016 -4 368 -1132 - -18 384
Odpisy aktualizujgce z ) ) ) ) ) ) )
tytutu utraty wartosci (-) 601 el
Odwrdcenie odpisow ) ) ) ) ) ) )
aktualizujgcych
Wartos¢ bilansowa
netto na dzien 24109 92 172 68 444 21760 6 801 81490 294776

30.09.2021

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 roku

Rzeczowe
- & . Pozostate aktywa
Budynkii Maszyny Srodki . .
Grunty budowle iurzadzenia transportu srodki trwaie_w e
trwate trakcie
wytwarzania
Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 01.01.2021 21160 90 573 64 756 17 675 7 244 84 475 285 883
Zwigkszenia (nabycie, 2990 4693 9283 9162 452 22630 49210
wytworzenie, leasing)
Zmniejszenia (zbycie, 41 42 46 422 10 27316 27877
likwidacja) (-)
Inne zmiany
(reklasyfikacje, - - - - - - =
przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (-) - -1915 -6 547 -2784 -708 - -11954
Odpisy aktualizujgce z ) ) ) ) ) ) :
tytutu utraty wartosci (-) 800 <o
Odwrécenie odpisow ) ) ) ) ) ) )
aktualizujgcych
Wartos¢ bilansowa
netto na dzien 24109 92 509 67 446 23631 6978 79789 294 462

30.06.2021
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Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku

Rzeczowe
crmy Ukl Masmyy  Srod, Codki  tmlew  Rezom
a p trwate trakcie
wytwarzania
Wartos¢ bilansowa
netto na dzien 21102 90 204 63773 12 809 6674 69 058 263 620
01.01.2020
Zwigkszenia (nabycie, 58 4101 14 034 8929 1888 50758 79768
wytworzenie, leasing)
Zmniejszenia (zbycie, ) ) ) ) ) ) :
likwidacja) (-) 53 493 819 1 365
Inne zmiany
(reklasyfikacje, - - - - - -34 522 -34 522
przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (-) - -3 679 -13 051 -3 570 -1 318 - -21618
Odpisy aktualizujgce z ) ) ) ) ) ) )
tytutu utraty wartosci (-)
Odwrécenie odpisow ) ) ) ) ) ) )
aktualizujgcych
Wartos¢ bilansowa
netto na dzien 21160 90 573 64 756 17 675 7 244 84 475 285 883

31.12.2020

Za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku

Rzeczowe
. 2 . Pozostate aktywa
Grunty Budynki i . Maszyny_ Srodki srodki trwate w Razem
budowle i urzadzenia transportu .
trwale trakcie
wytwarzania
Wartos¢ bilansowa
netto na dzien 21102 90 204 63773 12 809 6674 69 058 263 620
01.01.2020
Zwigkszenia (nabycie, - 3923 11 581 3594 362 34467 53927
wytworzenie, leasing)
Zmniejszenia (zbycie, ) ) ) ) ) ) )
likwidacja) (-) 820 el
Inne zmiany
(reklasyfikacje, - - 659 -347 -659 -20927 -21274
przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (-) - -2734 -9 787 -2 548 -967 - -16 036
Odpisy aktualizujgce z ) ) ) ) ) ) _
tytutu utraty wartosci (-)
Odwrécenie odpisow ) ) ) ) ) ) _
aktualizujgcych
Wartos¢ bilansowa
netto na dzien 21102 91 393 66 226 13 508 5410 81778 279 417

30.09.2020
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Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate
30.09.2021  30.06.2021  31.12.2020  30.09.2020

Stan na poczatek okresu 3 000 3 000 3 000 3 000
Odpisy ujete jako koszt w okresie 800 800 - -
Odpisy odwrdécone w okresie (-) -3 198 -3 000 - -

Inne zmiany (réznice kursowe netto z
przeliczenia)

Stan na koniec okresu 602 800 3000 3 000

Ponizej zaprezentowano poczynione przez Spdtke zobowigzania na rzecz dokonania zakupu
rzeczowych aktywow trwatych:

30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020

Linia Log Tech 1988 1988 1988 1988
Rozbudowa hali magazynowej i serwisu 1833 1833 1833 1833
Budowa hali do produkc;ji ptyt chtodniczych 6 000 6 000 6 000 6 000
System produkcji paneli chtodniczych 4 093 3994 4077 3999
Prasa membranowa 2515 2454 2 505 2457
Prasa krawedziowa 12 042 11 751 11 995 11 766
Utwardzenie dziatek 300 625 2525 4275
Budowa hali pod hydroformowanie 1 361 1328 1356 1330
Budowa hali produkcyjnej 8 753 17 400 1650 3185
Zakup robota spawalniczego 2 626 - - -
Zobowigzania razem 41 511 47 373 33929 36 833

J2: Nieruchomosci inwestycyjne

Ponizsza tabela przedstawia zmiany jakie miaty miejsce w zakresie nieruchomosci inwestycyjnych:

30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020

Wartos¢ na poczatek okresu 7990 7990 8433 8433
Reklasyfikacja - - -443 -443
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy -2 296 - - -
Wartos¢ na koniec okresu 5 694 7990 7990 7 990

Spétka wycenia nieruchomosci inwestycyjne w wartosci historycznej. Na nieruchomosci inwestycyjne
sktadajg sie nieruchomosci o wartosci 882 tys. zt co do ktérych Spétka nie ma jednoznacznie
sprecyzowanego celu wykorzystania oraz nieruchomosci o wartosci 4 812 tys. zt nabyte 28 wrzesnia
2018 roku, ktore przeznaczone bedg na sprzedaz lub do wynajmu. W 3 kwartale 2021 nastgpita
sprzedaz nieruchomosci wraz z gruntami zlokalizowanej we Wtoszech, ktérej warto$¢ wyniosta 2 296
tys. zt. W okresie 3 kwartatobw 2021 roku nie zaobserwowano zmian na rynku nieruchomos$ci
powodujgcych, iz cena nabycia rézni sie od wartosci godziwe;.
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J3: Zapasy
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow
30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
Stan na poczatek okresu 2739 2739 752 752
Odpisy ujete jako koszt w okresie 1200 500 2080 650
Odpisy odwrdécone w okresie (-) -1 730 -1 686 -93 -229
Inne zmiany (réznice kursowe netto z ) ) ) )
przeliczenia)
Stan na koniec okresu 2209 1553 2739 1173

J4: Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow finansowych

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i pozyczek

30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
Stan na poczatek okresu 3942 3942 3615 3615
Odpisy ujete jako koszt w okresie 603 436 327 117
Odpisy odwrdcone ujete jako przychéd w ) ) ) )
okresie (-)
Odpisy wykorzystane (-) - - - -
Reklasyfikacja - - - -
Stan na koniec okresu 4 545 4378 3942 3732
J5: Zmiana stanu rezerw
Krétkoterminowe rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne
30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
Stan na poczatek okresu 1712 1712 541 541
Rezerwy ujete jako koszt w okresie 1291 2929 1171 1924
Reklasyfikacja - - - -
Ponowna wycena zobowigzania - - - -
Rozwigzanie rezerwy w okresie (-) - - - -
Reklasyfikacja - - - -
Stan na koniec okresu 3003 4 641 1712 2 465
Pozostale rezerwy krotkoterminowe
30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
Stan na poczatek okresu 6 298 6 298 7 506 7 506
Rezerwy ujete jako koszt w okresie 7741 8433 3 206 3 888
Rozwigzanie rezerwy w okresie (-) -2 648 -2 648 -4 414 -3 961
Stan na koniec okresu 11 391 12 083 6 298 7433
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Diugoterminowe rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne
30.09.2021  30.06.2021  31.12.2020  30.09.2020

Stan na poczatek okresu 962 962 935 935
Rezerwy ujete jako koszt w okresie 269 269 27 27
Reklasyfikacja - - - -

Ponowna wycena zobowigzania - - - -
Rozwigzanie rezerwy w okresie (-) - - - -
Reklasyfikacja - - - -
Stan na koniec okresu 1231 1231 962 962
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J6: Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zmiana stanu aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
30.09.2021  30.06.2021  31.12.2020 _ 30.09.2020

1. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku

26 373 26 373 11 053 11 053
dochodowego na poczatek okresu, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 22782 22782 11 095 11 095
- odpis z tytutu wyceny instrumentéw
pochodnych 103 103 168 168
- rezerwy 1576 1576 1630 1630
- odsetki 92 92 197 197
- odpis aktualizujgcy nalezno$ci 750 750 688 688
- niewyptacone wynagrodzenia 67 67 80 80
- niezaptacone skfadki ZUS 676 676 575 575
- wylgczenie z kosztow uzyskania przychodow 43 43 - -
- odpis aktualizujgcy zapasy 520 520 142 142
- odpis aktualizujgcy srodki trwate 570 570 - -
- strata podatkowa 1868 1868 2935 2935
- niezrealizowana marza od sprzedazy do
. . - - 2 2
spotek zaleznych
- aktywo od premii inwestycyjnej 16 512 16 512 3739 3739
- z tytutu leasingu 5 5 - -
- réznice miedzy amortyzacjg bilansowg a
podatkowg (wartosci niematerialne i prawne) ) ) ) )
- réznice miedzy amortyzacjg bilansowg a
podatkowg ($rodki trwate) ) ) 939 939
b) odniesionych na kapitat wiasny - - - -
c) odn[eS|one na Ifapltai w’ragny w zwigzku z 3591 3591 42 42
wyceng instrumentéw zabezpieczajgcych
2. Zwiekszenia 6 027 7 593 22783 19 334
a) odniesione na wynik finansowy okresu w
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z 6 027 5793 19192 17 299
tytutu)
- odpis z tytutu wyceny instrumentéw 391 204 102 2
pochodnych
- rezerwy 1703 2146 708 1050
- odsetki 73 74 92 20
- odpis aktualizujgcy nalezno$ci 115 83 62 22
- niewyptacone wynagrodzenia 68 75 67 29
- niezaptacone skfadki ZUS 783 770 676 1214
- wylgczenie z kosztow uzyskania przychodow - - 43 -
- odpis aktualizujgcy zapasy 226 95 421 124
- odpis aktualizujgcy $rodki trwate 114 152 570 570
- strata podatkowa 2422 2123 916 726
- aktywo od premii inwestycyjnej 56 56 15 530 13 542
- z tytutu leasingu 16 2 5 -
- réznice miedzy amortyzacjg bilansowg a
podatkowg ($rodki trwate) ) ) ) )
- rdznice miedzy bilansowym a podatkowym 60 13 ) )
ujeciem prowizji
b) odniesione na wynik finansowy okresu w
zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu) ) ) ) )
c) odnl'eS|one na Ifapltai w’ragny w zwigzku z ) 1800 3591 2035
wyceng instrumentéw zabezpieczajgcych
3. Zmniejszenia 17 740 18 740 7 463 5836
a) odniesione na wynik finansowy okresu w
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z 17 740 15 149 7 505 5836
tytutu)
- odpis z tytutu wyceny instrumentéw
pochodnych 102 102 167 168
- rezerwy 503 503 762 693
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- odsetki 92 92 197 197
- odpis aktualizujgcy nalezno$ci 168 167 - -
- niewyptacone wynagrodzenia 67 67 80 80
- niezaptacone skfadki ZUS 676 676 575 575
- wylgczenie z kosztow uzyskania przychodow 43 43 - -
- odpis aktualizujgcy zapasy 327 320 43 44
- odpis aktualizujgcy $rodki trwate 570 570 - -
- strata podatkowa - - 1983 264
- niezrealizowana marza od sprzedazy do ) ) 2 >
spoétek zaleznych
- aktywo od premii inwestycyjnej 15 187 12 604 2757 2874
- z tytutu leasingu 5 5 - -
- réznice miedzy amortyzacjg bilansowg a
podatkowg (wartosci niematerialne i prawne) ) ) ) )
- réznice miedzy amortyzacjg bilansowg a
podatkowg ($rodki trwate) ) ) 939 939
b) odniesione na wynik finansowy okresu w
zwigzku ze stratg podatkows (z tytutu) ) ) ) )
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ) 3591 42 )
wyceng instrumentéw zabezpieczajgcych
4. Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: e 15226 26 373 24 551
a) odniesionych na wynik finansowy 11 069 13 426 22782 22 558
- odpis z tytutu wyceny instrumentéw 392 205 103 2
pochodnych
- rezerwy 2776 3219 1576 1987
- odsetki 73 74 92 20
- odpis aktualizujgcy nalezno$ci 697 666 750 710
- niewyptacone wynagrodzenia 68 75 67 29
- niezaptacone skfadki ZUS 783 770 676 1214
- wytgczenie z kosztéw uzyskania przychodéw - - 43 -
- odpis aktualizujgcy zapasy 419 295 520 222
- odpis aktualizujgcy $rodki trwate 114 152 570 570
- strata podatkowa 4 290 3 991 1868 3397
- niezrealizowana marza od sprzedazy do
spotek zaleznych ) ) ) )
- aktywo od premii inwestycyjnej 1381 3 964 16 512 14 407
- z tytutu leasingu 16 2 5 -
- réznice miedzy amortyzacjg bilansowg a
podatkowg ($rodki trwate) ) ) ) )
- r()znice migdzy bilansowym a podatkowym 60 13 ) )
ujeciem prowizji
b) odniesionych na kapitat wiasny - - - -
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z 3591 1800 3591 1993

wyceng instrumentéw zabezpieczajgcych
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Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
30.09.2021  30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego na poczatek okresu, w tym: 4825 4825 4438 4438
a) odniesionej na wynik finansowy 4 825 4 825 4 438 4 438
- z tytutu leasingu - - 2 2
- roznice miedzy amortyzacjg bilansowg a
podatkowg (wa?rtogci nierXater{ZIne i praw%e) 58 56 45 45
- roznice miedzy amortyzacjg bilansowg a
podatkowg (érgdkiytrwa%e)y : ? = 246 754 754
- odpis aktualizujgcy $rodki trwate 688 688 118 118
- odpis z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 1 1 85 85
- nieotrzymane odsetki 532 532 485 485
- nieotrzymane odszkodowania 2287 2287 1935 1935
- koszty transakcyjne 752 752 752 752
- otrzymane bonusy 226 226 262 262
- r()znice mjepzy bilansowym a podatkowym 37 37 ) )
ujeciem prowizji
b) odniesionej na kapitat wiasny - - - -
c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemna warto$é _ ) ) )
firmy
2. Zwiekszenia 2932 3009 3 588 3239
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu
dod)atnich réznic przgjl'éciowych (z t{/tu’ru) Y 2EE 3009 3588 3239
- z tytutu leasingu - - - -
- roznice miedzy amortyzacjg bilansowg a
podatkowg (wa?rtogci nierXater{ZIne i praw%e) o8 61 56 54
- roznice miedzy amortyzacjg bilansowg a
podatkowg (érgdkiytrwa%e)y : ? A 299 246 243
- odpis aktualizujgcy $rodki trwate - - 570 -
- odpis z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 25 65 1 189
- nieotrzymane odsetki 159 105 165 158
- nieotrzymane odszkodowania 2 286 2 286 2287 1905
- otrzymane bonusy - - 226 -
- rdznice miedzy bilansowym a podatkowym _ ) 37 )

ujeciem prowizji
- koszty remontu hali - - - 690
- rezerwa na podatek od spornych kosztow

. ; 193 193 - -

uzyskania przychodow
b) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z _ ) ) )

dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
c) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng wartosc

firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi - - - -

(z tytutu)

3. Zmniejszenia 4 328 4315 3 201 3 351
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku

z d())datnimi réznicam)il przejéciowy%i (z tytutu) ? el 4315 3201 3351
- z tytutu leasingu - - 2 2
- roznice miedzy amortyzacjg bilansowg a

podatkowg (wgrtogci nierXater{ZIne i praw%e) 58 56 45 45
- roznice miedzy amortyzacjg bilansowg a

podatkowg (é?odlz trwa%e))/ 5 ? 24 246 754 754
- odpis aktualizujgcy $rodki trwate 688 688 - 118
- odpis z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 1 1 85 85
- nieotrzymane odsetki 35 22 118 150
- nieotrzymane odszkodowania 2287 2287 1935 1935
- koszty transakcyjne 752 752 - -
- otrzymane bonusy 226 226 262 262
- rdznice miedzy bilansowym a podatkowym 37 37 ) )

ujeciem prowizji
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b) odniesione na kapitat wikasny w zwigzku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

c) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢
firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi - - - -
(z tytutu)

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego na koniec okresu, razem 429 3519 4825 4326
a) odniesionej na wynik finansowy 3429 3519 4 825 4 326
- z tytutu leasingu - - - -
- roznice miedzy amortyzacjg bilansowg a

podatkowg (wgrto)élci nien%laterjiglne i praw%e) e 61 56 54
- roznice miedzy amortyzacjg bilansowg a

podatkowg (érgdkiytrwa%e)y : ? A 299 246 243
- odpis aktualizujgcy srodki trwate - - 688 -
- odpis z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 25 65 1 189
- nieotrzymane odsetki 656 615 532 493
- nieotrzymane odszkodowania 2 286 2 286 2287 1905
- koszty transakcyjne - - 752 752
- otrzymane bonusy - 226 -
- koszty remontu hali - - - 690
- rezerwa na podqtek od spornych kosztéw 193 193 ) )

uzyskania przychodow
- rdznice miedzy bilansowym a podatkowym ) 37 )

ujeciem prowizji
b) odniesionej na kapitat wtasny - - -
c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemna warto$é

firmy

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym pozycje aktywa i rezerwy na odroczony podatek
dochodowy zaprezentowano per saldo w pozyciji: aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w kwocie 10 382 tys. zh.

W dniu 18 stycznia 2021 roku Wielton S.A. otrzymat decyzje Ministra Rozwoju, Pracy i Technologii
w sprawie zmiany zezwolenia nr 313 na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej na terenie Lodzkiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej w Podstrefie Wielun. Spotka realizuje projekt inwestycyjny na terenie
Strefy obejmujacy rozbudowe mocy produkcyjnych istniejgcych zakladéw produkcji i montazu, budowe
i rozbudowe magazyndéw, budowe centrum obstugi klienta i wyposazenie powstatej infrastruktury
w innowacyjny park technologiczno-maszynowy, zakup i montaz urzadzen, wyposazenia
i oprogramowania. Na mocy ww. decyzji, na wniosek Spofki, termin zakonczenia inwestycji przedtuzono
do dnia 31 grudnia 2022 roku (poprzedni termin 31 grudnia 2020 rok). Spotka wnioskowata o powyzsza
zmiane m.in. z powodu skutkow pandemii COVID-19 oraz ograniczen wynikajgcych z wprowadzenia
stanu zagrozenia epidemicznego i zwigzanych z tym czynnikdw utrudniajgcych realizacje prac
w ramach inwestycji. Pozostate warunki zezwolenia nr 313 nie ulegty zmianie. O zmianie zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci na terenie LSSE Wielton S.A. poinformowat w raporcie biezacym nr 1/2021
z dnia 18 stycznia 2021 roku.

W 2018 roku Lodzka Specjalna Strefa Ekonomiczna S.A. wydata decyzje o udzieleniu Spétce wsparcia
zgodnie z ustawg z dnia 10 maja 2018 roku o wspieraniu nowych inwestycji na realizacje inwestycji na
terenie todzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. W ramach udzielonego wsparcia Spoétka realizuje
kolejny projekt inwestycyjny na terenie Strefy zwigzany z rozbudowg posiadanej infrastruktury
produkcyjnej, montazowej i serwisowej istniejgcego zaktadu w Wieluniu oraz w miejscowosciach
Urbanice i Widoradz w gminie Wielun. O udzieleniu tej decyzji Wielton S.A. poinformowat w raporcie
biezacym nr 21/2018 z dnia 10 grudnia 2018 roku.

W dniu 6 maja 2021 roku Wielton S.A. otrzymat od Ministra Rozwoju, Pracy i Technologii decyzje
0 zmianie terminu na poniesienie wydatkow inwestycyjnych oraz terminu zakonczenia tej inwestycji. Na
mocy ww. decyzji, ha wniosek Spditki, termin na poniesienie wydatkéw inwestycyjnych oraz termin
zakonczenia inwestycji ulegt przedtuzeniu odpowiednio do dnia 31 grudnia 2022 roku (pierwotnie termin
ten przypadat na 31 grudnia 2020 roku) oraz do dnia 31 grudnia 2023 roku (pierwotnie termin ten
przypadat na 31 grudnia 2021 roku).
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Whioskowanie o powyzszg zmiane wynikato m.in. ze skutkow pandemii COVID-19 oraz ograniczen
wynikajacych z wprowadzenia stanu zagrozenia epidemicznego i zwigzanych z tym czynnikéw
utrudniajgcych realizacje prac w ramach inwestycji.

O zmianie decyzji Wielton S.A. poinformowat w raporcie biezgcym nr 8/2021 z dnia 6 maja 2021 roku.

Zobowigzania warunkowe

Wartos¢ zobowigzah warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdlnych okresow - w tym
dotyczacych jednostek powigzanych przedstawia sie nastepujgco:

30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
Poreczenie sptaty zobowigzan 9194 8 971 - -
Gwarancje udzielone 226 220 907 889
Gwarancje udzielone do umoéw o ustuge budowlang - - - -
Sprawy sporne i sgdowe - - - -
Sprawy sporne i sgdowe z Urzedem Skarbowym - - - -
Inne zobowigzania warunkowe-umowy buy back, 65 255 60 289 61 266 62 893

Zobowigzania warunkowe ogoétem 74 675 69 480 62173 63 782
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Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport okresowy Wielton S.A. i Grupy Kapitatowej Wielton za
okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 wrzesnia 2021 roku zostat zatwierdzony przez Zarzad Wielton S.A.
w dniu 18 listopada 2021 roku.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu Wielton S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:

Pawet Szataniak

Pawel Szataniak WIELTON S.A.
Prezes Zarz Date / Data: 2021-
cezes ca adU 11-18 20:21
Signed by / Podpisano

przez:
Mariusz Stanistaw
Golec

WIELTON S.A.
Mariusz Golec

Wiceprezes Zarzgdu

Date / Data: 2021-11-
18 20:22

Signed by / Podpisano
przez:

Piotr Maciej Kaminiski
WIELTON S.A.

Date / Data: 2021-11-

Piotr Maciej Kaminski 1820:23

Wiceprezes Zarzgdu

Signed by /
Podpisano przez:

Piotr Kus
WIELTON S.A.

Piotr Kus
Wiceprezes Zarzgdu

Date / Data: 2021-
11-18 20:25

Signed by /
Podpisano przez:

Tomasz Janusz
Sniatata

Date / Data: 2021-
11-18 20:26

Tomasz Sniatata
Czilonek Zarzadu

Signed by / Podpisano
przez:

Wiodzimierz Krzysztof
Mastowski

WIELTON S.A.
Wiodzimierz Mastowski
Czilonek Zarzadu

Date / Data: 2021-11-
18 20:27

Signed by /
Podpisano przez:

Andrzej Mowczan
WIELTON SA.

Date/ Data: 2021-
11-18 20:27

Andrzej Mowczan
Czilonek Zarzadu

Wielun, dnia 18 listopada 2021 roku
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