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1. Organizacja Grupy Kapitalowej Stalprodukt.

Grupa Kapitalowa Stalprodukt S.A. obejmuje jednostke dominujgca oraz 11 jednostek
zaleznych, prowadzacych nizej wymienione segmenty dziatalno$ci:

e Stalprodukt-Centrostal Krakow sp. z 0.0. — sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobow
metalowych,

e Stalprodukt-Wamech sp. z 0.0.* — produkcja konstrukcji i cz¢$ci zamiennych oraz §wiadczenie
ushug remontowych,

e Stalprodukt-Serwis sp. z 0.0.* — ustugi remontowe,

e Stalprodukt-Zamos¢ sp. z o.0. - produkcja stolarki budowlanej oraz handel wyrobami
hutniczymi,

e Stalprodukt-MB sp. z 0.0.* - budowa i utrzymanie droég, montaz ochronnych barier drogowych,
e STP Elbud sp. z 0.0. — produkcja konstrukcji stalowych oraz ustugi cynkowania,

e Stalprodukt-Ochrona sp. z 0.0. —ustugi ochrony mienia i 0sob,

e Cynk-Mal S.A. — produkcja bednarki ocynkowanej i drutu ocynkowanego,

e ZGH ,,Bolestaw” S.A. —wydobywanie rud metali niezelaznych, produkcja cynku i otowiu, ustugi
przerobu i utylizacji materiatbw cynkono$nych oraz produkcja i sprzedaz koncentratow metali
niezelaznych

e Anewlnstitute sp. z 0.0. — projektowanie odnawialnych Zrodet energii,

e GO Steel Frydek Mistek a.s. — produkcja blach elektrotechnicznych transformatorowych oraz
blach zimnowalcowanych.

* Spotki objete procesem potgczenia (szczegotowe informacje w p.1.1.)

Wysoko$¢ udzialow Spolki dominujacej w spotkach zaleznych stanowi:
e w spotce ZGH ,,Bolestaw” S.A. — 94,92 %
e w pozostalych jednostkach — po 100 % udziatéw.

Spotka dominujaca posiada 2 oddzialy, bedace wydzialami produkcji ksztaltownikéow
zimnogietych:

a) Stalprodukt S.A. Wydziat Profili Gigtych P3, ul. Nad Drwing 10, 30-741 Krakow

b) Stalprodukt S.A. Wydziat Profili Gigtych P4,Al. Piaskowa 122, 33-100 Tarnow

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci spotki dominujacej jest produkcja wysoko przetworzonych
wyrobow ze stali, tj. blach 1 tasm elektrotechnicznych transformatorowych, ksztattownikow
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zimnogietych, ochronnych barier drogowych, rdzeni toroidalnych oraz blach gorgco-
1 zimnowalcowanych w tasmach i arkuszach.

Konsolidacjag objeta zostala jednostka dominujagca oraz wszystkie pozostate jednostki z Grupy
Kapitatowej.

Zgodnie z art. 55 Ustawy o rachunkowosci z 29.09.1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z 2018 roku, poz.

395), Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy rozpoczynajace si¢ od
1 stycznia 2005 roku zgodnie z MSSF.

Ponadto spétka ZGH ,,Bolestaw” S.A. posiadala na dzien 30.06.2019 r. udzialy w nastepujacych
podmiotach zaleznych (w nawiasie podano udzial ZGH w kapitale zakladowym tych spolek):

— Huta Cynku Miasteczko Slaskie S.A. (92,78 %) — produkcja cynku rektyfikowanego, otowiu
I kadmu,

— Boltech sp. z 0.0. (100 %) — ustlugi energetyczne, laboratoryjne i mechaniczno-budowlane,
ustugi transportowo — sprzetowe i spedycyjne, produkcja kruszyw dolomitowych, wyrobow
cynkowych 1 stopow cynku,

— Gradir Montenegro d.o.0. (99,61 %) — wydobycie rud cynku i produkcja koncentratu,
— Agencja Ochrony Osob 1 Mienia Karo sp. z 0.0. (100 %) — ochrona mienia i 0s6b.

— Spotka F&R Finanse Sp. z 0.0. (19,68 %) - ustugi finansowe oraz doradztwa finansowego.

1.1. Zmiany organizacji Grupy Kapitalowej w okresie I potrocza 2019 r.

e W dniu 9 marca 2019 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie spotek: Przedsigbiorstwo Robot
Drogowych w Olkuszu Spotka Akcyjna ( spotka przejmowana) i ,,Boltech” Sp. z o. o. (spotka
przejmujaca), dzialajac na podstawie art. 506 par.l kodeksu spdtek handlowych, podjety
uchwate o potaczeniu. Polaczenie nastgpilo poprzez przejecie, bez utworzenia nowych
udziatow, bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej 1 bez zmiany Umowy
Spoiki przeymujacej (taczenie si¢ przez przejegcie). Polaczenie zostato wpisane do Rejestru
Przedsigbiorstw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego dla spotki przejmujacej przez
Sad Rejonowy dla Krakowa- Srodmiescia w Krakowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego w dniu 1.04.2019 r. (dzien polaczenia).

e 30 maja 2019 r. zarzady 3 spotek zaleznych od Emitenta, tj. Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0.,
Stalprodukt-Serwis Sp. z 0.0. oraz Stalprodukt-MB Sp. z o.0., zaakceptowaty plan ich
polaczenia, a w dniu 31 maja 2019 r. na swoich stronach internetowych informacje o zamiarze
potaczenia wraz ze wszystkimi wymaganymi przepisami prawa dokumentami. Nastgpnie
zgromadzenia wspolnikow wszystkich 3 podmiotow podjety uchwaty o potaczeniu. Potaczenie
to nastgpi w trybie art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu spotek handlowych, tj. poprzez przeniesienie
catego majatku spotek ,,Stalprodukt-Serwis” Sp. z 0.0. oraz Stalprodukt-MB Sp. z 0.0. (spotki
przejmowane) na spotke ,,Stalprodukt-Wamech” Sp. z o0.0. (spotka przejmujaca) za udziaty,

4
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ktore spotka przejmujaca wyda dotychczasowemu(jedynemu) wspolnikowi spotek
przejmowanych z rownoczesnym podniesieniem kapitatu zaktadowego spotki przejmujace;.

W ramach polaczenia kapitat zaktadowy spotki przejmujgcej Stalprodukt-Wamech Sp. z o.0.
zostanie podwyzszony z kwoty 1.200.000 zt (stownie: jeden milion dwiescie tysiecy ztotych)
do kwoty 4.270.000 zt (slownie: cztery miliony dwiescie siedemdziesiat tysigcy ztotych)
poprzez utworzenie 3.070 (stownie: trzy tysigce siedemdziesigt) nowych udziatow o wartosci
nominalnej rownej 1.000 zt (stownie: jeden tysigc zlotych) kazdy i tacznej warto$ci nominalne;j
réwnej 3.070.000 zt (stownie: trzy miliony siedemdziesiat tysiecy ztotych), ktére to nowe
udzialy zostang objete przez jedynego wspoOlnika spotki, tj.  Stalprodukt S.A.
w Bochni, w zamian za wszystkie jej udziaty w spétkach przejmowanych.

Emitent informuje ponadto, ze Krajowy Rejestr Sadowy zamiescil wpisy o potaczeniu
w rejestrach spotek ,,Stalprodukt-Serwis” Sp. z 0.0. (w dniu 18.07.2019 r.) oraz ,,Stalprodukt-
MB” (w dniu 31.07.2019 r.). Rejestracja polaczenia ww. spotek przez KRS w rejestrze spotki
przejmujacej (Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0.) powinna nastgpi¢ w najblizszych dniach.

Wsrdd celéw planowanego potaczenia wymieni¢ nalezy: uproszczenie zarzadzania Grupa
Kapitatowa Stalprodukt poprzez konsolidacje spotek prowadzacych dziatalno§¢ pomocniczg w
stosunku do Emitenta (gléwnie polegajaca na $wiadczeniu tzw. uslug serwisowych),
optymalizacje dzialalnosci spotek wynikajaca z polaczenia ich potencjatu technicznego,
finansowego 1 kadrowego, obnizenie kosztow ich funkcjonowania oraz osiggnigcie efektow
synergii.

2. Wybrane dane finansowe. Ocena sytuacji ekonomiczno-finansowej

W poréwnaniu do 31.12.2018r. nastapily niewielkie zmiany w wielko$ci majatku oraz zrodtach
finansowania. Nastgpil wzrost wartosci aktywow (0 0,9 %). Aktywa obrotowe spadty o 1,3 %.
Wielko$¢ kapitatu wtasnego spadta o 108 300 tys. zl, tj. o 4,0 %. Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania wzrosty o 147 589 tys. zi, tj. 0 8,9 %. W pordéwnaniu do stanu na dzien 31.12.2018r.
nastapit spadek wartosci ksiggowej przypadajacej na jedng akcje z 483,82 zt do 464,41 zt.

Ocena uzyskanych wynikow i sytuacja finansowa

W | pétroczu 2019 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2018, Grupa Kapitalowa
Stalprodukt S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy nizsze 0 20 526 tys. zi,
tj. 0 1,0 %. Na poziomie zysku na sprzedazy osiagnigto 132 178 tys. zl, co oznacza spadek
0 33,0 %. Natomiast na poziomie zysku operacyjnego osiggnieto poziom 132 444 tys. zt. Zysk netto
w | potroczu 2019 roku wyniodst 96 120 tys. zt wobec 178 434 tys. zt w I potroczu 2018 roku.
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w tyszl w tys. EURO
1 polrocze 1 polrocze 1 polrocze 1 polrocze
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
WYBRANE DANE FINANSOWE okres od 01-01- | okres od 01-01- | okres od 01-01- | okres od 01-01-
2019 do 30-06- | 2018 do 30-06- | 2019 do 30-06- | 2018 do 30-06-
2019 2018 2019 2018
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materialow 1949752 1970 278 454700 464 743
1I. Zysk (strata) z dzalalnodci operacyjne; 132444 193076 30887 45542
1. Zysk (strata) brutto 124 997 214987 20150 50710
IV. Zysk (strata) netto w tynx 96120 178 434 22416 42088
- zysknetto przypadaj.udzialowcomjednostld domin. 89303 169 975 20826 40093
- zysknetto przypad.na udzaly nie dajace kontroli 6817 8459 1590 1995
V. Przeplywy pienieime netto z dzialalnosdei operacying; 28 509 153 660 6648 36245
VI. Przeplywy pienieime netto z dzialalnodei mwestycyjnej -124234 -240 538 -28972 -56 73§
VIL Przeplywy pienieime netto z dzialalnodei finansowej 991 144 037 231 33975
(VIO Przeplywy pienigime netto. razem .04 734 57159 222003 13 482
IX. Aktywa razem 4 396 660 4 357 371 1034022 1013 342
X. Zobowiazania i rezerwy na zbowiazania 1805120 1657531 424 534 385 472,
XI. Zobowigzania dlugotemminowe 571734 497 848 134462 115779
XII. Zobowiazania krdtkoterninowe 804 735 745289 189260 173323
XII. Kapital wlasny w tym: 2591540 2699 840 600 487 627870
- przypisany akcjonanuszomjednostk domnujace; 2 480 525 2 503 547 585495 603 151
-przypadajacy na udzaly nie dajace kontroli 102015 106 293 23992 24719
XIV. Kapital zakladowy 11161 11 161 2625 2 500
XV. Liczba akeji 5 580267 5 580 267 5580267 5580267
XVI. Zysk (strata) na jedng akeje zwykda (w2 / EUR) 17.22 31.98 4.02 7.54
XVIL Rozwodniony zysk (strata) na jedng akeje zwykda (w
zl | EUR)
XVIIL. Wartoé¢ ksicgowa na jedng akeje (w2 / EUR) 46441 483.82 10022 112.52]
XIXRozwodniona warto ¢ ksiegowa na jedng akeje (w2
EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedng
akeje (wzl / EUR) 5.00 3.00 1.17 0.71

W I potroczu 2019 r. rentowno$¢ sprzedazy na poszczegdlnych poziomach przedstawiata sig
nastgpujaco (W %):

Wyszczegolnienie I potr. 2018 r. I potr. 2019 r.
Rentownos¢ na sprzedazy 10,0 6,8
Rentownos$¢ operacyjna 9,8 6,8
Rentowno$¢ brutto 10,9 6,4
Rentownos¢ netto 9,1 4,9
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Rentownos$¢ majatku 1 kapitatu wlasnego przedstawiajg ponizsze wielkos$ci:

Wyszczegolnienie I pétr. 2018r. I pétr. 2019r.
Rentowno$¢ majatku 4,1 2,2
Rentownos¢ kapitatu wiasnego 7,2 3,7

Ptynnos¢ finansowa w ujeciu statycznym przedstawiajg ponizsze wskazniki

Wyszczegolnienie I potr. 2018r. I potr. 2019r.
Wskaznik biezacej ptynnosci 2,1 2,5
Wskaznik ptynnosci przyspieszonej 1,3 1,5

Przez caty okres sprawozdawczy Grupa posiadata bardzo dobra ptynno$¢ finansowa, o czym swiadczy
utrzymanie na wysokim poziomie wskaznikow ptynnosci, terminowo realizowala wszelkie
zobowigzania zard6wno wobec pracownikéw i dostawcow, jak 1 budzetu oraz instytucji finansowych.

Sytuacja finansowa Grupy Stalprodukt jest dobra i stabilna. Nie doswiadcza ona zatoréw platniczych,
konsekwentnie realizujac przyjeta polityke zarzadzania ryzykiem. Zarowno Emitent jak i wiekszos¢
spotek z Grupy Kapitatowej posiadajg pltynnos¢ finansowa i zdolno$¢ kredytowa na poziomie
optymalnym.

W ocenie bankow finansujacych Grupa Kapitalowa Stalprodukt posiada nieprzerwanie zdolno$¢
kredytowa, ktora pozwala na pozyskiwanie finansowania dziatalno$ci Grupy w roéznych formach.
Wszystkie linie kredytowe, ktore zostaly szczegdtowo opisane w ostatnim skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2018 funkcjonuja i sa przedtuzane przez banki w stosownych
terminach. Wigkszo$¢ tych linii jest wykorzystywana jako limity na gwarancje i1 akredytywy oraz
kredyt w rachunkach biezacych. Dodatkowo stanowig one zabezpieczenie zrodet finansowania
zewnetrznego Grupy.

W celu utrzymania dobrej sytuacji finansowej 1 ptynnosci prowadzone s3 dalsze przedsiewzigcia
w zakresie restrukturyzacji dzialalnosci majace na celu poprawe gospodarki zapasami 1 obnizke
kosztow, a takze dziatania w zakresie zdobywania nowych rynkow zaopatrzenia i zbytu.

3. Informacje o instrumentach finansowych

Szczegotowe informacje o instrumentach finansowych w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktocen przeplywow srodkow pienieznych oraz utraty
ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,
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b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, lacznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest
rachunkowos$¢ zabezpieczen

zostaly zamieszczone w Sprawozdaniu finansowym Stalprodukt S.A. (Punkt 7. Instrumenty finansowe
1 ocena zarzadzania ryzykiem).

4. Informacje o udzialach wlasnych

Spotka Stalprodukt S.A. nie posiada udziatéw wiasnych.

5. Sprzedaz poszczegolnych segmentow operacyjnych. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o
nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw na skrécone sprawozdanie finansowe.

OPERA
alproad

i @ R

Przychody segmentu tys.zt 386 758 464 970 20,2%

Wynik segmenu tys.zt 57 069 47 843 -16,2%

Marza segmentu % 14,8% 10,3%

Segment Profili

Przychody segmentu tys.zl 383 983 358 040 -6,8%

Wynik segmentu tys.zt 3342 -1 752 -152,4%

Marza segmentu % 0,9% -0,5%

Segment Cynku

Przychody segmentu tys.zl 1021 485 972 311 -4,8%

Wynik segmentu tys.zt 197 201 154 133 -21,8%

Marza segmentu % 19,3% 15,9%

Segment pozostalej dzialalnoSci

Grupy Kapitalowej

Przychody segmentu tys.zl 178 052 154 431 -13,3%

Wynik segmentu tys.zt 13633 7570 -44,5%

Marza segmentu % 7,7% 4,9%
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Segmenty operacyjne lacznie

Przychody segmentow tys.zl 1970 278 1949 752 -1,0%
Wynik segmentow tys.z 271 245 207 794 -23,4%
Marza segmentow % 13,8% 10,7%

5.1 Segment Blach

Segment Blach Elektrotechnicznych obejmuje sprzedaz blach elektrotechnicznych
transformatorowych oraz rdzeni realizowana przez Stalprodukt S.A., a takze sprzedaz blach
transformatorowych realizowana przez spolke GO Steel Frydek Mistek a.s. z siedzibg w
Republice Czeskiej.

W Segmencie Blach odnotowano wolumeny sprzedazy blach transformatorowych na poziomie
wyzszym o 13,6 % w poréwnaniu do I potrocza 2018 roku, przy jednoczesnym wzroscie przychodow
ze sprzedazy segmentu o 20,2 %. Wzrost wolumendw sprzedazy w znacznym stopniu spowodowany
byt skonsolidowaniem w tym segmencie dziatalnosci spotki GO Steel Frydek Mistek a.s.
(nalezy jednak zastrzec, ze konsolidacja nastgpita od 1 marca 2018 roku, a wigc objeta tylko
4 miesigce ub. roku). Pomimo iz w I potroczu 2019 roku ceny utrzymywaty si¢ na poziomie zblizonym
do poprzednich okresow, marze wypracowane przez segment spadty (z 14,8 % do 10,3 %). Gtéwnymi
czynnikami byl wzrost bezposrednich i posrednich kosztéw wytworzenia, przede wszystkim energii
elektrycznej oraz kosztow osobowych. W segmencie nadal odczuwana jest presja cenowa ze strony
klientow.

W grupie asortymentowej rdzeni 1 ksztattek odnotowano spadek wolumenow sprzedazy o 13,4 % oraz
spadek przychodow ze sprzedazy o 10,5 %.

Spotka caty czas prowadzi dziatania zmierzajace do wzrostu produkcji 1 sprzedazy wolumenu blach w
gatunku HiB, dzigki czemu w [ potroczu 2019 r. sprzedano dwukrotnie wiecej blach
w tym gatunku niz w tym samym okresie ubiegtego roku.

5.2 Segment Profili

Segment Profili Gi¢tych obejmuje sprzedaz ksztaltownikow zimnogi¢tych (rur i profili),
ochronnych barier drogowych oraz blach goraco- i zimnowalcowanych w arkuszach i tasmach
(wyroby centrow serwisowych). Dzialalno$¢ ta realizowana jest przez zaklady produkcyjne
Stalprodukt S.A. zlokalizowane w Bochni, Krakowie i Tarnowie.

W Segmencie Profili odnotowano spadek iloSciowej sprzedazy w stosunku do I potrocza 2018 o 8,4
%. Jednoczes$nie w segmencie osiagnieto przychody ze sprzedazy nizsze o 25 943 tys. zi, tj. 0 6,8 %.
Stata negatywna relacji cen wsadu do cen wyrobow gotowych, a przede wszystkim utrzymujacy si¢
znaczacy poziom importu negatywnie wptynal na wynik segmentu, ktoéry odnotowat strate (-1,752 min
z1).
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Nalezy zaznaczy¢, ze rynek UE objety jest ochrong przed importem wyrobdéw wsadowych takich jak
blachy goragcowalcowane w kregach (importowane z Rosji, Chin, Ukrainy, Brazylii, Iranu) oraz blachy
zimnowalcowane (importowane z Rosji i Chin). To réwniez podstawowe materialy wsadowe
wykorzystywane w produkcji przez Stalprodukt. Wysokie cla importowe na import blach
gorgcowalcowanych (nawet do 96,5 EUR/tong dla jednego z dostawcow rosyjskich) przy stosunkowo
niskich kwotach kontyngentow ograniczaja dostgpno$¢ tych materiatow na rynku unijnym i
przyczyniaja si¢ do podnoszenia cen tych wyrobow przez lokalnych producentéw. Jednoczesnie rynek
wyrobow gotowych jest nieskutecznie chroniony w wyniku ustalenia wysokich poziomdéw
kontyngentow, W tym m.in. na takiec wyroby jak ksztaltowniki zimnogiete i rury, dla ktérych bazg byta
srednia wielkos¢ importu za ostatnie 3 lata, a wigc okres, w ktorym to import wyrobow stalowych
dynamicznie wzrastat. Dodatkowo poziom kontyngentow dla wyrobow gotowych zostat zwiekszony o
5 % w lutym i lipcu biezacego roku. Spotka odczuwa zatem podwdjng presj¢ cenowa, tj. zarowno ze
strony lokalnych dostawcow wsadu z powodu wysokich kosztow zakupu materiatu, jak i ze strony
dostawcow wyrobow gotowych spoza terenu Unii Europejskiej. Ten czynnik wplywa w najwigkszym
stopniu na pogorszenie marz Segmentu Profili.

W' grupie asortymentowej ksztaltownikow odnotowano ponad 7-proc. spadek sprzedazy pod
wzgledem ilosciowym, oraz blisko 8-proc. spadek pod wzgledem warto§ciowym. Srednie ceny
ksztattownikow nie zanotowaty istotnych odchylen w stosunku do I pétrocza roku 2018.

Sprzedaz barier drogowych byla pod wzgledem iloSciowym nizsza o 12,7 % w stosunku do
porownywalnego okresu ubiegltego roku, jednak dzieki wzrostowi cen $rednich, warto$¢ sprzedazy
spadta zaledwie o 2,1 %. Nalezy wspomnie¢, iz w ostatnich kilku miesigcach doszto do zerwania Kilku
duzych umow realizowanych na zlecenie GDDKiA (m.in. na budowe odcinkow drog: Al, S3 i S5),
ktorych termin realizacji i zakonczenia przypadat na 2019 rok, a w niektorych przypadkach na rok
2020. Nowe terminy zakonczenia budowy drég, na ktorych doszto do zerwania Umoéw, beda
uzaleznione od termindw ogloszenia nowych przetargow przez GDDKIiA. Z cala pewnoscia mozna
méwi¢ o co najmniej rocznym ich przesunigciu w stosunku do termindw pierwotnie zakladanych.
Spotka nie poniosta jednak konsekwencji finansowych w raportowanym okresie z tytutu zerwanych
kontraktow drogowych z powodu dobrego zabezpieczenia naleznosci wynikajacych z uméw na
dostawy produkowanych przez Spotke barier drogowych.

Najmniej znaczgca grupa asortymentowa w tym segmencie produkcyjnym — wyroby centrow
serwisowych — zanotowata najwyzsze spadki wolumenow (0 15,7 %) oraz wartosci sprzedazy (o 11,9
%).

Stabsze wyniki Segmentow Blach i1 Profili zanotowane przez Emitenta w [ potroczu sa
odzwierciedleniem generalnie trudnej sytuacji europejskiej branzy stalowej. O ile §wiatowa produkcja
stali surowej wyniosta w okresie pierwszych szesciu miesigcy 2019 r. 925,1 min ton (co oznacza
wzrost 0 4,9% w poroéwnaniu z tym samym okresem w 2018 r.), o tyle produkcja stali w Unii
Europejskiej spadta w tym samym okresie o 2,5 %, a w Polsce 0 6 %.

Negatywny trend popytu na stal na poczatku tego roku przede wszystkim zaszkodzit krajowym
producentom stali w UE. W pierwszym kwartale 2019 r. dostawy krajowe z europejskich hut spadty
0 4% w poréwnaniu z tym samym okresem 2018 r. ROwnocze$nie przywoz z krajow trzecich spadt
tylko o 1% rok do roku i wyniést 10 milionow ton, co stanowi 23,6% zuzycia stali w UE.
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Zgodnie z danymi opublikowanymi przez EUROFER, jawne zuzycie stali w krajach UE spadto o0 2,5%
rok do roku w pierwszym kwartale 2019 r. i wyniosto 42,6 mln ton. Ten negatywny trend w zuzyciu
stali to efekt trwajgcego kryzysu w sektorze produkcyjnym w UE, stabego eksportu i nizszych
naktadow na inwestycje. Wskazniki prognostyczne w najlepszym przypadku sygnalizuja stabilizacje
na niskim poziomie do konca roku przy braku oznak realnego odbicia.

5.3 Segment Cynku

Segment Cynku obejmuje zakres dzialalnosci ZGH ,,Bolestaw” S.A. wraz ze spétkami zaleznymi,
tj. wydobycie rud cynkowo-otowiowych oraz produkcje cynku i olowiu, a takze dzialalnosé
powigzana.

W I poétroczu 2019 roku przychody netto Segmentu Cynku wyniosty 972,3 mln zt i w stosunku do
poréwnywalnego okresu roku ubieglego, Kiedy to sprzedaz wyniosta 1 021,5 min zl, spadly o0 4,8%.
Na wielko$¢ przychodow ze sprzedazy wplyw maja ceny metali na LME, kurs dolara oraz wolumen
sprzedazy produktow. Spadek obrotow Segmentu cynku w I potroczu 2019 roku, w stosunku do
porownywalnego okresu roku ubiegltego spowodowany zostal znacznym spadkiem na gietdzie cen
cynku (o 16%), otowiu (0 20%) i srebra (9%). Wzrost kursu dolara amerykanskiego (o 9%) w czgéci
zniwelowat dynamike tego spadku.

Ceny podstawowych metali (ha LME) dla Grupy ZGH ,,Bolestaw” przedstawialy si¢ nastgpujaco
w [ potroczu 2018 r. 12019 r.:

Sr. cena Sr. cena
Metal (USD/tong) (USD/tong) Zmiana
I potrocze 2018 I potrocze (%)
2019
Cynk 3 268 2732 -16,4
Otow 2 456 1962 -20,1
Srebro (USD/uncje) 16,7 15,2 -9,0
Ceny metali przeliczone na walute PLN:
Sr. cena Sr. cena
Metal (zl/tong) (zl/tong) Zmiana
I pétrocze 2018 I potrocze (%)
2019
Cynk 11 388 10 377 -8,9
Otow 8 564 7 458 -12,9
Srebro (zt/uncje) 58,1 57,9 -0,3%
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W I pétroczu 2019 roku spadt wolumen sprzedazy wyrobow cynkowych i srebra, wyzszy byl
natomiast wolumen sprzedazy produktéw otowiowych.

W 1 poétroczu br. sprzedano o 4,6 % mniej cynku niz w 1 pdétroczu 2018 roku. Od ceny cynku
uzaleznionych jest ponad 84% obrotow Segmentu Cynku.

Wzrost wolumen sprzedazy otowiu 1 koncentratéw otowiowych o 39%. Od ceny otowiu uzaleznionych
jest tylko okoto 5% obrotow Segmentu Cynku.

Sprzedaz srebra w 1 potroczu 2019 roku byta nizsza od wolumenu I potrocza roku 2018. Od ceny
srebra uzaleznionych jest okoto 2% obrotow Segmentu Cynku.

W 1 pétroczu br. marza Segmentu wyniosta 15,8% i byta nizsza od marzy za I potrocze 2018 (19,3 %).
Spadek marzy w biezacym okresie spowodowany jest gldwnie znacznym spadkiem ceny gieldowych
metali, nizszym wolumenem sprzedazy cynku i srebra. Jednoczes$nie na cze$ciowe zniwelowanie
spadku marzy na sprzedazy wptynety: wzrost wolumenu sprzedazy koncentratow galeny i otowiu
rafinowanego oraz transakcje zabezpieczajace oraz kurs dolara

5.4 Segment pozostalej dzialalnosci Grupy

Segment pozostalej dzialalnoSci Grupy obejmuje sprzedaz produktow, towaréw i uslug
realizowana przez nastepujace podmioty: STP Elbud Sp. z 0.0., Cynk-Mal S.A., Stalprodukt-
Zamo$¢ Sp. z o0.0., Stalprodukt-Serwis Sp. z o0.0., Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0. oraz
Stalprodukt-MB Sp. z 0.0.

Przychody Segmentu pozostatej dziatalnosci spadty w raportowanym okresie o 13,3 %, a jego marza
wyniosta 4,9 %.

6. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

e Przejecie w roku ubiegtym spotki GO Steel Frydek Mistek a.s. z siedzibag w Republice Czeskiej
pozwolito na wzmocnienie pozycji Grupy Stalprodukt na rynku blach transformatorowych
poprzez skokowy wzrost zdolnosci produkcyjnych o 50 proc. w skali roku (tj. do 150 tys.
ton/rok). Zarzad Emitenta zdecydowanie pozytywnie ocenia wptyw tej transakcji na osiggane
wyniki Segmentu Blach Elektrotechnicznych. Ponadto, Stalprodukt wykorzystuje na potrzeby
produkcji  ksztattownikéw zimnogietych zdecydowana wigkszo$¢ z wolumenow blach
zimnowalcowanych sprzedawanych przez spotke GO Steel Frydek Mistek a.s.

e Zarzad Spotki odnotowuje utrzymywanie si¢ niekorzystnego otoczenia dla Segmentu Profili,
co skutkowalo osiggnigciem w I poétroczu 2019 r. ujemnego wyniku w tym obszarze
dziatalno$ci (-1,752 tys. zlt). Szczegodlnie negatywnie nalezy oceni¢ w tym zakresie wpltyw
regulacji dotyczacych $rodkow ochrony rynku wyrobow stalowych w UE przed importem
materialdow wsadowych (wysokie cta) przy rownoczesnym braku skutecznej ochrony rynku
wyrobow gotowych (wysokie kontyngenty, zwigkszone o kolejne 5% w lipcu br.).
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Pozytywnie oceni¢ nalezy zmiany w systemie dystrybucji ksztaltownikéw zimnogietych na
rynku krajowym wprowadzone w lipcu 2018 r. Efektem tych zmian jest mozliwos¢ poprawy
efektywnosci i obnizenie kosztoéw funkcjonowania sieci dystrybucji dzigki optymalizacji
zarzadzania magazynami handlowymi oraz popraw¢ zarzadzania ryzykiem kredytowym.

7. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwiazane z pozostalymi miesiagcami roku obrotowego

a)

b)

Ryzyko dalszego spadku cen cynku i zmniejszenia popytu

Srednia cena cynku na LME spadta w I potroczu 2019 r. o 16,4 % w stosunku do I potrocza
2018 r. (spadek ceny zlotowkowej byt nizszy i wynidst 8,9 %). Bioragc pod uwage znaczacy
wpltyw Segmentu Cynku na wyniki skonsolidowane Grupy Stalprodukt, dalszy spadek cen
cynku lub zmniejszenie wolumendéw sprzedazy miatyby niewatpliwie negatywny wptyw na
osiggane przez Grupe¢ wyniki.

Mozliwy spadek ceny cynku wynika glownie z niekorzystnego otoczenia makroekonomi-
Cznego 1 niestabilnej sytuacji geopolitycznej. Inwestorzy z niepokojem obserwujg bowiem
wojne handlowa prowadzong przez USA z Chinami.

Mozliwo$¢ zwigkszenia mocy produkcyjnych hut wynikajaca z tatwej dostgpnosci
koncentratow 1 wysokich optat TC dodatkowo niekorzystnie wptywa na postrzeganie rynku
cynku. Na to naklada si¢ zmniejszenie $wiatowego zuzycia i zapotrzebowania na cynk,
z jakim mamy do czynienia w ostatnich miesigcach, ktory zwigzany jest przede wszystkim ze
spowolnieniem w sektorze stalowym oraz ze spadkiem produkcji samochodow, gtownie w
Europie i Azji.

Potwierdzeniem spadku zuzycia cynku sa dane publikowane przez ILZSG. Widoczny jest
bowiem spadek $redniej miesiecznej zuzycia cynku w stosunku do lat wczesniejszych.
Aktualnie wynosi on 1 108 tys. ton, wobec 1 140 tys. ton w roku 2018 i 2017, 1 142 w roku
2016 oraz 1 137 tys. ton w roku 2015.

Spadkowi zuzycia cynku towarzyszy spadek $rednich cen na poczatku II poéirocza 2019 r.,
ktore wyniosty: 2 447 USD w lipcu oraz 2 276 USD w sierpniu br. (w okresie: 1.-28.08.).

Nalezy jednak zaznaczy¢, iz ryzyko spadku cen cynku jest znaczgco ograniczane POpPrzez
aktywna polityke zabezpieczen stosowang przez spotki Grupy ZGH ,,Bolestaw” S.A.

Ryzyko opodznien w realizacji projektow drogowych

Ze wzgledu na zerwanie przez GDDKIiA kilku waznych kontraktow na budowe znaczacych
odcinkow autostrad 1 drég ekspresowych, obecny rok bedzie pod tym wzgledem znacznie
gorszy niz planowano. W konsekwencji nalezy zaktada¢ spadek poziomu sprzedazy barier w 11

potroczu 2019 roku na rynku krajowym. Skutkiem powyzszego w latach kolejnych,
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a zwlaszcza w okresie 2020 — 2021, nastgpi skumulowanie termindéw finalizacji wielu
inwestycji drogowych, z jakim Spoétka miata do czynienia w latach 2017 — 2018. To z kolei
powinno w pozytywny sposob oddziatywa¢ na poziom sprzedazy barier w przysztych
okresach.

c) Ryzyko spadku popytu na wyroby Stalproduktu w wyniku spadku zuzycia stali na rynku
europejskim i rosngcego importu

W roku 2019 spodziewane jest obnizenie poziomu zuzycia jawnego stali 0 0,6% rok do roku,
ktore odbedzie si¢ gtownie kosztem unijnych producentéw stali. Chociaz oczekuje sig, ze
warunki rynkowe w 2020 r. poprawig si¢ umiarkowanie, ryzyko zwigzane z zaktdceniami
przywozu nadal zagraza stabilnosci rynku stali w UE. 5% wzrost kontyngentow od lipca 2020
r. - po 5% wzro$Scie w lutym i lipcu 2019 r. - po raz kolejny nie koreluje z oczekiwanym
wzrostem odpowiadajagcym rzeczywistemu zuzyciu stali (wzrost prognozowany jest o zaledwie
1,1% w 2020 r.). Nadal zatem istnieje ryzyko dla unijnego rynku, ze zostanie on
zdestabilizowany przez przywoz z krajow trzecich kosztem producentow unijnych.

8. Stanowisko zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
Zarzad Emitenta nie publikuje prognoz wynikow finansowych.

9. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu polrocznego a takze wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego

a) akcjonariusze posiadajacy bezposrednio co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta:

- STP Investment S.A. posiadajacy 1 829 319 akcji, stanowiagcych 32,78% udzialu w kapitale oraz
5 875 691 gloséw, stanowigcych 48,17 % ogdlnej liczby gtosow na WZA.

- Stalprodukt Profil S.A., posiadajaca 579 652 akcji, co stanowi 10,39 % udzialu w kapitale
11 095 488 glosoéw, stanowigcych 8,98 % ogolnej liczby gloséw na WZA.

- ArcelorMittalSourcing a société en commandite par actions posiadajacy 1 066 100 akcji,
stanowigcych 19,10 % udziatu w kapitale oraz 1 066 100 gloséw, stanowigcych 8,74 % ogolnej
liczby glosow na WZA.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego nie wystapity zmiany w strukturze
wlasnos$ci znacznych pakietow akcji emitenta.
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b) akcjonariusze posiadajacy posrednio co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu Emitenta

Piotr Janeczek posiada posrednio, tj. poprzez:

- STP Investment S.A. — 1 829 319 akcji, stanowigcych 32,78 % udzialu w kapitale oraz 5 875 691
glosow, stanowiacych 48,17 % ogdlnej liczby gtosow na WZA,

- Stalprodukt Profil S.A. — 579 652 akcje, stanowiace 10,39 % udziatu w kapitale oraz 1 095 488
glosow, stanowiacych 8,98 % ogolnej liczby glosow na WZA,

- F&R FINANSE sp. z 0.0. — 43 807 akcji, stanowigcych 0,79 % udziatu w kapitale oraz 43 807
glosow, stanowiacych 0,36 % ogolnej liczby glosow na WZA,

- Stalnet sp. z 0.0. (wspolnie z p. Haling Ortowska) — 135 564 akcje, stanowiace 2,43 % udziatu
w kapitale oraz 383 572 glosy, stanowiace 3,14 % ogo6lnej liczby glosow na WZA,

tj. lacznie 2 588 342 akcje, stanowigce 46,38 % udzialu w kapitale oraz 7 398 558 gloséw,
stanowiacych 60,65 % ogolnej liczby glosow na WZA.

Biorac pod uwagg akcje posiadane bezposrednio przez Pana Piotra Janeczka, tacznie (tj. bezposrednio
1 posrednio) posiada on 2 703 395 akcji Stalprodukt S.A., stanowiacych 48,45 % udzialu w kapitale
oraz 7 973 471 gloséw, stanowiacych 65,36 % glosow na WZA.

10. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu poélrocznego, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego,
odre¢bnie dla kazdej z tych osob

a) osoby zarzadzajace

Aktualna liczba akcji Poprzednia liczba akcji Zmiany w stanie
Imie i nazwisko Stalprodukt S.A. Stalprodukt S.A. posiadania
(stan na 30.08.2019r.) (stan na 15.05.2019r.) akcji Emitenta
Piotr Janeczek* 115 053 115 053 nie wystapity
Jozef Ryszka 504 504 nie wystapity
Fukasz Mentel 100 100 nie wystapity

* 7 zastrzezeniem pkt7 b)

b) osoby nadzorujace

Aktualna liczba akcji Poprzednia liczba akcji Zmiany w stanie
Imie i nazwisko Stalprodukt S.A. Stalprodukt S.A. posiadania
(stan na 30.08.2019 r.) (stan na 15.05.2019r.) akcji Emitenta
Janusz Bodek 61 974 61 974 nie wystagpity

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akcji Stalprodukt S.A.
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11. Wskazanie istotnych postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan
oraz wierzytelnoS$ci Spolki lub jednostki od niej zaleznej.

Istotnym postgpowaniem toczacym si¢ przed sadem jest sprawaz powodztwa Przedsi¢biorstwa
Wodociagéw i1 Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu przeciwko spotce ZGH ,,Bolestaw” S.A. o zaptate
odszkodowania za szkody goérnicze w kwocie 64.015.224,00 zt (sygn. akt IX GC 99/14).

W dniu 25.04.2018 r. Sad Okregowy w Krakowie, IX Wydzial Gospodarczy (sprawy potaczone sygn.
akt IX GC 543/13) wydat wyroki w nastgpujacych sprawach dotyczacych ZGH ,,Bolestaw” S.A.:

a) w sprawie z powoddztwa Przedsigbiorstwa Wodociggow i Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu
przeciwko spoice o zaplate odszkodowania za szkody gornicze w kwocie 64.015.224,00 zi
(sygn. akt IX GC 99/14) wydat wyrok wstepny, uznajac powodztwo PWiK sp. z 0.0. w Olkuszu
za uzasadnione co do zasady. Ewentualna kwota odszkodowania bg¢dzie przedmiotem dalszego
postgpowania i moze wynosi¢ maksymalnie 64 mln zt. W zwigzku z powolanym procesem
spotka ZGH ,,Bolestaw” S.A. utworzyta rezerwg w kwocie 15 min zt jeszcze w 2015 roku.

b) w sprawie z powddztwa spotki przeciwko PWiK sp. z 0.0. w Olkuszu o ustalenie, ze Spotka nie
odpowiada za brak dostaw wody z odwodnienia kopalni po jej likwidacji oraz nie odpowiada za
zanieczyszczenie istniejacych lub bylych uje¢ wody PWiK sp. z o0.0. (sygn. akt IX GC 543/13),
wydat wyrok, w ktorym oddalil powddztwo.

Oba ww. wyroki sg nieprawomocne. Zgodnie z wcze$niejsza deklaracja, w dniu 8.10.2018 r.
spotka ZGH ,,Bolestaw” S.A. ztozyta od obu wyrokow apelacje do Sadu Apelacyjnego Wydz. I
Cywilny w Krakowie za posrednictwem Sadu Okregowego w Krakowie.

O ww. wyrokach oraz stanowisku spotki ZGH ,,Bolestaw” S.A. w tej kwestii, Emitent poinformowat
w raporcie biezagcym nr 6 z dnia 25.04.2018 r. Emitent podziela stanowisko spotki zaleznej (,,Spotka”)
zawarte w tym raporcie, ktore zamieszczono ponizej:

a) od poczgtku 2017 roku PWiK sp. z o.0. zaprzestat korzystania z udostgpnianej przez Spotke wody
kopalnianej do swej dziatalnosci statutowej. Od tego tez momentu korzysta wylgcznie ze
zbudowanego przez siebie systemu zaopatrzenia w wode, opartego w szczegolnosci na ujeciach
wody w Kolbarku, Cieslinie i Bydlinie. Powyzsze ujecia zdajg si¢ wystarczac¢ do zaopatrzenia
w wode rejonu olkuskiego,

b) jako szkode w sprawie traktuje si¢ wartos¢ naktadow PWiK sp. z o.0. na budowe nowego
systemu zaopatrzenia w wode. W tym stanie nalezy wskazacd, zZe na dzien dzisiejszy PWiK sp. z
0.0. wydato na ten cel okoto 29 min zt brutto. Sq to srodki na budowe opisanych powyzej ujec
wody i budowe rurociggow do jej przesytu. Zatem na chwile obecng ewentualng szkodq jest ta
kwota, a nie 64 min z4;

C) w ocenie Spotki ewentualng kwotq odszkodowania winna by¢ kwota netto (bez podatku VAT,
ktory PWiK sp. z o0.0. moze odliczy¢). Stan taki oznacza, Ze wskazana powyzej kwota winna by¢
obnizona o 23%.;

16



Polroczne sprawozdanie z dzialalno$ci
Grupy Kapitalowej Stalprodukt S.A. za okres od 1.01.2019 r. do 30.06.2019 r.

d) przy budowie sieci wodociggowej PWIK sp. z o.0. korzystala z dofinansowania unijnego
w wysokosci 60-80% wartosci inwestycji. W ocenie Spotki w tym zakresie przeciwnik nie poniost
szkody;

e) przy ustalaniu kwoty odszkodowania nalezy wylqczy¢ inwestycje zwigzane z dziatalnoscig
wodociggowgq, np. urzqdzenia do chlorowania wody, naswietlania promieniami UV,

f) powyzsze kwestie bedg zapewne przedmiotem dalszego procesu, w tym wycen dokonywanych
przez bieglych.

Ponadto nalezy nadmieni¢, iz ww. wyroki wigzg si¢ bezposrednio z kwestia zobowigzan
warunkowych zwigzanych z nabyciem ZGH ,,Bolestaw” S.A., ktora zostata szczegoétowo opisana
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Stalprodukt S.A. za 2013 r. (pkt 11. Rozliczenie
ceny nabycia ZGH ,,Bolestaw” S.A.). Zobowigzania warunkowe zostaty okreslone jako wynikajace
ze zidentyfikowanych przez jednostke przejmujacg ryzyk zwigzanych m.in. z kosztami likwidacji
kopalni ,,Olkusz-Pomorzany” oraz odpowiedzialno$cia za szkody gornicze. lLaczna kwota
wynikajgca z ww. szacunkow wyniosta 296 115 tys. zt. Kwota ta zostata zaprezentowana w bilansie
na dzien 31.12.2013 r. w pozycji ,,zobowigzania warunkowe z tytutu zakupu ZGH ,,Bolestaw” S.A.”.

12. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz
rynkowe.

Transakcje z podmiotami powigzanymi w I potroczu 2019 r. dotycza:
e sprzedazy produktow 1 towaréw do spdtek z Grupy Kapitatowej Stalproduktu,
e Swiadczenia ustug dla Stalprodukt S.A. przez spoiki zalezne.

Nalezy podkreslié, iz sa to transakcje typowe i rutynowe, wynikajgce z biezacej dzialalnosci
operacyjnej i swiadczone w sposéb ciggly. Transakcje te zawierane sg na warunkach rynkowych.

13. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest
znaczaca.

W okresie sprawozdawczym Spotka Stalprodukt 1 jednostki od niej zalezne nie udzielaty pozyczek lub
kredytow, ani tez gwarancji 1 poreczen, ktorych warto$¢ byta znaczaca.

14. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Wszystkie informacje, ktére sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku

finansowego 1 ich zmian, oraz sg istotne dla oceny mozliwos$ci realizowania zobowigzan przez Grupe
zawarte s3 w niniejszym dokumencie oraz w ,,Informacjach dodatkowych”.
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15. Czynniki, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagni¢te przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartakhu.

W ocenie Emitenta, czynnikami ktére mogg wplynac¢ na osiggni¢te wyniki Grupy w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu beda:

- ksztaltowanie si¢ poziomu cen blach transformatorowych,

- ksztaltowanie si¢ cen wsadu,

- ksztaltowanie si¢ cen i popytu na produkty Spotki, zwlaszcza w segmencie ksztaltownikow,

- poziom gietdowych cen metali, takich jak cynk i olow,

- ksztaltowanie si¢ kurséw walutowych,

- sytuacja gospodarcza w Europie i na $§wiecie.

16. Sklad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej

Sklad Zarzadu Stalprodukt S.A.
W okresie od 1.01.2019 r. do 30.06.2019 r. Zarzad stanowili:

Piotr Janeczek - Prezes Zarzadu

Jozef Ryszka - Czlonek Zarzadu

Lukasz Mentel - Czlonek Zarzadu

Sklad Rady Nadzorczej

W okresie od 1.01.2019 r. do 30.06.2019 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
Janusz Bodek - Przewodniczacy

Sanjay Samaddar - Wiceprzewodniczacy

Magdalena Janeczek - Sekretarz

Agata Sierpinska-Sawicz - Czlonek

Romuald Talarek - Czlonek

Niniejsze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A. za I potrocze 2019 roku
zostalo zatwierdzone przez Zarzad jednostki dominujacej do publikacji w dniu 30.08.2019 r.

Jozef Ryszka tukasz Mentel Piotr Janeczek
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Marketingu Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny

Bochnia, 30 sierpnia 2019 roku
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