REPERTORIUM A Nr 6099/2018

AKT NOTARIALNY

Dnia dwunastego pazdziernika dwa tysigce osiemnastego roku (12.10.2018r.)
notariusz Ewa Fijatkowska, prowadzaca Kancelari¢ Notarialng w Radomiu, przy
ulicy Pitsudskiego nr 11 lokal nr 1U, sporzadzita protokét z Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia spotki pod firmg: MERIT INVEST Spoétka Akcyjna, z sSie-
dzibg w Radomiu, wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS
0000362881 prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w War-
szawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, adres Spotki:
26-600 Radom, ulica Gazowa nr 4 lok.208, REGON: 142555251, NIP:
9482569794, co wynika z okazanej informacji odpowiadajacej odpisowi
aktualnemu z Rejestru PrzedsiebiorcoOw pobranej w dniu 12 pazdziernika 2018 roku
0 godzinie 09:38:02 z Centralnej Informacji Krajowego Rejestru Sgdowego na
podstawie art.4 ust.4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz.U. z 2007r. Nr 168, poz.1186 ze.zm.), ktora posiada moc dokumentu
wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci, odbytego
w dniu dzi-siejszym, w lokalu jej Kancelarii Notarialnej w Radomiu, przy ulicy
Pitsudskiego nr 11 lokal nr 1U. ========mmmmmmmm oo oo

PROTOKOL

§1. Wobec nieobecnosci przewodniczacego rady nadzorczej i jego za-
stepcy, Zgromadzenie otworzyl Pan Mirostaw Andrzej Stepien- Prezes Zarzadu
spotki akcyjnej pod firmg: MERIT INVEST Spétka Akcyjna, z siedzibg w Rado-
miu, i oswiadczyl, ze na dzien dzisiejszy, o godzinie 11:00 (jedenastej) zwotane
zostalo przez Zarzad Spoétki, w lokalu Kancelarii Notarialnej w Radomiu, przy
ulicy Pitsudskiego nr 11 lokal nr 1U, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki
akcyjnej pod firmg: MERIT INVEST Spoétka Akcyjna, z siedzibg w Radomiu, z
nastepujacym porzadkiem obrad:-------========mmmmmm o



1. Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.-----------======-========mmnm=—-
2. Wybor Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.--------------
3. Stwierdzenie prawidtowosci zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
oraz stwierdzenie jego zdolnosci do podejmowania uchwat.--------------=---mooemoeo-
4. Podjecie uchwaty w sprawie rezygnacji z wyboru Komisji Skrutacyjnej.----------

5. Przyjecie porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.--------------

6. Podjecie uchwaty w sprawie zmiany § 6 Statutu Spotki (Przedmiot dziatalnos$ci).
7. Podjecie uchwaty w sprawie dodania § 6a Statutu Spoétki (Polityka inwestycyjna

10. Zamknigcie obrad,---============mmmmmm e e e
§2. Uchwalono: =---=--==-mm oo oo oo

Ad punktu 2. porzadku obrad: -------=-=====mmm e

Uchwala nr 1
z dnia 12 pazdziernika 2018 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
MERIT INVEST Spétka Akcyjna

w sprawie wyboru Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia

§1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wybiera Pana Mirostawa Andrzeja Stepnia na

Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. ---------------=---------

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia. -==-============mmmmmmmmmm oo

W glosowaniu tajnym brali udziat akcjonariusze reprezentujacy 1 904 000 akciji,

z ktorych oddano 1 597 000 waznych glosow, co stanowi 53,23 % akcji w catym
kapitale zaktadowym Spotki, a 58,75% glosow na Walnym Zgromadzeniu.----------
Oddano 1597 000 glosOW ,,za”.==-====mmmmmmmm oo e
Oddano 0 gloSOW ,,PrzeCiw’. -==-===mmmmmmm e m oo oo
Wstrzymali si¢ akcjonariusze reprezentujacy 307 000 gltosow. ---------------mmmnmmnm-
Z.810SZ0N0 0 SPrZECIWOW. =========m == mm oo e o



Wobec powyzszego Przewodniczacy stwierdzit, ze Uchwata nr 1 zostata podjeta
jednoglo§nie. =-==-=mmmmmmm e

Ad punktu 3. porzadku obrad: --------=--==-=mmmee e

Przewodniczacy zarzadzil sporzadzenie listy obecnos$ci, podpisat ja 1 wylozyl na
czas trwania obrad Walnego Zgromadzenia. -------===-=========m oo o s
Nastepnie Przewodniczacy stwierdzil, ze:------------==---mmmmmmmmmmmmm o
1) kapitat zaktadowy Spotki, na ktory sktada si¢ 1 000 000 (jeden milion) akcji serii
A, ktore dajg prawo do 1000 000 (jednego miliona) gloséw, 500 000 (pigcset
tysigcy) akcji serii B, ktore dajg prawo do 500 000 (pigciuset tysiecy) gltosow, 154
500 (sto pigcdziesiat cztery tysigce piecset ) akcji serii C, ktore dajg prawo do 154
500 (stu piec¢dziesieciu czterech tysiecy pieciuset glosow), 1000 000 (jeden
milion) akcji serii D, ktére daja prawo do 1 000 000 (jednego miliona) gtosow, 345
500 (trzysta czterdziesci pig¢ tysigcy piecset ) akcji imiennych serii E, ktore daja
prawo do 345 500 (trzysta czterdziesci pie¢ tysiecy pieciuset) gtosow, reprezento-
wany jest w 63,47 %, co stanowi 70,05% liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu
(wylaczonych z gtosowania jest 281 813 akcji wlasnych Spotki, co stanowi 9,39%
kapitatu zaktadowego), zatem Zgromadzenie zwotane zostalo prawidtowo 1 zdolne
jest do podjecia uchwat w zakresie proponowanego porzadku obrad,------------------
2) nikt nie zglosit sprzeciwu ani co do odbycia zgromadzenia, ani co do tak
ustalonego porzadku obrad. --------==---====mmmmm o

Ad punktu 4. porzadku obrad: ---------=--===mmm oo

Uchwala nr 2
z dnia 12 pazdziernika 2018 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
MERIT INVEST Spotka Akcyjna
w sprawie rezygnacji z wyboru Komisji Skrutacyjnej

§ 1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MERIT INVEST S.A. postanawia nie doko-

nywa¢ wyboru Komisji Skrutacyjnej 1 powierzy¢ obowigzek liczenia glosow
Przewodniczacemu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.------------=-===-==-----

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia. --=-==-========mmmmmmmmmmm oo



W glosowaniu brali udziat akcjonariusze reprezentujacy 1 904 000 akcji, z kto-
rych oddano 1 904 000 waznych glosow, co stanowi 63,47 % akcji w calym ka-
pitale zakladowym Spotki, a 70,05% glosow na Walnym Zgromadzeniu.------------
Oddano 1 904 000 gloSOW ,,za”. ===-=====mmmmmmm oo oo oo
Oddano 0 gloSOW ,,przeciw”. -==-==mmmmmmmm oo
Wstrzymali si¢ akcjonariusze reprezentujacy 0 gtosoOw.--------------mmmommmmmmmmmae-
7.8t0SZ0N0 0 SPIZE@CIWOW. ========mmmmm o o oo oo
Wobec powyzszego Przewodniczacy stwierdzil, ze Uchwala nr 2 zostala podjeta
jednoglos$nie. =-----=mmmmmmm oo

Ad punktu 5. porzadku obrad: ----------=-==-m oo

Uchwatla nr 3
z dnia 12 pazdziernika 2018 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
MERIT INVEST Spotka Akcyjna
W sprawie przyjecia porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

§1.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przyjmuje proponowany porzadek obrad w
Nastepujacym brzmieniu: =============mmmm oo oo
1. Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.---------=-===========mzmmmmmmnmev-
2. Wybor Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.--------------
3. Stwierdzenie prawidlowos$ci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
oraz stwierdzenie jego zdolno$ci do podejmowania uchwat.------------------------————-
4. Podjecie uchwaty w sprawie rezygnacji z wyboru Komisji Skrutacyjnej.----------

5. Przyjecie porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.--------------

6. Podjecie uchwaly w sprawie zmiany § 6 Statutu Spotki (Przedmiot dziatalnosci).
7. Podjecie uchwaly w sprawie dodania § 6a Statutu Spotki (Polityka inwestycyjna

§2.



W glosowaniu brali udziat akcjonariusze reprezentujacy 1 904 000 akcji, z kto-
rych oddano 1 904 000 waznych glosow, co stanowi 63,47 % akcji w calym ka-
pitale zakladowym Spotki, a 70,05% glosow na Walnym Zgromadzeniu.------------
Oddano 1 904 000 gloSOW ,,za”. =========mmmmmm o m e o mmoeeeee
Oddano 0 gloSOW ,,przeciw”. -==-==mmmmmmmm oo oo oo
Wstrzymali si¢ akcjonariusze reprezentujacy 0 gtosow.------------=-mmmommommmmmemaeo-
7.810SZ0N0 0 SPIrZECIWOW. =========mmmmm oo oo oo
Wobec powyzszego Przewodniczacy stwierdzil, ze Uchwala nr 3 zostala podjeta
jednoglos$nie. =-----=mmmmmmm oo

Ad punktu 6. porzadku obrad: ------------=-m-mm o

Uchwala nr 4
z dnia 12 pazdziernika 2018 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
MERIT INVEST Spolka Akcyjna
w sprawie zmiany § 6 Statutu Spolki (Przedmiot dzialalnosci)

Na podstawie art. 402 § 2 1 art. 430 § 1 Kodeksu spétek handlowych, oraz § 23 pkt
5) Statutu MERIT INVEST S.A., uchwala si¢, co nastgpuje:------================nnmn--

§1

Dotychczasowe brzmienie § 6 Statutu Spotki, otrzymuje nastepujace brzmienie:----
,»$ 6 .1. Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest: -------------=----mmmmmmmm oo
1) jako wewngtrznie Zarzadzajacego Alternatywng Spotka Inwestycyjng
(,,ASI”) w $wietle art. 70e ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o fun-
duszach inwestycyjnych 1 zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwe-
stycyjnymi (Dz.U. z 2018 r. poz. 1355) (,,Ustawa”), wylacznie zarzagdzanie
Alternatywng Spotka Inwestycyjng, w tym wprowadzanie tej spotki do ob-

2) jako Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej zgodnie z art. 8a ust. 3 Ustawy,
wylacznie zbieranie aktywow od wielu inwestorow w celu ich lokowania w
interesie tych inwestoréw zgodnie z okreslong polityka inwestycyjng. --------
2. Przedmiotem dziatalnos$ci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci jest:
1) PKD 66.30. Z Dziatalno$¢ zwigzana z zarzagdzaniem funduszami; -------------
2) PKD 64.30.Z Dziatalnos¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finan-
SOWYCH; =mmmm oo o
3. Gtowne zasady polityki inwestycyjnej ASI okreslajg: --------=-===-==---mmmcmmomemem-
1) Odpowiednie postanowienia niniejszego Statutu, ------------------==--=---------



2) Polityka inwestycyjna i strategia inwestycyjna, o ktorych mowa w Art. 70zc
ust.1 pkt. 4 lit. b Ustawy. PdZniejsze zmiany polityki inwestycyjnej 1 strategii
inwestycyjnej nie stanowig zmiany Statutu Spoiki. --------------mm-mmmmemmmeeo-

4. Dziatalno$¢ gospodarcza, na prowadzenie ktérej przepisy prawa powszechnie
obowigzujacego wymagajg zezwolenia wiasciwych organdéw panstwowych bedzie
podjeta przez Spoétke po uzyskaniu stosownego zezwolenia. --------------=------------
5. Zgodnie z art. 70f Ustawy Alternatywna Spotka Inwestycyjna moze by¢ wpro-
wadzona do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wsrdd klientéw pro-
fesjonalnych (,,Klient profesjonalny”) oraz wsrdd klientow detalicznych na zasa-
dach okreslonych ponizej.--=----========mmmmm oo
6. W mysl art. 2 pkt 13a lit. k Ustawy za Klienta profesjonalnego uznawac si¢ be-
dzie, przedsigbiorce spetniajacego co najmniej 2 (dwa) z ponizszych wymogow:----
a) suma bilansowa tego przedsigbiorcy wynosi¢ bedzie co najmniej réwno-
warto$¢ w ztotych 20.000.000 (dwadziescia milionéw) euro,--------------
b) osiggnigta przez tego przedsicbiorce warto$¢ przychodow ze sprzedazy
wynosi¢ bedzie co najmniej rownowartos¢ w ztotych 40.000.000 (czter-
dziesci MilIONOW) QUIO,==--======== === mm e o oo oo
c) kapital wlasny lub fundusz wilasny tego przedsigbiorcy wynosi¢ bedzie
co najmniej rownowartos¢ w ztotych 2.000.000 (dwa miliony) euro,----
przy czym rownowartos¢ w ztotych kwot wskazanych w euro obliczana begdzie
przy zastosowaniu $redniego kursu euro ogloszonego przez Narodowy Bank Polski
na dzien sporzadzenia przez danego przedsigbiorce sprawozdania finansowego. ----
7. Wprowadzenie ASI do obrotu wérdd klientow detalicznych zgodnie Art. 70f ust.
1 pkt.2 moze nastapi¢ wylacznie na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 29.07.
2005r. o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2016r.
POz. 1639 z pOzZn. ZIM.).” ==========mmmmm o m e e e e

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, z moca obowigzujaca od dnia
zarejestrowania zmian w Krajowym Rejestrze Sgdowym. --------===-===-mmemmmocemoee-

W glosowaniu brali udziat akcjonariusze reprezentujacy 1 904 000 akcji, z kto-
rych oddano 1 904 000 waznych glosow, co stanowi 63,47 % akcji w catym ka-
pitale zaktadowym Spoiki, a 70,05% gltosow na Walnym Zgromadzeniu.------------
Oddano 1 904 000 gltoSOW ,,za”. ====-==-=mmmmmmm e oo oo e
Oddano 0 gloSOW ,,PrzeCiWw’. -==-=m=mmmmmmm e m oo oo e
Wstrzymali si¢ akcjonariusze reprezentujacy 0 glosow.---------=--mmmmmmmmmmmmocom oo
Z.810SZ0N0 0 SPIrZECIWOW. =========m == mm oo e e



Z.g10570n0 0 SPrZeCIWOW. =======mmmmmmm e e e e oo
Wobec powyzszego Przewodniczacy stwierdzil, ze Uchwala nr 4 zostala podjeta
jednoglo§nie. ====-=mmmmmmm e

Uchwala nr 5
z dnia 12 pazdziernika 2018 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
MERIT INVEST Spétka Akcyjna

w sprawie dodania § 6a Statutu Spolki (Polityka inwestycyjna ASI)

Na podstawie art. 402 § 2 1 art. 430 § 1 Kodeksu spétek handlowych, oraz § 23 pkt
5) Statutu MERIT INVEST S.A., uchwala si¢, co nastgpuje:--------=--==-======-==-----

§1

Dodaje sie § 6a (,,Polityka inwestycyjna ASI”) do Statutu Spotki w nast¢pujacym
oL £ 3T T
,»§ 6a. 1. Cel inwestycyjny.

1)

2)

3)

2.

Z zastrzezeniem pelienia funkcji wewnetrznie Zarzadzajacego ASI, wy-
tacznym przedmiotem dziatalno§ci MERIT INVEST S.A., jest zbieranie
aktywow od inwestorow w celu ich lokowania w interesie tych inwe-
storow zgodnie z okreslong polityka inwestycyjng (,,Cel inwestycyjny”). --
Realizujgc Cel inwestycyjny, MERIT INVEST S.A. dziala¢ bedzie w
imieniu wlasnym 1 na wtasng rzecz, a decyzje o sposobie lokowania zgro-
madzonych aktywow podejmowane beda przez MERIT INVEST S.A.
zgodnie z wlasciwymi przepisami, tak aby osiggna¢ maksymalng wartos¢
zgromadzonych aktywow przy zachowaniu najwyzszego, typowego dla
tych aktywdw stopnia ich bezpieczenstwa, w oparciu o okre§lony poziom
ryzyka inwestycyjnego. Sposob wyptaty zysku przez MERIT INVEST
S.A., reguluja postanowienia statutu MERIT INVEST S.A. oraz przepisy
Ustawy oraz ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek han-
dlowych (tekst jednolity Dz.U. z 2013 roku, poz. 1030) (,,Kodeks spotek
handlowych”). =======mmmmmm e

MERIT INVEST S.A. realizujac swoja Polityke Inwestycyjng nie gwa-
rantuje osiggnig¢cia Celu inwestycyjnego, o ktorym mowa powyzej.--------

Typy 1 rodzaje papierow wartosciowych 1 innych praw majatkowych beda-

cych przedmiotem lokat MERIT INVEST S.A.-------m-mmmmmm oo



1) Realizacja Celu inwestycyjnego odbywac¢ si¢ bedzie m.in. poprzez dobor
odpowiednich instrumentow finansowych do portfela lokat MERIT IN-
VEST S.A. oraz jego dywersyfikacje. MERIT INVEST S.A. moze doko-
nywac inwestycji w nastgpujace typy i1 rodzaje lokat:--------------------------

a) akcje, udziaty, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne
spotek krajowych 1 zagranicznych — Grupa |,-----=---============nmmnmm--
b) prawa i obowigzki wynikajgce ze statusu bycia wspolnikiem w krajo-
wych 1 zagranicznych spotkach osobowych — Grupa Il,-----------------
c) dluzne papiery wartosciowe i pozyczki — Grupa H,-----------------------
d) depozyty w bankach krajowych i zagranicznych — Grupa IV.-----------
Kryteria doboru lokat
1) W zakresie doboru lokat z Grupy I, wybdr przedmiotu lokaty nastgpuje
W OPAICIU O === == mm e oo oo oo o e e e e e
a) wybor podmiotow, ktore sporzadzity sprawozdania finansowe za co
najmniej jeden petny rok obrotowy, -=---==========mmmmmme oo
b) wybor podmiotdéw o stabilnej sytuacji finansowej badanej na podstawie
analizy fundamentalnej podmiotu, jego historycznej i biezacej kondycji
finansowej, poziomu 1 historii zadluzenia, potencjatu wzrostu oraz oce-
ny kadry zarzadzajgcej,------===-======mmmmmmmmm oo
C) analiz¢ potencjatu branzy i pozycje¢ konkurencyjng podmiotu,-----------
d) ocene mozliwosci osiggnigcia stopy zwrotu przewyzszajacej w okresie
rocznym poziom obligacji skarbowych emitowanych na danym rynku
oraz oceng¢ polityki wyptaty dywidendy i wykupu akcji (udziatéw),------
e) oceng sytuacji makroekonomicznej i ryzyka inwestycyjnego,-------------
f) analizg ptynnosci pod katem mozliwosci zbycia w terminie 3 miesigcy
tej kategorii loKat.--=--=--==mmmmm oo oo e

2) W zakresie doboru lokat z Grupy II, wybor przedmiotu lokaty nastepuje
W OPAFCIU O === mmm e o oo o oo o e e
a) wybor podmiotow, ktore prowadza dziatalno$¢ co najmniej jeden pelny
FOK OBrOtOWY, --==-- === e oo e oo e e
b) wybor podmiotéw o stabilnej sytuacji finansowej badanej na podstawie
analizy fundamentalnej podmiotu, jego historycznej 1 biezacej kondycji
finansowej, poziomu 1 historii zadluzenia, potencjatu wzrostu oraz oce-

ny kluczowych wspolnikow oraz kadry zarzadzajacej,---------------------

C) analize potencjatu branzy i pozycje konkurencyjng podmiotu,------------
d) ocene¢ mozliwosci osiggnigcia stopy zwrotu przewyzszajgcej w okresie
rocznym poziom obligacji skarbowych emitowanych na danym rynku,--

e) oceng sytuacji makroekonomicznej i ryzyka inwestycyjnego,-------------
f) analize ptynnos$ci pod katem mozliwosci zbycia w terminie 3 miesigcy
tej kategorii loKat.--=--==-==mmm s m oo e e oo e



3) W zakresie doboru lokat z Grupy III, wybor przedmiotu lokaty
NAStEPUJE W OPAICIU O: =======mmmmmmmm oo o o oo o o oo
a) wybor podmiotow, ktore sporzadzity sprawozdania finansowe za co naj-
mniej jeden pelny rok obrotowy, z wytaczeniem podmiotdéw, w ktorych
Spotka osiggnie lub posiada 100% ( sto procent) udziatow,----------------
b) wybor podmiotdéw o stabilnej sytuacji finansowej badanej na podstawie
analizy fundamentalnej podmiotu, jego historycznej 1 biezacej kondycji
finansowej, poziomu 1 historii zadtuzenia, zdolnosci kredytowej, poten-
cjatu wzrostu oraz oceny kadry zarzadzajacej,---------------=--=--==--------
C) analiz¢ potencjatu branzy i pozycje¢ konkurencyjng podmiotu,----------
d) ocene mozliwosci osiggnigcia stopy zwrotu przewyzszajgcej w okresie
rocznym poziom obligacji skarbowych emitowanych na danym rynku,--
e) oceng sytuacji makroekonomicznej i ryzyka inwestycyjnego,-------------
f) analize ptynnosci pod katem mozliwosci zbycia w terminie 6 miesigcy
te] kategorii loKat,-------===-===-m oo e
g) oceng ratingows, o ile takg uzyskat, --------------=--mmmmmmom o
h) pozyczki udzielane sg podmiotom, w ktorych Spotka ma 100% ( sto
Procent) UdzialOw . --=--===-==mmmmm s e

4) W zakresie doboru lokat z Grupy IV, wybér przedmiotu lokaty naste-
PUJE W OPAICIU O ==mmmmmmmmm o m oo o o oo o o o e e

a) analiz¢ mozliwej do uzyskania rentownos$ci i wysokiej ptynnosci lokat,-

b) oceng bezpieczenstwa instytucji oferujgcej lokaty,-----------=--==--=--=----

C) oceng sytuacji makroekonomicznej i ryzyka inwestycyjnego,-------------

d) dobor lokat o zréznicowanym terminie trwania pod katem ptynnosci
POrtfela. -= == mmm e oo e

5) Wszelkie oceny i analizy b¢dg dokonywane w oparcCiu 0:------------------
a) Analizy opracowane przez renomowane instytucje analityczne,-----------

b) Prospekty emisyjne i memoranda inwestycyjne,---------------==----=-om----

€) Sprawozdania finansowe podmiotow i inne dokumenty zrédtowe,-------
d) Analizy makroekonomiczne i branzowe opracowane przez instytucje
analityczne 1 osrodki badawcze,---------===-=========mmmmm oo

e) Bezposrednie spotkania z kadrg menedzerskg,------------------------------

f) Analizy wlasne.--------=-==-mmm oo

4. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1) Dywersyfikacja lokat b¢dzie odbywata si¢ w sposob ptynny zgodnie z po-
nizszymi zasadami, bez stalego procentowego rozktadu udziatu danej kate-
gorii. Spotka przy doborze lokat bedzie kierowata si¢ zasadg maksymalizacji
warto$ci aktywow przy uwzglednieniu minimalizacji ryzyka inwestycyjnego.



Portfel lokat budowany bedzie przy lacznym uwzglednieniu trzech kryte-
riow: dbalosci o najwyzsze bezpieczenstwo aktywow, przewidywanej wy-
sokiej rentownos$ci inwestycji oraz przy zachowaniu jej ptynnosci.-----------
2) Dywersyfikacja lokat dokonywana bedzie w zakresie rodzaju instrumentow,
rodzaju emitentéw oraz branz w jakich funkcjonuja, a takze w odniesieniu do
rodzajow rynkoéw w rozumieniu rynku krajowego i rynkdéw zagranicznych.---
3) Lokaty z Grupy I mogg stanowi¢ 100% (sto procent) aktywow.----------------
4) Lokaty z Grupy Il moga stanowi¢ nie wigcej niz 100% (sto procent) akty-
WO W === o oo o o e e e e
5) Lokaty z Grupy III mogg stanowi¢ nie wigcej niz 50% (pigcdziesiat procent)

7) Laczna warto$¢ lokat tego samego emitenta z Grupy I, bedacych w portfelu
inwestycyjnym MERIT INVEST S.A., moze wynosi¢ do 85% (osiemdziesigt
pie¢ procent) aktywow, a w przypadku wyrazenia zgody przez Rade Nadzor-
cza w formie uchwaty moze wynosi¢ do 100% (sto procent) aktywow. -------

8) Laczna wartos¢ lokat tego samego podmiotu z Grupy I, bedacych w portfelu
inwestycyjnym MERIT INVEST S.A., moze wynosi¢ do 85% (osiemdziesigt
pie¢ procent) aktywow, a w przypadku wyrazenia zgody przez Rad¢ Nadzor-
cza w formie uchwaty moze wynosi¢ do 100% (sto procent) aktywow.--------

9) Laczna warto$¢ lokat tego samego podmiotu z Grupy IIl, z wyjatkiem pozy-
czek, bedacych w portfelu inwestycyjnym MERIT INVEST S.A., moze sta-
nowi¢ nie wigcej niz 25% (dwadzie$cia pigc procent) aktywoOw.---------------

gczna wartos$¢ lokat tego samego podmiotu z Grupy IV bedacych w portfelu
inwestycyjnym MERIT INVEST S.A., moze stanowi¢ nie wigcej niz 25%
(dwadziescia pig¢ procent) aktyWOW. ---========mmmmmmmmmm oo
11) MERIT INVEST S.A. moze udziela¢ pozyczek podmiotom, w ktérych
posiada 100% udziatow Wysokos¢ udzielonej pozyczki, nie moze przekro-
czy¢ roéwnowartosci 50% (pigcdziesigt procent) aktywoOw netto MERIT
INVEST S.A., chyba ze Rada Nadzorcza podejmie uchwate o mozliwosci
przekroczenia powyzszej wartosci. Pozyczki beda udzielane podmiotom po-
siadajagcym zdolnos¢ do obstugi zadluzenia. Udzielanie pozyczki nastgpi na
warunkach rynkowych. Pozyczki moga by¢ udzielane na okres nieprzekra-
czajacy 36 (trzydziesci sze$C) MieSIQCY.-=============m=m=mmmmmmmmmmm oo
12) Laczna warto$¢ lokat ujeta we wszystkich Grupach dokonana w
podmiotach z jednej branzy, moze stanowi¢ nie wigcej niz 50% (pi¢cédziesiat
procent) aktywow MERIT INVEST S.A., chyba ze Rada Nadzorcza
podejmie uchwate o mozliwosci przekroczenia powyzszej wartosci.-----------

10



13) Laczna warto$¢ lokat ujeta we wszystkich Grupach dokonana w
podmiotach majacych siedzibe w jednym panstwie, z wyjatkiem Rzeczy-
pospolitej Polskiej, moze stanowi¢ nie wigcej niz 50% (pi¢cdziesiat procent)
aktywow MERIT INVEST S.A. Laczna warto$¢ lokat ujeta w Rzeczypospo-
litej Polskiej moze stanowi¢ do 100%( sto procent) wartosci aktywow.-------

. Rodzaje ryzyka inwestycyjnego

W oparciu o niniejsza Polityke Inwestycyjng MERIT INVEST S.A., w procesie
budowania portfela aktywow, przy wyborze rodzaju inwestycji uwzgledniane
beda nastgpujace rodzaje ryzyka inwestycyjnego, tj.: =----=========mmmmmmmmmmmeeee-
1) ryzyko gospodarcze i polityczne — rozumiane jako ryzyko interwencji przed-
stawicieli rzadow w dzialalno$¢ gospodarki w szczegdlnosci obejmuje ono:
zmiany prawa podatkowego, odmowy lub zawieszenia sptaty zobowigzan in-
stytucji panstwowych, ograniczenia dewizowe, restrykcje importowe, bez-
prawne nacjonalizacje, faworyzowanie podmiotéw krajowych wzgledem za-
granicznych, zakaz transferéw finansowych lub ich ograniczenie.-------------
2) ryzyko zmian stdp procentowych - rozumiane jako sytuacja zwigzana z mo-
zliwos$cig osiggnigcia wyniku, ktory moze odbiega¢ od wczesniej przewidy-
wanego poziomu na skutek zmian wysokosci 1 struktury terminowej przy-
sztych stop procentowych w kierunku innym od uprzednio zalozonego.------
3) ryzyko nieterminowej sptaty nalezno$ci — ryzyko zwigzane z mozliwoscig tr-
walej lub czasowej utraty przez emitentéw zdolnosci do wywigzywania si¢
Z zaciggnigtych zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastgpstwie
pogorszenia si¢ kondycji finansowej emitenta spowodowanego zarO6wno
czynnikami wewngetrznymi emitenta, jak 1 uwarunkowaniami zewnetrznymi
(parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).-------=--===-==mmmmmmmmmmmmmmee-
4) ryzyko ptynnosci — ryzyko wynikajace z mozliwos$ci wystgpienia sytuacji, w
ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem papieréw wartoscio-
wych bez istotnego wplywu na ich ceng.------===========mmmmmmmm oo
5) ryzyko ogdlnorynkowe — rozumiane jako ryzyko wynikajacego z faktu, ze
ceny papierow warto$ciowych podlegaja ogélnym tendencjom rynkowym
panujacym w Kraju i na SWi€Cie.-==========mmmmmmmmmm oo oo
6) ryzyko zwigzane z dywersyfikacja lokat — ryzyko polegajace na braku mo-
zliwosci odpowiedniego zdywersyfikowania lokat ze wzgledu na niedo-
stepno$¢ odpowiedniej ilosci instrumentéw finansowych lub ograniczen ka-
pitatowych MERIT INVEST S.A. w poczatkowej fazie rozwoju.--------------
7) ryzyko walutowe — rozumiane jako ryzyko wystepujace w przypadku doko-
nywania przez MERIT INVEST S.A. inwestycji na rynkach zagranicznych.
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Wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych moga przektadaé si¢ na wa-
hania warto$ci aktywOw. —--===-==mnmmmmmm oo
8) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - ryzyko to zwigzane
jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papierow warto$cio-
wych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strat¢ w przy-
padku niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw wartosciowych lub
zmian na rynku danego sektora.------------=--=mmmmmm oo
9) ryzyko finansowe zwigzane z udzielaniem przez MERIT INVEST S.A. po-
zyczek innym podmiotom, a takze Ryzyko to zwigzane jest z niewyptacal-
noscig (tj. wymagalnoscig zobowigzan z tytulu niewyptacalnosci) podmio-
tow, ktorym MERIT INVEST S.A. udzielito pozyczek lub na rzecz ktorych
udzielono gwarancji i POTECZEN, ================mmmmmm oo oo

6. Dopuszczalna wysoko$¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez MERIT

INVEST S.A.

1) MERIT INVEST S.A. nie moze pozyczaé papierow wartosciowych, inwe-
stowa¢ w instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o ktorych mowa w
art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy, oraz inwestowa¢ w instrumenty pochodne
wiasciwe AFI, o ktérych mowa w art. 2 pkt 20a Ustawy, co doprowadzitoby
do powstania dzwigni finansowej, o ktorej mowa w art. 2 pkt 42b Ustawy.---

2) Spotka moze zaciggaé kredyty i pozyczki od instytucji bankowych oraz ak-
cjonariuszy Spotki. Kredyty 1 pozyczki moga by¢ przeznaczone na cele in-
westycyjne z Grupy I oraz Grupy Il oraz dziatalno$¢ operacyjng Spotki.------

3) Dopuszczalna wysokos¢ kredytow lub pozyczek na dziatalno$¢ operacyjng
nie moze przekroczy¢ 30% ( trzydziesci procent) aktywow Spoétki w chwili
zawarcia umowy kredytu lub pozyczki. ----==---======mmmmmmm oo

4) Dopuszczalna wysoko$¢ kredytow lub pozyczek na nabycie lokat z Grupy I
oraz z Grupy II nie moze przekroczy¢ 90% (dziewigldziesigt procent)
warto$ci nabywanych aktywow w chwili zawarcia umowy kredytu lub
A& A Bt

5) MERIT INVEST S.A. moze emitowa¢ obligacje. Obligacje mogg by¢ emito-
wane z przeznaczeniem na nabycie lokat z Grupy | oraz z Grupy Il. Do-
puszczalna wysoko$¢ emisji obligacji nie moze przekroczy¢ 75% ( siedem-
dziesigt pig¢ procent) wartosci nabywanych aktywow w chwili dokonania
emisji obligacji. ---------=mm o

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, z mocg obowigzujacg od dnia
zarejestrowania zmian w Krajowym Rejestrze Sagdowym.-----------====-mmmmmecmoun-
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7.810SZ0N0 0 SPIrZECIWOW. =========mmmmm oo oo oo
W glosowaniu brali udziat akcjonariusze reprezentujacy 1 904 000 akcji, z kto-
rych oddano 1 904 000 waznych glosow, co stanowi 63,47 % akcji w calym ka-
pitale zaktadowym Spdiki, a 70,05% gltosow na Walnym Zgromadzeniu.------------
Oddano 1 904 000 gloSOW ,,za”. ===-=====mmmmmm oo oo o
Oddano 0 gloSOW ,,przeciw”. -==-==-mmmmmmm oo oo
Wstrzymali si¢ akcjonariusze reprezentujgcy 0 glosOw.-----------=----mmmomommmoomao
7,8t0SZ0N0 0 SPrZe@CIWOW. ========mmmmm oo oo oo oo e
Wobec powyzszego Przewodniczacy stwierdzil, ze Uchwala nr 5 zostala podjeta
jednoglosnie, =--==-===mmmmmmmm e oo

Uchwala nr 6
z dnia 12 pazdziernika 2018 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
MERIT INVEST Spotka Akcyjna
w sprawie dodania § 6b Statutu Spolki (Strategia inwestycyjna ASI)

Na podstawie art. 402 § 2 1 art. 430 § 1 Kodeksu spotek handlowych, oraz § 23 pkt
5) Statutu MERIT INVEST S.A., uchwala si¢, co nastepuje:----------======--nm--mmn--

§1
Dodaje si¢ § 6b (,,Strategia inwestycyjna ASI”) Statutu Spotki w nastepujacym
DI ZMIENIU === === e mmm e e e e e e e e eeeeee
,,§ 6b.1.Cel inwestycyjny i zasady realizacji polityki inwestycyjnej
1) Wylacznym przedmiotem dziatalno$ci MERIT INVEST Spotka Akcyjna jest
zbieranie aktywow od wielu inwestorow w celu ich lokowania w interesie
tych inwestoréw zgodnie z okreslong polityka inwestycyjng (,,cel inwesty-

2) Lokowanie aktywow w interesie inwestorow bedzie zgodne z przyjetymi za-
sadami niniejszej Strategii Inwestycyjnej MERIT INVEST S.A. oraz Polityki
INWESEY CYJNE] . = mmmmmmmmmmmm e oo e o e

3) MERIT INVEST S.A. bedzie realizowat polityke aktywnego zarzadzania, co
oznacza, ze stopien zaangazowania Spolki w poszczeg6lne kategorie lokat
bedzie zmienny i zalezny od relacji pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu
@ PONOSZONYM Y ZYKIEM. = mmm e e o e oo e e

4) Spotka nie bedzie stosowala stalego procentowego rozktadu udziatu danej
kategorii lokat W aktywach.----=--==-===m oo
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5) Realizacja inwestycji w dang lokate poprzedzona bedzie pelng analizg eko-
nomiczng i zgodna z warunkami okreslonymi w polityce inwestycyjnej oraz
dokonana zgodnie z zasadami dywersyfikacji lokat. ---------------==-==-mmnuem--

6) W zakresie lokat z Grupy I Spoétka inwestuje w akcje notowane na polskim
rynki gietdowym: rynku gtéwnym oraz NewConnect, a takze w podmioty,
ktore wykazuja taki zamiar, co ma znaczenie ze wzgledu na ptynnos¢ 1 wyj-
SCIE Z INWESEYC]1. === === == m = o m e e o e oo e e e e e e e oo

7) W zakresie lokat z Grupy II Spotka inwestuje w podmioty z duzym potencja-
tem rozwoju, ktore generuja przychody i uzyskuja dodatnig rentownos$¢ oraz
podmioty w poczatkowej fazie rozwoju przed uzyskaniem dodatniej rentow-
O, = === = mm = o oo o e o e e e e

8) W zakresie lokat z Grupy III oraz Grupy IV , gtdwnym kryterium nabycia lo-
katy jest rentownos¢, bezpieczenstwo 1 plynno§¢.----------------------mmmmeeee—-

9) Spoltka nie okresla zamknigtej listy branz, ani specyfiki przedmiotu dziatal-
nosci firm, w ktore zamierza inwestowacé. Dobor przedmiotow lokat bedzie
podlegat wielostopniowej analizie 1 selekcji, uwzgledniajacej kryteria przyje-
te w Polityce iINWEStYCYJNej. ==-=-==nmmmmmmmm oo oo oo

10) Inwestycje Spotki podlegaja analizie w okresach kwartalnych 1 na tej
podstawie beda podejmowane decyzje dotyczace kontynuowania danej
INWESEYCJI.  —mmmmmmm e m o oo e e oo o

11) Inwestycje dokonywane przez MERIT INVEST S.A. charakteryzuje
wysoki poziom ryzyka, co oznacza, 1z warto$¢ ksiegowa przypadajace na
jedna akcje moze podlegac istotnym wahaniom.------==============mmmmmmmomem--

12) Inwestycje dokonywane przez MERIT INVEST S.A. z uwagi na
wysoki poziom akceptowanego ryzyka, charakteryzuje wysoki poziom
oczekiwanych stOp ZWrotu. --===--====-===mmmm oo

13) MERIT INVEST S.A. realizujagc swoja strategi¢ inwestycyjng nie
gwarantuje osiggnigcia Celu inwestycyjnego, o ktorym mowa powyzej. ------

2. Sektory przemystowe, geograficzne lub inne sektory rynkowe badz szczegdlne
klasy aktywow stanowigce przedmiot strategii inwestycyjnej

1) MERIT INVEST S.A. bedzie lokowata aktywa w kategorie lokat, o ktorych
mowa w Grupie I, Grupie II oraz Grupie Il z wylaczeniem pozyczek, w na-
stepujacych sektorach przemystowych 1 ustugowych:------------------mcceeee -

a) gornictwo i wydobywanie; ------=-=--=-=-mmmmmmmmm oo
b) przetworstwo przemystowe;------=--=-==-m--mmmmmm oo



C) wytwarzanie i zaopatrywanie w energi¢ elektryczng, gaz, pare wodna,
goracg wode 1 powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych;---------------------
d) dostawa wody, gospodarowanie $ciekami i odpadami oraz dzialalno$¢
zwigzang z rekultywacjg;------=--====m=mmm oo
€) bUdOWNICIWO; === === mm e oo o oo
f) handel hurtowy i detaliczny;---------======= = s
g) transport i gospodarka magazynowa;-----------============mmmmmmmm oo
h) dziatalno$¢ zwigzana z zakwaterowaniem i uslugami gastronomicznymi;
1) informacja i telekomunikacja;----------=--==-==-==-mmmmmmm oo
J) dziatalno$¢ finansowa i ubezpieczeniowa;-----------=--===-=====-mmmmmnmmomo—-
K) opieka zdrowotna;------===-===mmmm oo e
I) dziatalnos¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci;-----------------------
m) dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna;-----------------=--=-------
n) dziatalno$¢ zwigzana z rozrywka i rekreacjg;------------======-====mmmmmon--
0) rolnictwo, le$nictwo, towiectwo i1 rybactwo;---------=--==-=====--mmcmmemmmmo
p) dzialalno$¢ w zakresie ustug administrowania i dzialalno$¢ wspierajaca;
Q) €dUKAC]A,=---====mmmmm e o e e
wszystkich podmiotow majacych siedzibe badZz miejsce wykonywania dziatal-
nosci na terytorium panstw Europejskiego Obszaru Gospodarczego.”----------------

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, z moca obowigzujaca od dnia
zarejestrowania zmian w Krajowym Rejestrze Sadowym.

W glosowaniu brali udziat akcjonariusze reprezentujacy 1 904 000 akcji, z kto-
rych oddano 1 904 000 waznych glosow, co stanowi 63,47 % akcji w calym ka-
pitale zaktadowym Spotki, a 70,05% gltosow na Walnym Zgromadzeniu.------------
Oddano 1 904 000 gloSOW ,,za”. =========mm == mm s e e e e e
Oddano 0 gloSOW ,,PrzeCiw”. -==-=mmmmmmmm oo
Wstrzymali si¢ akcjonariusze reprezentujacy 0 gtosoOw.---------------mmmmmmmmmmmommaeo-
7.810SZ0N0 O SPrZECIWOW. =========mmmm s oo oo oo
Wobec powyzszego Przewodniczacy stwierdzil, ze Uchwala nr 6 zostala podjeta
jednoglos$nie. ===--==mmmmmmm e e e

Uchwala nr 7
z dnia 12 pazdziernika 2018 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
MERIT INVEST Spotka Akcyjna
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w sprawie ustalenia brzmienia jednolitego tekstu Statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki MERIT INVEST Spoétka Akcyjna z
siedzibg w Radomiu, stanowi, co nastepuje:--=--==-=========mmmmmmmmm oo

§1.

W zwigzku z uchwalonymi przez niniejsze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
zmian w statucie, ustala si¢ jednolity tekst Statutu, ktory stanowi zatgcznik do
niniejszej uchwaty 1 ktory stanie si¢ obowigzujacy z dniem powzigcia niniejsze]
uchwaty.-=-==mmm e

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia. --=-======m=mmmmmmmmmm oo

W glosowaniu brali udziat akcjonariusze reprezentujacy 1 904 000 akcji, z kto-
rych oddano 1 904 000 waznych glosow, co stanowi 63,47 % akcji w calym ka-
pitale zaktadowym Spotki, a 70,05% gltosow na Walnym Zgromadzeniu.------------
Oddano 1 904 000 gloSOW ,,za”. ==========m == mm s e e o e e
0Oddano 0 gloSOW ,,PrzeCiw” . -==-==mm=mmmm oo o e o
Wstrzymali si¢ akcjonariusze reprezentujacy 0 gtosOw.------==-====mmmmmmmmmmmmmoeeoe
7.8t0SZ0N0 0 SPIZeCIWOW., ========mmmmm o m o oo oo e
Wobec powyzszego Przewodniczacy stwierdzil, ze Uchwata nr 7 zostata podjeta
jednoglosnie. ===-====mmmmemm e oo
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Zataczniki

Zatacznik
do Uchwaly nr 7 z dnia 12 paidziernika 2018 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MERIT
INVEST Spétka Akcyjna w sprawie ustalenia brzmienia jednolitego tekstu Statutu Spétki

STATUT SPOLKI AKCYJNEJ
MERIT INVEST S.A.

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.
[Firma spotki]

1. Firma Spétki brzmi: MERIT INVEST Spétka Akcyjna.
2. Spotka moze uzywac skrotu MERIT INVEST S.A.
3. Spdétka moze uzywaé wyrdzniajgcego jg znaku graficznego.

§2.
[Siedziba spdtki]

Siedzibg Spotki jest Radom.
§3.

[Czas trwania spotki]

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
§4.
[Obszar dziatania spotki]

1. Terenem dziatania spotki jest obszar Rzeczpospolitej Polskiej a przy zachowaniu przepiséw
obowigzujgcego prawa - takze obszar zagranicy.

2. Na terenie swego dziatania spdtka moze otwiera¢ i prowadzi¢ wtasne oddziaty i zaktady, a na
podstawie uchwaty zarzadu takze tworzy¢ nowe spotki oraz nabywac i zbywac akcje i udziaty innych
spotek.

§5.
[Powstanie spétki]

Zatozycielami Spotki sa:
1. Mirostaw Andrzej Stepien

2. New Technology Investment Partners Ltd z siedzibg w Londynie

Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOtKI. CEL INWESTYCYJNY ASl. OGOLNE ZASADY POLITYKI
INWESTYCYJNEJ ASI | STRATEGII INWESTYCYJNEJ ASI

§6

[Przedmiot dziatalnosci]
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1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1) jako wewngtrznie Zarzadzajacego Alternatywng Spotka Inwestycyjng (,,ASI”’) w §wietle
art. 70e ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2018 r. poz. 1355)
(,,Ustawa”), wytacznie zarzadzanie Alternatywng Spotka Inwestycyjng, w tym
wprowadzanie tej spotki do obrotu.

2) jako Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej zgodnie z art. 8a ust. 3 Ustawy, wylacznie
zbieranie aktywow od wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie tych
inwestorow zgodnie z okreslong polityka inwestycyjng.

2. Przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest:
1) PKD 66.30. Z Dziatalnos$¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami;
2) PKD 64.30.Z Dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych;

3. Gtéwne zasady polityki inwestycyjnej ASI okreslaja:
1) Odpowiednie postanowienia niniejszego Statutu,
2) Polityka inwestycyjna i strategia inwestycyjna, o ktérych mowa w Art. 70zc ust.1 pkt. 4 lit. b
Ustawy. PdZniejsze zmiany polityki inwestycyjnej i strategii inwestycyjnej nie stanowig zmiany
Statutu Spoéfki.
4. Dziatalno$¢é gospodarcza, na prowadzenie ktdrej przepisy prawa powszechnie obowigzujgcego
wymagajg zezwolenia wtasciwych organdéw panstwowych bedzie podjeta przez Spétke po uzyskaniu
stosownego zezwolenia.

5. Zgodnie z art. 70f Ustawy Alternatywna Spétka Inwestycyjna moze byé wprowadzona do obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wsrdd klientdw profesjonalnych (,,Klient profesjonalny”) oraz wsrdd
klientéw detalicznych na zasadach okreslonych ponize;j.

6. W mysl art. 2 pkt 13a lit. k Ustawy za Klienta profesjonalnego uznawac sie bedzie, przedsiebiorce
spetniajgcego co najmniej 2 (dwa) z ponizszych wymogoéw:
a) suma bilansowa tego przedsiebiorcy wynosi¢ bedzie co najmniej rGwnowartosé w ztotych
20.000.000 (dwadziescia miliondw) euro,
b) osiggnieta przez tego przedsiebiorce wartos¢ przychoddw ze sprzedazy wynosi¢ bedzie co
najmniej rGwnowartosé w ztotych 40.000.000 (czterdziesci milionéw) euro,
c) kapitat wtasny lub fundusz wtasny tego przedsiebiorcy wynosi¢ bedzie co najmniej
rownowartos¢ w ztotych 2.000.000 (dwa miliony) euro,
przy czym réwnowartos¢ w ztotych kwot wskazanych w euro obliczana bedzie przy zastosowaniu
Sredniego kursu euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien sporzadzenia przez danego
przedsiebiorce sprawozdania finansowego.

7. Wprowadzenie ASI do obrotu wsrdd klientéw detalicznych zgodnie Art. 70f ust. 1 pkt.2 moze
nastgpic¢ wyfacznie na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 29.07.2005r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych (Dz. U. z 2016r. poz. 1639 z pdzn. zm.)”

§ 6a
[Polityka inwestycyjna ASI]

1. Cel inwestycyjny
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1) Z zastrzezeniem petnienia funkcji wewnetrznie Zarzgdzajgcego ASI, wytagcznym przedmiotem
dziatalno$ci MERIT INVEST S.A., jest zbieranie aktywdéw od inwestordw w celu ich lokowania
w interesie tych inwestorow zgodnie z okreslong polityka inwestycyjna (,,Cel inwestycyjny”).

2) Realizujgc Cel inwestycyjny, MERIT INVEST S.A. dziataé bedzie w imieniu wtasnym i na wiasna
rzecz, a decyzje o sposobie lokowania zgromadzonych aktywdéw podejmowane bedg przez
MERIT INVEST S.A. zgodnie z wtasciwymi przepisami, tak aby osiggna¢ maksymalng wartosé
zgromadzonych aktywow przy zachowaniu najwyzszego, typowego dla tych aktywdéw stopnia
ich bezpieczenstwa, w oparciu o okreslony poziom ryzyka inwestycyjnego. Sposéb wyptaty
zysku przez MERIT INVEST S.A., regulujg postanowienia statutu MERIT INVEST S.A. oraz przepisy
Ustawy oraz ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku Kodeks spétek handlowych (tekst jednolity
Dz.U. z 2013 roku, poz. 1030) (,,Kodeks spotek handlowych”).

3) MERIT INVEST S.A. realizujgc swojg Polityke Inwestycyjna nie gwarantuje osiggniecia Celu
inwestycyjnego, o ktérym mowa powyze;j.

2. Typy irodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majgtkowych bedacych przedmiotem lokat
MERIT INVEST S.A.

1) Realizacja Celu inwestycyjnego odbywac sie bedzie m.in. poprzez dobdér odpowiednich
instrumentéw finansowych do portfela lokat MERIT INVEST S.A. oraz jego dywersyfikacje.
MERIT INVEST S.A. moze dokonywad inwestycji w nastepujgce typy i rodzaje lokat:

a) akcje, udziaty, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne spétek
krajowych i zagranicznych — Grupa |

b) prawa i obowigzki wynikajgce ze statusu bycia wspdlnikiem w krajowych i
zagranicznych spotkach osobowych — Grupa Il

c) dtuzne papiery wartosciowe i pozyczki — Grupa Il

d) depozyty w bankach krajowych i zagranicznych — Grupa IV

3. Kryteria doboru lokat
1) W zakresie doboru lokat z Grupy |, wybér przedmiotu lokaty nastepuje w oparciu o:

a) wybdr podmiotéw, ktére sporzadzity sprawozdania finansowe za co najmniej jeden petny
rok obrotowy,

b) wybdér podmiotéw o stabilnej sytuacji finansowej badanej na podstawie analizy
fundamentalnej podmiotu, jego historycznej i biezacej kondycji finansowej, poziomu i
historii zadtuzenia, potencjatu wzrostu oraz oceny kadry zarzadzajacej

c) analize potencjatu branzy i pozycje konkurencyjng podmiotu

d) ocene mozliwosci osiggniecia stopy zwrotu przewyzszajgcej w okresie rocznym poziom
obligacji skarbowych emitowanych na danym rynku oraz ocene polityki wyptaty dywidendy
i wykupu akcji (udziatow)

e) ocene sytuacji makroekonomicznej i ryzyka inwestycyjnego

f) analize ptynnosci pod katem mozliwosci zbycia w terminie 3 miesiecy tej kategorii lokat.

2) W zakresie doboru lokat z Grupy I, wybdr przedmiotu lokaty nastepuje w oparciu o:
a) wybdr podmiotéw, ktére prowadzg dziatalnosé co najmniej jeden petny rok obrotowy
b) wybdr podmiotéw o stabilnej sytuacji finansowej badanej na podstawie analizy
fundamentalnej podmiotu, jego historycznej i biezgcej kondycji finansowej, poziomu i
historii zadtuzenia, potencjatu wzrostu oraz oceny kluczowych wspélnikdw oraz kadry
zarzadzajgcej
c) analize potencjatu branzy i pozycje konkurencyjng podmiotu
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d) ocene mozliwosci osiggniecia stopy zwrotu przewyzszajgcej w okresie rocznym poziom
obligacji skarbowych emitowanych na danym rynku

e) ocene sytuacji makroekonomicznej i ryzyka inwestycyjnego

f) analize ptynnosci pod kagtem mozliwosci zbycia w terminie 3 miesiecy tej kategorii lokat.

3) W zakresie doboru lokat z Grupy I, wybér przedmiotu lokaty nastepuje w oparciu o:

a) wybdr podmiotéw, ktdre sporzadzity sprawozdania finansowe za co najmniej jeden petny
rok obrotowy, z wytagczeniem podmiotédw, w ktdrych Spétka osiggnie lub posiada 100% (
sto procent) udziatow

b) wybdr podmiotéw o stabilnej sytuacji finansowej badanej na podstawie analizy
fundamentalnej podmiotu, jego historycznej i biezacej kondycji finansowej, poziomu i
historii zadtuzenia, zdolnosci kredytowej, potencjatu wzrostu oraz oceny kadry
zarzadzajgcej

c) analize potencjatu branzy i pozycje konkurencyjng podmiotu

d) ocene mozliwosci osiggniecia stopy zwrotu przewyzszajgcej w okresie rocznym poziom
obligacji skarbowych emitowanych na danym rynku

e) ocene sytuacji makroekonomicznej i ryzyka inwestycyjnego

f) analize ptynnosci pod katem mozliwosci zbycia w terminie 6 miesiecy tej kategorii lokat

g) ocene ratingows, o ile takg uzyskat,

h) pozyczki udzielane sg podmiotom, w ktérych Spétka ma 100% udziatéw

4) W zakresie doboru lokat z Grupy IV, wybdr przedmiotu lokaty nastepuje w oparciu o:

a) analize mozliwej do uzyskania rentownosci i wysokiej ptynnosci lokat

b) ocene bezpieczenstwa instytucji oferujgcej lokaty

c) ocene sytuacji makroekonomicznej i ryzyka inwestycyjnego

d) dobdr lokat o zréznicowanym terminie trwania pod katem ptynnosci portfela

5) Wszelkie oceny i analizy bedg dokonywane w oparciu o

a) Analizy opracowane przez renomowane instytucje analityczne

b) Prospekty emisyjne i memoranda inwestycyjne

c) Sprawozdania finansowe podmiotdw i inne dokumenty zrédtowe

d) Analizy makroekonomiczne i branzowe opracowane przez instytucje analityczne i o$rodki
badawcze

e) Bezposrednie spotkania z kadra menedzerska

f)  Analizy wiasne

4. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1)

2)

3)
4)
5)
6)

Dywersyfikacja lokat bedzie odbywata sie w sposdb ptynny zgodnie z ponizszymi zasadami, bez
statego procentowego rozktadu udziatu danej kategorii. Spétka przy doborze lokat bedzie
kierowata sie zasadg maksymalizacji wartosci aktywow przy uwzglednieniu minimalizacji ryzyka
inwestycyjnego. Portfel lokat budowany bedzie przy facznym uwzglednieniu trzech kryteridw:
dbatosci o najwyzsze bezpieczenistwo aktywow, przewidywanej wysokiej rentownosci inwestycji
oraz przy zachowaniu jej ptynnosci.

Dywersyfikacja lokat dokonywana bedzie w zakresie rodzaju instrumentéw, rodzaju emitentéw
oraz branz w jakich funkcjonujg, a takze w odniesieniu do rodzajow rynkéw w rozumieniu rynku
krajowego i rynkdw zagranicznych.

Lokaty z Grupy | moga stanowi¢ 100% (sto procent) aktywow

Lokaty z Grupy Il mogg stanowic nie wiecej niz 100% (sto procent) aktywéw

Lokaty z Grupy Il mogg stanowi¢ nie wiecej niz 50% (piecédziesiat procent) aktywow

Lokaty z Grupy IV moga stanowi¢ 100% (sto procent) aktywow
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7) taczna warto$¢ lokat tego samego emitenta z Grupy |, bedacych w portfelu inwestycyjnym MERIT
INVEST S.A., moze wynosi¢ do 85% (osiemdziesigt pieé procent) aktywow, a w przypadku
wyrazenia zgody przez Rade Nadzorczg w formie uchwaty moze wynosi¢ do 100% (sto procent)
aktywow.

8) taczna wartos¢ lokat tego samego podmiotu z Grupy I, bedgcych w portfelu inwestycyjnym
MERIT INVEST S.A., moze wynosi¢ do 85% (osiemdziesigt piec¢ procent) aktywow, a w przypadku
wyrazenia zgody przez Rade Nadzorczg w formie uchwaty moze wynosi¢ do 100% (sto procent)
aktywow

9) taczna wartos¢ lokat tego samego podmiotu z Grupy lll, z wyjgtkiem pozyczek, bedgcych w
portfelu inwestycyjnym MERIT INVEST S.A., moze stanowic nie wiecej niz 25% (dwadziescia pieé¢
procent) aktywow

10) tgczna wartosc lokat tego samego podmiotu z Grupy IV bedacych w portfelu inwestycyjnym
MERIT INVEST S.A., moze stanowic nie wiecej niz 25% (dwadziesScia pie¢ procent) aktywow

11) MERIT INVEST S.A. moze udziela¢ pozyczek podmiotom, w ktérych posiada 100%

12)

13) udziatow Wysokos¢ udzielonej pozyczki, nie moze przekroczy¢ réwnowartosci 50% (piec¢dziesigt
procent) aktywow netto MERIT INVEST S.A., chyba ze Rada Nadzorcza podejmie uchwate o
mozliwosci przekroczenia powyzszej wartosci. Pozyczki bedg udzielane podmiotom posiadajgcym
zdolnos¢ do obstugi zadtuzenia. Udzielanie pozyczki nastgpi na warunkach rynkowych. Pozyczki
moga by¢ udzielane na okres nieprzekraczajacy 36 (trzydziesci szes¢) miesiecy.

14) taczna wartosc lokat ujeta we wszystkich Grupach dokonana w podmiotach z jednej branzy,
moze stanowi¢ nie wiecej niz 50% (piecdziesigt procent) aktywéw MERIT INVEST S.A., chyba ze
Rada Nadzorcza podejmie uchwate o mozliwosci przekroczenia powyzszej wartosci.

15) tgczna wartosé lokat ujeta we wszystkich Grupach dokonana w podmiotach majgcych siedzibe w
jednym panstwie, z wyjatkiem Rzeczypospolitej Polskiej, moze stanowic nie wiecej niz 50%
(piecdziesiagt procent) aktywow MERIT INVEST S.A. taczna wartos¢ lokat ujeta w Rzeczypospolitej
Polskiej moze stanowi¢ do 100% ( sto procent) wartosci aktywow.

Rodzaje ryzyka inwestycyjnego

W oparciu o niniejszg Polityke Inwestycyjng MERIT INVEST S.A., w procesie budowania portfela
aktywow, przy wyborze rodzaju inwestycji uwzgledniane bedg nastepujgce rodzaje ryzyka
inwestycyjnego, tj.:

1) ryzyko gospodarcze i polityczne — rozumiane jako ryzyko interwencji przedstawicieli rzgdow w
dziatalno$¢ gospodarki w szczegdlnosci obejmuje ono: zmiany prawa podatkowego, odmowy lub
zawieszenia spfaty zobowigzan instytucji panstwowych, ograniczenia dewizowe, restrykcje
importowe, bezprawne nacjonalizacje, faworyzowanie podmiotéw krajowych wzgledem
zagranicznych, zakaz transferéw finansowych lub ich ograniczenie,

2) ryzyko zmian stép procentowych - rozumiane jako sytuacja zwigzana z mozliwoscig osiggniecia
wyniku, ktéry moze odbiegac od wczesniej przewidywanego poziomu na skutek zmian wysokosci
i struktury terminowej przysztych stép procentowych w kierunku innym od uprzednio
zatozonego,

3) ryzyko nieterminowej sptaty naleznosci — ryzyko zwigzane z mozliwoscig trwatej lub czasowej
utraty przez emitentdw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan. Sytuacja taka
moze mieé¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.)
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4)
5)

6)

7)

8)

9)

ryzyko ptynnosci — ryzyko wynikajgce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktdrej nie jest mozliwe
dokonanie transakcji pakietem papieréw wartosciowych bez istotnego wptywu na ich ceneg,
ryzyko ogdlnorynkowe — rozumiane jako ryzyko wynikajacego z faktu, ze ceny papieréw
wartosciowych podlegajg ogdlnym tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na $wiecie,
ryzyko zwigzane z dywersyfikacjg lokat — ryzyko polegajgce na braku mozliwosci odpowiedniego
zdywersyfikowania lokat ze wzgledu na niedostepnos¢ odpowiedniej ilosci instrumentéw
finansowych lub ograniczen kapitatowych MERIT INVEST S.A. w poczatkowej fazie rozwoju,
ryzyko walutowe — rozumiane jako ryzyko wystepujgce w przypadku dokonywania przez MERIT
INVEST S.A. inwestycji na rynkach zagranicznych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych
mogg przektadad sie na wahania wartosci aktywoéw.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub rynkdw - ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym
zaangazowaniem w jeden lub kilka papieréw wartosciowych lub sektor rynku, co moze
spowodowac skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw
wartosciowych lub zmian na rynku danego sektora.

ryzyko finansowe zwigzane z udzielaniem przez MERIT INVEST S.A. pozyczek innym podmiotom,
a takze Ryzyko to zwigzane jest z niewyptacalnoscia (tj. wymagalnoscig zobowigzan z tytutu
niewyptacalnosci) podmiotow, ktérym MERIT INVEST S.A. udzielito pozyczek lub na rzecz ktérych
udzielono gwarancji i poreczen.

Dopuszczalna wysoko$é kredytdéw i pozyczek zacigganych przez MERIT INVEST S.A.

1)

4)

5)

MERIT INVEST S.A. nie moze pozyczac papieréw wartosciowych, inwestowac w instrumenty
pochodne lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy, oraz
inwestowaé w instrumenty pochodne wtasciwe AFI, o ktérych mowa w art. 2 pkt 20a Ustawy, co
doprowadzitoby do powstania dzwigni finansowej, o ktérej mowa w art. 2 pkt 42b Ustawy.
Spotka moze zaciggad kredyty i pozyczki od instytucji bankowych oraz akcjonariuszy Spoéfki.
Kredyty i pozyczki mogg by¢ przeznaczone na cele inwestycyjne z Grupy | oraz Grupy |l oraz
dziatalnos¢ operacyjng Spotki.

Dopuszczalna wysokos¢ kredytéw lub pozyczek na dziatalnosé operacyjng nie moze przekroczyc
30% ( trzydziesci procent) aktywow Spoétki w chwili zawarcia umowy kredytu lub pozyczki.
Dopuszczalna wysokos¢ kredytéw lub pozyczek na nabycie lokat z Grupy | oraz z Grupy Il nie
moze przekroczy¢ 90%( dziewieédziesigt procent) wartosci nabywanych aktywow w chwili
zawarcia umowy kredytu lub pozyczki.

MERIT INVEST S.A. moze emitowac obligacje. Obligacje mogg by¢ emitowane z przeznaczeniem
na nabycie lokat z Grupy | oraz z Grupy Il. Dopuszczalna wysokos¢ emisji obligacji nie moze
przekroczy¢ 75% ( siedemdziesiat piec¢ procent) wartosci nabywanych aktywéw w chwili
dokonania emisji obligacji.

§6b
[Strategia inwestycyjna ASI]

1. Celinwestycyjny i zasady realizacji polityki inwestycyjnej
1) Wylacznym przedmiotem dziatalnosci MERIT INVEST Spotka Akcyjna jest zbieranie

aktywow od wielu inwestorow w celu ich lokowania w interesie tych inwestorow zgodnie
z okre$long polityka inwestycyjna (,,cel inwestycyjny”).

2) Lokowanie aktywow w interesie inwestoréw bedzie zgodne z przyjetymi zasadami

niniejszej Strategii Inwestycyjnej MERIT INVEST S.A. oraz Polityki Inwestycyjnej.
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3) MERIT INVEST S.A. bedzie realizowat polityke aktywnego zarzadzania, co oznacza, ze
stopien zaangazowania Spotki w poszczegdlne kategorie lokat bedzie zmienny i zalezny
od relacji pomigdzy oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem.

4) Spoélka nie bgdzie stosowata stalego procentowego rozktadu udziatu danej kategorii lokat
w aktywach.

5) Realizacja inwestycji w dang lokate poprzedzona begdzie pelng analizg ekonomiczng i
zgodna z warunkami okreslonymi w polityce inwestycyjnej oraz dokonana zgodnie z
zasadami dywersyfikacji lokat.

6) W zakresie lokat z Grupy I Spotka inwestuje w akcje notowane na polskim rynki
gieldowym: rynku gtownym oraz NewConnect, a takze w podmioty, ktore wykazuja taki
zamiar, co ma znaczenie ze wzgledu na ptynnos¢ i wyjscie z inwestycji.

7) W zakresie lokat z Grupy II Spotka inwestuje w podmioty z duzym potencjatem rozwoju,
ktore generuja przychody i1 uzyskuja dodatnig rentowno$¢ oraz podmioty w poczatkowej
fazie rozwoju przed uzyskaniem dodatniej rentownosci.

8) W zakresie lokat z Grupy III oraz Grupy IV , gtéwnym kryterium nabycia lokaty jest
rentownos$¢, bezpieczenstwo 1 ptynnos¢.

9) Spotka nie okresla zamknigtej listy branz, ani specyfiki przedmiotu dziatalnosci firm, w
ktore zamierza inwestowacé. Dobor przedmiotéw lokat bedzie podlegat wielostopniowe;j
analizie i selekcji, uwzgledniajacej kryteria przyjete w Polityce inwestycyjne;j.

10) Inwestycje Spoltki podlegaja analizie w okresach kwartalnych i na tej podstawie beda
podejmowane decyzje dotyczace kontynuowania danej inwestycji.

11) Inwestycje dokonywane przez MERIT INVEST S.A. charakteryzuje wysoki poziom
ryzyka, co oznacza, iz warto$¢ ksiegowa przypadajace na jedng akcj¢ moze podlegad
istotnym wahaniom.

12) Inwestycje dokonywane przez MERIT INVEST S.A. z uwagi na wysoki poziom akceptowanego
ryzyka, charakteryzuje wysoki poziom oczekiwanych stép zwrotu.

13) MERIT INVEST S.A. realizujac swoja strategi¢ inwestycyjng nie gwarantuje osiggnigcia
Celu inwestycyjnego, o ktorym mowa powyzej.

2. Sektory przemystowe, geograficzne lub inne sektory rynkowe badZ szczegélne klasy aktywoéw
stanowigce przedmiot strategii inwestycyjnej
1) MERIT INVEST S.A. bedzie lokowata aktywa w kategorie lokat, o ktérych mowa w Grupie |, Grupie
Il oraz Grupie Ill z wytgczeniem pozyczek, w nastepujacych sektorach przemystowych i
ustugowych:
a) goérnictwo i wydobywanie;
b) przetworstwo przemystowe;
c) wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz, pare wodng, gorgcg wode i
powietrze do uktaddéw klimatyzacyjnych;
d) dostawa wody, gospodarowanie sciekami i odpadami oraz dziatalnos$¢ zwigzang z
rekultywacjg;
e) budownictwo;
f)  handel hurtowy i detaliczny;
g) transportigospodarka magazynowa;
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h) dziatalnos$¢ zwigzana z zakwaterowaniem i ustugami gastronomicznymi;
i) informacja i telekomunikacja;
j)  dziatalnos¢ finansowa i ubezpieczeniowsa;
k) opieka zdrowotna;
[) dziatalnos$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci;
m) dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna;
n) dziatalno$¢ zwigzana z rozrywka i rekreacja;
o) rolnictwo, lesnictwo, fowiectwo i rybactwo;
p) dziatalnos¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalnos$¢ wspierajaca;
g) edukacja,
wszystkich podmiotdw majacych siedzibe badz miejsce wykonywania dziatalnosci na terytorium panstw
Europejskiego Obszaru Gospodarczego.

I1l.LKAPITAL ZAKLADOWY

§7.
[Kapitat zaktadowy spotki]

1. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 300.000,- zt (trzysta tysiecy ztotych) i dzieli sie na:
a) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesieé
groszy) kazda.
b) 500.000 (piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda.
c) 154.500 (sto piecdziesiat cztery tysigce pieéset) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.
d) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda
e) 345.500 (trzysta czterdziesci piec tysiecy piecset) akcji zwyktych imiennych serii E o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda

2. Kapitat akcyjny zebrany zostaje w drodze zatozenia tgcznego pomiedzy zatozycielami spotki i wniesiony

w formie gotowki

3. W przypadku emisji dalszych akcji, akcje te moga by¢ akcjami imiennymi lub na okaziciela. Kazda
nastepna emisja akcji bedzie oznaczona kolejnymi literami alfabetu.

4. Akcje imienne moga by¢ na zagdanie akcjonariusza zamieniane na akcje na okaziciela.

§8.
[Podwyzszenie kapitatu zaktadowego]

1. Kapitat zaktadowy Spoétki moze byé podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia
wartosci nominalnej dotychczasowych akgji.

2. Podwyiszenie kapitatu zaktadowego moze rowniez nastgpic ze srodkéw spotki, zgodnie z przepisami
art. 442 i nastepnych Kodeksu spotek handlowych.

3. Kapitat zaktadowy Spdtki moze byé podniesiony poprzez emisje akcji imiennych lub akcji
na okaziciela

4. Akcje kazdej nowej emisji mogg by¢ pokrywane gotowka lub wktadami niepienieznymi.
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5. Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego Spotki
o kwote nie wiekszg niz 100.000,00 zt poprzez emisje nie wiecej niz 1.000.000 akcji zwyktych
imiennych lub na okaziciela (,,Kapitat Docelowy”), na nastepujacych zasadach:

a) upowaznienie okreslone w niniejszym ustepie, zostato udzielone na okres do dnia 1
czerwca 2019 roku;

b) Akcje wydawane w ramach Kapitatu Docelowego mogg by¢ obejmowane w zamian za
wktady pieniezne lub niepieniezne;

c) cene emisyjng akcji wydawanych w ramach Kapitatu Docelowego ustali Zarzagd w uchwale
o podwyzszeniu kapitatu docelowego w ramach niniejszego upowaznienia, za zgodg Rady
Nadzorczej;

6. Uchwata Zarzadu podjeta w ramach statutowego upowaznienia udzielonego w niniejszym artykule
zastepuje uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego;

7. Zarzad jest upowazniony do wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Uchwata
Zarzadu w tej sprawie wymaga zgody Rady Nadzorczej.

8. Zarzad jest upowazniony do emitowania warrantéw subskrypcyjnych imiennych lub na okaziciela
uprawniajgcych ich posiadacza do zapisu lub objecia akcji w ramach Kapitatu Docelowego z
wytgczeniem prawa poboru (warranty subskrypcyjne);

9. Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w
ramach Kapitatu Docelowego, w szczegdlnosci Zarzad jest umocowany do:

a) zawierania umow o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowg lub innych umédw
zabezpieczajgcych powodzenie emisji akcji, jak réwniez zawierania umoéw, na mocy ktorych
poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bedg wystawione kwity depozytowe w zwigzku z
akcjami z zastrzezeniem postanowien ogdlnie obowigzujgcych przepiséw prawa;

b) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania
umow z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji z
zastrzezeniem postanowien ogdlnie obowigzujacych przepiséw prawa;

c) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie emisji akcji w drodze subskrypcji
prywatnej lub w drodze oferty publicznej i ubieganiu sie o dopuszczenie akcji do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect, z zastrzezeniem postanowien ogdlnie
obowigzujgcych przepiséw prawa;

d) zmiany statutu w zakresie zwigzanym z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spotki w
ramach kapitatu docelowego i ustalenia tekstu jednolitego obejmujgcego te zmiany.

§9.
[Emisja papieréw wartosciowych]

Spétka moze emitowac obligacje oraz inne papiery warto$ciowe w zakresie dozwolonym przez prawo. Na
podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Spdétka ma prawo emitowad obligacje zamienne na akcje lub
obligacje z prawem pierwszenstwa oraz warranty subskrypcyjne.
§ 10.
[Umorzenie akcji]

1. Spdétka nie moze nabywac wtasnych akcji. Zakaz ten nie obejmuje nabycia akcji wtasnych Spétki w
przypadkach przewidzianych w Kodeksie spétek handlowych oraz opisanych w § 25 statutu.

2. Akcje Spotki mogg by¢é umarzane za zgodg akcjonariusza, ktdrego umorzenie dotyczy, w drodze ich
nabycia przez Spotke (umorzenie dobrowolne) lub tez bez zgody akcjonariusza (umorzenie przymusowe).
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3. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, z tym ze umorzenie przymusowe akcji
nastepuje uchwatg powzietg wiekszoscig % (trzech czwartych) gtosow.

IV. ORGANY SPOtKI

§11.
[Organy spotki]
Organami Spotki sa:
1) Zarzad,
2) Rada Nadzorcza,
3) Walne Zgromadzenie.
A. ZARZAD
§12.

10.

11.

[Sktad i kadencja Zarzadu]

Zarzad Spotki sktada sie z co najmniej jednego cztonka.

Pierwszy Zarzad Spétki powotywany jest na okres czterech lat przez Zatozycieli Spétki, o ktérych
mowa w § 5 niniejszego Statutu

Prezesa Zarzagdu powotuje Rada Nadzorcza, pozostatych cztonkéw Zarzagdu na wniosek Prezesa
Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.

Kadencja Zarzadu trwa nie diuzej niz cztery lata. Rada Nadzorcza kazdorazowo ustala ilos¢
cztonkéw Zarzadu i okres kadencji Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadu, ktérzy konczg kadencje mogg by¢ wybierani ponownie.

Umowe o prace lub o zarzadzanie z cztonkami Zarzadu zawiera w imieniu Spétki Przewodniczacy
Rady Nadzorczej lub inny przedstawiciel Rady Nadzorczej delegowany sposrdd jej cztonkéw.
Cztonek Zarzadu moze by¢ odwotany przez Rade Nadzorczg przed uptywem kadencji jedynie z
waznych powodow.

Zawieszanie w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu moze nastapic z
waznych powoddw na mocy uchwaty Rady Nadzorczej.

Mandat Cztonkéw Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji
Cztonka Zarzadu

Cztonek Zarzadu skfada rezygnacje Radzie Nadzorczej na piSmie na rece Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej.

Mandat Cztonka Zarzadu, powotanego przed uptywem danej kadencji Zarzadu wygasa
rownoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostatych Cztonkéw Zarzadu.

§ 13.
[Dziatalnos$¢ Zarzadu]

1. Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spdtke we wszystkich czynnosciach sgdowych i
pozasgdowych. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki, nie zastrzezone przepisami
prawa lub postanowieniami niniejszego Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezg
do kompetencji Zarzadu.
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2. Zarzad moze w szczegdlnosci wydawac regulaminy okreslajgce: organizacje wewnetrzng Spotki, zasady
rachunkowosci, zakres uprawnien, obowigzkéw i odpowiedzialnosci na poszczegdlnych stanowiskach.

§ 14.
[Reprezentacja Spétki ]

W przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania oswiadczenn woli w imieniu Spétki oraz do jej
reprezentowania wymagane jest wspotdziatanie dwdéch cztonkéw zarzadu.

§ 15.
[Regulamin Zarzadu]

Szczegdtowy tryb dziatania Zarzadu okresla Regulamin uchwalony przez Rade Nadzorcza.

B. RADA NADZORCZA

§ 16.
[Sktad i kadencja]

1.Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej pieciu cztonkdw i nie wiecej niz z siedmiu cztonkéw.
2.Cztonkowie Rady Nadzorczej s powotywani i odwotywani w nastepujacy sposdb:

a) Dorota Denis — Brewczynska do czasu posiadania 345.500 akcji imiennych serii E ma prawo
powotywania i odwotywania trzech cztonkdw Rady Nadzorczej w piecioosobowej Radzie Nadzorczej oraz
czterech cztonkéw w siedmioosobowej Radzie Nadzorczej.

b) pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani przez Walne Zgromadzenie.

3. Powotywanie i odwotywanie cztonka Rady Nadzorczej przez akcjonariusza wskazanego w ust. 2
powyzej nastepuje w formie pisemnego oswiadczenia kierowanego do Zarzadu Spotki.

4. W przypadku gdy na skutek wygasniecia mandatu jednego lub wiekszej liczby cztonkéw Rady
Nadzorczej przed uptywem kadencji w okresie pomiedzy odbyciem Walnych Zgromadzen, Rada
Nadzorcza utraci zdolno$¢ do podejmowania uchwat, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej s3
upowaznieni do kooptacji jednego lub wiekszej liczby cztonkdédw Rady Nadzorczej, tak aby liczba cztonkéw
Rady Nadzorczej stanowita liczbe cztonkéw Rady ustalong zgodnie z § 16 ust.1 Statutu. W takim
przypadku kazdy z cztonkéw Rady Nadzorczej, uprawniony jest do zgtoszenia po dwdch kandydatéw do
Rady Nadzorczej.

5. Kadencja Rady Nadzorczej jest wspolna dla wszystkich cztonkéw i trwa cztery lata.

6. Dopuszczalne jest powotywanie tych samych oséb na kolejne kadencje.

7. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkgcji.

8. Cztonek Rady Nadzorczej moze by¢ odwotany przed uptywem kadencji.

9. Cztonek Rady Nadzorczej sktada rezygnacje na piSmie Zarzgdowi.

§17.
[Obrady Rady Nadzorczej]

1. Rada Nadzorcza ze swego grona wybiera Przewodniczgcego oraz zastepce Przewodniczgcego Rady

Nadzorczej.
2. Rada Nadzorcza jest zwotywana w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz trzy razy do roku.
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2. Zarzad lub cztonek Rady Nadzorczej mogg zazgdac¢ zwotania Rady Nadzorczej podajgc proponowany
porzadek obrad.

3. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania
whiosku.

4. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia zgodnie z ust. 3. wnioskodawca moze je
zwotaé samodzielnie podajgc date, miejsce i proponowany porzadek obrad.

5. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnej liczby
gtosdw decyduje gtos Przewodniczacego Rady.

6. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajgc swodj gtos na
piémie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej lub przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Oddanie gtosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu przy wykorzystaniu
srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ powinno by¢ potwierdzone przez oddajgcego
glos na pismie w ciggu 7 dni od daty oddania gtosu. Potwierdzenie powinno by¢ ztozone do
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

7. W posiedzeniach Rady Nadzorczej moga uczestniczyé Prezes Zarzadu, cztonkowie komitetu
inwestycyjnego, osoby zaproszone przez Prezesa Zarzadu.

8. Posiedzenia Rady Nadzorczej mogg sie odbywacé poza siedzibg Spotki.

§ 18.
[Kompetencje Rady Nadzorczej]

1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej
dziatania.

2. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg w szczegdlnosci nastepujace  sprawy:
1) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok
obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,
2) ocena wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,

3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw ocen, o ktérych
mowa w pkt. 1) i 2),

4) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu,

5) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu,

6) zawieszanie w czynnosciach z waznych powoddw poszczegdlnych cztonkdw Zarzadu lub wszystkich
cztonkéw Zarzadu,

7) delegowanie swoich cztonkéw do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu nie moggcych
sprawowac swych czynnosci,

8) wybor biegtego rewidenta do badania rocznego sprawozdania finansowego Spoéfki,

9) wyrazenie zgody na nabycie lub zbycie przez Spdétke prawa wiasnosci lub prawa uzytkowania
wieczystego gruntu oraz na obcigzanie nieruchomosci ograniczonymi prawami rzeczowymi.

10) wyrazenie zgody na nabywanie i na zbywanie udziatdéw lub akcji w innych podmiotach w wypadku,
gdy Spdtka w wyniku nabycia, lub w wyniku zbycia udziatéw lub akcji innego podmiotu miataby
przekroczy¢ 1/10 (jedng dziesigty) kapitatu zaktadowego w podmiocie ktdrego udziaty lub akcje beda
nabywane, lub zbywane.

11) wyrazenie zgody na zawarcie przez Zarzad w imieniu Spotki pojedynczej transakcji lub kilku
powigzanych transakcji z jednym podmiotem, ktérych jednostkowa, lub tgczna warto$¢ przekracza
wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spéiki.

12) inne sprawy powierzone do kompetencji Rady Nadzorczej przez bezwzglednie obowigzujace przepisy
prawa lub uchwaty Walnego Zgromadzenia,
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§ 19.
[Wyrazanie opinii]

1. Rada Nadzorcza moze wyraza¢ opinie we wszystkich sprawach Spétki oraz wystepowac¢ do Zarzadu z
whnioskiem i inicjatywami.

2. Zarzad ma obowigzek powiadomié¢ Rade Nadzorczg o zajetym stanowisku w sprawie opinii, wniosku
lub inicjatywy Rady nie pdzniej niz w ciggu czternastu dni od daty ztozenia wniosku, opinii lub zgtoszenia
inicjatywy.

3. Rada Nadzorcza moze przeglgdaé kazdy dziat czynnosci Spétki, zadaé od Zarzadu sprawozdan i
wyjasnien, dokonywac rewizji majatku oraz sprawdzaé ksiegi i dokumenty.

C. WALNE ZGROMADZENIE

§ 20.
[Miejsce obrad Walnego Zgromadzenia]

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spotki lub w innym miejscu wyznaczonym przez Zarzad na
terenie Rzeczypospolitej Polskie;j.

§ 21.
[Zasady podejmowania uchwat przez Walne Zgromadzenie]

1. Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na reprezentowana na nim liczbe akcji, z zastrzezeniem
bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa i postanowien statutu.

2. Uchwaty zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gtosdw, chyba Zze niniejszy Statut lub bezwzglednie
obowigzujgce przepisy prawa przewidujg surowsze wymogi co do podjecia danej uchwaty.

§ 22.
[Obrady Walnego Zgromadzenia]

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczagcy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po
czym spos$rédd oséb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie
Przewodniczacego Zgromadzenia. W razie nieobecnosci tych oséb Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu
lub osoba wyznaczona przez Zarzad.

2. Walne Zgromadzenie uchwala swéj regulamin okreslajgcy szczegétowo tryb prowadzenia obrad.

§ 23.
[Kompetencje Walnego Zgromadzenia]

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu Spétki z dziatalnosci Spoétki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2) powziecie uchwaty o podziale zyskéw albo o pokryciu strat,

3) udzielenie cztonkom organdéw Spétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw,

4) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,
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5) zmiana statutu Spétki,

6) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

7) potaczenie Spotki i przeksztatcenie Spoéfki,

8) rozwigzanie i likwidacja Spotki,

9) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,
10) umorzenie akcji,

11) tworzenie funduszy celowych,

12) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu
Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

13) uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,
14) zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej.

V. GOSPODARKA FINANSOWA SPOLKI

§ 24,
[Rachunkowos¢ spotki]
1. Spétka prowadzi rachunkowos$é zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.
2. Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

§ 25.

[Kapitat spotki]
1. W Spétce istniejg nastepujace kapitaty i fundusze:
1) kapitat zaktadowy,
2) kapitat zapasowy
3) kapitaty rezerwowe,
4) inne kapitaty i fundusze, ktérych utworzenie jest obowigzkowe na mocy obowigzujgcych przepiséw
prawa.
2. Kapitat zapasowy tworzy sie na pokrycie straty. Do kapitatu zapasowego bedzie przelewane
przynajmniej 8 % (osiem procent) zysku Spoétki za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie
przynajmniej jednej trzeciej czesci kapitatu zaktadowego. Do kapitatu zapasowego nalezy rédwniez
przelewaé¢ nadwyzki osiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate po
pokryciu kosztédw emisji akgcji.
3. O uzyciu kapitatu zapasowego, kapitatu rezerwowego oraz innych funduszy i kapitatéw decyduje
Walne Zgromadzenie, z tym ze czes¢ kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej czesci kapitatu
zaktadowego moze byc¢ uzyta jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.
4. Kapitat rezerwowy moze byé tworzony niezaleznie od kapitatu zapasowego Spotki z odpiséw z zysku
Spétki lub z kapitatu zapasowego z zastrzezeniem ust 3.
5. Kapitat rezerwowy tworzony jest na pokrycie strat zwigzanych z prowadzonymi operacjami oraz na
pokrycie szczegdlnych wydatkow, w szczegdlnosci:
1) nabycia akcji wtasnych Spoétki w celu zapobiezenia, bezposrednio zagrazajgcej Spotce, powaznej
szkodzie,
2) nabycia akcji wtasnych Spétki, ktore majg by¢ zaoferowane do nabycia pracownikom Spétki lub
osobom, ktére byty zatrudnione w Spoétce lub spdtce z nig powigzanej przez okres co najmniej trzech lat,
3) nabycia akcji wtasnych Spotki nieodptatnie lub w drodze sukcesji uniwersalnej,
4) nabycia akcji wtasnych Spotki w celu umorzenia,
5) nabycia akcji wtasnych Spotki w celu dalszej sprzedazy inwestorom,
6) nabycia akcji wtasnych Spétki w drodze egzekucji celem zaspokojenia roszczen Spétki, ktdrych nie
mozna zaspokoi¢ w inny sposdb z majatku akcjonariusza,
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7) na finansowanie inwestycji Spotki,
8) na podwyzszenie kapitatu zaktadowego ze srodkéw wtasnych Spoétki,
9) z przeznaczeniem na zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy lub dywidende zalegts,
10) z przeznaczeniem na $wiadczenia dokonywane na rzecz pracownikéw Spoétki lub spétki z nig
powigzanej, a podejmowanych w celu utatwienia nabycia lub objecia emitowanych przez Spétke akcji
(stosownie do art. 345 §4 i art. 348 §1 k.s.h.),
11) na cele rozwojowe.
§ 26.

[Podziat zysku]
1. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o podziale zysku Spétki za dany rok obrotowy.
2. Zysk Spoétki moze by¢ przeznaczony w szczegdlnosci na:
1) kapitat zapasowy,
2) dywidende,
3) fundusze celowe spotki.

V1. POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 27.
[Odpowiednie stosowanie przepisow Kodeksu spétek handlowych]

W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie odpowiednie przepisy Kodeksu
spotek handlowych.

§ 28.
[Koszty utworzenia spétki]

Koszty utworzenia spotki w przyblizeniu wyniosty 5.000 (stownie: piec tysiecy) ztotych.
§ 29.

Wszelkie sprawy powstate na tle niniejszego statutu rozpatrywane bedg przez sad witasciwy ze wzgledu
na siedzibe Spofki.
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