SERINUS

ENERGY

Serinus Energy plc

Raport kwartalny wraz ze sprawozdaniem finansowym za
[l kwartat 2019 r.

(waluta raportu: USD)
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W przypadku watpliwosci interpretacyjnych obowigzuje wersja angielska



NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W Il KWARTALE 2019 R.

Dziatalnos¢ operacyjna

W okresie dziewieciu miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 r. dzienny poziom wydobycia zwigkszyt sie
0811 boe/d (227%), z 357 boe/d w analogicznym okresie 2018 r., osiggajac wielkos¢ 1168 boe/d, na ktéra ztozyto
sie wydobycie na poziomie 814 boe/d w Rumunii i 354 boe/d w Tunezji; w okresie trzech miesigecy do 30 wrzesnia
2019 r. taczny dzienny poziom wydobycia obejmowat 1685 boe/d z aktywdéw rumunskich i 443 boe/d z aktywdw
tunezyjskich.

Na koniec pazdziernika Serinus Energy plc (,Serinus” lub ,Grupa”) odnotowata dzienne wydobycie na poziomie
2142 boe/d. W pazdzierniku 2019 r. dzienny poziom wydobycia wyniést 1.780 boe/d, z czego 571 boe/d przypadato
na dziatalno$¢ prowadzong w Tunezji, a 1.209 boe/d na dziatalno$¢ prowadzong w Rumunii. Wptyw na $rednig
wielkos¢ oraz poziom wydobycia na koniec miesigca mialy prace zwigzane z planowym przegladem
konserwacyjnym zakfadu przetwarzania gazu Moftinu prowadzone w okresie od 14 do 20 pazdziernika,
a nastepnie zwigkszenie wydobycia ze ztoza Moftinu przy zastosowaniu zwezki o mniejszej Srednicy.

W trakcie kwartatu Grupa wznowita ponadto wydobycie ze ztoza Chouech Es Saida (,Chouech”) w Tunezji.
Dziennie wydobycie z tego zloza odnotowane przez Serinus na koniec pazdziernika wyniosto 277 bbl/d ropy
naftowe;.

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej zwiekszyly sie w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2019 r. do 5,6 mIn USD, co oznacza wzrost o 8,8 min USD w stosunku do
analogicznego okresu poprzedniego roku, kiedy to saldo przeptywdw operacyjnych byto ujemne na poziomie
3,2 min USD.

Po zakonczeniu kwartatu Grupa pomyslinie przeprowadzita przeglad konserwacyjny zaktadu Moftinu, obejmujacy
siedmiodniowy przestdj instalacji. Przetwarzanie gazu ze ztoza Moftinu wznowiono 20 pazdziernika 2019 r.

Po zakonczeniu kwartatu Grupa uzyskata przedtuzenie terminu obowigzywania koncesji Satu Mare o jeden rok,
do 28 pazdziernika 2020 r.

Grupa rozpoczeta budowe platformy wiertniczej do wykonania odwiertu wydobywczego Moftinu-1004 na terenie
Rumunii. Na wykonanie odwiertu Moftinu-1004 uzyskano juz niezbedne zezwolenia, a prace wiertnicze majg sig
rozpoczaé (o ile dostepna bedzie wiertnica) w styczniu 2020 r.

Dziatalnos$¢ finansowa

13 wrzesnia 2019 r. Grupa sptacita ostatnig rate Kredytu Gtownego w wysokosci 2,8 min USD, obejmujaca odsetki
w kwocie 0,1 min USD.

Za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r. Grupa osiagneta przychody ze sprzedazy
w wysokosci 15,5 min USD brutto, tj. przed odliczeniem optat koncesyjnych (14,3 min USD netto),
z czego 9,8 min USD przypadato na dziatalno$¢ w Rumunii a 5,7 min USD — na dziatalno$¢ w Tunezji.

Srodki pieniezne z dziatalnoéci operacyjnej wypracowane przez Grupe w okresie dziewieciu miesiecy
zakoniczonym 30 wrzes$nia 2019 r. wyniosty 5,6 min USD, co stanowi dwukrotny wzrost w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2018 r., kiedy to wyniosty one 2,8 min USD.

Srednia uzyskana przez Grupe cena sprzedazy ropy naftowej wyniosta 61,20 USD/bbl, natomiast $rednia cena
netto zrealizowana przez nig na sprzedazy gazu ziemnego wydobytego w Rumunii wyniosta 7,29 USD/mcf
za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r.

Naktady inwestycyjne za okres trzech kwartatéw do 30 wrzesnia 2019 r. wyniosty 3,0 min USD, ktéra to kwota
dotyczyta gtéwnie ostatniego etapu budowy zaktadu przetwarzania gazu Moftinu oraz uruchomienia eksploatacii
ze ztoza Chouech.

Koszty wydobycia w okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 r. spadly do poziomu
11,96 USD/boe (czyli o 42%), wobec kosztéw rzedu 20,61 USD/boe odnotowanych w okresie pierwszych
dziewieciu miesiecy poprzedniego roku.



OMOWIENIE DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Sprzedaz gazu w Rumunii jest w dalszym ciggu realizowana w cyklach miesiecznych, zgodnie z Umowg Sprzedazy
Gazu, o zawarciu ktérej informowano w poprzednich raportach. W Rumunii 50% wolumenu wydobytego surowca
podlega obowigzkowe] sprzedazy na otwartym rynku, w zwigzku z czym poczgwszy od sierpnia Grupa prowadzi
sprzedaz gazu na otwartym rynku, uzyskujgc konkurencyjny poziom cen.

Grupa konczy opracowywac plany wiercen otworu Moftinu-1004, ktdre zgodnie z zatozeniami majg sie rozpoczgc
w styczniu 2020 r., o ile dostgpna bedzie wiertnica. Uzyskano juz wymagane zezwolenia oraz zakonczono prace nad
planami dzierzawy gruntéw. Przygotowanie placu wiercen ma sie zakonczy¢ do korca 2019 r. Otwarto réwniez proces
przetargowy na dostawe wiertnicy poprzez rozestanie zapytan ofertowych do spétek wiertniczych.

W Tunezji ponownie uruchomione zostato wydobycie na ztozu Chouech w potudniowej czesci kraju, gdzie
do eksploatacji wtgczono cztery odwierty. Dzienne wydobycie z tego ztoza na koniec pazdziernika wyniosto 277 boe/d.
Grupa jest jednak przekonana, ze wraz ze spadkiem stopnia zawodnienia odwiertéw, wydobycie powrdci
do historycznie notowanych pozioméw.

Po zakonczeniu kwartatu Grupa uzyskata od rumunskiej Narodowej Agencji ds. Zasobéw Mineralnych decyzje
o przedtuzeniu terminu obowigzywania koncesji Satu Mare do 28 pazdziernika 2020 r. Spotka uzyskata pozwolenie na
realizacje programu badan sejsmicznych 3D obejmujgcych obszar 148 km? w rejonie Berveni, na pétnoc od zaktadu
przetwarzania gazu Moftinu, lecz w procesie tym wystgpity nieprzewidziane op6znienia zwigzane z niezawarciem
na czas umow w sprawie dostepu na teren poszczegoélnych parcel objetych planowanym badaniem sejsmicznym
z licznymi wtascicielami gruntow. Ostatecznie umowy w sprawie dostepu do gruntdw udafo sig¢ zawrze¢ z wszystkimi
wiascicielami, lecz op6znienie oznaczato brak mozliwosci ukonczenia sejsmicznych prac polowych przed koncem
aktualnego etapu poszukiwawczego. Program badan sejsmicznych, ktérego podjecie jest obecnie planowane
na Il kwartat 2020 r., jest ostatnig z obowigzkowych prac w ramach koncesji Satu Mare.

Spotka prowadzi prace zwigzane z wykonaniem odwiertu Moftinu-1004. Moftinu-1004 ma by¢ odwiertem produkcyjnym
o docelowej gtebokosci ok. 1000 m, zlokalizowanym w obrebie ztoza Moftinu. Na wykonanie odwiertu uzyskano juz
niezbedne zezwolenia, a obecnie trwa budowa infrastruktury naziemnej niezbednej przy jego wierceniu. O ile dostepna
bedzie wiertnica, prace nad odwiertem Moftinu-1004 powinny sie rozpocza¢ w styczniu 2020 r. Po jego uzbrojeniu
i podtgczeniu do rurociggu, Moftinu-1004 zapewni dodatkowe ilosci gazu dla zaktadu przetwarzania Moftinu.

Po zakonczeniu kwartatu Grupa na siedem dni wstrzymata prace zaktadu w celu przeprowadzenia przegladu
konserwacyjnego. Przeglad zakonczyt sie¢ pozytywnie, a przetwarzanie gazu uruchomiono ponownie pod koniec
pazdziernika.

PERSPEKTYWY

Rumunia

Perspektywy dziatalnosci na rynku rumunskim sg niezwykle obiecujgce. Dzienna wielko$¢ wydobycia w tym kraju
siegneta w pazdzierniku 1.209 boe/d, a uzyskane ceny sprzedazy gazu wyniosty 7,09 USD/mcf. Wptyw na $redni
poziom wydobycia mialy prace zwigzane z planowym przegladem konserwacyjnym zaktadu przetwarzania gazu
Moftinu prowadzone od 14 do 20 pazdziernika. Cho¢ wydajnos$¢ odwiertow Moftinu — 1003 i Moftinu — 1007 byta zgodna
z zatozeniami, w Moftinu —1000 wystgpit niepozadany doptyw wody ztozowej, w zwigzku z czym wydobycie tym
odwiertem od czasu jego uruchomienia w lipcu 2019 r. odbywato sie jedynie sporadycznie.

Po zakonczeniu kwartatu Grupa uzyskata potwierdzenie, ze przedtuzenie aktualnego etapu prac w ramach konces;ji
Satu Mare zostato zatwierdzone. Grupa zobowigzana jest do przeprowadzenia programu badan sejsmicznych w celu
realizacji dotychczas niewykonanej czesci obowigzkowych prac w ramach trzeciego etapu poszukiwan weglowodoréw
na obszarze koncesji Satu Mare, ktéra wygasa 28 pazdziernika 2020 r. Przewiduje sig, ze realizacja programu badan
sejsmicznych rozpocznie si¢ w Il kwartale 2020 r. Grupa uzyskata juz pozwolenie na planowane prace sejsmiczne 3D,
ktore obejmag niezwykle perspektywiczng cze$¢ obszaru koncesji Satu Mare. Realizacja programu oznacza¢ bedzie
wywigzanie si¢ z niewykonanej dotad czesci obowigzkowych prac w ramach trzeciego etapu poszukiwan
weglowodoréw na obszarze koncesji Satu Mare.

Grupa opracowata juz plany dotyczace wykonania odwiertu Moftinu-1004 w styczniu 2020 r. Bedzie to odwiert
eksploatacyjny, wykonany z myslg o udostepnieniu dodatkowych ilosci gazu do uzdatniania w zaktadzie Moftinu.
Ma on pozwoli¢ na petne wykorzystanie zdolnosci zaktadu przetwarzania gazu Moftinu oraz przedtuzenie fazy
ustabilizowanej wydajnosci wydobycia ze ztoza.



Tunezja

Po przediuzajgcym sie okresie stagnacji zwigzanym z sytuacjg polityczno-spoteczng w Tunezji Grupa intensyfikuje
dziatania prowadzone w tym kraju. W marcu 2019 r. miejscowy zesp6t Serinus podjat dziatania w celu wznowienia
wydobycia z potozonego w potudniowej czesci Tunezji ztoza Chouech. W 11l kwartale roku cztery odwierty w obrebie
ztoza Chouech rozpoczely eksploatacje. Wydobycie stopniowo wzrasta w miare zmniejszania sie zawartosci wody
w odwiertach.

Eksploatacja ztoza Sabria przebiega bez zakiécen, przy minimalnym poziomie nakfadéw inwestycyjnych.
W 2020 r. Grupa bedzie dazy¢ do realizacji niskokosztowych programéw inwestycyjnych, takich jak rekonstrukcja
odwiertu N-2 czy zastosowanie metod mechanicznej eksploatacji w aktualnie eksploatowanych odwiertach.

OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH

Plynnos¢, zadtuzenie i zasoby kapitatowe

W okresie dziewieciu miesiecy zakofczonym 30 wrzesnia 2019 r. Grupa poniosta w Rumunii naktady inwestycyjne
w wysokosci 2,0 min USD, przede wszystkim na dokonczenie budowy zaktadu przetwarzania gazu oraz rozpoczecie
realizacji badan sejsmicznych 3D. Kwota ta uwzglednia rowniez koszty utrzymania biura w Bukareszcie, aktywowane
do dnia rozpoczecia wydobycia. Rumunia stata sie w analizowanym okresie jednostka generujaca znaczne dodatnie
przeptywy pienigzne w zwigzku z wejsciem aktywow w faze produkcyjng.

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2019 r. kontynuowano wydobycie z potoznego w Tunezji ztoza Sabria,
a dziatalnos¢ prowadzona w tym kraju generowata dodatnie przeptywy pieniezne. Ze wzgledu na skoncentrowanie
wysitkéw Grupy na uruchomieniu wydobycia w Rumunii, jedynymi wydatkami inwestycyjnymi poniesionymi w Tunezji
byly koszty wznowienia eksploatacji na ztozu Chouech. Efekiem wznowienia eksploatacji tego ztoza bedzie wzrost
przeptywéw pienieznych z dziatalnosci w Tunezji.

Srodki pieniezne z dziatalnoéci operacyjnej wypracowane przez Grupe w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym
30 wrzesnia 2019 r. wzrosty do 5,6 min USD, wobec 2,8 min USD wypracowanych w analogicznym okresie
poprzedniego roku. Z uwzglednieniem zmian kapitatu obrotowego saldo przeptywéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej w okresie dziewieciu miesiecy do 30 wrzesnia 2019 r. byto dodatnie na poziomie 5,6 min USD (2018: saldo
ujemne w wysokosci 3,2 min USD).

Z powodu op6znienia w rozpoczeciu wydobycia ze ztoza w Rumunii Grupa znalazia sie w trudnej sytuaciji pienieznej
i nie zdotata dotrzymaé¢ wymaganego wskaznikoéw finansowych (kowenantéw), do przestrzegania ktoérych zobowigzata
sie w zwigzku z finansowaniem dtuznym uzyskanym od EBOIR, a takze zmuszona byta odtozy¢ realizacje programéw
inwestycyjnych w Tunezji. Opis konsekwencji tej sytuacji przedstawiono ponizej.

W marcu 2019 r. Grupa w ramach oferty publicznej wyemitowata 21 553 583 akcji po cenie 0,105 GBP za akcje.
Woptywy brutto z emisji wyniosty 3,0 min USD. Wraz z akcjami wyemitowane zostaly warranty subskrypcyjne w liczbie
0,105 warranta na kazda wyemitowang akcje, przy czym kazdy petny warrant uprawnia posiadacza do nabycia jednej
akcji zwyktej po cenie wykonania wynoszacej 0,105 GBP za akcje w terminie 24 miesiecy od daty zamkniecia oferty.

Wplywy z emisji akcji przeznaczono na spfate raty Kredytu Gtéwnego zaciagnietego w EBOIR, ktérej wysoko$¢
wynosita 2,9 min USD, a termin sptaty przypadat na 31 marca 2019 r. Ostatnig rate w wysokosci 2,8 min USD sptacono
13 wrzesnia 2019 r., a tym samym do sptaty pozostato jedynie zadtuzenie z tytutu udzielonego przez EBOIR Kredytu
Zamiennego. Ma on zosta¢ sptacony w czterech ratach, z ktérych pierwsza, wynoszaca 25% kapitatu plus odsetki, jest
wymagalna w terminie do 30 czerwca 2020 r. Pozostate trzy raty beda sptacane w odstgpach rocznych, 30 czerwca
kazdego roku. Na 30 wrzesnia 2019 r. z Grupa wykazywata zadtuzenie krétkoterminowe z tytutu Kredytu Zamiennego
w kwocie 7,6 min USD.

25 wrzesnia 2019 r. Grupa otrzymata formalne o$wiadczenie EBOIR o zwolnieniu jej z wymogu utrzymania wskaznikdw
finansowych na ustalonym poziomie za okres konczacy sie 30 wrzesnia 2019 r.

Stan na:

w tys. USD 30 wrzesnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r.
Aktywa obrotowe 13 637 13 480
Zobowigzania krétkoterminowe (33 380) (28 918)
Deficyt kapitatu obrotowego (19 743) (15 438)

Na 30 wrzesnia 2019 r. Grupa odnotowata deficyt kapitatu obrotowego na poziomie 19,7 min USD. Wzrost deficytu
0 4,3 min USD w okresie od korica 2018 r. wynika przede wszystkim ze wzrostu kwoty zadtuzenia krétkoterminowego



wobec EBOIR. Na 31 grudnia 2018 r. zadtuzenie krotkoterminowe wynosito 5,6 min USD. Jednak w wyniku ujgcia
pierwszej raty Kredytu Zamiennego jako zobowigzania krotkoterminowego na 30 wrzesnia 2019 r. zadiuzenie
krétkoterminowe wzrosto do 7,6 min USD.

Zobowigzania krétkoterminowe wykazane na 30 wrzesnia 2019 r. uwzgledniajg zadtuzenie wobec EBOIR w wysokosci
7,6 min USD, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w wysokosci 15,2 min USD (z czego 8,2 min USD dotyczy
dziatalnosci prowadzonej w Brunei w latach 2012—-2013), rezerwe na koszty likwidacji (dotyczacg dziatalnosci w Brunei,
Kanadzie i Tunezji) w wysokosci 8,7 min USD, zobowigzania z tytutu podatku dochodowego w kwocie 1,4 min USD
oraz zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci 0,5 min USD.

Oswiadczenie o zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci

Zdolno$¢ Grupy do terminowego regulowania zobowigzan zalezy od jej zdolnosci do generowania w przysztych
okresach przeptywéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej i/lub uzyskania niezbednego finansowania. Grupa
opracowata modelowe prognozy przeptywow pienieznych w celu ustalenia takiego sposobu zarzadzania dostepnymi
Srodkami, ktory umozliwi Grupie regulowanie zobowigzan w terminie ich wymagalnosci, lub wskazania obszaréw, w
ktérych wymagane moze byé dodatkowe finansowanie. W zwigzku z powyzszym istnieje istotna niepewnos$é co do
zdolnosci Grupy do regulowania wszystkich cigzgcych na niej zobowigzan finansowych w terminach ich wymagalnosci.

Zdolno$¢ Grupy do generowania w przysztosci przeptywow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
wystarczajgcej do terminowego regulowania zobowigzan oraz dalsza dostepnos$¢ istniejgcych linii kredytowych
w przypadku niedotrzymania wymaganych pozioméw wskaznikéw finansowych (kowenantéw), stanowig wazne
czynniki niepewnosci mogace budzi¢ istotne watpliwosci co do zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci.

Omowienie wynikow finansowych za Ill kwartat 2019 r.
SRODKI PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej stanowig kluczowy wskaznik stuzacy do pomiaru zdolnosci Grupy
do generowania $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej na finansowanie przysztych dziatan w zakresie
poszukiwania i zagospodarowywania zt6z. Ponizsza tabela prezentuje uzgodnienie pomiedzy srodkami pienigznymi
z dziatalnosci operacyjnej a przeptywami srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej:

Okres 9 miesiecy

zakonczony
30 wrzesnia
w tys. USD 2019 2018
Przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej 5585 (3192)
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego (33) 6031
Srodki pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 5552 2839
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej na akcje (! 0,02 0,01

™ Przeliczone wg $redniej liczby akcji w okresie

Odnotowany wzrost $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w 2019 r. wynikat przede wszystkim z przeptywdw
pienigznych wygenerowanych w Rumunii i byt czesciowo zniwelowany przez tzw. efekt bazy, tj. ujgcia w sprawozdaniu
finansowym za 2018 r. wptywu $rodkow w wysokosci 2,6 min USD z tytutu ubezpieczenia w zwigzku z wypadkiem na
odwiercie w grudniu 2017 r. Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej prowadzonej w Rumunii i Tunezji wyniosty,
odpowiednio, 6,0 min USD i 2,2 min USD, natomiast srodki wydatkowane na cele korporacyjne wyniosty 2,6 min USD.



WYDOBYCIE

Okres 9 miesiecy

zakonczony
30 wrzesnia
2019 2018
Tunezja
Ropa naftowa (bbl/d) 270 257
Gaz ziemny (Mcf/d) 504 601
Tunezja (boe/d) 354 357
Rumunia
Gaz ziemny (Mcf/d) 4791 -
Kondensat (bbl/d) 16 -
Rumunia (boe/d) 814 -
Grupa
Ropa naftowa (bbl/d) 270 257
Gaz ziemny (Mcf/d) 5295 601
Kondensat (bbl/d) 16 -
taczne wydobycie w Grupie (boe/d) 1168 357
% udziat frakcji ciektych 24% 72%
% udziat gazu 76% 28%

Dzienny poziom wydobycia w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 r. wyniést 1168 boe/d,
co oznacza wzrost o 811 boe/d (227%) w poréwnaniu z analogicznym okresem 2018 r., do czego przyczynito sie
uruchomienie wydobycia w Rumunii (25 kwietnia 2019 r.) oraz wznowienie w trakcie trzeciego kwartatu eksploatacii
ztoza Chouech. Catkowita dzienna wielko$¢ wydobycia w okresie trzech miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 r.
wyniosta 2128 boe/d, co oznacza wzrost z poziomu 346 boe/d odnotowanego w analogicznym okresie ubiegtego roku.

W Tunezji wydobycie w okresie dziewigciu miesiecy do 30 wrzesnia 2019 r. pochodzito ze zt6z Sabria i Chouech,
ksztattujac sie na $rednim dziennym poziomie 354 boe/d, co oznacza spadek z 357 boe/d w 2018 r. bedacy
nastepstwem naturalnego sczerpywania sie zasobow, czesciowo skompensowany dzigki wznowieniu wydobycia
ze ztoza Chouech w lipcu biezgcego roku. Dzienne wydobycie w okresie trzech miesiecy zakonczonym
30 wrzesnia 2019 r. wyniosto 443 boe/d, co oznacza wzrost z poziomu 346 boe/d w analogicznym okresie 2018 r.

W Rumunii wydobycie rozpoczeto 25 kwietnia 2019 r., a jego srednia dzienna wielkos¢ w okresie dziewigciu miesigcy
zakonczonym 30 wrzesnia 2019 r. uksztattowata sie na poziomie 814 boe/d. Srednie dzienne wydobycie za okres
trzech miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r. wyniosto 1685 boe/d, wobec zerowej wielkosci wydobycia w tym
samym okresie poprzedniego roku.



PRzYCHODY ZE SPRZEDAZY ROPY NAFTOWEJ | GAZU

Okres 9 miesiecy

zakonczony
30 wrzesnia

w tys. USD 2019 2018
Tunezja
Przychody ze sprzedazy ropy naftowej 4496 4851
Przychody ze sprzedazy gazu ziemnego 1226 2009
Przychody ze sprzedazy w Tunezji 5722 6860
Rumunia
Przychody ze sprzedazy gazu ziemnego 9535
Przychody ze sprzedazy kondensatu 212
Przychody ze sprzedazy w Rumunii 9747
Grupa
Przychody ze sprzedazy ropy naftowej 4496 4851
Przychody ze sprzedazy gazu ziemnego 10 761 2009
Przychody ze sprzedazy kondensatu 212 -
Przychody Grupy ogétem 15 469 6860
Przychody ze sprzedazy frakcji ciektych (%) 30% 71%
Przychody ze sprzedazy gazu ziemnego (%) 70% 29%
Tunezja
Ropa naftowa (USD/bbl) 61,20 69,17
Gaz ziemny (USD/Mcf) 8,91 12,25
Srednia cena uzyskana w Tunezji (USD/boe) 59,37 70,39
Rumunia
Gaz ziemny (USD/Mcf) 7,29
Kondensat (USD/bbl) 54,93
Srednia cena uzyskana w Rumunii (USD/boe) 43,94
Grupa
Ropa naftowa (USD/bbl) 61,20 69,17
Gaz ziemny (USD/Mcf) 7,45 12,25
Kondensat (USD/bbl) 54,93 -
Srednia cena uzyskana przez Grupe (USD/boe) 48,61 70,39

Grupa jest zobowigzana do sprzedazy 20% rocznego wydobycia ropy naftowej w ramach koncesji Sabria na rynku
lokalnym, po cenie o okoto 10% nizszej w stosunku do ceny uzyskiwanej z pozostatej sprzedazy ropy naftowej.
Pozostata cze$¢ wydobytej ropy naftowej stanowi pule przeznaczong do sprzedazy na rynek miedzynarodowy,
w ramach ktérego Grupa prowadzi sprzedaz na podstawie umowy handlowej zawartej z Shell International Trading
and Shipping Company Limited (,umowa z Shell’). Ceny gazu ziemnego sg regulowane na poziomie krajowym
i w przypadku surowca wydobywanego ze ztoza Sabria powigzane sg ze $rednig ceng oleju opatowego o0 wysokiej
zawartosci siarki (odnoszong do Brent) w danym miesigcu.

W Rumunii 50% wydobytego gazu ziemnego podlega obowigzkowej sprzedazy na otwartym rynku, natomiast sprzedaz
pozostatej czesci wydobycia odbywa sie na podstawie umowy sprzedazy gazu zawartej ze spétka Vitol Gas and Power
BV. Zgodnie z warunkami umowy cena sprzedazy ustalana jest w odniesieniu do $redniej ceny uzyskiwanej
w transakcjach zawieranych na rynkach scentralizowanych w Rumunii.

W okresie sprawozdawczym przychody ze sprzedazy ropy naftowej i gazu ziemnego wzrosty o 126% frir,
tj. do 15,5 min USD z 6,9 min USD. Wzrost ten wynikat ze wzrostu wydobycia 0 227%, ktérego efekt zostat czesciowo
zniwelowany spadkiem $rednich cen sprzedazy o 32%, odzwierciedlajgcym procentowy wzrost udziatu gazu
w stosunku do ropy naftowej w strukturze wydobycia Grupy.

Ceny sprzedazy ropy uzyskane w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia 2019 r. zmniejszyty sie
do 61,20 USD/bbl, z poziomu 69,17 USD/bbl odnotowanego w tym samym okresie 2018 r. Przyczyng tego stanu rzec
zy byt 10-procentowy spadek notowan ropy Brent, z 72,18 USD/bbl w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym
30 wrzesnia 2018 r. do 64,67 USD/bbl w analogicznym okresie 2019 r. Zarowno w okresie sprawozdawczym,
jak i w analogicznym okresie ubiegtego roku Grupa sprzedawata rope po $redniej cenie stanowigcej okoto 95% ceny
ropy Brent.



OPLATY KONCESYJNE

Okres 9 miesiecy

zakonczony
30 wrzesnia

w tys. USD 2019 2018
Tunezja 605 673
Rumunia 563 -
Ogotem 1168 673
Tunezja (USD/boe) 6,26 6,91
Rumunia (USD/boe) 2,53 -
Ogoétem (USD/boe) 3,66 6,91
Tunezja (jako % przychoddéw ze sprzedazy) 10,6% 9,8%
Rumunia (jako % przychodéw ze sprzedazy) 5,8% -
Ogdtem (jako % przychoddw ze sprzedazy) 7,6% 9,8%

Stawki opfat koncesyjnych w Tunezji ustalane sg na podstawie indywidualnych uméw koncesyjnych. Dla koncesiji
Sabria stawki optat koncesyjnych uzaleznione sg od wysokosci wskaznika — obliczanego jako stosunek
skumulowanych przychodéw ze sprzedazy, pomniejszonych o podatki, do skumulowanych naktadéw inwestycyjnych
poniesionych na terenie koncesji — zwanego wspotczynnikiem R. Wraz ze wzrostem wspoétczynnika R wzrasta rowniez
stawka optat koncesyjnych, do maksymalnej wysokosci 15%. W 2019 r. stawka optat z tytutu koncesji Sabria wynosita
10% dla ropy naftowej i 8% dla gazu ziemnego. W ramach koncesji Chouech stawki optat koncesyjnych sg ustalone
na rownym poziomie 15%.

W Rumunii stawki optat koncesyjnych z tytuty wydobycia gazu ziemnego i kondensatu wynoszg, odpowiednio,
3,5-13,0% i 3,5-13,5% w zaleznosci od wielkosci wydobycia w danym kwartale. Poczgwszy od sierpnia 2019 r. optaty
koncesyjne w Rumunii nie sg juz naliczane na podstawie uzyskanej przez Grupe ceny sprzedazy, lecz na podstawie
ceny referencyjnej ustalonej przez wtadze rumunskie. Obecnie Grupa uzyskuje wyzszg w poréwnaniu z ceng
referencyjng cene sprzedazy gazu i nizszg cene kondensatu.

Optaty koncesyjne w okresie pierwszych dziewigciu miesigcy 2019 r. zwigkszyly sig¢ za sprawg wzrostu przychoddw
ze sprzedazy. Efektywna stawka optat koncesyjnych w Tunezji wzrosta w ujeciu rok do roku z 9,8% do 10,6%
ze wzgledu na uruchomienie eksploatacji w ramach koncesji Chouech, z tytutu ktdrej stawki optat koncesyjnych sg
wyzsze niz w wypadku koncesji Sabria (15% wobec 10%). W Rumunii efektywna stawka optat koncesyjnych za gaz
ziemny wyniosta 5,8%, a za kondensat — 4,7%.

KoszTy wYDOBYCIA

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

w tys. USD 2019 2018
Tunezja 2595 1963
Rumunia 1180 -
Kanada 40 46
Ogoétem 3815 2009
Tunezja (USD/boe) 26,87 20,14
Rumunia (USD/boe) 5,31 -
Ogétem (USD/boe) 11,96 20,61

W okresie sprawozdawczym koszty wydobycia w Tunezji wzrosty do 2,6 min USD, z 2,0 min USD w analogicznym
okresie 2018 r., co byto wynikiem wznowienia wydobycia ze ztoza Chouech w potudniowej Tunezji. Koszty wydobycia
w Rumunii odzwierciedlajg koszty poniesione od rozpoczecia wydobycia 25 kwietnia 2019 r. i obejmujg koszty
funkcjonowania zaktadu przetwarzania gazu, koszty prac na ztozu oraz koszty prowadzenia biura w Bukareszcie.
Koszty wydobycia w Kanadzie dotyczg aktywdéw w Sturgeon Lake, ktére nie sg eksploatowane i generujg jedynie
minimalne koszty operacyjne zwigzane z ich utrzymaniem.



OPERACYJNA WARTOSC RETROAKTYWNA NETTO

Serinus traktuje operacyjng warto$¢ retroaktywna netto jako kluczowy wskaznik efektywnosci dajacy obraz rentownosci
Serinus w kontekscie panujgcych warunkéw rynkowych, oraz jest narzedziem analizy poréwnawczej efektywnosci
operacyjnej Spotki w stosunku do poprzednich okreséw. Operacyjna warto$¢ retroaktywna netto sktada sie
z przychodoéw z tytutu sprzedazy ropy naftowej i gazu ziemnego, pomniejszonych o bezposrednie koszty wydobycia
i optaty koncesyjne. Warto$¢ retroaktywna netto nie jest standardowym wskaznikiem przewidzianym w MSSF,
w zwigzku z czym moze nie by¢ wprost pordwnywalna ze wskaznikami stosowanymi przez inne podmioty.

Okres 9 miesiecy

zakonczony
30 wrzesnia
Tunezja 2019 2018
Wielkos$¢ wydobycia (boe/d) 354 357
Uzyskana cena 59,37 70,39
Optaty koncesyjne (6,26) (6,91)
Koszty wydobycia (26,87) (20,14)
Operacyjna warto$¢ retroaktywna netto 26,24 43,34

Okres 9 miesiecy

zakonczony

30 wrzesnia
Rumunia 2019 2018
Wielko$¢ wydobycia (boe/d) 814 -
Uzyskana cena 43,94
Optaty koncesyjne (2,53)
Koszty wydobycia (5,31)
Operacyjna wartos$¢ retroaktywna netto 36,10

Okres 9 miesiecy

zakonczony
30 wrzesnia
Grupa 2019 2018
Wielkos$¢ wydobycia (boe/d) 1168 357
Uzyskana cena 48,61 70,39
Optaty koncesyjne (3,66) (6,91)
Koszty wydobycia (11,96) (20,61)
Operacyjna wartos¢ retroaktywna netto 32,99 42,87

Spadek operacyjnej wartosci retroaktywnej netto do 32,99 USD/boe w okresie dziewieciu miesiecy do 30 wrzesnia
2019r., z 42,87 USD/boe w okresie pierwszych dziewigciu miesigcy 2018 r., byt spowodowany gtéwnie spadkiem cen
ropy naftowej oraz wyzszymi kosztami wydobycia ponoszonymi w Tunezji.



PODATEK OD ZYSKOW NADZWYCZAJNYCH

Okres 9 miesiecy

zakonczony
30 wrzesnia
w tys. USD 2019 2018
Podatek od zyskéw nadzwyczajnych 2074 -
Podatek od zyskéw nadzwyczajnych (USD/Mcf) 1,59

W Rumunii dziatalno$¢ Grupy podlega opodatkowaniu podatkiem od zyskéw nadzwyczajnych z tytutu wydobycia gazu
ziemnego, ktéry nakiadany jest na dodatkowe przychody w przypadku, gdy cena gazu przekroczy poziom
47,53 RON/Mwh (ok. 3,40 USD/mcf). Stawka opodatkowania dodatkowych przychodéw ze sprzedazy wynosi 60%
w przypadku sprzedazy gazu po cenie w przedziale od 47,53 RON/Mwh do 85,00 RON/Mwh oraz 80% w przypadku
sprzedazy gazu po cenie powyzej 85,00 RON/Mwh. Koszty podlegajace odliczeniu przy obliczaniu kwoty podatku
od zyskéw nadzwyczajnych obejmujg optaty koncesyjne oraz naktady inwestycyjne do 30% wysokosci dodatkowych
przychodéw.

W 2019 r. zobowigzania Grupy z tytutu podatku od zyskéw nadzwyczajnych wyniosty tacznie 2,1 min USD,
tj. 1,59 USD na Mcf gazu wydobytego w Rumunii.

ODPISY UMORZENIOWE | AMORTYZACJA

Okres 9 miesiecy

zakonczony
30 wrzesnia

w tys. USD 2019 2018
Tunezja 1383 1177
Rumunia 5168 5
Segment korporacyjny 515 125
7066 1307

Tunezja (USD/boe) 14,32 12,08
Rumunia (USD/boe) 23,25 -

Odpisy z tytutu umorzenia i amortyzacji naliczane sg w podziale na koncesje, przy uwzglednieniu wartosci ksiegowej
netto koncesji, przysztych kosztéw zagospodarowania rezerw oraz wielkosci potwierdzonych i prawdopodobnych
rezerw danej koncesji.

Odpisy z tytutu umorzenia i amortyzacji w Tunezji wzrosty w stosunku do okresu poréwnywalnego za sprawg
ponownego witaczenia do eksploatacji ztoza Chouech, co miato miejsce w lipcu 2019 r. Odpisy z tytutu umorzenia
i amortyzacji w Rumunii zwiekszyty sie za sprawg uruchomienia wydobycia na koncesji Satu Mare w kwietniu 2019 r.

Odpisy z tytutu umorzenia i amortyzacji zwigzane z korektg z tytutu MSSF 16 w 2019 r. wyniosty 0,4 min USD (segment
korporacyjny — 0,3 min USD, Rumunia — 0,1 min USD). Szczegétowe informacje na ten temat przedstawiono
w Nocie 3.

KO0SzTY OGOLNEGO ZARZADU

Okres 9 miesiecy

zakonczony
30 wrzesnia

w tys. USD 2019 2018
Koszty ogélnego zarzgdu 2587 2225
Koszty ogélnego zarzadu (USD/boe) 8,11 22,83

Koszty ogblnego zarzadu Grupy sg zasadniczo ujmowane w zyskach i stratach, przy czym czes$¢ kosztow bezposrednio
zwigzanych z poszukiwaniem i zagospodarowaniem aktywéw jest kapitalizowana lub wykazywana jako koszty
produkgiji. Koszty ogdlnego zarzadu wykazywane sg w kwocie netto, ktdra jest réwna kosztom ogéinego zarzadu brutto
pomniejszonym o odzyskane koszty tego rodzaju, wykazane jako koszty kapitatowe lub koszty wydobycia.

Koszty ogolnego zarzadu za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r. wzrosty o 0,4 min USD,
co odzwierciedla przede wszystkim wzrost kosztow ustug specjalistycznych i nizszy poziom kosztéw odzyskanych
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w 2019 r. Znaczny spadek kosztéw ogdinego zarzadu w przeliczeniu na boe wynikat z wyzszych wolumendéw wydobycia
po rozpoczeciu eksploatacji w Rumunii (w Il kwartale 2019 r.) oraz na ztozu Chouech (w Il kwartale 2019 r.).

PLATNOSCI W FORMIE AKCJI WLASNYCH

Okres 9 miesiecy

zakonczony
30 wrzesnia

w tys. USD 2019 2018
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 648 374
Ptatnosci w formie akcji wtasnych (USD /boe) 2,03 3,84

Wozrost kosztéw wynagrodzen w formie akcji wtasnych wynika przede wszystkim z wydania w analizowanym okresie
dodatkowych opcji na akcje, ktérych posiadacze nabywali jedng trzeciag wynikajgcych z nich uprawnien natychmiast
w dniu przyznania.

KOSzTY FINANSOWE NETTO

Okres 9 miesiecy

zakonczony
30 wrzesnia
w tys. USD 2019 2018
Odsetki od zadtuzenia dtugoterminowego 2684 2542
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu 81 -
Zmiana 1021 757
Zysk z tytutu réznic kursowych (187) (227)
3599 3072

Koszty odsetkowe netto za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r. wzrosty do 3,6 min USD,
do czego przyczynito sie wyzsze oprocentowanie zadtuzenia w EBOIR (10,4% wobec 9,6%), wynikajgce ze wzrostu
stawki LIBOR, oraz wdrozenie nowego standardu MSSF 16 (,leasing”).

NAKLADY INWESTYCYJNE

Okres 9 miesiecy

zakonczony
30 wrzesnia

w tys. USD 2019 2018
Tunezja 1028 (31)
Rumunia 2002 11 850
Segment korporacyjny - 85
3030 11 904

Poniesione w Rumunii naktady inwestycyjne w wysokosci 2,0 min USD zwigzane byly przede wszystkim z ukorczeniem
zaktadu przetwarzania gazu, rozpoczgciem badan sejsmicznych 3D oraz aktywowaniem kosztéw utrzymania biura
w Bukareszcie do dnia rozpoczecia wydobycia.

Nakfady inwestycyjne poniesione w Tunezji wynikaly przede wszystkim z koniecznosci przeprowadzenia prac
rekonstrukcyjnych na odwiertach w obrebie ztoza Chouech w celu przywrécenia ich do eksploatacii.
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DANE DOTYCZACE STRUKTURY AKCJONARIATU

Ponizsza tabela przedstawia stan niewykonanych opcji na akcje na dzien publikacji niniejszego raportu, a takze zmiany
w liczbie akcji bedgcych w posiadaniu poszczegdinych czionkéw Rady Dyrektoréw w okresie od 30 wrzesnia 2019 r.

do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu.

Stan Stan

posiadania posiadania

opcji na akcji na

30 wrzesnia 30 wrzesnia

i 13 listopada i 13 listopada

Imie i nazwisko 2019r. 2019r.

Cztonkowie Rady Dyrektorow petnigcy funkcje wykonawcze:

Jeffrey Auld 8 000 000 22197
Cztonkowie Rady Dyrektorow niepetniacy funkcji wykonawczych:

tukasz Redziniak - -

Jim Causgrove 100 000 -

Eleanor Barker 100 000 100 000

Dawid Jakubowicz - -

8 200 000 122 197

Wedtug informaciji dostepnych kierownictwu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, nastepujacy akcjonariusze
posiadajg ponad 5% ogolnej liczby akcji zwyklych Grupy (na podstawie zawiadomien przekazanych przez
akcjonariuszy): Kulczyk Investments S.A. — 38.09%, Marlborough Fund Managers — 10.64%, JCAM Investments Ltd —

7.89%.

Rada Dyrektorow jest odpowiedzialna za publikacje i prawidtowos¢ informaciji korporacyjnych i finansowych
publikowanych na stronie internetowej Grupy. Obowigzujgce na Jersey przepisy dotyczace sporzadzania
i publikowania sprawozdan finansowych moga réznic¢ sie od regulacji obowigzujgcych w innych jurysdykcjach.
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Serinus Energy plc
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
(w tys. USD) (dane niebadane)

Okres 9 miesiecy

zakonczony
30 wrzesnia
Nota 2019 2018
Przychody ze sprzedazy, pomniejszone o optaty koncesyjne 14 301 6187
Koszt wtasny sprzedazy

Koszty wydobycia (3815) (2009)

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (7066) (1307)

Podatek od zyskéw nadzwyczajnych (2074) -
Koszt wtasny sprzedazy ogétem (12 955) (3316)
Zysk brutto ze sprzedazy 1402 2871
Koszty ogdlnego zarzadu (2587) (2225)
Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych (648) (374)
Uzyskane odszkodowanie za wypadek na

odwiercie 53 3639
Zysk ze zbycia - 117
Koszty notowan na rynku gietdowym (7) (1367)
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (1843) 2661
Koszty finansowe (3599) (3072)
Strata przed opodatkowaniem (5442) (411)
Biezacy podatek dochodowy (1486) (2078)
Odroczony podatek dochodowy 1319 302
Strata za okres sprawozdawczy (5609) (2187)
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody do ujecia w wyniku finansowym w Kkolejnych okresach:

Korekta z tytutu réznic kursowych (1199) -
Catkowita strata za okres (6808) (2187)
Strata na akcje:

Podstawowa i rozwodniona 5 (0,02) (0,01)
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Serinus Energy plc
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
(w tys. USD) (dane niebadane)

Stan na: Nota 30 wrzesnia 2019 r.

31 grudnia 2018 .

Aktywa
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 103 238 107 541
Aktywa obrotowe

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci

dysponowania 1098 1054

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci 10 568 10 143

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1971 2283
Aktywa obrotowe ogétem 13 637 13 480
Aktywa ogotem 116 875 121 021
Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 377 942 375 208

Kapitat z nadwyzki 24 052 23 307

Skumulowane inne catkowite straty (1199) -

Niepokryta strata (390 782) (385 173)
Kapital wiasny ogétem 10 013 13 342
Zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwa na koszty likwidaciji 37 427 36 573

Rezerwa 2z tytulu odroczonego podatku

dochodowego 11 835 13154

Zadtuzenie dtugoterminowe 22 660 27 667

Zobowigzania z tytutu leasingu 101 -

Pozostate rezerwy 1459 1367
Zobowigzania dtugoterminowe ogoétem 73 482 78 761
Zobowigzania krétkoterminowe

Rezerwa na koszty likwidacji 8662 8696

Krotkoterminowa czesce kredytu

dtugoterminowego 7553 5624

Biezgca czes¢ zobowigzan z tytutu leasingu 469 -

Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

bierne 16 696 14 598
Zobowigzania krétkoterminowe ogétem 33 380 28 918
Zobowigzania ogétem 106 862 107 679
Zobowigzania i kapitat wlasny ogotem 116 875 121 021

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez

Rade Dyrektorow Spétki 13 listopada 2019 r.
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Serinus Energy plc
Srodroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
(w tys. USD) (dane niebadane)

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

Nota 2019 2018

Kapitat zaktadowy

Stan na poczatek okresu 375 208 362 534

Emisja akcji, po pomniejszeniu o koszty emisiji 2733 12674

Wykonanie warrantéw 1 -
Stan na koniec okresu 377 942 375208
Skumulowane inne catkowite straty

Stan na poczatek okresu - -

Caftkowita strata za okres (1199) -
Stan na koniec okresu (1199) -
Kapitat z nadwyzki

Stan na poczatek okresu 23 307 22 487

Ptatnosci w formie akcji wlasnych 648 374

Wydanie warrantéw, po odliczeniu kosztéw finansowych 97 -
Stan na koniec okresu 24 052 22 861
Niepokryta strata

Stan na poczatek okresu (385 173) (381 317)

Korekta z tytutu poczatkowego zastosowania MSSF 9 - 1034

Strata netto (5609) (2187)
Stan na koniec okresu (390 782) (382 470)
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Serinus Energy plc
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
(w tys. USD) (dane niebadane)

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzeshia

Nota 2019 2018

Dziatalnos¢ operacyjna
Strata za okres sprawozdawczy (5609) (2187)
Pozycje niepieniezne:

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja 7066 1307

Przyrost wartosci 1021 757

Zysk ze zbycia - (117)

Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych 648 374

Dodatnie réznice kursowe niezrealizowane (195) (456)

Biezgce obcigzenie podatkowe 1486 2078

Zmiana stanu odroczonego podatku

dochodowego (1319) (302)

Koszty odsetkowe 2765 2542
Zaptacony podatek dochodowy (311) (1133)
Wydatki na pokrycie kosztéw likwidaciji - (24)
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 5552 2839
Zmiana stanu niepienigznego kapitatu

obrotowego 33 (6031)
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci

operacyjnej 5585 (3192)
Dziatalnos¢ finansowa

Emisja akcji zwyktych 3000 12 674

Koszty emisji akciji (170) -

Wykonanie warrantéw 1 -

Sptata kredytu dtugoterminowego (5400) -

Zaptacone odsetki i prowizje z tytutu

finansowania (355) (432)

Optaty leasingowe (317) -
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci

finansowej (3241) 12 242

Dziatalnos¢ inwestycyjna
Naktady netto na rzeczowe aktywa trwate (') (2633) (12 436)
Odsetki otrzymane od $rodkow
pienieznych o ograniczonej mozliwosci

dysponowania (16) (39)

Wptywy ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych - 117
Przeptywy pienigzne wykorzystane w

dziatalno$ci inwestycyjnej (2649) (12 358)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic

kursowych (7) 626
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i innych

aktywdw pienigznych (312) (2682)
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na poczatek

okresu 2283 7252
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na

koniec okresu 1971 4570

(1) Naktady na rzeczowe aktywa trwate uwzgledniajg naktady inwestycyjne poniesione w okresie oraz zwigzane z nimi zmiany
niepienieznego kapitatu obrotowego.
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1.

Informacje ogodlne

Podstawowa dziatalno$¢ Serinus Energy Inc. (,Spétka” lub ,Grupa”) oraz jej podmiotéw zaleznych polega na
poszukiwaniu i zagospodarowaniu zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego w Tunezji i Rumunii. Spétka zostata
utworzona zgodnie z przepisami ustawy o spétkach z 1991 r. obowigzujgcej na wyspie Jersey (ang. Companies
(Jersey) Law 1991). Giéwna siedziba i centrala Spétki miesci sie pod adresem 28 Esplanade, St. Helier, Jersey,
JE1 8SB.

Serinus Energy Inc. jest publiczng spétkg gietdowa, ktérej akcje zwykite sg notowane pod symbolem ,SENX” na
rynku AIM oraz pod symbolem ,SEN” na GPW. Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2019 r. 38,09% akcji Serinus
znajdowalo sie w posiadaniu spotki Kulczyk Investments S.A. (,KI”).

Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
ujmowania i wyceny zawartymi w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz
ich interpretacjach wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) w ksztafcie
przyjetym przez Unie Europejska (,UE”), lecz nie zawiera wszystkich informacji, ktérych ujawnienie jest wymagane
w rocznym sprawozdaniu finansowym.

O ile nie wskazano inaczej, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w dolarach
amerykanskich. Wszystkie odniesienia do USD sg odniesieniami do dolaréw amerykanskich. O ile nie wskazano
inaczej i z wyjatkiem wartosci przypadajacych na akcje, wszystkie dane finansowe zaokrgglone sg do petnych
tysiecy.

Informacje dotyczace istotnych obszaréw niepewnosci w zakresie szacunkoéw i istotnych osgdéw dokonywanych
przy stosowaniu zasad rachunkowosci, ktére maja najwiekszy wptyw na kwoty ujete w $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przedstawiono w Nocie 4 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r. W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia
2019 r. nie wystgpity zmiany w tych obszarach.

Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu, ze Serinus bedzie
kontynuowat dziatalno$¢ gospodarczg w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci oraz ze bedzie w stanie realizowaé
aktywa i regulowac zobowigzania w toku zwyktej dziatalnosci.

Grupa zaspokaja swoje biezace zapotrzebowanie na kapitat obrotowy z przeptywédw pienieznych netto
z dziatalnosci operacyjnej, sald srodkéw pienigznych, kapitatu wtasnego oraz w petni wykorzystanych kredytow
(Kredyt Zamienny z EBOIR w wysokosci 30,6 min USD). Na 31 pazdziernika 2019 r. saldo $rodkéw pienigznych
Grupy wynosito 1,9 min USD.

Rozpoczecie wydobycia w Rumunii oraz Tunezji wydatnie zwiekszyto zdolno$¢ Grupy do generowania przeptywow
pienieznych w przysztych okresach. Jednak z powodu op6znienia w rozpoczeciu wydobycia ze ztoza w Rumunii
Grupa znalazta sie w trudnej sytuacji pienieznej i nie zdotata dotrzymaé wymaganego poziomu wskaznikow
finansowych (kowenantéw), do przestrzegania ktdrych zobowigzata si¢ w zwigzku z finansowaniem dtuznym
uzyskanym od EBOIR, a takze zmuszona byta odtozy¢ realizacje programéw inwestycyjnych w Tunezji.

Grupa zobowigzana jest do przeprowadzenia programu badan sejsmicznych w celu realizacji dotychczas
niewykonanej czesci obowigzkowych prac w ramach trzeciego etapu poszukiwan weglowodoréw na obszarze
koncesji Satu Mare, ktéra wygasa 28 pazdziernika 2020 r.

W marcu 2019 r. Grupa uzyskata wptywy z tytutu emisji akcji w wysokosci 2,8 min USD, ktore zostaty przeznaczone
na pokrycie deficytu finansowania krétkoterminowego wynikajgcego z koniecznosci sptaty raty Kredytu Gtéwnego.
Rata zostata uregulowana 29 marca 2019 r. 13 wrzesnia 2019 r. Grupa spfacita ostatnig rate Kredytu Gtéwnego
w kwocie 2,8 min USD, wykorzystujgc do tego celu $rodki z dziatalnosci operacyjnej. W ramach Kredytu
Zamiennego udzielonego przez EBOIR w wysokosci 30,6 min USD, odsetki naliczane sa do 30 czerwca 2020 r.,
po czym kwota zadtuzenia bedzie podlegata sptacie w czterech rownych ratach 30 czerwca 2020 r., 2021 r.,
2022 r. i 2023 r.; po 30 czerwca 2020 r. odsetki bedg sptacane corocznie w terminach sptaty rat kapitatowych.
Na 30 wrzesnia 2019 r. Grupa nie spetniata wymogu dotyczacego relacji zadtuzenia finansowego do EBITDA ani
wymogu w zakresie utrzymania poziomu wskaznika pokrycia obstugi zadtuzenia za okres trzech miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2019 r. 25 wrzesnia 2019 r. Grupa otrzymata formalne o$wiadczenie EBOIR o zwolnieniu
jej z wymogu utrzymania powyzszych wskaznikéw na ustalonym poziomie za okres konczacy sie 30 wrzesnia
2019 r. W wyniku uzyskanego zwolnienia z wymogu utrzymania poziomu wskaznikéw, kredyt sptacany bedzie
zgodnie z pierwotnym harmonogramem, a bank nie bedzie dochodzit zaspokojenia z ustanowionych zabezpieczen.
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Oceniajac zdolnos¢ Grupy do kontynuowania dziatalnosci, Rada Dyrektoréw przygotowata bazowe i uwrazliwione
prognozy przeptywdw pienieznych na okres diuzszy niz 12 miesigcy od daty zatwierdzenia niniejszego
$rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W prognozach przyjeto kilka kluczowych
zatozen, przede wszystkim dotyczacych zdolnosci produkcyjnych zaktadu przetwarzania gazu i odwiertéw
w Rumunii, wydajnosci odwiertéw na tunezyjskim ztozu Chouech, harmonogramu odbioréw wydobytego surowca
przez firme Shell oraz cen surowcéw.

Warunki umowy Kredytu Zamiennego nakitadajg na Grupe obowigzek utrzymywania na odpowiednim poziomie
wskaznika zadtuzenia do EBITDA. Z opracowanych przez Grupe wewnetrznych prognoz wynika, ze jej zdolno$¢ do
utrzymania wymaganego poziomu tego wskaznika na dzien 31 grudnia 2019 r. bedzie wrazliwa na zmiany
przyjetych w zatozeniach pozioméw cen sprzedazy weglowodoréw, wielkosci wydobycia oraz kosztow.

Zdolno$¢ Grupy do terminowego regulowania zobowigzan zalezy od jej zdolno$ci do generowania w przysztych
okresach przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej i/lub uzyskania niezbednego finansowania. Grupa
opracowata modelowe prognozy przeptywéw pienieznych w celu ustalenia takiego sposobu zarzadzania
dostepnymi $rodkami, ktéry umozliwi Grupie regulowanie zobowigzan w terminie ich wymagalnosci, lub wskazania
obszaréw, w ktérych wymagane moze by¢ dodatkowe finansowanie. W zwigzku z powyzszym istnieje istotna
niepewnos$é co do zdolnosci Grupy do regulowania wszystkich cigzgcych na niej zobowigzan finansowych
w terminach ich wymagalnosci.

Rada Dyrektorow jest zdania, ze zdolno$¢ Grupy do generowania w przysztych okresach przeptywéw pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci wystarczajacej do terminowego regulowania zobowigzan oraz dalsza
dostepnosé istniejgcych linii kredytowych, w przypadku niedotrzymania wymaganych pozioméw wskaznikéw
finansowych (kowenantéw), sg waznymi czynnikami niepewnos$ci mogacymi budzi¢ istotne watpliwosci co do
zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci. Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie uwzglednia skutkow korekt i zmiany klasyfikacji aktywow, zobowigzan, przychodéw i kosztéw, ktdre
bytyby konieczne, gdyby zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe okazato sie niezasadne.

. Istotne zasady rachunkowosci

Poza wyjgtkami wskazanymi ponizej niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone przy zastosowaniu tych samych zasad w zakresie wyceny, rachunkowosci oraz metod
obliczen, co odpowiednie zasady i metody opisane w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

Zmiany zasad rachunkowosci

MSSF 16 Leasing

W styczniu 2016 r. RMSR wydata MSSF 16 Leasing (,MSSF 16”), ktéry naktada na jednostki obowigzek ujmowania
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywdw i zobowiazan z tytutu leasingu. Po stronie leasingobiorcy, MSSF 16
eliminuje klasyfikacje umoéw leasingowych jako leasing operacyjny lub finansowy, co w efekcie oznacza,
ze wszystkie umowy leasingowe sg traktowane jak leasing finansowy. Niektore krétkoterminowe umowy leasingowe
(krétsze niz 12 miesigcy) oraz umowy leasingu aktywow o niskiej wartosci (ponizej 5 000 USD) sg zwolnione
z wymogow MSSF 16 i moga by¢ nadal traktowane jako leasing operacyjny. Leasingodawcy w dalszym ciagu bedg
stosowac podziat na umowy leasingu operacyjnego i finansowego. Klasyfikacja bedzie okreslata sposéb i moment
ujmowania przez leasingodawce przychodéw z tytutu leasingu oraz rodzaj ujmowanych aktywow.

Serinus przyjat MSSF 16 1 stycznia 2019 r., stosujac zmodyfikowane retrospektywne podejscie przejsciowe.
Zgodnie ze zmodyfikowanym podejsciem retrospektywnym wycena aktywow z tytutu prawa do uzytkowania jest
réwna zobowigzaniom z tytutu leasingu bezposrednio przed dniem przyjecia MSSF 16 i nie ma wptywu na zyski
zatrzymane. taczny efekt przyjecia MSSF 16 ujmowany jest na dzieh przyjecia i nie uwzglednia danych
poréwnawczych. Najistotniejsze zmiany opisano ponizej.

i. Istotne zasady rachunkowosci
Leasing

Umowy, na mocy ktérych przekazywane jest prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika
aktywéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie, klasyfikowane sg jako umowy leasingu. W chwili
poczatkowego ujecia aktywa z tytutu prawa do uzytkowania umowy leasingu wyceniane sg wedtug kosztu,
ktory obejmuje kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu, optaty leasingowe zaptacone
w dacie rozpoczecia lub przed tg data, wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie oraz szacunkowe koszty
demontazu i przywrdcenia stanu pierwotnego zwigzanych z danymi aktywami. Zobowigzania z tytutu
leasingu wyceniane sg w wartosci zaktualizowanej optat leasingowych, z zastosowaniem stopy procentowe;j
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wynikajgcej z umowy leasingu lub krancowej stopy procentowej leasingobiorcy, jezeli bezposrednie
ustalenie stopy procentowej wynikajgcej z umowy leasingu nie jest mozliwe.

Serinus skorzystat ze zwolnien w zakresie ujmowania uméw leasingu krotkoterminowego oraz uméw
leasingu aktywéw niskocennych. Umowy leasingu krétkoterminowego definiowane sg jako umowy
leasingowe, ktorych okres trwania na dzien rozpoczecia leasingu nie przekracza 12 miesiecy. Bazowy
sktadnik aktywdéw moze byé¢ uznany za niskocenny tylko wtedy, gdy leasingobiorca moze odnosi¢ korzysci
z uzytkowania samego bazowego sktadnika aktywow, bazowy sktadnik aktywow nie jest w duzym stopniu
zalezny od innych aktywow ani nie jest z nimi w duzym stopniu powigzany, a ponadto jego warto$¢, gdy jest
nowy, wynosi nie wiecej niz 5000 USD. Optaty leasingowe z tytutu takiego leasingu ujmowane sg
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metoda liniowg jako koszty w trakcie okresu leasingu.

Wptyw zmian zasad rachunkowosci

Opfaty z tytutu leasingu operacyjnego byly dotychczas ujmowane w kosztach ogélnego zarzadu
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw. Zgodnie z MSSF 16 aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
i zobowigzania z tytutu leasingu ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w odniesieniu do uméw
klasyfikowanych jako leasing. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania zalicza sie do rzeczowych aktywéw
trwatych i amortyzuje metoda liniowa przez caly okres leasingu. Amortyzacja aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania ujmowana jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako koszt z tytutu odpiséw
umorzeniowych i amortyzacji. Zobowigzania z tytutu leasingu sg ujmowane w wartosci zaktualizowanej netto
i naliczane do konca okresu leasingu. Wzrost wartosci zobowigzan z tytutu leasingu ujmowany jest jako
koszt z tytutu odsetek i wykazywany jako odrebna pozycja w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.
W wyniku pierwszego zastosowania standardu na 1 stycznia 2019 r. Grupa rozpoznata aktywa z tytutu
prawa do uzytkowania w wysokos$ci 0,9 min USD oraz wzrost stanu zobowigzan z tytutu leasingu
0 0,9 min USD.
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4,

Informacje na temat segmentow dziatalnosci

Segmenty sprawozdawcze Grupy sg zorganizowane wg obszaréw geograficznych i obejmujg poszukiwanie,
zagospodarowanie ztéz i wydobycie ropy naftowej i gazu ziemnego w Rumunii i Tunezji. Segment korporacyjny
obejmuje cato$¢ dziatalnosci korporacyjnej oraz pozycje, ktdre nie sg przypisane do raportowanych segmentéw

dziatalnosci i tym samym zawiera Brunei.

Segment
korpora-
Rumunia Tunezja cyjny Ogétem
Na dzien 30 wrzesnia 2019 r.
Aktywa ogétem 42 436 71529 2910 116 875
Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r.
Przychody ze sprzedazy ropy i gazu ziemnego
Ropa naftowa - 4496 - 4496
Gaz ziemny 9535 1226 - 10 761
Kondensat 212 - - 212
9747 5722 - 15 469
Optaty koncesyjne (563) (605) - (1168)
Przychody ze sprzedazy, pomniejszone o optaty
koncesyjne 9184 5117 - 14 301
Koszt wtasny sprzedazy
Koszty wydobycia (1180) (2595) (40) (3815)
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (5168) (1383) (515) (7066)
Podatek od zyskéw nadzwyczajnych (2074) - - (2074)
Koszt wtasny sprzedazy ogétem (8422) (3978) (555) (12 955)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 762 1139 (555) 1346
Koszty ogélnego zarzgdu - - (2587) (2587)
Koszty notowan na rynku gietdowym - - (7) (7)
Uzyskane odszkodowanie za wypadek na odwiercie 53 - - 53
Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych - - (648) (648)
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 815 1139 (3797) (1843)
Koszty finansowe (122) (949) (2528) (3599)
Zyska (strata) przed opodatkowaniem 693 190 (6325) (5442)
Biezace obcigzenie podatkowe - (1485) (1) (1486)
Zmiana stanu odroczonego podatku
dochodowego - 1319 - 1319
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy 693 24 (6326) (5609)
Naktady inwestycyjne 2002 1028 - 3030

MSSF 16 oraz korekt z tytutu réznic kursowych.
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Segment

korpora-
Rumunia Tunezja cyjny Ogotem
Na dzien 30 wrzesnia 2018 r.
Aktywa ogétem 45 963 75178 4634 125775
Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 r.
Przychody ze sprzedazy ropy i gazu ziemnego
Ropa naftowa - 4851 - 4851
Gaz ziemny - 2009 - 2009
- 6860 - 6860
Optfaty koncesyjne - (673) - (673)
Przychody ze sprzedazy, pomniejszone o optaty
koncesyjne - 6187 - 6187
Koszt wtasny sprzedazy
Koszty wydobycia - (1963) (46) (2009)
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (5) (1177) (125) (1307)
Koszt wtasny sprzedazy ogétem (5) (3140) (171) (3316)
(Strata) zysk brutto (5) 3047 (171) 2871
Koszty ogélnego zarzgdu - - (2225) (2225)
Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych - - (374) (374)
Uzyskane odszkodowanie za wypadek na odwiercie 3639 - - 3639
Zysk ze zbycia - 117 - 117
Koszty notowan na rynku gietdowym - - (1367) (1367)
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 3634 3164 (4137) 2661
Przychody (koszty) finansowe 807 (1128) (2751) (3072)
Zyska (strata) przed opodatkowaniem 4441 2036 (6888) (411)
Biezace obcigzenie podatkowe - (2076) (2) (2078)
Zmiana stanu odroczonego podatku
dochodowego - 302 - 302
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy 4441 262 (6890) (2187)
Naktady inwestycyjne () 11 850 (31) 85 11 904

(M Naktady inwestycyjne nie uwzgledniajg wplywu zmian w niepienieznym kapitale obrotowym, korekt wynikajgcych
z zastosowania MSSF 16 oraz korekt z tytutu réznic kursowych.

5. Strata na akcje

Okres 9 miesiecy

zakonczony
30 wrzesnia
(w tysigcach, z wyjatkiem danych na akcje) 2019 2018
Strata za okres sprawozdawczy (5609) (2187)
Srednia wazona liczba akcji — podstawowa 232 637 183 863
Whptyw papieréw wartosciowych powodujgcych rozwodnienie ) - -
Srednia wazona liczba akcji — rozwodniona 232 637 183 863
Zysk/(strata) netto na akcje — podstawowy i rozwodniony (0,02) (0,01)

() Za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r. z obliczen wytgczono 8,6 min mozliwych do wykonania opciji
oraz 2,3 min warrantéw ze wzgledu na ich antyrozwadniajgcy wplyw (okres dziewieciu miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2018 r.: 4,1 min opcji).
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