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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI
RADY NADZORCZEJ
INTROL S.A.

za rok obrotowy 2011

Niniejsze sprawozdanie obejmuje:

» sprawozdanie z wynikdéw oceny jednostkowego sprawoz dania
finansowego spotki INTROL S.A. za rok 2011,

» sprawozdanie z wynikdw oceny sprawozdania Zarz  gdu Spotki z
dziatalno sci sp6tki INTROL S.A. w 2011 roku,

* ocen e sytuacji Spoétki z uwzgl ednieniem oceny systemu kontroli
wewn etrznej i systemu zarz gdzania ryzykami istotnymi dla Spofki,

* sprawozdanie z wynikdw oceny wnioskow Zarz  gadu w sprawie
przeznaczenia zysku netto za rok 2011,

» sprawozdanie z pracy Rady Nadzorczej INTROL S.A.w 2011 roku.
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Sprawozdanie z dziatalno $ci obejmuje okres obrotowy od 1 stycznia 2011 r. do
31 grudnia 2011 r.

Podstawowe dane dotycz gce Spofki
v KRS 0000100575 — Sad Rejonowy Katowice — Wschod w Katowicach,
Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.
Kapitat zaktadowy: 5.327.760 zt - w catosci optacony.
REGON: 272043375,
NIP: 634-00-30-925.
Tel.(032) 789 00 00, fax. (032) 789 01 75.

AN NI NN

|. Sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikbw oceny spr  awozdania finansowego
za rok obrotowy 2011, sprawozdania Zarz adu z dziatalno sci Spétki oraz
whniosku Zarz gdu w sprawie podziatu zysku.

Ocena sprawozdania finansowego za rok 2011 oraz sprawozdania Zarzgdu z
dziatalnosci Spotki w roku 2011, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami,
jak i stanem faktycznym:
a. Na podstawie 8 12 ust. 2 pkt. a), b) i ¢c) oraz § 12 ust. 4 pkt. a) i b) Statutu
Spoiki oraz art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych Rada Nadzorcza dokonata
oceny sprawozdania finansowego przygotowanego przez Zarzad oraz
sprawozdania z dziatalnosci Spotki.
b. Rada Nadzorcza zapoznata sie z opinig i raportem Biegltego Rewidenta —
Kancelarii Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z 0.0. z
siedzibg w Katowicach - wyznaczonego na podstawie Uchwaty Rady
Nadzorczej z dnia 30 czerwca 2011 r.

Rada Nadzorcza spoétki INTROL S.A., dzialajgc na podstawie art. 382 par. 3 Kodeksu
spétek handlowych, dokonata oceny:

a. jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2011 obejmujgcego:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 110.341 tys. ziotych,

3) sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2011 roku wykazujgce catkowite dochody ogdtem w wysokosci 10.819 tys.
ziotych,

4) sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2011 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wkasnego o kwote 1.762 tys.
zlotych,
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5) sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2011 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych netto o
kwote 705 tys. ztotych,

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

b. sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci INTROL S.A. w 2011 roku, w zakresie ich
zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z opinig i raportem bieglych rewidentow Kancelarii
Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Spotka z 0.0. w Katowicach dotyczgcym
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym
oraz w oparciu o tres¢ opinii i raportu biegtego rewidenta, stwierdza, ze dane zawarte
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym INTROL S.A. - prawidiowo i rzetelnie
charakteryzujg sytuacje majgtkowg, finansowg oraz odzwierciedlajg rzetelnie i jasno
wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku dziatalno$ci gospodarczej,
rentownosci i przeptywow pienieznych w badanym okresie. Informacje finansowe
zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci INTROL S.A. w roku 2011,
zaczerpniete sg bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego i sg z nim
zgodne. Sprawozdanie sporzgdzone zostalo w sposob prawidiowy we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
(MSR) oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych. Sprawozdania sg
zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spotki INTROL S.A.

Il. Sktad osobowy Rady, petnione funkcje w Radzie, zmiany w sktadzie Rady w
trakcie roku obrotowego:

Na dzieh 1 stycznia 2011r. Rada Nadzorcza dziatata w nastepujgcym skfadzie:
* Wiestaw Kapral — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
* Krzysztof Zyguta — Wiceprzewodniczgcy
» Katarzyna Bodziony — Szweda
* Piotr Rybicki
* Piotr Dudek

Uchwatg z dnia 28.06.2011 r. ZWZ INTROL S.A. odwotato z dniem 28.06.2011 r. ze
skladu Rady Nadzorczej Panig Katarzyne — Bodziony — Szwede a do skladu Rady
Nadzorczej powotany zostat z dniem 28.06.2011 r. Pan J6zef Bodziony.

W dniu 15.03.2012 r. ZWZ podjeto uchwaly w sprawie zmian w sktadzie Rady
Nadzorczej. Odwotano ze sktadu Rady Pana J6zefa Bodzionego, a do skladu Rady
powotano Pana Edwarda Kasprzaka.
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lll. Istotne problemy, ktérymi zajmowata si e Rada i przeprowadzone kontrole
oraz post epowania wyja $niajace.

W roku 2011 przedmiotem uchwat Rady Nadzorczej byty m.in. nastepujgce kwestie:

1) Podjecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na udzielenie przez Spoétke
pozyczki spoice IB Systems Spodtka z 0.0. w Poznaniu

2) Podjecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na udzielenie przez Spotke
pozyczki spoéice Przedsiebiorstwo Robot Elektrycznych Elektromontaz — 3
Katowice Spotka z 0.0. w Katowicach

3) Podjecie uchwaly w przedmiocie wyrazenia zgody na zabezpieczenie przez
Spoétke zobowigzan spotki Limatherm S.A. w Limanowej, z tytutu realizacji
transakcji walutowych typu forward, na podstawie uméw zawartych z
Deutsche Bank S.A.

4) Podjecie uchwaly w przedmiocie wyrazenia zgody na zabezpieczenie przez
Spotke zobowigzan spotki Energomontaz Chorzow Spétka z 0.0. w Chorzowie
zwigzanych z udzieleniem przez Ubezpieczyciela gwarancji
ubezpieczeniowych kontraktowych

5) Podjecie uchwaly w przedmiocie wyrazenia zgody na zawarcie umowy
pozyczki z JCommerce S.A. w Katowicach jako pozyczkobiorcg

6) Przyjecie informacji o biezgcej sytuacji Spofki

7) Ocena sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2010, sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2010r. oraz wniosku Zarzgdu w sprawie
podziatu zysku i ztozenie ZWZ pisemnego sprawozdania z wynikow oceny

8) Podjecie uchwaly w przedmiocie zaopiniowania projektow uchwat ZWZ Spofki

9) Wybor biegtego rewidenta do przegladu jednostkowego sprawozdania
finansowego INTROL S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej INTROL S.A. sporzadzonych na dziehn 30
czerwca 2011r.

10)Wybér biegtego rewidenta do badania jednostkowego sprawozdania

finansowego INTROL S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej INTROL S.A. sporzadzonych na dzieh 31
grudnia 2011r.

11)Podjecie uchwat w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie umow pozyczek ze
spotkg powigzang — IB Systems Sp. z o0.0.

12)Podjecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na poreczenia zobowigzan
Spoétki PWP Katowice Sp. z 0.0.

13)Podjecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na poreczenia zobowigzan
Spotki IB Systems Sp. z 0.0.

14)Zapoznanie sie z przedstawiong przez Zarzad Strategig rozwoju Grupy
Kapitatowej INTROL S.A. w latach 2011-2014

15)Podjecie uchwaly w przedmiocie zatwierdzenia Strategii rozwoju Grupy
Kapitatowej INTROL S.A. w latach 2011 — 2014

16)Podjecie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na poreczenie przez INTROL
S.A. zobowigzan Spotki Energomontaz Chorzow sp. z 0.0. z umowy zawartej z
PZU S.A. w sprawie linii gwarancji ubezpieczeniowych

17)Podjecie uchwat w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie uméw pozyczek z
PWP Katowice Spoétka z o.0.
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I\VV. Dodatkowe informacje o istotnych zdarzeniach do  tycz gcych prac Rady.
Rada Nadzorcza sprawowata staly nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci. Czynnosci te obejmowaty m.in.:
a) analize i oceng biezgcych wynikdéw finansowych i okresowych sprawozdan
finansowych Spoiki,
b) analize otrzymanych informacji od Zarzadu dotyczacych dziatalnosci
Spokki.

W nastepstwie uchwaty RN z dnia 7.12.2009 r., w roku obrotowym 2011 w skitadzie
Rady Nadzorczej Spoiki nie funkcjonowaty wyodrebnione komitety wynagrodzen i
audytu. W sprawach nalezgcych do kompetencji komitetow Rada Nadzorcza INTROL
S.A. prowadzita prace i podejmowata decyzje kolegialnie. W skiadzie Rady
Nadzorczej zasiadajg czionkowie posiadajgcy odpowiednig wiedze i kompetencje w
tym zakresie.

V. Zwiezta ocena sytuacji Spotki z uwzgl ednieniem oceny systemu kontroli
wewn etrznej i systemu zarz gdzania ryzykami istotnymi dla Spotki.

Analiza przedstawionych w sprawozdaniach finansowych za rok 2011 wielkosci oraz
wskaznikéw finansowych nasuwa nastepujgce wnioski.

Przychody ze sprzedazy w 2011 r. wzrosty o 9,3% w stosunku do roku 2010.
Pomimo wzrostu sprzedazy, zysk brutto na sprzedazy zmniejszyt sie o 31,6%.
Spadek zysku spowodowany byt gtownie dalszym wdrozeniem w 2011 r. strategii
polegajgcej na pozyskaniu nowych rynkéw oraz zwiekszeniu sprzedazy gtownie w
zakresie generalnego wykonawstwa. Konsekwencjg tego jest spadek marzy na
realizowanych kontraktach w zwigzku z koniecznoscig zwiekszenia konkurencyjnosci
ofert dla generalnego wykonawcy. Na zysk netto znaczgcy wptyw mialy otrzymane
dywidendy w kwocie 12 798 tys. zt gtébwnie od spoétek zaleznych oraz strata z wyceny
posiadanych akcji spotki gieldowej Mostostal Zabrze S.A., ktéra w roku 2011
wyniosta 827 tys. zt z uwzglednieniem podatku odroczonego. Znaczacy wpltyw na
wynik 2011 r. mialy rOwniez utworzone rezerwy w szczegoélnosci na strate na
kontrakcie, ktéra w roku 2011 wyniosta 803 tys. zt oraz rezerwa na kary umowne,
ktéra w roku 2011 wyniosta 1 007 tys. zi.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Zmiana

. . . . Udziat w Udziat w
Lp. ﬁfspgal\g' (i 2 31.12.2011 | 31.12.2010 31'13(')2011 sumie sumie
31.12.2010 31.12.2011 | 31.12.2010

1. Aktywa trwate 60 482 64 327 (6,0)% 54,8% 63,3%
2. Aktywa obrotowe 49 859 37 334 33,5% 45,2% 36,7%
3. Kapitat wlasny 82 815 81 053 2,2% 75,1% 79,7%
4. |Zobowiazaniairezerwy 25 424 19 673 29,2% 23,0% 19,4%

krétkoterminowe
5. |Zobowiazania irezerwy 2102 935 124,8% 1,9% 0,9%

dlugoterminowe
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Poréwnujgc gtdbwne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, znaczgce zmiany
wystgpity w pozycjach aktywow trwatych, aktywow obrotowych oraz zobowigzan i
rezerw krétkoterminowych. Spadek aktywéw trwatych wynikat gtdwnie ze zmiany
klasyfikacji pozyczek udzielonych spoétkom zaleznym 2z dlugoterminowych na
krétkoterminowe oraz spadek wartosci lokat bankowych dtugoterminowych zwigzany
ze zmiang formy zabezpieczenia dlugoterminowych gwarancji bankowych.
Ustanowiona hipoteka kaucyjna na nieruchomosci potozonej w Chorzowie przy ul.
Zelaznej 5 stanowi zabezpieczenie umowy linii gwarancyjnej w Fortis Bank Polska
S.A., co zwolnito Spétke z obowigzku zabezpieczenia otrzymanych gwarancji lokatg
bankowg. Wzrost aktywow obrotowych wynikat ze znacznego wzrostu udzielonych
pozyczek, spowodowany gtownie zmiang klasyfikacji pozyczek udzielonych spotkom
zaleznym z diugoterminowych na krotkoterminowe, obnizyta sie natomiast wartosc
aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu spowodowana spadkiem wartosci
posiadanych akcji spotki gietdowej Mostostal Zabrze Holding S.A. oraz sprzedaza
akcji Polna S.A. Wzrosty rowniez krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia
miedzyokresowe w zwigzku z realizacjg duzych kontraktow diugoterminowych i ich
wyceng na dzien bilansowy.

Wzrost zobowigzan i rezerw krétkoterminowych spowodowany byt gtéwnie
zaciggnieciem kredytow bankowych krotkoterminowych oraz wzrostu rezerw
utworzonych w 2011 r. na koszty zwigzane z przewidywang stratg na kontrakcie oraz
straty dotyczgce kar umownych.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Opis pozycji Zmiana 2011

LP- | (warto ci w tys. PLN) 2011 2010 do 2010

1 Przeplyv_vy pienigzne z dziatalnosci (5 985) (2 473) (142,0%)
operacyjnej

2 Przeplywy pienigzne z dziatalnosci 8 443 (1 331) 734.3%
inwestycyjnej
Frzeplywy. pieniezne z dziatalnosci (3 163) (8 355) 62.1%
inansowe;

4. | Przeplywy pieniezne z dziatalnosci razem (705) (12 159) 94,2%

Spoétka uzyskata ujemne przeptywy pieniezne w 2011 r., gidbwnie w wyniku
osiggniecia ujemnych przeptywow z dziatalnosci operacyjnej i finansowej. Wysokie
zaangazowanie $srodkoOw w dziatalnosci operacyjnej zwigzane bylo z realizacjg
znaczacych kontraktow wymagajgcych zainwestowania w materiaty i inne koszty
zwigzane z obstugg kontraktow. Wyptyw srodkéw na poziomie 3 163 tys. zt na
dziatalnosci finansowej spowodowany byt giébwnie wydatkami zwigzanymi z wyptatg
dywidendy akcjonariuszom Spoétki w kwocie 9 057 tys. zt skompensowany wptywem
srodkow pienieznych z kredytow bankowych w kwocie 6 431 tys. zt.

Dodatnie przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej byly w znacznej mierze wypadkowg
otrzymanych dywidend na kwote 13 241 tys. zt od Spotek zaleznych oraz wydatkéw
poniesionych na pozyczki udzielone Spotkom zaleznym w kwocie 5 950 tys. zt.
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WYBRANE WSKA ZNIKI FINANSOWE

Lp. | Opis pozycji 2011 2010

1. | Rentownos¢ aktywow (ROA) 10,3% 11,8%
2. | Rentownos$¢ kapitatéw wtasnych (ROE) 13,3% 13,7%
3. | Wskaznik ogélnego zadtuzenia 24,9% 20,3%
4. | Wskaznik zadtuzenia kapitatébw wtasnych 33,2% 25,4%
5. | Wskaznik ptynnosci biezgcej 2,0 1,9
6. | Wskaznik ptynnosci szybkiej 2,0 1,9
7. | Cykl rotacji nalezno$ci 149,6 98,5
8. | Cykl rotacji zobowigzan 87,8 60,1

Wszystkie podstawowe wskazniki zadtuzenia i ptynnosci wykazujg wartosci
mieszczgce sie w normach i wskazujg na brak zagrozen dotyczgcych zdolnosci do
generowania zyskow i wywigzywania sie z podjetych zobowigzan.

Wskazniki rentowno_$ci

Rentowno$¢ nieznacznie spadia w porownaniu do roku ubiegtego. Spadek ten
spowodowany byt gtdbwnie obnizeniem marzy na realizowanych kontraktach oraz
rozpoznaniem straty z wyceny posiadanych akcji spoétki gietdowych (Mostostal
Zabrze S.A.) oraz utworzone rezerwy na przyszie straty dotyczgce kar umownych i
straty na kontrakcie. Dodatkowo zmiane rentownosci aktywow pogiebit fakt,
zwiekszenia wartosci pozyczek udzielonych spotkom zaleznym. Korzystnie wplyneta
natomiast wysoka dywidenda otrzymana od Spotek zaleznych.

Wskazniki zadtu zenia

Poziom zadtuzenia zwigekszyt sie w stosunku do roku ubiegtego, w wyniku znacznego
wzrostu zobowigzah krotko i diugoterminowych. Wzrost zobowigzan wynika z
zaciggnietych kredytéw bankowych oraz znaczgcego wzrostu rezerw na przyszie
koszty.

Wskazniki ptynno_$ci
Ptynnos¢ Spotki w roku 2011 utrzymuije sie na poziomie roku ubiegtego.

Cykle rotacii
Rotacja naleznosci i zobowigzan pogorszyta sie w stosunku do roku poprzedniego.

Przy kalkulacji wskaznika rotacji naleznosci i zobowigzan uwzgledniana jest srednia
ich wartos¢ z roku biezgcego i poprzedniego.

Znaczne zmiany w wysokosci poziomu naleznosci i zobowigzan z roku na rok
powodujg fluktuacje wskaznika rotacji. Terminy ptatnosci oferowane przez Spotke to
giéwnie 14 — 60 dni. Struktura wiekowania naleznosci jest dobra. Naleznosci
przeterminowane powyzej 180 dni stanowig 2% wszystkich naleznosci handlowych.

Spoétka nie wdrozyta odrebnych systemow kontroli wewnetrznej i zarzgdzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych.
Sprawozdania finansowe Spoiki sporzgdzane sg zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Sprawozdania finansowe sporzgdzajg
stuzby finansowo-ksiegowe pod nadzorem Giéwnego Ksiegowego. Sprawozdania
zatwierdza Zarzad Spotki. Weryfikacja rocznych i potrocznych sprawozdan
finansowych dokonywana jest przez niezaleznego biegtego rewidenta. Decyzje o
wyborze rewidenta podejmuje stosowng uchwatg Rada Nadzorcza Spoiki. Rada
Nadzorcza dokonuje réwniez oceny rocznego sprawozdania finansowego Spotki w
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zakresie jego zgodnosci z ksiegami, dokumentami i ze stanem faktycznym. Pisemne
sprawozdanie z wynikbw oceny Rada Nadzorcza skiada Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu. Roczne sprawozdania jednostkowe Spotki oraz skonsolidowane
sprawozdania finansowe grupy kapitalowej polegajg zatwierdzeniu przez Walne
Zgromadzenie Spokki.

W Spotce funkcjonuje System Zarzgdzania Jakoscig zgodny z wymaganiami normy
PN-EN ISO 9001: 2008.

INTROL S.A. stosuje procedury majgce na celu zachowanie wysokich standardow
pracy. Wiasciwe dziatanie Systemu zostalo potwierdzone certyfikatem wydanym
przez TUV-NORD.

VI. Stanowisko Rady Nadzorczej w sprawie podziatu z  ysku za 2011 rok.

W roku 2012 Zarzad ztozyt wniosek o przeznaczenie wypracowanego przez Spotke
w roku 2011 zysk netto w kwocie 10.882.429,96 zt wypracowany za rok obrotowy
2011 podzieli¢ w nastepujgcy sposob:

- kwote 8.258.028,00 zt przekazac¢ na wyptate dywidendy dla Akcjonariuszy, co daje
dywidende w wysokosci 31 groszy na jedng akcje, na zasadach okreslonych w
ustepie 2 ponizej,

- kwote 2.624.401,96 zt przekaza¢ na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na
wyptate dywidendy w przysztych okresach.

W uzasadnieniu Zarzad podal, iz biorgc pod uwage obecng sytuacje ekonomiczng
Spotki oraz jej plany inwestycyjne i zapotrzebowanie na $rodki pieniezne, mozliwe
jest wyptacenie akcjonariuszom z zysku wypracowanego przez Spotke w 2011 roku
dywidendy w kwocie 8.258.028,00 zi.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z powyzszym wnioskiem, akceptuje stanowisko
Zarzadu i zamierza taka informacje przedstawic Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

VII. Wnioski Rady Nadzorczej do Walnego Zgromadzeni  a Akcjonariuszy.

Oceniajgc dziatalnos¢ Spotki w roku obrotowym 2011 Rada Nadzorcza wnosi do
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o:
a) zatwierdzenie sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci INTROL S.A.
w2011 r.,
b) zatwierdzenie jednostkowego sprawozdania finansowego INTROL S.A. za
2011r.,
c) udzielenie absolutorium Czionkom Zarzgdu z wykonywanych przez nich
obowigzkéw w 2011 r.,
d) udzielenie absolutorium Czionkom Rady Nadzorczej z wykonywania
obowigzkéw w 2011r.,
e) podziat zysku zgodnie z wnioskiem Zarzgdu.

Katowice, 19 czerwca 2012 r.
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