SEKO S.A. - Sprawozdanie Finansowe za | kwartat 2019 r. obejmujgce okres
od 01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku

POZOSTALE INFORMACJE

Wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres
od 01-01-2019 | od 01-01-2018 | od 01-01-2019 | od 01-01-2018
do 31-03-2019 | do 31-03-2018 | do 31-03-2019 | do 31-03-2018
l. Przy’/cthy ne'fto 'ze sprzedazy produktow, 46 520 47 327 10 824 11 294
towaréw i materiatéw
Il. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 2968 4940 691 1179
lll. Zysk (strata) brutto 2926 4 883 681 1165
IV. Zysk (strata) netto 2 356 3939 548 940
V. Prze|_oly\{vy pieniezne netto z dziatlalnosci 9035 10 607 2102 2531
operacyjnej
.VI. Przepl.yw.y pieniezne netto z dziatalnosci 681 2503 158 597
inwestycyjnej
VI.I. Prze;?htw.y pnenlezr?e netto z 6045 2032 41407 485
dzialalnosci finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 2 309 10 136 537 2419
IX. Aktywa, razem (na koniec biezacego
kwartatu i na koniec poprzedniego roku 131 250 139 708 30 514 32 490
obrotowego)
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
(na koniec biezacego kwartatu i na koniec 56 530 67 344 13 143 15 661
poprzedniego roku obrotowego)
XI. Zobowigzania dlugoterminowe (na
koniec biezagcego kwartatu i na koniec 13173 13781 3063 3205
poprzedniego roku obrotowego)
XIl. Zobowiazania krétkoterminowe (na
koniec biezacego kwartatu i na koniec 33 852 43 905 7 870 10 210
poprzedniego roku obrotowego)
XIlll. Kapitat wtasny (na koniec biezacego
kwartatu i na koniec poprzedniego roku 74720 72 364 17 371 16 829
obrotowego)
XIV. Kapitat zaktadowy (na koniec
biezacego kwartatu i na koniec 665 665 155 155
poprzedniego roku obrotowego)
XV. Liczba akcji / udziatow (w szt.) 6 650 000 6 650 000 6 650 000 6 650 000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w 0,35 0,59 0,08 0,14
zl/ EUR)
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna
akcje zwykta (w z{/EUR) 0,35 0,59 0,08 0,14
XVIIl. Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w
z{/EUR) (na koniec biezagcego kwartatu i na 11,24 10,88 2,61 2,53
koniec poprzedniego roku obrotowego)
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na
jedna akc.j(-; (w zII!EUR) (na konllec biezagcego 11,24 10,88 2,61 2,53
kwartatu i na koniec poprzedniego roku
obrotowego)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedna akcje (w zt/EUR) 0,66 0,45 0,15 0,11

Kursy EURO zastosowane do przeliczenia wybranych pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat
oraz rachunku przeptywow pienieznych:

Pozycje bilansowe na dzien 31.03.2019 r. — 4,3013 EUR/PLN
Pozycje bilansowe na dzien 31.12.2018 r. — 4,3000 EUR/PLN
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Pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych za okres 1 stycznia 2019 r. —
31 marca 2019 r. — 4,2978 EUR/PLN

Pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych za okres 1 stycznia 2018 r. —
31 marca 2018 r. — 4,1903 EUR/PLN

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

W | kwartale 2019 r. Spdtka osiagneta przychody ze sprzedazy na poziomie 46.520 tys. zl, co oznacza
spadek o 1,7% w poréwnaniu do | kwartatu 2018 r. Przychody ze sprzedazy produktéw spadty o 2,0%
i wyniosty 43.146 tys. zt, za$ przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw byty wyzsze o 2,5% niz w
analogicznym okresie ubiegtego roku ksztattujgc sie na poziomie 3.374 tys. zt. Spadek przychodéw ze
sprzedazy w | kwartale 2019 r. w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku wynikat przede
wszystkim z faktu, iz Swieta Wielkanocne przypadaty w tym roku w dniach 21-22 kwietnia (w roku
ubiegtym w dniach 1-2 kwietnia). W zwigzku z tym sezonowy wzrost sprzedazy przetwordéw rybnych
przed swietami w tym roku byt roztiozony na pierwszy i drugi kwartat, zas w roku ubiegtym w catosci
zamknat sie w pierwszym kwartale.

W omawianym okresie Spoétka osiggneta wyniki finansowe nizsze niz w analogicznym okresie
ubiegtego roku. Zysk z dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2019 r. wynidst 2.968 tys. zt i byt nizszy o
39,9% niz w takim samym okresie ubiegtego roku. Z kolei zysk netto uksztattowat sie na poziomie
2.356 tys. zt (spadek o 40,2% w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku). Wskaznik
rentownosci netto w | kwartale 2019 r. osiggnat warto$¢ 5,1%, podczas gdy w | kwartale 2018 r. roku
wyniost 8,3%.

W | kwartale 2019 r., podobnie jak w poprzednich okresach, Spétka prowadzita dziatania zmierzajgce
do pozyskania nowych odbiorcow krajowych i zagranicznych oraz rozszerzenia asortymentu
oferowanych produktéw. Spétka prowadzita réwniez prace nad poprawg wyglgdu, smaku oraz
funkcjonalnos$ci oferowanych produktéw.

Po zakonczeniu | kwartatu, w kwietniu 2019 r. Spétka zawarta z bankiem PKO BP umowe kredytu
inwestycyjnego w wysokosci 5 790 tys. zi. Kredyt jest oprocentowany w oparciu o stawke Wibor 3M
powiekszong o marze banku. Pozyskane s$rodki zostaly przeznaczone na refinansowanie czesci
wydatkéw inwestycyjnych poniesionych przez Spétke w 2018 r. Rowniez w kwietniu 2019 r. Spotka
zawarta z PKO Leasing dwie umowy pozyczek o tgcznej wartosci 663 tys. zt na sfinansowanie zakupu
Srodkow transportu.

W dziatalnosci Spotki w | kwartale 2019 r. nie wystgpity istotne niepowodzenia.

Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw na
skrocone sprawozdanie finansowe

Istotny wptyw na wyniki finansowe Spotki w | kwartale 2019 r. miat poziom przychodéw ze sprzedazy
produktéw omowiony w poprzednim punkcie. Ponadto mimo spadku przychodéw ze sprzedazy w
analizowanym okresie zwiekszyt sie koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, co miato negatywny
wplyw na wyniki finansowe i rentowno$¢ Spétki.

W ocenie Zarzadu Spdtki zmniejszenie zyskow i pogorszenie rentownosci dziatalnosci Spofki to efekt
szeregu roznych czynnikéw. Do najwazniejszych z nich mozna zaliczy¢ wzrost cen energii, wzrost
kosztéw pracy oraz wzrost cen surowca rybnego.

Do obnizenia wyniku finansowego Spotki w | kwartale 2019 r. w poréwnaniu z analogicznym okresem
ubiegtego roku przyczynito sie takze pogorszenie wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej. W |
kwartale ub. roku zysk w tym obszarze dziatalnosci wynidst 274 tys. z, a w obecnym strata osiggnetfa
poziom 83 tys. z. Wptyw na to miaty nizsze przychody z tytutu dotacji (ksiegowe rozliczenie dotac;ji
otrzymanych w poprzednich okresach), nizsze inne przychody operacyjne, a takze likwidacja
niepetnowartosciowych materiatéw, potproduktéw, wyroboéw gotowych i towaréw o tgcznej wartosci
223 tys. zt, ktora zwiekszyta pozostate koszty operacyjne.
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Spodtka poniosta réwniez wyzsze koszty finansowe z tytutu obstugi zadtuzenia. Byto to zwigzane z
wiekszym wykorzystaniem zewnetrzych zrédet finasnowania w omawianym okresie.

Z kolei niewatpliwy pozytywny wplyw na wyniki finansowe Spétki miaty inwestycje rzeczowe
przeprowadzone w poprzednich okresach, ktére pozwolity na wprowadzenie do oferty nowych
produktéw oraz przyczynity sie do obnizenia bezposrednich kosztéw produkcyjnych (m.in. wieksza
automatyzacja, nizsze zuzycie energii, zmniejszenie strat surowcowych w trakcie produkcji), a takze
optymalizacje procesow produkcyjnych i logistycznych w zaktadzie Spofki.

Wartos¢ srodkow pienieznych pozostajgcych do dyspozyciji Spotki zwiekszyta sie w | kwartale 2019 r.
o ponad 2 miliony ztotych. Najwiekszy wplyw na te sytuacje miaty dodatnie przeptywy pieniezne z
dziatalnosci operacyjnej, a w szczegdlnosci obnizenie wartosci naleznosci krétkoterminowych
(gtéwnie z tytulu dostaw i ustug). Spotka dokonata w tym okresie réwniez splaty czesci
krotkoterminowego zadtuzenia w ramach linii kredytowych.

W okresie | kwartatu 2019 roku, poza wyzej wskazanymi, nie wystgpity istotne zdarzenia jednorazowe,
ktore miatyby istotny wptyw (pozytywny lub negatywny) na wyniki finansowe oraz sytuacje Spotki.

Opis zmian organizacji grupy kapitalowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi,
a takze podzialu restrukturyzacji lub zaniechania dzialalnosci oraz wskazanie jednostek
podlegajacych konsolidacji

Podmiotem dominujgcym w stosunku do SEKO S.A. jest Zilota Rybka Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Straszynie bedgca wiascicielem 4.155.688 akcji SEKO S.A., ktére
stanowig 62,49 % kapitatu zakladowego oraz dajg prawo do 62,49 % gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu SEKO S.A.

SEKO S.A. nie posiada akcji ani udziatéw w innych podmiotach i nie tworzy wtasnej grupy kapitatowe;.
W okresie objetym niniejszym raportem nie zaszly zadne zmiany w tym zakresie.

Stanowisko Zarzadu SEKO S.A. odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok

Spotka nie publikowata prognoz na 2019 rok.
Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu

Emitenta oraz zmiany w stanie posiadania akcjonariuszy w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego

Zgodnie ze stanem wiedzy Zarzgdu SEKO S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego
nastepujgcy akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% akcji na WZ Spdiki:

, | Wartosc Udziat Udziat
. . Liczba akcji i| nominalna .
Akcjonariusz , .. w kapitale w gltosach
gltosow akcji (%) (%)
(tys. PLN) ° °
Zlota Rybka Sp. z 0.0. siedzibg 4 155 688 415,6 62,49% 62,49%
w Straszynie
Fundusze inwestycyjne zarzadzane 1043 188 1043 15.,69% 15.69%
przez Opera TFI
PKO BP Bankowy OFE 578 596* 57,9 8,70% 8,70%

* liczba akcji zarejestrowanych przez PKO BP Bankowy OFE na Zwyczajne Walnego Zgromadzenie

Spotki w dniu 8 maja 2019 r.
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Wspdlnikami spétki Ziota Rybka Sp. z 0.0. sg cztonkowie organéw Emitenta:

- Kazimierz Kustra — Prezes Zarzadu, ktory posiada 2 000 udziatéw o warto$ci nominalnej 100 000,00
zt, dajgce mu udziat wynoszacy 54,570% w kapitale zaktadowym i w gtosach na zgromadzeniu
wspolnikow,

- Tomasz Kustra — Wiceprezes Zarzadu, ktéry posiada 555 udziatéw o wartosci nominalnej 27 750,00
zt, dajgce mu udziat wynoszacy 15,143% w kapitale zaktadowym i w gtosach na zgromadzeniu
wspolnikow,

- Joanna Szymczak — Wiceprezes Zarzadu, ktéra posiada 555 udziatéw o wartosci nominalnej 27
750,00 zt, dajgce jej udziat wynoszacy 15,143% w kapitale zaktadowym i w glosach na zgromadzeniu
wspolnikow,

- Karolina Goliszewska-Kustra — Cztonek Rady Nadzorczej, ktéra posiada 555 udziatéw o wartosci
nominalnej 27 750,00 zt, dajgce jej udziat wynoszacy 15,143% w kapitale zaktadowym i w gtosach na
zgromadzeniu wspolnikow.

Ponadto wskazane wyzej osoby, ktére tgczg wiezy pokrewienstwa, posiadajg bezposrednio akcje
Spotki (co wskazano w punkcie VII). tacznie wskazane osoby posiadajg 367 794 akcje Spotki co
stanowi 5,53% kapitatu zakltadowego i gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Liczba akcji zarejestrowanych przez PKO BP Bankowy OFE na Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki w dniu 8 maja 2019 r. jest wyzsza o 164 568 sztuk od liczby podanej przez Spétke w ostatnim
raporcie okresowym (zgodnej z zawiadomieniem ztozonym Spoéice przez PKO BP Bankowy PTE SA
w dniu 24 lipca 2013 r.).

Wg stanu wiedzy Zarzadu Spétki w okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego, tj. od dnia
22 marca 2019 r. do dnia przekazania niniejszego raportu nie wystapity zmiany w stanie posiadania
akcji przez innych znaczacych akcjonariuszy.

Zestawienie stanu posiadania akcji SEKO S.A. przez Osoby Zarzadzajgce i Nadzorujace wraz
ze wskazaniem zmiany w stanie posiadania od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Zgodnie ze stanem wiedzy Zarzadu SEKO S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego
stan posiadania akcji SEKO S.A. lub uprawnien do nich przez Osoby Zarzadzajgce i Nadzorujgce
Spoiki przedstawia sie nastepujaco:

Zarzad Spotki

Na dzien przekazania niniejszego raportu Kazimierz Kustra, Prezes Zarzadu Spétki, posiada
bezposrednio 91.010 akcji SEKO S.A., co stanowi 1,37% kapitatu zaktadowego i glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Dodatkowo Kazimierz Kustra posiada 2.000 udziatdw o wartosci nominalnej
100.000,00 zt w spétce Ziota Rybka Sp. z 0.0., podmiocie dominujagcym wobec Spétki, dajgce mu
udziat wynoszacy 54,570% w kapitale zaktadowym i w gtosach na zgromadzeniu wspdlnikéw. Ztota
Rybka Sp. z o.0. jest podmiotem dominujgcym wobec Spétki i na dzien przekazania niniejszego
raportu posiada 4.155.688 akcji SEKO S.A. dajacych udziat na poziomie 62,49% w kapitale
zaktadowym oraz w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki W zwigzku z powyzszym Kazimierz
Kustra w sposob posredni posiada akcje Spotki dajgce mu udziat na poziomie 34,10% w kapitale
zaktadowym Spdéitki oraz w glosach na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

Na dzien przekazania niniejszego raportu Tomasz Kustra, Wiceprezes Zarzadu Spoiki posiada
bezposrednio 87.843 akcji SEKO S.A., co stanowi 1,32% kapitatu zaktadowego i gtoséw na WZ
Spotki. Dodatkowo Tomasz Kustra posiada 555 udziatéw o wartosci nominalnej 27.750,00 zt w spéice
Ziota Rybka Sp. z 0.0., dajgce mu udziat wynoszacy 15,143% w kapitale zaktadowym i w gtosach na
zgromadzeniu wspolnikow tej spotki. W zwigzku z powyzszym Tomasz Kustra w sposob posredni
posiada akcje dajgce mu udziat na poziomie 9,46% w kapitale zaktadowym Spéiki oraz w gtosach na
WZ Spéiki.
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Na dzien przekazania niniejszego raportu Joanna Szymczak, Wiceprezes Zarzadu posiada
bezposrednio 94.541 akcji Spoftki, co stanowi 1,42% kapitatu zaktadowego i glosow na WZ Spoiki.
Dodatkowo Pani Joanna Szymczak posiada 555 udziatdw o wartosci nominalnej 27.750,00 zt w
spoice Ziota Rybka Sp. z 0.0., podmiocie dominujagcym wobec Emitenta, dajgce jej udziat wynoszgcy
15,143% w kapitale zaktadowym i w gtosach na zgromadzeniu wspélnikéw tej spotki. W zwigzku z
powyzszym Pani Joanna Szymczak w sposéb posredni posiada akcje dajgce jej udziat na poziomie
9,46% w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na WZ Spofki.

Rada Nadzorcza Spoétki

Na dzieh przekazania niniejszego raportu Danuta Kustra, Cztonek Rady Nadzorczej Spdiki, nie
posiada bezposrednio zadnych akcji SEKO S.A. Danuta Kustra jest zong Tomasza Kustry,
Wiceprezesa Zarzgdu Spotki. Akcje spotki SEKO S.A. oraz udziaty Tomasza Kustry w spoice Ziota
Rybka Sp. z 0.0., podmiocie dominujgcym wobec Spotki, sg objete matzenskg wspdlnoscig
ustawowa.

Na dzien przekazania niniejszego raportu Piotr Szymczak, Czlonek Rady Nadzorczej Spétki, nie
posiada bezposrednio zadnych akcji SEKO S.A. Piotr Szymczak jest mezem Joanny Szymczak,
Wiceprezes Zarzgdu Spotki. Akcje spétki SEKO S.A. oraz udziaty Joanny Szymczak w spéice Ziota
Rybka Sp. z 0.0., podmiocie dominujgcym wobec Spotki, sg objete matzenskg wspdlnoscig
ustawowa.

Na dzien przekazania niniejszego raportu Karolina Goliszewska-Kustra, Cztionek Rady Nadzorcze;j
Spotki posiada bezposrednio 94.400 akcji Emitenta, co stanowi 1,42% kapitatu zaktadowego i gtosow
na WZ Spdéiki. Dodatkowo Karolina Goliszewska-Kustra posiada 555 udziatéw o tgcznej wartosci
nominalnej réwnej 27.750,00 zt w spotce Ziota Rybka Sp. z 0.0., podmiocie dominujgcym wobec
Spoiki, ktére dajg jej udziat wynoszgcy 15,143% w kapitale zaktadowym i w gtosach na zgromadzeniu
wspolnikow tej spotki. W zwigzku z powyzszym Karolina Goliszewska-Kustra w sposéb posredni
posiada akcje dajgce jej udziat na poziomie 9,46% w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na WZ
Spotki.

Wedtug wiedzy Zarzadu Spotki pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej tj. Bogdan Nogalski, Michat
Hamadyk oraz Dorota tempicka na dzieh przekazania niniejszego raportu nie posiadajg w sposéb
bezposredni, bgdz posredni akcji SEKO S.A.

W okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego, tj. od dnia 22 marca 2019 r. do dnia
przekazania niniejszego raportu, wg stanu wiedzy Zarzgdu Spéiki, nie wystgpity zmiany w stanie
posiadania akcji Spotki przez Osoby Zarzadzajgce i Nadzorujgce.

Informacja o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Spotka nie jest strong istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Informacje o zawarciu przez Emitenta jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi,
jezeli zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci.

W | kwartale 2019 r. Spétka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych
niz rynkowe.

Informacja o udzielonych znaczacych poreczeniach i gwarancjach
W | kwartale 2019 r. spotka SEKO S.A. nie udzielita znaczgcych gwaranciji ani poreczen.

Inne informacje istothe dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Emitenta

W | kwartale 2019 r. nie wystgpity inne zdarzenia istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez SEKO S.A.
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Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie SEKO S.A. beda miatly wplyw na osiggane wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzadu Spotki, istotnymi czynnikami majgcymi wptyw na wyniki Spotki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu beda:

- termin Swigt Wielkanocnych - w biezgcym roku $wieta przypadty na dni 21 i 22 kwietnia, w zwigzku z
czym sezonowy wzrost sprzedazy przetwordw rybnych przed tymi swietami bedzie miat rowniez
czesciowo odzwierciedlenie w wynikach Il kwartatu (w odréznieniu do roku ubiegtego, kiedy w catosci
przypadat na | kwartat),

- ceny surowcow produkcyjnych,

- ceny energii elektrycznej i gazu

- kurs polskiej waluty wobec walut zagranicznych, w szczegdlnosci euro (podstawowy surowiec
produkcyjny Spotki tj. ryby Swieze i mrozone jest w znacznym stopniu importowany, wiec ewentualne
ostabienie polskiej waluty wptynie na wzrost bezposrednich kosztéw produkcyjnych, z kolei
umocnienie ztotéwki bedzie mie¢ odwrotny efekt),

- ogodlna sytuacja gospodarcza w kraju i nastroje konsumentow,

- presja ptacowa ze strony pracownikow,
- sytuacja na rynku pracy (zaréwno krajowym, jak i lokalnym), ktéra ma wptyw na poziom rynkowych
wynagrodzen oraz dostepnos¢ pracownikow, w tym szczegdlnosci specjalistow.



