WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII D
emitowanych przez
OT LOGISTICS S.A. z siedziba w Szczecinie

Niniejsze Warunki Emisji Obligacji (,,Warunki Emisji”) okreslaja zasady emisji Obligacji (zgodnie z
definicjg zawartg ponizej), emitowanych w Warszawie przez OT Logistics Spotke Akcyjna z siedziba
w Szczecinie przy ul. Moniuszki 20, 71-430 Szczecin, wpisang do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Szczecinie, XIII Wydzial Gospodarczy pod nr KRS
0000112069, Nr NIP 8960000049, z kapitatem zakladowym w wysokosci 2.741.107,20 PLN,
optaconym w catosci (,,Emitent”) na taczng kwote nie wickszg niz 100.000.000 zt (stownie: sto
milionéw ztotych), od numeru 00001 do numeru nie wigkszego niz 100.000.

1. DEFINICJE 1 WYKLADNIA
1.1.  Definicje

Terminy pisane wielka litera, ktore nie zostaly zdefiniowane w innym miejscu, posiadaja
znaczenia przypisane im ponize;j.

1.1.1. »ASO BondSpot” oznacza alternatywny system obrotu organizowany
przez BondSpot w ramach rynku Catalyst.

1.1.2, »ASO GPW” oznacza alternatywny system obrotu organizowany
przez GPW w ramach rynku Catalyst

1.1.3. ,,Banki Referencyjne” oznacza Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski
S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank Handlowy w
Warszawie S.A., mBank S.A., ING Bank Slqski S.A.
oraz ich nastepcow prawnych

1.1.4. ,BondSpot” oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie przy Al.
Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, wpisang do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem 0000022931.

1.15. ,»Catalyst” oznacza zorganizowany rynek dtuznych instrumentoéw
finansowych w Polsce.

1.1.6. »Certyfikat Rezydencji”  oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, wystawiony
przez odpowiedni organ podatkowy, o ktorym mowa w
art. 4a pkt 12) Ustawy o CIT oraz w art. 5a pkt 21)

Ustawy o PIT.

1.1.7. »Dzien Emisji” oznacza termin zdefiniowany w Art. 2.5 Warunkéw
Emisji.

1.1.8. ,.Dzien WczesSniejszego oznacza termin zdefiniowany w Art. 9.1.2 Warunkéw

Wykupu” Emisji.



1.1.9.

1.1.10.

1.1.11.

1.1.12.

1.1.13.

1.1.14.

1.1.15.

1.1.16.

1.1.17.

1.1.18.

1.1.19.

1.1.20.

,Dzien Natychmiastowego
Wykupu”

,,Dzien Platnosci”

,,Dzien Platnosci Odsetek”

»Dzien Roboczy”

,Dzien Ustalenia Stopy

Procentowej”

,,Dzien Ustalenia
Uprawnionych”

,Dzien Wykupu”

,,Emitent”

»GPW?”

»Grupa Kapitalowa
Emitenta”

L,lnwestor”

»KDPW?”

oznacza termin zdefiniowany w Art. 8.24 i 825
Warunkéw Emisji.

oznacza Dzien Platno$ci Odsetek, Dzien Wykupu, Dzien
Natychmiastowego Wykupu lub Dzien Wczesniejszego
Wykupu, w zalezno$ci od przypadku.

oznacza dzien, w ktorym dana Kwota Odsetek jest
wymagalna i ptatna, wskazany w tabeli znajdujacej si¢
w Art. 4.4 Warunkow Emisji.

oznacza dzien, w ktorym KDPW prowadzi normalna
dziatalnos¢ operacyjna.

oznacza dzien przypadajacy na cztery Dni Robocze
przed pierwszym dniem danego Okresu Odsetkowego,
w ktéorym ma obowigzywaé okreslona Stopa
Procentowa.

oznacza w stosunku do: (i) Dnia Platnosci Odsetek -
kazdy dzien wskazany w tabeli znajdujacej si¢ w
Art. 44 Warunkéw Emisji, w kolumnie ,,Dzien
Ustalenia Uprawnionych”, (ii) pozostatych Dni
Ptatnosci - Dzien Roboczy przypadajacy szes¢ Dni
Roboczych przed danym Dniem Platnosci lub kazdy
inny dzien w ktorym, stosownie do obowigzujacych
Regulacji KDPW, zostaje okre$lony stan posiadania
Obligacji, w celu ustalenia podmiotow oraz o0sob
uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytulu
Obligacji w Dniu Platnosci.

oznacza 15.02.2021 r., a w przypadku gdy taki dzien nie
jest Dniem Roboczym, pierwszy Dzien Roboczy
nastepujacy po dniu wskazanym powyze;j.

ma znaczenie okre$lone we wstgpie do Warunkdéw
Emisji.

oznacza spotke pod firmg Gielda Papierow
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Ksiagzecej 4, 00-498 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow  Krajowego Rejestru  Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem 0000082312,

oznacza podmioty wchodzace w sktad grupy kapitalowe;j
tworzonej przez OT Logistics Spotka Akcyjna.

oznacza osobe fizyczng, osobg prawng lub jednostke
organizacyjng nieposiadajaca osobowosci prawnej, do
ktorej zostata skierowana Propozycja Nabycia Obligacji.

oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
S.A., z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-
498 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow



1.1.21.

1.1.22.

1.1.23.

1.1.24.

1.1.25.

1.1.26.

1.1.27.

1.1.28.

1.1.29.

1.1.30.

1.1.31.

1.1.32.

»Kwota do Zaplaty”

,Kwota Natychmiastowego
Wykupu”

,,Kwota Odsetek” lub
,,Odsetki”

Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XlI
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000081582.

oznacza Kwote Odsetek, Kwote Wykupu, Kwote
Natychmiastowego Wykupu lub Kwote Wczesniejszego
Wykupu, w zaleznos$ci od przypadku.

oznacza termin zdefiniowany w Art. 8.2.5 Warunkéw
Emisji.

oznacza kwote odsetek, za dany Okres Odsetkowy,
platna przez Emitenta na rzecz Obligatariusza, od jednej
Obligacji, w kazdym Dniu Platnosci Odsetek, zgodnie z
postanowieniami Rozdzialu 4 Warunkow Emisji;

,Kwota Wezesniejszegooznacza termin zdefiniowany w Art. 9.1.4 Warunkow

Wykupu”

,,Kwota Wykupu”

»,Marza Odsetkowa”

Emisji
oznacza kwot¢ rowna wartoSci nominalnej jednej

Obligacji.

oznacza marz¢ odsetkowa w wysokosci 390 (trzysta
dziewig¢édziesiat) punktow bazowych w stosunku
rocznym.

,Natychmiastowy Wykupposiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 8.2

Obligacji”

,,Obligacje”

,,Obligatariusz”

,Oferujacy”

,,Okres Odsetkowy”

,,OKkres quania
Natychmiastowego
Wykupu”

Warunkéw Emisji.

oznacza do 100.000 zdematerializowanych,
kuponowych, niezabezpieczonych i
niepodporzagdkowanych obligacji na okaziciela, serii D
o lacznej wartosci nominalnej wynoszacej do
100.000.000,00 (sto milionéw) PLN oraz jednostkowej
warto$ci nominalnej, tj. warto$ci jednej Obligacji,
wynoszacej 1.000,00 PLN kazda, wyemitowane przez
Emitenta na podstawie niniejszych Warunkéw Emisji, a
,Obligacja” oznacza jedng takg Obligacje.

oznacza osobg, na ktorej rachunku papierow
warto$§ciowych  prowadzonym przez Uczestnika
Depozytu albo KDPW zapisana jest co najmniej jedna
Obligacja lub osobe wskazang Uczestnikowi Depozytu
albo KDPW prowadzacemu rachunek zbiorczy jako
uprawniong z co najmniej jednej Obligacji.

Raiffeisen Bank S. A. oraz Dom Inwestycyjny Investors
S.A.

oznacza termin zdefiniowany w Art. 4.3 Warunkéw
Emisji.

oznacza okres 30 Dni Roboczych od dnia podjecia przez
Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly w przedmiocie
wyrazenia zgody na zlozenie przez Obligatariuszy
zadania Natychmiastowego Wykupu Obligacji w



1.1.33.

1.1.34.

1.1.35.

1.1.36.

1.1.37.

1.1.38.

1.1.39.

1.1.40.

»Przypadek Naruszenia”

»Raport Biezacy, Raport
Okresowy”

»Regulacje KDPW”

,Regulamin KDPW”

,»otopa Bazowa”

,otopa Procentowa”

»Szczegolowe Zasady”

,Jczestnik Depozytu”

zwigzku z wystgpieniem Przypadku Naruszenia, jednak
nie dtuzej niz do dnia, w ktorym Przypadek Naruszenia
ustapit.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 8.1
Warunkéw Emisji.

Oznacza odpowiednio raport biezgcy lub raport
okresowy przekazywany zgodnie z regulacjami rynku na
ktorym sg notowane papiery wartosciowe Emitenta.

oznacza Szczegotowe Zasady, Regulamin KDPW lub
wszelkie inne majace zastosowanie regulacje wydane
przez KDPW.

oznacza regulamin KDPW uchwalany przez radg
nadzorczg KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi lub na innej podstawie
prawnej, ktora zastapi powyzsza podstawe prawna,
obowiazujacej w danym czasie.

oznacza stope procentowa WIBOR podanag przez Serwis
Informacyjny Thomson Reuters Ilub kazdego jej
oficjalnego nastepcg, dla depozytow
szeSciomiesiecznych, wyrazona w  zlotych, =z
kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okolo tej
godziny, publikowang w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej lub inng stopg procentowa, ktéra zastapi
powyzsza stope procentowa, a w przypadku braku
mozliwosci  ustalenia  wysokos$ci  takiej  stopy
procentowej w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej,
oznacza S$rednig arytmetyczng stop procentowych
podanych Emitentowi przez Banki Referencyjne dla
depozytow szesciomiesiecznych wyrazong w ziotych,
pod warunkiem, ze przynajmniej dwa Banki
Referencyjne podadza stopy procentowe, przy czym,
jesli bedzie to konieczne, bedzie ona zaokraglona do
pigtego miejsca po przecinku (a 0,000005 bedzie
zaokraglone w gore). W przypadku, gdy Stopa Bazowa
nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, zostanie ona ustalona na podstawie
ostatniej dostgpnej Stopy Bazowej w  Okresie
Odsetkowym, w ktorym przypada taki Dzien Ustalenia
Stopy Procentowej.

ma znaczenie nadane temu terminowi w Art. 4.1.1
Warunkéw Emisji.

oznacza Szczegdtowe Zasady Dzialania KDPW, tj.
zatgcznik nr 1 do uchwaty Zarzadu Krajowego Depozytu
Papieréw Warto$ciowych nr 176/09 z dnia 15 maja 2009
r. (z poézn. zm.), lub inny dokument, ktory zastapi
Szczegdlowe Zasady w danym czasie.

oznacza firm¢ inwestycyjng lub bank, w obu
przypadkach posiadajace status uczestnika KDPW w



1.1.41.

1.1.42.

1.1.43.

1.1.44.

1.1.45.

1.1.46.

1.1.47.

1.1.48.

1.1.49.

1.1.50.

,Ustawa o CIT”

,Ustawa o Obligacjach”

,,Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi”

,Ustawa o PIT”

L»Warunki Emisji”

»WcezesSniejszy Wykup
Obligacji”

»Wskaznik Dlug Netto/
EBITDA”

»Wskaznik Diug

Netto/EBITDA pro-forma”

»Wskaznik Ogdlnego
Zadluzenia”

,» Wskaznik Rentownosci
EBITDA”

rozumieniu Regulaminu KDPW oraz uprawnione do
prowadzenia rachunkow papierow warto§ciowych lub
rachunkéw  zbiorczych, zgodnie =z wlasciwymi
przepisami prawa oraz Regulacjami KDPW.

oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych (tekst jedn. Dz. U. z
2014, poz. 851, ze zm.), lub akt prawny, ktéry zastapi te
ustawe.

oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach
(tekst jednolity: Dz.U. 2014, poz. 730, ze zm.), lub akt
prawny, ktory zastapi te ustawe.

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz. U. z 2014 r.
poz. 94), lub inny akt prawny, ktory zastapi t¢ ustawe.

oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od o0s6b fizycznych (tekst jedn. Dz. U. z
2012, poz. 361, ze zm.), lub akt prawny, ktory zastapi te
ustawe.

oznacza niniejsze Warunki Emisji Obligacji.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.1.1
Warunkéw Emisji.

oznacza wskaznik obliczany jako iloraz zobowigzan
finansowych, obejmujacych  kredyty, pozyczki,
wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe oraz leasing
finansowy pomniejszonych o $rodki pieni¢zne do
poziomu zysku operacyjnego z okresu ostatnich 12
miesigcy powigkszonego o raportowang w tym okresie
amortyzacjg.

oznacza wskaznik obliczany jako iloraz zobowigzan
finansowych, obejmujacych  kredyty, pozyczki,
wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe oraz leasing
finansowy pomniejszonych o $rodki pieni¢zne do
poziomu zysku operacyjnego z okresu ostatnich 12
miesigcy powigkszonego o raportowang w tym okresie
amortyzacj¢, przy czym jezeli w okresie 12 miesiecy
przed dniem, na ktory ustalana jest wartos¢ EBITDA,
skonsolidowanym sprawozdaniem Emitenta bedzie
obejmowany nowy podmiot, wartos¢ ta zostanie
powickszona o EBITDA tego podmiotu za okres
tozsamy jak dla Emitenta i wedlug takiej samej
metodologii.

oznacza wskaznik obliczany jako iloraz wartosci
zobowigzan ogodtem do wartosci aktywow ogotem.

oznacza wskaznik obliczany jako iloraz warto$ci zysku
operacyjnego powickszonej o warto$¢ amortyzacji do
wartosci przychodow ogotem.



1.2.

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

1.151. ,Zgromadzenie oznacza zgromadzenie Obligatariuszy, odbywajace si¢
Obligatariuszy” zgodnie z regulaminem zgromadzenia, okreslonym w
Zatgczniku nr 1 do Warunkéw Emisji.

Zasady wykladni
W niniejszych Warunkach Emisji:

@) odniesienia do artykutu lub zalacznika stanowia odniesienia do artykutu lub zatacznika
niniejszych Warunkéw Emisji;

(b) odniesienia do Obligatariuszy nalezy interpretowac takze jako odniesienia do kazdego
Obligatariusza i odwrotnie;

(c) odniesienia do:

(1) niniejszych Warunkow Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu,
obejmujg odniesienia do niniejszych Warunkow Emisji lub jakiegokolwiek
innego dokumentu ze zmianami; oraz

(i)  przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmuja odniesienia do tego
przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia ze zmianami lub innego przepisu,
ktory zastapi dany przepis, ustawe lub rozporzadzenie; oraz

(d) tytuly oraz podtytuly uzyte na poczatku niektorych rozdziatow lub artykulow zostaty
podane wylacznie dla ulatwienia odniesienia i nie majg wplywu na interpretacje
niniejszych Warunkéw Emisji.

OPIS OBLIGACJI | WARUNKOW EMISJI

Rodzaj Obligacji

Obligacje emitowane sg jako papiery wartoSciowe na okaziciela. Obligacje nie majg formy

dokumentu, zgodnie z postanowieniami art. Sa Ustawy o Obligacjach. Prawa wynikajace z

Obligacji powstaja z chwila zapisania ich po raz pierwszy na rachunkach papieréw

warto$ciowych Obligatariuszy prowadzonych przez Uczestnikow Depozytu.

Seria i numery Obligacji

Obligacje sa emitowane w serii D i posiadajg numery od 00001 do nie wigcej niz 100.000.

Warto$¢ Nominalna Obligacji

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN.

Waluta Obligacji

Obligacje emitowane sg w ztotych (PLN).

Dzien Emisji

Dniem Emisji Obligacji jest dzien, w ktorym KDPW dokona rozrachunku transakcji Obligacji

oraz Obligacje zostana zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych
prowadzonych przez Uczestnikow Depozytu (,,Dzien Emisji”’). Zamiarem Emitenta jest, by

Dzien Emisji przypadat w dniu 20.11.2014 r.

Miejsce Emisji



2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

2.11.

3.1.

3.2.

3.3.

Obligacje emitowane sg w Szczecinie.

Dzien Wykupu Obligacji

Dniem Wykupu Obligacji jest 15.02.2021 r. (,,Dzien Wykupu”).

Rejestracja w KDPW

Obligacje zostang zarejestrowane w KDPW, zgodnie z art. 5a ust. 6 Ustawy o Obligacjach.
Podstawa prawna emisji

Obligacje emitowane sg na podstawie:

@ Ustawy o Obligacjach, zgodnie z art. 9 pkt. 3 Ustawy o Obligacjach;

(b) Uchwaty Nr 644 Rady Nadzorczej OT LOGISTICS S.A. z dnia 13 pazdziernika 2014 r.
W sprawie wyrazenia zgody na emisj¢ obligacji;

() Uchwaty nr 48/2014 Zarzadu OT LOGISTICS S.A. z dnia 03 listopada 2014 r.
w sprawie emisji obligacji serii D oraz Uchwata nr 49/2014 Zarzadu OT Logistics S.A.
z dnia 07 listopada 2014 r. w sprawie ustalenia wysokos$ci marzy odsetkowej oraz
ostatecznych Warunkéw Emisji Obligacji serii D oraz w sprawie ustalenia wzoru
Propozycji Nabycia Obligacji.

Cel emisji
Cel emisji w rozumieniu Art. 5 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.
Wprowadzenie do obrotu w ASO BondSpot lub ASO GPW

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Obligacji do obrotu w ASO BondSpot lub ASO GPW,
wedtug wyboru Emitenta. W zwigzku z powyzszym, Emitent podejmie niezbedne dziatania
majace na celu wprowadzenie Obligacji do obrotu w ASO BondSpot lub ASO GPW w ciagu
60 dni od Dnia Emisji. Dla unikniecia wszelkich watpliwosci powyzszy zapis nie stanowi
zobowigzania Emitenta do §wiadczenia niepieni¢znego, o ktdrym mowa w art. 4 ust. 2 Ustawy
0 Obligacjach.

STATUS OBLIGACJI I SWIADCZENIA Z OBLIGACJI

Status Obligacji

Obligacje stanowig nieodwolalne, bezwarunkowe, bezposrednie, niepodporzadkowane
i niezabezpieczone zobowigzanie Emitenta do $§wiadczen okre§lonych w Warunkach Emisji,
zgodnie z ich trescig. Obligacje beda sptacane jednoczes$nie. Obligacje majg co najmniej rowne
pierwszenstwo z przyszlymi i obecnymi niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi
zobowigzaniami Emitenta, z zastrzezeniem zobowiazan, ktore na podstawie bezwzglednie
obowiazujacych przepisow prawa podlegaja wczesniejszemu zaspokojeniu.

Zabezpieczenie Obligacji

Zobowigzania Emitenta wynikajace z emisji Obligacji nie sg zabezpieczone.

Swiadczenia z Obligacji

Obligacje uprawniajg wytacznie do swiadczenia pieni¢znego, polegajacego na zaptacie przez
Emitenta, na rzecz Obligatariuszy, Kwoty Wykupu w Dniu Wykupu, Kwoty Odsetek w Dniu



3.4.

3.5.

4.1.

4.1.1.

4.2.

4.2.1.

4.2.2.

4.2.3.

4.3.

Platnosci Odsetek, Kwoty Natychmiastowego Wykupu w Dniu Natychmiastowego Wykupu
lub Kwoty Wezesniejszego Wykupu w Dniu Wezesniejszego Wykupu.

Przenoszenie praw z Obligacji

Zbywalno$¢ Obligacji nie jest ograniczona. Zasady przenoszenia Obligacji w obrocie wtornym
okreslone sa w Regulaminie KDPW i Szczegdétowych Zasadach oraz w odpowiednich
regulacjach Catalyst oraz ASO BondSpot lub ASO GPW.

Nabywanie Obligacji przez Emitenta

Obligacje moga by¢ nabywane przez Emitenta wytacznie w celu umorzenia.
OPROCENTOWANIE

Stopa Procentowa

Obligacje sa oprocentowane wedtug Stopy Bazowej ustalanej w kazdym Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej powigkszonej o Marze Odsetkowa (,,Stopa Procentowa”).

Platnosci Kwot Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do Dnia Wykupu (nie
wliczajac tego dnia) wedlug Stopy Procentowej, ustalanej w kazdym Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej. W kazdym Dniu Platnosci Odsetek wskazanym w Art. 4.4 Warunkow Emisji,
Emitent zobowigzany jest dokona¢ na rzecz kazdego Obligatariusza ptatnosci wtasciwej Kwoty
Odsetek obliczonej zgodnie z niniejszym Rozdziatem 4 Warunkéw Emisji.

Kwoty Odsetek sa ptatne z dotu. Odsetki dla jednej obligacji sg obliczane z doktadnoscig do 1
grosza.

Dla potrzeb obliczen przyjmuje si¢, iz rok ma 365 dni.
Okresy Odsetkowe
Okres odsetkowy oznacza:

0] w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego — okres rozpoczynajacy si¢ w Dniu
Emisji (wlacznie) 1 koniczacy sie¢ w pierwszym Dniu Platnosci Odsetek (bez tego dnia)
lub w Dniu Natychmiastowego Wykupu (bez tego dnia), lub w Dniu Wczes$niejszego
Wykupu (bez tego dnia), w zaleznosci od przypadku;

(i) w przypadku kolejnych Okresow Odsetkowych — okres rozpoczynajacy si¢ w Dniu
Platnosci Odsetek za poprzedni Okres Odsetkowy (wlacznie) i konczacy sie¢ w
nastgpnym Dniu Platnosci Odsetek (bez tego dnia) lub w Dniu Natychmiastowego
Wykupu (bez tego dnia) lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu (bez tego dnia), albo w
Dniu Wykupu —w odniesieniu do ostatniego Okresu Odsetkowego (bez tego dnia); oraz

(ili))  w przypadku objecia przez Obligatariusza obligacji serii H emitowanych przez
Emitenta, w zwigzku z ktérym to objgciem wygasnie wierzytelnos¢ Obligatariusza o
zaplate przez Emitenta warto$ci nominalnej danej Obligacji i wytacznie w odniesieniu
do takiej Obligacji, z ktorej wierzytelnosci wygasta, okres od (A) ostatniego Dnia
Platnosci Odsetek bezposrednio poprzedzajacego wygasnigcie wierzytelnosci
Obligatariusza o zaptate przez Emitenta warto$§ci nominalnej danej Obligacji w
zwiazku z objeciem przez tego Obligatariusza obligacji serii H (wtgcznie) do (B) dnia
takiego wygasniecia.



4.4,

Rok

4.5.

45.1.

Dzien Platnos$ci Odsetek

Z zastrzezeniem postanowien Art. 5.1.4 Warunkéw Emisji, Rozdzialu 8 Warunkéw Emisji oraz

odpowiednich Regulacji KDPW, Odsetki ptatne sg

(@)

Okres
Odsetkowy

pierwszy
drugi
trzeci
czwarty
piaty
szOsty
siodmy
osmy
dziewiaty
dziesiaty
jedenasty
dwunasty

trzynasty

(b)

w dniach wskazanych w tabeli ponizej, w kolumnie ,,Dzien Platnosci Odsetek™:

Dzien
Ustalenia

Stopy
Procentowe]j

2014-11-14
2015-05-14
2015-11-16
2016-05-16
2016-11-15
2017-05-16
2017-11-14
2018-05-15
2018-11-14
2019-05-14
2019-11-14
2020-05-14
2020-11-16

Poczatek
Okresu

2014-11-20
2015-05-20
2015-11-20
2016-05-20
2016-11-20
2017-05-20
2017-11-20
2018-05-20
2018-11-20
2019-05-20
2019-11-20
2020-05-20
2020-11-20

Koniec
Okresu

. Odsetkowego Odsetkowego

2015-05-20
2015-11-20
2016-05-20
2016-11-20
2017-05-20
2017-11-20
2018-05-20
2018-11-20
2019-05-20
2019-11-20
2020-05-20
2020-11-20
2021-02-15

Dzien Ustalenia
Uprawnionych

2015-05-12
2015-11-12
2016-05-12
2016-11-10
2017-05-12
2017-11-10
2018-05-11
2018-11-12
2019-05-10
2019-11-12
2020-05-12
2020-11-12
2021-02-05

Dzien
Platnosci

Liczba Dnia
w Okresie

Odsetek  Odsetkowym

2015-05-20
2015-11-20
2016-05-20
2016-11-21
2017-05-22
2017-11-20
2018-05-21
2018-11-20
2019-05-20
2019-11-20
2020-05-20
2020-11-20
2021-02-15

181
184
182
184
181
184
181
184
181
184
182
184
87

w przypadku wygasnigcia wierzytelnosci Obligatariusza o zaptate przez Emitenta
warto$ci nominalnej danej Obligacji w zwigzku z objeciem przez tego Obligatariusza
obligacji serii H i jedynie w odniesieniu do takich Obligacji, z ktorych wierzytelnosci
wygasly, w dniu wygasniecia wierzytelnosci z tytulu Obligacji (razem z kazdym
dniem wskazanym w tabeli powyzej w kolumnie ,,Dzien Platnosci Odsetek™ jako

,Dni Platnosci Odsetek™).

Naliczanie odsetek

Gdzie:

K = O*N*L/365

K oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji,

N oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji,

O oznacza ustalong Stope Procentows, oraz

L oznacza liczb¢ dni w tym Okresie Odsetkowym.

4.5.2. Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

Odsetki przypadajace na jedng Obligacje beda naliczane wedtug nastgpujacej formuty:



4.5.3.

454,

4.5.5.

5.1.1.

5.1.2.

5.1.3.

5.1.4.

5.15.

5.1.6.

5.1.7.

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz pelny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbg dni w okresie od poprzedniego
Dnia Platno$ci Odsetek (wtacznie), albo Daty Emisji w przypadku pierwszego Okresu
Odsetkowego, do ostatniego dnia danego, skréconego Okresu Odsetkowego (z wylaczeniem
tego dnia).

Naliczanie Odsetek od Obligacji zgodnie z Rozdziatem 4 niniejszych Warunkéw Emisji, ktore
nie zostaty wczedniej wykupione zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, ustanie w Dniu
Wykupu.

Z zastrzezeniem bezwzglednie obowiazujacych przepisow prawa w przypadku, gdy Obligacje
nie zostang wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu lub w przypadku opdznienia w zaptacie
jakiejkolwiek innej Kwoty do Zaptaty, Obligatariuszowi beda przystugiwaty odsetki ustawowe
od powyzszych, niezaptaconych kwot w wysokosci wynikajacej z Rozporzadzenia Rady
Ministréw z dnia 4 grudnia 2008 roku w sprawie okreslenia wysokos$ci odsetek ustawowych
(Dz.U. nr 220 poz. 1434) lub aktu prawnego, ktory zastapi to Rozporzadzenie, poczawszy od
dnia nastepujacego po Dniu Wykupu lub wtasciwym Dniu Platnosci.

WYPLATA SWIADCZEN PIENIEZNYCH Z OBLIGACJI

Platnosci z tytulu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW i wilasciwego
Uczestnika Depozytu na podstawie i zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW i
regulacjami Uczestnika Depozytu, z zastrzezeniem postanowien Art. 5.1.7 Warunkéw Emisji.

Wszelkie ptatnosci Kwoty do Zaptaty dokonywane beda w drodze przelewu na wskazany
rachunek Obligatariusza we wlasciwym Dniu Platnosci.

Emitent dokona wyliczenia Kwoty do Zaptaty naleznej z tytutu Obligacji w najblizszym Dniu
Platnosci zgodnie ze Szczegotowymi Zasadami oraz zawiadomi KDPW o najblizszym Dniu
Ustalenia Uprawnionych, Dniu Ptatnosci oraz o Kwocie do Zaptaty przypadajacej do zaptaty w
najblizszym Dniu Ptatno$ci, zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami.

Jezeli jakikolwiek Dzien Platnosci przypadnie na dzien nieb¢dacy Dniem Roboczym, zaptata
wlasciwej Kwoty do Zaptaty nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym
Dniu Platnosci, bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych
dodatkowych ptatnosci.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty
wymagane przez Uczestnika Depozytu prowadzacego rachunek papierow wartosciowych
winny by¢ przekazane w formie i terminach okreslonych w regulacjach tego Uczestnika
Depozytu. Dla uniknigcia watpliwos$ci brak ptatnosci na rzecz Obligatariuszy, spowodowany
nieprzekazaniem przez Obligatariusza informacji 0 numerze rachunku bankowego nie stanowi
Przypadku Naruszenia, o ktorym mowa w Art. 8.1 Warunkoéw Emisji.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potracen z tytulu roszczen
wzajemnych (chyba ze takie potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz beda
dokonywane z uwzglednieniem przepisow prawa obowigzujacego w danym Dniu Platnosci. W
szczegdlnosci wysoko$¢ odsetek ptatnych z tytutu Obligacji moze by¢ ograniczona przez
przepisy okreslajace wysokos¢ odsetek maksymalnych wynikajacych z czynno$ci prawnych.

Emitent dokona ptatnosci na rzecz kazdego Obligatariusza, ktory obejmie obligacje serii H
emitowane przez Emitenta z tytutu Odsetek za Okres Odsetkowy okreslony w podpunkcie (iii)
Art. 4.3. Warunkow Emisji bezposrednio na rachunek bankowy tego Obligatariusza wskazany
przez tego Obligatariusza w formularzu zapisu dotyczacym objecia przez tego Obligatariusza
obligacji serii H emitowanych przez Emitenta.
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6.1.1.

6.1.2.

6.1.3.

6.1.4.

6.1.5.

6.1.6.

6.1.7.

OPODATKOWANIE

Wszystkie kwoty platne z tytulu Obligacji wyptacane beda bez jakichkolwiek potracen lub
odliczen z tytutu lub na rzecz jakichkolwiek, majacych zastosowanie obecnie lub w przyszto$ci,
podatkow, oplat lub naleznosci publicznoprawnych jakiegokolwiek rodzaju, chyba ze
potracenie lub odliczenie takich podatkow, optat lub nalezno$ci publicznoprawnych wymagane
jest z mocy prawa.

Jezeli konieczne jest dokonanie odliczenia lub potracenia jakiegokolwiek podatku, a
Obligatariusz nie przekaze we wilasciwym terminie Uczestnikowi Depozytu prowadzacemu
rachunek papierow wartosciowych danego Obligatariusza informacji i dokumentoéw, z
aktualnym Certyfikatem Rezydencji wiacznie, niezbednych dla zastosowania obnizonej stawki
podatkowej albo zwolnienia od podatku, podatek zostanie pobrany w peitnej wysokosci, a
Emitent nie dokona zadnego ubruttowienia ptatnosci w celu zrekompensowania odliczonego
lub potragconego podatku.

Na podstawie informacji uzyskanych od Uczestnika Depozytu prowadzacego rachunek
papierow warto$ciowych danego Obligatariusza zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami, Emitent
obliczy, potraci 1 wptaci podatek dochodowy nalezny z tytutu jakiejkolwiek Kwoty do Zaptaty
zaplaconej na rzecz Obligatariusza, chyba ze bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa lub
Szczegotowe Zasady stanowig inaczej.

Kazdy Obligatariusz poinformuje odpowiedniego Uczestnika Depozytu prowadzacego
rachunek papierow wartosciowych danego Obligatariusza w terminach umozliwiajacych temu
ostatniemu przedstawienie informacji wymaganych zgodnie ze Szczegbtowymi Zasadami w
zakresie niezbednym dla ustalenia wysokos$ci podatku dochodowego naleznego od danej Kwoty
do Zaptaty na rzecz danego Obligatariusza. W szczegolnosci, Obligatariusz bedacy
nierezydentem w rozumieniu polskiego prawa podatkowego, jest zobowigzany do dostarczenia
Uczestnikowi Depozytu prowadzacemu rachunek papierow wartoSciowych danego
Obligatariusza, informacji, o ktorych mowa w Szczegdétowych Zasadach w celu dalszego
przekazania ich do Emitenta.

Niezaleznie od postanowien Art. 6.1.3 powyzej, Emitent moze zazada¢ od kazdego
Obligatariusza informacji lub dokumentow dotyczacych statusu podatkowego takiego
Obligatariusza, jakie moga by¢ wymagane zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa.

Kazdy Obligatariusz niebgdacy polskim rezydentem w rozumieniu przepisow prawa
podatkowego zobowigzuje si¢, niezwlocznie po nabyciu Obligacji, przekaza¢ Uczestnikowi
Depozytu prowadzacemu rachunek papierow wartosciowych danego Obligatariusza Certyfikat
Rezydencji w celu dalszego przekazania go do Emitenta.

W przypadku, o ktorym mowa w Art. 5.1.7. powyzej, postanowien, o ktérych mowa w punktach
6.1.2-6.1.4 oraz 6.1.6 si¢ nie stosuje. W takim przypadku:

@) jezeli konieczne jest dokonanie odliczenia lub potracenia jakiegokolwiek podatku, a
Obligatariusz nie przekaze Emitentowi, najpézniej w dniu ztozenia formularza zapisu
dotyczacego obligacji serii H, informacji i dokumentow, z aktualnym Certyfikatem
Rezydencji wiacznie, niezbednych dla zastosowania obnizonej stawki podatkowej albo
zwolnienia od podatku, podatek zostanie pobrany w petnej wysokosci, a Emitent nie
dokona zadnego ubruttowienia platno$ci w celu zrekompensowania odliczonego lub
potraconego podatku;

(b) na podstawie informacji uzyskanych od Obligatariusza, Emitent obliczy, potraci i
wplaci podatek dochodowy nalezny z tytutu jakiejkolwiek Kwoty do Zaptaty zaptaconej
na rzecz Obligatariusza, chyba ze bezwzglednie obowiazujace przepisy prawa stanowia
inaczej;
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7.1.1.

7.1.2.

7.1.3.

7.14.

7.15.

8.1.

8.1.1.

8.1.2.

8.1.3.

8.14.

(c) kazdy Obligatariusz poinformuje Emitenta najpozniej w dniu ztozenia formularza
zapisu dotyczacego obligacji serii H w zakresie niezbednym dla ustalenia wysokosci
podatku dochodowego naleznego od danej Kwoty do Zaptaty na rzecz danego
Obligatariusza.

WYKUP OBLIGACJI

Obligacje zostang wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu. Wykup Obligacji nastapi
poprzez zaptate Kwoty Wykupu.

Kwoty Wykupu Obligacji zostang zaplacone przez Emitenta w Dniu Wykupu na rzecz
podmiotow bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Uprawnionych przypadajacym
bezposrednio przed Dniem Wykupu.

Z chwila dokonania wykupu Obligacji, zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkow
Emisji, Obligacje zostang umorzone.

Emitentowi Obligacji bedzie przystugiwato prawo do zadania wykupu Obligacji przed Dniem
Wykupu na zasadach okreslonych w Rozdziale 9 ponize;j.

Z zastrzezeniem postanowien Rozdziatu 8 Warunkéw Emisji, Obligatariuszowi nie bedzie
przystugiwato prawo do zadania wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu.

PRZYPADKI NARUSZENIA ORAZ NATYCHMIASTOWY WYKUP OBLIGACJI
Przypadki Naruszenia
Kazde z ponizszych zdarzen, stanowi ,,Przypadek Naruszenia”

Emitent nie dokonat w terminie okreslonym w niniejszych Warunkach Emisji jakiejkolwiek
ptatnosci Kwoty do Zaptaty we wiasciwym Dniu Platno$ci, chyba, ze opdznienie w ptatnosci:
(1) spowodowane jest bledem technicznym lub administracyjnym oraz (b) zostanie naprawione
w terminie trzech Dni Roboczych od wtasciwego Dnia Platnosci.

Wskaznik Ogolnego Zadluzenia obliczany na podstawie rocznych, skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatlowej Emitenta osiggnie warto$¢ wyzszg niz 75,00%
(stownie: siedemdziesiat pig¢ procent);

Wskaznik Rentownosci EBITDA obliczany na podstawie rocznych, skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatlowej Emitenta osiggnie warto$¢ nizsza niz 5,00%
(stownie: pie¢ procent), przy czym Wskaznik Rentownos$ci EBITDA nie bedzie badany w
odniesieniu do wynikow finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta za rok 2018 ani za rok 2019,
a osiggniecie na podstawie tych wynikow przez Wskaznik Rentownosci EBITDA wartos$ci
nizszej niz 5,00% (stownie: pi¢¢ procent) nie bedzie stanowito Przypadku Naruszenia.

Wskaznik Diug Netto/EBITDA obliczany na podstawie rocznych skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta przekroczy wartos¢ 4,0 (cztery), przy
czym Wskaznik Diug Netto/EBITDA: (i) bedzie badany po raz ostatni w roku obrotowym
poprzedzajacym rok, w ktorym w Grupie Kapitalowej Emitenta znajdzie sie nowy podmiot
obejmowany skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Emitenta za dany rok obrotowy.
Po tym zdarzeniu badaniem bedzie obejmowany wytacznie Wskaznik Diug Netto/EBITDA pro
forma, o ktorym mowa w Art. 8.1.5 ponizej oraz (ii) nie bedzie badany w odniesieniu do
wynikow finansowych Grupy Kapitatlowej Emitenta za rok 2018 ani za rok 2019, a
przekroczenie na podstawie tych wynikow przez Wskaznik Diug Netto/EBIDTA wartosci 4,0
(stownie: cztery) nie bgdzie stanowito Przypadku Naruszenia.
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8.1.5.

8.1.6.

8.1.7.

8.1.8.

8.1.9.

8.1.10.

8.1.11.

8.1.12.

8.1.13.

8.1.14.

8.1.15.

8.1.16.

8.1.17.

Wskaznik Diug Netto/EBITDA pro-forma obliczany na podstawie rocznych skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta przekroczy warto$¢ 4,0 (cztery), przy
czym Wskaznik Dlug Netto/EBITDA pro-forma: (i) bedzie badany po raz pierwszy w roku
obrotowym, w ktorym w Grupie Kapitatowej Emitenta znajdzie si¢ nowy podmiot obejmowany
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Emitenta za dany rok obrotowy. Od nastgpnego
roku, wskaznik Dhug Netto/EBIDTA bedzie obliczany zgodnie z definicja, o ktorej mowa w
Art. 8.1.4 powyzej oraz (ii) nie bedzie badany w odniesieniu do wynikow finansowych Grupy
Kapitatowej Emitenta za rok 2018 ani za rok 2019, a przekroczenie na podstawie tych wynikow
przez Wskaznik Dlug Netto/EBITDA pro-forma wartosci 4,0 (stownie: cztery) nie begdzie
stanowito Przypadku Naruszenia.

Wystapienie naruszenia warunkéw umowy kredytu lub pozyczki zawartej przez Emitenta z
jakimikolwiek instytucjami skutkujgce nastgpieniem wymagalnos$ci tego kredytu lub pozyczki
przed uméwionym terminem.

Niewywigzywanie si¢ Emitenta z obowiazku udostepnienia Obligatariuszom rocznych
sprawozdan finansowych wraz z opinig bieglego rewidenta w terminie 6 miesigcy od
zakonczenia danego roku obrotowego, sprawozdan pélrocznych w terminie 3 miesigcy od
konca pierwszego poélrocza danego roku obrotowego lub sprawozdan kwartalnych w terminie
60 dni od zakonczenia kwartatu roku obrotowego.

Wykluczenie akcji Emitenta z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Nieprzekazanie Raportu Biezacego w sprawie zamiaru nabycia przez Emitenta jakiejkolwiek
liczby Obligacji w celu ich umorzenia.

W okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu wydane zostang prawomocne orzeczenia sadu lub
wykonane zostang decyzje administracyjne nakazujace Emitentowi zaptate kwot, ktérych suma
przekroczy tacznie 40.000.000 zt (stownie: czterdziesci milionow ztotych).

W odniesieniu do jakiegokolwiek sktadnika majatku Emitenta zostanie rozpoczgta egzekucia,
w trybie postgpowania egzekucyjnego lub w jakikolwiek inny sposéb, ktora nie zostanie
umorzona, uchylona lub w jakikolwiek inny sposéb udaremniona w ciagu 120 dni od dnia jej
rozpoczgcia 1 bedzie dotyczy¢ tacznej dochodzonej kwoty przekraczajacej 40.000.000 zi
(stownie: czterdziesci milionow ztotych), lub suma kwot dochodzonych w trybie egzekucji lub
postepowan egzekucyjnych, ktore nie zostaty umorzone, uchylone lub w jakikolwiek sposob
udaremnione przekroczy 40.000.000 zt (stownie: czterdziesci milionow zlotych).

Jakiekolwiek zobowiazanie Emitenta wynikajgce z Obligacji stanie si¢ niezgodne z prawem,
niewazne, niewiazace lub nieegzekwowalne.

Emitent zaprzestanie prowadzenia swojej podstawowe]j dzialalno$ci w catosci lub w znacznej
czgSci.

Dane przekazane przez Emitenta w propozycji nabycia Obligacji dotyczace jego sytuacji
finansowej lub majatku, bedg nierzetelne lub nieprawdziwe.

Emitent nie wypelni w terminie lub nie bedzie przestrzegal jakiegokolwiek zobowigzania
wynikajacego z Warunkow Emisji.

Emitent nie wprowadzi obligacji do obrotu w ASO BondSpot lub ASO GPW w ciagu 120 dni
od Dnia Emisji, chyba ze bedzie to wynikalo wyltacznie z okolicznosci lezacych po stronie ASO
BondSpot lub odpowiednio ASO GPW.

Do dnia 28 lutego 2019 roku Obligatariusze posiadajacy Obligacje o lacznej wartosci
nominalnej wynoszacej co najmniej 50.000.000 zt (stownie: pigédziesiat miliondw ztotych) nie
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8.1.18.

8.2.

8.2.1.

8.2.2.

8.2.3.

8.24.

8.2.5.

8.2.6.

obejma emitowanych przez Emitenta nowych obligacji serii H o tgcznej warto$ci nominalnej
wynoszacej co najmniej 50.000.000 zt (stownie: pigédziesigt milionow zlotych) (przy czym
emisja obligacji serii H nie bedzie zaktadata zaangazowania zadnych innych srodkéw ze strony
Obligatariuszy niz ich wierzytelnosci wynikajace z Obligacji (w szczegdlnosci, emisja serii H
moze zaktada¢ potrgcenie wierzytelno$ci z Obligacji z wierzytelnoscig Emitenta o zaptate ceny
emisyjnej obligacji serii H)).

Do dnia 28 lutego 2019 roku Emitent nie zaoferuje objecia nowych obligacji serii H o tacznej
warto$ci nominalnej wynoszacej co najmniej 100.000.000 zt (stownie: sto milionéw ztotych),
przy czym oferta ta musi zosta¢ skierowana do wszystkich znanych Emitentowi Obligatariuszy
1 w odniesieniu do kazdego znanego Emitentowi Obligatariusza opiewac na tacznag warto$é
nominalng obligacji serii H nie nizsza niz warto§¢ nominalna posiadanych przez niego
Obligacji, a jesli znanych Emitentowi Obligatariuszy bytoby wigcej niz 149, do Obligatariuszy,
ktorych wybierze Emitent wedtug swojego swobodnego uznania.

Natychmiastowy Wykup Obligacji

W razie wystgpienia Przypadku Naruszenia opisanego w Art. 8.1. Warunkéw Emisji, ktéry nie
zostanie naprawiony we wskazanym terminie (jezeli takowy ma zastosowanie), kazdy
Obligatariusz bedzie miat prawo zadania natychmiastowego wykupu Obligacji
(,,Natychmiastowy Wykup Obligacji”), przy czym w odniesieniu do Przypadkoéw Naruszenia,
o ktérych mowa w Art. od 8.1.2. do Art. 8.1.16. zadanie Natychmiastowego Wykupu Obligacji
moze by¢ ztozone przez Obligatariusza pod warunkiem wczesniejszego podjecia przez
Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty zezwalajacej na Natychmiastowy Wykup Obligacji.

W odniesieniu do Przypadkow Naruszenia, o ktorych mowa w Art. od 8.1.2 do Art. 8.1.16,
zadanie Natychmiastowego Wykupu Obligacji moze by¢ zlozone przez Obligatariusza
wylacznie w Okresie Zadania Natychmiastowego Wykupu.

W celu realizacji uprawnienia opisanego w Art. 8.2.1 Warunkéw Emisji, Obligatariusz
powinien dorgczy¢ Emitentowi pisemne zgdanie Natychmiastowego Wykupu Obligacji
posiadanych przez danego Obligatariusza, ktore powinno wskazywa¢ Przypadek Naruszenia
Warunkoéw Emisji, bedacy podstawg takiego zadania oraz liczbe Obligacji przedstawianych do
Natychmiastowego Wykupu Obligacji. Do wyzej wymienionego zgdania dolaczy¢ nalezy: (1)
$wiadectwo depozytowe wystawione przez Uczestnika Depozytu, obejmujace Obligacje objete
zadaniem Natychmiastowego Wykupu i z terminem wazno$ci do Dnia Natychmiastowego
Wykupu (zgodnie z definicja ponizej) (2) oryginaty lub potwierdzone notarialnie kopie
dokumentow potwierdzajacych, iz dane zadanie zostatlo podpisane przez Obligatariusza lub
osoby upowaznione do wystgpowania w imieniu Obligatariusza oraz (3) kopi¢ uchwatly, o ktore;j
mowa w Art. 8.2.1 Warunkéw Emisji, jezeli jej podjecie jest wymagane na podstawie
Warunkéw Emisji.

Skuteczne dor¢czenie zgdania Natychmiastowego Wykupu Obligacji powoduje, ze Obligacje
posiadane przez danego Obligatariusza beda platne w pierwszym Dniu Roboczym
nastgpujacym po uptywie terminu dziesigciu Dni Roboczych od dnia dorgczenia Emitentowi
takiego zadania, a w razie braku platno$ci w takim dniu z przyczyn technicznych lub
administracyjnych, nie p6zniej niz w terminie 3 Dni Roboczych od takiego dnia (,,Dzien
Natychmiastowego Wykupu”).

Niezaleznie od przypadkow opisanych w Art. 8.2.1 powyzej, Natychmiastowy Wykup
Obligacji nastapi rowniez w razie likwidacji Emitenta a Obligacje podlegaja wykupowi z dniem
otwarcia tej likwidacji, ktory to dzien jest wowczas Dniem Natychmiastowego Wykupu.

Z zastrzezeniem odpowiednich Regulacji KDPW, Natychmiastowy Wykup Obligacji nastapi

przez zaptate, za kazda Obligacje, kwoty pieni¢znej w wysokosci Kwoty Wykupu powigkszonej
o nalezng Kwotg Odsetek obliczong za okres od pierwszego dnia Okresu Odsetkowego
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8.2.7.

9.1.1.

9.1.2.

9.1.3.

9.14.

9.15.

(wlacznie), w trakcie ktérego przypada Dzien Natychmiastowej Wymagalnosci do Dnia
Natychmiastowego Wykupu (z wylaczeniem tego dnia), wedlug Stopy Procentowej
obowiazujacej dla tego Okresu Odsetkowego (,,Kwota Natychmiastowego Wykupu”)

Z chwila dokonania przez Emitenta ptatnosci Kwoty Natychmiastowego Wykupu, Obligacje
zostang umorzone.

WYKUP OBLIGACJI NA ZADANIE EMITENTA

Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji
(,,Wezesniejszy Wykup Obligacji”).

Wezesdniejszy Wykup Obligacji moze nastgpi¢ wytgcznie w dniu wezesniejszego wykupu, ktory
moze przypada¢ w nastgpujacych terminach (,,Dzien WczeSniejszego Wykupu”™):

@) w Ostatnim Dniu drugiego Okresu Odsetkowego;
(b) w Ostatnim Dniu czwartego Okresu Odsetkowego;
(c) w Ostatnim Dniu szostego Okresu Odsetkowego.

Weczesniejszy Wykup Obligacji bedzie odbywat sie na warunkach ogloszonych przez Emitenta,
najpdzniej na miesigc przed Dniem Wczesniejszego Wykupu, przy czym w warunkach tych
Emitent musi wskaza¢ Dzien Wezesniejszego Wykupu, okreslony zgodnie z Art. 9.1.2 powyze;j.

Wezesniejszy Wykup Obligacji, o ktérym mowa w niniejszym Rozdziale 9, nastapi poprzez
zaplate nastgpujacych kwot (,,Kwota Wezesniejszego Wykupu™):

@ w przypadku wczesniejszego wykupu w Dniu Wcezeéniejszego Wykupu, o ktorym
mowa W Art 9.1.2 a) powyzej - poprzez zaptate przez Emitenta za kazda Obligacje,
kwoty pieni¢znej w wysokosci 101,5 (sto jeden i 5/10) % Kwoty Wykupu (tj. 101,5%
warto$ci nominalnej jednej Obligacji) powigkszonej o nalezng Kwote Odsetek
obliczong za okres od pierwszego dnia Okresu Odsetkowego (wlacznie), w trakcie
ktorego przypada Dzieh Wezesniejszego Wykupu do Dnia Wezesniejszego Wykupu
(z wytaczeniem tego dnia), wedlug Stopy Procentowej obowigzujacej dla tego Okresu
Odsetkowego;

(b) w przypadku wczes$niejszego wykupu w Dniu Wczesniejszego Wykupu, o ktorym
mowa w Art 9.1.2 b) powyzej - poprzez zaptate przez Emitenta za kazda Obligacje,
kwoty pienieznej w wysokosci 101 (sto jeden) % Kwoty Wykupu (tj. 101% warto$ci
nominalnej jednej Obligacji) powigkszonej o nalezng Kwote Odsetek obliczong za
okres od pierwszego dnia Okresu Odsetkowego (wlacznie), w trakcie ktorego przypada
Dzien Wczesniejszego Wykupu do Dnia Wezesniejszego Wykupu (z wytaczeniem tego
dnia), wedlug Stopy Procentowej obowiazujacej dla tego Okresu Odsetkowego;

(c) w przypadku wczesniejszego wykupu w Dniu Wcezesniejszego Wykupu, o ktorym
mowa w Art 9.1.2 c) powyzej - poprzez zaplate przez Emitenta za kazda Obligacje,
kwoty pienieznej w wysokosci 100,5 (sto i 5/10)% Kwoty Wykupu (tj. 100,5% warto$ci
nominalnej jednej Obligacji) powigkszonej o nalezng Kwote Odsetek obliczong za
okres od pierwszego dnia Okresu Odsetkowego (wlacznie), w trakcie ktorego przypada
Dzien Wcezesniejszego Wykupu do Dnia Wezesniejszego Wykupu (z wytaczeniem tego
dnia), wedtug Stopy Procentowej obowiagzujgcej dla tego Okresu Odsetkowego.

Osobami uprawnionymi do otrzymania $wiadczen z tytulu wykupu Obligacji beda
Obligatariusze, ktdrzy bedg posiadali Obligacje na swoim rachunku papieréw warto$ciowych,
na 6 Dni Roboczych przed Dniem Wczeséniejszego Wykupu wskazanym przez Emitenta
zgodnie z Art 9.1.2i 9.1.3 powyze;j.
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9.1.6.

9.1.7.

10.

10.1.1.

10.1.2.

11.

12.

13.

13.1.1.

13.1.2.

14.

15.

15.1.1.

Z chwilg dokonania przez Emitenta ptatnosci Kwoty Natychmiastowego Wykupu, Obligacje
zostang umorzone.

Wykup nastapi na zasadach szczegdtowo okreslonych w Regulacjach KDPW.

ZAWIADOMIENIA

Jesli Warunki Emisji lub Regulacje KDPW lub BondSpot lub GPW nie stanowia inaczej,
wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane w formie
raportu biezacego publikowanego zgodnie z wymogami regulaminéw obowigzujacych na ASO
BondSpot lub na ASO GPW. Przed wprowadzeniem Obligacji do ASO GPW Ilub ASO
BondSpot wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy bedg dokonywane za
pomoca faksu, poczty elektronicznej lub listow poleconych na numer/adres wskazany w
Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia lub inny wskazany przez Obligatariusza.

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta lub Uczestnika Depozytu bgeda uwazane za
dorgczone, jezeli zostaly wystane listem poleconym lub poczta kurierska pod adres siedziby
danego podmiotu oraz gdy podmiot wysytajacy takie zawiadomienie otrzyma potwierdzenie
jego doreczenia.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent do daty catkowitego wykupu Obligacji zobowigzany jest udostepnia¢ Obligatariuszom
swoje roczne sprawozdania finansowe wraz z opinig bieglego rewidenta oraz kwartalne
sprawozdania finansowe. Sprawozdania finansowe dostepne bedg w siedzibie Emitenta, na
stronie internetowej Emitenta (www.otlogistics.com.pl) lub kazdej innej, ktéra jg zastapi.

ZGODA NA UDOSTEPNIENIE INFORMACJI

Kazdy Obligatariusz nabywajgc Obligacje, wyraza zgod¢ na przekazywanie Emitentowi
informacji dotyczacych Obligatariusza, w zakresie w jakim pozostaja one w zwigzku z
Obligacjami. W szczegdlnosci Obligatariusz wyraza zgod¢ na udzielenie Emitentowi (lub
osobie przez niego upowaznionej) wszelkich informacji o danych i statusie Obligatariusza w
zakresie potrzebnym do zlozenia deklaracji podatkowych, obliczenia i zaplaty podatku w
zwiazku z Obligacjami oraz wykonywania innych obowiazkow Emitenta wobec Obligatariusza
przewidzianych Ustawg o Obligacjach.

ZMIANY WARUNKOW EMISJI

Emitent moze bez zgody Obligatariuszy dokona¢: (i) zmiany niniejszych Warunkow Emisji,
ktore nie stanowig zmiany praw i obowigzkéw Emitenta lub Obligatariuszy, a nadto nie
stanowig naruszenia interesOw Obligatariuszy lub (ii) zmiany podmiotu w danej funkcji w
Programie Emisji lub (iii) zmiany niniejszych Warunkow Emisji, ktore stanowig zmiany natury

formalnej, lub technicznej lub dokonywane sa w celu korekty oczywistego btedu

Pozostatle zmiany w przedmiocie praw i obowiazkéw Obligatariuszy wymagajg uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy.

PRZEDAWNIENIE ROSZCZEN
Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniaja si¢ z uptywem 10 lat.
PRAWO WLASCIWE

Obligacje sg wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.
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15.1.2. Wszelkie zwigzane z Obligacjami spory beda rozstrzygane w postgpowaniu przed polskim
sgdem powszechnym wiasciwym zgodnie z powszechnie obowigzujacymi przepisami prawa.

16. STATUS OFERUJACYCH

16.1.1. Obligatariusz przyjmuje do wiadomosci, ze:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

()

Emitent powierzyl Oferujacym realizacj¢ okreslonych czynnosci zwigzanych z emisja
Obligacji na warunkach okreslonych w umowie zawartej pomi¢dzy Emitentem
a kazdym z Oferujacych.

Oferujacy nie ponoszg odpowiedzialno$ci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie
ptatnosci przez Emitenta Kwot do Zaplaty, ani za zadne zobowigzania Emitenta
wynikajace z Obligacji. Oferujacy nie petnig funkcji banku reprezentanta w rozumieniu
art. 29 Ustawy o Obligacjach, ani nie s3 zobowigzani do reprezentowania
Obligatariuszy wobec Emitenta w zakresie innym niz wynikajacy z petnienia funkcji
Oferujacego.

Raiffeisen Bank Polska S.A. udzielit Emitentowi finansowania i z tego tytutlu
mozliwym jest wystapienie potencjalnych konfliktoéw interesow,

Dom Inwestycyjny Investors S.A. (dalej: ,,DI Investors”) w okresie ostatnich 12
miesiecy byt strona umowy zawartej z jednym z akcjonariuszy Emitenta z zakresu
bankowosci inwestycyjnej, ktorej przedmiot stanowito przeprowadzenie transakcji
sprzedazy pakietu akcji Emitenta na rzecz inwestoréw instytucjonalnych. DI Investors
otrzymat na tej podstawie wynagrodzenie stanowigce okreslony procent wartosci
transakcji. Nie jest wykluczone, ze w okresie kolejnych 12 miesigcy DI Investors bedzie
sktada¢ Emitentowi oferte Swiadczenia ustug w zakresie podobnych transakcji. DI
Investors informuje, ze wynagrodzenie 0sob sporzadzajacych niniejszy dokument moze
by¢ w sposob posredni zalezne od wynikéw finansowych uzyskanych w ramach
transakcji z zakresu bankowosci inwestycyjnej dotyczacych instrumentdéw finansowych
Emitenta, dokonywanych przez DI Investors lub podmioty z nim powigzane. W okresie
ostatnich 12 miesiecy DI Investors $wiadczyt na rzecz Emitenta takze ustugi w zakresie
m.in. odptatnego sporzadzenia raportu analitycznego zawierajacego wycene akcji. W
wykonaniu umowy w dniu 22 maja 2014 r. DI Investors opublikowat rekomendacjg
dotyczaca Emitenta, ktora nie wskazywata wprost kierunku inwestycyjnego, ale
zawierala wycene spotki sporzadzona przy zastosowaniu dwoch metod. Na dzien
sporzadzenia niniejszego dokumentu, DI Investors jest strong umowy zawartej z
Emitentem w przedmiocie $wiadczenia ushug z zakresu Equity Research Partner, na
podstawie ktorej DI Investors bedzie otrzymywaé wynagrodzenie z tytulu m.in.
sporzadzania raportow analitycznych dotyczacych Emitenta oraz swiadczenia ustug z
zakresu relacji inwestorskich. Powyzsze moze prowadzi¢ do powstania potencjalnego
lub rzeczywistego konfliktu intereséw. DI Investors stosuje odpowiednie regulacje
wewnetrzne, ktore maja stuzy¢ zarzadzaniu tego rodzaju konfliktami w celu eliminacji
ich skutkow i zapewnienia prawidlowej ochrony inwestorow.

Oferujacy (lub podmioty od niego zalezne lub powigzane) w ramach prowadzonej
dziatalnosci wspolpracuja, lub moga wspotpracowaé z Emitentem w zakresie r6znych
ustug i posiadaja, lub mogg posiada¢ informacje, ktére mogg by¢ istotne w kontekscie
sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwo$ci wywigzywania si¢ ze zobowigzan
wynikajacych z niniejszych Warunkéw Emisji, jednakze nie sa uprawnieni do ich
udostepniania Obligatariuszom chyba, ze uzyskaja upowaznienie Emitenta w tym
zakresie.

Emitent zostat poinformowany przez Oferujacych, iz w ich ocenie wykonywanie przez
Oferujacych (lub podmioty od nich zalezne lub powiazane) okre§lonych powyzej
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czynnosci oraz petnienie okreslonych funkcji w zwigzku z Obligacjami nie
uniemozliwia Oferujgcym lub podmiotom od nich zaleznym lub powigzanym,
$wiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspotpracy
z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

(9) Raiffeisen Bank Polska S.A. na warunkach okreslonych w odrebnej umowie moze
przyja¢ zobowigzanie w zakresie objecia do 20% Obligacji na rachunek wtasny
i w wykonaniu tego zobowigzania naby¢ Obligacje, co moze doprowadzié
do potencjalnego konfliktu interesow.

Zarzad Emitenta:
Piotr Pawlowski Lech Jeziorny Daniel Stachiewicz
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
[***podpisy znajdujq sie na [***podpisy znajdujq sie na [***podpisy znajdujq sie na
pierwotnych Warunkach pierwotnych Warunkach pierwotnych Warunkach

Emisji***] Emisji***] Emisji***]
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ZALACZNIK NR 1
DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI SERII D
EMITOWANYCH PRZEZ OT LOGISTICS S.A.

()

(b)

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

()

(9)

(h)

REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
POSTANOWIENIA OGOLNE

Niniejszy regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy ma zastosowanie do Zgromadzenia
Obligatariuszy posiadajacych Obligacje, okreslone w Warunkach Emisji.

Terminy niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy maja
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwotywane przez Emitenta z wtasnej inicjatywy lub na
wniosek Obligatariuszy posiadajacych co najmniej 10% wyemitowanych i niewykupionych
Obligacji. Ponadto, jesli Emitent nie zwola Zgromadzenia Obligatariuszy na wniosek
Obligatariuszy posiadajacych co najmniej 10% wyemitowanych i niewykupionych Obligacji,
Obligatariusze ci uprawnieni sa zwota¢ Zgromadzenie Obligatariuszy samodzielnie.

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywaja si¢ w Warszawie. Dokladne miejsce, date i godzing
Zgromadzenia Obligatariuszy ustala Emitent lub Obligatariusze, zaleznie od tego, kto zwotuje
Zgromadzenie Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane w drodze publikacji zawiadomienia
wskazujacego miejsce, date i godzine rozpoczecia obrad, a takze przedmiot Zgromadzenia
Obligatariuszy.

W przypadku zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Emitenta, Emitent publikuje
zawiadomienie na stronie internetowej Emitenta. Dzien Zwotania Zgromadzenia to dzien
publikacji zawiadomienia na stronie internetowej Emitenta.

W przypadku zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Obligatariuszy, Zgromadzenie
Obligatariuszy jest zwolywane w drodze publikacji ogloszenia w "Rzeczpospolitej" lub
"Gazecie Wyborczej" lub w innej gazecie ogodlnopolskiej o profilu biznesowym lub
posiadajacej dziat poswigcony sprawom gospodarczym, wskazujacego miejsce, date i godzing
rozpoczecia obrad, a takze przedmiot Zgromadzenia Obligatariuszy. Dzien publikacji
ogloszenia uwaza si¢ za Dzien Zwolania Zgromadzenia. Jednoczes$nie z publikacjg ogloszenia,
Obligatariusze, ktoérzy zwotuja Zgromadzenie Obligatariuszy wysla Emitentowi
zawiadomienie o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy wskazujace miejsce, date i godzing
rozpoczgcia obrad, a takze przedmiot Zgromadzenia Obligatariuszy.

Dzien Zgromadzenia Obligatariuszy powinien przypada¢ nie wczesniej niz dwa tygodnie po
Dniu Zwotania Zgromadzenia i nie pézniej niz trzy tygodnie po Dniu Zwotania Zgromadzenia.

Jesli Obligacje zostang wprowadzone do obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW, Emitent
przekaze informacje o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy takze w formie Raportu
Biezacego.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy maja prawo uczestniczy¢ Obligatariusze, ktorzy dokonali

blokady Obligacji do Dnia Roboczego przypadajacego bezposrednio po dniu Zgromadzenia
Obligatariuszy.
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)

(k)

(1

(@)

(b)

(©

(d)

Osoba reprezentujgca Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna przedstawi¢
swiadectwo depozytowe, potwierdzajace posiadanie Obligacji przez Obligatariusza oraz
dokonanie ich blokady do Dnia Roboczego przypadajgcego bezposrednio po dniu
Zgromadzenia Obligatariuszy. Ponadto, powinna wykaza¢ umocowanie do dziatania w imieniu
Obligatariusza przedstawiajac aktualny odpis z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego lub z innego odpowiedniego rejestru lub inny dokument stwierdzajacy, ze dana
osoba jest upowazniona do dziatania w imieniu danego Obligatariusza.

Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez pelnomocnika. Obligatariusz moze wystepowac
jako pelnomocnik innego Obligatariusza. Pelnomocnictwa powinny by¢ udzielone na pismie
przez osoby upowaznione do reprezentowania Obligatariusza wedlug przedstawionego
aktualnego odpisu z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego lub z innego
odpowiedniego rejestru.

Oprocz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy moga bra¢ udziat Emitent, doradcy
finansowi lub prawni Emitenta oraz doradcy finansowi lub prawni Obligatariuszy. Osobom tym
przystuguje prawo wypowiadania si¢ w sprawach bedacych przedmiotem obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy. Ponadto przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy moze dopusci¢ inne
osoby do udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w
szczegblnosci prawo do zabierania glosu oraz udziatu w gtosowaniu.

ODBYWANIE ZGROMADZENIA

Przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy wyznacza ten kto zwotlal Zgromadzenie
Obligatariuszy. W przypadku zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Emitenta i nie
wyznaczenia  przewodniczacego przez Emitenta, przewodniczacego wyznaczaja
Obligatariusze. Przewodniczacy otwiera i prowadzi obrady Zgromadzenia Obligatariuszy oraz
ustala porzadek obrad.

Przewodniczacy moze podjac decyzje o zarzadzeniu przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy.
Jesli z wnioskiem o zarzadzenie przerwy wystepuja Obligatariusze reprezentujacy ponad 50%
glosow reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, przewodniczacy zobowigzany jest
zarzadzi¢ przerwe zgodnie z takim wnioskiem. W kazdym przypadku tacznie przerwy nie moga
trwa¢ dtuzej niz 30 dni. W Zgromadzeniu Obligatariuszy wznowionym po zakonczeniu
przerwy moga uczestniczy¢ Obligatariusze, ktorzy dokonali ponownej blokady Obligacji do
Dnia Roboczego przypadajacego bezposrednio po dniu wznowionego Zgromadzenia
Obligatariuszy. Obligatariusz powinien przedstawi¢ $wiadectwo depozytowe, potwierdzajace
posiadanie Obligacji przez Obligatariusza oraz dokonanie ich blokady do Dnia Roboczego
przypadajacego bezposrednio po dniu wznowionego Zgromadzenia Obligatariuszy.

Niezwlocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany jest
sporzadzi¢ 1 podpisac liste obecnosci, zawierajaca w szczegolnosci informacje na temat liczby
Obligacji znajdujacych si¢ w posiadaniu danego Obligatariusza oraz liczby glosow, do
wykonywania ktorych dany Obligatariusz jest uprawniony. Liste obecnosci podpisuje
przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy. Lista jest dostgpna do wgladu dla uczestnikow
Zgromadzenia Obligatariuszy w czasie jego trwania, a wszelkie zmiany dotyczace skltadu
osobowego Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas wystapienia takiej zmiany, sa na niej
odnotowywane.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwiera

dyskusje, udzielajgc glosu uczestnikom wedlug kolejnosci zgloszen. Emitent moze zabieraé
glos poza kolejnoscia.
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Po odbyciu dyskusji nad danym punktem porzadku obrad przewodniczacy zarzadza
glosowanie.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokot, ktory podpisuje
przewodniczacy. Protok6t powinien zawiera¢ opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy,
liczbe reprezentowanych glosow, tre$¢ podjetych uchwatl oraz liczbe gloséw oddanych za
poszczegdlnymi uchwatami. Do protokotu nalezy dotaczy¢ liste obecnosci oraz kopie
petnomocnictw, odpisow z Krajowego Rejestru Sadowego i innych dokumentéw stuzacych
wykazaniu umocowania do reprezentacji Obligatariusza lub innego uczestnika Zgromadzenia
Obligatariuszy. Protokot sporzadza si¢ w terminie trzech Dni Roboczych od dnia zamknigcia
obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

PODEJMOWANIE UCHWAL

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowa¢ uchwaly wylacznie w sprawach
wymienionych w zawiadomieniu o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy. Sprawy
niewymienione w zawiadomieniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy i niebedace
sprawami formalnymi mogg by¢ przedmiotem uchwat, jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy
uczestnicza Obligatariusze reprezentujacy 100% glosow i1 zaden Obligatariusz nie zglosit
sprzeciwu wobec podjecia danej uchwaty.

Do podjecia uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy wymagana jest obecno$¢ Obligatariuszy
reprezentujacych co najmniej 50% glosow.

Uchwaty zapadajg wigkszo$cig ponad 50% gloséw Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy.

Na kazda Obligacje przypada jeden glos.

Glosowania sg jawne, chyba ze ktorykolwiek z Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy zazada glosowania tajnego.

Uchwata podj¢ta przez nalezycie zwolane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzaca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy, rowniez tych, ktdrzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali si¢ od glosu albo oddali glosy
niewazne.

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy przekazuje Emitentowi protokot Zgromadzenia
Obligatariuszy w terminie dziesieciu Dni Roboczych od dnia zakonczenia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Emitent pokrywa uzasadnione i udokumentowane koszty organizacyjne zwigzane ze
zwolaniem oraz odbyciem Zgromadzenia Obligatariuszy.

Wszystkie kwestie zwigzane ze zwotywaniem oraz prowadzeniem obrad Zgromadzenia

Obligatariuszy, a nieuregulowane w niniejszym dokumencie, ustala¢ bedzie przewodniczacy
Zgromadzenia Obligatariuszy.
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