I. CZESC OGOLNA

1. Dane identyfikujgce Grupe Kapitalowg

Grupa Kapitatowa NEWAG S.A. sklada si¢ z jednostki dominujacej NEWAG S.A oraz
jednostek zaleznych, nad ktérymi podmiot dominujacy sprawuje kontrolg bezposrednio lub

posrednio.
Zakres konsolidacji nie ulegt zmianie w poréwnaniu do roku ubieglego.

W sklad Grupy Kapitalowej NEWAG S.A. na dzien 31 grudnia 2016 roku wchodzg
nastepujace jednostki zalezne, nad ktérymi jednostka dominujgca sprawuje bezposrednig
kontrole: INTECO S.A., Newag Lease Sp. z 0.0., Newag Lease Sp. z o.0. Spéika
Komandytowo - Akcyjna, NEWAG IP Management Sp. z 0.0., Kazpol Railway Engineering
oraz podmioty, ktére jednostka dominujaca kontroluje posrednio przez inne podmioty zalezne:
Gliwice Property Management S.A. oraz Galeria Sadecka Sp. z 0.0.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku zatrudnienie w Grupie Kapitalowej wynosito
1 744 osoby.

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania, badana jednostka dominujgca udostgpnila
wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje i wyjaénienia, ktére zostaly
potwierdzone o$wiadczeniem Zarzadu jednostki dominujacej o kompletnym ujgciu danych
w  ksiegach rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowigzann warunkowych
i o poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére miaty miejsce po dacie bilansu.

1.1 Jednostka dominujgca

NEWAG Spétka Akcyjna ("Spélka”) z siedzibg w Nowym Saczu przy ul. Wyspiarnskiego 3,
zostala utworzona aktem notarialnym z dnia 6 wrzesnia 1994 roku, Repertorium A nr
17206/94. W dniu 30 listopada 2001 roku Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia, XII
Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat wpisu Spéiki do rejestru Przedsigbiorc6w pod
numerem KRS 0000066315.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastgpujgca:

NIP: 734-00-09-400 REGON: 490490757

Podstawowym wykonywanym przedmiotem dziatalnosci, zgodnie ze statutem Spétki jest:

- produkcja lokomotyw kolejowych oraz taboru szynowego,

- naprawa i modernizacja pozostalego sprzetu transportowego,

- wykonanie konstrukcji stalowych,

- obrébka mechaniczna elementéw metalowych.

Mazars Audyt Sp. z 0. 0. /
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W dniu 20 grudnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podj¢to uchwale
o zbyciu zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa w postaci Dzialu Badan i Rozwoju na rzecz
Spétki Newag IP Management Sp. z 0.0., obejmujacej wyodrgbniony organizacyjnie,
finansowo i funkcjonalnie zesp6t skladnikéw materialnych i niematerialnych, stuzacych
prowadzeniu dzialalnosci gospodarczej polegajacej na prowadzeniu prac badawczo
rozwojowych, wraz ze zobowigzaniami. Cena sprzedazy zorganizowanej czg$ci
przedsigbiorstwa zostala ustalona na podstawie wyceny dokonanej przez niezaleznego
rzeczoznawce majgtkowego z dnia 19 grudnia 2016 roku. Umowa sprzedazy zostata podpisana
w dniu 31 grudnia 2016 roku.

Wysoko$é kapitalu podstawowego na dzieri 31 grudnia 2016 roku wynosi 11250 000,25
zlotych i dzieli si¢ na 45 000 001 akcji o wartosci nominalnej 0,25 ztotych kazda.

W badanym roku obrotowym wielko$¢ kapitatu podstawowego nie ulegia zmianie.
Na dzien 31 grudnia 2016 roku akcjonariuszami Spéiki posiadajgcymi, co najmniej 5% ogdlnej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spélki byli:

- Jakubas Investment Sp. z 0.0. — reprezentujacy 42,57% liczby gloséw na NWZ oraz
posiadajgca 42,57% kapitatu podstawowego,

- Nationale Nederlanden OFE (dawniej ING OFE) — reprezentujacy 8,83% liczby
gtos6w na NWZ oraz posiadajacy 8,83% kapitatu podstawowego,

- Metlife OFE — reprezentujacy 5,02% liczby gloséw na NWZ oraz posiadajgcy
5,02% kapitatu podstawowego,

- AVIVA OFE - reprezentujgcy 5,00% liczby gtoséw na NWZ oraz posiadajgcy
5,00% kapitatu podstawowego.

Akcje Spétki notowane s3 na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku kapital wlasny Spotki byt dodatni i wynosit 371 505 tys.
zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku, bedacy dniem koriczacym rok obrotowy, Zarzad Spétki
reprezentowali:

- Pan Zbigniew Konieczek — Prezes Zarzadu,
- Pan Bogdan Borek — Wiceprezes Zarzadu,
- Pan Jozef Michalik — Wiceprezes Zarzadu.

W trakcie roku obrotowego wystapity zmiany w skladzie Zarzadu jednostki dominujace;j.

W dniu 29 lutego 2016 roku Pan Maciej Duczyfiski ztozyt rezygnacj¢ z pelnienia funkcji
Czionka Zarzadu. Jednoczenie uchwalg Rady Nadzorczej z dnia 29 lutego 2016 roku powotano
Pana Jozefa Michalika do skladu Zarzadu.

W dniu 26 kwietnia 2016 roku Pan Bartosz Krzeminski ztozyt rezygnacjg¢ z petnienia funkcji
Czlonka Zarzadu.

Po dniu bilansowym nie wystgpity zmiany w skladzie Zarzadu.

Mazars Audyt Sp. z 0. o.
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Na dziei 31 grudnia 2016 roku, bgdacy dniem konfczgcym rok obrotowy, skiad Rady
Nadzorczej jednostki dominujgcej przedstawiat si¢ nastepujaco:

- Pan Zbigniew Jakubas

- Pan Piotr Kaminski

- Pani Katarzyna Szwarc

- Pani Agnieszka Pyszczek

- Pan Gabriel Borg

— Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Sekretarz Rady Nadzorczej,

— Czlonek Rady Nadzorczej,

— Cztonek Rady Nadzorcze;.

W trakcie roku obrotowego oraz po dniu bilansowym do dnia publikacji skonsolidowanego go
sprawozdania finansowego nie wystgpily zmiany w skladzie Rady Nadzorczej jednostki

dominujace;j.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki

dominujgcej

sporzadzone na dzief

31 grudnia 2016 roku zostalo zbadane przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., ktéra wydata opini¢ bez

zastrzezen.

1.2 Jednostki zalezne objete konsolidacjq

Kapital

Kapital

Nazwa i forma prawna jednostki zakladowy wlasny s Udzial Grupy e
L. Struktura wlascicielska K w prawach
zaleznej (w tys. (w tys. w kapitale
glosu
zlotych) zlotych)
Newag S.A. - 86%
INTECO S.A. 1000 1719 Osoba fiz. — 11% 86% 86%
Akcje wlasne — 3%
Newag Lease Sp. z 0.0. 5 -9 Newag S.A. — 100% 100% 100%
Newag Lease Sp. z 0.0. Sp.

s 2 N A. - 100% 100% 100%
Komandytowo-Akeyjna 94 845 312042 ewag S.A () () ()
NEWAG IP Management Sp. z o.0. 130 224 300 Newag S.A. — 100% 100% 100%

Newag S.A. — 100% (posrednio
Gliwice Property Management S.A. 100 2419 poprzez Newag Lease Sp. z 0.0. 100% 100%
S.K.A)
Newag S.A. — 100% (posrednio
Galeria Sadecka Sp. z 0.0. 7200 7647 poprzez Newag IP Management Sp. z 100% 100%

0.0.)

INTECO S.A., Gliwice, ul. Chorzowska 58

Zarejestrowanym i rzeczywistym przedmiotem dziatalnosci Sp6iki jest produkcja elementéw
elektronicznych, aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektryczne;.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej INTECO S.A. sporzgdzone na dziefi 31 grudnia
2016 roku podlegalo badaniu przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., ktéra wydala opini¢ bez

zastrzezen.

Mazars Audyt Sp. z 0. o. %
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Newag Lease Sp. z 0.0., Nowy Sqcz, ul. Wyspiariskiego 3
Zarejestrowanym i rzeczywistym przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest pozostate posrednictwo
pienigzne.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Newag Lease Sp. z 0.0. sporzadzone na dzien
31 grudnia 2016 roku nie podlegato badaniu przez bieglego rewidenta.

Newag Lease Sp. z 0.0. Sp. Komandytowo - Akcyjna, Nowy Sacz, ul. Wyspiarnskiego 3

Zarejestrowanym i rzeczywistym przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest leasing finansowy oraz
wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen i dobr niematerialnych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Newag Lease Sp. z o0.0. Sp. Komandytowo -
Akcyjna sporzadzone na dzien 30 listopada 2016 roku nie podlegatlo badaniu przez bieglego

rewidenta.

NEWAG IP Management Sp. z o0.0., Nowy Sgcz, ul. Wyspiarskiego 3

Zarejestrowanym i rzeczywistym przedmiotem dzialalnosci Spoétki jest dzierzawa wiasnosci
intelektualnej i podobnych produktéw z wylgczeniem prac chronionych prawem autorskim.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej NEWAG IP Management Sp. z 0.0. sporzgdzone
na dzien 31 grudnia 2016 roku podlegato badaniu przez Mazars Audyt Sp. z o0.0., ktéra wydata
opini¢ bez zastrzezen.

Gliwce Property Management S.A.. Gliwice, ul. Chorzowska 58
Zarejestrowanym 1 rzeczywistym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wynajem i zarzgdzanie
nieruchomosciami wlasnymi i dzierzawionymi.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 22 lutego 2016 roku dotychczasowy akcjonariusz
Newag S.A. dokonal zbycia 100% akcji Spotki na rzecz spétki Newag Lease Sp. z 0.0. Spétka
Komandytowo — Akcyjna. Zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym w
dniu 30 czerwca 2016 roku.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Gliwice Property Management S.A. sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2016 roku podlegato badaniu przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., ktéra wydata

opini¢ bez zastrzezen.

Galeria Sgdecka Sp. z 0.0., Nowy Sqcz, ul. Wyspianskiego 3
Zarejestrowanym i rzeczywistym przedmiotem dziatalnosci Spolki jest wynajem i zarzadzanie
nieruchomog$ciami wiasnymi.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Galeria Sadecka Sp. z 0.0. sporzadzone na dziefi
31 grudnia 2016 roku nie podlegato badaniu przez bieglego rewidenta.

Mazars Audyt Sp. z 0. 0.
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2. Dane identyfikujgce skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2016 roku, ktére po stronie aktyw6w i pasywéw zamyka si¢ sumg 869 043 tys.

ztotych,

— skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 11 006 tys. zlotych (z czego
zysk przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej wynosi 11 194 tys. zlotych,

— skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za rok obrotowy od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujace dodatni catkowity dochdd w
kwocie 10 896 tys. zlotych (z czego dochéd przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej wynosi 11 084 tys. ziotych),

— skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu wlasnego
o kwote 11 559 tys. zlotych,

_ skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujgce zmniejszenie stanu Srodkéw

pienieznych o kwotg 48 020 tys. zlotych,

— dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
dzien 31 grudnia 2016 roku.

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane za okres od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku.

Jednostka dominujaca oraz jednostki zalezne objete konsolidacjg sporzadzily sprawozdania
finansowe na dziefi 31 grudnia 2016 roku, bedacy dniem koficzgcy badany rok obrotowy.
Grupa Kapitalowa sporzadzita skonsolidlowane sprawozdanie finansowe  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska.

Skonsolidowany bilans zamkniecia za rok 2015 zostat przyjety, jako bilans otwarcia na dzien
1 stycznia 2016 roku. :

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez
Mazars Audyt Sp. z 0.0., ktéra wydata opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony w dniu
31 grudnia 2015 roku, zatwierdzone uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca 2016 roku, zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym

w dniu 13 lipca 2016 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostala wybrana przez Radg Nadzorcza jednostki dominujgcej w dniu
1 sierpnia 2016 roku, jako podmiot uprawniony do przeprowadzenia badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Newag S.A. za rok

obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2016 roku.
Mazars Audyt Sp. z 0. o. /
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Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars Audyt Sp.zo.o., ul. Pigkna 18, 00-549
Warszawa, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 186, na
podstawie umowy zawartej dnia 3 sierpnia 2016 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., cztonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoiki spelniajg
wymoég niezaleznosci w rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym.

3. Zasady sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wszystkie spotki zalezne, w ktérych podmiot dominujacy posiada bezposrednio lub posrednio
poprzez swoje podmioty zalezne ponad 50% praw glosu objete zostaly konsolidacja metoda
peing za wyjgtkiem spotki Kazpol Railway Engineering Sp. z 0.0. w Kazachstanie, ktéra jest w
likwidacji i zostata wylgczona z konsolidacji.

Sprawozdanie skonsolidowane zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi Standardami zgodnie z wymogami
Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku z pézZniejszymi zmianami.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje sprawozdania finansowe
jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej na

dzien bilansowy.

Wysokosé skonsolidowanych aktywéw i pasywéw wynika z sumowania odpowiednich pozycji
jednostkowych sprawozdan z sytuacji finansowych oraz zapiséw konsolidacyjnych
dotyczacych gtéwnie wylgczen wzajemnych rozrachunkéw, niezrealizowanych zyskéw i strat
zawartych w pozycjach objetych konsolidacjs, a takze wylaczen dotyczacych udziatéw
posiadanych przez jednostke dominujgcg w jednostkach zaleznych wraz z tg czgscig kapitatu
whasnego kazdej z jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujgce;.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat utworzony zostal poprzez zsumowanie odpowiednich
pozycji jednostkowych rachunkow zyskow i strat sporzadzonych za pelny rok obrotowy po
wylaczeniu przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji dokonywanych migdzy jednostkami
objetymi konsolidacja.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw utworzone zostalo poprzez
zsumowanie odpowiednich pozycji jednostkowych sprawozdan z catkowitych dochodéw
sporzadzonych za pelny rok obrotowy po wylaczeniu przychodéw i kosztéw dotyczacych
operacji dokonywanych migdzy jednostkami objetymi konsolidacja.

4. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej
sporzadzonego na dzied 31 grudnia 2016 roku i za okres koriczacy si¢ tego dnia wydalismy

opini¢ bez zastrzezen z dniem 24 kwietnia 2017 roku.
Mazars Audyt Sp. z 0. o. /
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II. CZESC ANALITYCZNA

Prezentowane dane finansowe pochodza ze sprawozdania finansowego zalgczonego do

niniejszego raportu.

1. Gléwne wielko$ci bezwzgledne charakteryzujgce Grupe¢ Kapitalowsg

w tys. zlotych

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw 0;1011222001: 6 031]'?112'_2;(;]55- 0;101122200114 4
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materialow 559 061 1035473 900611
Koszt sprzedanych produktow, ustug i materialow 474 357 842 068 717 080
Zysk brutto ze sprzedazy 84 704 193 405 183 531
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 18 998 89 060 114 765
Zysk/strata brutto 9006 76 486 99 788
Zysk/strata netto 11 006 64 971 78 482
Catkowite dochody ogétem 10 896 65 925 78 482
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2014

Aktywa trwale, w tym: 467 373 478 628 443 207
Rzeczowe aktywa trwate 316 567 314 943 290 446
Aktywa obrotowe, w tym: 401 670 441 088 465372
Zapasy 219671 153 044 238763
Naleznosci z tyt. dostaw, robot i ustug 149 203 214 497 187 294
Kapitat wlasny 405 585 417 144 396219
Zobowigzania dlugoterminowe, w tym: 132 456 144 026 131452
Zobowigzania leasingowe 86 300 90 351 89 160
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 331002 358 546 380908
Zobowigzania z tyt. dostaw, robaot i ustug 82515 90 367 140 908
Kredyty i pozyczki 138 308 146 667 121 707
Suma bilansowa 869 043 919716 908 579

Mazars Audyt Sp. z 0. o.
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2. Wskazniki efektywnosci dzialania

2016 2015 2014
Nalezno$ci z tytutu dostaw, robét i ustug
Cykl rotacji naleznosci = * 365 97 dni 76 dni 76.dni
Przychody ze sprzedazy produkt6w, towar6w i materiatéw
Zobowiazania z tytutu dostaw, robét i ustug
Cykl rotacji zobowigzan = * 365 54 dni 32 dni 57 dni
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw
Zapasy
Cykl rotacji zapaséw = * 365 169 dni 66 dni 122 dni
Koszt sprzedanych produktéw, ustug i materiatow
3. Wskazniki plynnosci
2016 2015 2014
Aktywa obrotowe
Wskazniki biezgcej ptynnosci = 1,2 1,2 1,2
Zobowiazania krétkoterminowe
Aktywa obrotowe - Zapasy
Wskazniki podwyzszonej ptynnosci = 0,5 0,8 0,6
Zobowigzania krétkoterminowe

Mazars Audyt Sp. z 0. o.
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4. Wskazniki rentownoSci

2016 2015 2014
Zysk/Strata brutto
Rentownos¢ sprzedazy brutto= * 100% 2% 7% 11%
Przychody ze sprzedazy
Catkowite dochody
Rentownosé aktywow ogdlem = *100% 1% 7% 9%
Aktywa og6lem
Zysk/Strata operacyjny
Rentownos¢ aktywdow operacyjna = *100% 3% 10% 13%
Aktywa ogélem
Calkowite dochody
Rentownos¢ kapitatu = * 100% 3% 16% 20%
Kapital wlasny

W naszej ocenie, wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dziefi
31 grudnia 2016 roku oraz analiza przedstawionych powyzej wskaznikéw, przy uwzglednieniu
wszystkich informacji dostepnych nam na dzieri sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie
wskazuja na to, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitalowej w ciagu
12 miesiecy od dnia, na ktéry zostato sporzagdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Mazars Audyt Sp. z 0. 0.
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III. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz ocena prawidlowosci i kompletno$ci
dokumentacji konsolidacyjnej

1.1 Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu migdzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 roku,
poz. 1047, z p6zn. zm.),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym

(Dz. U. z 2016 roku, poz. 1000),
c) Kodeks Spétek Handlowych,

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania, przyjete uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10
lutego 2015 r. z pézn. zm.

e) Miedzynarodowe Standardy Rewizji Finansowe;j

1.2 Dokumentacja konsolidacyjna

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez podmiot dominujgcy odpowiada
we wszystkich istotnych aspektach wymogom Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej. Dokumentacja konsolidacyjna przechowywana jest
w siedzibie jednostki dominujgcej w Nowym Saczu.

Dokumentacja ta zawiera miedzy innymi wyliczenia i opisy kwot istotnych korekt oraz
sposob ujgcia w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej i skonsolidowanym
sprawozdaniu z calkowitych dochodéw oraz pozwala na powigzanie danych sprawozdania
skonsolidowanego ze stanowigcymi punkt wyjscia sprawozdaniami jednostkowymi.
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2. Informacje o niektérych istotnych pozycjach skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Prezentowane dane finansowe pochodza ze sprawozdania finansowego zalgczonego do
niniejszego raportu.

2.1. Aktywa trwale

2.1.1. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosity netto 316 567 tys. ztotych
i dotyczyly gléwnie budynkéw i budowli w wartosci 191 464 tys. zlotych oraz urzgdzen
technicznych i maszyn w wartosci 59 313 tys. zlotych.

Grupa Kapitalowa posiada prawo wieczystego uzytkowania gruntéw o wartosci 28 987 tys.
zlotych, ktére zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci ujmuje w ewidencji
pozabilansowe;.

2.2. Aktywa obrotowe

2.2.1. Zapasy

Wartosé zapaséw na dzien bilansowy wyniosta 219 671 tys. zlotych. Na warto$¢ zapasow
skladajg si¢ gléwnie materialy w wysokosci 108 950 tys. zlotych oraz produkcja w toku w
wysokosci 110 721 tys. zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku warto$é odpiséw aktualizujacych zapasy wynosila 8 020 tys.
zlotych.

2.2.2. Naleznosci z tytulu dostaw, robét i ustug

Na dzien 31 grudnia 2016 roku naleznosci z tytutu dostaw, robét i ushug wynosity 149 203 tys.
zlotych i zostaly wykazane w wartodci netto po pomniejszeniu o warto$¢ odpisow

aktualizujgcych w wysokosci 2 066 tys. ztotych.
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2.3. Pasywa

2.3.1 Kapital wlasny

Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na dziefi 31 grudnia 2016 roku wynosit 405 585 tys.
zlotych.

Kapitat podstawowy wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na
dzien 31 grudnia 2016 roku w wysokosci 11 250 tys. zlotych odpowiada wysokosci kapitatu
podstawowego jednostki dominujacej i jest zgodny z aktualnym odpisem z Krajowego Rejestru

Sadowego.

Wysokosé pozostatych skiadnikéw kapitalu wlasnego zostata ustalona na podstawie
dokumentacji konsolidacyjne;j.

Warto$é udziatléw niedajacych kontroli wyliczona zostala proporcjonalnie do posiadanego
udzialu w kapitale wlasnym jednostek zaleznych na dzien bilansowy.

2.3.2  Zobowigzania dlugoterminowe

Warto$é wykazanych na dzien bilansowy zobowigzan dlugoterminowych obejmowala w
gléwnej mierze zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci 86 300 tys. zlotych,

233 Zobowigzania krétkoterminowe

Wartos¢ wykazanych na dzien bilansowy zobowigzan krétkoterminowych obejmowata w
gtéwnej mierze zobowigzania z tytutu dostaw, rob6t i ustug w wysokosci 82 515 tys. zlotych,
krétkoterminowsg cze$é zobowigzan z tytulu kredytow i pozyczek w wysokosci 138 308 tys.
zlotych oraz krétkoterminowe zobowigzania pozostate w wysokosci 75 209 tys. ziotych.

Mazars Audyt Sp. z 0. o. /



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej NEWAG S.4. na dzien 3 1 grudnia 2016 13

2.4. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Prezentowane dane finansowe pochodza ze sprawozdania finansowego zataczonego do
niniejszego raportu.

Do skonsolidowanego rachunku zyskoéw i strat wigczone zostaly poszczegdlne pozycje ze
rachunkéw zyskow i strat jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej za okres od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Grupg Kapitalowg zostaly ustalone,
we wszystkich istotnych aspektach, w prawidlowej wysokosci i obejmujg przychody ze
sprzedazy produktow, towaréw i materialow w wysokosci 559 061 tys. zlotych. Koszt
sprzedanych produktéw, ustug i materiatéw wynosit 474 357 tys. zlotych.

Koszty dzialalnosci operacyjnej odzwierciedlaja we wszystkich istotnych aspektach
rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji gospodarczych i dotyczg gléwnie ogblnego
zarzadu w wysokosci 72 069 tys. zlotych.

Pozostate przychody w wysokosci 19 457 tys. zlotych obejmujg przede wszystkim przychody z
rozwiazania rezerw i odpiséw aktualizujacych w wysokosci 6 988 tys. zlotych, zwrécone kary
umowne w wysokosci 3 210 tys. zlotych oraz zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw
trwatych w wysokosci 3 095 tys. zlotych.

Pozostate koszty w wysokosci 10 857 tys. zlotych obejmujg przede wszystkim koszty kar
umownych w wysokosci 4 670 tys. ziotych, utworzonych rezerw w wysokosci 1 322 tys.
zlotych oraz utworzonych odpiséw aktualizujgcych w wysokosci 1 197 tys. zlotych.

Na koszty finansowe w wysokosci 13 713 tys. zlotych skiadajg si¢ przede wszystkim odsetki
od kredytéw i pozyczek w wysokosci 5 400 tys. ziotych oraz odsetki od leasingu w wysokosci

3 510 tys. ztotych.

2.5. Skonsolidowane sprawozdanie 7 catkowitych dochodow

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw wykazuje dodatni dochdd w
wysokosci 10 896 tys. zlotych i zostalo poprawnie przedstawione w powigzaniu z

dokumentacjg konsolidacyjna.

Do skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw wiaczone zostatly poszczegélne
pozycje ze sprawozdan z calkowitych dochodow jednostek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.
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2.6. Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony na dzien 31 grudnia 2016 roku sporzadzone zostaly we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére
zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Przedstawione informacje sa3 we wszystkich istotnych aspektach zgodne z dokumentacjg
konsolidacyjna.

2.7. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdow pieniginych oraz skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, badana Grupa
Kapitatowa jest zobowigzana do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow
pienieznych oraz skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych oraz skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym zostaly we wszystkich istotnych aspektach poprawnie
przedstawione w powigzaniu ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej,
skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz dokumentacjg

konsolidacyjna.
2.8. Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany okres, s3 zgodne z danymi
przedstawionymi w sprawozdaniu skonsolidowanym sporzadzonym na dziefi 31 grudnia 2016
roku.

Sprawozdanie odpowiada we wszystkich istotnych aspektach wymogom okreslonym w art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego paristwem czlonkowskim (Dz. U. 2016 r., poz. 860) i s3 zgodne z
informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

A
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno ponumerowanych. Integralna jego czesé stanowl
przygotowane przez jednostk¢ dominujacg skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku wediug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowe;j.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186

Warszawa, ul. Pickna 18 M ‘:’ MAZARS
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Kluczowy Biegly Rewident
Nr 90086

Warszawa, dnia 24 kwietnia 2017 roku
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