ARTERIA S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Arteria S.A. na dzien 30 czerwca 2022 roku

)
3¢ ARTERIA

-
Grupa Kapitatowa

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ ARTERIA S.A.
NA DZIEN 30 CZERWCA 2022 ROKU

Arteria S.A. ul. Stawki 2a, 00-193 Warszawa



ARTERIA S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Arteria S.A. na dzien 30 czerwca 2022 roku

SPIS TRESCI

- SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ARTERIA S.A. NA DZIEN 30

CZERWCA 2022 ROKU

1. OMOWIENIE SYTUACJI FINANSOWO - EKONOMICZNEJ GRUPY KAPITALOWEJ ARTERIAS.A. ....cvvninnnnneenn. 3
1.1. Omowienie skonsolidowanych wynikow finansowych Grupy Kapitatowej Arteria S.A. za pierwsze
[9Yo (o TowZ R0y 0 7.y N o U 3

1.2. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen............... 6
1.3. Opis istotnych czynnikdéw ryzyka i zagrozen z okresleniem, w jakim stopniu Grupa Kapitatowa
Arteria S.A. JESt NA NI@ NATAZONA «...viuuiineeinteitii ettt eettaeetneeenteanerneeaeenns 7

1.4. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem badz innymi organami.............cccevvvvenennn. 10
1.5. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci realizacji wczesniej publikowanych prognoz wynikow na
QANY TOK 1 ttttttttteeittteteeeieeeeeeeenaeeeeeeesnnaneessessnannesssessnnnsesesssnnnseeessssnnsneessssnnnnes 12

1.6. Informacja o udzieleniu poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji .................. 12
1.7. Czynniki, ktore w ocenie Spotki beda miaty wptyw na osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej

1.8.

KOLEINEGO KWaItAlU. . e et ettt tteiiii it e it teeiieeeeeeannaeeeeesannnneeeeesssnnnneessssnnnnnes 12

Informacje, ktore zdaniem Spotki sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiagzan

................................................................................................................... 12

1.9. Zdarzenia nastepujace po dniu bilanSoWym .......coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i errir e e e 12

2. INFORMACUE PODSTAWOWE ...ttt ittt ettt ettt ettt ettt et et st eneeaeaenaenees 14
20 IR ) ) 4o = T F=T o1 L3 V= 14

2.2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Arteria S.A. . .ouiiiiiiiiiiiiii ittt i eeiii e eniaeeeens 14

2.3. Wskazanie sktadu osobowego organéw zarzadzajacych i nadzorujacych i zmian jakie zaszty w

trakcie OStAatNIEZO POIIOCZA . .eur et ittt ittt ettt ettt et e e e e e e et et e e eneeeeneaneaneananes 15

2.4. Przyjete zasady raChUNKOWOSCE ...uiueineieiiiie e i e e et et et e re e e e eaeeaeens 15

2.5.

2.6

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przed podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki ................. 15

Wykaz stanu posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

5. PODPISY 0SOB SPORZADZAJACYCH | ZATWIERDZAJACYCH SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE
Z DZIALALNOSCI ZARZADU GRUPY KAPITALOWEJ ARTERIA S.A. ..uuiiiineeiineeeiineeetieeerieeeennneesnneennns 19

Arteria S.A. ul. Stawki 2a, 00-193 Warszawa



ARTERIA S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Arteria S.A. na dzien 30 czerwca 2022 roku

1. OMOWIENIE SYTUACJI FINANSOWO - EKONOMICZNEJ GRUPY KAPITALOWEJ ARTERIA S.A.

1.1. Omowienie skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej Arteria S.A. za pierwsze
potrocze 2022 roku

Podstawowe dane finansowe g;:g;:%gg g}?;ggg} gg:glzggg} Dynamika %
Przychody ze sprzedazy 154 893 292 231 144 569 7,1
Wynik dziatalnosci operacyjnej 6612 5902 5068 30,5
éﬂ‘izjjt;ge‘;rzypadajqcy Jednostce 2 889 4647 5 411 46,6
Suma aktywow 126 546 114 858 116 521 8,6
Kapitaty wtasne 43 186 48 261 49 026 -11,9
Suma zobowigzan 83 360 66 597 67 495 23,5
EBITDA 9 381 12 997 8 850 6,0
Amortyzacja 2769 7 095 3782 -26,8

¢ wzrost przychodéw o 7,1%

« wzrost wyniku na dziatalnosci operacyjnej o 30,5%

e wzrost EBITDA o 6%

« spadek zysku netto przypadajacy jednostce dominujacej o 46,6%

W okresie szeSciu miesiecy 2022 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Arteria S.A. (,Emitent”,
,,Spotka”) osiagnety poziom 154 893 tysiecy ztotych i byty o 7,1% wyzsze w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego (wzrost o 10 324 tysigce ztotych). W samym drugim kwartale br. Emitent zanotowat spadek sprzedazy
w stosunku do pierwszego kwartatu o 7,6% co byto efektem agresji rosyjskiej na terytorium Ukrainy. W momencie
wybuchu wojny, Emitent zawiesit bezterminowo projekty call center realizowane na rynkach wschodnich. W 2021
roku stanowity ok. 10% skonsolidowanych przychodéw Emitenta. W efekcie, sprzedaz ustug call center Emitenta
w drugim kwartale spadta o 18% w poréwnaniu z pierwszym kwartatem br., a w poréwnaniu z drugim kwartatem
2021 roku byta nizsza o 10%. Emitent informowat o wstrzymaniu operacji na rynkach wschodnich zaréwno
raportem biezacym jak i w sprawozdaniu z dziatalnosci za pierwszy kwartat 2022 roku wskazujac, ze spowoduje
to spadek przychodoéw i nizsza rentownos¢ w kolejnych kwartatach 2022 roku.

Przychody w rozbiciu na segmenty g;'gl‘ggg g}?;ggg} gé'g;'gggl Dynamika %
Przychody z pionu CONTACT CENTER 107 518 206 561 105 036 2,4
Przychody z pionu WSPARCIA SPRZEDAZY 47 374 85 670 39533 19,8
Razem przychody 154 893 292 231 144 569 7,1

SEGMENT CALL CENTER

Mimo nadzwyczajnych okolicznosci spowodowanych trwajacym konfliktem zbrojnym, gtéwnym zrodtem
przychodow Emitenta w raportowanym okresie pozostawata sprzedaz prowadzona w segmencie Contact Center.
Wyniosta ona 107 518 tysiecy ztotych co stanowito 69,4% tacznej sprzedazy Emitenta w raportowanym okresie i
byta 0 2,4% wyzsza niz w roku ubiegtym. Po wybuchu wojny segment zanotowat spadek przychodéw (ok.10%),
ktorych nie zrekompensowata sprzedaz ustug do pozostatych klientéw. Sa one realizowane w ramach
dtugoterminowych kontraktow dla branzy energetycznej, branzy finansowej i ubezpieczeniowej.
Zdywersyfikowany portfel klientow uzupetniaja ponadto ustugi swiadczone dla wiodacych operatorow
komérkowych oraz dla globalnego dostawcy ustug marketingowych na kilkunastu rynkach zagranicznych.
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SEGMENT WSPARCIA SPRZEDAZY

W drugim segmencie dziatalnosci Emitenta tj. we Wsparciu Sprzedazy odnotowano sprzedaz na poziomie 47 374
tysiecy ztotych co oznaczato wzrost przychodéw w poréwnaniu do analogicznego okresu 2021 roku o blisko 20% i
stanowito 30,6% catosci sprzedazy Emitenta w raportowanym okresie. Segment Wsparcia Sprzedazy obejmuje
szeroki zakres ustug zwiazanych ze sprzedaza, m.in. zarzadzanie materiatami reklamowymi i sieciami sprzedazy,
merchandising, logistyke i dystrybucje ustug marketingu, dziatania reklamowe i organizacje eventéw. Osiagniete
wyniki segmentu wskazuja, ze po okresie pandemii udato sie odbudowac pozycje rynkowa i nadrobic straty z
poprzednich lat. W drugim kwartale 2022 roku kontynuowany byt trend zwigzany z powrotem klientow do
zakupdw stacjonarnych, w szczegoélnosci w centrach handlowych. Okazato sie, ze mimo przeniesienia sie czesci
zakupow do Internetu, kondycja branzy sprzedazy detalicznej wrocita do poziomu z 2019 roku. W zwiazku z
ozywieniem handlu stacjonarnego odmrozono budzety marketingowe, zwtaszcza w branzach najmocniej
dotknietych przez pandemie takich jak turystyka, transport, rozrywka, odziez czy kosmetyki. Wptyneto to
pozytywnie na ekspozycje towaréw w sieciach handlowych oraz wzrost wartosci ustug zwiazanych z promocja
produktow realizowanych w bezposrednim kontakcie z konsumentem.

SPADEK WSKAZNIKOW RENTOWNOSCI EMITENTA

W zwiazku z wybuchem wojny oraz spadkiem przychodéw ze sprzedazy, nastgpito wyrazne pogorszenie
wskaznikow rentownosci. Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) osiagnat narastajaco poziom 6 612 tysiecy
ztotych i byt 0 30,5% wyzszy niz przed rokiem. W samym drugim kwartale byto to jedynie 1 358 tysiecy ztotych
wobec 3 226 tysiecy ztotych w analogicznym okresie roku ubiegtego (spadek r/r o 58%). W przypadku wskaznika
EBITDA, w raportowanym okresie osiagnat on 9 381 tysiecy ztotych i byt wyzszy o 6% niz na dzien 30 czerwca 2021
roku. W samym drugim kwartale br. byto to 2 764 tysiace ztotych wobec 5 107 tysiecy ztotych rok wczesniej
(spadek r/r o 46%). W efekcie, Emitent zanotowat istotny spadek zysku netto przypadajacego jednostce
dominujacej z poziomu 5 411 tysiaca ztotych w 2021 roku do poziomu 2 889 tysigca ztotych w roku biezacym
(spadek o 46%). W samym drugim kwartale 2022 roku, Emitent zanotowat strate netto w wysokosci 1 826 tysiecy
ztotych wobec zysku netto na poziomie 4 218 tysiaca ztotych wypracowanego rok wczesniej.

PERSPEKTYWY ROZWOJU EMITENTA W KOLEJNYCH KWARTALACH 2022 i 2023 ROKU

Oceniajac perspektywy rozwoju w kolejnych kwartatach 2022 oraz 2023 roku, Zarzad Emitenta wskazuje na
gtowne czynniki, ktore moga mie¢ wptyw na wyniki finansowe kolejnych okresow sprawozdawczych. Naleza do
nich ryzyka zewnetrzne zwiazane z sytuacja geopolityczna spowodowanga wojna oraz skutkami
makroekonomicznymi jakie konflikt zbrojny wywotat w Polsce i w Europie, sytuacja na rynku pracy, a takze
ryzyka zwiazane z aktualng kondycja finansowa klientow oraz rynkow branzowych, na ktérych dziata Emitent.
W szczegolnosci nalezy wzia¢ pod uwage nastepujace czynniki:

a) sytuacje na terytorium Ukrainy;

b) czynniki makroekonomiczne zwiazane ze wzrostem cen surowcow, przede wszystkim energii elektrycznej i
gazu, wysoki poziom inflacji skutkujacy wzrostem kosztow dziatalnosci, a takze mozliwymi przerwami w doptywie
pradu;

) sytuacje na rynku pracy determinowana przez presje ptacowa oraz dostepnosc pracownikow;

d) ryzyka niedotrzymania warunkéw wspotpracy z klientami w przypadku przerw w dostawach pradu oraz presje
na renegocjacje wczesniej zawartych umow.

Wojna na terytorium Ukrainy

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, gtownym czynnikiem majacym wptyw na dziatalnos¢ Emitenta
w kolejnych okresach sprawozdawczych bedzie przedtuzajacy sie konflikt zbrojny. Rosyjska inwazja na
terytorium Ukrainy wywotata szereg makroekonomicznych nastepstw w Polsce i na swiecie. Ryzyka kontynuacji
negatywnych trendow wynikaja zaréwno z potencjalnej eskalacji dziatan wojennych jak i zerwania istotnych
powiazan gospodarczych miedzy Rosja a Europa, w szczegolnosci w obszarze importu surowcéw energetycznych,
od ktorych gospodarki wielu panstw europejskich byty w znacznym stopniu uzaleznione. Trudno jest obecnie
przewidzie¢ wszystkie skutki wojny, jednak nalezy przyjac, ze w wiekszosci gospodarek europejskich moze dojs¢
do dtugotrwatych, powaznych problemoéw, w szczegolnosci zwiazanych ze wzrostem cen energii i paliw. To z
kolei spowoduje dalszy wzrost kosztow produktow i ustug, a w konsekwencji wzrost kosztow zycia obywateli.

Przed wybuchem wojny, Emitent prowadzit istotne przychodowo projekty w Rosji i na Ukrainie (w modelu
nearshoring), a pracownicy ukrainscy stanowili znaczacy odsetek zatrudnionych. Wybuch wojny spowodowat
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konieczno$¢ bezterminowego zawieszenia projektow realizowanych na rynkach wschodnich. Byto to gtowna
przyczyna spadku przychodow i pogorszenia wskaznikdw rentownosci, a w konsekwencji straty netto,
odnotowanej w drugim kwartale 2022 roku. Na dzien dzisiejszy Emitent nie jest wstanie ocenic jak dtugo jeszcze
dziatania wojenne beda kontynuowane, jaki bedzie ich rezultat oraz czy i kiedy bedzie mozliwy powrdt Emitenta
na rynki wschodnie.

Czynniki makroekonomiczne; wptyw na gospodarke, wzrost kosztow, ceny energii i przerwy w dostawach pradu

Dziatalnos¢ Emitenta jest w duzym stopniu uzalezniona od ogdlnej koniunktury gospodarczej w Polsce oraz w
Europie. Sytuacja makroekonomiczna, ktora ksztattuja obecnie spadek PKB, inflacja, rosnace stopy procentowe,
rosnacy deficyt budzetowy oraz istotny wzrost kosztow dziatalnosci przedsiebiorstw wptywa takze na wyniki
finansowe Emitenta.

W ocenie perspektyw dalszego rozwoju Emitenta nalezy wzia¢ pod uwage wzrost kosztow zuzycia energii
elektrycznej oraz gwattownego wzrostu cen surowcow energetycznych (wegla i gazu ziemnego). W przypadku
Emitenta prowadzacego dziatalnos¢ operacyjna w kilkunastu lokalizacjach, bedzie to istotna pozycja kosztowa.
Ze wszystkich dostepnych analiz wynika, ze ceny pradu beda w dalszym ciagu rosnac w sposob znaczacy, a trend
z jesieni i zimy 2022 roku bedzie kontynuowany w roku nastepnym. Emitent zwraca tez uwage na potencjalne
ryzyko wprowadzenia ograniczen w poborze energii elektrycznej dla przedsiebiorcow tzw. ”niechronionych” w
okresie jesienno-zimowym czego skutkiem - w przypadku Emitenta - moga by¢ czasowe przerwy w $wiadczeniu
ustug spowodowane brakiem pradu. W skrajnych przypadkach moze to skutkowac karami umownymi dla Emitenta
oraz roszczeniami odszkodowawczymi kontrahentow z tytutu niedotrzymywania parametréw umowy.

Czynniki zwigzane z rynkiem pracy

Wzrost ptacy minimalnej

Rok 2023 ma przynies¢ dwie podwyzki ptacy minimalnej. Zgodnie z rozporzadzeniem rzadowym dotyczacym
wzrostu ptacy minimalnej oraz minimalnej stawki godzinowej, od 1 stycznia 2023 roku minimalne wynagrodzenie
wyniesie 3490 zt, a minimalna stawka godzinowa 22,80 zt. Nastepnie, w dniu 1 lipca 2023 roku minimalne
wynagrodzenie wzrosnie do 3600 zt, a minimalna stawka godzinowa do 23,50 zt. Po zmianach od 1 stycznia 2023
roku minimalne wynagrodzenie za prace bedzie stanowic 50,3% prognozowanego przecietnego wynagrodzenia w
gospodarce narodowej, a od 1 lipca 2023 odpowiednio 51,9% Podwyzke ma otrzymac okoto 3 miliony
pracownikéw. Po zwiekszeniu ptacy minimalnej w 2023 roku, wzrost podstawy sktadek Zaktadu Ubezpieczen
Spotecznych wyniesie prawie 20%. W przypadku Emitenta utrzymujacego w roznych formach zatrudnienia ponad
2 800 oséb oznaczac to bedzie dalszy istotny wzrost kosztow pracowniczych oraz wywota dodatkowa presje
ptacowa ze strony osob nieco lepiej zarabiajacych.

Zatrudnienie i rotacja pracownikow

Spadajacy w ostatnich latach poziom bezrobocia stanowi wazny czynnik wptywajacy na polski rynek pracy. Rok
2021 na rynku pracy uptynat pod znakiem spadku wskaznika bezrobocia, pozostajac na historycznie niskich
poziomach. Na koniec ubiegtego roku stopa bezrobocia wyniosta 5,4%. Taki stan gospodarka osiagneta przy
jednoczesnym braku stabilnosci zatrudnienia i rosnacym znaczeniu elastycznych form wspotpracy. Gtownym
wyzwaniem pracodawcow stato sie pozyskanie i utrzymanie pracownikow, a takze ich rosnace wynagrodzenia.
Na liczbe potencjalnych kandydatow do pracy maja takze wptyw czynniki demograficzne oraz emigracja
zarobkowa. Powyzsze elementy w potaczeniu z podwyzkami wynagrodzen i to zaréwno wynikajacymi ze zmiany
obowiazkowej stawki minimalnej jak i presji ptacowej, bedacej skutkiem ograniczonej puli kandydatow,
przektadaja sie bezposrednio na dostepnos¢ pracownikow i powiekszaja koszt ich pozyskania. Dodatkowo w
zaleznosci od warunkéw prowadzonych projektow w celu zwiekszenia atrakcyjnosci oferty zatrudnienia
wprowadzane sg systemy premiowe oraz dodatkowe benefity. W przypadku Emitenta dodatkowym wyzwaniem
jest konieczno$¢ poszukiwania pracownikow obcojezycznych, ktorzy obstuguja projekty dedykowane na
kilkanascie rynkow zagranicznych. Istotnym czynnikiem wptywajacym na wyniki finansowe Emitenta jest rowniez
umiejetnos¢ zarzadzania rotacja pracownikow, ktora w branzy call center jest nieodtacznym elementem
prowadzonej dziatalnosci, zwtaszcza dla obszaréw niewymagajacych wysokich kompetencji. Co do zasady,
rotacja pracownikow jest zjawiskiem niepozadanym, z uwagi m.in. na czas i koszty rekrutacji nowego
pracownika, koszty szkolen oraz obnizong wydajnosc¢ pracy w pierwszym okresie po zatrudnieniu. Nasilenie sie
tego zjawiska, zwtaszcza w zwiazku z innymi tendencjami na rynku pracy, moze miec¢ negatywny wptyw na wyniki
Emitenta. W celu zabezpieczenia interesow Emitenta prowadzone sa dziatania stuzace poprawie rentownosci
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projektow, przede wszystkim w zakresie optymalizacji zatrudnienia, automatyzacji procesow oraz rozwijaniu
technologii i narzedzi informatycznych.

Czynniki zwigzane z obstuga kluczowych klientow

Ryzyko niezrealizowania lub niedotrzymania warunkow umowy

Dziatalnos¢ Emitenta polega na realizacji projektow outsourcingowych w duzej skali oraz o wysokim stopniu
ztozonosci. Ryzyko niezrealizowania danego kontraktu moze wiagzac sie z jego natychmiastowym zakonczeniem
lub wystapieniem przez klienta z roszczeniami finansowymi. Konsekwencja moze by¢ tez catkowite wycofanie
sie kontrahenta ze wspdtpracy, co moze z kolei wptyna¢ na odptyw obecnych klientow oraz ograniczone
mozliwosci pozyskania nowych kontraktow. Zarzad Emitenta stara sie minimalizowac tego typu ryzyka podpisujac
umowy, ktore precyzyjnie definiuja zakres obowigzkéw Emitenta zwigzanych ze swiadczeniem ustug. Okreslone
sa rowniez konsekwencje niewykonania lub niewtasciwego wykonania danej ustugi oraz wyrzadzenia szkody w
zwiazku z wykonywana ustuga. Typowe sankcje zapisane w umowach zawartych przez Emitenta obejmuja
konieczno$¢ naprawienia szkody oraz kary pieniezne. Wystapienie tego typu zdarzen moze miec istotny
negatywny wptyw na osiggane w przysztosci wyniki finansowe. Poniewaz powody niewtasciwego wykonania ustugi
to zwykle btedy ludzkie oraz awarie infrastruktury informatycznej, ktorych nie da sie catkowicie wykluczyc,
Emitent przyktada szczegdélng wage do jakosci swiadczonych ustug i minimalizacji prawdopodobienstwa
wystapienia takich btedow lub awarii. W tym kontekscie wymieni¢ nalezy m.in. wdrozone procedury kontroli
jakosci szkolenia kadry, monitoring wykonywanych prac i informatyzacje procesu $wiadczenia ustug. Emitent
zawart réwniez polisy ubezpieczeniowe, chroniace go w przypadku roszczen klientow w zwiazku z niewtasciwym
wykonaniem niektorych ustug. Wystapienie powyzszych zdarzen moze miec istotny wptyw na sytuacje i wyniki
finansowe Emitenta w szczegolnosci w okresie nadchodzacych kwartatéw. Mimo, ze Zarzad Emitenta dba o
zatrudnienie profesjonalnej kadry, ktora tworza osoby posiadajace wysokie kompetencje oraz wieloletnie
doswiadczenie w realizacji projektow outsourcingowych, nie da sie wykluczyc ryzyka zwigzanego z przerwami w
dostawach pradu w okresie jesienno-zimowym, na ktdre w pierwszej kolejnosci beda narazone podmioty tzw.
,hiechronione”. W przypadku przedtuzajacego sie braku pradu Emitent bedzie narazony na niedotrzymanie
parametrow rezultatu wynikajacego z warunkdéw umoéw, a w konsekwencji na kary umowne i roszczenia
odszkodowawcze.

Ryzyko zwiazane z presja cenowa ze strony klientow

Emitent narazony jest na presje cenowa ze strony klientow, zarowno w trakcie pozyskiwania nowych kontraktow
jak i renegocjacji warunkow istniejacych umow. Presja cenowa jest z jednej strony wynikiem konkurencyjnosci
cen ustug na rynku, a z drugiej efektem poszukiwania oszczednosci kosztowych przez przedsiebiorstwa. Wsrod
kluczowych klientéw Emitenta znajdujg sie miedzynarodowe koncerny, ktorych skala dziatalnosci znaczaco
przekracza skale dziatalnosci Emitenta oraz najwieksze firm krajowe m.in. z branzy energetycznej i
telekomunikacyjnej co przy ewentualnych rozmowach o zmianie warunkéw wspotpracy oznacza dla Emitenta
nieréwna pozycja negocjacyjna. Z drugiej strony znaczenie tych klientow oraz ich udziat w strukturze przychodow
Emitenta jest na tyle istotny, iz ewentualna zmiana warunkoéw wspoétpracy istotnie wptywa na obnizenie
rentownosci projektow i w konsekwencji pogorszenie wynikow finansowych Emitenta. Presje cenowa ze strony
kontrahentéw Emitent stara sie redukowac jakoscia ustug oraz kompleksowoscia oferty, dazac do obstugi catych
procesow biznesowych, co w pewnym stopniu ogranicza wptyw konkurencji cenowej w poszczeg6lnych obszarach.
Ponadto, presje ze strony klientow Emitent probuje kompensowac sobie rozszerzeniem zakresu wspotpracy.
Wskazane powyzej czynniki makroekonomiczne i pogarszajaca sie kondycja finansowa wielu klientow oraz presja
na redukcje kosztow sprawia, ze ryzyko wystapienia presji cenowej na Emitenta moze nasilic sie w
nadchodzacych kwartatach i przyniesé niekorzystne zmiany w dotychczasowych warunkach wspotpracy.

1.2. Opis pozostatych zdarzen majacych wptyw na dziatalno$¢ Emitenta w raportowanym okresie

Wsrdd najwazniejszych wydarzen, jakie miaty miejsce w okresie szesciu miesiecy 2022 roku, nalezy wskazac na
nastepujace:

1. W dniu 9 marca 2022 roku, Zarzad Emitenta opublikowat raport w sprawie potencjalnego wptywu
wybuchu wojny i agresji rosyjskiej na wyniki finansowe w 2022 roku. W 2021 roku sprzedaz ustug
oferowanych za posrednictwem call center na rynki wschodnie stanowita ok. 10% skonsolidowanych
przychodoéw Emitenta oraz okoto 20% EBITDA. Na skutek wojny projekt te zostaty zawieszone
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bezterminowo co bedzie miato wptyw na spadek przychodow i rentownosci, ktorego skala - na dzien
sporzadzenia raportu - jest trudna do oszacowania.

2. W dniu 21 marca 2022 roku Zarzad Emitenta poinformowat o otrzymaniu zawiadomienia zwigzanego z
nabyciem przez spotke Investcamp Sp. z o.0. 144 279 akcji Spotki stanowiacych 3,38% kapitatu
zaktadowego Spétki oraz 3,38% w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, po cenie 5,7
zt za jedna sztuke. Po dokonaniu transakcji, spotka Investcamp Sp. z o.0. posiadata 1 204 484 akcji
Spotki, stanowiace 28,21% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 28,21% w ogolnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki. Jednoczesnie, dziatajac w imieniu Uczestnikow Porozumienia, spotka Investcamp
Sp. z o.o. poinformowata, iz w wyniku przeprowadzonej transakcji Uczestnicy Porozumienia byli
wtascicielami tacznie 2 489 472 akcji Spotki, stanowiacych tacznie 58,30% w kapitale zaktadowym i
uprawniajacych tacznie do 58,30% gtosow na walnym zgromadzeniu.

3. W dniu 29 marca 2022 roku Zarzad Emitenta poinformowat o otrzymaniu zawiadomienia zwigzanego z
nabyciem przez spotke Investcamp Sp. z 0.0. 8 881 akcji Spotki stanowiacych 0,21% kapitatu zaktadowego
Spotki oraz 0,21% w ogolnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki, po cenie 7,73 zt za jedna
sztuke. Po dokonaniu transakcji, spotka Investcamp Sp. z 0.0. posiada obecnie 1 213 365 akcji Spotki,
stanowiace 28,42% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 28,42% w ogolnej liczbie gtosow na walnym
zgromadzeniu Spotki. Jednoczesnie, dziatajac w imieniu Uczestnikow Porozumienia, spotka Investcamp
Sp. z o.0. poinformowata, iz w wyniku przeprowadzonej transakcji Uczestnicy Porozumienia sa
wtascicielami tacznie 2 498 353 akcji Spotki, stanowiacych tacznie 58,52% w kapitale zaktadowym i
uprawniajacych tacznie do 58,52% gtosow na walnym zgromadzeniu.

4. W dniu 15 kwietnia 2022 roku Zarzad Emitenta poinformowat, iz Sad Okregowy w Biatymstoku wydat
wyrok w postepowaniu toczacym sie z powddztwa Emitenta zasadzajac na rzecz spotek zaleznych
Emitenta kwote 7,1 mln ztotych tytutem naleznego wynagrodzenia od Szpitala Powiatowego Gajda-Med
Sp. z o0.0., za wykonanie przez konsorcjum ustugi na rzecz Narodowego Funduszu Zdrowia. Wyrok nie
jest prawomocny, a pozwanemu przystuguje prawo do wniesienia apelacji od wyroku.

5. W dniu 30 czerwca 2022 roku do Spotki wptynety zawiadomienia ze spotki Investcamp Sp. z o.0. oraz od
Sebastiana Pielacha i Marcina Marca zwiazane z nabyciem przez spotke Investcamp Sp. z o.0. 47 000
akcji spotki Arteria S.A. stanowiacych 1,1% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 1,1% w ogdlnej liczbie
gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki. Nabycie akcji nastapito w drodze transakcji zrealizowanej na
rynku regulowanym w dniu 30 czerwca 2022 roku, po cenie nabycia 7 zt za jedna sztuke. Po dokonaniu
transakcji, spotka Investcamp Sp. z o0.0. posiadata 1 260 365 akcji Spotki, stanowiacych 29,52% kapitatu
zaktadowego Spotki oraz 29,52% w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Jednoczesnie,
dziatajac w imieniu spotki Investcamp Sp. z 0.0. oraz Mayas Basic Concept Limited z siedziba w Nikozji,
Marcina Marca, Sebastiana Pielacha, Ewy Czarzastej-Marzec oraz Anny Pielach dziatajacych w
porozumieniu, poinformowano Emitenta, iz w wyniku przeprowadzonej transakcji uczestnicy
porozumienia stali sie wtascicielami tacznie 2 545 353 akcji Spotki, stanowiacych tacznie 59,62% w
kapitale zaktadowym i uprawniajacych tacznie do 59,62% gtosow na walnym zgromadzeniu.

6. Takze w dniu 30 czerwca 2022 roku, Zarzad Emitenta powziat informacje opublikowang w serwisie
Polskiej Agencji Prasowej w sprawie zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania do zapisywania sie
na sprzedaz akcji Spotki, wedtug ktérej wzywajacymi byli: Investcamp sp. z 0.0. wraz z Mayas Basic
Concept Limited, Marcinem Marcem, Sebastianem Pielachem, Ewa Czarzasta - Marzec oraz Anna Pielach,
ktorzy wezwali do zapisania sie na 1 724 167 akcji zwyktych na okaziciela po cenie 7,73 PLN za sztuke.

W raportowanym okresie nie wystapity inne zdarzenia, poza opisanymi w niniejszym sprawozdaniu, ktére miatyby
istotne znaczenie dla sytuacji Emitenta lub osiagnietych przez niego wynikow finansowych.

1.3.0pis pozostatych czynnikoéw ryzyka i zagrozen (nie opisanych w pkt 1.1) wraz z okresleniem, w jakim
stopniu Grupa Kapitatowa Arteria S.A. jest na nie narazona

Zarzad Grupy Kapitatowej Arteria S.A. nie sporzadza analizy wrazliwosci poszczegolnych ryzyk rynkowych oraz
ich potencjalnego wptywu na wyniki finansowe oraz kapitaty wtasne na dzien bilansowy w rozumieniu MSSF 7
jako niemozliwe do precyzyjnego oszacowania.

Ryzyka zwigzane z utrzymywaniem sie zagrozenia pandemicznego

Skala i tempo rozprzestrzeniania sie epidemii COVID-19 w latach 2020-2021 wptyneto negatywnie zaréwno na
krajowa, ale i ogolnoswiatowa gospodarke. Wedtug powszechnych przewidywan ekonomistow, wptyw ten moze
miec¢ charakter dtugofalowy nawet po ustaniu lub po znaczacym ograniczeniu bezposredniego zagrozenia ze
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strony COVID-19. To z kolei moze przetozy¢ sie na podstawowe uwarunkowania stojace za popytem i podaza
wielu produktow i ustug, a tym samym na trudniejsze warunki funkcjonowania przedsiebiorstw. Emitent moze
réwniez podlega¢ opisanym wyzej czynnikom - zwtaszcza w przypadku znaczacego obnizenia popytu
konsumpcyjnego - a posrednio popytu na wybrane ustugi ze strony klientéw Emitenta, moze miec istotny
negatywny wptyw na jego sytuacje finansowa i mozliwosci rozwoju. Z drugiej strony, pandemia okazata sie by¢
bodzcem dla rozwoju wybranych ustug, w szczegolnosci zwiazanych ze zdalng obstuga klienta. W przypadku
spotek swiadczacych ustugi w obszarze call center, pandemia przyspieszyta ewolucje modelu funkcjonowania i
przejscie konsultantow na prace w trybie zdalnym. Dotyczyto to takze Emitenta i oznaczato gwattowny wzrost
liczby pracownikow pracujacych poza dotychczasowym miejscem pracy w petnym lub czesciowym wymiarze
godzin.

Na poczatku 2022 r. zniesione zostaty ostatnie obostrzenia, jednak z dostepnych informacji wynika, iz liczba
zachorowan w Polsce ponownie rosnie i moze sie gwattownie zwiekszy¢é w okresie jesienno-zimowym. Emitent
nie ma wiedzy o planowanych restrykcjach zaréwno wobec przedsiebiorcow, jak i konsumentéw, jednak nie da
sie wykluczy¢, iz zostana one wprowadzone w przypadku znaczacego wzrostu zachorowan, ktore grozityby
paralizem polskiego systemu opieki medycznej. W zwiazku z powyzszym, Zarzad Emitenta monitoruje sytuacje
epidemiczna, a zebrane poprzednio doswiadczenia dotyczace zarzadzania w warunkach pandemii oraz dokonana
identyfikacja ryzyk z nia zwiazanych oznacza, iz Emitent jest przygotowany do podjecia ewentualnych dziatan
prewencyjnych majacych na celu neutralizacje lub minimalizowanie potencjalnych negatywnych skutkow w
przypadku pojawienia sie kolejnych fal pandemii i wynikajacych z nich ograniczen oraz zagrozen.

Ryzyko zwigzane z zarzadzaniem instrumentami finansowymi, ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej

Emitent korzysta z instrumentow finansowych takich jak kredyty bankowe i srodki pieniezne oraz z innych
instrumentow finansowych takich jak naleznosci i zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, ktéore powstaja
bezposrednio w toku prowadzonej dziatalnosci. Gtowne rodzaje ryzyka wynikajace z instrumentéw finansowych
Emitenta obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe (w ograniczonym zakresie) oraz ryzyko zwigzane
z ptynnoscia finansowa. Narazenie na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowiazan finansowych, ktére nie sa zabezpieczone za pomoca pochodnych instrumentow
finansowych. Zobowiazania z tytutu kredytow bankowych sa oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej,
ktora jest aktualizowana w nastepstwie decyzji Rady Polityki Pienieznej. Ryzyko walutowe w przypadku Emitenta
nalezy okresli¢ jako nieistotne. W przypadku ryzyka zwiazanego z ptynnoscig finansowa, monitorowane jest ono
z wykorzystaniem narzedzi planowania ptynnosci, ktore wspieraja ciagtos¢ finansowania poprzez
wykorzystywanie réznych zrddet finansowania. W opinii Zarzadu, obecny poziom ptynnosci finansowej Emitenta
nalezy uznac za bezpieczny oraz umozliwiajacy prowadzenie dziatalnosci operacyjnej w sposob niezagrozony
zaréwno na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego jak i w okresie co najmniej 12 kolejnych miesiecy.

Ryzyko wypowiedzenia umdw przez banki lub firmy leasingowe

Emitent finansuje swoja dziatalnos¢ zarowno kapitatem wtasnym, jak réwniez przy pomocy takich instrumentow
jak kredyty bankowe oraz leasing. Ewentualne nieprzedtuzenie lub wypowiedzenie umowy kredytowej przez
ktorys z podmiotow finansujacych mogtoby miec¢ negatywny wptyw na ptynnosc¢ finansowa i doprowadzi¢ do
pogorszenia wynikow finansowych Emitenta. Zarzad Spotki rzetelnie i terminowo wypetnia zobowigzania wobec
instytucji finansujacych zaréwno w zakresie sptaty zobowiazan jak i innych uzgodnien, w tym utrzymywania
zabezpieczen i odpowiednich pozioméw wskaznikow finansowych, nie mniej ryzyko wypowiedzenia umoéw
kredytowych, uzna¢ nalezy za potencjalnie mozliwie. Emitent posiada zobowiazania oprocentowane (kredyty i
leasing) co wobec podwyzek stop procentowych zwieksza koszty ich finansowania, a tym samym obniza
rentownos¢ dziatalnosci.

Ryzyko zwiazane z utrata ptynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej oznacza brak zdolnosci do terminowej obstugi biezacych zobowiazan.
Materializacja ryzyka prowadzi do ograniczenia w realizacji celdow strategicznych i rozwoju Emitenta,
pogorszenia zdolnosci kredytowej, wzrostu kosztow obstugi finansowania oraz utraty reputacji rynkowej
solidnego ptatnika. Takie czynniki jak: wzrost kosztow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, wysoka inflacja,
rosnace koszty pozyskania finansowania oraz problemy z terminowa sptata wymagalnych naleznosci - z czym
obecnie zmaga sie wiele firm - moga mie¢ w przysztosci negatywny wptyw takze na ptynnos¢ finansowa Emitenta.
W obliczu negatywnych zjawisk zachodzacych w otoczeniu rynkowym Emitenta jakich jak: spowolnienie
gospodarcze, wzrost kosztow prowadzenia dziatalnosci oraz mniejszej sktonnosci instytucji finansowych do
udzielenia kredytéw, Emitent teoretycznie moze znalez¢ sie w sytuacji, w ktorej wystapia u niego problemy z
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ptynnoscia finansowa i nie bedzie w stanie zabezpieczy¢ finansowania zewnetrznego niezbednego do pokrycia
wymagalnych zobowiazan. Ewentualne utrata ptynnosci oznacza, ze Emitent nie bedzie stanie regulowac swoich
zobowiazan finansowych w dacie ich wymagalnosci.

W ramach zarzadzania ryzykiem ptynnosci, Emitent utrzymuje bardzo bezpieczny stan srodkéw pienieznych i linii
kredytowych pozwalajacy na sptate zobowiazan, zaréwno w warunkach normalnych, jak i kryzysowych, bez
ponoszenia dodatkowych kosztow. Ponadto, Emitent monitoruje ryzyko braku ptynnosci poprzez planowanie
ptynnosci, ktére uwzglednia terminy zapadalnosci zarowno inwestycji finansowych, terminowe regulowanie
naleznosci oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Celem Emitenta jest utrzymanie
ciagtosci finansowania gtownie poprzez finansowanie wtasnymi srodkami oraz wykorzystywanie kredytow w
rachunku biezacym i umow leasingowych. Historycznie, poziom ryzyka utraty ptynnosci przez Emitenta byt niski.
Niemniej jednak, biorac pod uwage obecna sytuacje makroekonomiczna nie nalezy wykluczyc, iz obecnie ryzyko
to ulegto zwigkszeniu.

Ryzyko zwiazane z prowadzeniem dziatalnosci przy wykorzystaniu technologii informatycznych

Dziatalnos¢ Emitenta odbywa sie przy wykorzystaniu rozbudowanej infrastruktury informatycznej oraz
dedykowanego oprogramowania. Istnieje zatem uzasadnione ryzyko awarii infrastruktury, ktére moga prowadzi¢
do ograniczen w dostepie do wykorzystywanych systemow informatycznych. Najczestsze rodzaje awarii obejmuja
przerwy na taczach swiattowodowych oraz btedy wykorzystywanych aplikacji. Gtowna konsekwencja awarii jest
przestdj w realizacji ustug i ponoszone w zwiazku z tym koszty. W przypadku dtuzszego zablokowania dostepu
klienta do aplikacji, Emitent moze by¢ dodatkowo narazony na naliczenie kar umownych. W zwiazku z
powyzszym, powazne awarie infrastruktury informatycznej moga miec istotny negatywny wptyw na osiaggane
wyniki finansowe. Najpowazniejsze konsekwencje z punktu widzenia odpowiedzialnosci Emitenta miataby awaria
prowadzaca do permanentnej utraty przechowywanych danych lub ich ujawnienia podmiotom nieuprawnionym.
Emitent wdrozyt szereg narzedzi i procedur, ktore z jednej strony ograniczaja ryzyko wystapienia sytuacji
awaryjnej, z drugiej minimalizuja ewentualne szkody spowodowane tego typu sytuacja. Nie da sie jednak uniknaé
opisanego ryzyka dziatalnosci jezeli nastapia dtugotrwale przerwy w dostawach pradu w zblizajacym sie okresie
jesienno-zimowym.

Ryzyko naruszenia przepisow zwiazanych z ochrona danych osobowych

Specyfika dziatalnosci Emitenta zwiazana z realizacja wiekszosci projektow call center z wykorzystaniem baz
danych stwarza potencjale ryzyko, iz osoby trzecie moga wystapi¢ z roszczeniami o naruszenie przepisow o
ochronie danych osobowych. Naruszenie przepisow dotyczacych danych osobowych moze tez skutkowac
natozeniem kar przez Urzad Ochrony Danych Osobowych, a zwiazane z tym postepowania moga by¢ kosztowne i
absorbujace dla osob zarzadzajacych Spotka. Emitent posiada $wiadomos¢ potencjalnego ryzyka w tym obszarze
i podjat dziatania w celu jego minimalizacji, przede wszystkim przyktadajac ogromna wage do zgodnosci z
prawem oraz bezpieczenstwa baz danych, ktore wykorzystuje w realizowanych projektach. Zaréwno w Jednostce
Dominujacej jak i w spotkach zaleznych obowiazuje Polityka Bezpieczenstwa danych osobowych, stosowne
instrukcje dotyczace sposobu zarzadzania systemem informatycznym stuzacym do przetwarzania danych
osobowych oraz postepowania w sytuacji naruszenia danych osobowych. Tres¢ powyzszych dokumentow jest w
petni zgodna z zapisami Ogdlnego Rozporzadzenia o ochronie danych 2016/679 (,,RODO”). Ponadto, systemy
informatyczne stuzace do przetwarzania danych osobowych, z ktorych korzysta Emitent, zabezpieczone sa przed
utrata danych na wypadek awarii zasilania lub zaktdcen w sieci zasilajacej. System informatyczny przetwarzajacy
dane osobowe wyposazony jest w mechanizmy uwierzytelniania uzytkownika oraz kontroli dostepu do tych
danych. Proces przetwarzania danych osobowych podlega nadzorowi oséb odpowiedzialnych za ochrone danych
osobowych, ktore sa rozliczane za efekty swoich prac bezposrednio przed Zarzadem Emitenta.

Ryzyko zwiagzane z odejsciem kluczowej kadry kierowniczej

Niezwykle waznym czynnikiem warunkujacym sukces w dziatalnosci Emitenta jest wysoko wykwalifikowana i
zmotywowana kadra menedzerska. Obecna pozycja rynkowa i sytuacja finansowa Emitenta sa w duzym stopniu
efektem wiedzy, umiejetnosci i doswiadczenia jej obecnego kierownictwa i kluczowych pracownikow.
Potencjalna utrata najlepszych menedzeréw lub oséb o unikalnych kwalifikacjach moze sie tym samym wiazac z
ryzykiem okresowego pogorszenia jakosci zarzadzania i jej poszczegolnymi obszarami biznesowymi, badz
obnizonymi mozliwosciami realizacji zadan na rzecz klientdéw, co w konsekwencji mogtoby negatywnie wptynaé
na wyniki finansowe Emitenta lub tempo realizacji jego planéw rozwojowych. W celu ograniczenia powyzszych
ryzyk Emitent prowadzi szereg aktywnych dziatan majacych na celu utrzymanie i pozyskanie najlepszych
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managerow i pracownikow, w szczegolnosci poprzez rozwdj motywacyjnego systemu wynagrodzen i szeroki
program szkolen oraz umozliwienie pracownikom rozwoju w ramach Grupy Emitenta.

Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Emitent przywiazuje duza wage do dziatania w zgodzie z obowigzujacymi przepisami. Istotne znaczenie dla
dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta moga mie¢ ewentualne zmiany w zakresie prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych, w tym takie, ktdre moga zwiekszyc koszty lub w inny sposob obnizy¢ atrakcyjnosc¢ stosowanych
przez spotki elastycznych form zatrudnienia. Jakiekolwiek inicjatywy zmian regulacji w tym zakresie oraz postepy
prac legislacyjnych w odniesieniu do wybranych przepisow sa przez Emitenta monitorowane na biezaco, a plany
dalszego dziatania w miare mozliwosci odpowiednio dostosowywane do najbardziej prawdopodobnych
scenariuszy. Emitent koncentruje swoje dziatania na Scistej kontroli kosztow, wzroscie produktywnosci i poprawie
zarzadzania projektami. Emitent dostrzega takze dodatkowe mozliwosci rozwoju w obszarze rozwigzan
outsourcingowych na rzecz klientow poszukujacych sposobdw na optymalizacje kosztow.

Potencjalne zagrozenie dla dziatalnosci Emitenta stanowi zmiana przepisow prawa badz zmiana ich
dotychczasowej interpretacji. W szczegodlnosci dotyczy to silnie regulowanej gatezi prawa, jaka jest ochrona
danych osobowych, ktora bezposrednio ksztattuje dziatalnos¢ Spotki. W zwiazku z przystapieniem Polski do Unii
Europejskiej, Polskie prawo znajduje sie w fazie dostosowywania wewnetrznych regulacji do przepisow
obowiazujacych w Unii Europejskiej. Z kolei duza zmiennos$¢ polskich przepisow prawa oraz ich interpretacji
moze mie¢ negatywny wptyw na funkcjonowanie Emitenta, zwtaszcza jesli zmiany te dotycza prawa
gospodarczego, prawa podatkowego, prawa pracy, prawa ubezpieczen spotecznych oraz prawa z zakresu
papierdow wartosciowych. Takie zmiany moga by¢ niekorzystne dla sytuacji finansowej i operacyjnej Emitenta,
w tym moga powodowac zwiekszenie kosztoéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, zmniejszenie osiaganych
zyskow badz utrudnienia lub ograniczenia mozliwosci prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Wystepujace
niejasnosci i niejednolitos¢ w interpretacji przepisow prawa przysparzaja znacznych trudnosci na etapie
stosowania tych przepisow zaréwno przez przedsiebiorcéw, jak i przez sady i organy administracyjne. Powoduje
to ryzyko zaistnienia na tym tle potencjalnych sporow, ktorych strong bedzie Emitent lub podmiot od niego
zalezny. Wyroki wydawane przez sady i organy administracyjne bywaja niekonsekwentne i nieprzewidywalne, co
zmniejsza ich przydatnos¢ jako wyktadni prawa. Emitent korzysta ze statej obstugi prawnej i stara sie
minimalizowac ryzyko ptynace ze zmian otoczenia prawnego, jednakze nie jest w stanie catkowicie go wykluczyc.

W ocenie Emitenta szczegblne znaczenie dla jego sytuacji moga miec ryzyka o charakterze podatkowym. Wedtug
najlepszej wiedzy Zarzadu, zaréwno Emitent, jak i jego spotki zalezne przestrzegaja przepisow prawa
podatkowego i doktadaja nalezytej starannosci, aby sposob realizacji ich dziatalnosci operacyjnej zawsze
uwzgledniat wszystkie aspekty tego prawa, jak rowniez jego zmiany i - w miare mozliwosci - najnowsze
interpretacje. Pomimo to nie mozna wykluczyc, ze dziatania organéw podatkowych zwiazane z kontrola realizacji
poszczegblnych przepiséw, a zwtaszcza ich interpretacja, moga mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowa i
gotowkowa Emitenta.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem badz innymi organami

Postepowanie przeciwko Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Spotka zalezna Emitenta tj. Rigall Arteria Management spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia spotka
komandytowa prowadzi spor sadowy w sprawie zasadzenia od Banku Handlowego w Warszawie S.A. znaczacej
kwoty z tytutu wynagrodzenia prowizyjnego od umoéw zawartych w czasie trwania umowy agencyjnej pomiedzy
stronami sporu, wynikajacej z intensywnej eksploatacji relacji handlowych z pozyskanymi przez Spotke
klientami, jak i po jej zakonczeniu (Swiadczenie wyrownawcze). Wartosc sporu wynosi:

- 386.139.808,89 ztotych wraz z ustawowymi odsetkami za op6znienie od dnia wniesienia pozwu do dnia
zaptaty - tytutem wynagrodzenia prowizyjnego od umoéw zawartych w czasie trwania umowy agencyjnej
z klientami pozyskanymi przez Rigall poprzednio dla umoéw tego samego rodzaju (art. 791 § 1 w zw. z
art. 7613 w zw. z art. 758" k.c.);

- 50.017.463,89 ztotych wraz z ustawowymi odsetkami za opoznienie od dnia wniesienia pozwu do dnia
zaptaty - tytutem $wiadczenia wyréwnawczego o ktorym mowa w art. 7643 k.c.

—  zwrot kosztow procesu, w tym kosztow zastepstwa procesowego wedtug norm przepisanych.
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Sprawie zostata nadana sygn. akt XXVl GC 10/19. Wprowadzone restrykcje administracyjne w potowie marca 2020
roku skutkujace m.in. czasowym wstrzymaniem dziatalnosci sadéw powszechnych i zwotywania rozpraw, z duzym
prawdopodobienstwem wptynie na wydtuzenie postepowania i wydania wyroku w tej sprawie.

W dniu 18 wrzesnia 2020 roku, Zarzad Emitenta powziat wiadomos¢ dotyczaca czynnosci podjetej przez Sad
Najwyzszy, ktory na skutek wczesniejszej skargi kasacyjnej strony powodowej od wyroku Sadu Apelacyjnego,
postanowit przedstawi¢ TSUE (Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej) pytanie prejudycjalne w sprawie ,,0
nakazanie dotyczacej prowizji od uméw zawartych w czasie trwania umowy agencyjnej bez udziatu agenta, ale
z klientami pozyskanymi przez agenta poprzednio dla umoéw tego samego rodzaju”.

Tresc pytania: ,,Czy w swietle brzmienia i celu art.7 ust.1 lit. b dyrektywy Rady 86/653/EWG z dnia 18 grudnia
1986 r. w sprawie koordynacji ustawodawstwa Paristw Cztonkowskich odnoszqcych sie do przedstawicieli
handlowych dziatajqgcych na wtasny rachunek (Dz.Urz.UE 382 z 31.12.1986, s- 17-21) przepis ten nalezy rozumiec
jako przyznajqcy przedstawicielowi handlowemu dziatajqcemu na wtasny rachunek bezwzgledne prawo do
prowizji od umowy zawartej w czasie trwania umowy agencyjnej z osobq trzeciq, ktérqg on juz wczesniej odnosnie
transakcji tego samego rodzaju pozyskat jako klienta czy tez uprawnienie to moze zostac wytqczone w umowie?”.

W dniu 13 czerwca 2022 roku Zarzad Emitenta powziat wiadomos¢ na temat opinii wyrazonej przez Rzecznik
Generalng TSUE w sprawie pytania prejudycjalnego Sadu Najwyzszego skierowanego do TSUE w sprawie z
powodztwa spotki zaleznej Emitenta w sprawie ,,0 nakazanie dotyczace prowizji od umoéw zawartych w czasie
trwania umowy agencyjnej bez udziatu agenta, ale z klientami pozyskanymi przez agenta poprzednio dla umoéw
tego samego rodzaju”. Rzecznik Generalny TSUE proponuje wydanie wyroku o nastepujacej tresci:

JArtykut 7 ust. 1 lit. b) dyrektywy Rady 86/653/EWG z dnia 18 grudnia 1986 r. w sprawie koordynacji
ustawodawstw panstw cztonkowskich odnoszqcych sie do przedstawicieli handlowych dziatajacych na wtasny
rachunek nalezy interpretowac w ten sposob, ze uprawnienie przedstawiciela handlowego do prowizji, o ktérej
mowa w tym przepisie, moze zosta¢ zmodyfikowane lub wytqczone w umowie.”

Powyzsza opinie interpretowac nalezy w ten sposob, iz strony umowy agencyjnej moga swobodnie decydowaé o
sposobie uksztattowania wynagrodzenia przedstawiciela handlowego oraz ze jezeli wybiora one wynagrodzenie
prowizyjne, to moga sie oprze¢ na uregulowaniach zawartych w przepisach wskazanej Dyrektywy wskazujacej
modelowy tryb jej ustanowienia o ile umowa przewiduje jej wyptate. Opinie Rzecznika Generalnego TSUE w
przedmiotowej sprawie nalezy interpretowac jako niekorzystna dla Emitenta. Mimo, iz stanowisko to nie jest
wiazace dla Trybunatu Sprawiedliwosci, istnieje duze prawdopodobienstwo, iz zostanie ono podzielone przez
TSUE w odpowiedzi na zadane pytanie prejudycjalne. Wskazac nalezy ponadto, iz nawet w przypadku odpowiedzi
TSUE niekorzystnej dla Emitenta, nie zobowiazuje to Sadu Najwyzszego do interpretowania polskich przepisow
w szczegolnosci art. 761 § 1 k.c. w taki sam sposob, w jaki zrobit to Rzecznik Generalny TSUE interpretujac art.
7 ust. 1 lit. b) wskazanej Dyrektywy. W opinii Zarzadu Spotki nalezy uznac to jednak za mozliwe.

Postepowanie przeciwko Szpitalowi Powiatowemu Gajda-Med Sp. z o.0.

Pod koniec pazdziernika 2021 roku, petnomocnik procesowy dziatajacy w imieniu spotek zaleznych Emitenta,
ztozyt przeciwko podmiotowi bedacego liderem konsorcjum tj. - Szpitalowi Powiatowemu Gajda-Med Sp. z o.0.,
pozew o przekazanie wynagrodzenia naleznego pozostatym konsorcjantom tj. spotkom zaleznym Emitenta z
tytutu wykonania ustugi ,,Teleplatforma pierwszego kontraktu”. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 8 mln zt. Sad
Okregowy w Biatymstoku wydat wyrok zasadzajac na rzecz spotek zaleznych Emitenta kwote 7,1 mln ztotych
tytutem naleznego wynagrodzenia od Szpitala Powiatowego Gajda-Med Sp. z 0.0., za wykonanie przez konsorcjum
ustugi na rzecz Narodowego Funduszu Zdrowia. Wyrok nie jest prawomocny, a pozwanemu przystuguje prawo do
whiesienia apelacji od wyroku.

W dniu 15 kwietnia 2022 roku Zarzad Emitenta poinformowat, w nawiazaniu do informacji przekazanej w raporcie
okresowym za trzeci kwartat 2021 roku, dotyczacej ztozenia przez petnomocnika procesowego spotek zaleznych
Emitenta pozwu przeciwko Szpitalowi Powiatowemu Gajda-Med Sp. z 0.0 o zaptate z tytutu wykonania ustugi na
rzecz Narodowego Funduszu Zdrowia w ramach projektu , Teleplatforma pierwszego kontraktu”, o powzieciu
nowej wiadomosci w przedmiotowej sprawie. Sad Okregowy w Biatymstoku wydat wyrok zasadzajac na rzecz
spotek zaleznych Emitenta kwote 7,1 mln ztotych tytutem naleznego wynagrodzenia od Szpitala Powiatowego
Gajda-Med Sp. z 0.0., za wykonanie przez konsorcjum ustugi na rzecz Narodowego Funduszu Zdrowia. Wyrok nie
jest prawomocny.
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Poza opisanymi postepowaniami w raportowanym okresie nie toczyto si¢ inne postepowanie przed sadem lub
innymi organami o istotnym znaczeniu dla Emitenta.

1.5. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci realizacji wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok

Zarzad Arteria S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2022 rok.

1.6. Informacja o udzieleniu poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie objetym niniejszym raportem, Spoétka Arteria S.A. nie udzielita poreczen kredytu, pozyczki lub
gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktorych taczna wartosé
stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych Arteria S.A.

1.7. Czynniki, ktére w ocenie Spotki beda miaty wptyw na osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Czynniki, ktére w ocenie Emitenta beda miaty istotny wptyw na jego dziatalnos¢ w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu zostaty szczegotowo opisane w pkt 1.1.

1.8. Informacje, ktore zdaniem Spotki sq istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

Zdaniem Zarzadu Arteria S.A. nie wystapity inne sytuacje i zdarzenia, poza opisanymi w niniejszym sprawozdaniu,
ktore miatyby istotne znaczenie dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej Grupy Kapitatowej Arteria
S.A. oraz bytyby istotne dla oceny mozliwosci regulowania zobowiazan przez Arteria S.A.

1.9. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

1. W dniu 26 lipca 2022 roku Zarzad Emitenta powziat wiadomos¢ opublikowana w serwisie Polskiej Agencji
Prasowej o wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz akcji Emitenta. Wezwanie zostato ogtoszone przez
akcjonariuszy dziatajacych w porozumieniu w zwiazku z planowanym przez nich nabyciem akcji
uprawniajacych do wykonywania 100% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.
Przedmiotem wezwania byto 1 724 167 akcji zwyktych Spétki na okaziciela o wartosci nominalnej 0,20
PLN kazda reprezentujacych tacznie 40,38% kapitatu zaktadowego. Akcje objete wezwaniem beda
nabywane po cenie 8,00 PLN za sztuke. Przyjmowanie zapiséw na Akcje zostato wyznaczone w terminach
od 27 lipca do 26 sierpnia 2022 roku.

2. W dniu 9 sierpnia 2022 roku Zarzad Emitenta opublikowat swoje stanowisko w zwiazku z ogtoszeniem
wezwania na sprzedaz akcji Arteria SA. Zarzad Spotki wskazat w oswiadczeniu, ze Wzywajacy sa
wiekszosciowymi akcjonariuszami Spotki, a plany przedstawione w Wezwaniu pokrywaja sie z aktualnymi
planami Spétki. W przypadku nabycia w wyniku Wezwania wystarczajacej liczby Akcji oraz gtosow na
walnym zgromadzeniu Spotki, Wzywajacy zamierzaja podja¢ dziatania w celu wycofania Akcji Spotki z
obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z art. 91 Ustawy o Ofercie Publicznej. Wzywajacy, po nabyciu
Akcji w wyniku Wezwania, nie zamierzaja wprowadzac¢ istotnych zmian w stosunku do charakteru i
zakresu dotychczas prowadzonej dziatalnosci operacyjnej Spotki oraz zamierzaja utrzymacd
porozumienie w mocy. Zarzad wskazat w oswiadczeniu, ze wsrod Wzywajacych znajduja sie Cztonkowie
Zarzadu Spotki co potwierdza zbieznos¢ interesow tych podmiotow z interesem Spotki oraz kontynuacje
dotychczasowej strategii Spotki. Zarzad Spotki ocenit, ze ogtoszone Wezwanie bedzie miato pozytywny
wptyw na interes Spotki, a cena 8,00 PLN za jedna Akcje zaoferowana przez Wzywajacych w Wezwaniu
odpowiada wartosci rynkowej ustalonej z uwzglednieniem dotychczasowych notowan na rynku
regulowanym.

3. W dniu 23 sierpnia 2022 roku Zarzad Emitenta powziat informacje opublikowana w serwisie Polskiej
Agencji Prasowej o zmianie ceny akcji okreslonej w wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz akcji
Emitenta. Zgodnie z informacja, cena akcji zostata podniesiona przez Wzywajacych do wysokosci 8,85
PLN za jedna sztuke.
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4. W dniu 2 wrzesnia 2022 roku wptynety do Spotki zawiadomienia dotyczace nabycia 1 222 143 akcji spotki
Arteria S.A. stanowiacych 28,62% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 28,62% w ogdlnej liczbie gtosow na
walnym zgromadzeniu Spotki. Nabycie akcji nastapito w wyniku transakcji zawartych w dniu 30 sierpnia
w nastepstwie wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki ogtoszonego 26 lipca 2022 roku
przez Wzywajacych. Po dokonaniu transakcji spotka Investcamp Sp. z 0.0. posiada 2 482 508 akcji Spotki,
stanowiacych 58,14% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 58,14% w ogolnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki. Jednoczesnie Uczestnicy Porozumienia stali sie jednoczesnie wtascicielami tacznie
3767 496 akcji Spotki, stanowiacych 88,24% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajacych tacznie do
88,24% gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki.
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INFORMACJE PODSTAWOWE

Informacje ogoélne

Grupa kapitatowa Arteria S.A. (,,Grupa” lub ,,Grupa Kapitatowa”) sktada sie z Jednostki Dominujacej Arteria S.A.
(dalej ,,Spotka” lub ,,Jednostka Dominujaca”) oraz jej jednostek zaleznych.

Spoétka dziata pod firma Arteria Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, adres: ul. Stawki 2A, 00-193 Warszawa.
Arteria S.A. dziata na podstawie statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego z dnia 30 listopada
2004 roku (Rep. A Nr 5867/2004) z pozniejszymi zmianami oraz kodeksu spotek handlowych. W dniu 17 stycznia
2005 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla miasta stotecznego
Warszawy - Xl Wydziat Gospodarczy pod numerem: KRS 0000226167, NIP 527-24-58-773, REGON 140012670.
Spotka utworzona zostata na czas nieokreslony.

Spoétka Arteria S.A. notowana jest na Gietdzie Papierow Wartosciowych od 2006 roku.

Opis organizacji Grupy Kapitatowej Arteria S.A.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku, ARTERIA S.A. byta jednostka dominujaca wobec nastepujacych podmiotow,
tworzacych wspolnie Grupe Kapitatowa Arteria S.A.:

Lp. Nazwa Spotki Przedmiot dziatalnosci Uztzjzzki{c; t dv;vll(;:gw it&l}e
Arteria S.A. Call Center Spotka dominujaca
2  Polymus Sp. z 0.0. Marketing zintegrowany 100%
Sellpoint Sp. z o.0. Wsparcie sprzedazy 100%
4 drera Cstomer Seryices rtri anagement 2.2 ca cente
5 Rigall Arteria Management Sp. z 0.0. sp.k. Posrednictwo finansowe 100%
6 Trimtab Arteria Management Sp. z o0.0. sp.k. Procesy biznesowe 100%
7 Mazowiecki Inkubator Technologiczny S.A. Doradztwo biznesowe 100%
8 Arteria Management Sp. z o.0. Doradztwo biznesowe 100%
B e 0 o)
10 Arteria Logistics Sp. z o.0. Ustugi logistyczne 100%
11 Contact Center Sp. z 0.0. Call Center 100%
12 BPO Management Sp. z o.0. Call Center 100%
13 1System Sp. Z o.o0. Call Center 100%
14 Arteria G Partner Sp. z o.0. Call Center 100%
15 Arteria Partner SARL - 100%
16 Arteria Support 1 Arteria Management SCSp - 100%
17 Arteria Support 2 Arteria Management SCSp - 100%
18 Arteria Support 3 Arteria Management SCSp - 100%
19 I(_c?:wr\]/;s]t SC';.t;g;c)i.Sp. Zo.0.) Doradztwo biznesowe 100%
20 Sellogic Sp. Z o.0. Doradztwo biznesowe 100%
21 Medical Process Management Sp. Z o.o. Doradztwo biznesowe 100%
22 VRtech Sp. z o.0. Doradztwo biznesowe 100%
23 Closer Sp. z o.0. Wsparcie sprzedazy 98%
24 Bajkowisko Sp. Z o.0. w likwidacji Doradztwo biznesowe 57,4%
25 AD Mobile Sp. Z o.0. w likwidacji Doradztwo biznesowe 55,5%
26 BubbaCar Sp. Z o.0. Doradztwo biznesowe 55,9%
27 TT Interactive Sp. Z o.o0. Doradztwo biznesowe 54%
28 E-gimnastyka Sp. Z 0.0. w likwidacji Doradztwo biznesowe 52,7%
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Jednostki Grupy Kapitatowej Arteria S.A., ktore podlegaja konsolidacji na dzien bilansowy tj. na dzien 30
czerwca 2022 roku to: Arteria S.A., Polymus Sp. z 0.0., Sellpoint Sp. z 0.0., Arteria Customer Services Arteria
Management Sp. z 0.0. sp.k., Rigall Arteria Management Sp. z 0.0. sp.k., Trimtab Arteria Management Sp. z o.o.
sp.k., Mazowiecki Inkubator Technologiczny S.A., Arteria Management Sp. z 0.0., Arteria Care Services Sp. z 0.0.,
Arteria Logistics Sp. z 0.0., Contact Center Sp. z 0.0., BPO Management Sp. z 0.0. oraz Arteria G Partner Sp. z
0.0. Pozostate jednostki nie podlegaja konsolidacji ze wzgledu na matg istotnosc.

Do dnia publikacji niniejszego raportu, nie zaszty inne zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej Arteria S.A.

Wskazanie sktadu osobowego organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych i zmian jakie zaszty w trakcie
ostatniego po6trocza

Sktad Zarzadu Arteria S.A. na dzien 30 czerwca 2022 roku przedstawiat sie nastepujaco:
Marcin Marzec - Prezes Zarzadu
Sebastian Pielach - Wiceprezes Zarzadu

W trakcie okresu sprawozdawczego i do dnia publikacji niniejszego raportu, sktad Zarzadu Arteria S.A. nie ulegt
Zmianie.

Sktad Rady Nadzorczej Arteria S.A. na dzien 30 czerwca 2022 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Grzegorz Grygiel - Cztonek Rady Nadzorczej
Barttomiej Jankowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Lehmann - Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Wnorowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Kaczmarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Dnia 29 czerwca 2022 roku Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato powyzszych cztonkéw Rady
Nadzorczej na nowa kadencje. Dnia 29 wrzesnia 2022 roku Grzegorz Grygiel zostat wybrany na Przewodniczacego
Rady Nadzorczej.

Dnia 29 wrzesnia 2022 roku Rada Nadzorcza Spotki wybrata cztonkéw Komitetu Audytu nowej kadencji. Wobec
powyzszego sktad Komitetu Audyty na dzien publikacji niniejszego raportu przedstawiat sie nastepujaco:

Grzegorz Grygiel - Przewodniczacy Komitetu Audytu
Michat Lehmann - Cztonek Komitetu Audytu
Krzysztof Kaczmarczyk - Cztonek Komitetu Audytu
Michat Wnorowski - Cztonek Komitetu Audytu

Wszyscy cztonkowie Komitetu Audytu spetniaja warunki okreslone w art. 129 ust.3 ustawy z dnia 11 maja 2017
roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U z 2017 r. poz. 1089).

Ponadto, cztonkowie Komitetu Audytu Emitenta w osobach Grzegorza Grygiela oraz Krzysztofa Kaczmarczyk
spetniaja warunek okreslony w art. 129 ust. 1 zd. drugie Ustawy.

2.6. Przyjete zasady rachunkowosci

W srédrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod
wyceny co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym za 2021 rok opublikowanym w dniu 4 maja 2022 roku.

2.7.Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przed podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki

Szczegodtowa informacja na temat struktury akcjonariatu z uwzglednieniem Akcjonariuszy posiadajacych powyzej
5% gtosow na WZA Spotki, przedstawiata sie nastepujaco:

Arteria S.A. ul. Stawki 2a, 00-193 Warszawa
15



ARTERIA S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Arteria S.A. na dzien 30 czerwca 2022 roku

Struktura akcjonariatu na dzien 1 stycznia 2022 roku

Udziat w Udz'ial w
L " . . " kapitale Liczba o.goln.e ]
Akcionariusz iczba akcji Warto$¢ nominalna akcji saktadowym tosow llc;ble
) y! g t
%) gtosow na
( WZA (%)
Generali OFE S.A. 724 000 144 800,00 zt 16,96% 724 000 16,96%
Investors TFI 426 162 85 232,40 zt 9,98% 426 162 9,98%
Porozumienie akcjonariuszy* 2 345193 469 038,60 zt 54,93% 2 345193 54,93%
Pozostali akcjonariusze 774 165 154 833,00 zt 18,13% 774 165 18,13%
Razem 4269 520 853 904,00 zt 100,00% 4 269 520 100,00%
* Porozumienie akcjonariuszy:
Udziat w Udziat w
: X ogélnej
Akcjonariusz Liczba akcji Warto$¢ nominalna akcji kapitale Llcz!aa liczbie
zaktadowym gtosow .
% gtosow na
( WZA (%)
Investcamp Sp. z 0.0. ** 1 060 205 212 041,00 zt 24,83% 1 060 205 24,83%
Mayas Basic Concept Limited 606 883 121 376,60 zt 14,21% 606 883 14,21%
Marcin Marzec 155 040 31 008,00 zt 3,63% 155 040 3,63%
Sebastian Pielach 210 764 42 152,80 zt 4,94% 210 764 4,94%
Ewa Czarzasta-Marzec 200 410 40 082,00 zt 4,69% 200 410 4,69%
Anna Pielach 111 891 22 378,20 zt 2,62% 111 891 2,62%
Razem 2 345 193 469 038,60 zt 54,93% 2345193 54,93%

** struktura udziatéw w Investcamp Sp. z o.0. posiadajacej 1.060.205 akcji Spotki, stanowiacych 24,83% jej
kapitatu zaktadowego spotki tworza: Mayas Basic Concept Limited oraz Sebastian Pielach, ktérzy posiadaja po
50% udziatow.

Transakcje na akcjach Emitenta jakie miaty miejsce w okresie sprawozdawczym

1.

W dniu 21 marca 2022 roku, Zarzad Emitenta otrzymat zawiadomienia spétki Investcamp Sp. z 0.0. oraz
od Sebastiana Pielacha i Marcina Marca zwiazane z nabyciem przez spotke Investcamp Sp. z 0.0. 144 279
akcji spotki Arteria S.A. stanowiacych 3,38% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 3,38% w ogolnej liczbie
gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki. Nabycie akcji nastapito w drodze transakcji pakietowych
zrealizowanych w dniach 17 i 18 marca 2022 roku, po cenie 5,7 zt za jedna sztuke. Po dokonaniu
transakcji, spotka Investcamp Sp. z o.0. posiadata 1.204.484 akcji Spotki, stanowiace 28,21% kapitatu
zaktadowego Spotki oraz 28,21% w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Jednoczesnie,
poinformowano Spoétke, iz w wyniku przeprowadzonej transakcji Uczestnicy Porozumienia s obecnie
wtascicielami tacznie 2.489.472 akcji Spotki, stanowiacych tacznie 58,30% w kapitale zaktadowym i
uprawniajacych tacznie do 58,30% gtosow na walnym zgromadzeniu.

W dniu 29 marca 2022 roku wptynety zawiadomienia ze spotki Investcamp Sp. z 0.0. oraz od Sebastiana
Pielacha i Marcina Marca zwigzane z nabyciem przez spétke Investcamp Sp. z 0.0. 8.881 akcji spotki
Arteria S.A. stanowiacych 0,28% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 0,28% w ogolnej liczbie gtosow na
walnym zgromadzeniu Spotki. Nabycie akcji nastapito w drodze transakcji zrealizowanych na rynku
regulowanym w dniu 25 marca 2022 roku, po Sredniej cenie nabycia 7,73 zt za jedna sztuke. Po
dokonaniu powyzszej transakcji, spotka Investcamp Sp. z 0.0. posiada 1 213 365 akcji Spotki, stanowiace
28,42% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 28,42% w ogodlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu
Spotki. Jednoczesnie, poinformowano Spotke, iz w wyniku przeprowadzonej transakcji Uczestnicy
Porozumienia sa obecnie wtascicielami tacznie 2.498.353 akcji Spotki, stanowiacych tacznie 58,52% w
kapitale zaktadowym i uprawniajacych tacznie do 58,52% gtosow na walnym zgromadzeniu.

W dniu 30 czerwca 2022 roku do Spétki wptynety zawiadomienia ze spotki Investcamp Sp. z 0.0. oraz od
Sebastiana Pielacha i Marcina Marca zwiazane z nabyciem przez spotke Investcamp Sp. z o.0. 47 000
akcji spotki Arteria S.A. stanowiacych 1,1% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 1,1% w ogdlnej liczbie
gtosow na walnym zgromadzeniu Spoétki. Nabycie akcji nastapito w drodze transakcji zrealizowanej na
rynku regulowanym w dniu 30 czerwca 2022 roku, po cenie nabycia 7 zt za jedna sztuke. Po dokonaniu
transakcji, spotka Investcamp Sp. z 0.0. posiadata 1 260 365 akcji Spotki, stanowiacych 29,52% kapitatu
zaktadowego Spotki oraz 29,52% w ogélnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki. Jednoczesnie,
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dziatajac w imieniu spotki Investcamp Sp. z 0.0. oraz Mayas Basic Concept Limited z siedziba w Nikozji,
Marcina Marca, Sebastiana Pielacha, Ewy Czarzastej-Marzec oraz Anny Pielach dziatajacych w
porozumieniu, poinformowano Emitenta, iz w wyniku przeprowadzonej transakcji uczestnicy
porozumienia stali sie wtascicielami tacznie 2 545 353 akcji Spotki, stanowiacych tacznie 59,62% w
kapitale zaktadowym i uprawniajacych tacznie do 59,62% gtosow na walnym zgromadzeniu.

Struktura akcjonariatu na dzien 30 czerwca 2022 roku

Udziat w Udziat w
. . ogolnej
Akcjonariusz Liczba akcji Warto$¢ nominalna akcji kapitale Llcz!:)a liczbie
zaktadowym gtosow "
%) gtosow na
WZA (%)
Generali OFE S.A. 724 000 144 800,00 zt 16,96% 724 000 16,96%
Investors TFI 426 162 85 232,40 zt 9,98% 426 162 9,98%
Porozumienie akcjonariuszy* 2 545 353 509 070,60 zt 59,62% 2 545 353 59,62%
Pozostali akcjonariusze 574 005 114 801,00 zt 13,44% 574 005 13,44%
Razem 4269 520 853 904,00 zt 100,00% 4 269 520 100,00%
* Porozumienie akcjonariuszy:
Udziat w Udziat w
. . ogolnej
Akcjonariusz Liczba akcji Warto$¢ nominalna akcji kapitale Llcz!:)a liczbie
zaktadowym gtosow .
%) gtosow na
WZA (%)
Investcamp Sp. z o.0. 1260 365 252 073,00 zt 29,52% 1260 365 29,52%
Mayas Basic Concept Limited 606 883 121 376,60 zt 14,21% 606 883 14,21%
Marcin Marzec 155 040 31 008,00 zt 3,63% 155 040 3,63%
Sebastian Pielach 210 764 42 152,80 zt 4,94% 210 764 4,94%
Ewa Czarzasta-Marzec 200 410 40 082,00 zt 4,69% 200 410 4,69%
Anna Pielach 111 891 22 378,20 zt 2,62% 111 891 2,62%
Razem 2 545 353 509 070,60 zt 59,62% 2 545 353 59,62%

** struktura udziatow w Investcamp Sp. z o.0. posiadajacej 1260 365 akcji Spotki, stanowiacych 29,52% jej
kapitatu zaktadowego spotki tworza: Mayas Basic Concept Limited oraz Sebastian Pielach, ktérzy posiadaja po
50% udziatow.

Transakcje na akcjach Emitenta jakie miaty miejsce po dniu bilansowym:

1.

W dniu 1 wrzesnia 2022 roku Zarzad Emitenta poinformowat o otrzymaniu dwdch zawiadomien
otrzymanych z Generali Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. zarzadzajacego Generali Otwartym
Funduszem Emerytalnym z siedziba w Warszawie oraz z Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA w sprawie sprzedazy wszystkich akcji Spotki.

W dniu 2 wrzesnia 2022 roku Zarzad Emitenta poinformowat o otrzymaniu zawiadomienia dotyczace
nabycia 1 222 143 akcji Spotki stanowiacych 28,62% kapitatu zaktadowego oraz 28,62% w ogolnej liczbie
gtosow na walnym zgromadzeniu Spoétki. Nabycie akcji nastapito w wyniku transakcji zawartych w dniu
30 sierpnia w nastepstwie wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki ogtoszonego 26 lipca
2022 roku przez Wzywajacych. Po dokonaniu transakcji spotka Investcamp Sp. z 0.0. posiada 2 482 508
akcji Spotki, stanowiacych 58,14% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 58,14% w ogolnej liczbie gtosow na
walnym zgromadzeniu Spotki. Jednoczesnie  Uczestnicy Porozumienia stali sie jednoczesnie
wtascicielami tacznie 3 767 496 akcji Spotki, stanowiacych 88,24% kapitatu zaktadowego Spotki i
uprawniajacych tacznie do 88,24% gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki.
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Struktura akcjonariatu na dzien 30 wrzesnia 2022 roku

Udziat w Udz'ial w
AKCi . . " i . " kapitale Liczba o.goln.e ]
cjonariusz Liczba akcji Warto$¢ nominalna akcji . liczbie
zaktadowym gtosow .
%) gtosow na
WZA (%)
Porozumienie akcjonariuszy* 3767 496 753 499,20 zt 88,24% 3767 496 88,24%
Pozostali akcjonariusze 502 024 100 404,80 zt 11,76% 502 024 11,76%
Razem 4269 520 853 904,00 zt 100,00% 4 269 520 100,00%
* Porozumienie akcjonariuszy:
Udziat w Udziat w
: X ogélnej
Akcjonariusz Liczba akcji Warto$¢ nominalna akcji kapitale Llcz!aa liczbie
zaktadowym gtosow .
%) gtosow na
WZA (%)
Investcamp Sp. z o.0. 2 482 508 496 501,60 zt 58,14% 2 482 508 58,14%
Mayas Basic Concept Limited 606 883 121 376,60 zt 14,21% 606 883 14,21%
Marcin Marzec 155 040 31 008,00 zt 3,63% 155 040 3,63%
Sebastian Pielach 210 764 42 152,80 zt 4,94% 210 764 4,94%
Ewa Czarzasta-Marzec 200 410 40 082,00 zt 4,69% 200 410 4,69%
Anna Pielach 111 891 22 378,20 zt 2,62% 111 891 2,62%
Razem 3767 496 753 499,20 zt 88,24% 3767 496 88,24%

** struktura udziatébw w Investcamp Sp. z o.0. posiadajacej 2 482 508 akcji Spotki, stanowiacych 58,14% jej
kapitatu zaktadowego spotki tworza: Mayas Basic Concept Limited oraz Sebastian Pielach, ktérzy posiadaja po

50% udziatow.

2.6 Wykaz stanu posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Spotka

Aktualny stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien sprawozdawczy oraz na
dzien przekazania niniejszego raportu okresowego tj. na dzien 30 wrzesnia 2022 roku wraz z uwzglednieniem
zmian w stanie posiadania, odrebnie dla kazdej z osob przedstawia sie nastepujaco:

Zarzad Arteria S.A.

Imie i Nazwisko Liczba Wartos¢ Udziat w kapitale Liczba Udziat w ogélnej liczbie
€ akcji nominalna akcji zaktadowym (%) gtoséw gtoséw na WZA (%)
Marcin Marzec 155 040 31 008,00 3,63% 155 040 3,63%
Sebastian Pielach 210 764 42 152,80 4,94% 210 764 4,94%

Rada Nadzorcza Arteria S.A.

Zestawienie akcji Spotki w posiadaniu Cztonkow Rady Nadzorczej na dzien raportowy oraz na dzien publikacji
sprawozdania tj. na dzien 30 wrzesnia 2022 roku wraz z uwzglednieniem zmian w stanie posiadania, odrebnie dla
kazdej z osOb przedstawia sie nastepujaco:

Imie i Nazwisko Liczbi . Wartoéf’f Udziat w kapitale LiczPa Udziat w ?gélnej liczbie

akcji nominalna akcji zaktadowym (%) gtosow gtosow na WZA (%)

Grzegorz Grygiel 0 0 0,00% 0 0,00%
Michat Lehmann 0 0 0,00% 0 0,00%
Krzysztof Kaczmarczyk 0 0 0,00% 0 0,00%
Michat Wnorowski 0 0 0,00% 0 0,00%
Barttomiej Jankowski 0 0 0,00% 0 0,00%

Cztonkowie Rady Nadzorczej Arteria S.A. nie posiadaja akcji i udziatow w jednostkach powiazanych Arteria S.A.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Emitentowi nie sa znane umowy w wyniku, ktorych w przysztosci
moga nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

3. PODPISY OSOB SPORZADZAJACYCH | ZATWIERDZAJACYCH SKROCONE SRODROCZNE
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ZARZADU GRUPY KAPITALOWEJ ARTERIA S.A.

Skrocone srodroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Arteria S.A. na dzien 30 czerwca
2022 roku zostato sporzadzone i zatwierdzone przez Zarzad Arteria S.A. w dniu 30 wrzesnia 2022 roku.
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