Skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe
za IIl Kkwartal 2016 roku

Grupy Kapitatowej
IPO Doradztwo Kapitatlowe

Warszawa, 14 listopada 2016 roku



1. Skonsolidowany bilans
na dzien 30 wrzesnia 2016 .

Aktywa

Pozycja 30.09.2016 30.09.2015
A AKTYWA TRWALE 737 663,00 756 508,26
1 Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Warto$¢ firmy 0,00 0,00
3 Inne warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4, ZaliczKi na wartoSci niematerialne i prawne 0,00 0,00
I1. Warto$¢ firmy jednostek podporzagdkowanych 7 609,21 0,00
1. Warto$¢ firmy - jednostki zalezne 7 609,21 0,00
2. Warto$¢ firmy - jednostki wspdtzalezne 0,00 0,00
I11. Rzeczowe aktywa trwate 240 854,90 9550,94
1. Srodki trwate 240 854,90 9550,94
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego 0,00 0,00
gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 167791 9 550,94
d) $rodki transportu 239 176,99 0,00
e) inne $rodki trwate 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
V. Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. 0d jednostek powigzanych 0,00 0,00
0d pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
2. . - . 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
3. 0d pozostatych jednostek 0,00 0,00
V. Inwestycje dtugoterminowe 115 820,27 300 000,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 115 820,27 300 000,00
a) w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych
niewycenianych metoda konsolidacji peinej lub metoda 115 820,27 300 000,00
proporcjonalna
- udziaty lub akcje 0,00 300 000,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 115 820,27 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i 000 000
stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci ’ ’
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
d) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
VI Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 373 378,62 446 957,32
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 373 378,62 446 957,32
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 1774 155,02 1455 353,47
|8 Zapasy 0,00 0,00
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00




4, Towary 0,00 0,00
5. ZaliczKi na dostawy 0,00 0,00
11. Nalezno$ci krotkoterminowe 825 174,04 569 875,48
1. Nalezno$ci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
Nalezno$ci od pozostatych jednostek, w ktérych 0,00
2. . . . . . 0,00
jednostka posiada zaangazowanie w Kkapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. Nalezno$ci od pozostatych jednostek 825 174,04 569 875,48
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 565 054,23 272 184,01
- do 12 miesiecy 565 054,23 272 184,01
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tytutu pqdatkow, dotacji, ce%,. ubezpllecz.en ) 59 872,02 18 535,33
spotecznych i zdrowotnych oraz innych §wiadczen
c) inne 200 247,79 279 156,14
d) dochodzone na drodze sagdowej 0,00 0,00
I11. Inwestycje krétkoterminowe 930 187,28 875 440,36
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 930 187,28 875 440,36
a) w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 350 470,77 450 316,04
- udziaty lub akcje 330 470,77 430 316,04
- inne papiery warto$ciowe 20 000,00 20 000,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
d) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 579 716,51 425124,32
- SrodKi pieniezne w kasie i na rachunkach 579 716,51 425 124,32
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 793,70 10 037,63
C. Nalezne wptaty na kapital podstawowy 0,00 0,00
D. Udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 2511818,02 2211861,73




Pasywa

Pozycja 30.09.2016 30.09.2015
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 2067 052,35 2096 584,08
L. Kapitat (fundusz) podstawowy 550 337,00 532 000,00
11. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 1637 383,17 1395 138,96
- nad.wyzka wa.rto,sa sprz.e.dazy/emlsy]ne] nad wartos$cig 921 685,00 830 000,00
nominalng udziatéw (akcji)
I11. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- Z tytutu aktualizacji warto$ci godziwej 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowg /statutem spotki 0,00
V. Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
VI Zysk (strata) z lat ubieglych -844,16 0,00
VIL ZysKk (strata) netto -119 823,66 169 445,12
VIIL. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego(-) 0,00 0,00
B. Kapitaly mniejszosci 0,00 0,00
C. Ujemna warto$¢ jednostek podporzgdkowanych 0,00 0,00
L. Ujemna warto$¢ - jednostki zalezne 0,00 0,00
1L Ujemna warto$¢ - jednostki wspdtzalezne 0,00 0,00
D. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 444 765,67 115 227,65
1. Rezerwy na zobowigzania 22 467,31 22 447,34
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 467,31 22 447,34
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00
11. Zobowiazania dtugoterminowe 177 812,41 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
2. . ; . . 0,00 0,00
posiada zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 177 812,41 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
c) inne zobowiazania finansowe 177 812,41 0,00
d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
e) inne 0,00 0,00
I11. Zobowigzania krétkoterminowe 244 485,95 92 830,31
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
Zobowiazania wobec pozostatych jednostek, w ktérych
2. . . . . . 0,00 0,00
jednostka posiada zaangazowanie w Kkapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 244 485,95 92 830,31
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
c) inne zobowiazania finansowe 27 177,64 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 61 449,26 29 993,92
- do 12 miesiecy 61 449,26 29993,92
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytuh{ podatkéw, cet, ubezpieczen i innych 135 298,35 50 366,45
Swiadczen
h) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00
i) inne 20 560,70 12 469,94
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
V. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00




Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 2511818,02 2211861,73




Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 01 stycznia do 30 wrzesnia 2016 r.

Wyszczegdlnienie 01.07- 01.07- 01.01- 01.01-
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 686 057,30 35654592 | 1379926,52| 1368810,63

]—(zgsjoeﬂggsjtie;(egrolgiqzanych nieobjetych metodg 0,00 0,00 0,00 0,00
L Przychody netto ze sprzedazy produktéw 696 825,22 361 459,59 | 1365457,89| 1364296,78
In. ﬁg‘ézﬁistz“m“nf;‘;gz:f:Wvgixg‘i]zsile:r;ena;"art"sc 1076792 |  -4913,67| 1446863 451385
L j](e?isnzotsvtv]z/itworzema produktéw na wlasne potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Koszty dziatalnosSci operacyjnej 534 764,77 448 696,94 | 140053152 | 121614276
L. Amortyzacja 20 205,12 1496,75 44 360,20 20932,36
1. Zuzycie materiatéw i energii 13 526,76 10 049,61 41 469,86 37 658,23
111 Ustugi obce 249 978,87 209 880,12 566 871,84 403 350,90
v Podatki i optaty, w tym: 11 880,25 2 264,68 13 216,84 8226,18

- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
\Y% Wynagrodzenia 217 385,14 201 360,99 638 141,21 653 525,74
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 18 258,70 20 232,91 53 347,99 68 157,13

- emerytalne 21786,76 19 082,82 51 888,86 64 133,45
VII Pozostate koszty rodzajowe 3529,93 3411,99 43 123,58 24 292,22
VIII | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 151 292,53 -92 151,02 -20 605,00 152 667,87
D. Pozostate przychody operacyjne 7 465,00 9 848,54 19 177,00 22 328,46
L tzlyvil;égltu%u rozchodu niefinansowych aktywéw 0,00 0,00 0,00 0,00
IL. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
I11. Aktualizacja warto$ci aktywoéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 7 465,00 9 848,54 19 177,00 22 328,46
E. Pozostate koszty operacyjne 2 668,00 387,00 9433,00 1032,00
L tS:‘l;vaat;iyi}Eytu%u rozchodu niefinansowych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Inne koszty operacyjne 2 668,00 387,00 9433,00 1032,00

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E) 156 089,53 -82 689,48 -10 861,00 173 964,33
G. Przychody finansowe 6416,33 55118,37 7 119,53 39 595,65
L. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 360,00

a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00

b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00 0,00 360,00

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 360,00
IL. Odsetki, w tym: 6416,33 13 286,62 7 119,53 13771,59

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
111 Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0,00 1313,98 0,00 0,00

- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja warto$ci aktywéw finansowych 0,00 40 517,77 0,00 25 464,06
V. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 5638,12 2915,95 115 933,25 23 679,35
L. Odsetki, w tym: 2 985,69 2915,95 4435,52 2915,95

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 20 763,40

- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00




I11. Aktualizacja warto$ci aktywéw finansowych 2652,43 0,00 111 497,73 0,00
V. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
L jzg;rlfo(ssttg]izig;;;F;Zjekdoﬁ};rf;i%éd lub czesci udziatow 0,00 0,00 0,00 0,00
J. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H+/-1) 156 867,74 -30 487,06 -119 675,72 189 880,63
K. Odpis wartosci firmy 128,97 0,00 128,97 0,00
L Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 128,97 0,00 128,97 0,00
IL. Odpis wartosci firmy - jednostki wspétzalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Odpis ujemnej warto$ci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
L Odpis ujemnej warto$ci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
IL. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspoétzalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) z udzialéw w jednostkach
M. podporzadkowanych wycenianych metodg praw 0,00 0,00 0,00 0,00
wiasnosci
Zysk (strata) brutto (J-K+/-M) 156 738,77 -30 487,06 -119 803,69 189 880,63
Podatek dochodowy 0,00 8594,92 19,97 20 435,51
P. IEZoviio;]E:ieesil:ios\/::ZZ}l,()owe zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
R. ZysKi (straty) mniejszosci 0,00 0,00 0,00 0,00
S. Zysk (strata) netto (N-O-P+/-R) 156 738,77 -39 081,98 -119 823,66 169 445,12
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)
za oKkres od 01 stycznia do 30 wrzes$nia 2016 .
Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
Rachunek przeptywoéw pienieznych 01.07.2016 do | 01.07.2015 do | 01.01.2016 do | 01.01.2015 do
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
L. Zysk (strata) netto 156 738,77 -39 081,98 -119 823,66 169 445,12
II. Korekty razem 98 440,29 849,20 359 580,65 -46 141,10
1. Zyski (straty) mniejszosci 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach wycenianych | 0,00 0,00 0,00 0,00
metodg praw wlasnosci
3. Amortyzacja 20 205,12 1496,75 44 360,20 20932,36
4. Odpisy wartosci firmy 128,97 0,00 128,97 0,00
5. Odpisy ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7. 0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -3430,64 -10 370,67 -2 684,01 -11 215,64
8. ZysKk ( strata) z dziatalnos$ci inwestycyjnej 0,00 -41 831,75 0,00 -4 700,66
9. Zmiana stanu rezerw 0,00 -4000,00 -3980,03 -4.026,75
10. Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00 0,00 0,00
11. Zmiana stanu nalezno$ci -187 493,87 -37 355,06 -192 155,02 -164 567,50
Wl;jéf]‘(‘i‘ei?zz;ayré‘z‘:k"ib‘]’(‘:’eig;i;‘xrétk"termmowydl' z 5548509  |-3304865 |9768534  |427043
13. Zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych 10 767,92 4913,67 -14 468,63 -4 513,85
14. Inne korekty 313 747,88 121 044,91 430 693,83 117 680,51
ig Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/- 255 179,06 -38232,78 239 756,99 123 304,02
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjne;j
. Wplywy 2596,06 67 744,45 3299,26 676 581,58
nirznlzzireiailr;v:?sptf;];\i”\;venieruchomoéci oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym 2596,06 67 744,45 3299,26 676 581,58




w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 0,00 0,00 0,00 0,00
w pozostatych jednostkach 2 596,06 67 744,45 3299,26 676 581,58
- zbycie aktywéw finansowych 0,00 54 457,83 0,00 662 449,99
- dywidendy i udziaty w zyskach 2 596,06 13 286,62 3299,26 14 131,59
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
I1. Wydatki 3067,80 725 514,23 130 763,20 1034 014,93

1. Nabycie wartos,a niematerialnych i prawnych oraz 3067,80 406523 18 763,20 23 862,17
rzeczowych aktywoéw trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym 0,00 721 450,00 112 000,00 1010 152,76
w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 0,00 0,00 0,00 0,00
w pozostatych jednostkach 0,00 721 450,00 112 000,00 1010 152,76
- nabycie aktywéw finansowych 721 450,00 1010 152,76
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 112 000,00 0,00

4. ]?ywidendy i inpe ud.zia%y w Zyslfa.ch w,y[.)}acone 0,00 0,00 0,00 0,00
udziatowcom (akcjonariuszom) mniejszo$ciowym
5. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
ig Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I- 471,74 -657 769,78 127 463,94 -357 433,35
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j
. Wplywy 0,00 0,00 0,00 399 000,00
.1. Wp%ywy,netto z wydania udziatéw (emisji alfcji) iinnych 0,00 0,00 0,00 399 000,00
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00

3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00

4. Inne wplywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
I1. Wydatki 9401,09 0,00 59 749,19 0,00

1. Nabycie udziatéow (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00

3. In.ne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
podziatu zysku

4. Sptaty kredytoéw i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00

5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego | 9 401,09 0,00 59 749,19 0,00

8. Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00

9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
I1I. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1I) | -9 401,09 0,00 -59 749,19 399 000,00
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.1ll1+/-B.I11+/-C.III) 245 306,23 -696 002,56 52 543,86 164 870,67
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienieznych, w tym 245 306,23 -696 002,56 52 543,86 164 870,67
- zmiana stanu $§rodkéw pienieznych z tytutu réznic 0,00 0,00 0,00 0,00
kursowych od walut obcych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 334 410,28 1121126,88 |527 172,65 260 253,65
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 579 716,51 425 124,32 579 716,51 425 124,32

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania




ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za oKkres od 01 stycznia do 30 wrze$nia 2016 .

Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
Zestawienie zmian w Kapitale wlasnym 01.07.2016 01.07.2015 01.01.2016 01.01.2015

do do do do

30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
I. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 1915157,74 | 2135666,06 | 2191720,17 | 1528138,96
- korekty btedéw -4 000,00 0,00 0,00 0,00
iikfﬁgii*éfﬁgxsz) whasny na poczatek okresu (B0), po 1911170,86 | 2135666,06 | 2191720,17 | 1528 138,96
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 550 337,00 532 000,00 532 000,00 133 000,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00 18 337,00 399 000,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 18 337,00 399 000,00
emisji akcji 0,00 0,00 18 337,00 399 000,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
umorzenie akcji 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 550 337,00 532 000,00 550 337,00 532 000,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 1637 383,17 | 139513896 | 1505160,96| 3074 262,03
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00 132 222,21 |-1679 123,07
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 150 559,21 0,00
emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0,00 0,00 0,00 0,00
podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00 0,00
podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$c¢) 0,00 0,00 150 559,21 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 18 337,00 | 1679 123,07
pokrycia straty 0,00 0,00 0,00 | 1679 123,07
rejestracja podwyzszenia kapitatu 0,00 0,00 18 337,00 0,00
2.2. Stan kapitat (funduszu) zapasowego na koniec okresu 1637 383,17 | 139513896 | 163738317 | 139513896
3. Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
aktualizacji warto$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
sprzedazy i likwidacji Srodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Réznice kursowe z przeliczenia
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -276 562,43* | 208 527,10* 150 559,21 | -1406 418,93
6.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 | 208527,10%*| 150559,21 0,00
- korekty btedéw 0,00 0,00 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
6.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 | 208527,10* 150 559,21 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
podziatu zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tyt. podziatu zyskéw 0,00 0,00 150 559,21 0,00
zwiekszenie kapitatu zapasowego 0,00 0,00 150 559,21 0,00
6.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 | 208527,10* 0,00 0,00
6.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 276 562,43* 0,00 0,00 | 140641893
- korekty btedéw 0,00 0,00 0,00 0,00




- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

6.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 276 562,43* 0,00 0,00 | 140641893
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 272 704,14
przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00 0,00 272 704,14
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 | 1679123,07
podziatu zysku 0,00 0,00 0,00 | 1679 123,07
6.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
6.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -276 562,43* | 208 527,10* 0,00 0,00
6. Wynik netto 156 738,77 -36 964,82 | -119 823,66 171562,28
a) zysk netto 156 738,77 0,00 0,00 171562,28
b) strata netto 0,00 36 964,82 119 823,66 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
11. Kapital wiasny na koniec okresu (BZ) 267052,35| 2098701,24 | 2067 052,35 | 2098 701,24
gsﬁf(’giixgznsﬁr s:y;‘wzgl‘?dnieni“ proponowanego podziatu |, ¢ 55 35 | 2098 701,24 | 2067 052,35 | 2098 701,24

*dane na poczatek okresu

2. Znaczace zasady rachunkowosci

2.1.Format oraz podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047) [,Ustawa o rachunkowosci”], Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U. z 2001 roku Nr
149, poz. 1674) oraz KSR 4 , Trwata utrata wartosci”

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z zasada kosztu historycznego z wyjatkiem
instrumentoéw finansowych i nieruchomosci wycenianych w wartosci godziwej.

2.2.Przychody i koszty

Przychody i koszty sa rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach ktorych dotycza,
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Jednostka prowadzi ewidencje kosztéw w ukladzie rodzajowym i kalkulacyjnym oraz sporzadza
rachunek zyskow i strat w wariancie poréwnawczym.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, gdy
znaczace ryzyko ikorzysci wynikajgce z praw wtasnosci do produktéw, towaréw i materiatéw
przekazano nabywcy. Przychody ze sprzedazy ustug o okresie realizacji dtuzszym niz 3 miesigce
rozpoznawane sg raz na kwartat zgodnie z metoda stopnia zaawansowania prac.

2.3.Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub kosztow
poniesionych na ich wytworzenie.

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej, nie przekraczajacej 3 500,00 PLN amortyzuje
sie jednorazowo w miesigcu przyjecia sktadnika do uzytkowania, natomiast wartos$ci niematerialne i
prawne o wartosci jednostkowej, przekraczajacej 3 500,00zt amortyzuje sie metoda liniowa. Dla kazdej



nowej pozycji wartosci niematerialnych i prawnych Zarzad indywidualnie ustala okres uzytecznosci
ekonomicznej i wysoko$ci stawki amortyzacyjne;j.

2.4.Srodki trwale

Wartos¢ poczatkowa srodkow trwatych ujmuje sie w ksiegach wedlug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich
wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych obejmuje og6t ich kosztéw poniesionych przez
jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia przyjecia do uzywania, w
tym rowniez: koszt obstugi zobowigzan zaciagnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice
kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Wartos¢ poczatkowa stanowiaca cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwatego powiekszaja
koszty jego ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji,
powodujacego, ze wartos¢ uzytkowa tego srodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang
przy przyjeciu do uzywania wartos¢ uzytkowa.

Srodki trwale amortyzowane metoda liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym
miesigcu po przyjeciu $rodka trwatego do uzywania.

Przyktadowe stawki amortyzacyjne sg nastepujace:

Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 10%
Laptopy i zestawy komputerowe 30%
Wyposazenie 20%
Srodki transportu nowe 20%, uzywane 40%

Poprawnos$¢ stosowanych okresow i stawek amortyzacji $Srodkéw trwatych jest przez jednostke
weryfikowana, powodujagc odpowiednig korekte dokonywanych w nastepnych latach odpiséow
amortyzacyjnych.

2.5.Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie ujmuje sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, poniesionych do dnia bilansowego, pomniejszonych o
ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

2.6.Inwestycje

Inwestycje obejmuja aktywa nabyte w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z
przyrostu warto$ci tych aktywdéw, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw
w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym réwniez z transakcji handlowej, a w szczegdlnosci aktywa
finansowe oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktoére nie sa uzytkowane przez
jednostke, lecz zostaly nabyte w celu osiggniecia tych korzysci.



2.6.1. Inwestycje w akcje i udzialy w jednostkach podporzqdkowanych

Na dzienn nabycia lub moment powstania nabyte akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych
nastepuje wedtug ceny nabycia lub ceny zakupu, jezeli koszty przeprowadzenia i rozliczenia transakcji
nie sg istotne. Wycena rozchodu w ciggu roku obrotowego nastepuje wedtug metody FIFO (pierwsze
przyszto pierwsze wyszto).

Na dzien bilansowy wycena udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych nastepuje wedtug
warto$ci rynkowej lub inaczej ustalonej wartosci godziwe;j.

Wycena rynkowa lub wycena wartosci godziwej posiadanych udziatéw i akcji w jednostki
podporzadkowane dokonywania jest przez Kierownictwo jednostki w oparciu o ceny rynkowe ptynace
z aktywnego rynku lub przy zastosowaniu innych metod pozwalajgcych na wiarygodne oszacowanie
warto$ci tych waloréow.

Jesli ustalenie warto$ci rynkowej lub godziwej na dzien bilansowy nie jest mozliwe lub celowe udziaty i
akcje takie wycenia sie w cenie nabycia z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.

Skutki przeszacowania inwestycji w akcje i wudzialy w jednostkach podporzadkowanych
zakwalifikowanych do inwestycji dtugoterminowych do ceny rynkowej/ warto$ci godziwej odnosi sie
na kapitat z aktualizacji wyceny.

Skutki przeszacowania inwestycji w akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych
zakwalifikowanych do inwestycji krétkoterminowych do ceny rynkowej/ wartosci godziwej odnosi sie
na rachunek zyskéw i strat (przychody i koszty finansowe w pozycji Aktualizacja warto$ci inwestycji).

Skutki ujecia odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci akcji i udzialbw w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych, z powodu braku mozliwosci ustalenia wartosci rynkowej lub
wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej, w cenie nabycia odnosi sie na rachunek zyskow i strat w
koszty finansowe jako Aktualizacja warto$ci inwestycji.

2.6.2. Inwestycje w akcje i udziaty w jednostkach niepowiqgzanych

Wycena pozostalych instrumentéw finansowych (w szczegélnosci udziatéw i akcji w pozostatych
podmiotach - innych niz podporzadkowane, innych papieréw wartosciowych oraz pozyczek) nastepuje
stosownie do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 marca 2001r w sprawie szczeg6étowych
zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych
(dalej: Rozporzadzenie lub RIF).

W szczegdblnos$ci na dzien nabycia danego instrumentu finansowego Kierownictwo jednostki dokonuje
jego Klasyfikacji do danej grupy aktywéw lub zobowiazan finansowych w nastepujacy sposdéb:

1. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci - wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) ustalonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2. Pozyczki udzielone i naleznos$ci wtasne - wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu) ustalonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. naleznosci o krétkim terminie
wymagalnosci, dla ktérych nie okre$lono efektywnej stopy procentowej, wyceniane s3 w kwocie
wymaganej zaptaty;

3. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - wedtug wartosci godziwej, a zyski lub straty z tytutu
aktualizacji wyceny ujmowane sg w rachunku zyskow i strat;

4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — wedtug wartosci godziwej, a zyski lub straty z tytutu
aktualizacji wyceny ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.



2.7. Zapasy

Materialy i towary wyceniane sg wedtug cen ich zakupu pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
ich wartosci.

Przyjmuje sie metode odpisywania w koszty warto$ci zakupionych materiatéw biurowych oraz innych
materiatow przeznaczonych do bezposredniego zuzycia w momencie ich zakupu (nie podlegaja
ewidencji magazynowej).

2.8. Naleznosci, roszczenia i zobowiqzania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa i
zobowiqzania finansowe

Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Wartos¢ naleznos$ci aktualizuje sie uwzgledniajac stopieni prawdopodobienistwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub
do kosztoéw finansowych - zaleznie od rodzaju nalezno$ci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajacej zaptaty.

NaleznoSci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien ich powstania wedtug
$redniego kursu Narodowego Banku Polskiego ogloszonego dla danej waluty z dnia poprzedzajgcego
ten dzien, chyba ze w zgloszeniu celnym lub innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat
inny kurs.

Na dzien bilansowy nalezno$ci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po
obowigzujacym na ten dzien Srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

2.9.Kapitat zaktadowy

Kapital zaktadowy jest uyjmowany w wysokosci okreslonej w Umowie Spo6tki jednostki dominujacej i
wpisanej w rejestrze sgdowym. Réznice pomiedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscia
nominalng akcji s3 ujmowane w Kkapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci
nominalne;j.

2.10. Rezerwy na zobowiqzania

Rezerwy tworzone sg w oparciu o u.o.r oraz Krajowy standard rachunkowosci nr 6 "Rezerwy, bierne
rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, zobowigzania warunkowe".

Rezerwy wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej oszacowanej
wartosci.

Dotyczy to rezerw tworzonych na:

- pewne lub w duzym stopniu prawdopodobne zobowigzania, ktérych kwoty mozna w sposob
wiarygodny oszacowaé, w szczegdlno$ci na straty z transakcji w toku ich przeprowadzania, w tym z
tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkéw finansowych toczacego sie
postepowania sagdowego.

Rezerwy zalicza sie odpowiednio do ,pozostatych kosztéw operacyjnych”, ,kosztéw finansowych” lub
»strat nadzwyczajnych” zaleznie od okoliczno$ci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza.

Rezerwy nie wykorzystane na dzien ustania lub zmniejszenia sie ryzyka, na ktére je utworzono
rozwigzuje sie i zaliczane sg do pozostatych przychodéw operacyjnych, przychodéw finansowych lub
zyskéw nadzwyczajnych.



Rezerwe tworzy sie wytgcznie wtedy, gdy:

a) na jednostce cigzy obecny obowigzek $wiadczenia (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przeszlych,

b) jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku spowoduje wykorzystanie juz posiadanych lub
przysztych aktywéw Jednostki,

¢) mozliwe jest wiarygodne oszacowanie kwoty wykonania obowigzku.

2.11. Wartos¢ firmy jednostek podporzqdkowanych

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzke ceny nabycia nad warto$cig godziwg mozliwych do zidentyfikowania
aktywow netto jednostki zaleznej lub stowarzyszonej na dzien objecia kontroli lub rozpoczecia

wywierania znaczacego wptywu.

Warto$¢ firmy amortyzowana jest przez okres 5 lat lub uzasadnionych przypadkach przez okres 20 lat.

2.12. Ujemna wartos¢ firmy

Ujemna warto$¢ firmy stanowi nadwyzke warto$ci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow
netto jednostki zaleznej lub stowarzyszonej nad cena nabycia na dzien objecia kontroli lub rozpoczecia
wywierania znaczacego wptywu.

Ujemna wartos¢ firmy nie przekraczajgcej wartosci godziwej aktywéw trwatych, z wylaczeniem
dlugoterminowych aktywéw finansowych notowanych na regulowanych rynkach, odpisuje sie w
skonsolidowanych rachunek zyskéw istrat przez okres bedacy $rednia wazona okresu bedgcego
$rednig wazong okresu ekonomicznego uzytecznosci nabytych i podlegajacych amortyzacji aktywéw.
Nadwyzka ujemnej warto$ci firmy nad warto$¢ godziwa aktywéw trwatych, z wylaczeniem
dtugoterminowych aktywéw finansowych notowanych na rynkach regulowanych, zaliczana jest do
przychodéw (na dzien potaczenia).

2.13. Metoda konsolidacji / wyceny jednostek podporzqdkowanych

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji petnej w okresie od objecia nad nimi kontroli przez jednostke
dominujaca do czasu ustania tej kontroli. Aktywa i zobowigzania sp6tki zaleznej na dzient wigczenia jej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujmowane sg wedlug wartosci godziwej. Réznica
miedzy warto$cig godziwa tych aktywow i zobowigzan oraz cena nabycia powoduje powstanie warto$ci
firmy lub ujemnej wartosci firmy, ktére sa wykazywane w odrebnej pozycji w skonsolidowanym
bilansie.

Jednostki stowarzyszone wyceniane s3 metoda praw wilasnosci. Proporcjonalny udziat jednostki
dominujacej w wyniku finansowym takich jednostek ujmowany jest jako oddzielna pozycja w
skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat. Warto$¢ firmy powstata w wyniku nabycia takich akgji i
udziatéw wykazywana jest w odrebnej pozycji skonsolidowanego bilansu

2.14. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje cze$¢ biezaca i cze$¢ odroczona.
Biezace zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i
aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu sprawozdawczego.



Rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z
kapitatem wlasnym, odnosi sie na kapitat wtasny.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysoko$ci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi,
ktére spowodujg w przyszlo$ci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przyszlosci zaptaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest réznic, ktére spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
w przysztosci.

Wysokos$¢ rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie s3 kompensowane dla potrzeb
prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

2.15. Roznice kursowe

Wyrazone w walutach obcych zdarzenia gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
przeprowadzenia transakcji odpowiednio po kursie §rednim danej waluty ogtaszanym przez NBP w
dniu roboczym poprzedzajacym dzien dokonania transakcji chyba, ze w zgtoszeniu celnym lub innym
wigzacym dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

- sktadniki aktywéw (z wylaczeniem udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenionych
metoda praw witasnosci) - po kursie Srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien,

- sktadniki pasywéw po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Do wyceny pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat wyrazonych w walutach obcych, przyjeto
nastepujace kursy:

2.16. Instrumenty finansowe

2.16.1. Klasyfikacja instrumentow finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
dnia 12 marca 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania
i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych.

Zasady wyceny i ujawniania aktywow finansowych opisane w ponizszej nocie nie dotyczg instrumentow
finansowych wytgczonych z Rozporzadzenia w tym w szczegdlnosci praw i zobowigzan wynikajgcych z
umow leasingowych iubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
instrumentoéw finansowych wyemitowanych przez Spotke stanowigcych jej instrumenty kapitatowe.

Podziatl instrumentéw finansowych
1. Aktywa finansowe dzieli sie na:

 aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,



» pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,

» aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
» aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

2. Zobowiazania finansowe dzieli sie na:

» zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

« pozostate zobowigzania finansowe.

2.16.2. Zasady ujmowania i wyceny instrumentow finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabyrcia,
to jest w wartos$ci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikow
majatkowych, za$§ zobowiazania finansowe w warto$ci godziwej uzyskanej kwoty lub warto$ci
otrzymanych innych skladnikéw majatkowych. Przy ustalaniu warto$ci godziwej na ten dzien
uwzglednia sie poniesione przez Spo6tke koszty transakcji.

Aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym wprowadza sie do
ksigg rachunkowych w dniu ich zawarcia.

2.16.3. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywdéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia
korzys$ci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw
rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez
wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowia one sktadnik
portfela podobnych aktywow finansowych, co do ktérego jest duze prawdopodobienstwo realizacji w
krotkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Do aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie pochodne
instrumenty finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Jednostka uznaje zawarte kontrakty za
instrumenty zabezpieczajace. Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie
réwniez zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papieréw wartoSciowych oraz innych
instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia przez Jednostke umowy sprzedazy kroétkiej.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w warto$ci godziwej, natomiast skutki
okresowej wyceny, z wyltaczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentéw zabezpieczajacych, zalicza
sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktorym
nastgpito przeszacowanie.

2.16.4. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalno$ci zalicza sie niezakwalifikowane do
pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalaja
termin wymagalno$ci sptaty warto$ci nominalnej oraz okre$lajg prawo do otrzymania w ustalonych
terminach korzysci ekonomicznych, na przyklad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia
kwocie, pod warunkiem ze Spo6tka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one
wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci wycenia sie wedtug zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.



2.16.5. Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Do pozyczek udzielonych i naleznos$ci wiasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci
(zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezpos$rednio drugiej stronie kontraktu
$rodkoéw pienieznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych zalicza sie takze obligacje i inne
dtuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu
$rodki pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, Ze zbywajacy nie utracit kontroli
nad wydanymi instrumentami finansowymi.

Pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne, ktére Jednostka przeznacza do sprzedazy w krotkim terminie,
zalicza sie do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wtasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznoS$ci, a takze
wptat dokonanych przez Jednostke celem nabycia instrumentéw kapitatowych nowych emisji, réwniez
wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku
praw do akgcji - takze w obrocie wtérnym.

Pozyczki udzielone i nalezno$ci wilasne wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

2.16.6. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe nie zakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane sg do aktywo6w finansowych
dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie w warto$ci godziwej zas zyski i straty z wyceny
ujmowane sg w kapitale z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentéw dtuznych
zaliczonych do tej kategorii cze$¢ odsetkowa ustalona przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej jest odnoszona bezposrednio do rachunku zyskéw i strat.

2.16.7. Przekwalifikowania aktywoéw finansowych

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej na dzien
przekwalifikowania do innej kategorii aktywéw finansowych. Warto$¢ godziwa na dzien
przekwalifikowania staje sie odpowiednio nowo ustalong ceng nabycia lub skorygowana ceng nabycia.
Zyski lub straty z przeszacowania aktywow finansowych poddanych przekwalifikowaniu ujete do tej
pory jako przychody lub koszty finansowe pozostajg w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa finansowe zaliczone do utrzymywanych do terminu wymagalnosci, na dzien
przekwalifikowania ich w catosci lub czesci do kategorii aktywoéw finansowych dostepnych do
sprzedazy, wycenia sie w warto$ci godziwej. Skutki przeszacowania ustalone jako réznica miedzy
wynikajaca z ksigg rachunkowych wartos$cig w skorygowanych cenach nabycia a warto$ciag godziwg
zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

2.16.8. Zobowiqzania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczegdlnosci instrumenty pochodne o
ujemnej wartosci godziwej, ktére nie zostaly wyznaczone jako instrumenty zabezpieczaj3ce,
wykazywane s3 w wartosci godziwej, za$ zyski istraty wynikajace z ich wyceny ujmowane s3a
bezposrednio w rachunku zyskdéw i strat.



Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowe;j.

Wszystkie zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksiag rachunkowych pod data zawarcia
kontraktu.

2.17. Opis metod i istotnych zatozen przyjetych do ustalenia wartosci godziwej aktywow i
zobowigzan finansowych wycenianych w takiej wartosci

Za warto$¢ godziwa przyjmuje sie kwote, za jaka dany sktadnik aktywéw mogltby zosta¢ wymieniony,
a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi stronami.

Wartos¢ godziwa ustalana jest w drodze:

- wyceny instrumentu finansowego po cenie ustalonej na aktywnym rynku regulowanym, na ktérym
nastepuje publiczny obrét

instrumentami finansowymi, za$ informacje o tej cenie sg ogélnie dostepne,

- oszacowania dtuznych instrumentéw finansowych przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke

$wiadczaca tego rodzaju ustugi, przy czym mozliwe jest rzetelne oszacowanie przeptywéw pienieznych
zwigzanych z tymi instrumentami,

- zastosowania wtasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego, a wprowadzone do tego modelu
dane wej$ciowe pochodza z aktywnego regulowanego rynku,

- oszacowania ceny instrumentu finansowego, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogloszonej, notowanej na aktywnym regulowanym rynku ceny nie réznigcego sie istotnie,
podobnego instrumentu finansowego, albo cen sktadnikéw ztozonego instrumentu finansowego,

- oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomocg metod estymacji powszechnie uznanych za
poprawne.

3. Informacja dotyczaca zatrudnienia

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej IPO Doradztwo Kapitatowe na 30 wrzesnia 2016 r. wynosito 6,0 w
przeliczeniu na pelne etaty.



