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1. Informacje ogdlne

,GINO ROSSI” Spotka Akcyjna w Stupsku (,Spotka”, ,Emitent”) jest spdtkg prawa handlowego
posiadajgcg osobowos$¢ prawng i dziatajagcg na podstawie przepiséw prawa polskiego. Spoétka
zarejestrowana jest od dnia 25 czerwca 1992 r. w Sadzie Rejonowym VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego w Gdansku Pétnoc pod numerem KRS 0000043459.

Nazwa (firma): Gino Rossi Spotka Akcyjna
Siedziba: Stupsk

Adres: ul. Owocowa 24, 76-200 Stupsk
Telefon: (+48 59) 842 26 08

Fax: (+48 59) 842 26 12

Poczta elektroniczna: office@gino-rossi.com

Strona internetowa: WWW.ZiN0-rossi.com

Akcje Spoétki notowane sg na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. w sektorze Dobra
Konsumpcyjne/Odziez i Kosmetyki/Odziez i Obuwie.

Grupa Gino Rossi (,,Grupa Kapitatowa”) zajmuje sie projektowaniem, produkcjg oraz sprzedaig
markowego obuwia i odziezy pod markami Gino Rossi oraz Simple. Dystrybucja realizowana jest przez
kanat e-commerce, B2B oraz sie¢ salondw firmowych wtasnych i franczyzowych zlokalizowanych
w Polsce i za granica.

1.1 Opis struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej Gino Rossi ijej zmian
w okresie | potrocza 2018 roku ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Grupa Kapitatowa sktada sie z Jednostki Dominujgcej — Spétki oraz jednostek zaleznych.

Gino Rossi S.A.

(jednostka
dominujaca)

[ I I I [ [ I 1
_al \ l _al _al _al _al

GARDA SIMEEE Gino Rossi GR Trade Mark Gino Rossi Gino Rossi Como Sp. 2 0.0. MEShops
CREATIVE e Sp.zo.0.w
Sp.z0.0. S.R.O. Sp. z 0.0. Sp. 2 0.0. Sp. z 0.0. Sp. k. w likwidacji Tikwidacji
(100% udziatow) (100% udziatéw) (100% udziatow) (90,9% udziatéw) (100% udziatéw) (100% udziatow)
[ 1 1

PRODUCTS 5.A.
(100% udziatéw)
S Trade Mark Simple Creative Simple Creative
Snoec Products Products
te Sp.zo0.0. Sp-z0.0. Sp. k.
(100% udziatow)

(100% udziatow)
I
(100% udziatow) (90,9% udziatéw)

Simple Creative
Products
Sp. z 0.0. Sp. k.
{9,1% udziatow)

W dniu 5 czerwca 2018 r. spotka Gino Rossi S.A. dokonata zbycia posiadanych udziatéw w jednostce
zaleznej S Trade Mark Sp. z 0.0. na rzecz spoétki Simple Creative Products S.A. Transakcjg zostato objete
100 udziatéw w spotce S Trade Mark Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, o tgcznej wartosci
nominalnej 5.000,00 zt. Udziaty te stanowig 50% udziatu w kapitale zaktadowym spoétki S Trade Mark
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Sp. z 0.0. oraz w gtosach na zgromadzeniu wspdlnikéw spétki. Pozostate 50% udziatoéw znajdowato sie
juz w posiadaniu Simple Creative Products S.A.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie Jednostki
Dominujacej oraz sprawozdania jednostek zaleznych sporzgdzone na dzier 30.06.2018 roku:

— Simple Creative Products S.A.

— GARDA Sp.zo.o.

— Gino Rossi S.R.O.

— GRTrade Mark Sp. zo.o.

— S Trade Mark Sp. z 0.0.

— Gino Rossi Sp. zo.0.

— Gino Rossi Sp. z 0.0. Sp. komandytowa

— Simple Creative Products Sp. z o.0.

— Simple Creative Products Sp. z 0.0. Sp. komandytowa

Konsolidacja dokonana zostata metodg petna.

W 2012 roku dokonano rozliczenia utraty kontroli nad spétkami zaleznymi MB SHOPS Sp. z o.0.
w likwidacji oraz COMO Sp. zo.0. w likwidacji. W zwigzku z powyzszym spétki te nie podlegajg
konsolidacji.

Poczawszy od sprawozdania rocznego za rok 2017 wydzielono dziatalnosé Simple Creative Products
S.A. jako dziatalnos¢ przeznaczong do sprzedazy w bilansie Grupy oraz dziatalno$¢ zaniechang
w rachunku zyskow i strat.

Sktad Zarzadu Spétki na dzien 30.06.2018 r.:

— Tomasz Malicki — Prezes Zarzadu

— Pawet Urbaniak — Wiceprezes Zarzadu

— Mariusz Druzynski — Cztonek Zarzadu

W | pétroczu 2018 roku nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki. W dniu 27 czerwca 2018 roku Rada
Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu Spétki na okres kolejnej kadencji Pana Tomasza Malickiego
na stanowisko Prezesa Zarzadu, Pana Pawta Urbaniak na stanowisko Wiceprezes Zarzadu oraz Pana
Mariusza Druzyniskiego na stanowisko Cztonka Zarzadu.

Po dniu 30.06.2018 r. nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

Zyciorysy cztonkéw Zarzadu zostaty przedstawione w raporcie biezgcym nr 29/2018 z dnia 28 czerwca
2018r.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30.06.2018 r.:

— Jan Pilch — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

—  Krzysztof Bajotek — Cztonek Rady Nadzorczej

— lzabela Jedrzejewska - Gotgb — Cztonek Rady Nadzorczej
— Katarzyna Klusa — Cztonek Rady Nadzorczej

— Mateusz Rodzynkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Po dniu 30.06.2018 r. nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.
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Zyciorysy cztonkéw Rady Nadzorczej zostaty przedstawione w raporcie biezgcym nr 20/2017 z dnia
2 sierpnia 2017 r.

1.2 Zasady sporzadzenia S$rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Publikowane srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé
finansowa”. Zastosowano takie same zasady rachunkowosci jak te, zgodnie z ktérymi sporzgdzono
sprawozdanie finansowe za rok 2017, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standarddéw
oraz interpretacji obowigzujgcych dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku
i pOzniej.

Nowe standardy, interpretacje i zmiany do istniejgcych standardéw zostaty opisane w $rédrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy, w ktérej podmiotem dominujgcym
jest Gino Rossi S.A. za okres 01.01 — 30.06.2018 (pkt II. 2.).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym, wiec nalezy je czytaé tacznie
ze sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy 2017, ktére opublikowano w dniu 27 kwietnia 2018 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy podlegajgce konsolidacji, w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci.

W roku 2018 Jednostka Dominujgca oraz spétka zalezna Simple Creative Products S.A. odnotowaty
spadek przychoddéw ze sprzedazy i marzy handlowej, co negatywnie wptyneto na ptynnosc¢ finansowg
Grupy Gino Rossi oraz jej dziatalno$¢ operacyjna. Zalegtosci w sptacie zobowigzan handlowych skutkujg
opoznieniami kolejnych dostaw materiatéw i ustug, co z kolei opdznia proces produkcji i negatywnie
wplywa na przysztg sprzedaz. W celu minimalizacji problemoéw ptynnosciowych w pierwszym pétroczu
2018 roku Jednostka Dominujgca poprawita rotacje starego zapasu oraz sptywu naleznosci
od odbiorcéw co pozwolito na poprawe przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Zgodnie z koncepcjg Zarzadu, kluczowymi posunieciami strategicznymi majacymi na celu uzdrowienie
sytuacji kapitatowej Emitenta ma by¢ sprzedaz akcji spotki zaleznej Simple Creative Products S.A.
oraz realizacja emisji nowych akcji. Brak realizacji tych zamierzen w ciggu najblizszych miesiecy moze
spowodowac powazne zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej Gino Rossi S.A.
w kolejnych okresach sprawozdawczych, gdyz biezace finansowanie zostato uzaleznione od wynikéw
negocjacji transakcji sprzedazy spoétki Simple Creative Products S.A. Do dnia sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego transakcja sprzedazy 100% akcji Simple Creative Products S.A. innemu
podmiotowi nie doszta do skutku. Zarzad kontynuuje negocjacje i rozmowy z potencjalnymi
inwestorami w celu zapobiezenia zagrozeniu kontynuacji dziatalnosci spétek z Grupy Kapitatowej Gino
Rossi S.A. Zostata réwniez podpisana strategiczna umowa o wspotpracy z firmg CCC.EU Sp. z o.0.,
o czym spotka poinformowata w komunikacie nr 42/2018.

Jednym z elementéw realizacji koncepcji Zarzadu byto rowniez podpisanie listu intencyjnego ze spotka
OTCF Sp. z o.0. dotyczacego sprzedazy 100% akcji Simple Creative Products S.A., o czym Emitent
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poinformowat w komunikacie nr 44/2018. Strony ustality, iz ostateczna tre$¢ dokumentacji
transakcyjnej zostanie uzgodniona w ciggu 30 dni. Ponadto OTCF Sp. z 0.0. wptaci zaliczke na poczet
ceny nabycia akcji w wysokosci 1 000 000 PLN (zaliczka zostata wptacona w dniu 20 wrzesnia 2018
roku). Jednoczesnie, w nawigzaniu do RB nr 39/2018 z dnia 05.09.2018 roku Emitent poinformowat, ze
podpisany list intencyjny nie ma wptywu na negocjacje toczace sie dotychczas z Monnari S.A. oraz, ze
strony uzgadniajg porozumienie dotyczgce sptaty zobowigzania Simple Creative Products S.A. wobec
Miss Class Sp. z 0.0. w wysokosci 4 min PLN.

2. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Gino Rossi w okresie objetym raportem

Grupa Gino Rossi zajmuje sie projektowaniem, produkcjg oraz sprzedazg markowego obuwia
i odziezy pod markami Gino Rossi oraz Simple. Dystrybucja realizowana jest przez sie¢ 146 salondw
firmowych wtasnych oraz franczyzowych zlokalizowanych w Polsce i za granicg — Gino Rossi: 83 salony
oraz Simple Creative Products: 63 salony. Produkcja obuwia ma miejsce w zaktadach produkcyjnych
w Stupsku oraz w tosinie, natomiast produkcja torebek w fabryce w Elblagu.

Simple Creative Products S.A. (,Simple”) prowadzi dziatalnos¢ od 7 wrzesnia 1998 roku,
do dnia 27 maja 2010 r. funkcjonowata jako Simple Creative Products Sp. z 0.0. Siedziba Simple miesci
sie w Warszawie, przy ulicy Wotoskiej 24. Do Krajowego Rejestru Sgdowego zostata wpisana zgodnie
z postanowieniem Sadu Rejonowego w Warszawie z dnia 17.08.2001 roku pod numerem KRS
0000035832. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Simple jest produkcja oraz sprzedaz hurtowa
i detaliczna odziezy. 100% udziatowcem Simple jest Spotka.

Garda Sp. z o.0. (,Garda”) prowadzi dziatalnos$¢ od 12 sierpnia 1999 roku. Siedziba Spétki miesci sie
w Stupsku przy ul. Owocowej 24. Do Krajowego Rejestru Sagdowego zostata wpisana zgodnie
z postanowieniem Sgdu Rejonowego w Bydgoszczy Xl Wydziat Gospodarczy z dnia 10 lutego
2003 roku pod numerem KRS 0000150702. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Gardy byta
produkcja wyrobdéw kaletniczych. 100% udziatowcem Gardy jest Spétka. Dziatalnos¢ Gardy przejeta
Spétka — produkcja jest realizowana w Zaktadzie w Elblagu.

Gino Rossi S.R.O. jest spétkg w ramach ktdrej odbywa sie sprzedaz wyrobdw Gino Rossi na terenie
Czech. Obecnie spoétka zarzadza czterema sklepami.

Spétki GR Trade Mark Sp. z 0.0. i S Trade Mark Sp. z 0.0. powstaty w roku 2016, zakres ich dziatalnosci
obejmuje dziatalnos¢ holdingéw finansowych i ustugowa dziatalnos$¢ finansowa.

Spdétka Gino Rossi Sp. z 0.0. powstata w roku 2017, jej dziatalnos¢ obejmuje wynajem i zarzadzanie
nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi, zarzadzanie nieruchomosciami wykonywanymi
na zlecenie, dziatalno$¢ rachunkowo — ksiegowa, doradztwo podatkowe, pozostate doradztwo
w zakresie prowadzenia dziatalnosSci gospodarczej i zarzadzania.

Spétka Gino Rossi Sp. z 0.0. Sp. k. powstata w roku 2017, jej dziatalnos¢ obejmuje wyprawe skor,
garbowanie, wyprawe i barwienie skor futerkowych, produkcje obuwia i galanterii skérzanej, sprzedaz
hurtowg i detaliczng obuwia i wyrobdow skdrzanych, wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami
wtasnymi lub dzierzawionymi, pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
i zarzadzania, naprawe obuwia i wyrobow skérzanych.

Spotka Simple Creative Products Sp. z 0.0. powstata w roku 2017, jej dziatalnos¢ obejmuje wynajem
i zarzagdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi, dziatalnos¢ rachunkowo — ksiegowa,
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doradztwo podatkowe, pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
i zarzadzania.

Spotka Simple Creative Products Sp. z 0.0. Sp. k. powstata w roku 2017, jej dziatalno$¢ obejmuje
produkcje odziezy, sprzedaz hurtowg i detaliczng odziezy i obuwia, wynajem i zarzadzanie
nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi, pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i zarzagdzania.

2.1  Wyniki ekonomiczno - finansowe Grupy Kapitatowej Gino Rossi

Analiza wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej

Podstawowe wielkosci ekonomiczno —finansowe zostaty zaprezentowane w ponizszej tabeli (w tys. z):

Wybrane skonsolidowane dane finansowe | pétrocze 2018 | pétrocze 2017 zmiana %
Przychody ze sprzedazy 87 070 96 079 -9%
Koszt wtasny sprzedazy -63 143 -56 374 12%
Wynik brutto ze sprzedazy 23927 39704 -40%
Marza brutto na sprzedazy 27,5% 41,3% -13,8 p.p.
Koszty administracyjne i sprzedazy -35471 -34 434 3%
Wynik ze sprzedazy -11544 5220 —
Pozostate przychody operacyjne 1599 430 272%
Pozostate koszty operacyjne -3374 -715 372%
Wynik operacyjny -13 319 4936 -
EBITDA -9726 8189 -
Przychody finansowe 679 0 -
Koszty finansowe -2239 -2088 7%
Pozostate zyski /straty z inwestycji netto -1420 0 -
Wynik brutto z dziatalnosci kontynuowanej -16 299 2848 -
Podatek -2 339 -243 861%
Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej -18 638 2 604 -
Wynik netto z dziatalnosci zaniechanej -32424 -331 -9701%
Wynik netto -51 062 2274 -

Zrédto: Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy, w ktdrej podmiotem dominujgcym jest Gino
Rossi S.A. za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. (potroczne) (pkt 1. 2.)

Grupa Kapitatowa w | podtroczu 2018 roku odnotowata 9% spadek przychoddw ze sprzedazy
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Marza handlowa ulegta pogorszeniu o 13,8 p.p., co negatywnie wptyneto na wynik brutto ze sprzedazy
(-40% r/r).

Koszty sprzedazy obejmujg wydatki bezposrednio zwigzane ze sprzedazg detaliczng (tj.: koszty
personelu sklepow, czynsze za najem lokali, optaty za media, amortyzacje poniesionych naktaddow
inwestycyjnych) oraz koszty wspierajgce sprzedaz detaliczng i hurtowg (m.in.: koszty logistyki, koszty
wsparcia marketingowego, koszty dziatu zarzadzania siecig detaliczng).

Koszty sprzedazy w | pétroczu 2018 roku wyniosty 32,2 min zt, pozostajgc na poréwnywalnym poziomie
do analogicznego okresu roku ubiegtego (32,1 min zt).
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Koszty administracyjne zawierajg koszty funkcjonowania Grupy Kapitatowej niebedgce bezposrednio
zwigzane ze sprzedazg, a ktdrych poniesienie jest konieczne do jej prowadzenia.

W | potowie 2018 roku nastgpit wzrost kosztéw administracyjnych o 0,9 min zi. Ich udziat
w sprzedazy wyniost 3,8% w porownaniu do 2,4% w | potowie 2017 roku.

Wzrost pozostatych przychodéw operacyjnych wynika z aktualizacji wartosci nieruchomosci
inwestycyjnych — dziatki przy ul. Portowej oraz gruntéw przy ul. Owocowej w Stupsku. Natomiast
wzrost pozostatych kosztdw operacyjnych to przede wszystkim efekt zwiekszenia odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych o 2,6 min zt.

Wynik EBITDA wynidst -9,7 min zt i byt nizszy 0 17,9 min zt od wyniku wygenerowanego w | potowie
2017 roku.

Przychody finansowe odnotowaty wzrost o0 0,7 min zt r/r (nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi). Wyzszy rok do roku poziom kosztéw finansowych (+0,2 min zt r/r) wynika z prowizji
wyptacanych firmom faktoringowym.

W pozycji pozostate zyski /straty z inwestycji netto wykazano odpis aktualizujgcy wartosé firmy Gino
Rossi Sp. z 0.0. oraz Gino Rossi Sp. z 0.0. Sp. k..

Analiza bilansu Grupy Kapitatowej

Wybrane skonsolidowane dane finansowe | pétrocze 2018* por260w1r71:v(vt::::)* - zmiana %
Aktywa Trwate 77 393 96 521 -20%
Aktywa Obrotowe 133612 157 718 -15%
Kapitat Wtasny 11435 63 070 -82%
Zobowigzania dtugoterminowe 32572 35594 -8%
Zobowigzania krétkoterminowe 166 998 155574 7%

*w tym zaalokowane aktywa i pasywa sklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy
**dane poréwnywalne dotyczq stanu na dzien 31.12.2017 r.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. suma bilansowa Grupy Kapitatowe] wyniosta 211,0 min zt i byta nizsza
0 17,0% w stosunku do 31 grudnia 2017 r. (-43,2 min zt).

Poziom aktywéw trwatych spadt 0 19,1 min zt, co gtéwnie wynika z utworzenia odpisu na utrate
wartosci spotki Simple Creative Products.

Aktywa obrotowe osiggnety poziom nizszy o 24,1 min zt w poréwnaniu do 31 grudnia 2017 roku.
W celu minimalizacji problemoéw ptynnosciowych w | pétroczu 2018 roku Spotka poprawita rotacje
starego zapasu oraz sptywu naleznosci od odbiorcéw, co pozwolito na poprawe przeptywow
z dziatalnosci operacyjnej w poréwnaniu do poprzedniego roku, mimo pogarszajgcego sie wyniku
netto. Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku poziom zapaséw spadt o 12,2 min zt, a poziom
naleznosci handlowych o0 9,6 min zt.

Zobowigzania dtugoterminowe ulegly obnizeniu o 3,0 min zi, gtéwnie jako efekt sptaty zaciggnietego
kredytu dtugoterminowego. Natomiast zobowigzania krdotkoterminowe wzrosty 011,4 min zi,
co wynika z wyzszego wykorzystania limitu kredytowego w rachunku biezgcym (+9,6 min zt r/r) oraz
wzrostu zobowigzan z tytutu podatkow (+8,4 min zt r/r).
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Wskazniki rentownosci

Przedstawione w tabeli wskazniki, wyliczone sg wedtug nastepujacych formut:

a) marza zysku brutto na sprzedazy — stosunek zysku brutto na sprzedazy do przychoddw ze sprzedazy

towardw i ustug,

b) marza EBITDA - stosunek wyniku EBITDA do przychoddw ze sprzedazy towardw i ustug,

¢) marza zysku netto — stosunek zysku netto z dziatalnosci kontynuowanej do przychodéw ze sprzedazy

towardw i ustug,

Wielkos¢ | pétrocze 2018 | pétrocze 2017 zmiana [p.p.]
Marza zysku brutto na sprzedazy 27,5% 41,3% -13,8 p.p.
Marza EBITDA -11,2% 8,5% -19,7 p.p.
Marza zysku netto (ROS) -21,4% 2,7% -24,1 p.p.

Wskazniki ptynnosci

Wskazniki zostaty wyliczone wedtug ponizszych formut:

a) wskaznik ptynnosci biezgcy — stosunek aktywdow obrotowych do bilansowej wartosci zobowigzan

krétkoterminowych,

b) wskaznik ptynnosci szybki — stosunek aktywow obrotowych pomniejszonych o zapasy do bilansowe;j

wartosci zobowigzan krétkoterminowych.

201
Wielkos¢ | pétrocze 2018 0 7 (dane - zmiana [%]
poréwnywalne)
Wskaznik ptynnosci biezacy 0,8 1,0 -21,1%
Wskaznik ptynnosci szybki 0,1 0,3 -53,4%

* dane poréwnywalne dotyczq stanu na dzien 31.12.2017 r.

Wskazniki zarzadzania majatkiem

Wskazniki zostaty wyliczone wg ponizszych formut:

a) wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wtasnym — stosunek kapitatu wtasnego do aktywow

trwatych,

b) wskaznik zadtuzenia ogétem — stosunek zadtuzenia dtugo i krétkoterminowego (wraz z rezerwami

na zobowigzania) do sumy bilansowej,

c) wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego — stosunek zadtuzenia krotkoterminowego do sumy

bilansowej,

d) wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego — stosunek zadtuzenia dtugoterminowego do sumy

bilansowej.

Wielkos¢

| pétrocze 2018

2017 (dane
poréwnywalne)*

zmiana [p.p.]

Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem

whasnym 14,8% 65,3% -50,6 p.p.
Wskaznik zadtuzenia ogétem 94,6% 75,2% 19,4 p.p.
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 79,1% 61,2% 18,0 p.p.
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 15,4% 14,0% 1,4 p.p.

*dane poréwnywalne dotyczq stanu na dzieri 31.12.2017 r.
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2.2 Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Gino
Rossi w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzen dotyczacych Emitenta

W | pdtroczu 2018 roku Zarzad koncentrowat swoje dziatania na ustabilizowaniu sytuacji kapitatowe;j
Grupy Gino Rossi S.A.

Niezadowalajgce wyniki sprzedazowe sg przede wszystkim efektem niedostatecznego poziomu
kapitatu obrotowego w Grupie, ktéory w konsekwencji wptywa na niewystarczajgcy poziom
zatowarowania sklepéw i tym samym atrakcyjnosé oferty dla klientow. W zwigzku z powyzszym
Emitent ogtosit przeglad opcji strategicznych, ktérego rozwazanymi elementami sg m.in. sprzedaz
spotki zaleznej Simple Creative Products S.A. i podwyzszenie kapitatu w ramach kapitatu docelowego
o kwote do 20 min PLN. Realizacja tych zadan pozwoli na kontynuacje wdrazania zatozonych planéw
rozwoju, co w przysztosci wptynie pozytywnie na wyniki finansowe Gino Rossi S.A.

Poza wyzej wymienionym dziataniami, zwigzanymi z ustabilizowaniem sytuacji kapitatowe] Grupa
kontynuowata proces optymalizacji materiatowej, produkcyjnej i konstrukcyjno-technologicznej pod
katem wypracowywanych marz, a takze rozbudowe oferty o kolejne serie dodatkéw. Ponadto duzy
nacisk zostat potozony na dalszy rozwdj wspétpracy w kanale b2b i e-commerce zgodnie z przyjetymi
zatozeniami strategicznymi.

Selektywny rozwdj sieci sprzedazy:

e W/ potowie 2018 roku pod marka Gino Rossi otwarty zostat salon w CH Forum w Gdarisku
oraz rozpoczeto remont salonu w CH Arkadia w Warszawie. Na dzien 30 czerwca 2018 roku siec¢
sklepéw Spotki liczyta 83 salony.

e W | potowie 2018 roku pod marka Simple otwarto salon w CH Forum w Gdansku oraz wykonano
remont 3 sklepow: CH Askana w Gorzowie Wielkopolskim, CH Manufaktura w todzi i CH
Promenada w Warszawie. Na dzien 30 czerwca 2018 roku sie¢ sklepow Simple liczyta 63 salony

wtasne i franczyzowe w Polsce.
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Najwazniejsze wydarzenia | pétrocza 2018 roku oraz do momentu publikacji raportu:

Oswiadczenie Banku PKO S.A. o odstgpieniu od zastosowania sankcji przewidzianych
w umowach, w przypadku nieprzekroczenia wysokosci wskaznika dtug netto/EBITDA o wartosci

STYCZEN 6, liczonego dla sprawozdan finansowych za okres 01.01 — 31.12.2017 r. dla spé6tek Gino Rossi
S.A. oraz Simple Creative Products S.A.
Otrzymanie od spétki Monnari Trade S.A. wstepnej propozycji nabycia 100% akcji spotki Simple
LUTY Creative Products S.A.
Udzielenie sp6tce Monnari Trade S.A. zgody na wytgcznos¢ w negocjacjach dotyczgcych nabycia
akcji Simple Creative Products S.A. do 30 kwietnia 2018 roku.
Zawarcie umowy ustanawiajacej prawo pierwokupu akcji Simple Creative Products dla Miss
Class Sp. z 0.0. (spotki w 100% zaleznej od Monnari Trade S.A.).
MARZEC Zawarcie aneksdw do umow kredytu z bankiem PKO BP S.A.
Podjecie decyzji o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych we wszystkich obszarach
dziatalnosci biznesowej Emitenta.
KWIECIEN Woydtuzenie okresu obowigzywania prawa pierwokupu akcji Simple Creative Products S.A.
przyznanego spotce Miss Class Sp. z 0.0. do dnia 31 maja 2018 roku.
Zmiana w Statucie Spétki poprzez upowaznienie Zarzadu Spétki do podwyzszenia kapitatu
MAJ zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego oraz upowaznienia Zarzadu do pozbawienia
w catosci lub w czesci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za zgodg Rady Nadzorczej
Uzyskanie zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na przejecie przez
CZERWIEC Monnari Trade S.A. kontroli nad Simple Creative Products S.A.
Powotanie Cztonkéw Zarzadu na nowa kadencje.
LIPIEC Otrzymanie drugiej, skorygowanej oferty dotyczacej nabycia 100% akcji spotki Simple Creative
Products S.A. przez Monnari Trade S.A. lub podmiot w 100% zalezny od Monnari.
Przedtuzenie terminu na zawarcie umowy sprzedazy spétki Simple Creative Products S.A.
SIERPIEN Informacja od Banku PKO BP S.A. dotyczgca uzgodnienia warunkéw finansowania spotki Simple
Creative Products S.A. po dokonaniu transakcji sprzedazy.
Dokonanie zajecia komorniczego rachunku bankowego spétki Simple Creative Products S.A.
przez spotke Miss Class Sp. z o.0.
Zawieszenie postepowania egzekucyjnego wobec Simple CP S.A. przez Miss Class Sp. z 0.0.
Zawarcie umowy strategicznej pomiedzy Gino Rossi S.A. i spotka zalezng GR Trade Mark Sp.
WRZESIEN z0.0.,a CCC.EU Sp. z 0.0.

Zawarcie listu intencyjnego pomiedzy Gino Rossi S.A. a OTCF Sp. z 0.0. dotyczacy sprzedazy
100% akcji Simple Creative Products S.A.

Umorzenie postepowania egzekucyjnego, w ramach ktérego dokonano zajecia komorniczego
rachunku bankowego spétki Simple Creative Products S.A.
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2.3  Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze,
majacych istotny wptyw nasrddroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

W 2017 roku zaniechano dziatalnosci w oddziale niemieckim Spétki. W zwigzku z decyzjg o wycofaniu
sie z rynku, zamknieto wiekszos¢ salondw znajdujgcych sie na terenie Republiki Federalnej Niemiec.

Poczawszy od sprawozdania rocznego za rok 2017 wydzielono dziatalno$é Simple Creative Products
S.A. jako dziatalno$¢ przeznaczong do sprzedazy w bilansie Grupy oraz dziatalno$¢ zaniechang
w rachunku zyskéw i strat. Obecnie trwa proces zmierzajgcy do zawarcia transakcji sprzedazy 100%
akcji Simple Creative Products S.A. innemu podmiotowi.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Gino Rossi uwzglednia
odpis aktualizujgcy wartos¢ znaku firmowego marki Simple w kwocie 15,2 min zt, a takze odpis wartosci
spotek zaleznych Simple Creative Products S.A., czyli Simple Creative Products Sp. z o0.0. i Simple
Creative Products Sp. z 0.0. Sp. komandytowa w tacznej wysokosci 1,3 min zt.

3. Podstawowe czynniki ksztattujgce szanse rozwoju: ryzyka i zagrozenia

Skala ryzyka prowadzonej przez Grupe Kapitatowag dziatalnosci jest w duzej mierze powigzana
z koniunkturg gospodarcza.

Grupa Kapitatowa narazona jest w swojej dziatalnosci na nastepujace rodzaje ryzyka:

e Ryzyvko kursowe walut

Spoétka kupuje materiaty do produkcji oraz towary w walucie obcej (w EUR). W sytuacji znacznego
ostabiania sie waluty krajowej moze to mieé niekorzystny wptyw na wyniki Spotki. Czesciowo to ryzyko
jest niwelowane poprzez wptywy w EUR ze sprzedazy realizowanej w oddziale niemieckim oraz
sprzedazy na eksport, a takze dzieki polityce zmiany zrédet dostaw materiatow w kierunku dostawcow
z rynku polskiego.

e Ryzvko uzaleznienia od znaczacych odbiorcow

Grupa Kapitatowa nie jest uzalezniona od znaczacych odbiorcéw. W | potowie 2018 r. gtdwnymi
odbiorcami oferty Spétki oraz Simple byli odbiorcy detaliczni. Sprzedaz w sklepach Spétki stanowita
74% przychoddw ze sprzedazy. Udziat sprzedazy Simple w sklepach detalicznych stanowit 99%
przychodéw ze sprzedazy towardw i produktow (z wylgczeniem sprzedazy materiatow
podwykonawcom).

e Ryzyko uzaleznienia od dostawcow

W zakresie produkcji obuwia i torebek ww. ryzyko dotyczy dostawcéw skory oraz dostawcéw ustug
garbarskich. Rynek dostawcéw skor i ustug garbarskich jest rynkiem charakteryzujgcym sie co prawda
stosunkowo liczng grupa dostawcéw na swiecie, ale sg to firmy o waskich specjalizacjach w zakresie
oferowanego produktu. Spodtka systematycznie poszerza kontakty z nowymi potencjalnymi
dostawcami skor i ustug garbarskich, jednoczesnie pogtebiajgc relacje z dotychczasowymi partnerami,
stara sie to ryzyko minimalizowac¢. Wspédtprace w zakresie dostaw podejmuje sie z firmami oferujgcymi
najwyzszg jako$¢ wyrobow oraz najlepsze warunki handlowe.
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e Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy i hiekorzystnymi warunkami pogodowymi

Branza obuwniczo-odziezowa charakteryzuje sie duzg sezonowoscig sprzedazy. Grupa Kapitatowa
realizuje sprzedaz kolekcji w sezonie jesienno-zimowym oraz wiosenno-letnim, przy czym wiekszos¢
sprzedazy osiggana jest na poczatku kazdego sezonu.

Dodatkowo dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej narazona jest na ryzyko wystgpienia nietypowych
warunkéw pogodowych, ktére mogg wptynagé niekorzystnie na wielko$¢ wypracowanych wynikéw
ze sprzedazy. Przyktadowo przedtuzajgcy sie ciepty sezon letni mozie wptyngé na opdznienie
w sprzedazy kolekcji jesienno-zimowej, jak réwniez nadmiernie przedtuzajgca sie zima moze wptyngc
na opdznienie wprowadzenia kolekcji wiosenno-letniej.

Istnieje ryzyko, ze zjawisko sezonowosci sprzedazy moze przejsSciowo wptyngé niekorzystnie
na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Grupy Kapitatowej. Ponadto opisywane ryzyka mogg prowadzi¢
do wystgpienia trudnosci ze zbyciem produktéow Grupy Kapitatowej oraz koniecznoscig obnizenia cen,
cow efekcie moze wptyngé negatywnie na poziom wynikédw finansowych osigganych przez Grupe
Kapitatowa.

Grupa Kapitatowa stara sie ogranicza¢ powyzsze ryzyka poprzez oferowanie szerokiego asortymentu
produktéw w krétkich seriach oraz dostosowanie oferowanych kolekcji do warunkéw pogodowych
panujacych na rynkach zbytu.

e Ryzvko wzrostu kosztéw produkciji wtasnej

Produkcja obuwia odbywa sie poprzez znaczny naktad pracy recznej pracownikéw produkcyjnych,
przez co istotne dla Spodtki jest doswiadczenie oraz kwalifikacje kadry produkcyjnej. Ze wzgledu
na ograniczong podaz tego typu pracownikéw (w Polsce obecnie nie istnieje zadna szkota obuwnicza),
istnieje ryzyko utraty kluczowych pracownikéw produkcyjnych, co moze skutkowac spadkiem jakosci
produktdw oraz ograniczeniem mocy wytwodrczych wtasnych zaktadéw. Zwigzane jest z tym réwniez
ryzyko presji wzrostu wynagrodzen pracownikéw produkcyjnych. Powyzisze ryzyka mogg wywotaé
wzrost kosztow produkcji wtasnej poprzez wzrost kosztéw wynagrodzen oraz kosztéw poniesionych na
wyrownanie spadku wolumenu produkcji, jak rowniez kosztédw zwigzanych ze spadkiem jakosci. Majac
to na uwadze Spotka ktadzie szczegdlny nacisk na wewnetrzne szkolenia pracownikéw.

W celu ograniczenia powyzszego ryzyka pod patronatem Spoétki uruchomiono od wrzesnia 2015 r.
w Zespole Szkét Mechanicznych i Logistycznych w Stupsku klase obuwniczg na poziomie technikum.

e Ryzyko wzrostu kosztéw produkcji u podwykonawcow

Ze wzgledu na fakt, iz czes$¢ produkcji Grupy Kapitatowej zlecana jest do wykonania przez zewnetrznych
podwykonawcdw istnieje ryzyko wzrostu cen produkcji realizowanej przez dotychczasowych
partnerow i podwykonawcow. Sytuacja taka moze prowadzic do spadku osigganych marz
generowanych przez Grupe Kapitatowa.

Grupa Kapitatowa ogranicza powyisze ryzyko poprzez staranng selekcje swoich dostawcéow
i podwykonawcéw, zarowno pod wzgledem jakosci wykonywanych wyrobdw, jak réwniez oferty
cenowej. Dodatkowo, Grupa Kapitatowa Spoétki dba o dywersyfikacje partneréw handlowych,
ograniczajac uzaleznienie od jednego podwykonawcy. Sytuacja taka pozwala na elastyczne reagowanie
na wahania cen oferowanych przez podwykonawcéw, umozliwiajgc negocjacje cenowe, jak réwniez
pozwalajgc na podjecie wspotpracy z innymi dostawcami.
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W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Spotka uruchomita drugg linie produkcyjng w fabryce
w Stupsku.

e Ryzvko zwigzane ze zmiang regulacji prawnych zwigzanych z wprowadzeniem zakazu handlu w
niedziele

Gtéwnym kanatem sprzedazy Grupy Kapitatowej Gino Rossi S.A. sg salony zlokalizowane w centrach
handlowych. Przychody realizowane od pigtku do niedzieli majg znaczacy udziat w ogdlnych obrotach
spotek z Grupy. Od wielu lat w Polsce obserwuje sie zmiane sposobu spedzania wolnego czasu
i robienia zakupdw. Nowoczesne centra handlowe oferujg nie tylko mozliwos¢ robienia zakupdw,
ale takze spedzania wolnego czasu.

Grupa Kapitatowa negatywnie odczuta w | pdétroczu biezgcego roku wprowadzony czesciowy zakaz
handlu w niedziele, co wedtug Zarzadu byto jedng z przyczyn nizszych przychodéw w omawianym
okresie. Trudno jednak méwié o tym zjawisku jako o statym trendzie, poniewaz wtasciwie bedzie mozna
je oceni¢ w dtuzszej perspektywie czasu. Obecnie juz widaé¢ zmiane zachowania czesci konsumentéw,
ktdrzy przeniesli zakupy na inne dni tygodnia, czesto na pdzniejsze godziny wieczorne.

e Ryzyko zwigzane z koniecznoscig utrzymania odpowiedniego poziomu kapitatu obrotowego

Zrealizowanie przez Grupe Kapitatowg zaplanowanego poziomu sprzedazy i zaktadanej rentownosci
zalezy od wtasciwego rozporzadzania kapitatem obrotowym oraz utrzymania odpowiedniego poziomu
zapasow. Na zdolnos¢ Grupy Kapitatowej do sfinansowania zapotrzebowania na kapitat obrotowy
i zapewnienia poziomu ptynnosci wystarczajgcego na potrzeby prowadzonej dziatalnosci ma wptyw
szereg czynnikow.

Do czynnikéw tych mogg nalezec:

v zdolno$¢ Grupy Kapitatowej do uzyskania krétko lub dtugoterminowych kredytéw bankowych,
akredytyw, gwarancji lub podobnych form finansowania (szczegdlnie w warunkach
ograniczonej dostepnosci finansowania na krajowym i miedzynarodowym rynku ustug
bankowych) na mozliwych do przyjecia warunkach;

v' efektywne zarzadzanie $ciggalnoscig naleznosci handlowych, tak aby Grupa Kapitatowa
posiadata wystarczajgce zasoby gotowki do realizacji swojej dziatalnosci.

Nieodpowiednie zarzadzanie opisanym procesem moze prowadzi¢ do braku ptynnosci, ktédry moze
spowodowac okresowe trudnosci w realizacji zobowigzan handlowych czy zakupu kolekcji. Realizacja
powyzszego ryzyka mogtaby wptyngé negatywnie na poziom sprzedazy realizowanej przez Grupe
Kapitatows i jej wyniki finansowe. W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa Kapitatowa stara sie na
biezgco kontrolowa¢ witasciwy poziom rotacji zapasdéw, naleznosci i zobowigzan, przy jednoczesnym
budowaniu korzystnych relacji ze swymi dostawcami i odbiorcami.

e Ryzyvko roszczenn wynikajgcych z opdznien w_realizowaniu ptfatnosci kontrahentom

i dostawcom

Zrealizowanie przez Grupe Kapitatowg zaktadanego wzrostu sprzedazy przy ograniczonym dostepie do
kapitatu obrotowego powoduje zwiekszanie kredytu kupieckiego u poddostawcéw i kooperantdw,
ktdrzy w nastepstwie zwiekszajg swoje zaangazowanie finansowe we wspodtprace z Grupg Kapitatowa.
Jednoczesnie wraz ze wzrostem skali dziatalnosci, udziat obrotdw generowanych na bazie wspoétpracy
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ze spotkami z Grupy Kapitatowej Gino Rossi jest kluczowy i czasami przewyzsza warto$¢ 40% catosci
obrotéw generowanych przez Kontrahenta. Wydtuzone terminy ptatnosci mogg negatywnie wptynac
na sytuacje finansowa firm wspdtpracujacych.

W celu ograniczenia ryzyka Grupa Kapitatowa stara sie na biezgco monitorowaé wspétprace
z dostawcami i elastycznie reagowac na potrzeby. Prowadzone sg rdwniez rozmowy z instytucjami
finansowymi, bankami i firmami faktoringowymi majace na celu poprawe kapitatu obrotowego Spéfki.

Wskazane powyzej czynniki mogg miec¢ niekorzystny wptyw na poziom kapitatu obrotowego
i ptynnosci w perspektywie krétkoterminowej lub na zdolnos¢ Grupy Kapitatowej do wywigzania sie
z podjetych finansowych zobowigzan umownych oraz innych, co z kolei moze mieé istotny niekorzystny
wplyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci lub perspektywy.

e Ryzvko zwigzane z ptynnoscia

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania takich jak kredyty w rachunku biezgcym, akredytywy,
gwarancje, leasing, zobowigzania handlowe.

Na dzierh 30.06.2018 istnieje prawdopodobienstwo wystgpienia zwiekszonego ryzyka niskiej ptynnosci
i koniecznosci dodatkowego finansowania dziatalnosci lub refinansowania swojego zadtuzenia przy
pomocy zewnetrznych zrddet.

Grupa koncentruje swoje dziatania na aspektach ptynnosciowych, ktére sg kluczowe z perspektywy
dtugookresowej spoétek w Grupie. Koncentracja na aspektach ptynnosciowych moze odbijaé sie
i odbija na kwestiach marzowych. Podstawowym elementem negocjacji w transakcjach handlowych
jest w przypadku sprzedazy produktéw i towardow skracanie termindw ptatnosci (w efekcie obnizanie
marzy), za$w przypadku zakupdw kluczowym elementem jest wydtuzanie termindéw ptatnosci
(w efekcie wyzsza cena zakupu).

Najwazniejszym elementem, ktéry podlega korekcie, jest nawigzanie Scistych i bliskich relacji
z dostawcami materiatéw, produktéw i ustug majacych na celu minimalizacje mozliwosci wystgpienia
negatywnych zjawisk dla spotki, ktére zwigzane moga by¢ z problemami ograniczonej ptynnosci. Spotka
bardzo szczegétowo dokonuje planowania przeptywdw finansowych w celu minimalizacji wystgpienia
przerw produkcyjnych, moggcych negatywnie wptynaé na koszt wytworzenia.

Dodatkowo Grupa prowadzi efektywne zarzadzanie $ciggalnoscig naleznosci handlowych, tak aby
posiadac wystarczajgce zasoby gotéwki do realizacji swojej dziatalnosci.

Dla poprawy sytuacji ptynnosciowej Jednostka Dominujgca oraz spotka zalezna Simple Creative
Products S.A. zawarty ugode z Zaktadem Ubezpieczenn Spotecznych na sptate zalegtych sktadek ZUS.
Zalegtosci te zostaty roztozone na dogodne dla Spétek raty. Termin ptatnosci ostatniej raty dla Jednostki
Dominujacej to 21.06.2019, a dla Simple to 20.12.2018.

Dodatkowo Jednostka Dominujgca oraz spdétka zalezna Simple Creative Products S.A. zawarty szereg
porozumien z Bankami PKO BP S.A. i Credit Agricole Bank Polska Spdtka Akcyjna. Szczegdty dotyczace
podpisanych anekséw do uméw kredytowych zostaty umieszczone w $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy, w ktorej podmiotem dominujgcym jest Gino Rossi
S.A. za okres 0od 01.01 — 30.06.2018 r. (pkt 11.25.)
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e Ryzvko kontynuacji dziatalnosci

W roku 2018 Jednostka Dominujgca oraz spdtka zalezna Simple Creative Products S.A. odnotowaty
spadek przychodéw ze sprzedazy i marzy handlowej, co negatywnie wptyneto na ptynnosc finansowg
Grupy Gino Rossi oraz jej dziatalnos¢ operacyjng. Zalegtosci w sptacie zobowigzan handlowych skutkujg
op6znieniami kolejnych dostaw materiatéw i ustug, co z kolei opdznia proces produkcji i negatywnie
wplywa na przyszta sprzedaz. W celu minimalizacji problemoéw ptynnosciowych w pierwszym pétroczu
2018 roku Jednostka Dominujgca poprawita rotacje starego zapasu oraz sptywu naleznosci
od odbiorcdw co pozwolito na poprawe przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Zgodnie z koncepcjg Zarzadu, kluczowymi posunieciami strategicznymi majgcymi na celu uzdrowienie
sytuacji kapitatowej Emitenta ma by¢ sprzedaz akcji spotki zaleznej Simple Creative Products S.A.
oraz realizacja emisji nowych akcji. Brak realizacji tych zamierzen w ciggu najblizszych miesiecy moze
spowodowa¢ powazne zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej Gino Rossi S.A.
w kolejnych okresach sprawozdawczych, gdyz biezgce finansowanie zostato uzaleznione od wynikéw
negocjacji transakcji sprzedazy spoétki Simple Creative Products S.A. Do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego transakcja sprzedazy 100% akcji Simple Creative Products S.A. innemu
podmiotowi nie doszta do skutku. Zarzad kontynuuje negocjacje i rozmowy z potencjalnymi
inwestorami w celu zapobiezenia zagrozeniu kontynuacji dziatalnosci spétek z Grupy Kapitatowe]j Gino
Rossi S.A.

e Ryzyko utraty finansowania przez bank

Aktualny poziom zadtuzenia netto Grupy oraz zblizajgcy sie termin korica umowy kredytowej
powodujg, ze istnieje ryzyko zwigzane z utratg finansowania, jednak na chwile obecna jest niewielkie.
Finansowanie w duzej mierze zalezy od finalizacji transakcji sprzedazy akcji spotki zaleznej Simple
Creative Products S.A. oraz realizacji emisji nowych akcji. Zarzad Grupy Kapitatowej caty czas pozostaje
w kontakcie z bankiem finansujagcym w celu zapewnienia ciggtosci finansowania dziatalnosci Grupy.

4. Stanowisko Zarzagdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikdéw nadany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie poétrocznym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Zarzad Gino Rossi S.A. nie publikowat prognoz na rok 2018.
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5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajagcych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spoétki na dzien przekazania raportu potrocznego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji Spétki, ich
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nich
wynikajgcych iich procentowego udziatlu w ogdlnej liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu Spotki oraz wskazanie zmian w strukturze
wiasnosci znacznych pakietow akcji Spotki w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. od 18 maja 2018 roku do dnia
publikacji raportu za | pdtrocze 2018, tj. do dnia 28 wrzesnia 2018, nastgpity zmiany w strukturze
witasnosci znacznych pakietéw akcji, wynikajgce z dokonywanych transakcji przez znaczgcych
akcjonariuszy na akcjach Gino Rossi S.A.

W dniu 20 wrzesnia 2018 Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przekazato Emitentowi
zawiadomienie w trybie art. 69 ustawy o ofercie publicznej, w ktérym Quercus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. dziatajgc w imieniu zarzadzanych funduszy inwestycyjnych - Quercus Absolutnego
Zwrotu FIZ, Quercus Absolute Return oraz Quercus Parasolowy SFIO poinformowat o zmniejszeniu
przez te fundusze wspdlnie udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw i zejsciu ponizej progu 5% ogdlnej liczby
gtosdw w Spdtce, ktdre nastgpito w wyniku transakcji sprzedazy w dniu 18 wrzesnia 2018 r.

Na dzien 28 wrzesnia 2018 r. tj. nadzien opublikowania niniejszego raportu pdtrocznego, lista
akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw w ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
przedstawia sie nastepujgco:

zmiany
o . .
% udziat w . g % ud’z|a{. W .stame.
. . . ) liczba gtosow w ogdlnej posiadania
Nazwa podmiotu Liczba akcji kapitale — Y X
G na WZA liczbie gtoséw w okresie
na WZA 18.05.2018r. -
28.09.2018 r.
Fundusze Inwestycyjne zarzagdzane
przez Forum Towarzystwo Funduszy 8950 147 17,78% 8950 147 17,78% Bez zmian
Inwestycyjnych S.A.
Jan Pilch jako podmiot dominujgcy nad
akcjonariuszem Spofki tj. FRM 4E
Capital Spotka z ograniczong 6514 850 12,94% 6 514 850 12,94% Bez zmian
odpowiedzialnoscig Spotka
Komandytowa
Fundusze zarzadzane przez Trigon
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 2777935 5,52% 2777935 5,52% Bez zmian
S.A.
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6. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich
przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania
raportu potrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania,
w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie
dla kazdej z oséb

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. 18 maja 2018 r. do dnia publikacji
raportu za | pétrocze 2018 r. tj. do dnia 28 wrzednia 2018 r. nie miaty miejsca zmiany w stanie
posiadania akcji Gino Rossi S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace Spétka.

Na dzien 28 wrzesnia 2018 r. tj. na dzien opublikowania niniejszego raportu poétrocznego, zestawienie
posiadanych akcji przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz Licz'bali akgji - stan na Zmiany w st'anie Lic%b? akcji - stan na
dzien 18.05.2018 r. posiadania dzien 28.09.2018 r.

RADA NADZORCZA
Jan Pilch* 6 514 850 Bez zmian 6 514 850
Krzysztof Bajotek 70 615 Bez zmian 70 615
Mateusz Rodzynkiewicz - Bez zmian -
Izabella Jedrzejewska - Gotgb - Bez zmian -
Katarzyna Klusa - Bez zmian -
ZARZAD
Tomasz Malicki 247 873 Bez zmian 247 873
Pawet Urbaniak 17 340 Bez zmian 17 340
Janusz Szymanski - Bez zmian -

*Posrednio poprzez FRM 4E Capital Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq s.k.a. — podmiot zalezny od Pana Jana Pilcha.

7. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administrac;ji
publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta lub
jego jednostki zaleznej

Spotka Miss Class Sp. z 0.0. (sp6tka zalezna i kontrolowana przez Monnari Trade S.A.) dokonata zajecia
komorniczego rachunku bankowego spétki Simple na kwote 6 min ztotych. Egzekwowana kwota
wynika ze wspdlnych rozliczen wynikajgcych z umowy nabycia odziezy oraz akcesoriow z kolekcji
wiosna 2018, w ramach ktdrej Miss Class Sp. z o0.0. nabyt kolekcje. Umowa byta zabezpieczona
oswiadczeniem w formie aktu notarialnego o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji ztozonym przez
Simple na podstawie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego, co do wszelkich naleznosci
wynikajgcych z umowy.
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.. Rodzaj
Imie i Naleznos¢ Koszt Data Oznaczenie ostepowania
nazwisko / | NIP lub KRS . v . Wydane wydania postep
X . gtéwna postepowania . X organu oraz
nazwa wierzyciela orzeczenie ostatniego -
X X [w PLN] [w PLN] > | egzekucyjnego | sygnatura akt
wierzyciela orzeczenia .
komorniczych
na podst. A nr S;c(j);\:voy”;lrkzy
MISS CLASS KRS 3137/2018 . Sygn. akt Km
sp.z0.0. | 0000635285 | 06> 405,89  2887,00 sygn. XV GCo | 0>°09-2018 Sadzie 923/18
Rejonowym
708/18 .
w Zgierzu

Postepowanie egzekucyjne wobec Simple Creative Products S.A. zostato zawieszone w dniu
07.09.2018, a nastepnie w dniu 27.09.2018 umorzone na wniosek wierzyciela z uwagi na sptate
zalegtych zobowigzan.

8. Informacje o zawarciu przez Emitenta jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach
niz rynkowe

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Jednostka Dominujaca ani zadna jednostka zalezna nie
zawarta transakcji z podmiotami zaleznymi na warunkach innych niz rynkowe.

Szczegbty dotyczgce transakcji z jednostkami powigzanymi zostaty umieszczone w $rddrocznym
skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy, w ktérej podmiotem dominujgcym
jest Gino Rossi S.A. za okres od 01.01 — 30.06.2018 r. (pkt 11.16.)

9. Informacje o udzielonych przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzielonych gwarancjach, jezeli tgczna
wartosc¢ istniejacych poreczen lub gwaranc;ji jest znaczaca

W pierwszym potroczu 2018 r. nie byto istotnych zmian w wielkosci zobowigzan warunkowych
w stosunku do stanu tych zobowigzan na koniec 2017 roku. Ogdlne kwoty poreczen, gwarancji
bankowych i akredytyw ulegty zwiekszeniu o 1,3 min zt w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia
2017 r.

W pierwszym potroczu 2018 r. Grupa Kapitalowa Gino Rossi korzystata z gwarancji bankowych
na zabezpieczenie ptatnosci czynszu z tytutu uméw najmu powierzchni pod wtasne sklepy firmowe.

Na 30 czerwca 2018 roku Spdtka byta strong zobowigzan warunkowych w formie gwarancji
bankowych, zwigzanych z umowami najmu. Kwota gwarancji udzielonych Spétce wynosita 9.172 tys. zi.
Kwota gwarancji udzielonych Simple zwigzanych z umowami najmu wynosita 5.841 tys. zt.

Simple Creative Products S.A. tacznie udzielito Spdtce poreczen w wysokosci 168.156 tys. zt:

e poreczenia weksli in blanco wystawionych przez Gino Rossi S.A. jako zabezpieczenie Umoéw
Kredytéw Inwestycyjnych i Limitu Kredytowego Wielocelowego,

e poreczenie weksli in blanco wystawionych przez Gino Rossi S.A. jako zabezpieczenie umédw
leasingowych,

e poreczenie weksli in blanco wystawionych przez Gino Rossi S.A. jako zabezpieczenie umédw
z Dostawcami.
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Spétka udzielita Simple Creative Products S.A. poreczenn w wysokosci 65.254 tys. zt:

e poreczenia weksla in blanco wystawionego przez Simple jako zabezpieczenie Umowy Limitu
Kredytowego Wielocelowego,

e poreczenia weksla in blanco wystawionego przez Simple jako zabezpieczenie Umowy
Kredytowego Inwestycyjnego,

e poreczenia weksla in blanco wystawionego przez Simple jako zabezpieczenie umowy
handlowej,

e poreczenie weksli in blanco wystawionych przez Simple jako zabezpieczenie umoéw
leasingowych,

e poreczenie bedgce zabezpieczeniem Umowy Najmu powierzchni biurowych i ustugowych
oraz miejsc parkingowych w budynku przy ulicy Wotoskiej 24 w Warszawie.

GR Trade Mark udzielito poreczenia Spdtce w wysokosci 154.500 tys. zt w postaci poreczenia weksli
wtasnych wystawionych przez Spétke jako zabezpieczenie umowy Limitu Kredytowego Wielocelowego
i umowy Kredytu Inwestycyjnego, zawartych pomiedzy Spétkg a bankiem PKO BP S.A.

S Trade Mark udzielito poreczenia Spdtce w wysokosci 154.500 tys. zt w postaci poreczenia weksli
wtasnych wystawionych przez Spétke jako zabezpieczenie umowy Limitu Kredytowego Wielocelowego
i umowy Kredytu inwestycyjnego, zawartych pomiedzy Spotkg a bankiem PKO BP S.A.

GR Trade Mark udzielito poreczenia Simple w wysokos$ci 50.000 tys. zt w postaci poreczenia weksli
wtasnych wystawionych przez Simple jako zabezpieczenie umowy Limitu Kredytowego Wielocelowego
zawartego pomiedzy Simple a bankiem PKO BP S.A.

S Trade Mark udzielito poreczenia Simple w wysokosci 50.000 tys. zt w postaci poreczenia weksli
wtasnych wystawionych przez Simple jako zabezpieczenie umowy Limitu Kredytowego Wielocelowego
zawartego pomiedzy Simple a bankiem PKO BP S.A.

10. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta, sg istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego iich
zmian oraz informacje, ktdre s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Emitenta

Raport zawiera wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta.

11. Wskazanie czynnikéw, ktdre w ocenie Emitenta bedg mialy wplyw
na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
potrocza

Podstawowe czynniki, ktore bedg miaty wptyw na wyniki osiggniete w najblizszym okresie to:

a) poziom kapitatu obrotowego Spofki,

b) odbidr kolekcji jesienno-zimowej przez klientéw,

c) poziom kursu ztotego w stosunku do EUR oraz korony czeskiej,
d) rozwdj kanatu e-commerce,
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e) rozszerzenie segmentu B2B przede wszystkim w zakresie projektowania i produkcji na zlecenie
oraz wspotpracy z tzw. klubami wyprzedazowymi,

f) efekty restrukturyzacji dziatu wzorniczego i pionu zarzgdzania marka/produktem,

g) czesciowy zakaz handlu w niedziele,

h) terminowos¢ realizacji zaméwien przez dostawcéw surowcow pod kolekcje jesienno-zimowa
oraz terminowos$¢ w zatowarowaniu salonéw,

i) sytuacja gospodarcza w Polsce i w krajach, w ktorych dziatajg sklepy Gino Rossi S.A.,
w szczegblnosci w Czechach.

Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej Gino Rossi:

W dniu 11 stycznia 2017 r. Zarzad Grupy przekazat do publicznej wiadomosci raport biezacy (RB
2/2017), w ktérym przedstawiono strategiczne zatozenia i plany rozwoju Spétki na lata 2017-2019
("Plany rozwoju").

W ocenie Zarzadu w najblizszych latach dojdzie do strukturalnych zmian na rynku sprzedazy
detalicznej. Zgodnie z globalnymi trendami dynamicznie bedzie rozwijat sie handel internetowy.
W zwigzku z tym Zarzad chce wykorzystaé potencjat marki Gino Rossi do dalszego rozwoju kanatu
e-commerce i B2B, a jednoczesnie zarzadza¢ optymalng siecig sprzedazy o stabilnej rentownosci.

Gtéwnym celem strategicznym jest poprawa rentownosci kanatéw sprzedazy oraz wzrost wartosci
Spotki dla akcjonariuszy.

Kluczowym zatozeniem strategicznym pozostaje rdwniez: wzmochienie finansowe spoétki jako efekt
wdrozenia zatozen wynikajacych z przegladu opcji strategicznych. Planowane wzmocnienie
kapitatowe przetozy sie na:

. rozwdj marki GINO ROSSI,

o dalszg poprawe marzy poprzez zmniejszenie jednostkowego kosztu wytworzenia,

o poprawe rentownosci EBITDA oraz poprawe konwersji EBITDA na CF operacyjny,

. multi-kanatowos¢ sprzedazy,

° koncentracje dziatan sprzedazowych i marketingowych na najbardziej rentownych

i wzrostowych kanatach sprzedazy (szczegdlnie kanale e-commerce) przy jednoczesnej
optymalizacji kanatéw o wysokiej absorbcji gotéwki (stacjonarny kanat detaliczny).

Optymalizacja stacjonarnego kanatu detalicznego poprzez:

. selektywny rozwdj sieci salonéw w Polsce (zamkniecia i otwarcia wybranych lokalizacji)
oraz wzrost powierzchni w Czechach,

. zwiekszenie powierzchni ekspozycyjnej, Srednia powierzchnia nowo otwieranych salonéw
180-200 m2,

. poszerzenie asortymentu (przede wszystkim akcesoria oraz obuwie o charakterze

weekendowo-sportowym),
. finalizacja petnego wdrozenia tzw. omnichannel.

Dalszy rozwéj kanatu e-commerce poprzez:

. wykorzystanie zjawiska przenikania sie kanatéw sprzedazy,
° wzrost wartosci sprzedazy wtasnego sklepu internetowego,
. selektywng wspodtprace z zewnetrznymi sklepami internetowymi,
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. poszerzenie asortymentu o wysoko marzowe akcesoria drobne,
. wykorzystanie rozwoju technologicznego w dziedzinie IT,
. wejscie na rynki zagraniczne.

Kontynuowanie rozwoju kanatu B2B poprzez:

° projektowanie i produkcje kolekcji na zlecenie,
. produkty reklamowe dla firm i instytucji,
. sprzedaz w kanale B2B poza granicami Polski.

W zwigzku z wdrozeniem i realizacja powyzszych dziatan, Zarzad Gino Rossi S.A. stawia sobie

nastepujgce cele finansowe:

. wzrost rentownosci EBITDA, miedzy innymi dzieki korzystniejszemu miksowi kanatéw
sprzedazy (wzrost udziatu kanatow o wyzszej rentownosci EBITDA),

o poprawa konwersji EBITDA na CF operacyjny.

Powyzsze zatozenia strategiczne stanowig wytgcznie cel, jaki stawia sobie Zarzad Spétki w zwigzku
z wdrozeniem i realizacjg prezentowanych dziatan. Prezentowane zatozenia nie stanowig prognozy

wynikéw finansowych.
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12. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania

Zarzad Gino Rossi S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, $rddroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Gino Rossi oraz Srédroczne skrdécone
jednostkowe sprawozdanie finansowe Gino Rossi S.A. idane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny

i jasny sytuacje majatkows i finansowa oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej Gino Rossi oraz Gino
Rossi S.A.

Ponadto Zarzad Gino Rossi S.A. o$wiadcza, ze srédroczne sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Gino Rossi zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji Grupy Kapitatowej
Gino Rossi, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Data zatwierdzenia do publikacji: 2018-09-28

Tomasz Malicki Pawet Urbaniak Mariusz Druzynski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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13. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Zarzad Gino Rossi S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy przegladu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Gino Rossi orazsrédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego Gino Rossi S.A. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa i jest nim: Morison Finansista
Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, wpisana na liste krajowg podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 255.

Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania spetniajg warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii z przeglagdu $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

Data zatwierdzenia do publikacji: 2018-09-28

Tomasz Malicki Pawet Urbaniak Mariusz Druzynski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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