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Oswiadczenie Zarzadu

Niniejszy Raport Grupy Kapitatowe]j Kino Polska TV S.A. (,,Grupa Kapitatowa” lub , Grupa”) sporzgdzony zostat
zgodnie z §82 ust. 2 i §83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(,Rozporzadzenie”) za | kwartat roku obrotowego 2018 obejmujgcy okres od 1 stycznia 2018 r. do
3 marca 2018 r. i zawiera skrécone sprawozdanie finansowe oraz informacje dotyczace dziatalnosci

Kino Polska TV S.A. (,,Spo6tka” lub ,,Emitent”).

Kino Polska TV S.A. na podstawie §83 ust. 1 Rozporzadzenia nie przekazuje oddzielnego srodrocznego raportu

jednostkowego i zamieszcza kwartalng informacje finansowa w niniejszym Raporcie.
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Oswiadczenie Zarzadu

Warszawa, dnia 14 maja 2018 r.

OSWIADCZENIE W SPRAWIE ZATWIERDZENIA
SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
GRUPY KAPITALtOWEJ KINO POLSKA TV S.A.

Niniejszy skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2018 r. zostat zatwierdzony przez Zarzad Kino Polska TV S.A. w dniu 14 maja 2018 r.

Zarzad Kino Polska TV S.A.:

Bogustaw Kisielewski Berk Uziyel
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Marcin Kowalski Alber Uziyel
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie

ksigg rachunkowych:

Dominika Talaga-Sptawska

Gtéwna Ksiegowa
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Wybrane dane finansowe

1. Informacje ogdlne o Emitencie i jego Grupie Kapitatowej wraz z opisem organizacji Grupy
Kapitatowej Emitenta

Kino Polska TV S.A. (,,Spotka”, ,,Emitent”) dziata na rynku mediéw od czerwca 2003 r. (wéwczas pod nazwa Kino
Polska TV Sp. z 0.0.) i jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XllI Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000363674.

W dniu 24 sierpnia 2010 r. zostato zarejestrowane przeksztatcenie Spotki w spotke akceyjna.

W dniu 12 kwietnia 2011 r. Kino Polska TV S.A. zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Siedziba Kino Polska TV S.A.: ul. Putawska 61, 02-595 Warszawa
Biuro Kino Polska TV S.A.: ul. Putawska 435A, 02-801 Warszawa
Telefon: 22 356 74 00, Fax: 22 356 74 01

Strona internetowa: www.kinopolska.pl

Sktad Zarzadu Kino Polska TV S.A. w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2018 r.

. Bogustaw Kisielewski — Prezes Zarzadu,
° Berk Uziyel — Cztonek Zarzadu,
. Marcin Kowalski — Cztonek Zarzadu,

e  Alber Uziyel — Cztonek Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A. w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 r.

. Loni Farhi — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

. Stacey Sobel — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
. Piotr Ortowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Piotr Reisch — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Krzysztof Rudnik — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Leszek Styputkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Katarzyna Woznicka — Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie objetym niniejszym Raportem Grupa prowadzita dziatalno$¢ w nastepujacych obszarach:

. emisja kanatéw telewizyjnych Telewizja Kino Polska, Kino Polska Muzyka, Zoom TV, FilmBox i kanatéw
tematycznych (oraz sprzedaz czasu reklamowego),
. produkcja kanatéw telewizyjnych,

. sprzedaz praw licencyjnych.
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Na dzien zatwierdzenia niniejszego Raportu Grupa Kapitatowa Emitenta sktada sie z nastepujgcych podmiotow:

»Kino Polska TV” Spétka Akcyjna — jednostka dominujgca — zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000363674, o kapitale zakladowym wynoszacym 1 982 140,40 zt, dzielgcym sie na 19 821 404 akcji zwyktych

na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;

Cyfrowe Repozytorium Filmowe Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia (,CRF”) — jednostka zalezna —
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
Xl Wydziat Gospodarczy KRS pod nr 0000344814, o kapitale zakladowym wynoszgcym 7 500,00 zt, Emitent
posiada 150 udziatéw Cyfrowego Repozytorium Filmowego Spodtki z ograniczong odpowiedzialnosciag
o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, co stanowi 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw oraz 100%

udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki;

KPTV Media Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (,KPTV Media”) — jednostka zalezna — zarejestrowana
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000429756, o kapitale zaktadowym 10 000,00 zt. Emitent posiada 200
udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, co stanowi 100% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw oraz

100% udziatu w kapitale zaktadowym tej spétki;

Cable Television Networks & Partners Sp. z o0.0. (,CTN&P”) — jednostka zalezna — zarejestrowana przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS: 0000378839, o kapitale zaktadowym 39 250,00 zt. Emitent posiada 785 udziatéw o wartosci
nominalnej 50,00 zt kazdy, co stanowi 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw oraz 100% udziatu

w kapitale zaktadowym tej spotki;

Filmbox International Ltd. — jednostka zalezna — wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez
Companies House pod nr 06931548 w Londynie, o kapitale zaktadowym 3 350 000,00 funtow, Emitent
posiada 3 350 000 udziatéw o wartosci nominalnej 1,00 funt kazdy, co stanowi 100% gtosdw na walnym

zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki.

Spdtka Filmbox International Ltd. jest bezposrednim udziatowcem w nastepujgcych spoétkach:

1.
2.
3.

SPI International Magyarorszag, Kft. (Budapeszt, Wegry) — 100% udziatow,
Help Film s.r.o. (Praga, Czechy) — 100% udziatéw,

Help Film Slovakia s.r.o. (Bratystawa, Stowacja) — 100% udziatow.
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Srédrocznym _ skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej Kino

Polska TV S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 r. zostaty objete nastepujace podmioty:

° Kino Polska TV S.A,,

. Cable Television Networks & Partners Sp. z 0.0.,
. Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0.,

. KPTV Media Sp. z 0.0.,

° Filmbox International Ltd.,

. Help Film s.r.o.,

. Help Film Slovakia s.r.o.,

. SPI International Magyarorszag, Kft.

Srédrocznym _skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej Kino

Polska TV S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 r. zostaty objete nastepujace podmioty:

° Kino Polska TV S.A,,

. Cable Television Networks & Partners Sp. z 0.0.
. Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0.,

. KPTV Media Sp. z 0.0.,

. Filmbox International Ltd.,

. Help Film s.r.o.,

. Help Film Slovakia s.r.o.,

° SPI International Magyarorszag, Kft,

22 marca 2017 r. Emitent nabyt od spotki zaleznej — KPTV Media Sp. z 0.0. 164 udziaty spotki Cable Television
Networks & Partners Sp. z o0.0., stanowigce 21% w jej kapitale zaktadowym, za taczng cene 10.000.000,00
(stownie: dziesie¢ miliondw) zt. Przeprowadzona transakcja miata charakter wewnatrzgrupowy i zostata

zrealizowana w celu uproszczenia struktury wtascicielskiej CTN&P.

Nastepnie w dniu 23 stycznia 2018 roku Emitent nabyt 236 udziatéw spoétki Cable Television Networks & Partners
sp. z 0.0. stanowigcych 30% w kapitale zaktadowym, za cene 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionéw) zt od a

Polskiej Fundacji Wspierania Rozwoju Komunikacji Elektronicznej ,,PIKSEL".

W zwigzku z opisanymi wyzej transakcjami, Emitent posiada obecnie (w sposdb bezposredni) 785 udziatéw

CTN&P, co stanowi 100% wszystkich udziatow tej spotki.
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W zwigzku z powyzszym na dzier 31 marca 2018 r. w sktad Grupy wchodzity nastepujace podmioty:

. Kino Polska TV S.A. (Polska) — jednostka dominujaca,
. Cable Television Networks & Partners Sp. z 0.0. (Polska) — jednostka zalezna,
. Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0. (Polska) — jednostka zalezna,
. KPTV Media Sp. z 0.0. (Polska) — jednostka zalezna,
. Filmbox International Ltd. (Wielka Brytania) — jednostka zalezna,
o  Help Film s.r.0. (Czechy) — jednostka posrednio zalezna,
o Help Film Slovakia s.r.o. (Stowacja) — jednostka posrednio zalezna,

o  SPlInternational Magyarorszag, Kft. (Wegry) — jednostka posrednio zalezna.
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2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce
zakonczone 31 zakonczone 31 zakonczone 31 zakonczone 31
Wybrane dane finansowe marca 2018 r. marca 2017 r. marca 2018 r. marca 2017 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
wiys. ot w tys. EUR
| Przychody ze sprzedazy 30736 28778 7351 6883
1 Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 4736 3150 1133 753
1] Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 44713 2929 1070 701
v Catkowite dochody ogétem 3378 1972 808 472
v Sredniowazona liczba akcji wlasnych 19 821 404 19 821 404 19 821 404 19 821 404
(nie w tysigcach)
Zysk netto na akcj¢ przypisany 0.17 011 0,04 0,03
VI wiascicielom jednostki dominujace;j
(nie w tysigcach)
VI Srodki pienigzne netto 850 (4797) 203 (1 147)
z dziatalno$ci operacyjnej
Vil Srodki pienigzne netto (11822) (1 445) (2 828) 425
z dziatalno$ci inwestycyjnej
IX Srodki pienigzne netto 12 203 1778 2919 425
z dziatalno$ci finansowe;j
X Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4487 4542 1073 1086
na koniec okresu
Stan na Stan na Stan na Stan na
31 marca 2018 r. . 31 marca 2018 r. .
(niebadany) 31 grudnia 2017 r. (niebadany) 31 grudnia 2017 r.
witys. 7l w tys. EUR
XI Aktywa trwale 85 365 84 230 20282 20012
X1 Aktywa obrotowe 42 530 39 266 10 105 9329
Xl | Aktywa razem 127 895 123 496 30 386 29 341
XIV | Zobowiazania dlugoterminowe 19 968 14 343 4744 3408
XV Zobowigzania krotkoterminowe 45522 49 654 10815 11797
XVI | Kapitat wlasny 62 405 68 413 14 826 16 254
XVII | Kapitat zakladowy 1982 1982 471 471

Powyisze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

e pozycje aktywow i pasywoéw - wedtug sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski

obowigzujgcego na dzier 31 marca 2018 r. — 4,209 zt/EUR;

e pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych - wedtug kursu

Sredniego, liczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca

w okresie 1 stycznia 2018 r. — 31 marca 2018 r. okreslonych przez Narowy Bank Polski — 4,181 zt/EUR.
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Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 r.
Wybrane dane finansowe

3. Wybrane jednostkowe dane finansowe Kino Polska TV S.A.
3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce
zakonczone 31 akorczone 3?1 marca zakonczone 31 zakorniczone 31
Wybrane dane finansowe marca 2018 r. 2017 . (niebadane) marca 2018 r. marca 2017 r.
(niebadane) ' (niebadane) (niebadane)
wiys. ot w tys. EUR
I Przychody ze sprzedazy 27811 27375 6 652 6 547
1 Zysk z dziatalnosci operacyjnej 6179 5382 1478 1287
n Zysk przed opodatkowaniem
rutto
b 6144 5 440 1469 1301
v Catkowite dochody ogotem 4935 4736 1180 1133
Sredniowazona liczba akcji
\Y% wiasnych
(nie w tysiacach) 19 821 404 19 821 404 19 821 404 19 821 404
VI Zysk netto na akcj¢ z dziatalnosci
kontynuowanej (nie w tysigcach) 0,25 0,24 0,06 0,06
VIl Srodki pienigzne netto
z dziatalno$ci operacyjnej 2875 (2737) 688 (655)
Vil Srodki pienigzne netto
z dziatalno$ci inwestycyjnej (13337) 1318 (3190) 315
IX Srodki pienigzne netto
z dziatalnosci finansowej 10 446 (76) 2 498 (18)
X Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
na koniec okresu 258 1333 62 319
Stan na Stan na
lmarca2018r. | 5 riijar::: o017y, | SLmarcazomdr. | o rﬁtjanl}; 2017+
(niebadany) 9 ’ (niebadany) 9 ’
wtys. zi wtys. EUR
Xl Aktywa trwale 191 356 179 043 45 464 42538
Xl Aktywa obrotowe 45 565 41423 10 826 9842
X1 | Aktywa razem 236 921 220 466 56 289 52 380
XV Zobowiazania dlugoterminowe 9618 2614 2285 621
XV Zobowigzania krétkoterminowe 42 538 37 946 10 107 9015
XVI | Kapitat whasny 184 765 179 906 43 898 42743
XVII | Kapitat zaktadowy 1982 1982 471 471

Powyisze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

e pozycje aktywow i pasywéw - wedtug sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski

obowigzujacego na dzieri 31 marca 2018 r. — 4,209 zt/EUR;

e pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych - wedtug kursu

Sredniego, liczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca

w okresie 1 stycznia 2018 r. — 31 marca 2018 r. okreslonych przez Narowy Bank Polski — 4,181 zt/EUR.
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Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 r.
Wybrane dane finansowe

4. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie,
ktorego dotyczy Raport, wraz z wykazem najwainiejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

i jego Grupy Kapitatowe;.

Nabycie udziatéw w Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0.

23 stycznia 2018 r. Kino Polska TV S.A. nabyta 236 udziatow spoétki Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0.
(,CTN&P”), stanowigcych 30% w kapitale zaktadowym, za cene 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionéw) zt.
Emitent posiada obecnie 100% udziatow w kapitale zaktadowym CTN&P. Spétka poinformowata o tym fakcie
w raporcie biezgcym nr 2/2018, a takze wczesniej o zamiarze nabycia w raporcie biezgcym nr 14/2017 z dnia 13

grudnia 2017 roku.

Podpisanie listu intencyjnego

7 marca 2018 r. Zarzad Kino Polska TV S.A. podpisat z Agora S.A. list intencyjny w sprawie negocjacji potencjalnej
transakcji nabycia przez Emitenta od Agory akcji spétki Stopklatka S.A. (,Stopklatka”). Spétka o poinformowata
o tym zdarzeniu w raporcie biezgcym nr 3/2018. Podpisanie listu intencyjnego nie zobowigzuje zadnej ze stron
do przeprowadzenia rozwazanej transakcji. List intencyjny obowigzuje do dnia 30 czerwca 2018 r. Emitent
posiada okoto 41,50% akcji w Stopklatce, a Agora — okoto 41,14%. W razie przeprowadzenia transakcji, ktérej

dotyczy list intencyjny, Emitent nabytby nalezacy do Agory pakiet akcji w Stopklatce.

Dystrybucja kanatéw filmowych marki FilmBox poza granicami Polski

W pierwszym kwartale 2018 r. Grupa stale zwiekszata obszar dystrybucji kanatéw filmowych marki FilmBox
o kolejnych duzych operatoréow w krajach europejskich. Grupa intensywnie rozwija sie na takich rynkach jak

Ukraina, Turcja czy Afryka.

KPTV Media Sp. z 0.0.

W okresie styczen-marzec 2018 r. Spotka KPTV Media Sp. z 0.0. skupita sie na kontynuowaniu $wiadczenia ustug
produkcyjnych i telekomunikacyjnych dla podmiotéw powigzanych (Filmbox International Ltd., Kino Polska TV
S.A., CTN&P oraz Stopklatka S.A.). Ustugi takie jak produkcja kanatéw telewizyjnych w zakresie pozyskiwania
i kontroli materiatdéw, utrzymywania infrastruktury postprodukcyjnej, emisyjnej i transportowej oraz dzierzawa
pojemnosci satelitarnej, na poziomie operacyjnym byly swiadczone w niezmienionym zakresie. W pierwszym
kwartale 2018 r. KPTV Media Sp. z 0.0. w dalszym ciggu udzielata Grupie SPI wsparcia technicznego w zakresie

emisji pierwszego w Europie komercyjnego kanatu w rozdzielczosci Ultra HD — FunBox UHD.

Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z o0.0.

W zwigzku z tym, iz pod koniec roku 2017 r. Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0. otrzymato informacje

o podpisaniu przez PISF umowy Programu Operacyjnego Polska Cyfrowa, Spdétka w pierwszym kwartale 2018 r.
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Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 r.
Wybrane dane finansowe

skupita swoje dziatania na projektach zwigzanych z rekonstrukcjg tresci filmowych. Ponadto Spdtka wprowadzita
do sprzedazy Wydawnictwo ,KieSlowski”, a takze przy wsparciu PISF planuje rozpocza¢ prace nad

Wydawnictwem ,,Polanski”.

Cable Televsion Networks & Partners Sp. z 0.0.

W okresie pierwszych trzech miesiecy 2018 r. Cable Televsion Networks & Partners Sp. z 0.0. skupifa sie na
dalszym rozwoju stacji telewizyjng Zoom TV. Spétka w dalszym ciggu sukcesywanie rozbudowuje swojg
atrakcyjng biblioteke programowa oraz prowadzi dziatania majace na celu rozszerzanie zasiegu technicznego

kanatu.

5. Opis czynnikdéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na
osiggniete wyniki finansowe oraz inne informacje moggace w istotny sposob wptyna¢ na ocene

sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatlowej Emitenta

Dane finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.

3 miesiecy 3 miesiecy
. - . " zakoriczonych zakonczonych . o
Wybrane wielkosci ekonomiczno-finansowe 31 marca 2018 . 31 marca 2017 r. Zmiana %
(niebadane, w tys. zt) (niebadane, w tys. zt)
Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej 30736 LR 7
Wynik na dziatalnos$ci operacyjnej - dziatalnos¢ 4736 3150 50
kontynuowana
Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej 3177 2208 43
11638 10430 12

EBITDA!

W pierwszym kwartale 2018 r. Grupa wypracowata 30 736 tys. zt przychoddw ze sprzedazy, co oznacza 7% wzrost
w poréwnaniu z tym samym okresem ubiegtego roku. Wzrost sprzedazy zaobserwowano gtéwnie w segmencie
Kanaty filmowe marki FilmBox i kanaty tematyczne (wzrost o 9%, wartosciowo 1 684 tys. zt) oraz w segmencie

Zoom TV, ktory to wypracowat 2 294 tys. zt (wzrost o 106%, wartosciowo 1 179 tys. zt).

Przychody reklamowe Grupy Kino Polska w okresie styczen — marzec 2018 r. wyniosty 6 516 tys. zt,
co w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2017 r. oznacza wzrost o prawie 21%. Dodatkowe przychody
zreklam sg efektem wzrostu ogladalnosci na kanale Zoom TV. Przychody z reklam na kanatach Filmbox oraz

kanatach marki Kino Polska utrzymaty sie na podobnym poziomie co w pierwszym kwartale 2017 roku.

! Definicja EBITDA zostata zaprezentowana w nocie 25 do Srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowym za okres 3 i 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2017 r.
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Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 r.
Wybrane dane finansowe

Zysk osiggniety w pierwszym kwartale 2018 r. na dziatalnosci operacyjnej byt o 50% wyzszy, a zysk netto
z dziatalnosci kontynuowanej byt wyzszy o 43% od wynikow analogicznego okresu roku ubiegtego. Gtownym
czynnikiem, ktory przyczynit sie do tak znaczacego wzrostu wskazanych wynikéw byt wzrost rentownosci

segmentu Kanaty filmowe marki FilmBox i kanaty tematyczne.

EBITDA za pierwszy kwartat 2018 r. wyniosta 11 638 tys. zt, co w porédwnaniu z analogicznym okresem roku

poprzedniego oznacza wzrost o ok. 12%.
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”

ZATWIERDZENIE SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ KINO POLSKA TV S.A. ZA OKRES
3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2018 R.

W dniu 14 maja 2018 r. Zarzad Kino Polska TV S.A. zatwierdzit srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. za okres 3 miesiecy zakoriczony
31 marca 2018 r. sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”, na ktdre sktadaja sie:

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 marca 2018 r. wykazujacy catkowite dochody ogétem w wysokosci:
3 378 tys. zt.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 31 marca 2018 r. wykazujacy po stronie aktywow i pasywoéw sume: 127 895 tys. zt.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 marca 2018 r. wykazujgce zmniejszenie srodkow pienieznych netto
o kwote: 1 231 tys. zt.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 marca 2018 r. wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego
o kwote: 2 906 tys. zt.

Noty do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad Kino Polska TV S.A.:

Bogustaw Kisielewski Berk Uziyel
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Marcin Kowalski Alber Uziyel
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie

ksigg rachunkowych:

Dominika Talaga-Sptawska

Gtéwna Ksiegowa

Warszawa, dn. 14 maja 2018 r.
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”

1. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

Koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Udziat w wyniku jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej

Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk netto za okres
Zysk netto za okres przypisany:

— wiascicielom jednostki dominujacej
Pozostale calkowite straty, ktére zostana przeniesione do

rachunku zyskow i strat po spelnieniu okreslonych warunkéw:

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Calkowite dochody ogétem

Calkowity dochéd ogélem przypisany:
— whascicielom jednostki dominujacej

Calkowity dochéd ogélem przypisany jednostce dominujacej:
— z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk na akcj¢ z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej

przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej, podstawowy i

rozwodniony:
- Z dzialalnosci kontynuowanej
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3 miesiqce zakorniczone
Nota 31 marca 2018 r.
(niebadane, w tys. z1)

3 miesigce zakornczone
31 marca 2017 r.
(niebadane, w tys. zl)

4 30736 28778
45 (25 576) (24 851)
6 485 75
7 (780) (504)
(129) (348)

4736 3150

8 7 17
9 (270) (238)
4473 2929

(1 296) (721)

3177 2208

3177 2208

3177 2208

201 (236)

201 (236)

3378 1972

3378 1972

3378 1972

3378 1972

3378 1972

017 0,11

017 0,11



Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”

2. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na
Nota 31 marca 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
(niebadany, w tys. zi) (w tys. )
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 4542 4344
Aktywa programowe dtugoterminowe 10 42 361 41278
Pozostale warto$ci niematerialne 31014 34 445
Jednostki wyceniane metoda praw wtasnosci 12 5707 6 158
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleznosci 178 175
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 1563 830
Razem aktywa trwale 85 365 84 230
Aktywa obrotowe
Zapasy 877 890
Aktywa programowe krotkoterminowe 10 5168 4343
Pozyczki udzielone 13 1030 1022
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 30859 29702
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 109 53
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4487 3256
Razem aktywa obrotowe 42 530 39 266
SUMA AKTYWOW 127 895 123 496
PASYWA
Kapital wlasny przypadajacy na wlascicieli jednostki
dominujacej
Kapitat zaktadowy 1982 1982
Nadwyzka z emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 148 940 148 940
Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych 353 152
Pozostale kapitaty (110 466) (110 466)
Zyski zatrzymane 21596 18 891
Razem 62 405 59 499
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki otrzymane 15 7289 -
Pochodne instrumenty finansowe 434 559
Zobowiazania z tytutu koncesji 11 9091 10 523
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1740 1885
Rezerwy 72 75
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 509 491
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 833 810
Razem zobowigzania dlugoterminowe 19 968 14 343
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki otrzymane 15 18 923 13 658
Pochodne instrumenty finansowe 391 210
Zobowigzania z tytutu koncesji 11 1162 1098
Zobowigzania wyceniane w wartosci biezacej kwoty do zaptaty -
cz¢$¢ krotkoterminowa ) 9983
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 18 087 18 997
Rezerwy 563 460
Przychody przysztych okreséw 16 4744 4628
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 294 271
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 1358 349
Razem zobowiazania krotkoterminowe 45 522 49 654
SUMA PASYWOW 127 895 123 496
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”

3. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

3 miesigce zakonczone 3 miesigce zakonczone
Nota 31 marca 2018 r. 31 marca 2017 r.
(niebadane, w tys. zi) (niebadane, w tys. zi)

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

Zysk netto 3177 2208

Korekty o pozycje:
Amortyzacja 6924 6514
Roéznice kursowe - 360
Odsetki i dywidendy, netto 251 222
Udziat w wyniku jednostki wycenianej metoda praw wiasnosci 451 355
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej 44 -
Nabycie aktywoéw programowych (7 761) (7 769)
Zmiana stanu nalezno$ci (1682) (2 193)
Zmiana stanu zapasow 13 42
Zmiana stanu zobowigzan (1 089) 96
Zmiana stanu przychodow przysztych okreséw 116 (1330)
Zmiana stanu rezerw 100 (36)
Podatek dochodowy zaptacony i zwrocony (990) (3987)
Podatek dochodowy naliczony 1296 721

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 850 (4 797)

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (1 822) (1 445)
Nabycie dodatkowych udzialéw w jednostce zaleznej (10 000) -
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (11 822) (1 445)

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej

Splata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (84) (116)
Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 12761 1894
Splata pozyczek/kredytow (208) -
Odsetki zaptacone (266) -
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 12 203 1778
Zmiana netto stanu §rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 1231 (4 464)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 3256 9 006
Srodki pieniezne na koniec okresu 4 487 4542

21



Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 r.

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”

4.

Stan na 1 stycznia 2017 r.

Korekta z tytutu zastosowania MSSF 9
Stan na 1 stycznia 2017 r.

Catkowite dochody ogdtem za okres

Stan na
31 marca 2018 r. (niebadany, w tys. zl)

Stan na 1 stycznia 2017 r.
Catkowite dochody ogétem za okres
Stan na 31 marca 2017 r. (niebadany, w tys. zl)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitaly 7 emisji Kapitat z przeliczenia . Kapital wlasny .
akcji powyzej jednostek I;C(;zoisnt:;le zatrzzy?”L(Iane praypadajgcy na wlascicieli wl:;‘:ﬁe ttr‘:fvem
wartosci nominalnej zagranicznych (wp N 'Z ow ys ) Jednostki dominujgcej (0 tys z[)
(w tys.zd) (w tys.zd) sz 8- 2 (w tys. zb) s
148 940 152 (110 466) 18 891 59 499 59 499
(472) 472) (472)
148 940 152 (110 466) 18419 59 027 59 027
- 201 - 3177 3378 3378
148 940 353 (110 466) 21596 62 405 62 405
Kapitaly 7 emisji Kapitat z przeliczenia . Kapital wlasny .
akcji powyziej jednostek I;{ozo:st‘tt;le Zatl’ZZy?‘ln(lane przypadajgcy na wlascicieli lKap italy
wartosci nominalnej zagranicznych p apt a';; p Y ) Jednostki dominujgcej " ;lsne razé)em
(w tys.zd) (w tys.zd) W 1ys.z W tys. z (w tys. zl) W iys.
148 940 565 (110 466) 25420 66 441 66 441
- (236) - 2208 1972 1972
148 940 329 (110 466) 27 628 68 413 68 413
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5. Noty objasniajace do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Nota 1 - Informacje ogdlne o Spotce i jej Grupie Kapitatowej

Kino Polska TV S.A. (,Spotka”, Emitent”) dziata na rynku mediéw od czerwca 2003 r. (woéwczas pod nazwg
Kino Polska TV Sp. z o0.0.) i jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XlIll Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS
0000363674. W dniu 24 sierpnia 2010 r. zostato zarejestrowane przeksztatcenie Spétki w spétke akcyjng. W dniu

12 kwietnia 2011 r. Kino Polska TV S.A. zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieograniczony.

Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Putawska 61. Dla celdw rozliczen z tytutu podatkédw Spétce nadano numer

NIP 5213248560, a dla celow statystycznych REGON 015514227.

Na dzien 31 marca 2018 r. w sktad Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. (,,Grupa”) wchodzity nastepujgce
podmioty:
. Kino Polska TV S.A. (Polska) — jednostka dominujaca,
. Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0. (“CTN&P”, Polska) — jednostka zalezna,
. Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0. (,,CRF”, Polska) — jednostka zalezna,
° KPTV Media Sp. z 0.0. (,KPTV Media”, Polska) — jednostka zalezna,
. Filmbox International Ltd. (Wielka Brytania) — jednostka zalezna,
o  Help Film s.r.0. (Czechy) — jednostka posrednio zalezna,
o  Help Film Slovakia s.r.o. (Stowacja) — jednostka posrednio zalezna,

o  SPlInternational Magyarorszag, Kft. (Wegry) — jednostka posrednio zalezna.

23 stycznia 2018 r. Emitent nabyt 236 udziatéw spétki CTN&P, stanowigcych 30% w kapitale zaktadowym, za cene
10.000.000 zt.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu Emitent posiada facznie, w sposdb bezposredni 100% udziatéw

w kapitale zaktadowym CTN&P.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym przedmiotem dziatalnosci Grupy byty:

. emisja kanatow telewizyjnych Kino Polska, Kino Polska Muzyka, Zoom TV, FilmBox i kanatow tematycznych
(oraz sprzedaz czasu reklamowego),

. produkcja kanatéw telewizyjnych,

. sprzedaz praw licencyjnych.

23


http://m.st/

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”

Sktad Zarzadu Kino Polska TV S.A. w okres 3 miesiecy zakornczony 31 marca 2018 r.
. Bogustaw Kisielewski — Prezes Zarzadu,

. Berk Uziyel — Cztonek Zarzadu,
. Marcin Kowalski — Cztonek Zarzadu,

e  Alber Uziyel — Cztonek Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A. w okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 r.

. Loni Farhi — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

. Stacey Sobel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
. Piotr Ortowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Piotr Reisch — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Krzysztof Rudnik — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Leszek Styputkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Katarzyna Woznicka — Cztonek Rady Nadzorczej.

Nota 2 - Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze s$rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa". W zwigzku z tym nie obejmuje ono
wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
i powinno by¢ czytane tacznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Kino
Polska TV S.A. za rok 2017, ktére zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Niniejsze Sréddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci opisanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kino Polska TV S.A. za rok
zakoniczony 31 grudnia 2017 r. Przyjete zasady rachunkowosci sg spdjne z zasadami stosowanymi w poprzednim
roku i w analogicznym okresie srédrocznym poprzedniego roku, za wyjatkiem przyjecia nowych i zmienionych

standarddw, ktére opisano ponizej.

Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego za okres S$rédroczny jest naliczane
z zastosowaniem stawki podatkowej, ktéra bytaby stosowana do oczekiwanej tgcznej kwoty rocznych dochododw,
czyli oczekiwanej sredniorocznej efektywnej stawki podatkowej zastosowanej do dochodu okresu srédrocznego

przed opodatkowaniem.

MSSF 9

Grupa przyjeta MSSF 9 od dnia 1 stycznia 2018 r., co spowodowato zmiany zasad rachunkowosci i korekty kwot

ujetych w sprawozdaniach finansowych.

MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r.

lub po tej dacie. Standard wprowadza jeden model przewidujgcy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywdow
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finansowych: wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest
dokonywana na moment poczgtkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu
zarzadzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywdéw pienieznych z tych
instrumentow. MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpisow aktualizujgcych - model
oczekiwanych strat kredytowych. Wiekszos¢ wymogow MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan
finansowych zostata przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowg zmiang jest natozony na
jednostki wymag prezentowania w innych catkowitych dochodach skutkéw zmian wiasnego ryzyka kredytowego
z tytutu zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy. W
zakresie rachunkowosci zabezpieczeh zmiany miaty na celu scislej dopasowaé rachunkowos$¢ zabezpieczen do

zarzadzania ryzykiem.

Grupa zastosowata MSSF 9 retrospektywnie, ale skorzystata z mozliwosci nieprzeksztatcania danych za okresy
poréwnawcze. W rezultacie podane informacje poréwnawcze nadal sg oparte na zasadach rachunkowosci
wczesnie stosowanych przez Grupe i opisanych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok

obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen i w zwigzku z tym MSSF 9 w tym zakresie nie ma zastosowania.
Klasyfikacja aktywdw finansowych

0Od 1 stycznia 2018 r. Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii wyceny:

e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu;
e wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy;

e wyceniane w wartosci godziwe] przez pozostate catkowite dochody.

Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego przez Grupe modelu zarzgdzania aktywami finansowymi oraz

warunkéw umownych przeptywdw pienieznych.

25



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”

Poréwnanie aktywéw i zobowiazan finansowych wg MSR 39 i MSSF 9

1.1.2018 (w tys. zb) MSR 39 MSSF 9 Wplyw zmiany
Zamortyzowany Zamortyzowany Zwigkszenie/
koszt koszt zmniejszenie
Naleznosci handlowe 27 626 28 015 (535)
Warto$¢ brutto 28 550 28 550 -
Odpisy aktualizujace (924) (1 459) (535)
Udzielone pozyczki 1022 1022 -
Srodki pieniezne 3 256 3256 -
Aktywa finansowe 31904 32293 (535)
Kredyty i pozyczki otrzymane 13 658 13 658 -
Zob_ow1qzan1a z tytulu 761 761 )
leasingu
ZobOW}_qzame z tytutu 11 621 11 621 )
koncesji
Zobowigzania inwestycyjne 7617 7617 -
_Zobow1qzan1a z tytulu dostaw 11275 11275 )
iushug
Zobowiazania finansowe 44 932 44932 -
Wyceniane w Wyceniane w
wartos$ci godziwej wartosci godziwej Zwigkszenie/
przez wynik przez wynik zmniejszenie
finansowy finansowy
P_ochodne instrumenty 769 769 )
finansowe
Zobowigzania wyceniane w
wartosci biezacej kwoty do 9983 9983 -
zapftaty (opcja put)
769 769 -

Wplyw zastosowania MSSF 9 na kapital wlasny

. Kapital whasny
1.1.2018 (w tys. zt) Zyski zatrzymane razem
Korekta odpisow aktualizujacych dla aktywow wycenianych w
zamortyzowanym koszcie dla:
Naleznosci (472)* (472)*
Razem (472)* (472)*

*Kwota uwzglednia wptyw podatku odroczonego
Utrata wartosci aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu

W przypadku krétkoterminowych naleznosci handlowych Grupa stosuje podejscie uproszczone wymagane
w MSSF 9i wycenia odpisy z tytutu utraty wartosci w wysokosci strat kredytowych oczekiwanych w catym okresie
zycia naleznosci od momentu jej poczagtkowego ujecia. Grupa stosuje matryce odpisdw, w ktorej odpisy oblicza

sie dla naleznosci handlowych zaliczonych do réznych przedziatéw wiekowych lub okresdw przeterminowania.

Na potrzeby ustalenia oczekiwanych strat kredytowych Grupa pogrupowata naleznosci handlowe w oparciu
o charakterystyke ryzyka kredytowego poszczegdlinych grup odbiorcow. W celu ustalenia ogdlnego

wspofczynnika niewypetnienia zobowigzania przeprowadza sie analize niesciggalnosci za ostatni rok.
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Wspodtczynniki niewypetnienia zobowigzania oblicza sie dla nastepujgcych przedziatéw : (1) biezgce; (2) do 30 dni;
(3) od 30 do 60 dni; (4) od 60 do 90 dni; oraz (5) powyzej 90 dni. W celu okreslenia wspdtczynnika niewypetnienia
zobowigzania dla danego przedziatu wiekowania, saldo naleznosci niesptaconych poréwnuje sie z saldem

wszystkich naleznosdci w danym przedziale.

Nota 3 - Wazne oszacowania i osady ksiegowe

Sporzadzenie  Srédrocznego  skroconego  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska
wymaga od Zarzadu Grupy osadow, szacunkéw i zatozen, ktdre maja wplyw na przyjete zasady oraz
prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychoddéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi
zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne
w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osgdu co do wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan,
ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto$¢ moze réznic¢ sie od wartosci szacowane;.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okresdw przysztych. Gtdwne szacunki i zatozenia ksiegowe
stosowane w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym byty takie same
jak te przyjete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 r. za wyjatkiem

kwestii opisanych ponizej.

Wycena oczekiwanych strat kredytowych w odniesieniu do naleznosci handlowych

Kalkulacja i wycena oczekiwanych strat kredytowych w odniesieniu do naleznosci handlowych jest obszarem
wymagajacym znaczgcego osgdu w zakresie doboru odpowiedniej metodologii, modeli i danych wejsciowych.

Grupa w swoich modelach wykorzystuje gtdwnie dane historyczne.

Grupa stosuje matryce odpisow do wyliczenia oczekiwanych strat kredytowych. W celu ustalenia oczekiwanych
strat kredytowych naleznosci handlowe zostaty pogrupowane na podstawie podobienstwa charakterystyki
ryzyka kredytowego i zaklasyfikowane do kilku homogenicznych grup. Dodatkowo Grupa wydziela naleznosci

zidentyfikowane indywidualnie jako niesptacalne.

Historyczne wspotczynniki niewypetnienia zobowigzania ustalone zostaty na podstawie danych historycznych za
rok 2017. Dodatkowo Grupa uwzglednita réwniez wptyw czynnikdw przysztych oraz indywidualng ocene

charakterystyki ryzyka kredytowego dla danej grupy odbiorcéw.

27



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”

Nota 4 - Segmenty operacyjne

Segmenty operacyjne sg przedstawiane w sposob spojny ze sprawozdawczoscia wewnetrzng dostarczang
gtéwnemu decydentowi operacyjnemu. Gtéwny decydent operacyjny, odpowiedzialny za alokacje zasobdéw

i ocene wynikéw segmentdw operacyjnych, zostat okreslony jako Zarzad Kino Polska TV S.A.

Segmenty operacyjne Grupy stanowig jej strategiczne segmenty oferujace rézne produkty i ustugi. Podlegajg one
réznym sposobom zarzgdzania i réznym strategiom marketingowym. Kazdy z segmentéw uzyskuje przychody

i koszty w powigzaniu z przedmiotem swojej dziatalnosci.

Grupa prowadzi dziatalnos¢ operacyjng gtéwnie na terenie Polski oraz pozostatych krajow Europy m.in. Czech,

Stowacji, Wegier, krajow bytej Jugostawii, Rumunii, Butgarii.

Zarzad Kino Polska TV S.A. ocenia dziatalno$¢ segmentdw poprzez analize wyniku segmentu zdefiniowanego jako
przychody ze sprzedazy pomniejszone o bezposrednie koszty operacyjne, a takze o alokowane posrednie koszty
operacyjne. Nie ma rozbieznosci pomiedzy raportem z segmentéw operacyjnych a ujeciem segmentéw

w ksiegach, a takze pomiedzy ujeciem ich dla celéow zarzadczych.
Zarzad Kino Polska TV S.A. nie analizuje aktywow ani zobowigzan dla kazdego segmentu sprawozdawczego.

W | kwartale 2017 r. Zarzad wydzielit osobny segment: ,ZOOM TV”. Obejmuje on przychody i koszty zwigzane
z nadawaniem kanatu telewizyjnego ,,ZOOM TV”. Wydzielenie nowego segmentu ,,ZOOM TV” byto zwigzane

z nabyciem spétki CTN&P w czerwcu 2016 r.
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3 miesigce zakonczone 31 marca 2018 r. (niebadane, w tys. zi)

Kanaly filmowe Kanaly Produkcja Zoom Sprzedaz Pozostale
marki FilmBoxi  marki Kino  kanaléow TV praw segment RAZEM
kanaly tematyczne Polska TV licencyjnych Y Y

Sprzedaz - emisja 17 540 3761 - - - - 21301
Sprzedaz - reklama 1130 3092 - 2294 - - 6516
Sprzedaz - pozostata - - 1410 - 719 750 2879
Sprzedaz - optaty za
udostgpnianie licencji 32 8 - - - - 40
filmowych
Razem sprzedaz 18 702 6 861 1410 2294 719 750 30736
Koszty operacyjne (14 459) (3621) (1258) (5172) (158) (908) (25576)
Wynik segmentu 4243 3240 152 (2878) 561 (158) 5160
Pozosta%_e przychody ) ) ) ) ) ) 485
operacyjne
Pozostale koszty operacyjne - - - - - - (780)
Udziat w wyniku jednostek
wycenianych metodg praw (129)
wtlasnosci
Zysk operacyjny - - - - - - 4736
Przychody finansowe - - - - - - 7
Koszty finansowe - - - - - - (270)
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - - 4473
Podatek - - - - - - (1 296)
Zysk netto z dz_ialalnos’ci ) R } R R R 3177
kontynuowanej

Kanaly filmowe Kanaly Produkcja Sprzedaz

marki FilmBox i marki Kino  kanaléw Z0om praw ;’eozr(:]set:tle RAZEM

kanaly tematyczne Polska TV licencyjnych 9 Y

Sprzedaz - emisja 15 856 3693 - - - - 19 549
Sprzedaz - reklama 1306 2981 - 1115 - - 5402
Sprzedaz - pozostata - - 1349 - 1762 716 3827
Razem sprzedaz 17 162 6674 1349 1115 1762 716 28778
Koszty operacyjne (14 280) (3 561) (1233) (4184) (692) (901) (24 851)
Wynik segmentu 2882 3113 116 (3 069) 1070 (185) 3927
Pozostate przychody ) ) ) ) ) ) 75
operacyjne
Pozostale koszty operacyjne - - - - - - (504)
Udzial w wyniku jednostek
wyceninanych metoda praw (348)
wlasnosci
Zysk operacyjny - - - - - - 3150
Przychody finansowe - - - - - - 17
Koszty finansowe - - - - - - (238)
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - - 2929
Podatek - - - - - - (721)
Zysk netto z dzialalno$ci ) ) ) ) R ) 2208

kontynuowanej
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Nota 5 — Koszty operacyjne

3 miesiqce zakornczone 3 miesigce zakornczone
31 marca 2018 r. 31 marca 2017 r.
(niebadane, w tys. zi) (niebadane, w tys. zi)

Amortyzacja $rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych (5957) (5021)
- w tym amortyzacja dlugoterminowych aktywow programowych (5 118) (4 208)
Koszty §wiadczef pracowniczych, w tym: (4 328) (4 434)

- koszty wynagrodzen (3 586) (3 759)

- koszty ubezpieczen spotecznych i innych §wiadczen (639) (695)
) -.koszty przysglych Swiadczen (,rez'erw) z tytulu odpraw emerytalnych, nagrod (103) 20
jubileuszowych i tym podobnych $wiadczen pracowniczych
Zuzycie materiatlow i energii (230) (241)
Ustugi emisji (6 292) (5618)
Koszty contentu (2 108) (2921)
- w tym amortyzacja krétkoterminowych aktywéw programowych (967) (1493)
Pozostale ustugi (4 875) (5 030)
Podatki i optaty (836) (606)
Pozostate koszty (649) (284)
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow (301) (696)
Razem koszty operacyjne (25 576) (24 851)

W okresie 3 miesiecy 2018 roku Grupa zanotowata 3% wzrost kosztow operacyjnych w pordéwnaniu do
analogicznego okresu w 2017 roku. Jest to spowodowane przede wszystkim wzrostem amortyzacji
dtugoterminowych aktywow programowych (efekt zmiany wprowadzonej w 2017 roku dotyczgcej szacunkow
zwigzanych z wykorzystaniem dubbingéw oraz wiekszych zakupdw dtugoterminowego kontentu) oraz wiekszymi

kosztami emisji ( rynki zagraniczne i kanat ZOOM TV) .

Nota 6 — Pozostate przychody operacyjne

3 miesigce zakonczone 3 miesigce zakonczone
Pozostale przychody operacyjne 31 marca 2018 r. 31 marca 2017 r.
(niebadane, w tys. z1)  (niebadane, w tys. zi)

Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -

Odpis aktualizujacy warto$ci niematerialne i $rodki trwale 11 -
Rozwiazanie odpisu aktualizujacego naleznosci 87 46
Otrzymane kary i odszkodowania 5 13
Dotacja 101 15
Réznice kursowe 239 -
Inne 42 1
Razem 485 75

30



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”

Nota 7 — Pozostate koszty operacyjne

3 miesigce zakonczone
31 marca 2018 r.
(niebadane, w tys. zi)

3 miesigce zakorniczone
31 marca 2017 r.
(niebadane, w tys. zi)

Pozostale koszty operacyjne

Odpis aktualizujacy warto$ci niematerialne i $rodki trwate - 1)
Spisanie nalezno$ci (46) (21)
Utworzenie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci (664) 5)
Roznice kursowe - (57)
Inne (70) (420)
Razem (780) (504)

Nota 8 — Przychody finansowe

3 miesigce zakonczone
31 marca 2018 r.
(niebadane, w tys. z1)

3 miesigce zakonczone
31 marca 2017 r.
(niebadane, w tys. z1)

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 7 16
- z tytulu pozyczek | 7 | 16 |

Pozostate przychody finansowe - 1

Razem 7 17

Nota 9 — Koszty finansowe

3 miesigce zakonczone
31 marca 2018 .
(niebadane, w tys. z1)

3 miesigce zakonczone
31 marca 2017 r.
(niebadane, w tys. zi)

Koszty finansowe

Koszty z tytulu odsetek, w tym: (158) (67)
- z tytuhu kredytow i pozyczek (151) (58)
- z tytulu leasingu finansowego @) 9)
Dyskonto koncesji (95) (103)
Wycena instrumentow finansowych 7 (67)
Razem (270) (238)

Nota 10 — Aktywa programowe

Stan na Stan na
31 marca 2018 r. 31 grudnia 2017 r. (w tys.
(niebadany, w tys. zl) zh)

Nabyte licencje filmowe 46 422 43 644
Zaliczki 1107 1977
Razem 47 529 45 621
w tym:

dlugoterminowe aktywa programowe 42 361 41278
krétkoterminowe aktywa programowe 5168 4343
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Zmiana stanu aktywow programowych

3 miesiace zakonczone
31 marca 2018 r.

3 miesiace zakonczone 31
marca 2017 r. (niebadane,

(niebadane, w tys. zl) w tys. z1)

Wartos$¢ ksiggowa netto na dzien 1 stycznia 45 621 44 025
Zwigkszenia:

- nabycie licencji filmowych (w tym zaliczki) 8092 9491
Amortyzacja licencji filmowych (6 085) (5701)
Sprzedaz (158 (692)
Roznice kursowe 59 -
Pozostate - 49
Wartos$¢ ksiggowa netto na dzien 31 grudnia 47 529 47172

Nota 11 — Zobowiazania koncesyjne

taczna opfata z tytutu koncesji wynosi 11 757 tys. zt i zostanie uregulowana w ratach rocznych do dnia
27 lutego 2025 r. Wartos¢ zobowigzania z tego tytutu podlega corocznej redukcji zgodnie z planem ptatnosci

kolejnych rat ustalonym z regulatorem i na dzien 31 marca 2018 r. wynosi 10 253 tys. zt.

Stan na Stan na
31 marca 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
(niebadany, w tys. z1) (wtys. zb)
Przyszie platnosci
2017-02-27 - -
2018-02-27 - 1463
2019-02-27 1517 1517
2020-02-27 1571 1571
2021-02-27 1625 1625
2022-02-27 1680 1680
2023-02-27 1734 1734
2024-02-27 1788 1788
2025-02-27 1841 1841
Platnosci razem 11 757 13219
Dyskonto (1 504) (1 598)
Obecna warto$¢ przysztych platnosci -
warto$¢ bilansowa zobowiazania z tytulu 10 253 11621
koncesji
Czesé krétkoterminowa 1162 1098
Czesé diugoterminowa 9091 10 523

Nota 12 - Jednostki wyceniane metodg praw wtasnosci

Poczagwszy od 12 marca 2014 r. spdtka Stopklatka S.A. jest jednostkg wyceniang metodg praw wtasnosci jako
jednostka wspotkontrolowana przez Kino Polska TV S.A. oraz Agora S.A. Wartos$¢ poczatkowa tej inwestycji
zostata ostatecznie ustalona w wysokosci 2 148 tys. zt jako wartos¢ godziwa odpowiadajgca cenie transakcyjnej,

za jakg Agora kupita analogiczng liczbe akcji spotki Stopklatka S.A.

W dniu 9 lutego 2016 r. Emitent, w wyniku rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego, stat sie wiascicielem
1904 957 akcji serii E spotki Stopklatka S.A. za kwote 4 381 tys. zt. Emisja akcji serii E przez Stopklatka S.A. nie

spowodowata zmian w zakresie kontroli nad tg spotka.
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W dniu 29 wrzesnia 2017 r. Emitent nabyt poprzez transakcje pakietowa 45 770 akcji spétki Stopklatka S.A.
za kwote 366 160 zt. Nastepnie na podstawie umowy cywilno-prawnej z dnia 27 wrzesnia 2017 r., Emitent nabyt
4 800 akcji spotki Stopklatka S.A. za kwote 38 400 zt. Powyzsze transakcje nie wptynety na zmiane w zakresie
kontroli nad spdtkg Stopklatka S.A.

Ponizej zaprezentowano zmiany wartosci inwestycji wycenianych metoda praw wifasnosci:

Stan na Stan na
31 marca 2018 r. 31 marca 2017 r.
(niebadany, w tys. 71) (w tys. z)
Inwestycje wyceniane metoda praw wlasnosci na poczatek okresu 6158 6 060
- udziat w wyniku jednostek wycenianych metoda praw wlasnosci (341) (348)
- eliminacja niezrealizowanego zysku na transakcji pomiedzy inwestorem
. (110) @)
a jednostka stowarzyszong
Inwestycje wyceniane metoda praw wlasnosci na koniec okresu 5707 5705
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Nota 13 — Pozyczki udzielone

Stan na
31 marca 2018 r. (niebadany, w tys. zl)
Warunki .
Warto$¢ kredytu na Termin . .
Podmiot fi X Wielko§¢ dzien bilansz u oprocento splaty Zabezpieczenia
odmiot Hnanswacy ynajyta  kredytu/limitu "y wania P
w walucie  w zlotych
oprocento porgezenie 0§oby ﬁ;ycznej
. oraz o$wiadczenie o
wanie ddaniu si¢ egzekucji w
Tramway Sp. z 0.0. PLN 240 nd 280  state - 30.06.2014 PO ¢ cgzekuq)
10% trybie art. 777.par. 1 p[(t. 4
rocznie k.p.c. przez pozygzkoblorcc;
i poreczyciela
Stopklatka S.A. PLN 1000 nd 1030 W1BOR 30062018 brak
Razem pozyczKi 2240 1310
Odpis aktualizujacy (280)
Razem kredyty i
pozyczki 2240 1030
Stan na
31 grudnia 2017 r. (w tys. z})
Wielko§¢ Wartosé kredytu na o\:)vrzrc::It((l) Termin Zabezpieczenia
. . ielko$é P
Podmiot finansujacy Waluta kredytu/limitu dzief bilansowy wania splaty
w walucie  w zlotych
oprocento poreezenie o_soby ﬁz_ycznej
- oraz o$wiadczenie o
wanie oddaniu si¢ egzekucji w
Tramway Sp. z 0.0. PLN 240 nd 261  stale - 30.06.2014 p bi ¢ c& Jkt
10% trybie art. 777‘par. 1 pkL. 4
rocznie k.p.c. przez pozy(;zkoblorce;
i poreczyciela
Stopklatka S.A. PLN 2000 nd 1022 3V|\\2L5‘105|;) 31.03.2017 brak
Razem pozyczki 2240 1283
Odpis aktualizujgcy (261)
Razem kredyty i 2240 1022

pozyczki
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Nota 14 - Kapitat wtasny
Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Kino Polska TV S.A. posiadajacych - zgodnie z najlepsza wiedzg Spétki

- co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania niniejszego Raportu.

. - . . . . Udzial w kapitale | Liczba gloséw Udzial w ogolnej
1
Posiadacz akcji Rodzaj akcji Liczba akcji zakladowym (%) na Wz liczbie gloséw na WZ
SPI International B.V. ﬁvayzlife?; 12913 285 65,15% 12913 285 65,15%
Fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Ipopema TFI| Zwykte na o o
S.A. (facznie z Total FIZ i TTL 1 okaziciela 1702 462 8,59% 1702 462 8,59%
Sp. z0.0)
Nationale-Nederlanden
Powszechne Towarzystwo Zwykle na
Emerytalne S.A. (facznie z Okgziciela 1038 944 5,24% 1038 944 5,24%
Nationale-Nederlanden OFE i
Nationale-Nederlanden DFE)?
Pozostali %‘Ifay;:i‘l’e‘l‘;‘ 4166 713 21,02% 4166 713 21,02%
RAZEM ?kvgzli‘:e‘l‘; 19821 404 100,00% 19 821 404 100,00%

Y Informacje w tabeli oparte sq o zawiadomienia otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
oraz o zawiadomienie przekazane przez SPI International B.V. o faktycznej liczbie posiadanych akcji Emitenta.

2 Poprzednia nazwa ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. (igcznie z ING OFE i ING DFE).

Podmiotem dominujgcym wobec SPI International B.V., posiadajacym 100% udziatéw w tej spotce,
jest Cooperatieve SPI International U.A., ktéra jest jednoczesnie podmiotem sporzadzajgcym skonsolidowane

sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu. Jednostka dominujgca na najwyzszym szczeblu jest Pani Hilda

Uziyel.

Nota 15 — Kredyty i pozyczki otrzymane

Na dzien 31 marca 2018 r. Grupa posiadata aktywng umowe dotyczacg kredytu w rachunku biezgcym wraz
z linig gwarancyjng na tgczng kwote 30 000 tys. zt, z dniem sptaty ustalonym na dzien 8 czerwca 2018 r.
i oprocentowaniem w wysokosci WIBOR 1M plus marza banku. Zabezpieczeniem linii kredytowej jest umowa
cesji wierzytelnosci, weksel in blanco, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu
postepowania cywilnego oraz udzielenie Bankowi petnomocnictwa do dysponowania srodkami pienieznymi na

rachunkach biezgcych prowadzonych przez Bank.

Na dzierh 31 marca 2018 r. zadtuzenie Grupy z tytutu powyzszej umowy kredytowej wyniosto 16 429 tys. zt.

W dniu 22 marca 2018 r. Kino Polska TV S.A. podpisata umowe o kredyt inwestycyjny (,Umowa”) na kwote
10 000 tys. zt. Zgodnie z postanowieniami Umowy, termin sptaty kredytu inwestycyjnego uptywa w dniu 28 lutego

2022 r. Oprocentowanie kredytu inwestycyjnego jest ustalone na nastepujacych warunkach: WIBOR 3M plus
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marza banku. Zabezpieczeniem kredytu jest umowa cesji wierzytelnosci oraz zastaw rejestrowy na udziatach

Spotki w spodtce Cable Television Networks & Partners Sp. z o.0.

Nota 16 — Przychody przysztych okresow

Na saldo przysztych okreséw sktadajg sie gidwnie umowy na sprzedaz licencji, w odniesieniu
do ktérych Grupa jest zobligowana do wystawienia faktur sprzedazowych przed dniem przekazania znaczacych

ryzyk i korzysci zwigzanych ze sprzedawanymi licencjami.

Nota 17 — Program wynagrodzen oparty na akcjach

W 2016 r. wybrani cztonkowie kluczowego personelu Grupy w facznej liczbie 8 oséb, zostali objeci klauzulg
ochronng uprawniajgcg ich do otrzymania od jednostki dominujgcej wyzszego szczebla Cooperative SPI
International UA, ptatnosci w Srodkach pienieznych w przypadku zmiany kontroli nad Grupg lub jej znaczaca
dziatalnoscig. Kwota ptatnosci dla kazdego uprawnionego stanowi¢ bedzie okreslony procent wartosci godziwej
zbywanej dziatalnosci w przypadku okreslonego rodzaju transakcji. Warunkiem otrzymania ptatnosci jest réwniez
pozostawanie przez te osoby w relacji z Grupga (zdefiniowanej jako zajmowanie pozycji w organach zarzadczych
i nadzorujgcych lub swiadczenie ustug na bazie stosunku pracy lub innej relacji umownej) na moment zmiany
kontroli oraz w okresie 36 miesiecy po dniu zmiany kontroli. 50% $wiadczenia przystugiwaé bedzie cztonkowi

kluczowego personelu w momencie realizacji transakcji, kolejne 50% po 3 latach od jej realizacji.

Powyisze Swiadczenie objete jest zakresem MSSF 2 i stanowi dla Grupy program oparty na akcjach. Poniewaz na
Grupie nie cigzy obowigzek wyptaty tego swiadczenia, zgodnie z zapisami MSSF 2 program jest traktowany jako
rozliczany w instrumentach kapitatowych. W przypadku ziszczenia sie warunkdow wyptaty, Swiadczenie bedzie
w cafosci wyptacane przez Cooperative SPI International UA. Na Grupie nie cigzy réwniez obowigzek dokonania

na rzecz Cooperative SPI International UA rekompensaty wyptacanych swiadczen.

Ze wzgledu na fakt, iz Swiadczenie na rzecz pracownikdéw Grupy nie jest realizowane przez Grupe, bedzie ono
z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy stanowi¢ ,dodatkowy wktad od
akcjonariusza”, ktory zostanie ujety w kapitale wtasnym przez okres nabywania praw do tego sSwiadczenia
i jednoczesnie w tej samej kwocie ujety zostanie koszt tego swiadczenia w wyniku finansowym w pozycji , Koszty
operacyjne”. tgczny wptyw na kapitat wiasny z tytutu tego swiadczenia bedzie neutralny, tj. kwota $wiadczenia
obcigzajgca wynik finansowy przez okres nabywania uprawnien stanowié¢ bedzie jednoczesnie zwiekszenie

kapitatu wiasnego jako ,dodatkowy wktad od akcjonariusza”.

taczna wartos¢ swiadczenia na dzien przyznania uprawnien tj. 30 czerwca 2016 r. wynosita 4 196 tys. zi, a ich
ilos¢ sie nie zmienita i na dzien bilansowy wyniosta 401 621. Wyceny dokonano na bazie oszacowania wartosci

rynkowej ceny akcji Kino Polska SA.
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Grupa nie ujeta w biezgcym okresie kosztow z tytutu programu, gdyz w ocenie Zarzadu spetnienie warunku
uprawniajgcego do otrzymania tych swiadczen (tj. zmiana kontroli) nie jest prawdopodobne na dzien bilansowy.
W przypadku gdyby spetnienie tego warunku stato sie prawdopodobne, Grupa ujmie koszt tego swiadczenia
w okresie nabywania uprawnien (tj. 50% przez okres do oszacowanego dnia realizacji transakcji oraz 50% przez
okres do dnia uptywu 36 miesiecy od oszacowanego dnia realizacji transakcji); koszt ten zostanie ujety
w korespondencji z kapitatem wtasnym. Ujecie programu nie bedzie wiec miato wptywu na tgczng wartosc
kapitatéw wtasnych Grupy. Wyptata swiadczen z programu nie bedzie miata rowniez wptywu na przeptywy

pieniezne Grupy, gdyz ptatnosc zostanie zrealizowana przez Cooperative SPI International UA.

Nota 18 - Poréwnanie wartosci godziwej i wartosci ksiegowej

Grupa stosuje nastepujgcg hierarchie ustalania i ujawniania wartosci godziwej instrumentéw finansowych,

w zaleznosci od wybranej metody wyceny:

. Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywoéw
i zobowigzan;

. Poziom 2: dane wejsciowe, ktére sg obserwowalne dla danych aktywow i zobowigzan, zaréwno
bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio;

. Poziom 3: dane wejsciowe nie bazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe

nieobserwowalne.

Stan na Stan na
(nf.’jbzf‘;;;‘,i)?;'w 31 grudnia 2017 r. ( tys. 20)

Kategoria I_Doziom__ x x x ‘x

wg hlerarc'hfl Wartosc Wartosé Wartosc Wartos¢

MSR 39  Wartosci ksiegowa godziwa ksiegowa godziwa

godziwej
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug A 2 28 577 28 577 27 626 27 626
Pozyczki udzielone A 2 1030 1030 1022 1022
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty A * 4 487 4 487 3256 3256
Kredyty i pozyczki otrzymane B 2 (26 212) (26 283) (13 658) (13 658)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego B 2 (803) (770) (761) (783)
Pochodne instrumenty finansowe D 2 -
Zobowigzania koncesyjne B 2 (10 253) (10 063) (11 621) (11 532)
Zobow'iqzan'ia. z tytum. dostaw i ustug oraz B 2 (23 235) (23 235) (18 892) (18 892)
zobowigzania inwestycyjne

Razem (26 409) (26 257) (13 028) (12 961)
Nierozpoznany zysk/(strata) 152 67

A — Pozyczki i naleznosci
B — Inne zobowigzania

D — Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j
* Przyjmuje sie, ze wartos$¢ godziwag Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw stanowi ich warto$¢ nominalna, dlatego nie zastosowano
zadnych technik do wyceny tych pozycji bilansowych.

Na naleznosci oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, a tak ze na pozyczki udzielone sktadajg sie
W przewazajgcej mierze naleznosci i zobowigzania, ktére zostang uregulowane nie pdzniej niz do korica miesigca

nastepujacego po dniu bilansowym, dlatego przyjeto, ze ich wycena z uwzglednieniem wartosci pienigdza
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w czasie bytaby zblizona do wartosci nominalnej. Podobne uproszczenia Spétka zastosowata w przypadku
zobowigzan inwestycyjnych, ktérych wycena na dzien bilansowy nie zawiera efektu dyskonta. Do ustalenia
wartosci godziwej zobowigzan z tytutu koncesji przyjeto przewidywane przeptywy od daty bilansowej do 27

lutego 2025 r., dyskontujac je za pomocg stopy rynkowej WIBOR i marzy zwigzanej z ryzykiem kredytowym Grupy.

W przypadku otrzymanego przez Grupe kredytu w rachunku biezacym, ostateczny termin sptaty zostat ustalony
na dzien 8 czerwca 2018 r. Z tego wzgledu przyjeto oraz biorgc pod uwage charakter przyznanego kredytu (kredyt

w rachunku biezgcym), warto$¢ godziwa kredytu jest zblizona do jego wartosci bilansowej.

Nota 19 - Transakcje z jednostkami powigzanymi

Przychody od jednostek powigzanych dotycza przede wszystkim sSwiadczenia ustug produkcyjnych
i telekomunikacyjnych, sprzedazy licencji oraz ustug dystrybucyjnych. Natomiast zakupy od jednostek
powigzanych obejmujg zakup licencji, optaty za dostep do contentu oraz optaty licencyjne, a takze ustugi

marketingowe i doradcze.

3 miesiace zakonczone 31 marca 2018 3 miesigce zakonczone 31 marca

r. (niebadane, w tys. zl)

2017 r. (niebadane, w tys. zI)

przychody ze rzvehod przychody ze rzvehod

Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym sprzedazy przy Y sprzedazy przy Y

P odsetkowe P odsetkowe

produktéw i uslug produktéw i uslug

Stopklatka S.A. 1039 214 16
Mediabox Broadcasting Rus LLC 60 - -
Mediabox Broadcasting International Ltd 2605 1531 -
SPI Int'l BV 1502 1301 -
Erox International BV 145 49 -
SPI International NV (Curacao) - 14 -
Spinka Film Studio Sp. z 0.0. 1 1 -
Razem przychody ze sprzedazy jednostkom 5352 3110 16

powiazanym

Zakupy od jednostek powiazanych

3 miesiace zakonczone 31 marca 2018
r. (niebadane, w tys. z})

3 miesiace zakonczone 31 marca 2017
r. (niebadane, w tys. zI)

zakup ushug zakup aktywow

zakup ustug zakup aktywow

Stopklatka S.A. 1 - 56 -
Mediabox Broadcasting Rus LLC 165 - - -
Mediabox Broadcasting International Ltd 140 - 424 -
SPI Int'l BV 615 305 673 293
SPI Intl" Inc. (USA) 24 - 30 -
Spinka Film Studio Sp. z 0.0. 1 - 1 -
WYTWORNIA POZYTYWNA Piotr Reisch 1 - - -
Eggplant Production Martyna Koreblewska- 26 - 52 -
Szpetmariska

Berk Uziyel 25 - 26 -
EFTAS Elektronik Fotograf 67 - 52 -
Adrian Gumulak 74 - 93 -
John Logan 15 - 15 -
Razem zakupy od jednostek powigzanych 1154 304 1422 293
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NaleznoSci

Stopklatka S.A.

Mediabox Broadcasting Rus LLC

Mediabox Broadcasting International Ltd (UK)
SPI Int'l BV (NL)

Erox International BV

Coop. SPI (NL)

Razem naleznosci

Zobowiazania

Stopklatka S.A.

Mediabox Broadcasting Rus LLC

Mediabox Broadcasting International Ltd (UK)
SPI Int'l BV (NL)

EROX INTERNATIONAL BV

SPI Intl' Inc. (USA)

Spinka Film Studio Sp. z o.0.

Wytwornia Pozytywna Piotr Reisch

Eggplant Production Martyna Koreblewska-

Szpetmariska
EFTAS Elektronik Fotograf

Adrian Gumulak

Stan na
31 marca 2018 r.
(niebadany, w tys. z1)

Stan na

31 grudnia 2017 r. (w tys. z1)

31 marca 2018 r.
(niebadany, w tys. z1)

31 grudnia 2017 r. (w tys. zI)

Rozrachunki Rozrachunki

31 34

236 -

181 280

2034 2143

51 51

78 51

1 -

1 1

42 12
10

23 34

2688 2 606
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Rozrachunki Pozyczki Rozrachunki Pozyczki
792 1030 267 1022
60 - - -
4813 - 3477 -
3715 - 2470 -
353 - 241 -
32 - 45 -
9765 1030 6 500 1022
Stan na Stan na



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 r.

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”

Nota 20~ Informacja o spétkach zaleznych i wspétkontrolowanych na dzienn 31 marca 2018 r.

Nazwa (firma)

% posiadanego

udzial w ogélnej liczbie
gloséw na walnym

% posiadanego

udzial w ogolnej liczbie
gloséw na walnym

jednostki ze - . . - Charakter Data objecia kapitalu - kapitalu .
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dzialalnoSci powiazania kontroli/wspétkontroli zakladowego na zgror:nadzenrlu/.zgrromad zakladowego na zgromadzer‘llu/-zgrromad
rawnej dziefi 31.03.2018 zeniu wspélnikéw na 31.12.2017 r zeniu wspélnikéw na
P T ' dzien 31.03.2018 r. o ’ dzien 31.12.2017 r.
Stopklatka S.A. Warszawa, dziatalnosé telewizyjna Jednostka 12.03.2014 41,50% 41,50% 41,50% 41,50%
Polska wspotkontrolowana
Cyfljowe Repozytorium Warszawa, rekon§tryk01a cyfrowa podmiot be;pos’rednio 14.12.2011 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Filmowe Sp. z 0.0. Polska materialéw filmowych zalezny
ustugi produkcji . . .
KPTV Media Sp. zoo. | Varszawa, telewizyjnych kanatow | Podmiot bezposrednio 23.10.2012 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Polska : zalezny
filmowych
Cable Television Warszawa odmiot bezposrednio
Networks & Partners Polska dzialalnos¢ telewizyjna P L P 17.06.2016 100,00% 100,00% 70,00% 70,00%
Sp. z 0.0. Olska zalezny
. . . dystrybucja kanatow . . .
Filmbox International | Londyn, Wielka | g0l vch 7 rodziny | Podmiot bezposrednio 01.12.2013 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Ltd. Brytania Filmbox zalezny
SPI International dystrybucja kanatow . . .
Magyarorszag, Kft. Budapeszt, filmowych z rodziny podmiot p .Osredmo 01.12.2013 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Wegry Filmbox zalezny
dystrybucja kanatow odmiot porednio
Help Film s.r.o. Praga, Czechy filmowych z rodziny P zalef)zny 01.12.2013 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Filmbox
Help Film Slovakia Bratystawa, d_ystrybucja kana}fiw podmiot posrednio
. filmowych z rodziny . 01.12.2013 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
s.r.o. Stowacja zalezny

Filmbox
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Nota 21 - Zarzadzanie kapitatem

Celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym Grupy jest utrzymanie optymalnej struktury kapitatu, zapewnienie
zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci oraz realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy i korzysci dla innych
interesariuszy. W zwigzku z tym Grupa monitoruje wskazniki w obszarze zadtuzenia, prowadzi aktywng polityke
dotyczaca wyptaty dywidend, emisji nowych akgji czy skupie i pdZniejszym umorzeniu lub odsprzedazy wczesniej

wyemitowanych akcji oraz ewentualnej sprzedazy aktywow w celu obnizenia zadtuzenia.

Analizowane przez Grupe wskazniki zadtuzenia, na dzien 31 marca 2018 r. oraz na 31 grudnia 2017 r.

przedstawiaty sie nastepujaco:

Stan na Stan na
31 marca 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
(niebadany, w tys. zi) wtys. zb)
Kapitat whasny 62 405 59 499
Warto$¢ netto aktywow trwatych, w tym: 85 365 84 230
- warto$ci niematerialne i prawne oraz aktywa programowe 73 375 75723
Wskaznik sfinansowania majatku trwalego kapitalem wlasnym 0,73 0,71

3 miesiqgce zakonczone 31 3 miesigce zakonczone 31
marca 2018 r. marca 2017 r.

(niebadane, w tys. 1) (niebadane, w tys. z1)

Wynik na dziatalnosci operacyjnej 22 809 16 850
Korekty: 25092 58919
- amortyzacja 22 693 16 872
- amortyzacja krétkoterminowych aktywow programowych 2520 3345
- odpis z tyt. wartosci aktywow programowych oraz wartosci niematerialnych 146

- udziat w wyniku Stopklatka S.A. 19 205
- roznice kursowe i wycena instrumentéw pochodnych -333 1613
- przychody z tyt. odsetek otrzymanych 43 43
- koszty odsetek budzetowych 4 36 841
EBITDA 47 901 75769
Kredyty, pozyczki i inne Zrédta finansowania (w tym leasing) 27 036 9022
Wskaznik: Kredyty, pozyczki i inne Zzrédta finansowania/EBITDA 56% 12%

Grupa definiuje EBITDA jako zysk z dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje i utrate wartosci
Srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych oraz aktywow programowych, jak rowniez udziat w stracie
Stopklatka S.A. Ponadto w kalkulacji EBITDA Spétka eliminuje réznice kursowe i koszty odsetek budzetowych oraz
ujmuje przychody z tytutu otrzymanych odsetek. EBITDA nie jest definiowana przez MSSF UE i moze by¢ wyliczana

inaczej przez inne podmioty.

EBITDA nie moze by¢ traktowana jako miara rownowazna w stosunku do zysku przed opodatkowaniem lub

w stosunku do przeptywdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (albo w stosunku do innego miernika
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zdefiniowanego przez MSSF). EBITDA nie moze tez by¢ traktowana jako jedyna miara efektywnosci operacyjnej
lub tez wskaznik ptynnosci. W szczegdlnosci EBITDA nie moze by¢ réwniez traktowana jako miernik srodkéw

pienieznych pozostajacych do dyspozycji Grupy w celu zainwestowania w rozwdj biznesu.

EBITDA ma pewne ograniczenia jako narzedzie analityczne i z tego wzgledu nie moze by¢ rozpatrywana w izolacji

od innych wskaznikdw, albo jako miara zastepcza w stosunku do danych finansowych zgodnych z MSSF UE.

Inwestorzy nie powinni zatem bezkrytycznie polega¢ na tym wskazniku.

Nota 22 - Leasing operacyjny oraz przyszte zobowigzania umowne

Stan na

Przyszle zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego — Stan na
) ; 31 marca 2018 r. .

leasingobiorca (nichadany, w tys. 7) 31 grudnia 2017 r. (w tys. zf)

W okresie 1 roku 1929 1677

W okresie od 1 do 5 lat 7652 7926

Razem 9580 9603
. . . - . Stan na

Przyszle zobowiazania z tytulu uméw na §wiadczenie 31 marca 2018 . (niebadany Stan na

ushug nadawczych i innych ustug W tys .zl) " 31 grudnia 2017 r. (w tys. zi)

W okresie 1 roku 19 891 23140

W okresie od 1 do 5 lat 44516 42 143

Powyzej 5 lat 18 150 19 800

Razem 82 557 85083
. . . . " Stan na

?rzyszle zobowiazania z tytulu uméw zakupu licencji 31 marca 2018 r. (niebadany Stan na

filmowych w s .zl) ' 31 grudnia 2017 r. (w tys. zd)

W okresie 1 roku 8630 10 539

W okresie od 1 do 5 lat 4753 6 462

Razem 13 383 17001

Nota 23 - Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 14 maja 2018 r. Zarzad Emitenta oraz Zarzady Cable Television Networks & Partners Sp. z 0.0., KPTV
Media Sp. z 0.0., Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0. podpisaty plan potaczenia sie Kino Polska TV S.A.
(Spétka Przejmujgca) z Cable Television Networks & Partners Sp. z 0.0., KPTV Media Sp. z 0.0. oraz Cyfrowe
Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0. (Spétki Przejmowane). Potgczenie spétek dokonywane bedzie na podstawie art.
492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych poprzez przeniesienie catego majatku spotek Cable Television Networks
& Partners Sp. z 0.0., KPTV Media Sp. z 0.0. oraz Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0. do spotki Kino Polska
TV S.A. W wyniku potaczenia Spétki Przejmowane przestang istnie¢. Poniewaz 100% udziatéw Spétek
Przejmowanych nalezy do Emitenta, potgczenie nastgpi zgodnie z art. 516 § 6 Kodeksu spotek handlowych przy

zastosowaniu przepiséw regulujacych uproszczong procedure taczenia.
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A.
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 r.
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1. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej

Zysk netto za okres

Pozostate calkowite dochody (straty), ktére zostana
przeniesione do rachunku zyskow i strat po spelnieniu
okreslonych warunkéw:

Calkowite dochody ogélem

Zysk na akcje z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej
podstawowy i rozwodniony:
- z dziatalnos$ci kontynuowanej

- Z zysku roku obrotowego

$rednia wazona liczba akcji w okresie
rozwodniona liczba akcji w okresie
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3 miesiqce zakonczone 31
marca 2018 r.
(niebadane, w tys. z1)

3 miesigce zakoniczone
31 marca 2017 r.
(niebadane, w tys. z1)

27811 27375

(21 644) (21515)
335 62

(323) (540)
6179 5382

153 191

(188) (133)
6144 5440

(1 209) (704)
4935 4736
4935 4736
4935 4736

0,25 0,24

025 0,24

19 821 404 19 821 404
19 821 404 19 821 404
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2. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota Stan na ‘Stan na

31 marca 2018 r. (wtys. zf) 31 grudnia 2017 r. (w tys. zf)
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 9 3131 2952
Aktywa programowe dtugoterminowe 10 30 564 29 166
Pozostale wartosci niematerialne 248 245
Udziaty w spotkach zaleznych i wspolnych przedsigwzigciach 8 156 155 146 155
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 1258 525
Razem aktywa trwale 191 356 179 043
Aktywa obrotowe
Zapasy 46 51
Aktywa programowe krotkoterminowe 10 4652 4229
Pozyczki udzielone 11 15528 11 005
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleznosci 25081 25 864
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 258 274
Razem aktywa obrotowe 45 565 41 423
SUMA AKTYWOW 236 921 220 466
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 12 1982 1982
Nadwyzka z emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 148 940 148 940
Zyski zatrzymane/Niepodzielone straty 33843 28984
Razem kapital wlasny 184 765 179 906
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki otrzymane 13 7289 -
Pochodne instrumenty finansowe 434 559
f:ﬁ:v\:,/i?;:r?;; z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 1737 1885
Rezerwy 57 57
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 101 113
Razem zobowigzania dlugoterminowe 9618 2614
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki otrzymane 13 18 923 13 658
Pochodne instrumenty finansowe 391 210
f;)ll):);)‘:\]/i?zz:;i: z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate 10 886 11172
Rezerwy 425 355
Przychody przysztych okresow 14 3945 3667
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 6 753 8 667
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1215 217
Razem zobowiazania krotkoterminowe 42538 37 946
SUMA PASYWOW 236 921 220 466
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3. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

3 miesiqce zakonczone 3 miesigce zakoriczone
Nota 31 marca 2018 r. 31 marca 2017 r.
(niebadane, w tys. zi) (niebadane, w tys. zi)

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

Zysk netto 4935 4736

Korekty o pozycje:
Amortyzacja 4402 4210
Odsetki i dywidendy, netto 41 272
Wynik na dziatalno$ci inwestycyjnej 25 -
Nabycie aktywoéw programowych (6 114) (6 412)
Zmiana stanu naleznosci (794) (650)
Zmiana stanu zapasow 5 43
Zmiana stanu zobowiazan (253) (401)
Zmiana stanu przychodow przysztych okreséw 278 (1 326)
Zmiana stanu rezerw 70 (26)
Podatek dochodowy zaptacony i zwrocony (929) (3 887)
Podatek dochodowy naliczony 1209 704

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 2875 (2 737)

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 1500 1333
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych (466) (15)
Nabycie dodatkowych udzialow w jednostce zaleznej (10 000) -
Odsetki otrzymane 129 -
Udzielenie pozyczek (4 500) -
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (13 337) 1318

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej

Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (1 920) (1970)
Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 12761 1894
Splata pozyczek/kredytow 13 (208) -
Odsetki zaptacone (187) -
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 10 446 (76)
Zmiana netto stanu $rodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow (16) (1 495)
Réznice kursowe netto

Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 274 2828
Srodki pienigzne na koniec okresu 258 1333
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4. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Stan na 1 stycznia 2018 r.

Korekta z tytutu zastosowania MSSF 9
Stan na 1 stycznia 2018 r. (skorygowany)
Catkowite dochody ogotem za okres

Stan na 31 marca 2018 r.

Stan na 1 stycznia 2017 r.

Korekty bledow

Stan na 1 stycznia 2017 r.
Catkowite dochody ogétem za okres
Stan na 31 marca 2017 r.

, Kapitaly 7 emisji akcji . .
Liczba akcji Kap l;:}l;‘;klz';)'iowy powyz'.gj wsz;nfzos"ci n]omin{dnej ZySk(IwZZEsrziz ane Kap lml('fv’ggs:; razem
. wtys. ) i )
19 821 404 1982 148 940 28 984 179 906
(76) (76)
19 821 404 1982 148 940 28 908 179 830
- - - 4935 4935
19 821 404 1982 148 940 33843 184 765
. Kapitaly 7 emisji akcji . ,
Liczba akcji Kap l;f;‘;klz';)dowy pawyig' w:rfaéci njomin{llnej Zysk(lwzggzir;ane Kap lmg’;‘;}i‘s’s’z’; razem
. wtys. ) ) .
19 821 404 1982 148 940 29540 180 462
19 821 404 1982 148 940 29540 180 462
- - - 4736 4736
19 821 404 1982 148 940 34276 185198
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5. Noty objasniajace do kwartalnej informacji finansowe;j

Nota 1 - Informacje ogdlne o Spotce i jej Grupie Kapitatowej

Kino Polska TV S.A. (,,Spétka”, ,,Emitent”) dziata na rynku medidow od czerwca 2003 r. (wéwczas pod nazwg Kino
Polska TV Sp. z 0.0.) i jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000363674. W dniu
24 sierpnia 2010 r. zostato zarejestrowane przeksztatcenie Spotki w spotke akcyjng. W dniu 12 kwietnia 2011 r.

Kino Polska TV S.A. zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieograniczony.

Siedziba Spotki jest Warszawa, ul. Putawska 61. Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéw Spétce nadano numer

NIP 5213248560, a dla celow statystycznych REGON 015514227.

Na dzien 31 marca 2018 r. w sktad Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. (,,Grupa”) wchodzity nastepujgce
podmioty:
. Kino Polska TV S.A. (Polska) — jednostka dominujaca,
. Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0. (“CTN&P”, Polska) — jednostka zalezna,
. Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z o.0. (,,CRF”, Polska) — jednostka zalezna,
° KPTV Media Sp. z 0.0. (,KPTV Media”, Polska) — jednostka zalezna,
. Filmbox International Ltd. (Wielka Brytania) — jednostka zalezna,
o  Help Film s.r.0. (Czechy) — jednostka posrednio zalezna,
o  Help Film Slovakia s.r.o. (Stowacja) — jednostka posrednio zalezna,

o  SPlInternational Magyarorszag, Kft. (Wegry) — jednostka posrednio zalezna.

23 stycznia 2018 r. Emitent nabyt 236 udziatéw spétki Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0. (,CTN&P”),
stanowiacych 30% w kapitale zakladowym. Emitent posiada obecnie 100% udziatéw w kapitale zaktadowym

CTN&P.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta byty:

. emisja kanatow telewizyjnych Kino Polska, Kino Polska Muzyka, FilmBox i kanatéow tematycznych
(oraz sprzedaz czasu reklamowego),

o produkcja kanatéw telewizyjnych,

. sprzedaz praw licencyjnych.
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Sktad Zarzadu Kino Polska TV S.A. w okresie 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 r.

. Bogustaw Kisielewski — Prezes Zarzadu,
. Berk Uziyel — Cztonek Zarzadu,
° Marcin Kowalski — Cztonek Zarzadu,

. Alber Uziyel — Cztonek Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A. w okresie 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 r.

. Loni Farhi — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

. Stacey Sobel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
. Piotr Ortowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

° Piotr Reisch — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Krzysztof Rudnik — Cztonek Rady Nadzorczej,

° Leszek Styputkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Katarzyna Woznicka — Cztonek Rady Nadzorczej.

Objasnienia dotyczace sezonowosci w dziatalnosci Spotki

W Kino Polska TV S.A. w zakresie wiekszosci typow sprzedawanych ustug i towarédw nie wystepuje zjawisko
cyklicznosci lub sezonowosci dziatalnosci, ktére powodowatoby istotne wahania wynikéw finansowych w trakcie
roku obrotowego. Przychody z reklam w Polsce zwykle osiggajg najnizszy poziom w trzecim kwartale roku

kalendarzowego, ktory obejmuje okres wakacyjny, a najwyzszy w czwartym kwartale.

Nota 2 - Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania

Niniejsza kwartalna informacja finansowa zostata sporzadzona zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”. W zwigzku z tym nie obejmuje ona wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i powinna byé czytana tacznie z rocznym jednostkowym
i skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Kino Polska TV S.A. za rok 2017, ktére zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska. Niniejsza kwartalna informacja finansowa zostata sporzgdzona zgodnie z zasadami rachunkowosci

opisanymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Kino Polska TV S.A. za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 r.

Przyjete zasady rachunkowosci sg spdjne z zasadami stosowanymi w poprzednim roku i w analogicznym okresie
srédrocznym poprzedniego roku, za wyjgtkiem przyjecia nowych i zmienionych standardéw, ktére opisano

ponizej.

Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego za okres s$rdodroczny jest naliczane
z zastosowaniem stawki podatkowej, ktdra bytaby stosowana do oczekiwanej tgcznej kwoty rocznych dochoddw,
czyli oczekiwanej sredniorocznej efektywnej stawki podatkowej zastosowanej do dochodu okresu $rédrocznego

przed opodatkowaniem.
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MSSF 9

Spotka przyjeta MSSF 9 od dnia 1 stycznia 2018 r., co spowodowato zmiany zasad rachunkowosci i korekty kwot

ujetych w sprawozdaniach finansowych.

MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r.
lub po tej dacie. Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow
finansowych: wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest
dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu
zarzadzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywoéw pienieznych z tych
instrumentéw. MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpisow aktualizujgcych - model
oczekiwanych strat kredytowych. Wiekszos¢ wymogdéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan
finansowych zostata przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowg zmiang jest natozony na
jednostki wymog prezentowania w innych catkowitych dochodach skutkdw zmian wtasnego ryzyka kredytowego
z tytutu zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwe] przez wynik finansowy.
W zakresie rachunkowosci zabezpieczen zmiany miaty na celu scislej dopasowad rachunkowos¢ zabezpieczen do

zarzadzania ryzykiem.

Spotka zastosowata MSSF 9 retrospektywnie, ale skorzystata z mozliwosci nieprzeksztatcania danych za okresy
porownawcze. W rezultacie podane informacje poréwnawcze nadal sg oparte na zasadach rachunkowosci
wczednie stosowanych przez Spétke i opisanych w rocznym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy

zakonczony 31 grudnia 2017 r.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen i w zwigzku z tym MSSF 9 w tym zakresie nie ma zastosowania.

Klasyfikacja aktywow finansowych

Od 1 stycznia 2018 r. Spotka klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii wyceny:

e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu;
e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;

e wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego przez Spdétke modelu zarzadzania aktywami finansowymi oraz

warunkow umownych przeptywéw pienieznych.
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Poréwnanie aktywow i zobowiazan finansowych wg MSR 39 i MSSF 9

1.1.2018 (w tys. zb) MSR 39 MSSF 9 Wplyw zmiany
Zamortyzowany koszt Zamolztyzowany Zwu?k_szem_e/
oszt zmniejszenie
Naleznosci handlowe 18 295 18 201 (94)
Wartos¢ brutto 19 102 19102 -
Odpisy aktualizujace (807) (901) (94)
Naleznosci z tytutu znaku 6976 6976
towarowego
Udzielone pozyczki 11 005 11 005
Srodki pienigzne 274 274 -
Aktywa finansowe 36 550 36 456 (94)
Kredyty i pozyczki otrzymane 13 658 13 658 -
Zob_owu;zama z tytutu 8780 8780 )
leasingu
Zobowigzania inwestycyjne 4913 4913
_Zobow1qzan1a z tytulu dostaw 7939 7939 )
iushug
Zobowiazania finansowe 34 590 34 590 -
Wyceniane w wartos$ci Wyceniane w
y wartosci godziwej Zwigkszenie/

Pochodne instrumenty
finansowe

Wplyw zastosowania MSSF 9 na kapital wlasny

1.1.2018 (w tys. zI)

Korekta odpisow aktualizujacych dla aktywow wycenianych w

zamortyzowanym koszcie dla:
Naleznosci

Razem

godziwej przez wynik
finansowy

przez wynik
finansowy

zmniejszenie

769

769

769

769

Zyski zatrzymane

Kapital wlasny razem

(76)*

(76)*

(76)*

(76)*

*Kwota uwzglednia wptyw podatku odroczonego

Utrata wartosci aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu

W przypadku krétkoterminowych naleznosci handlowych Spoétka stosuje podejscie uproszczone wymagane
w MSSF 9 i wycenia odpisy z tytutu utraty wartosci w wysokosci strat kredytowych oczekiwanych w catym okresie
zycia naleznosci od momentu jej poczagtkowego ujecia. Spotka stosuje matryce odpiséw, w ktorej odpisy oblicza

sie dla naleznosci handlowych zaliczonych do réznych przedziatéw wiekowych lub okreséw przeterminowania.

Na potrzeby ustalenia oczekiwanych strat kredytowych Spétka pogrupowata naleznosci handlowe w oparciu
o charakterystyke ryzyka kredytowego poszczegdlnych grup odbiorcow. W celu ustalenia ogdlnego

wspotczynnika niewypetnienia zobowigzania przeprowadza sie analize niesciggalnosci za ostatni rok.
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Wspotczynniki niewypetnienia zobowigzania oblicza sie dla nastepujgcych przedziatéw : (1) biezace; (2) do 30 dni;
(3) od 30 do 60 dni; (4) od 60 do 90 dni; oraz (5) powyzej 90 dni. W celu okreslenia wspdtczynnika niewypetnienia
zobowigzania dla danego przedziatu wiekowania, saldo naleznosci niesptaconych poréwnuje sie z saldem

wszystkich naleznosci w danym przedziale.

Nota 3. Wazne oszacowania i osgdy

Sporzadzenie s$rdodrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg wymaga od Zarzadu Spétki osgdow,
szacunkéw i zatozen, ktore majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywodw, zobowigzan,
przychoddéw oraz kosztédw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym
oraz innych czynnikach, ktdre sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe
osadu co do wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrddet.
Faktyczna warto$¢ moze rézni¢ sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg
biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku
lub w okresach biezagcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak
i okresdw przysztych. Gtdwne szacunki i zatozenia ksiegowe stosowane w niniejszym $rédrocznym sprawozdaniu
finansowym byty takie same jak te przyjete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakorfczony

31 grudnia 2017 r. za wyjatkiem kwestii opisanych ponizej.
Wycena oczekiwanych strat kredytowych w odniesieniu do naleznosci handlowych

Kalkulacja i wycena oczekiwanych strat kredytowych w odniesieniu do naleznosci handlowych jest obszarem
wymagajgcym znaczgcego osgdu w zakresie doboru odpowiedniej metodologii, modeli i danych wejsciowych.

Spdétka w swoich modelach wykorzystuje gtdwnie dane historyczne.

Spotka stosuje matryce odpiséw do wyliczenia oczekiwanych strat kredytowych. W celu ustalenia oczekiwanych
strat kredytowych naleznosci handlowe zostaty pogrupowane na podstawie podobienstwa charakterystyki
ryzyka kredytowego i zaklasyfikowane do kilku homogenicznych grup. Dodatkowo Spétka wydziela naleznosci

zidentyfikowane indywidualnie jako niesptacalne.

Historyczne wspoétczynniki niewypetnienia zobowigzania ustalone zostaty na podstawie danych historycznych za
rok 2017. Dodatkowo Spdtka uwzglednita réwniez wptyw czynnikéw przysztych oraz indywidualng ocene

charakterystyki ryzyka kredytowego dla danej grupy odbiorcéw.

Nota 4 - Segmenty operacyjne

Segmenty operacyjne sg przedstawiane w sposdéb spdjny ze sprawozdawczoscia wewnetrzng dostarczana
gtéwnemu decydentowi operacyjnemu. Gtowny decydent operacyjny, odpowiedzialny za alokacje zasobdw

i ocene wynikdw segmentdw operacyjnych, zostat okreslony jako Zarzad Spétki.
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Segmenty operacyjne Spotki stanowig jej strategiczne segmenty oferujgce rézne produkty i ustugi. Podlegajg one

réznym sposobom zarzadzania i réznym strategiom marketingowym. Kazdy z segmentéw uzyskuje przychody

i koszty w powigzaniu z przedmiotem swojej dziatalnosci.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ operacyjng gtdwnie na terenie Polski oraz wybranych krajéw Europy.

Zarzad Spotki ocenia dziatalno$¢ segmentdéw poprzez analize wyniku segmentu zdefiniowanego jako przychody

ze sprzedazy pomniejszone o bezposrednie koszty operacyjne, a takze o alokowane koszty posrednie.

Nie ma rozbieznosci pomiedzy raportem z segmentow operacyjnych a ujeciem segmentow w ksiegach, a takze

pomiedzy ich ujeciem dla celéw zarzadczych.

Zarzad Kino Polska TV S.A. nie analizuje aktywdw ani zobowigzan dla kazdego segmentu sprawozdawczego.

3 miesigce zakonczone 31 marca 2018 r. (niebadane, w tys. z1)

Kanaly Kanat
filmowe marki analy . Sprzedaz
- - marki Produkcja Pozostale
FilmBox i Kino Kanaléw TV praw segment RAZEM
kanaly ow licencyjnych g Y
Polska
tematyczne

Sprzedaz - emisja 8264 3760 - - - 12 024
Sprzedaz - reklama 1038 3094 - - - 4132
Sprzedaz - pozostata - - 7437 1176 1074 9687
Sprzedaz - optaty za udostepnianie ) ) )
licencji filmowych 1910 58 1968
Razem sprzedaz 11211 6913 7437 1176 1074 27811
Koszty operacyjne (9 540) (3 843) (6 896) (314) (1051) (21 644)
Wynik segmentu 1671 3070 541 862 23 6 167
Pozostate przychody operacyjne - - - - - 335
Pozostale koszty operacyjne - - - - - (323)
Zysk operacyjny - - - - - 6179
Przychody finansowe - - - - - 153
Koszty finansowe - - - - - (188)
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - 6 144
Podatek - - - - - (1 209)
Zysk netto z dzialalno$ci ) ) B B ) 4935

kontynuowanej
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3 miesigce zakonczone 31 marca 2017 r. (niebadane, w tys. zi)

Kanaly Kanat
filmowe marki analy . Sprzedaz
. - marki Produkcja Pozostale
FilmBox i . . praw RAZEM
Kino kanalow TV . . segmenty
kanaly licencyjnych
Polska
tematyczne

Sprzedaz - emisja 7939 3693 - - - 11632
Sprzedaz - reklama 1312 3012 - - - 4324
Sprzedaz - pozostala - - 6801 1790 897 9488
S'prze('l'az_ - oplaty za udostgpnianie 1931 ) R R } 1931
licencji filmowych
Razem sprzedaz 11182 6 705 6801 1790 897 27 375
Koszty operacyjne (10 022) (3958) (6 329) (765) (441) (21 515)
Wynik segmentu 1160 2747 472 1025 456 5860
Pozostate przychody operacyjne - - - - - 62
Pozostate koszty operacyjne - - - - - (540)
Zysk operacyjny - - - - - 5382
Przychody finansowe - - - - - 191
Koszty finansowe - - - - - (133)
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - 5440
Podatek - - - - - (704)
Zysk netto z dz_ialalnos’ci ) ) B B ) 4736
kontynuowanej

Nota 5 - Koszty operacyjne

Amortyzacja srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych
- w tym amortyzacja dlugoterminowych aktywow
programowych i odpis z tytulu utraty wartosci
Koszty $wiadczen pracowniczych, w tym:

- koszty wynagrodzen

- koszty ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen

- koszty przysztych §wiadczen (rezerw) z tytutu odpraw
emerytalnych, nagrod jubileuszowych i tym podobnych
$wiadczen pracowniczych
Zuzycie materiatlow i energii
Ustugi emisji
Koszty contentu
- w tym amortyzacja krotkoterminowych aktywow
programowych
Pozostate ustugi
Podatki i oplaty
Pozostate koszty
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
Razem koszty operacyjne

3 miesiqce zakonczone 31 marca

2018 r. (niebadane, w tys. zf)

3 miesigce zakonczone 31 marca
2017 r. (niebadane, w tys. zl)

(3575) (3 556)
(3280) (3263)
(2 985) (2 989)
(2 467) (2 555)
(448) (461)
(70) 27
(208) (152)
(1221) (1 261)
(2709) (2 711)
(827) (654)
(9 611) (9 463)
(525) (461)
(496) (153)
(314) (769)
(21 644) (21 515)
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Nota 6 — Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostale przychody operacyjne

Odpis aktualizujacy warto$ci niematerialne i $rodki trwate

Rozwiazanie odpisu aktualizujacego naleznos$ci
Otrzymane kary i odszkodowania

Dyskonto naleznosci

Roznice kursowe

Inne

Razem

Pozostale koszty operacyjne

Spisanie naleznos$ci

Utworzenie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci
Roéznice kursowe

Inne

Razem

Nota 7 — Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek, w tym:
- z tytutu pozyczek

Pozostate przychody finansowe

Razem

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek, w tym:
- z tytutu kredytow i pozyczek
- z tytuhu leasingu finansowego
Razem

3 miesigce zakonczone 31 marca
2018 r. (niebadane, w tys. )

3 miesigce zakorniczone 31 marca
2017 r. (niebadane, w tys. zl)

11 -

- 32

5 -
12 30
264 -
43 -
335 62

3 miesigce zakonczone 31 marca
2018 r. (niebadane, w tys. zl)

3 miesigce zakonczone 31 marca
2017 r. (niebadane, w tys. i)

®) 1)
(284) -
- (145)
(34) (374)
(323) (540)

3 miesigce zakonczone 31 marca

3 miesiqgce zakonczone 31 marca

2018 r. (niebadane, w tys. 1) 2017 r. (niebadane, w tys. )
134 88
134 88 |
19 103
153 191

3 miesiqce zakonczone 31 marca

3 miesiqgce zakonczone 31 marca

2018 r. (niebadane, w tys. zd) 2017 r. (niebadane, w tys. zd)
(188) (133)
(151) (58)
(37) (75)
(188) (133)

Nota 8 — Udziaty w jednostkach zaleznych i wspdlnych przedsiewzieciach

Wzrost udziatéw w jednostkach zaleznych i wspdlnych przedsiewzieciach wynikajg z nabycia w dniu 23 stycznia

2018 r. 236 udziatéw spotki Cable Television Networks & Partners Sp. z 0.0. stanowigcych 30% w jej kapitale

zaktadowym za kwote 10 min zt. W zwigzku z opisang wyzej transakcja, Emitent posiada obecnie (w sposéb

bezposredni) 785 udziatéw CTN&P, co stanowi 100% wszystkich udziatéw tej spotki.
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Nota 9 — Rzeczowe Srodki trwate

Zmiana salda na srodkach trwatych wynika gtéwnie z naliczenia amortyzacji na kwote 272 tys. zt oraz dokonanych

przez Spotke zakupdw na kwote 440 tys. zt.

Nota 10 — Aktywa programowe

Stan na Stan na
31 marca 2018 r. (w tys. z}) 31 grudnia 2017 r. (w tys. z})

Nabyte licencje filmowe 34 109 31488
Zaliczki 1107 1907
Razem 35216 33395
w tym:

dlugoterminowe aktywa programowe 30 564 29 166
krotkoterminowe aktywa programowe 4652 4229

Zmiana stanu aktywéw programowych

3 miesigce zakonczone 31 marca
2018 r. (niebadane, w tys. z})

3 miesiace zakonczone 31 marca
2017 r. (niebadane, w tys. zl)

Wartos¢ ksiegowa netto na dzien 1 stycznia 33395 35952
Zwigkszenia:

- nabycie licencji filmowych (w tym zaliczki) 6242 7319
Amortyzacja licencji filmowych (4 107) (3917)
Sprzedaz (314) (765)
Wartos¢ ksiggowa netto na dzien 31 grudnia 35216 38 589

Nota 11 - Pozyczki udzielone

Wzrost salda pozyczek udzielonych w okresie 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2018 r. wynika z udzielenia

pozyczek spdtce Cable Television Networks & Partners Sp. z 0.0. w kwocie 4 500 tys. zt oraz z naliczania odsetek.

Nota 12 - Kapitat zaktadowy

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Kino Polska TV S.A. posiadajacych - zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki

- co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania niniejszego raportu srédrocznego.

Informacje w tabeli oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 ustawy z dnia 29

lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego

systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (,,Ustawa o ofercie”).
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. .. - . .. Udziat w kapitale | Liczba gtoséw Udziat w ogdlnej
1
Posiadacz akcji Rodzaj akcji Liczba akcji e () na W2z liczbie gloséw na Wz
SPI International B.V. i"ll’;'fjerl‘: 12913 285 65,15% 12913 285 65,15%
Fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Ipopema TFI Zwykte na 1702 462 8.59% 1702 462 859%
S.A. (tacznie z Total FIZi TTL 1 Sp. okaziciela 2270 2770
z0.0)
Nationale-Nederlanden
Powszechne Towarzystwo Zwvkie na
Emerytalne S.A. (tacznie z ky iciel 1038944 5,24% 1038944 5,24%
Nationale-Nederlanden OFE i okaziciela
Nationale-Nederlanden DFE)?
. Zwykte na
Pozostali okaziciela 4166 713 21,02% 4166 713 21,02%
Zwykte na
RAZEM okaziciela 19 821 404 100,00% 19 821 404 100,00%

L informacje w tabeli oparte sq o zawiadomienia otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
oraz o zawiadomienie przekazane przez SPI International B.V. o faktycznej liczbie posiadanych akcji Emitenta

2 poprzednia nazwa ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. (lgcznie z ING OFE i ING DFE)

Podmiotem dominujagcym wobec SPI International B.V. posiadajgcym 100% udziatéw w tej spotce

jest Cooperatieve SPI International U.A.

Nota 13 - Kredyty i pozyczki otrzymane

Na dzien 31 marca 2018 r. Spotka posiadata aktywng umowe dotyczaca kredytu w rachunku biezgcym wraz
z linig gwarancyjna na faczng kwote 30 000 tys. zt, z dniem sptaty ustalonym na dzien 8 czerwca 2018 r.
i oprocentowaniem w wysokosci WIBOR 1M plus marza banku. Zabezpieczeniem linii kredytowej jest umowa
cesji wierzytelnosci, weksel in blanco, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu
postepowania cywilnego oraz udzielenie Bankowi petnomocnictwa do dysponowania srodkami pienieznymi na

rachunkach biezgcych prowadzonych przez Bank.

Na dzien 31 marca 2018 r. zadtuzenie Spétki z tytutu powyzszej umowy kredytowej wyniosto 16 429 tys. zi.

W dniu 22 marca 2018 r. Kino Polska TV S.A. podpisata umowe o kredyt inwestycyjny (,Umowa”) na kwote
10 000 tys. zt. Zgodnie z postanowieniami Umowy, termin sptaty kredytu inwestycyjnego uptywa w dniu 28 lutego
2022 r. Oprocentowanie kredytu inwestycyjnego jest ustalone na nastepujacych warunkach: WIBOR 3M plus
marza banku. Zabezpieczeniem kredytu jest umowa cesji wierzytelnosci oraz zastaw rejestrowy na udziatach

Spotki w spdtce Cable Television Networks & Partners Sp. z o.0.
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Nota 14 - Przychody przysztych okresow

Na saldo przysztych okreséw sktadajg sie gtéwnie umowy na sprzedaz licencji, w odniesieniu do ktérych Spoétka
jest zobligowana do wystawienia faktur sprzedazowych przed dniem przekazania znaczacych ryzyk i korzysci
zwigzanych ze sprzedawanymi licencjami.

Nota 15 - Zobowigzania do zakupu

Przyszte zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego z tytutu uméw najmu powierzchni biurowe;j

Przyszle zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego — leasingobiorca Stan na Stan na

31 marca 2018 r. (w tys. zf) 31 grudnia 2017 r. (w tys. zd)
W okresie 1 roku 1604 1604
W okresie od 1 do 5 lat 7511 7906
Razem 9115 9510

Przyszte zobowigzania z tytutu umoéw na swiadczenie ustug nadawczych i innych ustug

Przyszle zobowiazania z tytulu uméw na §wiadczenie uslug nadawczych Stan na Stan na

i innych ustug 31 marca 2018 r. (wtys. z8) 31 grudnia 2017 r. (w tys. z8)
W okresie 1 roku 3522 4681
Razem 3522 4681

Przyszte zobowigzania z tytutu umow zakupu licencji filmowych:

Stan na Stan na

Przyszle zobowiazania z tytulu umoéw zakupu licencji filmowych 31 marca 2018 r. (wtys. 2) 31 grudnia 2017 r. (W ys. D)

W okresie 1 roku 7269 10176
W okresie od 1 do 5 lat 4753 6 462
Razem 12 022 16 638

Nota 16 — Transakcje z jednostkami powigzanymi

Przychody od jednostek powigzanych dotycza przede wszystkim $wiadczenia ustug produkcyjnych
i postprodukcyjnych, sprzedazy licencji oraz ustug reklamowych. Natomiast zakupy od jednostek powigzanych

obejmujg optaty dystrybucyjne i licencyjne oraz ustugi produkcyjne i postprodukcyjne zwigzane z dziatalnoscig

telewizyjna.
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Przychody ze sprzedazy jednostkom
powiazanym

KPTV Media Sp. z 0.0.

Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0.

FilmBox International Ltd

HELP FILM S.R.O.

Help Film Slovakia s.r.o.

SPI International Magyaroszag kft
Stopklatka S.A.

Mediabox Broadcasting International Ltd
SPI Int'l BV

Erox International BV

SPI International NV (Curacao)

Spinka Film Studio Sp. z o.0.

Cable Television Networks&Partners Sp.
2 0.0.

Razem przychody ze sprzedazy
jednostkom powiazanym

Zakupy od jednostek powiazanych
KPTV Media Sp. z 0.0.

Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0.

FilmBox International Ltd

Stopklatka S.A.

Mediabox Broadcasting International Ltd
SPI Int'l BV

SPI Intl" Inc. (USA)

Spinka Film Studio Sp. z 0.0.
WYTWORNIA POZYTYWNA Piotr
Reisch

EFTAS Eklektronik Fotograf Ticaret
Sanayi A.S.

Cable Television Networks&Partners Sp.
z0.0.

Razem zakupy od jednostek
powiazanych

3 miesigce zakonczone 31 marca 2018 r.
(niebadane, w tys. zl)

3 miesiace zakonczone 31 marca 2017 r.
(niebadane, w tys. zl)

przychody ze przychody ze
sprzedazy pozostale przychody sprzedazy pozostale przychody
produktéw i  przychody  odsetkowe produktéw i  przychody  odsetkowe
ushug ushug

304 12 304 102

33 - 35 6

8 445 - 7949 -

15 - - -

11 - - -

20 - - -

949 - 124 16

889 - 731 -

194 - 168 -

23 - 56 -

- - 14 -

1 - 1 -

532 - 221 -

11416 12 9603 124

3 miesigce zakonczone 31 marca 2018 r.
(niebadane, w tys. zl)

3 miesigce zakonczone 31 marca 2017 r.
(niebadane, w tys. zl)

zakup koszty zakup koszty

zakupuslug o1 vwéw  odsetkowe zakupuslug ) vwéw  odsetkowe
265 - 37 256 - 73
- - - 3 - -
7334 - - 6949 - -
- - - 14 - -
32 - - 32 - -
582 305 - 594 293 -
24 - - 25 - -
1 - - 1 - -
1 - - - - -
67 - - 52 - -
- - - 53 - -
8306 305 37 7979 293 73
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Stan na Stan na
31 marca 2018 r. (w tys. z}) 31 grudnia 2017 r. (w tys. z})
Nalezno$ci Rozrachunki Pozyczki Rozrachunki Pozyczki
KPTV Media Sp. z 0.0. 5802 - 7236 -
Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0. 22 - 16 -
FilmBox International Ltd 2645 - 2210 -
HELP FILM S.R.O. 6 - - -
Help Film Slovakia s.r.o. 4 - - -
SPI International Magyaroszag kft 7 - - -
Stopklatka S.A. 755 1030 230 1022
Mediabox Broadcasting International Ltd 2075 - 1651 -
(UK)
SPI Int'l BV (NL) 533 - 552 -
Erox International BV 74 - 67 -
Coop. SPI (NL) 32 - 45 -
Cable Television Networks&Partners Sp. 780 1120
20.0. 14 498 9983
Razem nalezno$ci 12 735 15 528 13129 11005
Stan na Stan na
31 marca 2018 r. (w tys. zb) 31 grudnia 2017 r. (w tys. z})

Zobowiazania Rozrachunki Leasing Rozrachunki Leasing
KPTV Media Sp. z 0.0. 237 6702 243 8616
FilmBox International Ltd 2505 - 3134 -
Mediabox Broadcasting International Ltd - - 99 -
(UK)
SPI Int'l BV (NL) 2031 - 2140 -
SPI Intl" Inc. (USA) 24 - - -
Spinka Film Studio Sp. z 0.0. 1 - - -
Wytwornia Pozytywna Piotr Reisch 1 - 1 -
EFTAS 3 -

4802 6 702 5617 8616

Razem zobowiazania

Nota 18 — Program wynagrodzen oparty na akcjach

W 2016 r. wybrani cztonkowie kluczowego personelu Spétki w tacznej liczbie 6 osdb, zostali objeci klauzulg
ochronng uprawniajacg ich do otrzymania od jednostki dominujgcej wyzszego szczebla, tj. Cooperative SPI
International UA, ptatnosci w srodkach pienieznych w przypadku zmiany kontroli nad Spétka lub jej znaczaca
dziatalnoscia. Kwota ptatnosci dla kazdego uprawnionego stanowi¢ bedzie okreslony procent wartosci godziwej
zbywanej dziatalnosci w przypadku okreslonego rodzaju transakcji. Warunkiem otrzymania ptatnosci jest rowniez
pozostawanie przez te osoby w relacji ze Spotka (zdefiniowanej jako zajmowanie pozycji w organach zarzadczych
i nadzorujacych lub swiadczenie ustug na bazie stosunku pracy lub innej relacji umownej) na moment zmiany
kontroli. 50% S$wiadczenia przystugiwaé bedzie cztonkowi kluczowego personelu w momencie realizacji

transakcji, kolejne 50% po 3 latach od jej realizacji.

Powyzsze Swiadczenie objete jest zakresem MSSF 2 i stanowi dla Spotki program oparty na akcjach. Poniewaz na
Spotce nie cigzy obowigzek wyptaty tego Swiadczenia, zgodnie z zapisami MSSF 2 program jest traktowany jako

rozliczany w instrumentach kapitatowych. W przypadku ziszczenia sie warunkéw wyptaty, Swiadczenie bedzie
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w catosci wyptacane przez Cooperative SPI International UA. Na Spdtce nie cigzy rdwniez obowigzek dokonania

na rzecz Cooperative SPI International UA rekompensaty wyptacanych $wiadczen.

Ze wzgledu na fakt, iz Swiadczenie na rzecz pracownikow Spétki nie jest realizowane przez Spétke, bedzie ono
z punktu widzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Spodtki stanowié¢ ,dodatkowy wktad
od udziatowca”, ktéry zostanie ujety w kapitale wtasnym przez okres nabywania praw do tego swiadczenia
i jednoczesnie w tej samej kwocie ujety zostanie koszt tego Swiadczenia w wyniku finansowym w pozycji ,Koszty
operacyjne”. tagczny wptyw na kapitat wtasny z tytutu tego swiadczenia bedzie neutralny, tj. kwota swiadczenia
obcigzajagca wynik finansowy przez okres nabywania uprawnien stanowié¢ bedzie jednoczesnie zwiekszenie

kapitatu wtasnego jako , dodatkowy wktad od udziatowca”.

taczna wartos¢ swiadczenia na dzien przyznania uprawnien tj. 30 czerwca 2016 r. wynosita 3 608 tys. zt, a ich
ilos¢ na dzien bilansowy wyniosta 345 368. Wyceny dokonano na bazie oszacowania wartosci rynkowej ceny akgji

Spotki.

Spoétka nie ujeta w biezacym okresie kosztéow z tytutu programu, gdyz w ocenie Zarzadu spetnienie warunku
uprawniajgcego do otrzymania tych swiadczen (tj. zmiana kontroli) nie jest prawdopodobne na dzien bilansowy.
W przypadku gdyby spetnienie tego warunku stato sie prawdopodobne, Spotka ujmie koszt tego Swiadczenia
w okresie nabywania uprawnien (tj. 50% przez okres do oszacowanego dnia realizacji transakcji oraz 50% przez
okres do dnia uptywu 36 miesiecy od oszacowanego dnia realizacji transakcji); koszt ten zostanie ujety
w korespondencji z kapitatem wtasnym. Wyptata swiadczen z programu nie bedzie miata rowniez wptywu

na przeptywy pieniezne Spétki, gdyz ptatnos¢ zostanie zrealizowana przez Cooperative SPI International UA.

Nota 19 — Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 14 maja 2018 r. Zarzad Emitenta oraz Zarzady Cable Television Networks & Partners Sp. z o0.0., KPTV
Media Sp. z 0.0., Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0. podpisaty plan pofaczenia sie Kino Polska TV S.A.
(Spotka Przejmujaca) z Cable Television Networks & Partners Sp. z 0.0., KPTV Media Sp. z o0.0. oraz Cyfrowe
Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0. (Spotki Przejmowane). Potgczenie spétek dokonywane bedzie na podstawie art.
492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych poprzez przeniesienie catego majgtku spotek Cable Television Networks
& Partners Sp. z 0.0., KPTV Media Sp. z 0.0. oraz Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0. do sp6tki Kino Polska
TV S.A. W wyniku potaczenia Spétki Przejmowane przestang istnie¢. Poniewaz 100% udziatéw Spétek
Przejmowanych nalezy do Emitenta, potgczenie nastgpi zgodnie z art. 516 § 6 Kodeksu spétek handlowych przy

zastosowaniu przepiséw regulujgcych uproszczong procedure taczenia.
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Informacje uzupetniajgce skonsolidowany raport srédroczny Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 r.

1. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikébw na dany rok w sSwietle wynikéw zaprezentowanych w niniejszym Raporcie
w stosunku do wynikéw prognozowanych

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2018 r.

2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego,
odrebnie dla kazdej z os6b

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Kino Polska TV S.A. posiadajgcych - zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki

- co najmniej 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzier przekazania niniejszego Raportu.

. .. Lo . .. Udziat w kapitale  Liczba gfoséw Udziat w ogdlnej
1
Posiadacz akcji Rodzaj akcji Liczba akcji zaktadowym (%) na W2 liczbie glosw na Wz
SPI International B.V. ﬁ"ll’ayfjerl‘: 12913 285 65,15% 12913 285 65,15%
Fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Ipopema Zwykte na o o
TFI S.A. (tacznie z Total FIZi TTL 1 okaziciela 1702 462 8,59% 1702 462 8,59%
Sp. z0.0)
Nationale-Nederlanden
Powszechne Towarzystwo Zwykte na
Emerytalne S.A. (tacznie ok:ziciela 1038944 5,24% 1038944 5,24%
z Nationale-Nederlanden OFE
i Nationale-Nederlanden DFE)?
X Zwykte na
Pozostali okaziciela 4166 713 21,02% 4166 713 21,02%
RAZEM i‘l’:’:zkl*:erl‘: 19 821 404 100,00% 19 821 404 100,00%

" Informacje w tabeli oparte s3 o zawiadomienia otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
oraz o zawiadomienie przekazane przez SPI International B.V. o faktycznej liczbie posiadanych akcji Emitenta

Podmiotem dominujgcym wobec SPI International B.V. posiadajgcym 100% udziatéw w tej spétce jest
Cooperatieve SPI International U.A. Podmiotem sporzgdzajgcym sprawozdanie skonsolidowane na najwyzszym

szczeblu jest SPI Media International B.V. Jednostkg dominujgcg na najwyzszym szczeblu jest Pani Hilda Uziyel.

Zgodnie z otrzymanymi zawiadomieniami, od dnia przekazania raportu rocznego za 2017 .,
tj. od 22 marca 2018 r., do chwili obecnej, nie miaty miejsca zmiany w strukturze akcjonariuszy

Kino Polska TV S.A., posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.
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Informacje uzupetniajgce skonsolidowany raport srédroczny Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
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3. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z os6b

Udziat procentowy

Imi A . . , . Udziat procentow
. Q Liczba akcji Liczba gtosow w ogdlnej liczbie R P v
i Nazwisko . w kapitale zaktadowym
gtosow
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na

14.05.2018 r. 22.03.2018r. 14.05.2018r. 22.03.2018r. 14.05.2018r. 22.03.2018r. 14.05.2018r. 22.03.2018r.

Bogustaw Kisielewski

143 465 143 465 143 465 143 465 0,72% 0,72% 0,72% 0,72%
- Prezes Zarzadu

Piotr Reisch
- Cztonek Rady Nadzorczej

675932 675932 675 932 675932 3,41% 3,41% 3,41% 3,41%
Zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta pozostate osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Kino Polska TV S.A.

nie posiadajg akcji Spotki.

4. Wskazanie znaczacych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych wartos¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta

Zaréwno Emitent, jak i pozostate podmioty z Grupy Kapitatowej, nie toczg przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej innych postepowan, spetniajgcych kryteria
wskazane w niniejszym punkcie, zaréwno w odniesieniu do pojedynczego postepowania jak i do dwu lub wiecej

postepowan.

5. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing transakcji
z podmiotami powigzanymi jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne i zostaly zawarte
na innych warunkach niz rynkowe

Podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta nie zawieraty w okresie sprawozdawczym istotnych

transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

6. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — t3cznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od
tego podmiotu, jezeli taczna wartosc istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢
co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta

W okresie objetym niniejszym Raportem Emitent nie udzielit poreczen kredytéw, pozyczek lub gwarancji

spetniajacych powyisze kryterium.
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Informacje uzupetniajgce skonsolidowany raport srédroczny Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 r.

7. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. wraz z opisem czynnikdw i zdarzen majacych znaczacy

wptyw na nie, zostaty zaprezentowane w punkcie | 5. niniejszego Raportu.

Ogladalnos¢ i przychody reklamowe

W pierwszym kwartale kanaty Grupy Kino Polska TV SA (Kino Polska, Kino Polska Muzyka, FilmBox (Basic) / Kino
TV) uzyskaty 0,80% udziatu w widowni z grupy komercyjnej (SHR%, All 16-49). Stanowi to prawie 13% wzrost
w porownaniu do analogicznego okresu w 2017 r.

GRUPA KINO POLSKA (BEZ STOPKLATKA TV) -
UDZIAL GRUPY KOMERCYJNEJ W | QRT 2017

/ 1 QRT 2018
0,85%
0,80%

0,80%

1Qtr. 2017
0,75% 1Qtr. 2018

0,71%

0,70%
0,65%

Ponizsze wykresy przedstawiajg szczegétowe informacje dotyczace ogladalnosci kanatéw Kino Polska, Kino Polska

Muzyka i FilmBox (Basic) / Kino TV w poszczegdlnych miesigcach | kwartatu 2018 i 2017 r.
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W pierwszym kwartale 2018 r. kanat Kino Polska zanotowat 0,31% udziatu w widowni grupy komercyjnej, co

oznacza taki sam wynik jak w pierwszym kwartale 2017 i plasuje kanat w czotowce kanatéw filmowo-serialowych.

KINO POLSKA MUZYKA AMR 16-49
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W pierwszym kwartale 2018 r. kanat Kino Polska Muzyka uzyskat 0,06% udziatu w widowni grupy komercyjne;j

(SHR%, All 16-49). To dobry wynik w kontekscie bardzo duzej konkurencyjnosci rynku kanatéw muzycznych.
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KINO TV AMR 16-49
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W pierwszym kwartale 2018 r. FilmBox (Basic) / Kino TV zanotowat 0,11% udziatu w widowni grupy komercyjnej

(SHR%, All 16-49), co oznacza spadek o ponad 27 proc. w poréwnaniu z analogicznym okresem 2017.

ZOOM TV AMR 16-49
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ZOOM TV AMR 4+
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W pierwszym kwartale br. kanat zanotowat 0,32% udziatu w widowni grupy komercyjnej, co oznacza ponad 50-
procentowy wzrost w porownaniu z analogicznego kwartatu roku ubiegtego. W styczniu 2018 roku kanat osiggnat

0,36% udziatu w rynku telewizyjnym (SHR%, All 4+), co jest rekordem kanatu.

Zoom TV jest dostepny na ésmym multipleksie telewizji naziemnej oraz w ofercie najwiekszych operatorow
kablowych (m.in. UPC Polska, Vectra, Netia, Multimedia Polska, Toya, Inea) i cyfrowych platform satelitarnych

(Cyfrowy Polsat, nc+, Orange).

8. Wskazanie czynnikdéw, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez Grupe
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Grupa Kapitatowa Kino Polska TV zamierza kontynuowac swoj strategiczny cel, ktérym jest umacnianie pozycji
na rynku polskim i dalszy rozwdj na rynkach zagranicznych. Grupa zamierza w dalszym ciggu rozszerzaé sprzedaz
produkowanych i dystrybuowanych przez nig kanatéw na obecnych terytoriach oraz rozwija¢ swojg dziatalnos¢
na nowych rynkach.

Rozpoczecie sprzedazy czasu reklamowego na kanale FllmBox basic w wybranych krajach Europy Srodkowo-
Wschodniej (obecnie reklamy na kanale FilmBox basic emitowane s3 tylko na polskim rynku) wptynie na wyzsze

przychody z reklam, co przetozy sie na dalszy wzrost jej przychododw.

Wyniki finansowe Grupy zalezg w duzej mierze od ogladalnosci kanatéw z jej portfolio, dlatego tez planowane sg
dalsze inwestycje w content, co bedzie skutkowato sukcesywnym wzbogacaniem biblioteki programowej, a tym

samym doprowadzi do wzrostu oglgdalnosci oraz umocni atrakcyjnos¢ kanatéw Grupy dla reklamodawcow.

Przeprowadzone w | kwartale 2018 r. zmiany programowe oraz weryfikacja raméwki kanatu Zoom TV pod
wzgledem jego ogladalnosci bedg w ocenie Emitenta skutkowaty dalszg poprawg wynikdw tej stacji. Dalsza
rozbudowa biblioteki programowej Zoom TV doprowadzi do wzrostu atrakcyjnosci zarowno dla widzéw jak i dla

reklamodawcoéw.
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W zwigzku z podpisaniem przez PISF umowy Programu Operacyjnego Polska Cyfrowa tym Cyfrowe Repozytorium
Filmowe Sp. z 0.0. bedzie w nadchodzacych okresach skupia¢ swoje dziatania na projektach zwigzanych

z rekonstrukcja tresci filmowych, a takze przy wsparciu PISF kontynuowac prace nad Wydawnictwem ,,Polanski”.

69



