Ocena dotyczaca sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spotki za rok obrotowy 2020

Rada Nadzorcza podsumowata wnioski z oceny, po uprzednim zapoznaniu sie z nastepujgcymi dokumentami
przedtozonymi jej przez Spotke:
a) sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy 2020,
b) sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2020,
c) Sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego
za rok 2020 wydanego przez Biegtego Rewidenta.

Ocena sprawozdania finansowego

Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania finansowego za rok obrotowy obejmujgcy okres od 01
stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku sktadajgcego sie z:

a) sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzieri 31 grudnia 2020 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 30 167 tys. zf,

b) sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku, wykazujace
strate netto w kwocie -3 919 tys. i,

¢) sprawozdania z przepltywow pienigznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku, wykazujace
zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 24 tys. zf,

d) sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku,
wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego w ciggu roku obrotowego o kwote 3 919 tys. zi,

e) dodatkowych informacji i objasnien.

Bilans

Na podstawie udostepnionego Radzie Nadzorczej sprawozdania finansowego stwierdza sig, ze suma
bilansowa po stronie aktywdw i pasywow wykazuje na dzieri 31.12.2020 kwote 30 167 tys. zi.

Analiza dynamiki aktywdw pozwala stwierdzi¢, ze nastapit spadek aktywéw trwatych spétki o 17% za$
aktywa obrotowe wzrosty o 15%.

Kapitaty wtasne Spétki na koniec roku obrotowego stanowity 100% stanu zrédet finansowania. W stosunku

do 2019 roku warto$¢ kapitatéw wiasnych zmalata o niemalze 14%. Warto$¢ zobowigzan i rezerw na
zobowigzania ulegta takze zwiekszeniu 0 30% w stosunku do 2019 roku

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

Spétka sporzadza sprawozdanie z catkowitych dochodéw w wariancie kalkulacyjnym. Zakres informacji ujety
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jest zgodny z wymogami okreslonymi w Miedzynarodowych
Standardach Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej w ksztaicie
zatwierdzonym przez Unie Europejskg



W roku 2020, podobnie jak latach poprzednich, przychody ze sprzedazy byly mato znaczace i sktadaly sie na
nie przychody z tytutu wynajmu biura spétkom zaleznym i $wiadczenia ustug ksiegowych. Przychody ze
sprzedazy od jednostek powiazanych stanowity niemalze 90% przychodéw ze sprzedazy ogdtem.

Z kolei koszty operacyjne w omawianym okresie byly o 237 tys. zt wyisze od poniesionych kosztéw w roku
2018,

Strata na dziatalnosci operacyjnej w 2020 r. wyniosta 1 414 tys. zt i byta wieksza od poniesionej w roku 2019
0 266 tys. zt.

W analizowanym okresie, przychody finansowe wzrosty o 2 058 tys. zt w stosunku do roku 2019, na skutek
aktualizacji wartosci aktywow finansowych. Pozostatym sktadnikiem byly przychody z tytutu odsetek z tytutu
udzielonych pozyczek spétkom zaleznym w wysokosci 266 tys. zt przy catosci przychoddw finansowych 2 350
tys. zt. W roku 2020 koszty finansowe w pordwnaniu z ubieglym okresem wzrosty o 1 180 tys. zt do kwoty 4
717 tys. zt. Strata brutto wyniosta - 3 781 tys. zi, natomiast po uwzglednieniu odroczonego podatku w
wysokosci 138 tys. zt, Spotka odnotowata strate netto w kwocie -3 919 tys. zi.

Rachunek przeptywéw pienieznych

Na koniec roku obrotowego rachunek przeptywow pienieznych wykazat zmniejszenie stanu srodkow
pienieznych netto o kwote 24 tys. zt.

Srodki pieniezne netto na 31 grudnia 2020 roku ksztattowaly sig nastepujaco:

Dziatalnos¢ operacyjna -750tys. zt
Dziatalno$¢ inwestycyjna 727 tys. zt
Dziatalnos¢ finansowa Otys. zt

Spétka sporzadzita rachunek przeptywow pienieznych przy zastosowaniu metody posredniej. Dane
wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych wynikaja ze sprawozdania z sytuacji finansowej
i sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz ksigg rachunkowych.

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym zgodnie z zakresem informacji wymaganym przez Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczoéci Finansowej w ksztaicie
zatwierdzonym przez Unie Europejskg prezentuje dane na temat zmian wszystkich pozycji sktadajgcych sie
na kapitat wiasny Spotki skutkujacych spadkiem kapitatu wtasnego w ciggu roku obrotowego 2020 o kwote
3919 tys. zi.

Informacja dodatkowa

informacja dodatkowa zawiera wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje
i objasnienia zgodnie z zakresem wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,



Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej w ksztafcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska. Informacja dodatkowa jest uwiarygodniona podpisami os6b odpowiedzialnych za sporzadzenie
sprawozdania finansowego. Rada Nadzorcza ocenia, ze Spétka zawarfa w informacji dodatkowej dane
o wszystkich istotnych zdarzeniach.

Rada Nadzorcza, zgodnie ze Statutem Spétki dokonata w dniu 26 sierpnia 2020 r. wyboru firmy audytorskiej
— firme BGGM Audyt Sp z 0.0. z siedzibg w Warszawie do prowadzenia badania sprawozdania finansowego
Spotki. Umowa z firmg audytorsky zostata zawarta na przeglad oraz badanie jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta za rok obrotowy 2020 2021 .

Audytor, w swoim Sprawozdaniu z badania, wydat pozytywng opinie bez zastrzezen co do rzetelnosci,
prawidtowosci i jasnosci sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych
podstawe zbadanego sprawozdania finansowego Spotki.

Ocena sprawozdania Zarzadu w dziatalnosci Spétki w roku 2020

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od 01 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego parnistwem cztonkowskim, a zawarte w nim informacje pochodzg ze
sprawozdania finansowego i sg z nim zgodne.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2020 roku zostato sporzadzone rzetelnie, istnieje zgodnosé
pomiedzy danymi sprawozdania a informacjami zawartymi w elementach sktadowych Sprawozdania
finansowego.

Ocena dotyczaca skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Skyline za rok obrotowy 2020

Skyline Investment S.A. jest konsolidatorem grupy kapitatowej, w sktad ktérej na dzieri 31 grudnia 2020 roku

wchodzity:

= Skyline Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe 17
000 udziatéw o wartosci nominalnej 8 500 000,00 zt, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego;

= Skyline Interim Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie
kapitalowe 3 473 udziaty o wartosci nominalnej 173 650,00 zt, stanowigce 78,15% kapitafu
zaktadowego;

®  Skyline Venture Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie 117 udziatéw
o wartosci nominalnej 58 500,00 zi, stanowiacych 100% kapitatu zakladowego;

= Skyline Energy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie Emitenta
w spotke wynosi 796 udziatéw o wartosci nominainej 39 800,00 zi, stanowigcych 76,54% kapitafu
zaktadowego;

= Skyline Pro Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie — aktualne zaangazowanie 16 000 udziatdéw
o tacznej wartosci nominalnej 800 000,00 zt, stanowigce 100% kapitatu zakfadowego;



= |nstalexport S.A. z siedziba w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitalowe 987 895 akcji o
wartosci nominalnej 987 895,00 zi, stanowigcych 10,38% kapitatu zaktadowego (spdtka nie podlega
konsolidaciji);

= Lazuria Sp.z0.0.zsiedzibg w Warszawie; wysokos¢ kapitatu: 5 000,00 zt; udziat Skyline Development
Sp. z 0.0.: 100,00% (spotka podlega konsolidacji);

= Skyline Venture Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A. w likwidacji z siedzibg
w Warszawie — aktualne zaangazowanie 115 125 akcji o wartosci nominalnej 115 125,00 z
stanowigcych 56,37% kapitatu akcyjnego (spétka nie podlegata konsolidaciji).

Rada Nadzorcza dokonata oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy obejmujacy
okres od 01 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku sktadajgcego sie z:

a) Skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzieri 31 grudnia 2020
roku, ktdre po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 86 785 tys. zf,

b) Skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020
roku, wykazujgcego zysk netto w kwocie 2 571 tys. z,

c) Skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2020 wykazujgcego zmniejszenie kapitatu wlasnego w ciggu roku obrotowego o kwote 3 733 tys. zt,

d) Skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2020 roku, wykazujgcego zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych netto w ciggu roku obrotowego
o sume 431 tys. zt,

e) Dodatkowych informacji i objasnien.

Rada Nadzorcza stwierdzita prawidtowoéé i rzetelno$¢ sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz zgodnos$¢ sprawozdania finansowego z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem
faktycznym. Rada Nadzorcza po dokonaniu oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Skyline Investment S.A. za rok obrotowy obejmujacy okres od 01 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku
stwierdza, ze sprawozdanie zostato opracowane rzetelnie i zawiera petny materiat analityczny i syntetyczny
umozliwiajacy ocene sytuacji majatkowej i finansowej Spotki.

Podsumowanie oceny

Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdania finansowe za rok obrotowy 2020 Spétki i Grupy Kapitatowej
zostaly sporzadzone przez Zarzad Spétki Dominujgcej w ustalonym przepisami terminie na podstawie
prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych i dokumentacji oraz zgodne ze stanem faktycznym, a takze
z obowigzujgcym przepisami prawa, w tym w szczegolnosci:

a) Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztaicie zatwierdzonym przez Unie Europejskg oraz zwigzanych z
nimi interpretacjami wydanymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci,

b) Kodeksem spodtek handlowych.

Wszystkie elementy sprawozdan finansowych zawierajg informacje w zakresie wstalonym w
Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg. Sprawozdania przedstawiajg rzetelnie i jasno



informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki i Grupy Kapitatowej na dzieri 31 grudnia
2020 roku, rentowno$¢ i wynik finansowy za okres od 01 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2020 roku oraz
zmiany w kapitale wiasnym za okres od 01 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku.

Rada Nadzorcza sprawdzifa, ze sprawozdanie finansowe za 2020 rok zawiera wszystkie elementy wskazane
w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unig Europejska oraz ze zostaty one opatrzone datg i podpisem
osoby sporzadzajacej oraz Zarzadu Spéfki.

Sprawozdania finansowe zostaty zweryfikowane przez bieglego rewidenta i udostepnione Radzie
Nadzorczej.

Rozliczenie wyniku finansowego za rok ubiegty ujeto w ksiggach poprawnie zgodnie z uchwatg Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Dochowane zostaly wymogi odnoszace sie do obowigzku sprawozdawczego okreslone w art. 69 iart. 70
Ustawy o rachunkowosci.

Poprawno$¢ sporzadzenia obowigzkowych elementéw sprawozdari, co do ich zgodnosci z ksiggami
rachunkowymi, dokumentami i stanem faktycznym nie budzi zastrzezen, co znajduje potwierdzenie w
Sprawozdaniu niezaleznego biegltego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego i
Sprawozdaniu niezaleznego biegiego rewidenta z badania skonsolodowanego sprawozdania finansowego.
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Warszawa, dnia 26 kwietnia 2021 r.



