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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
DAMF Inwestycje S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

Przedmiot badania

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego DAMF Inwestycje S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Nowogrodzkej 42, na ktore sktada sie:

= wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

= bilans sporzadzony na dzien 31.12.2016 r., ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg
10 604 300,50 zi,

= rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. wykazujacy strate netto
w kwocie 41 288,45 zi,

= zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.
wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 4 113 211,55 zi,

= rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. wykazujacy
zwiekszenie stanu $rodkow pienieznych o kwote 9 560,80 zt,

= dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialno$é kierownika jednostki i osob sprawujgcych nadzér za sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawq
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047, z p6zn. zm.), zwang dale;
,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa.

Kierownik jednostki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbgdng
dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej (lub innego
organu nadzorujgcego) jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Jesteémy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie

przeprowadzonego przez nas badania.
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Badanie przeprowadzilismy:

= stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, oraz

= zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow

z dnia 10 lutego 2015 r. z pozn. zm.

Standardy te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskaé wystarczajacg pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztafcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osgdu biegtego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka bieglty rewident bierze pod uwage dziatanie
kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzgdzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke
sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach
procedur badania, nie zaé wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki.
Badanie obejmuje takze ocene odpowiednio$ci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
racjonalnosci ustalonych przez kierownika jednostki wartosci szacunkowych, jak réwniez oceng
ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcy
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z zastrzezeniem.

Uzasadnienia opinii z zastrzezeniem

Spotka DAMF Inwestycje S.A. wykazuje w pozycji diugoterminowych aktywow finansowych
w jednostkach powigzanych warto$¢ udziatbw w spoétce zaleznej Fly.pl Sp. z 0.0. w kwocie
3.984 tys. zt. Sprawozdanie finansowe Spolki zaleznej nie podlega obowigzkowemu badaniu. Od 2012
roku w opiniach z badania sprawozdania finansowego Spotki DAMF Inwestycje S.A. zostato zawarte
stwierdzenie, iz biegli nie byli oni w stanie zweryfikowa¢ wyceny wartosci inwestycji diugoterminowej,
wykazanej jako warto$¢ udziatéw w spolce zaleznej. W wyniku tegorocznego badania takze nie mamy
mozliwosci potwierdzenia wartosci w/w udziatow.

Spotka DAMF Inwestycje S.A. wykazuje ponadto w pozycji krotkoterminowych aktywow finansowych
pozyczke w wysokosci 1.100 tys. zt (1.155.334,87 zt wraz z odsetkami) udzielong spétce zaleznej
Fly.pl Sp. z 0.0. Niemozliwe jest stwierdzenie, czy spotka Fly.pl Sp. z 0.0. bedzie w stanie wywigzac
sie ze swych zobowigzan finansowych.

Zarzad badanej Spétki stoi na stanowisku, ze — jak wskazano w Nocie 20 dodatkowych informacji
i objasnien — nie zachodza przestanki trwatej utraty wartosci aktywoéw zaangazowanych we Fly.pl Sp.
z 0.0., czego potwierdzeniem ma by¢ fakt, ze zgodnie z niepoddanymi badaniu sprawozdaniami
finansowymi Fly.pl sp. z 0.0. od roku 2015 notuje dodatni wynik finansowy. W rachunku zyskéw i strat
na dzien 31 grudnia 2016 roku Spodtka wykazuje zysk w kwocie 101 804,61 zt. Rosnacy popyt
na ustugi $wiadczone przez firme Fly.pl Sp. z o.0. stanowi dobrg perspektywe dla dalszego
funkcjonowania Spétki. Marka FLY.PL jest marka rozpoznawalng, uznang i wiarygodng, ktorg mozna
okreslic jako pierwsze internetowe biuro podrozy posiadajgce peten proces zakupowy on-line,
unikatowy na polskim rynku turystycznym model biznesowy, polegajacy na outsourcingu wszystkich
ustug, niezwigzanych z biznesem i sprzedazg oraz solidny, zmotywowany zespdt fachowcow
z wieloletnim do$wiadczeniem na rynku turystycznym.

Opinia z zastrzezeniem

Naszym zdaniem, z wyjatkiem skutku sprawy opisanej w ,Uzasadnieniu opinii z zastrzezeniem’,
zatgczone sprawozdanie finansowe:

» przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzien
31.12.2016, oraz jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok obrotowy od 01.01.2016 r.
do 31.12.2016 r. zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

= zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkdwych,
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* jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa
z uwzglednieniem Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860), jak roéwniez
z postanowieniami statutu Spotki.

Objasnienia

Badana Spotka rozpoznata jako przychody finansowe przychody z tytulu wyceny metodg
skorygowanej ceny nabycia 75 sztuk obligacji serii O, wyemitowanych przez spétke powigzang DAMF
INVEST S.A., w kwocie 121.875,00 zt (analogicznie w roku poprzednim 2.032.500,00 zt), nabytych od
Spotki powigzanej DAMF INVEST S.A. Na dzien wydania opinii biegty rewident nie uzyskat dostepu
do zbadanego przez niezaleznego biegtego rewidenta sprawozdania finansowego Spdétki DAMF
INVEST S.A. co uniemozliwia zweryfikowanie kondycji finansowej Spétki bedacej emitentem obligacii,
i tym samym okreslenie czy emitent bedzie w stanie wykupi¢ obligacje w terminie. Zarzad badanej
Spotki stoi na stanowisku, ze ryzyko nie wykupienia wyemitowanych obligacji przez DAMF INVEST
S.A. nie istnieje, czego potwierdzeniem ma by¢ warto$¢ udziatéw, akcji i inny aktywdw ptynnych
posiadanych w portfelu inwestycyjnym DAMF Invest S.A., ktora jest dla nas nieweryfikowalna.

Jak opisano w nocie 20 informacji dodatkowych do sprawozdania finansowego, wartos¢ wykupu
obligacji kalkulowana jest w oparciu o notowania na rynku New Connect spotki Damf Inwestycje S.A.
Nadzien objecia obligacji po cenie nominainej 100 zt za sztuke (czyli tacznie za 7.500,00 z}) ich
wartos¢ wynosita 3.397.500,00 zt, na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosita 2.040.000,00, a na dzien 31
grudnia 2016 r. wynosita 2.161.875,00 zt. Termin wykupu obligacji zostat ustalony na 30 wrzesnia
2017 roku. Objete w dniu 29 wrzesnia 2015 roku obligacje nie sg traktowane w Spoice jako sktadnik
aktywow wykorzystywany w jej dziatalnosci operacyjnej lecz jako inwestycja finansowa. Zarzad nie
moze jednoznacznie stwierdzi¢ czy nie zachodzg przestanki trwatej utraty wartosci tego aktywa, gdyz
kwota wykupu obligacji kalkulowana jest w oparciu kurs notowan spotki Damf Inwestycje S.A. na rynku
New Connet w nastepujacy sposob jezeli WIG 20 spadnie ponizej 2000 punktéw od daty objecia
obligacji do ich wykupu to data wykupu zostaje przedtuzona do 31.12.2019 roku, ostatnia cena akcji
Damf Inwestycje S.A. z ostatniego dnia notowania kazdego miesigca w okresie 36 miesiecy, ustalona
jako érednia z cen notowan pomniejszona kazdorazowo o 50 groszy, pomnozona przez wspolczynnik
10 000 za 1 obligacje. Jesli cena z ostatniego dnia wyniesie mniej niz 50 groszy nalezy przyjac
wartos¢ na poziomie 0.

Analogicznie, jak opisano w nocie 20 informacji dodatkowych do sprawozdania finansowego, 720 tys.
zt sposrod tacznej wartosci 1.461.439,39 zt aktywow spotki zaleznej Fly.pl Sp. z 0.0. stanowi 25 sztuk
obligacji serii O, wyemitowanych przez spotke powigzang DAMF INVEST S.A., wycenionych
analogicznie jak w badanej spoéice (odpowiednio na dzien 31.12.2015 r. byto to 680.000,- zt sposrod
tacznej wartosci 1.390.715,13 zt aktywow spotki).

Nasza opinia nie zawiera zastrzezen odnosnie tych spraw.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulaciji.

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki. Ponadto kierownik
jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej (lub innego organu nadzorujgcego) jednostki
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sg one zgodne_z informacjami

zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem 0 takze zlozenie
/
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DAMF Inwestycje S.A. w Warszawie

oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci uwzgledniajg postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowo$ci oraz sg zgodne z wymogami rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860) i sg
zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w swietle
wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie
stwierdziliSmy istotnych znieksztalcer w sprawozdaniu z dziatalnosci.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem byto
rowniez zapoznanie sie z o$wiadczeniem jednostki o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowigcym
wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem w o$wiadczeniu tym jednostka
zawarla informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z pozn. zm.). Informacje te sg zgodne z majgcymi
zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o wypetnieniu innych obowigzkdéw wynikajgcych z przepiséw prawa

Jednostka dopeinita okreslonych w art. 69 i 70 ustawy o rachunkowosci obowigzkéw ztozenia
we wilasciwym rejestrze sadowym oraz do ogloszenia sprawozdania finansowego za lata
poprzedzajace rok obrotowy.

" e
Bartosz Konrad Zawistowski Continuum Consulting Group Poland Sp. z o.0.
Kluczowy Biegty Rewident ul. Wspdlna 40
Biegly Rewident nr 11894 61-479 Poznan
Prezes Zarzadu Firma audytorska wpisana na liste podmiotéw
Continuum Consulting Group Poland Sp. z o.0. uprawnionych do badania sprawozdan finansowych

pod numerem 3644

Poznan, dnia 31 marca 2017 r.
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DAMF Inwestycje S.A.
Czesc ogolna

A. CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy DAMF Inwestycje S.A. w Warszawie powstatej na podstawie aktu notarialnego o
numerze Rep. 963/2011 dnia 10.11.2011 r. Spétka powstala na czas nieokreslony. Ostatnia
zmiana statutu miata miejsce 05.04.2016 r. aktem notarialnym o numerze REP. A NR 1074/2016.

W dniu 07.02.2012 r. Spotka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
0000410606.

Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie, przy ul. Nowogrodzkiej 42.

Akcje Spotki znajduja sie w publicznym obrocie; ostatnia notowana cena akcji z dnia 09.03.2017 r.
wynosita 0,08 zt.

Na koniec badanego okresu Spétka posiada:
- kapitat zaktadowy
- pozostate kapitaty wtasne

8 309 000,00 zt,
1 848 504,61 zi.

Na dzien 31.12.2016 r. struktura wilasnosci kapitatu zaktadowego Spotki przedstawia sig
nastepujaco:

F . - 3 & ¢ Udziat
Akcjonariusze Ilosscz:kcp g:I:ssé?w n?;li‘,t:;s]ﬁa z:klkaadF::i;ﬁ;em
Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. 3 586 096 3 586 096 358 609,60 4,32%
Pozostali 79 503 904 79 503 904 7 950 390,40 95,68%
RAZEM 83 090 000 83 090 000 8 309 000,00 100,00%

W dniu 24.12.2015 r. Akcjonariusze Fly.pl S.A. uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia podjeli decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji publicznej
41 545 000 akcji zwyklych na okaziciela seri D z zachowaniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy. taczna warto$ci nominalna akcji serii D to kwota 4.154.500 zt
(stownie: cztery miliony sto piecdziesiat cztery tysiace pigcset ztotych 00/100). Cena emisyjna
akcji wynosi 0,10 zt (dziesie¢ groszy) za kazdg akcje.

W dniu 29.02.2016 r. zmiana zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie

Spotka nie jest w stanie przedstawic, jakie osoby (fizyczne bgdz prawne) wchodzg wedtug stanu
na dzien 31.12.2016 r. w sktad pozostatych akcjonariuszy. Na podstawie faktu, ze ani spdtka ani
regulator rynku nie otrzymali Zadnych zgloszen dotyczacych przekroczen poziomow
zaangazowania w kapitale spotki, Zarzad twierdzi, ze kapitat zaktadowy jest rozporoszony.

Badana Spotka na koniec badanego okresu oraz na dzien wydania opinii:
- nie jest spotkg zalezng od innego podmiotuy;

- jest spotkg dominujaca dla Fly.pl Sp. z 0.0.;

- nie jest spdtkg stowarzyszong z innym podmiotem;

- nie jest znaczacym inwestorem dla innego podmiotu;

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spotki jest dziatalnos¢ posrednikow

turystycznych.

Badana Spotka:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON 146002313,

- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD 7911B

- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany przez Urzad Skarbowy
w Warszawa-Sroédmiescie NIP 5252528128,

Na dzien wydania opinii organem kierujgcym Spotka jest Zarzad w sktadzie:
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Funkcja
Prezes Zarzadu

Imie i Nazwisko
_Agnieszka Gujgo
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Na dzien wydania opinii organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza w skiadzie:

Imie i Nazwisko
Wojciech Hetkowski
Matgorzata Patrowicz

Damian Patrowicz
Marianna Patrowicz
Jacek Koralewski

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki w dniu 05.04.2016 roku odwotato z uptywem kadenc;ji tj. z
dniem 5.04.2016 roku dotychczasowych cztonkéow Rady Nadzorczej Spotki: Pana Wojciecha
Hetkowskiego, Pana Damiana Patrowicza, Pania Matgorzate Patrowicz, Panig Marianng
Patrowicz, Pana Piotra Kulczyckiego oraz Pana Jacka Koralewskiego.

Jednoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 6.04.2016 roku. dokonato wyboru nowego
sktadu Rady Nadzorczej. W sktad Rady Nadzorczej powotani zostali: Pan Wojciech Hetkowski,
Pan Damian Patrowicz, Pan Jacek Koralewski, Pani Marianna Patrowicz, Pani Matgorzata

Patrowicz.

Zarzad Damf Inwestycje S.A. w dniu 22.02.2017 r. otrzymat pisemng rezygnacje Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki Damf Inwestycje S.A. z peinienia funkcji w Radzie. Rezygnacje z petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzien 20.09.2017 r. zlozyta Pani Marianna
Patrowicz.

Za prowadzenie ksigg rachunkowych odpowiada podmiot ,Refus” Sp. z 0.0. a imiennie Pani
Monika Ostrowska, reprezentujgca ,Refus” Sp. z 0.0., spotke prowadzaca ksiggi rachunkowe
Spotki.

Przecietne zatrudnienie wynosi 0 0soéb.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zalgczone zostalo sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Badanie sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2015 r. do
31.12.2015 r., zostato przeprowadzone przez Kluczowego Biegtego Rewidenta Bartosza
Zawistowskiego, Biegtego Rewidenta nr 11894, reprezentujacego firme audytorskg Continuum
Consulting Group Poland Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3644 iuzyskalo z
zastrzezeniami nastepujace;j tresci:

1. ,Badana Spétka rozpoznata jako przychody finansowe przychody z tytutu wyceny metodg

skorygowanej ceny nabycia 75 sztuk obligacji serii O, wyemitowanych przez spétke
powigzang DAMF INVEST S.A., w kwocie 2 032 500,00 zi, nabytych od Spotki powigzane;
DAMF INVEST S.A. Na dzien wydania opinii biegly nie uzyskat dostepu do zbadanego przez
niezaleznego biegtego rewidenta sprawozdania finansowego Spoétki DAMF INVEST S.A. co
uniemozliwia zweryfikowanie kondycji finansowej Spétki bedacej emitentem obligacji, i tym
samym okre$lenie czy emitent bedzie w stanie wykupi¢ obligacje w terminie. Zarzad badane;j
Spotki stoi na stanowisku, ze ryzyko nie wykupienia wyemitowanych obligacji przez DAMF
INVEST S.A. nie istnieje, czego potwierdzeniem ma by¢ warto$¢ posiadanych przez DAMF
INVEST S.A. udziatow i akcji w innych spotkach, ktora jest dla nas nieweryfikowalna.
Warto$é wykupu obligacji kalkulowana jest w oparciu o notowania na rynku New Connect. Na
dzien objecia obligacji po cenie nominalnej 100 zt za sztuke (czyli tacznie za 7.500,00 zt) ich
warto$é wynosita 3.397.500,00 zt, na dzien 31.12.2015 r. wynosita 2.040.000,00, a na dzien
wydania opinii wycena obligacji bylaby jeszcze nizsza o ponad 300 tys. zt.

2.Spotka Fly.pl S.A. wykazuje warto$¢ udziatow w spétce zaleznej Fly.pl Sp. z 0.0. w kwocie
3.984 tys. zt. Sprawozdanie finansowe Spotki zaleznej nie podlega obowigzkowemu badaniu.
Od 2012 roku w opiniach z badania sprawozdania finansowego Spd&tki-Flylpl S.A. zostato
zawarte stwierdzenie, iz biegli nie byli oni w stanie zweryfikowac¢ wyceny vy;értoéci inwestycji
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dlugoterminowej, wykazanej jako warto$¢ udziatbw w spoice =zaleznej. W wyniku
tegorocznego badania takze nie mamy mozliwosci potwierdzenia warto$ci w/w udziatow.
Nalezy przy tym zaznaczyé, ze zgodnie z nie poddanym badaniu przez niezaleznego biegtego
rewidenta sprawozdaniem finansowym za rok 2015 spdtka Fly.pl Sp. z 0.0. wykazuje na dzien
31.12.2015 r. kapitaty wlasne w wysokoséci -2.534.1563,11 zt, zaznaczajgc przy tym, ze 680 tys.
zt sposrod tacznej wartosci 1.390.715,13 zt aktywow spotki Fly.pl Sp. z o.0. stanowi 25 sztuk
obligacji serii O, wyemitowanych przez spétke powigzang DAMF INVEST S.A., wycenionych
analogicznie jak w badanej spotce.

Dodatkowo zauwazy¢ nalezy, ze w przypadku, gdyby nieweryfikowalna na dzien wydania
niniejszej opinii kondycja finansowa DAMF INVEST S.A. okazata sie niewystarczajgca do
wykupu obligacji ktérych spdtka ta jest emitentem, znajdujgcych sie w posiadaniu Fly.pl Sp. z
0.0., spotka ta wykazywataby zobowigzania, z wylaczeniem rezerw na zobowigzania oraz
zobowigzan wobec jednostek powigzanych, w wartosci przekraczajacej warto$c jej aktywow, a
stan ten utrzymuje sie przez okres przekraczajgcy dwadziedcia cztery miesigce, co zgodnie z
przepisami Ustawy z dnia 28.02.2003 r. ,Prawo upadtosciowe” (Dz. U. z 2015 r. poz. 233)
stanowi podstawe ogtoszenia upadtosci Spotki. Zarzad badanej Spotki stoi na stanowisku, ze
ryzyko nie wykupienia wyemitowanych obligacji przez DAMF INVEST S.A. nie istnieje, czego
potwierdzeniem ma byé warto$¢ posiadanych przez DAMF INVEST S.A. udziatow i akcji w
innych spétkach, ktéra jest dla nas nieweryfikowalna.

3.Spotka Fly.pl S.A. wykazuje ponadto w pozycji krétkoterminowych aktywow finansowych
pozyczke w wysokosci 1.100 tys. zt udzielong spodtce zaleznej Fly.pl Sp. z 0.0. Zgodnie z
informacjami przedstawionymi w zastrzezeniu 2. powyzej, niemozliwe jest stwierdzenie, czy
spotka Fly.pl Sp. z o0.0. bedzie w stanie wywigza¢ sie ze swych zobowigzan finansowych.
Zarzad badanej Spotki stoi na stanowisku, Ze ryzyko nie wywigzania sig jednostki zaleznej ze
swych zobowigzan finansowych nie istnieje, czego potwierdzeniem ma by¢ wartos¢
posiadanych przez DAMF INVEST S.A. udziatéw i akcji w innych spotkach, ktora jest dla nas
nieweryfikowalna.

4. W sytuacji, gdyby nieweryfikowalna dla nas na dzien wydania niniejszej opinii kondycja
finansowa DAMF INVEST S.A. okazala sie niewystarczajgca do wykupu obligacji ktérych
spotka ta jest emitentem, znajdujacych sie w posiadaniu Fly.pl S.A. oraz spotki zaleznej —
Fly.pl Sp. z 0.0. oraz gdyby uznac posiadane inwestycje w Fly.pl Sp. z 0.0. (zaréwno udziaty,
jak i udzielone pozyczki) za aktywa obciazone trwatg utratg wartosci, to przy uwzglednieniu
efektu podatku odroczonego, badana spétka wykazataby w sprawozdaniu finansowym za rok
2015 ponad 6 milionow zt straty oraz ujemne kapitaty na poziomie pawie -1,5 miliona zi.
Zarzad badanej Spotki stoi na stanowisku, ze ryzyko trwatej utraty wartosci aktywow nie
istnieje, czego potwierdzeniem ma by¢ warto$¢ posiadanych przez DAMF INVEST S.A.
udziatoéw i akcji w innych spétkach, ktora jest dla nas nieweryfikowalna.”

Sprawozdanie finansowe za okres obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. zostato
zatwierdzone przez Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 05.04.2016 r., na ktérym postanowiono
nie dzieli¢ zysku netto za ubiegty rok obrotowy w kwocie 1 478 328,57 zi, przeznaczajac go na
biezacy dziatalnos¢ spotki, w tym na przejecia innych podmiotow.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2015 r. zostato ztozone w:
- Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 13.04.2016r.,
- Trzecim Urzedzie Skarbowym Warszawa - Srédmiescie w dniu 14.04.2016 .

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2015 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1047, z pézn. zm.) wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich
zamkniecia stany aktywow i pasywow ujeto w tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok
obrotowy ksiegach rachunkowych.

. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 10.02.2017 r. Spétka Continuum Consulting Group Poland Sp. z
0.0. zostata powotana do zbadania sprawozdania finansowego za 2016 r., umowa o badanie
zostata zawarta dnia 16.02.2017 r.

/
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VL.

Firma audytorska Continuum Consulting Group Poland Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu przy ulicy
Wspdinej 40, jest wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3644, a w jego imieniu badanie przeprowadzit Kluczowy Biegty Rewident Bartosz
Zawistowski, wpisany do rejestru i na liste biegtych rewidentéw wykonujgcych zawdéd biegtego
rewidenta pod numerem 11894.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej Spotki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o
biegtych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000, z p6zn. zm.).

Badanie przeprowadzono w okresie od 16.02.2017 r. do 31.03.2016 r, w tym w miejscu
prowadzenie ksigg rachunkowych Spdétki - firmie ,Refus” Sp. z o0.0. prowadzacej ksiegi
rachunkowe Spotki w dniu 27.02.2017 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spétki w dniu  30.03.2016 r. zZlozyt os$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informaciji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2016 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajacych w sposéb istotny na wielko$¢
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spdélka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

POZOSTALE INFORMACJE

Jak wskazano w zawartych w opinii niezaleznego Bieglego Rewidenta uzasadnieniach opinii z
zastrzezeniem, zakres badania zostat ograniczony w zakresie niemoznosci na dzien wydania
opinii weryfikacji kondycji finansowej spotki zaleznej, Fly.pl Sp. z o.0., kiorej sprawozdanie
finansowe nie zostato zbadane przez niezaleznego biegtego rewidenta.

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych
$ciganiu, jak rowniez nieprawidtowosci jakie wystgpity poza systemem rachunkowosci.

Zarzad badanej Spdlki stoi na stanowisku, ze ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spétki
nie istnieje, czego potwierdzeniem ma by¢ wartos¢ udziatow, akcji i inny aktywdw plynnych
posiadanych w portfelu inwestycyjnym DAMF Invest S.A., ktora jest dla nas nieweryfikowalna.

Continuum Consulting Group Poland Sp. z o.0.
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B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0od 01.01.2014 do 31.12.2014 r.,
- 0od 01.01.2015do 31.12.2015 .,
- 0d 01.01.2016 do 31.12.2016 r.

W okresie objetym analizg nie wystapity istotne zmiany majgce znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., za$ uzyte w nich symbole majg

nastepujace znaczenie:
- BZ - bilans zamknigcia - OU - okres ubiegty
- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy

Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnosza sie do wartosci wyrazonych
w zt.

Struktura poszczegdlnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy

sposob:

- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;

- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci
przychodow ogotem;

- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartoéci kosztow
ogotem,

- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegolnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.

Ponizsza analiza sporzadzona zostata na podstawie danych zgodnych ze Sprawozdaniem

Finansowym i nie uwzglednia wptywu kwestii bgdacych przedmiotami zastrzezen zawartych w

opinii niezaleznego Biegtego Rewidenta.

ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH

Stan na Strukturaw % Zmiana w %
AKTYWA ’
31122014 | 31122015 | 31122016 | 2014 015 | o016 | (BEEO
A. | AKTYWA TRWALE 39940 6 026,4 61459 87,0% 82,4% 58,0% 2,0%
|. | Wartosci niemateriaine i prawne 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% X
Il. | Rzeczowe akiywa trwate 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% X
1. | Naleznosci diugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% X
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 3994,0 60250 61459 87,0% 82,4% 58,0% 2,0%
V. | Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,0 14 0,0 0,0% 0,0% 0,0% -100,0%
B. | AKTYWA OBROTOWE 5949 12886 44584 13,0% 17,6% 42,0% 246,0%
I. | Zapasy 0,0 0,0 00 0,0% 0,0% 0,0% X
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 105,0 179.4 2177 2,3% 25% 2,1% 214%
Il | Inwestycje krétkoterminowe 489,9 1109,2 42408 10,7% 15,2% 40,0% 282,3%
IV. | Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% X
NALEZNE WPLATY NA KAPITAL . . .
C. (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% X
D. | UDZIALY (AKCJE) WLASNE 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% X
AKTYWA RAZEM 45889 73150 10 604,3 100,0% 100,0% 100,0% 45,0%
/]
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Stan na Struktura w % Zmiana w %
PASYWA :
31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 2014 2015 2016 BZBOB 0
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 4 566,0 60443 10157,5 99,5% 82,6% 95,8% 68,1%
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 41545 41545 8309,0 90,5% 56,8% 78,4% 100,0%
Il. | Kapita (fundusz) zapasowy 5978 5978 5978 13,0% 8,2% 5,6% 0,0%
IIl. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% X
IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% X
V. | Zysk (strata) z lat ubieglych -186,9 -186,3 12920 -4,1% -2,5% 12,2% -793,4%
VI. | Zysk (strata) netto 05 14783 41,3 0,0% 20,2% -0.4% -102,8%
yy), | Soeiay Zz:zysku et wioigu rok 0,0 00 0,0 0.0% 00% 0,0% X
obrotowego (-)
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA % . i
B. ZOBOWIAZANIA 230 1270,7 4468 0,5% 17,4% 4,2% -64,8%
I. | Rezerwy na zobowigzania 0,2 388,0 434,2 0,0% 53% 41% 11,9%
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% X
IIl. | Zobowigzania krotkoterminowe 22,7 882,7 126 0,5% 12,1% 0,1% -98,6%
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% X
PASYWA RAZEM 45889 73150 10604,3 100,0% 100,0% 100,0% 45,0%
ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (WARIANT KALKULACYJNY)
za okres struktura w % Zmiana w %
0z Wyszczegdlnienie . 01.01.- 01.01.- z
P s .01, 31122015 | 31122006 | 2014 2015 2016 | (0B-OU
31.12.2014 ou
ou oB
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 5 5 3 047
A. towarew i materiatow, w ym: 153,0 155,9 1221 91,3% 7.0% 29,6% 21,7%
Koszty sprzedanych produktow, towardw i = v i
B. materialow, W tym: 0,0 18 0,0 0,0% 05% 0,0% 100,0%
C. | Zysk (strata) brutto ze sprzedaZy (A-B) 153,0 154,1 122,1| 29089,7% 10,4% -295,7% -20,8%
D. | Koszty sprzedazy 0,0 38,0 168,3 0,0% 10,9% 41,4% 343,0%
E. | Koszty ogdlnego zarzgdu 161,9 300,6 2319 96,4% 86,1% 571% -22,8%
F. | Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) -8,8 -184,5 -278,2 | -1680,4% -12,5% 673,7% 50,8%
G. | Pozostate przychody operacyjne 0,0 4,7 0,0 0,0% 0,2% 0,0% -99,9%
H. | Pozostate koszty operacyjne 0,0 1,2 00 0,0% 0,4% 0,0% -99,8%
i iy 8 1810 2781| 16801%|  -122%|  6737%|  537%
J. | Przychody finansowe 14,6 20532 2906 8,7% 92,7% 70,4% -85,8%
K. | Koszty finansowe 6,0 76 6,1 3,6% 2,2% 1,5% -18,7%
N. | Zysk (strata) brutto (L+/-M) -0,3 1864,7 6,3 -48,5% 126,1% -15,4% -89,7%
0. | Podatek dochodowy 0,8 386,3 476 -148,5% 26,1% -115,4% -87,7%
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia = 5 s
P. 2ysku (zwiekszenia straty) 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% X
R. | Zysk (strata) netto (N-O-F) 05 14783 -41,3 100,0% 100,0% 100,0%| -1028%
8
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DAMF Inwestycje S.A.
Czes¢ szczegolowa

IV.ANALIZA PODSTAWOWYCH WIELKOSCI | WSKAZNIKOW

Sprawozdanie finansowe Spétki sporzadzone na dzien 31.12.2016 r. zamyka sig sumg bilansowg 10
604 300,50 zt, co oznacza wzrost w stosunku do roku poprzedniego o 3 289 280,95 zt (45%). Taka
zmiana sumy bilansowej jest spowodowana uzyskaniem wplywéw z emisji akcji, ktore zostaty
przeznaczone na udzielenie pozyczki spolce DAMF INVEST S.A (pozyczka zostata w catosci
zwrdcona Spotce w dniu 28.03.2017 r.)

Po ubiegtorocznej rewaluacji objetych obligacji wyemitowanych przez DAMF INVEST S.A. z kwoty
7.500,- zt do 2.040.000,- zt (czyli o 2.032.500,- z}), przeprowadzona w roku biezgcym rewaluacja
wyniosta jedynie 121.875,- zt

Byia to jedyna zasadnicza transakcje majace istotny wplyw na ksztattowanie sig poziomow i dynamiki
wielkosci finansowych i wartoéci wskaznikow ktéra miaty miejsce w spélce na przestrzeni ostatnich
dwdéch lat.

V. INFORMACJE O NIEKTORYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
= Na inwestycje dilugoterminowe skiadajg sie udzialy we Fly.pl Sp. z 0.0. oraz objete obligacje
wyemitowane przez DAMF INVEST S.A.. Informacje dodatkowe prawidlowo opisujg zmiany
inwestycji w trakcie roku obrotowego.

= Na inwestycje krotkoterminowe sktadajg sie przede wszystkim pozyczki udzielone Fly.pl Sp. z 0.0.
oraz DAMF INVEST S.A.

= |stotnymi sktadnikami pasywow sg kapitaly wiasne oraz rezerwy na podatek odroczony.

= Cato$é przychoddéw ze sprzedazy ustug DAMF Inwestycje S.A., w kwocie 121.846,78 zt sg
przychodami pochodzacymi ze sprzedazy ustug do spotki Turystyka i Biura Podrozy Zarzadzanie
Sp. z 0.0., ktora jest spotkg zalezng DAMF INVEST S.A.

= Za wyjatkiem 12.284,07 zt uzyskanych odsetek bankowych, wszystkie pozostate przychody
finansowe wynikajg z odsetek od pozyczek udzielonych Fly.pl Sp. z 0.0. oraz DAMF INVEST S.A.
oraz rewaluacji posiadanych obligacji wyemitowanych przez DAMF INVEST S.A.
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DAMF Inwestycje S.A.
Czesc¢ szczegotowa

C. CZESC SZCZEGOLOWA
PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Sage Symfonia.
Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy o rachunkowos$ci, w tym
rowniez zakiadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spétki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidlowosci ksigg rachunkowych,
ktére moglyby mie¢ istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktore nie zostatyby
usuniete, w tym dotyczacych:

= zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,

= prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

= powigzania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadnos¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

= spefniania warunkow jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowe] oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywéw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscia wymaganag przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Woprowadzenie do sprawozdania finansowego spetnia wymagania wynikajace z zatacznika nr 1 do
ustawy o rachunkowosci i zawiera m. in.:

* wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez jednostke w dajace] sie przewidzie¢ przysztosci oraz ze nie
istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci,

= omoéwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru oraz przedstawienie
przyczyn i skutkéw ich ewentualnych zmian w stosunku do roku poprzedzajacego.

Potwierdzono kompletnos¢ i poprawnosé sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania
finansowego.

I.2. INFORMACJE O POZYCJACH BILANSU

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji bilansu zostaty
zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowigcych jej zintegrowang
czesc. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w wycenie i prezentacji pozycji bilansowych. Za
wyjatkiem kwestii przedstawionych w opinii niezaleznego biegtego rewidenta, potwierdzono istnienie i
kompletnos¢ ujecia pozycji bilansowych.
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DAMF Inwestycje S.A.
Czesc szczegolowa

I.3. INFORMACJE O POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK FINANSOWY

Pozycje ksztattujace wynik finansowy Spotka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodow i kosztow zostata
prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

.4, ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym sporzadzono stosownie do wzoru okreslonego przez
zatacznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci, zmiany te sa zgodne z przepisami prawa, elementami
sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy
sald kont. Potwierdzono kompletnos¢ i poprawnos$é sporzadzenia zestawienia zmian w kapitale
wiasnym.

I.L5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywow pienieznych prawidiowo sporzadzono stosownie do wymaganego zakresu
informacji okreslonych przez zatgcznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci — metodg posrednia, na
podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi
w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencii
ksiegowej i analizy sald kont. Potwierdzono kompletnos¢ i poprawnos¢ sporzadzenia rachunku

przeptywow pienieznych.

11.6. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego. Dane
zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaly przedstawione przez Spotke,
w istotnych aspektach, zgodnie z wymaganiami ustawy o rachunkowosci. Potwierdzono kompletnos¢ i
poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien.

1.7. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki, ktérego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci i art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z p6zn. zm.) oraz uwzglednia wymogi
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860) i sg zgodne z informacjami zawartymi w zatagczonym
sprawozdaniu finansowym. Potwierdzono kompletnos¢ i poprawnos¢ sporzadzenia sprawozdania z
dziatalno$ci jednostki.
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DAMF Inwestycje S.A.
Czesc szczegoblowa

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliSmy naruszenia przepisow prawa,
a takze statutu Spotki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma Continuum Consulting Group Poland Sp. z o.0. nie sporzadzata w 2016 r. raportow
czastkowych dla DAMF Inwestycje S.A., natomiast umowa o badanie sprawozdania finansowego
nie zawiera dodatkowych zagadnien, ktére wymagalyby sporzadzenia odrebnego sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystali§my z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistow.
Oceng sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowodoéw i zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujgce wysokosé¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
moga  wystgpi¢c roznice pomiedzy wynikami ewentualnych  kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

5. Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

/
Bartosz Konrad Zawistowski Continuum Consulting Group Poland Sp. z o0.0.
Kluczowy Biegly Rewident ul. Wspélna 40
Biegty Rewident nr 11894 61-479 Poznan
Prezes Zarzadu Firma audytorska wpisana na liste podmiotéw
Continuum Consulting Group Poland Sp. z o.0. uprawnionych do badania sprawozdar finansowych

pod numerem 3644

Poznan, dnia 31 marca 2017 r.
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