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1. Pismo Zarzadu
Szanowni Akcjonariusze,
Zarzad Stem Cells Spin S.A. przedstawia niniejszym raport dotyczgcy roku obrotowego 2019.

Spétka konsekwentnie realizuje strategie komercjalizacji wynalazkow zwigzanych z komaérkami
macierzystymi MIC-1, podzielong na etapy zwigzane z réznymi obszarami rynkowymi (réznigcymi sie
wymaganiami formalnymi oraz kapitatowymi), co pozwala na ograniczenie ryzyk oraz stopniowe
budowanie pozycji rynkowej. Efektem dotychczasowych prac jest juz m.in. opracowanie i wpisanie na
liste INCI innowacyjnego surowca kosmetycznego NHAC Biocervin MIC-1, opracowanie
i wprowadzenie na rynek produktow kosmetycznych, opracowanie i przygotowanie surowca
medycznego, prototypow czterech wyrobéw medycznych oraz uzyskanie klasyfikacji 2 produktow
jako produkty lecznicze terapii zaawansowanych (ATMP) inzynierii tkankowej.

Zdywersyfikowane podejscie do wdrozenia daje mozliwos¢ skutecznego zarzadzania ryzykami
badawczymi i handlowymi, ale przede wszystkim umozliwia najpetniejsze wykorzystanie osiggnietego
potencjatu i jego perspektywicznego przetozenia na wzrost wartosci Spotki.

Wyniki badan potwierdzajgce skuteczno$¢ produktéw zawierajgcych surowce z porozogennych
komérek MIC-1 w badaniach aplikacyjnych oraz prowadzone rozmowy z podmiotami
zainteresowanymi wspotpracg przy wdrozeniu wynikdw prac badawczych sktonity Spétke do
rejestracji produktéw jako Produkty Lecznicze Terapii Zaawansowanej.

Licencjobiorcy Spotki otrzymali od Komitetu Terapii Zaawansowanych (Committee for Advanced
Therapies) dziatajgcego w Europejskiej Agencji Lekéw (European Medicines Agency)
klasyfikacje 2 produktow jako produkty lecznicze terapii zaawansowanych (ATMP) inzynierii
tkankowej (zawierajgcych komorki tak zmodyfikowane, ze mogg by¢é wykorzystane do naprawy,
regeneracji lub zastgpienia ludzkiej tkanki).

Pierwszy produkt ma zastosowanie w okulistyce i jest to Biocervin Cornea - krople do oczu
z homogenatem porozogennych komdrek macierzystych i kwasem hialuronowym.

Drugi produkt ma zastosowanie w neurochirurgii i jest to Biocervin Neuroprotective Matrix -
neuroprotekcyjna formulacja zawierajgca homogenat porozogennych komdrek macierzystych
i medyczny kolagenu typu I.

Na przetomie kwietnia i maja 2020 Spotka we wspodtpracy ze swym licencjobirorcg ztozyta wniosek do
Komitetu Terapii Zaawansowanych o klasyfikacje produktu Pulmocervin jako produktu leczniczego
terapii zaawansowane] (ATMP). Produkt ten ma zastosowanie w chorobach ptuc (przewlekta
obturacyjna choroba ptuc oraz astma oskrzelowa) i w obliczu epidemii COVID-19, moze by¢ dla Spotki
szansg na opracowanie innowacyjnego produktu i osiggniecie przychodéw z jego sprzedazy.

Obecnie trwajg prace nad uzyskaniem klasyfikacji dla kolejnych produktéw leczniczych terapii
zaawansowanej.
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Realizujac strategie komercjalizacji wynalazkdéw zwigzanych z komérkami macierzystymi MIC-1 spdtka
kontynuuje dziatania zmierzajagce do wykorzystania wynikéw prac badawczo-rozwojowych do
rozwoju produktoéw w obszarze medycyny.

Spétka otrzymata dofinansowanie i podpisata umowe dofinansowania projektu "Opracowanie
hydrozelu z zawartoscia homogenatu porozogennych komodrek macierzystych o dziataniu
neuroprotekcyjnym dla tkanki rdzenia kregowego" w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewddztwa Dolnoslagskiego 2014-2020 (Os priorytetowa 1 Przedsiebiorstwa i innowacje, dziatania
1.2 Innowacyjne przedsiebiorstwa, Poddziatanie nr 1.2.2 Innowacyjne przedsiebiorstwa — ZIT WrOF).
Catkowita wartos$¢ projektu wynosi 2 887 211,92 zt a kwota dofinansowania 2 001 439,07 zi.
Realizacja projektu rozpoczeta sie 1 stycznia 2020 r. a planowany termin zakoriczenia to 31 grudnia
2021r.

Celem Projektu jest opracowanie innowacyjnego produktu leczniczego terapii zaawansowanej
(ATMP) do podawania podoponowego, dordzeniowego, na bazie hydrozelu z zawartoscig substancji
neuroprotekcyjnych homogenatu porozogennych komdrek macierzystych. Zel stanowié¢ bedzie
medium dla wykorzystania w zakresie medycyny regeneracyjnej uktadu nerwowego, w szczegdlnosci
procesdOw gojenia i regeneracji rdzeniowych szlakéw aksonalnych. Preparat ten bedzie miat za
zadanie dziatanie stabilizujgce dla srodowiska komérek nerwowych oraz stanowié¢ bedzie matrix
architektoniczny dla tkanki nerwowej, zapobiegajgc tworzeniu sie nieodwracalnych zmian w postaci
blizny glejowej oraz torbieli pourazowych. Zaktada sie, iz docelowy produkt bedzie stosowany jako
produkt leczniczy terapii zaawansowanej wyfaczenia szpitalnego (HE ATMP).

Zarzad Spotki prowadzi réwniez rozmowy z podmiotami zainteresowanymi inwestycjg kapitatowg w
Stem Cells Spin S.A. z zamiarem dalszego stabilnego kontynuowania procesu komercjalizacji oraz
intensyfikacji rozwoju sprzedazy wdrozonych produktéw, w tym dermokosmetykow.

/
S —

Pawet Patczyriski
Prezes Zarzqdu
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2. Oswiadczenie Zarzadu Stem Cells Spin S.A. w sprawie
rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad Stem Cells Spin S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta
oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg
Emitenta oraz jego wynik finansowy oraz, ze roczne sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Emitenta
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk
i zagrozen.

—_— -
Losdl

Pawet Patczyriski

Prezes Zarzqdu

3. Oswiadczenie Zarzadu Stem Cells Spin S.A. w sprawie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Zarzad Stem Cells Spin S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wfasciwymi przepisami
prawa krajowego.

Pawet Patczyriski
Prezes Zarzqdu
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4. Wybrane dane finansowe, zawierajagce podstawowe
pozycje rocznego sprawozdania finansowego (przeliczone
na euro);

Wybrane dane bilansowe:

R 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2018
y g PLN 1510) PLN EUR

I. Kapitat wiasny 9483 415,87 222693809 | 1020656891 | 2373620,68
L, W lEmtie 0,00 0,00 0,00 0,00
dltugoterminowe

Il Naleznosci 147 460,17 34 627,26 128502,56 29 884,32
krétkoterminowe

e s Ml ploigas e 13 583,17 3189,66 68 816,18 16 003,76
aktywa pieniezne

V. Zobowigzania 1143 095,18 268 426,72 1307 669,18 304 109,11
dtugoterminowe

UL sty 114 176,29 26 811,39 92 939,52 21 613,84
krétkoterminowe

Zrédto: Emitent

Kurs EURO dla pozycji bilansowych na dziert 31.12.2019r. - 1 EUR = 4,2585 PLN
Kurs EURO dla pozycji bilansowych na dziert 31.12.2018r. - 1 EUR = 4,3000 PLN

Wybrane dane z rachunku zyskoéw i strat:

01.01.2019 - 01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2018 -
Wyszczegoélnienie 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2018
PLN EUR PLN EUR

1. Amortyzacja 1803 055,04 419 139,67 2244 021,31 525913,73
LBl AN Oes 553 398,84 128 643,55 549 259,39 128 725,63
sprzedazy

[II. Zysk/strata na sprzedazy -1667 907,85 -387 723,24 -2 089 276,86 -489 647,49
IV. Zysk/stratana -700 522,21 -162 843,97 -464 914,91 -108 958,47
dziatalnosci operacyjne;j

V. Zysk/strata brutto -723 153,04 -168 104,76 -521 740,16 -122 276,16
VI. Zysk/strata netto -723 153,04 -168 104,76 -521 740,16 -122 276,16

Zrédto: Emitent

Kurs EURO dla pozycji z RZiS za okres 1.01.2019 - 31.12.2019 r. - 1 EUR = 4,3018 PLN
Kurs EURO dla pozycji z RZiS za okres 1.01.2018 - 31.12.2018 r. - 1 EUR = 4,2669 PLN



Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2019 (tj. od 01.01.2019 r. do 31.12.2019.)

Stem Cells Spin

5.Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2019,
obejmujacy okres od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 r.

Stem Cells Spin S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres

od 01.01.2019 do 31.12.2019
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Stem Cells Spin 5.4

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane jednostki

Mazrwa: Stem Cells Spin S.A.
Siedziba: Lenartowicza 6, 51-140 Wroclaw

Kody PKD okreslajace pod: 3 dzialalnosc podmiotu:

2110Z, 24412

MNumer identyfikacji podatkowej:

MIP B951944727

MNumer we wiasciwym rejestrze sadowym:
KRS 0000377470

Wskazanie czasu trwania dzialalnosci jednostki, jezeli jest ograniczony
Mie dotyczy.

Okres objety sprawozdaniem finansowym
Sprawozdanie finansowe sporzadzane za okres od 01.01.2012 do 31.12.2013

Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera dane faczne

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych lacznych.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci gospodarczej
Sprawozdanie finansowe  sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke.

Nie stwierdzono okolicznosci, ktore wskazujg na zagroZenie kontynuowania dziatalnosci.

Informacje o polaczeniu spolek
Nie dotyczy.

Polityka rachunkowosci

Omowienie przyjetych metod wyceny aktywow i pasywow (takie amortyzacji):

- Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania
dziafalnosci  gospodarczej  przez  Spolke STEM CELLS SPIN  SA. w dajace) sie  przewidziec
przyszhodai.

« Mie istnigjg okolicznosc wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnoici.

« W sklad jednostki nie wchodza wewnetrzne  jednostki  orgamizacyjne  sporzadzajgce
samodzielne sprawozdania finansowe.

+ W roku obrotowym 2019 nie dochodzito do polgezen z innymi spotkami.

« Zgodnie ze statutem Stem Cells Spin  dzala w obszame  transferu  wynikow  badan
naukowych, prac  rozwojowych i technologii  do  gospodarki, a  jej  podstawowym  celem  jest
sprzedaz  wynikdw  badaf  naukowych, prac  rozwojowych @ technologi  do  gospodarki lub
wytwarzanie produktow na ich podstawie oraz swiadczenie ustug.

+ Celem strategicznym  Spotki  jest  transfer  posiadanej wiedzy do gospodarki  poprzez
komercjalizacje posiadanych wynalazkow dotyczgecych poarozagennych komarek
macierzystych  MIC-1.  Spdlka  realizuje  strategie  ekspansji w  crzterech  glownych  obszarach
abejmujgcych:

P XML, 7 Eroge povheatsi fen wydni oSt w danis Ustawy &

za okres od 01.01.2019 do 31.122019
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o Kosmetyki

o Medycyng ludzka

a Weterynaryjne srodki pielegnacyjne

o Medycyng weterynaryjng

« Jednym z zasadniczych zalozen ogelnej strategii  Stem  Cells  Spin SA jest  rozwgj
wspolpracy =z  kooperantami  zewnetrznymi, ktdrzy  wykorzystujac  zgromadzong  przez
Spolke  wiedze oraz  uzyskane patenty | znaki towarowe beda rozwijad  sprzedaz  a  takie
aktywnie poszukiwac nowych zastosowan dla posiadanych przez Spotke wynalazkow.

+  Kierunki przyszhych  drzislan  oraz  perspektywy rastosowan dla  zakoficzonych  jak i
trwajgcych  prac rozwojowych  opisano w  Sprawozdaniu Zarzgdu  z  dzisfalnodc w2019
roku

+ Zarowno zakonczone jak i realizowane prace rozwojowe zostaly przez  Spalke
zinwentaryzowans, a na dzien sporzgdzenia  sprawozdania finansowego ra 2019 rok
Zarzagd dokonal analizy ich przydatnosci  do  ekonomicznego  wykorzystania,  nie
stwierdzajac  przestanek  utraty wartofci.  Przeprowadzone  analizy bazujs  zardwno na
oszacowaniach  uwzgledniajacych  efekty  finansowe  podpisanych  juz  umow, jak | na  ocenie
potencjatu  realizowanych i przysziych  dziatan, ktorych efekty na dzien bilansowy
obarczone 53 niepewnofciy.  Zarzad Spolki stoi na stanowisku, e aktywowane  efekty  prac
rozwojowych  przyniosa  przyszle  korzysd @ ze na  dzien 31 grudnia 2019 nie  wtracily one
wartosci.

1. Okreslenie roku obrotowego | wehodzacych w jego sklad okresow sprawozdawczych

Spotka Stem  Cells  Spin 5A  zostala powolana  aktem  nofarialmym  z  dnia  15.11.2010
repertorium A numer  22337/2010 i wpisana do Krajowego  Rejestru  Sgdowego po
numerem KRS 0000377470,

Spolka Stem Cells Spin SA  prowadzi  rachunkowosé zgodnie z  ustawa o rachunkowodc  z
dnia 29 wrzednia 1994 roku oraz  r rozporzgdzenmiami wydanymio na jej  podstawie, W
szczegdlnosci  rozporzgdzenia Ministra  Finansow  z  dnia 21 grudnia 2001w sprawie
szczegolnych  zasad  uznawania, metod wyceny, zakresu  ujawniania | sposchie  prezentagji

instrumentdw finansowych.

W zakresie nieobjetym ustawa o rachunkowosci, Spolka  stosuje  krajowe  standardy
rachunkowosci.  Stosowanie  krajowych  standarddw  rachunkowosci  nie moze  byé  sprzeczne

z ustawg o rachunkawosci iflub razporzadzeniami wykonawczymi.

W zakresie nieuregulowanym  powyfszymi  aktami Spolka  stosuje  Miedzynarodowe

Standardy Rachunkowosci.

W  przypadku  nieuregulowania  istotnych  zagadnien  wystgpujgcych w  Spolce  powyiszymi
aktami, Kierownik Jednostki decyduje w formie pisemne;] o zastosowanym  rozwigzaniu,
opisujac  to rozwiazanie w infermacji dodatkowej przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego.

Zgodnie ze Statutem Spotki rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
Rokiern podatkowym jest rowniez rok kalendarzowy.
Okresem sprawozdaweczym jest okres jednego miesigca.

Spolka sporzgdza deklaracje podatkowe za okresy zgodme z ustawg z dnia 15 utego 1992
roku o podatku dochodowym od osdb  prawnych oraz ustawa z dmia 11 marca 2004 o

Stem Cells Spin 5.4 za okres od 01.01.2049 do 31122019
P XML, 7 Eroge povheatsi fen wydni oSt w danis Ustawy &
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podatku od towardw i ushug.

Rezerwy i odpisy aktualizujagce sporzgdza sie na  koniec  kolejnych  okresdw

sprawozdawczych, z wyjatkami przewidzianymi niniejszg polityka rachunkowosci.

2. Metody wyceny aktywow | pasywow

2.1 Zasady ewidendji | metody amartyzacji srodkdw trwakych

Zgodnie =z art 3 ust 1 pkt 15 ustawy o Rachunkowoici, Spotka przezr srodki trwale
rozumie [z wylgczeniem  obiektdw  zaliczanych  do  inwestycji)  rreczowe  aktywa  trwale
zrowmane z nimi, o ile spelniajg nastepujgce warunki:

+ przewidywany okres ekonomicznegj uzytecznosci jest diugszy niz rok

+ s kompletne i zdatne do uzytku w momencie prayjecia do uzytkowania

+ 53 przeznaczone na potrzeby lednostki.

Przedmioty  stanowigce  wyposazenie  Spotki,  ktorych wartos¢  nie  przekracza 10 000,00
(dziesieciu  tysiecy) 2l ksiegowanme 53 berpodrednioc  w  koszty  zufycia  materialdw | nie
uznaje sig ich za srodki trwale. Dla  ewidengi tych skladnikow majatku  Spotka  prowadzi  sie
uproszczong ewidencje ilosciowo-wartosciows zwang ewidencja wyposazenia.

Przedmioty © wartoéc  jednostkowej ponad 10 00000 (dziesigciu  tysiecy) PLN  wprowadza
sig  do  ewdengi bilansowej Srodkdw  trwalych, a  odpisow  amortyzacyjnych  dokonujemy
od miesigca nastepnego po miesigou prayjecia do uzytkowania.

Spolka moie stosowad odmienne  metody amortyzacji  dla celow  bilansowych i
podatkowych.  Podatkowe  odpisy amortyzacyne od  Srodkdw  trwalych,  ktorych  wartost  nie
przekracza 10 000,00  (dziesigciu  tysigey) PLM 53 uznawane jednorazowo w koszty. W
zwigzku  z  takim  uwjeciem Spotka  posiada 2w ewidencji  frodkow  trwalych  rozbicie na
amortyzacje  podatkowa i bilansowa, ktora  umoiliwia  kontrole  nad  umarzanymi  Srodkami
trwatymi.

Ewidengje Srodkow  trwalych  prowadzi sie w  ich  wartosd  poczatkowej (. w  cenie  nabyda
lub  po kosztie  wytworzenia  korygowanej o @ ewentualne  zwigkszenia  lub  zmnigjszenia  tej
wartosci). Za cenge nabycia rozumie  sie cene zakupu  skladnika  aktywow, obejmujacs  kwote
naleing  sprzedajgcemu, bez podlegajacych  odliczeniv  podatku  od  towardw @ usiug,
powigkszang o  kosrty  berposrednio  rwigzane z  zakwpem, przystosowaniem  skbadnika
aktywéw do stanu  zdatnego do  ufywania lub  wprowadzenia do  obrotu, lgcmnie  z kosztami
transporty, jak tez  zaladunmku, wyladunku, skladowania, obnizona © rabaty, opusty i inne
podobne zmniejszenia.

Ewidencja analityczna wiasnych srodkdw trwakych prowadzona jest za pomoca:

- kart analitycznych  drodkow  trwalych  (na podstawie  faktury  dokumentujgce)  zakup  srodka
trwalego z  opisemn, gdzie  podajemy.  nazwe Srodka  trwalego,  wartosc  poczatkows,  stawke
amortyzacy, charakterystyke techniczng, numer inwentarzowy).

- tabele amortyzacyjno-umerzeniowe  (zawierajg  numer  kolejny  drodka  trwalego, pelng
nazwg srodka trwalego  umozliwiajacg  identyfikacje, date przyjecia  do  uiytkowania,
wartosc brutto, rwigkszenia | zmniejszenia wartosci, wartosc netto).

Spofka stosuje  bilansowe metody amortyzacyi  zgodnie z  art. 32 wst. 2 ustawy o
Rachunkowosc, uwzgledniajac okres ekonomiczne) uiytecznosa srodka trwalego.

Spolka stosuje  podatkows metody amortyzagi zgodne z art 162 - 16m  ustawy o podatku
dochodowym od osab prawnych.

2.2 Zasady ewidendi | metody amortyzacji wartosc niematerialnych i prawnych
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2019 (. od 01.01.2019 1. do 31.12.2019 r.)

2.2.1 Ewidencja, amortyzacja i wycena warto$é niematerialnych i prawnych

Do wartosci  niematerialnych | prawnych  kwalifikuje  sie  nabycie przer Spdtke  praw

majgtkowych  przeznaczonych do  gospodarczego  wykorzystania  na wilasme  potrzeby,  jezeli
przewidywany okres ich uzytkowania jest dhuzszy niz rok.

Wartosci niematerialne i prawne obejmuja nastepujace tytuby:

1) autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje

2) prawa do  wynalazkdw, patentdw, znakéw towarowych, wzordw  ufytkowych  oraz

zdobniczych
3) know-how
4) nabyts wartose firmy

5) koszty zakonczonych prac rozwojowych

&) prawa miajgtkowe

leasingu finansowego.

Wartodci  niematerialne

odpisy  amortyzacyjne

przyjete do  ufywania na podstawie  umowy  spelniajgcej warunki

i prawne wycenia sig wedlug cen nabycia, pomniejszonych o
lub  umorzeniowe, a takie odpisy z tytul trwaley utraty wartodc. Za

cene nabycia rozumie  sie  ceng  zakupu  skladnika  aktywow, obejmujaca  kwote naleing

sprzedajgcemu, bez

podlegajacych  odliczeniu  podatku od towardw i usiug oraz,

powigkszong o  koszty  bezposrednio  zwigzane z  zakupem, przystosowaniem  skfadnika

aktywow do stanu zdatnego do uiywenia lub wprowadzenia do obrotu, lacznie z  kosztami

transportu,  jak  tez

podobne  zmnigjszenia.

rozszerzenia  ochrony

postepowanie  przed
wynalazku w raz

osobowoici  Spotki

zatadunku, wyladunku, skladowania, obnizona o rabaty, opusty 1 inne
Do ceny mabyca wlicza sie te:  koszsty zwigzane =z obsluga prawng
patentowej (w tym oplaty za ochrong wynalazku, oplaty za
urzgdami  patentowymi, oplaty za raporty egzaminatorow z  badania
opinia dotyczacs  zdolnosci  patentowej,  oplaty  za  zgloszenie  zmiany

Stem Cells Spin  SA, odpowiedzi na zawiadomienia urzedow

patentowych, wszelkie  czynnosci prowadzone  przez biure  rzecznika patentowego  w

danym kraju).

Do wartodci  niematerialmych | prawmych zalicza  sie w szozeqgdlnodc naklady  zwigzane 2

rozszerzeniem ochrony prawnej posiadanych patentow na poszczegalne kraje.

Przy  ustalaniu  okresu  amortyzacji i roczne] stawki  amortyzacyjnej wartosci  niematerialnych
i prawnych, a w szczegolmosci  nakladdw  rwigzamych  z rozszerzeniem  ochrony  patentowe)
uwzglednia sie  okres  ekonomicznej  ufyteczmodci prawa  oraz  prZepisy  prawa  migjscowego
dotyczgcego  okresu | zakresu  ochrony  patentowe).  Ustalone  okresy  amortyzaci  podlegaja
okresowej weryfikacji. W przypadku  rozszerzenia  prawne] ochrony  licencyjnej odpisow

amortyzacyjnych dokonuje sig od momentu uzyskania takiej ochrony w kraju.

Ewidencje  wartosci  niematerialnych i prawnych prowadzi  sie w cenie  nabycia.  Ewidencja
analityczna wartosci niematerialnych i prawnych prowadzona jest za pomoca:

-  kart analitycznych  wartosci niematerialnych i prawnych (na podstawie faktur
dokumentujgcych  zakup  ze  szczegolowym  opisem i innych  dokumentow  okreslajgcych  ich
ceng nabycia)

- tabel  amortyzacyjno-umorzeniowych  (zawierajgcych  numer  kolejny, pelng  nazwe, date
przyjecia  do  uzytkowania, wartos¢  brutto, zwiekszenia 1 zmnigjszenia  wartosci,  wartosc
netto).

Ze wegledu na  dlugosc  okresu  wdrozenia  produktow  leczmiczych  dochodzgeych  do 10 et
projektu  Demonstrator - KNOW HOW .  Spotka podjela decyzjie o  zmianie  okresu
amortyzagi z 5 ma 10 lat, ktdry jest zgodny z  przewidywanym  okresem  wykorzystaniem
prac badawczych prowadzgcych do wdrozenia nowego produkty.

2232 ZIasady ewidencjonowania prowadzonych przez spolke  prac  badawczych i
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2019 (. od 01.01.2019 1. do 31.12.2019 r.)

rozwojowych.

Istotnym  obszarem  dziglalnosci  Spotki jest  prowadzenie  prac  badawczych | rozwojowych.
Podzial  kosstow na  dotyczace  prac badawezych  lub rozwojowych  nastepuje  ma  podstawie
zasad okreslonych w  ninigjszej Polityce  Rachunkowosci, opartych na  zasadach
definiowania  tych prac  zawartych w Ustawie o Rachunkowosci i Miedzynarodowych
Standardach Rachunkowoici. Zasady te majg charakter nadrzedny i niezaleiny od

nomenklatury  przyjmowanej przez podmioty zewnetrzme  wspdlpracujgce  ze  Spotka,  w
umawach, harmonogramach i raportach.
Za prace badaweze uznaje sig mowatorskie i zaplanowane poszukiwanie rozwigzan

paodjetych z zamiarem zdobycia i przyswojenia nowej wiedzy naukowej i technicznej. 53 to:

1. dziatania zmierzajgce do zdobycia nowe| wiedzy

2. poszukiwanie, ocena 1 kofncowa selekcja sposobu  wykorzystania  rezultatow  prac
badawczych lub wiedzy innego rodzaju;

3. poszukiwanie  alternatywnych  materialow, wrzadzen produktow, procesow,  systemow
lub ushug;

4. formulowanie, projektowanie, ocema i koncowa selekcja nowych lub  udoskonalonych
materialow, urzadzen, produktow, procesow, systemow lub ushug.

W szezegolnoici beds to dzistania polegajgce na:

1)  poszukiwaniu  nowych,  alternatywnych substancji , majacych w  przysztosci  na  celu
tworzenie nowych produktow i surcwcow.

2) formutowaniu, projektowaniu, ocenie i selekeji nowych lub udoskonalonych surowcow.

Rozpoczgcie  prac badawczych  nastgpuje  poprzez  decyzje  Zarzadu w postac  uchwaly o
podjeciu  prac nad mowym  surowcem  lub  materislem.  Zakonczenie  prac  badawczych
wynikiem pozytywnym nastepuje po okresleniu, sprawdzonych w  warunkach
labaratoryjnych  oraz  potwierdzonych w  trakcie  przeprowadzonych  badan,  zastosowan
wynalezionych  substancji, w  postaci zdefiniowania nowych produktow. Potwierdzeniem
zakonczenia prac jest przyjecie przez Zarzad raportu koncowego.

Maklady na prace badaweze 53  ujmowane w  kosztach  dristalnodci w momencie  ich
poniesienia.

Za prace rozrwojowe uznaje  sie  praktyczne  zastosowanie  odkryé  badawczych  lub
osiagnieé  innej wiedzy w planowaniu  lub  projektowaniu  produkcji  nowych  lub znacznie
udoskonalonych  materiatow,  produktéw, procesow  technologicznych, ktdre ma  miejsce
przed rozpoczeciem produkci seryjnej lub zastasowaniem.

Wynik  prac  rozwojowych  ujmowany jest jako skladnik  wartosci niematerialnych i
prawnych w sytuacji gdy:

1.Wystgpuje  mozliwoi¢ z  techmicznege  punktu  widzenia, ukonczenia  skladnika  tak, aby
nadawal sie do uzytkowania lub sprzedady;

2 Wystepuje zamiar ukonczenia skiadnika oraz jego uzytkowania lub sprzedazy;

3.5kiadnik wykazuje zdolnosc do uzytkowania lub sprzedazy;

45Spolka  jest w  stanie  okreslic, w  jaki  sposob  skladnik  bedzie przynosil  korzysci
ekonomiczne;

S5.Wystepuje dostepnosc  stosowanych  srodkow  technicznych, finamsowych i innych,  ktare
majg stuzy¢ ukonczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy skiadnika;

&.Maklady zwigzane z tym skiadnikiem s3 wiarygodnie ustalone

Za prace rozwojowe uznaje sig w szczegalnoscc
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2019 (. od 01.01.2019 1. do 31.12.2019 r.)

1 projektowanie,  wykonanie | testowanie  prototypow | modeli  dodwiadczalnych  (przed
ich wdrozeniem do produkdji seryjnej lub uzytkowania);

2) projektowanie  narzedzi, przyrzadow do  obrobki, form 0 matrye  z wykorzystaniem  nowej
technologii;

3) projektowanie, wykonanie i funkcjonowanie linii  pilotazowej, ktore] wielkosc  nie
umozliwia prowadzenia ekonomicznie  uzasadnionej  produkcji przeznaczonej na sprzedaz;
oraz

4) projektowanie,  wykonanie 1 testowanie  wybranych  rozwigzan  w  zakresie  nowych  lub
udoskaonalonycdh materialdw, urzadzen, produktow, procesow, systemdw lub ushug.

Typowymi pracami rozwojowymi beda m.in. badania oceniajgce rastosowanie
kosmetykéw, wyrobow  medycznych @ lekéw, ocene ich  przydatnosci i skutecznosci

dzialania, produkcja linii demonstracyjmych.

Zakoficzenie  prac  rozwojowych  wynikiem  pozytywnym  nastepuje  w  momencie  wydania
decyzji przez Zamad o rozpoczeciu  produkgi  seryjne]  damego  produktu. W przypadku  gdy
rozpoczecie  produkcji  seryjnej  wigze sie  z  uzyskaniem dodatkowego  certyfikatu,  decyzji
dopuszcrajgcej do  obrotu  lub  innego  zezwolenia, za moment zakonczenia  prac
rozwojowych  uznaje sie  date  wydania w/w cemyfikatu lub decyzji przez uprawniony organ,
Potwierdzeniem zakonczenia prac  jest przyjgcie przez Zarzad raportu Icur'lcowega.
Mastgpnie, na  podstawie  dokumentu  ksiggowego PK, nastepuje  przeksiggowanie  kosztow
zakonczonych  prac rozwojowych  z kont  rozliczen  migdzyokresowych  kosztow  (RMEK)  na
konta wartosci niematerialnych i prawnych.

Dokumentacja  zakonczenia prac  rozwojowych  powinna  zawierac cechy okreglone  w art. 33
ust. Z ustawa o rachunkowodci tj:

1)  produkt lub  techmologia  wytwarzania powinny byf  dcdle  ustalone, a  dotyczace  ich
koszty prac rozwojowych wiarygodnie okreslone,

2) techniczna  przydatnodt  produktu  lub  technologii  zostala  stwierdzona @ odpowiednio
udokumentowana | ma  te] podstawie Spolka  podjela  decyzje ©  wytwarzanio  tych
produktdw lub stosowaniu technologii,

3) koszty prac  rozwojowych  zostang  pokryte, wedlug przewidywan, przychodami  ze
sprzedazy tych produktdw lub zastosowania techniologii.

Koszty  niezakonczonych prac rozwojowych ujmowane 53 na  wyodrebnionych kontach
grupy 6. Koszty zakofczonych prac  rozwojowych  ujmowane s3  w  ksiegach  jako  wartodci
niematerialne i prawne.

Koszty zakonczonych prac rozwajowych rozliczane 53 przez okres przewidywanej

sprzedazy wyrobu nie diuzej jednak niz 10 lat.

23 Metody wyceny zapasow.

Spotka prowadzi  konta ksigg pomocniczych  dla wszystkich  zapasow  metods  ewidencji
iloiciowo - wartosciowej, w kiorej dla kazdego skladnika ujmuje sie ocbroty @ stany w
Jjednostkach naturalnych i pienigznych.

Materialy i towary handlowe wyceniane s3 w rzeczywistej cenie zakupu powigkszone o©
ewentualne  koszty zakupu. Odpisy s3 dokonywane w  koszty w  momencie wydania  do
zugycia lub sprzedazy danego skladnika metoda pierwsze weszho - pierwsze wyszio (FIFQ).

Polprodukty  wycenione 53 wedlug  wartosci  zawartych  w  nich  materialow, powigkszone o
koszty  bezpoirednie  wynagrodzen i wuslug  obcych  zugytych podezas  ich  produkgi  oraz
koszty  poSrednie  produkgi Odpisy 53 dokonywane w koszty w momencie wydania do
zugycia lub sprzedazy danege skiadnika metoda pierwsze weszlo - pierwsze wyszio (FIFQ).

Wyroby gotowe wycenione s3  wedlug wartoici  zawartych  w  nich  materialow,
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2019 (. od 01.01.2019 1. do 31.12.2019 r.)

powigkszone o  koszty  bezpoérednie  wynagrodzen i wuslug  oboych  zuiytych  podezas  ich

produkgji.  Odpisy 53  dokonywane w  koszty

metods pierwsze weszho — pierwsze wyszio (FIFO).

w  momencie  sprzedazy  danego  skladnika

Za produkcje w toku uznaje sie  takie rzeczowe skladniki  majatku  obrotowego  dla ktorych

proces  produkcyjny  jeszcze  sie nie zakonczyl

podstawe  sredni  koszt  wytworzenia  wyrobow

skladaj z uwzglednieniem stanu raawansowania produkji.

Produkcje w  toku wycenia  sig  biorgc  za

gotowych i polproduktow,  ktore  sie na  nig

Uznaje sig, #= zapasy towardw, 'wyrobow gotowych | polproduktow traca  przydatnodé  po

uplywie  terminu  wyznaczonego przez wytwdrce lub w  przypadku  utraty  wilasnosci

stwierdzanych w badaniu jakosci.

W przypadku stwierdzomej utraty przydatnosci  Spalka  dokonuje  odpisow  aktualizujgcych

wartos¢ zapasow na koniec kazdego okresu sprawozdawczego wg nastepujacych zasad:

+ dla towardw handlowych 75% ich wartosci

+ dia polpraduktow oraz wyrobdw gotowych 90% ich wartosci
W  uzasadnionych przypadkach kierownik Jednostki moze podjaé  decyzie © utworzeniu  lub

likwidacji odpisow  aktualizujgcych  wartosc

zarzadzeniem.

zapasgw w inny sposob  odpowiednim

Odpisy aktualizujace wartosé zapasdw odnosi sie w cigzar kosztow operacyjmych.

2.4 Wycena umaw diugoterminowych.

Przychody z  tytulu  wykonania  niezakonczone

umowy o okresie realizaci  diuiszym  niz 6

miesigcy, wykonanej na dzien bilansowy w  istotnym  stopniu, ustala sig  proporgjonalnie  do

liczby przepracowanych godzin bezposrednich wykonania ushugi.

Koszty  wytworzenia niezakonczonej  ustugi

ustala sie w proporcjonalnie  do  stopnia

zaawansowania  wshugi, po  odliczeniu  kosztow, ktore  wplynely na  wynik  finansowy @ w

ubieglych  okresach  sprawozdawczych  oraz
straty zwigzane] wykonaniem wsbugi objetej umowg.

po  uwzglednieniu  ewentualnej  przewidywanej

Roinice  pomiedzy  kosztami  faktycznie  poniesionymi  a  kosztami  wphywajsoymi na wynik
finansowy, Spolka zalicza sie do miedzyokresowych czynnych lub biernych.

25 Klasyfikacja i upmowanie aktywow finansowych | zobowigzan finansowych.

Aktywa  finansowe nabyte w  wyniku  transakcji dokomanych na  rynku  regulowanym

wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien rozliczenia transakeji.

Spolka  klasyfikuje  instrumenty  finansowe

nastepujgcych kategorii

w dniu ich nabycia lub powstania do

+ Aktywa finansowe i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu

+ Podyczki udzislone i naleznosc wiasne

« Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosc

+ Aktywa finansowe dostepne do odsprzedazy

Wartoic godziwa opci jako  instrumentu  zabezpieczajacego  jest  nmiepodzielna i rozhicza  sie

Jaw calej kwocie.
Wartoé¢  godziwa  kontraktu  forward  jako

instrumentu  zabezpieczajgcego  jest rozdzielana

= za imstrument zaberpieczajgcy wznaje sie fylko  cene  natychmiastowa, nie  bierze s pod

uwage oprocentowania kontraktu forward.

Wartosc  stanu koncowego  krotkoterminowych  instrumentow  finamsowych

przeznaczonych do  obrotu), w razie gdy

finansowych =3  roZne, wycenia  sie  wedlug
LIFD.

Stem Cells Spin S.A

ceny nabycia jednakowych  instrumentow

metody  ostatnie  przyszdo  pierwsze  wyszho =
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2.6 Wycena inwestycji krotkoterminowych.

Przez  inwestycje  rozumie  sie aktywa  nabyte

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2019 (. od 01.01.2019 1. do 31.12.2019 r.)

w celu  osiggniecia  korzyici  ekonomicznych

wynikajacych  z prayrostu  wartosci  tych  zasobow, wuzyskania z nich preychodow w  postac
odsetek, dywidend lub innych pozytkdw, w tym rawniez z transakcji handlowej.

Do inwestycji  krotkoterminowych  zalicza  sie
inwestycje kratkoterminowe.
Aktywa finansowe obejmuja:

krotkoterminowe  aktywa  finansowe oraz  inne

- imstrumenty  kapitalowe wyemitowane przez obee jednostki  (np.  udzialy w  obcych

jednostkach, akcje obce, prawo do poboru akeji obcych)

- wynikajgce z  kontraktu prawo do  ofrzymywania aktywow  pienigznych  (np.  udzielone

pozyczki krotkoterminowe)

- wartosé  Srodkéw  trwalych  oddanych  w

kapitalowa zafakturowana

leasing  operacyjny pomniejszong o  czesd

Zgodnie z art 35 wust 1 ustawy o Rachunkowosc nabyte lub powstale inwestycje (w  tym

krotkoterminowe)  wycenia  sie  wedlug  ceny

przeprowadzenia i rozliczenia  transakcji  nie

nabycia lub  ceny zakupu, jezeli koszty
s3 istotne. MNa dzien bilansowy inwestycje

krotkoterminowe  wycenia sie  (zgodnie z art 28 wust 1 pkt 5) wedlug ceny nabycia lub

wartogc rynkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest nizsza.

W przypadku  wycemy  skutki obnizenia  wartosci  inwestycji  krotkoterminowych  zalicza  sie

do  kosztow  finansowych w  pelnej wysokodci, natomiast  skutki wzrostu  ich  wartogci

odnoszone s3 na przychody finansowe jedynie do wysokogc ceny zakupu (nabycia).

W  przypadku  zaciggnigtych  pozyczek, na  dzien  bilansowy naliczane s3  odsetki, ktorych

termin  platnogci jeszcze  nie przypadh Odsetld ujmowane s3 w  ksiegach  na  podstawie

dokumentu PK i zaliczane do  kosztdw  finansowych.  Zaciagniete poiyczki | powicksza  sie o

naliczone odsethi.

W  przypadku poiyczek wdzielonych, na  dzien  bilansowy wycenia sie  je  w  kwocie

wymagajgcej zaplaty =z zachowaniem ostroinosci  (art. 28 wst 1 pkt 7 ustawy o

Rachunkowasci).

Krotkoterminowe aktywa finansowe w walucie oboej wycenia sie:

- w c3gu roku, wedlug kursu sredniego  ustalorego dla  danej waluty obcej przez MBP  na

drief poprzedrajacy dzien nabycia,

- na dzen bilansowy, po kursie  Srednim  ustalonym  dla  danej waluty przez MBP na  ten

drzien,

Réznice  kursowe, ustalone na moment zaplaty | na drziedn  bilansowy, odnoszone s3  na
koszty lub przychody finansowe.

W ciggu roku obrotowego na moment bilansowy frodki  pienigine w  walucie  polskiej
wykazuje sie w  wartosci  nominalnej. W  przypadku  Srodkéw  zgromadzonych  na

rachunkach  bankowych  wartosé  nominalna obejmuje  doliczone  lub  potracone  przez  bank

odsetk.  Ma  dzien bilansowy (naleine do  tego  dnia) naliczone  przez  Spotke  odsetki  od
lokat, ktarych termin jeszcze nie upkynal, zalicza sie do przychodéw finansowych.

Imwestycje  krotkoterminowe  wchodza  w sklad

aktywow  obrotowych. Zgodnie z  zapisem

at. 3 wst 1 pkt 18 : it b) i <) ustawy o Rachunkowosc, aktywa finansowe zalicza s do
aktywow  obrotowych  (inwestycji  krotkoterminowych)  jezeli s3  one platne | wymagaine lub
przeznaczone do zbyda w dagu 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego.

Aktywa pieniezne (w tym srodki pieniezne) zaliczane s3 do aktywow obrotowych.

Aktywa pienigzne (art. 3 ust. 1 pkt 25 ustawy a Rachunkowoica) obejmujz aktywa w  formie
krajowych  frodkow  platniczych  oraz walut  obcych,  zalicza sie do nich  takie  naliczone

odsetki od aktywow finansowych.

2.7 Wycena naleznosdi | zobowiazan krotkoterminowych.

Stem Cells Spin S.A

za okres od 01.01.2019 do 31.122019
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2019 (. od 01.01.2019 1. do 31.12.2019 r.)

walucie  polskiej wykazuje sig  w  ksiggach  rachunkowych

wedlug wartosci  nominalnej (w  kwotach brutto, to jest wraz z nalicconym podatkiem VAT)

=art. 28 ust. 11 pkt 2 ustawy o Rachunkowosci.

Wartoic ta  wynika z  odpowiednich

oboych

lub  wiasmych  dokumentow  zewngtrzmych =

abejmuje ona takze naliczone w tego rodzaju dokumentach odsetki.

Ma moment bilansowy naleznosc

zachowaniem ostroznosci  w wycenie  (art. 28

nalefnosci  wraz  z  naleznymi
kontrahenta oczekuje  Spolka
zobowigzania, w tym z tytulu

wykazywane s3 w kwocie wymagajacej zaplaty =z

ust. 1 pkt 7-8. Sklada sie na nig  kwota

odsetkami  umownymi  lub ustawowymi,  jakiej zaplaty przez

wedlug  stanu

na dziedn  bilansowy, jak réwniez kwota

pofyerki i kredytu, ktdra powinna rgodnie =z przepisami lub
umowg zostac zaplacona kontrahentowi, wedlug stanu na dzien bilansowy.

W  przypadku raciagnigtych pofyczek, na dzied  bilansowy naliczane s3  odsetki, ktdrych

termin  platnogci  jeszze  nie

dokumentu PK i zalicane do

naliczone odseth.

przypadt.

Odsetki ujmowane sa3 w ksiegach na  podstawie

kosztow  finamsowych.  Zaciggnigte pozycrki  powieksza  sie o

W przypadku poiyczek  udzielonych, na dzien  bilansowy wycenia sie je w  kwocie

wymagajacej zap}aty z  zachowaniem

Rachunkowosci).
Spotka dokonuje odpisow

ostroznosci [art. 28 uwst 1 pkt 7 ustawy 0O

aktualizujgcych  wartos¢  naleznosci w  mastepujacych

okolicznosciach {art. 35b ustawy o Rachunkowosci):

+ naleinoic od diuinika postawionego

niecbjgtej gwarancja lub innym zabezpieczeniem.

+  paleinosc  od  dhuznika, kboremu  sad

majgtku  wystarczajgrego do

pokrycia

+ naleznosé  kwestionowana przez  diugnika -

objetej gwarancja lub inmych zaberpieczeniem.

+ naleinoit  z  ktdrej  zaplata

finansowej  splata  naleznosci

diuinik  zwleka,

w stan

likwidacji lub stan wpadbosci - do  wysokosc

odmowil  ogloszenia  upadlost  z  powodu  braku
kosztow  postepowania  upadlosciowego - w  pelngj

w  pelngj  wysokodci b do  wysokosc  nie

a wediug oceny jego sytuacji  majstkowej i

nie  jest prawdopodobna - w  pelnej] wysokodd lub  do

wysokosdi nie objetej gwarancja lub innych zabezpieczeniem.

+ naleznosé  stanowiaca rownowartosc

kwot podwyifszajgcych  naleznodci mna  ktdre

uprzednio dokonano odpisu aktualizujgcego = w wysokoscd tych kwot.

+ naleznosci  przeterminowanych  lub  nieprzeterminowanych ©  znacznym  stopniu

prawdopodobiefstwa niesciggalnoici, w

prowadzonej  dzialalnodci  lub

przypadkach uzasadnionych rodzajem

struktura  odbiorcow - w  wysokogci  kwoty  odpisu

wiarygodnie oszacowane] decyzjg Kierownika Jednastki, w tym takze odpisu ogdlnega.

Odpisy  aktualizujgce  wartosc  naleznosci  zalicza sie  do  pozostalych  kosztow  operacyjnych
lub kasztdw finansowych.

Maleznosci  umorzone, przedawnione  lub  niesciggalne  zmnigjszaja  uprzednio  utworzone
odpisy aktualizujgce.

W przypadku  ustgpienie  przyczyny utworzemia  odpisu  aktualizujgcego,  wartoic  wezesnigj
utworzonego  odpisu  aktualizujacege  ulega  rozwigzaniu @ zalicza  sie  do  pozostalych
przychodéw  operacyjnych  lub  przychodéw finansowych  {art.. 35¢ ustawy o
Rachunkowosci).

Naleinoéci i zobowigzania wyraione w  walutach obcych  uwmuje sie w  ksiegach na  dzien

ich przeprowadzenia -o ile inne przepisy nie  stanowig nacze] - odpowiednio po  kursie
{art30 ust. 2 ustawy o Rachunkowosa):
« faktycznie zastosowanym w  tym  dniu, wynikajagcym  z  charakteru  operagi - 2w przypadku

sprzedazy | kupna walut oraz zaplaty naleznosci | zobowiazan

«  drednim  kwrsie  dla  danej waluty oglaszanym przez  NBF  z  dnia  poprzedzajgcego  dzien

Stem Cells Spin 5.4
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2019 (. od 01.01.2019 1. do 31.12.2019 r.)

dokonania operacji w  przypadku  zaplaty naleinosci i zobowigzan, jesli  nie  jest  zasadme
zastosowanie kursu z dnia operacji.

Jezeli  nalefnodéci | zobowigzania  wyrafone sa w  walutach, dla  ktdrych  MBP  nie  oglasz
kursu, to  kurs  tych  walut  ustala  sie w  relagi do  wskazanej przez  Spotke  waluty
odniesienia, dla ktdrej MEF oglasza kurs.

Powstale w ten sposdb  rdZnice  kwrsowe w  trakcie  roku  obrotowego  odnoszone  s3
odpowiednio w pozostale koszty finansowe lub pozostale przychody finansowe.

Malefnodci | zobowigzania wyrafome w  walutach oboych  wycenia  sie oo najmnigy raz ow
roku na dzien bilansowy po kursie srednim NBP obowigzujacym na ten drien.

Powstale w ten sposdb rdfnice  kursowe z  wyceny na  dzien  bilansowy odnoszone =3
odpowiednio w pozostale koszty finansowe lub pozostale przychody finansowe.

W przypadku kosztow prac rozwojowych:

- niezakonczomych - rodnice  kursowe  odnosi  sie na  konta  rozliczern  misdzyokresowych
kosztow

- zakonczonych -roznice kursowe odnosi sie na konta wartosci  niematerialnych i

prawmych.

28 Klasyfikacja i wycena instrumentow finansowych.

Podzial i wycena instrumentdw finansowych w spolce wyglada nastepujgco:

« udzmialy w obcych  jednmostkach  oraz  inne  inwestyge  zaliczane do  aktywdw  trwalych
wycenia sig wedlug wartosci godzneej

« udzialy w jednostkach podporzadkowanych wycenia sig wediug metody praw wiasnosci

« inwestycje  krotkoterminowe wycenia  sig  wedlug  wartoici  (ceny) rynkowej, a
krotkoterminowe  inwestycje, dla  ktdrych nie  istnieje  aktywny rnnek - wedlug  wartosci
godziwej.

Wartoiciy godziwg  instrumentdw  udzialowych  jest  wartod¢é  obliczona  wedlug  metody
zdyskontowanych  przeplywow  pienieinych.  Jedli  nie  jest moiliwe uzyskanie damych do
wyceny t3 metods, Kierownik Jednostki decyduje o wyborze inngj  metody.  Wartosci
godziwe  instrumentdw  pochodnych  Spotka  oblicza  za  pomoca powszechnie  stosowanych
metod, z wyjgtkami okreilonymi w ninigjsze] polityce rachunkowosic. Do obliczania
wartosci instrumentdw pochodnych stosuje sie kapitalizacje ciggls.

Jesi iku fin
¥ =

2.9 Roaiczenia miedzyokresowe kosztaw.

Rozliczeniu  w  czasie podlegaja  koszty dotyczace  przyszlych  okreséw  sprawozdawczych
fart. 39 wustsawy o© Rachunkowosc) Rodiczanie kosztow w  czasie ma  na  celu  zapewnienie
wspotmiemoéci przychoddw i kosztdw.

Koszty rozliczane w czasie moga mied dwojaki charakter:

+ czynne rozliczenia  miedzyokresowe - s3 to  koszty dotyczace  przysziych  okresow
sprawazdawczych
« bierne rozliczenia  migdzyokresowe - s3  to  prawdopodobne  zobowigzania  przypadajgce

na biezacy okres sprawozdawczy, ktore Spolka poniesie  w  przyszlych  okresach
sprawozdawczych. 53 to  Swiadczenia na  rzecz Spolki przez  nnme  jednostk, oszacowane  w
sposob  wiarygodny oraz  obowiazki  wykonania, zwiazanych z biezaca  dzialalnoscia,
przysztych  Swiadczen na  rzecz pracownikow, w tym  Swiadczen  emerytalnych, a  takze
przysztych  swiadczen  wobec  nieznanych  osob,  ktdrych  kwote  mozna  oszacowad  w sposob
wiarygodny, mimo e data powstania zobowigzania nie jest jeszcze zmana, w tym  z  tytulu
napraw gwarancyjnych i rgkojmi za sprzedane produkty dlugotrwalego uzytku.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe Spotka  wykazuje w  bilansie  jako rezerwy na

i
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Stem Cells Spin

zobowigzania.
Odpisy czynmych i biernych  rozliczen  migdzyokresowych  kosztow  moga  nastgpowacd
stosownie do  uphywu czasu  lub  wielkosci  Swiadczen. Czas | sposdb  rodliczenia powinien

byt uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Zobowigzania  ujgte  jako  bierne  rozliczenia  migdzyokresowe  zmnigjszajg  koszty  okresu
sprawozdawczego, w ktorym stwierdzono, e zobowigzania te nie powstaly.
Koszty  rozpoczetych, ale  niezakonczonych  prac  rozwojowych.  Spolka  ewidencjonuje  jako
rozliczenia migdzyokresowe kosztow na odrebnych kontach analityeznych.
Za prace rozwaojowe  uznaje  sie  praktyczne  zastosowanie  odkryé  badawczych  lub  osiggnied
innej wiedzy w planowaniu lub  projektowaniu  produkeji  nowych  lub  znacznie
udoskonalonych  materialéw,  produktdw, procesow  technologicznych, ktdre ma  miegjsce
przed rozpoczeciem produkcji seryjnej lub zastosowaniem.
W przypadku  zakonczenia prac  rozwojowych, koszty  zaewidencjonowane w  ksiegach
Spotki  jako rozliczenia miedzyokresowe, zaliczane sa w  zaleznosci  od  charakteru
poniesiomych  wydatkéw  jakor  nowe  Srodki  trwale  lub  wartoéci  niemateriaine | prawne  od
momentu przyjecia ich do uzytkowania.
Zakonczenie  prac  rozwojowych  wynikiem  pozytywnym  nastepuje  w  momencie  wydania
decyzji przez Farzad o© rozpoczeciu  produkcji  seryjnej damego  produktu. W przypadku  gdy
rozpoczecie  produkcji  seryjnej  wigze sig¢  z  uzyskaniem  dodatkowego  certyfikatu,  decyzji
dopuszczajagcej do  obrotu  lub  innego  zezwolenia, za moment zakonczenia  prac
rozwojowych  uznaje  sie  date  wydania  w/w  certyfikatu  lub  decymji  przez  wprawniony organ.
Potwierdzeniem zakonczenia prac  jest przyjgcie przez Zarzad raportu koncowego.
Mastgpnie, na podstawie dokumentu  ksiggowege PK, nastgpuje  przeksiggowanie  kosztow
zakonczonych  prac rozwojowych  z konmt  rozliczen  migdzyokresowych  kosztow  (RMEK)  na
konta wartosci niematerialmych i prawnych.
Koszty zakonczonych prac rozwojowych rozliczane 53 przez  aokres przewidywanej

sprzedazy wyrobu nie diuzej jednak niz 10 lat.
2.10 Wariant ewidendji i rozliczania kosztow.

Koszty ujmuje sie w ukladzie rodzajowym  na  kontach zespolu 4"  orazr  rownolegle  w
uktadzie wg. migjsc pawstawania na kontach zespolu 57

Konta rodzajowe w ukladzie rodzajowym drielone s3 na nastepujace grupy:

* Amartyzacig

« Zuzycie materialéw

+ Energie

* Uslugi obee

+ Wynagrodzenia

« Skiadki na ubezpieczenia spoleczne | inne swiadczenia na rzecz pracownikow
« Podatki i oplaty

« Ushugi bankowe

+ Podroze stuzbowe

+ Reklame

= Pozostale koszty

W  ramach poszczegolnych  grup  kosztow  Kierownik  Jednostki  okresli  rodzaje  kont
analitycznych na potrzeby controllingu i zarzadzania Spolka.

Kont wedlug miejsc powstawania dzislone 53 na nastepujgce grupy:

« Koszty ogalnego zarzgdu

+ Koszty administracyjno-organizacyjne

+ Koszty sprzedazy

12
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Stem Cells Spin S.A

« Koszty badan i rozwoju
« Koszty produkeji
W  ramach poszezegdlnych grup  kosztdw  Kierownik  Jednostki  okresli  rodzaje konta

analitycznych na potrzeby controllingu i zarzadzania Spolka.

2.11 Rezerwy.

Majpozniej na dzien bilansowy Spotka  tworzy  rezerwy, ktére ralicza  sie  odpowiednio  do
pozostalych  kosztdw  operacyjnych, pozostalych  kosztéw  finansowych  lub  strat
nadzwyczajnych, w zalemmosci od okolicznosci, ktore byby przyczyng ich utworzenia.

Rezenwy tworzy sie w szczegolnosci na (art. 35d ustawy o Rachunkowosci):

+ pewne b w dufym stopniu prawdopodobne przyszle  zdarzemia, ktdrych  kwote  moina
w  wiarygodny sposob  oszacowad, w sooegolnogsc na straty z transakgl  gospodarczych  w
toku, w tym z tytulu udzielonych gwarancji, poreczen, operagi  kredytowych,  skutkow
toczacego sie postepowania sadowego.

« przyszle  zobowiazania  spowodowane  restrukturyzacja, jezeli  na  podstawie  odrebnych
przepisow  Spotka  jest zobowigzana do  jej przeprowadzenia  lub  zawarto w tej  sprawie
wigizace umowy, a plany  restrukturyzacyjne  pozwalajg w  sposob  wiarygodny  oszacowad
wartosc tych przyszhych zobowigzan

Powstanie  zobowigzania, na ktore utworzono  rezerwg  zmnigjsza ja Miewykorzystane
rezerwy, wobec zmnigjszenia  lub  ustania  ryzyka uwzasadniajacego  ich  utworzenie,  ujmuje
sig  odpowiednio w pozostale przychody operacyjne, pozostale  przychody  finansowe  lub
zyski madzwyczajne.

Spolka tworzy rezerwe | ustala  aktywa z  tytulu  odroczomego  podathu  dochodowego  w
zwigzhu z  przejidowymi  rofnicami  migdzy  wykazang w  ksipgach  rachunkowych  wartoicia
aktywow | pasywow a ich wartoscia podatkows oraz  straty  podatkowa modliwa do
odliczenia w przyszioici (art. 37 ustawy o Rachunkowosd).

Aktywa z tytulu odroczomego  podatku  dochodowego  ustala  sie w wysokodci  kwoty
przewidzianej w  przysziodci  do  odliczenia od podatku  dochodowego  w zwigzku =
ujemnymi  rdznicami  przejiciowymi. Aktywa ustala sig  z  uwzglednieniem  zasady
astroznosc.

Rezerwg z ftytwlu odroczonego  podatku  dochodowego  tworzy  sie w wysokosci  kwoty
podatku  dochodowego, wymagajacej w  przysziosc  zaplaty, w  zwiazku  z  wystepowaniem
dodatnich  rdznic, ktore w  przyszlosci  spowoduja  podwyiszenie  podstawy  opodatkowania
podatkiem dochodowym.

Wysokos¢  rezerwy i aktywow ustala  sie  stosujgc  stawki  podatku  dochodowego
obowigzujgce w roku powstania obowigzku podatkowego

Rererwe | aktywa 2 tytulu odroczonego podatku  dochodowego  wykazuje  sie w  bilansie
Spotki oddzielnie.

W  rachunku zyskow i strat za dany okres sprawozdawczy Spotka  wykazuje podatek
dochodowy w czesa:
« biezacej

+ odroczone] stanowigcej ragnice  miedzy  stanem  rezerw i aktywow z  tytulu  odroczonego
podatku dochodowego na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego.

2.12 Rozliczenia migdzyokresowe przychodow.

W rozliczeniach  migdzyokresowych  przychodow  Spotka  ujmuje  érodki  pienigine
otrzymane z dotacji, ktdre s3 przeznaczone na sfinansowanie w szczegolnosc

« wydatkow zakupu srodkow trwabych oraz wartodc niematerialnych i prawmych
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«  wydatkdw na  wytworzenie  drodkow  trwaltych  oraz wartodci  niematerialnych i prawnych
we wlasnym zakresie

< wydatkow na prace rorwojowe

Zaliczone do  rozliczen  miedzyokresowych  przychodow  kwoty dotacji  zwiekszaja
stopniowo  pozostale  przychedy  operacyjne, rownolegle do  odpisow  amortyzacyjnych  lub
umorzeniowych od  zakupionych lub  wytworzonych we  wilasnym  rakresie  Srodkow
trwatych oraz wartosci niematerialmych i prawnych lub kosztéw prac rozwojowych.

W rozliczeniach  migdryokresowych  przychodow  Spolka  uwjmuje  rdwniez  Srodki pienigine
atrzymane z dotacji, ktdre s3  przeznaczone  na  sfinansowanie  prac  badawczych.  Zaliczone
do  rozliczen  miedzyokresowych  przychoddéw  kwoty dotacji, =zwiegkszajg stopniowo
pozostale  przychody operacyjne, rownolegle do  raliczania do  kosztéw  uzyskania
przychodow wydatkow ponoszonych na prace badawcze.

Spe dzenia spr ania fi eg

Sprawozdanie finansowe Spdalki jest sporzgdzane na dzien zamkniecia  ksiag

rachunkowych. Sprawozdanie finansowe skiada sig z nastepujacych elementowr:

+ Wprowadzenia do sprawozdania finansowego

= Bilansu

+ Rachunku zysku i strat sporzadzonego w ukladzie pordwnawezym

+ Informacji dodatkowe] do sprawozdan finansowych
« Zestawienia zmian w kapitale wlasnym

« Rachunku przephywow pienigznych sporzadzanego metoda bezposrednia.
Dane liczbowe w sprawozdaniu wykazuje sig w zhotych | groszach.
Zarzad Spolki sporzadza za kazdy rok obrotowy sprawozdanie z dzialainosc Spotki.

W postaci ustrukturyzowanej, . w formacie XML

Pozostale przyjete przez jednostke zasady rachunkowosci:

8. Dodatkowe informacje uszczegolawiajace
Nie dotyczy
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BILANS

Aktywa Dane w PLN

A. AKTYWA TRWALE

I. Wa
4:
2.
3
4.
Il. Rz
1.

2.
3.

rtosci niematerialne | prawne

Koszty zakonczonych prac rozwojowych
Wartosc firmy

Inne wartosci niematerialne i prawne
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
eczowe aktywa trwale

Srodki trwale

a) grunty (w tym prawo uZytkowania
wieczystego gruntu)

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowe;j i
wodnej

c) urzgdzenia techniczne | maszyny
d) srodki transportu

e) inne srodki trwale

Srodki trwale w budowie

Zaliczki na srodki trwate w budowie

lil. Naleznosci diugoterminowe

1.
2.
po
a.

0Od jednostek powigzanych

Od pozostalych jednostek, w ktarych jednostka
siada zaangazowanie w kapitale

Od pozostalych jednostek

IV. Inwestycje diugoterminowe

1:
2.
3.

Stem Cells
P ML, T i

Mieruchomosc
Wartosci niematerialne i prawne
Dtugoterminowe aktywa finansowe
a. w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne diugoterminowe aktywa finansowe

b. w pozostatych jednostkach, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne diugoterminowe aktywa finansowe
¢. w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
is

Spin SA

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2019 (. od 01.01.2019 1. do 31.12.2019 r.)

Kwota na dzien
konczacy biezgcy rok
obrotowy

16 436 561,43
9540 871,54
9375 700,71

165 161,83

2 680 642,02
2 680 642,02

1621 895,95

906,65

1057 839,42

e povhentsi fen wydni oSt w danis Ustawy &

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

18 239 614,36
11 150 504,94
10 950 846,99

199 657,95

3 506 061,88
3 506 061,88

1858 031,59

3 087,51

164494278

za okres od 01.01.2019 do 31.122019
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Stem Cells Spin

- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje diugoterminowe

V. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE
I. Zapasy
1. Materialy
2. Polprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy i ustugi
Il. Naleznosci krotkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty:
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych

jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty:
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Naleznosci od pozostalych jednostek

a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty:
- do 12 miesigcy
- powyZej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkdw, dotacji, ced, ubezpieczen
spolecznych i zdrowotnych oraz innych tytubow

publicznoprawnych
c) inne
d) dochodzone na drodze sgdowe)
Il. Inwestycje krotkoterminowe
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach
- udzialy lub akcje

- inne papiery wartosciowe

Stem Cells Spin S.A

16

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2019 (. od 01.01.2019 1. do 31.12.2019 r.)

4215 047,87 3 583 047,54
421504787 3583 047,54
802 791,11 920 300,99
641 396,41 722 630,89
134 888,80 77 135,23
504 381,63 632 930,86
212598 12 555,80
147 460,17 128 502,56
147 460,17 128 502,56
131 451,06 89 795,42
131 451,06 89 795,42
16 009,11 38 707,14
13 934,53 69 167,54
1393453 69 167,54
351,36 351,36
351,36 351,36

za okres od 01.01.2019 do 31.122019

P XML, 7 Eroge povheatsi fen wydni oSt w
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Stem Cells Spin

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

c) Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne

- srodki pienigzne w kasie i na rachunkach

- inne srodki pienigzne
- inne aktywa pienigzne
2. Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ)
PODSTAWOWY

D. UDZIALY (AKCJE) WEASNE
AKTYWA RAZEM

Stem Cells Spin S.A

17

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2019 (. od 01.01.2019 1. do 31.12.2019 r.)

13 583,17 68 816,18
1293317 68 166,18
650,00 650,00

17 239 352,54 19 159 915,35

za okres od 01.01.2019 do 31.122019

P XML, 7 Eroge povheatsi fen wydni oSt w

23



Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2019 (. od 01.01.2019 1. do 31.12.2019 r.)

Stem Cells Spin

BILANS

Pasywa Dane w PLN Kwata na dzien Kwota na dzien
koriczacy biezacy rok konczacy poprzedni
abrotowy rok obrotowy

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 9 483 415,87 10 206 568,91

I. Kapital (fundusz) podstawowy 4 133 650,00 4 133 650,00
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 6072 918,91 6 594 659,07
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci
emisyjnej) nad wartoscig nominalng udzialow
(akaji)
. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w
tym:
- z tytudu aktualizacji wartosci godziwej
IV. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe
- tworzone zgodnie z umows (statutem) spotki
- na udzialy (akcje) wiasne
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych
V. Zysk (strata) netto -723 153,04 -521 740,16

Vil. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielkosé ujemna)

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA 7 755 936,67 B 953 346,44
ZOBOWIAZANIA
I. Rezerwy na zobowiazania

1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne
- diugoterminowa
= krotkoterminowa
3. Pozostale rezerwy
- diugoterminowe:
- kratkoterminowe
Il. Zobowigzania diugoterminowe 1143 095,18 1 307 669,18
1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangaZzowanie w kapitale

a) kredyty i pozyczki

3. Wobec pozostalych jednostek 1143095,18 1307 669,18
a) kredyty i poZzyczki 1143095,18 1 307 669,18
b) z tytutu emisji diuznych papierow
wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) zobowigzania wekslowe

&) inne

18

Stem Cells Spin 5.4 za okres od 01.01.2049 do 31122019
P XML, 7 Eroge povheatsi fen wydni oSt w danis Ustawy &
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Stem Cells Spin

Il. Zobowigzania krotkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci, w tym:

- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesigcy
b) inne
2. Wobec pozostalych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesigcy
b) inne
3. Wobec pozostalych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji diuznych papiertow
wartasciowych

c) inne zobowigzania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

- do 12 miesigcy

- powyiej 12 miesigcy
e) zaliczki otrzymane na dostawy i uslugi
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytulu podatkdw, cel, ubezpieczen

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2019 (. od 01.01.2019 1. do 31.12.2019 r.)

114 176,29

114 176,29

101 120,25

101 120,25

8 878,61

spolecznych i zdrowotnych oraz innych tytulow

publicznoprawnych
h) z tytutu wynagrodzen
i) inne

4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia migdzyokresowe

1. Ujemna wartosé firmy

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
- diugoterminowe:
- kratkoterminowe

PASYWA RAZEM

Stem Cells Spin S.A

700,58
3 476,85

6 498 665,20
6 498 665,20
5 444 592 66

1054 072,54
17 239 352,54

19

P XML, 7 Eroge povheatsi fen wydni oSt w

92 939,52
40 147,35
40 147,35

40 147,35

52 792,17

43 21246

4321246

544873

672,58
3 458,40

7 552 737,74

T 55273774
T 55273774

19 159 915,35

za okres od 01.01.2019 do 31.122019
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Stem Cells Spin

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wariant pordwnawczy Dane w PLN

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi,

w tym:

- od jednostek powigzanych
I. Przychody netto ze sprzedaiy produktow

Il. Zmiana stanu produktow (zwigkszenie - wartosc

dodatnia, zmniejszenie - wartos¢ ujemna)

Ill. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby

jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedaZy towarow i

materialow

B. Koszty dzialalnosci operacyjnej

I. Amortyzacja

1. Zuzycie materialow i energii

Ill. Ustugi obce

IV. Podatki i optaty, w tym:
- podatek akcyzowy

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia, w

tym:

- emerytalne

VIl. Pozostale koszty rodzajowe
VIIl. Wartost sprzedanych towarow | materialow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

D. Pozostate przychody operacyjne

I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow

trwalych
II. Datacje

Ill. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych

IV. Inne przychody operacyjne
E. Pozostale koszty operacyjne

I. Strata z tytulu rozchodu niefinansowych aktywow

trwatych

Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Ill. Inne koszty operacyjne

F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)

G. Przychody finansowe

I. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
a) od jednostek powigzanych, w tym:

Stem Cells Spin S.A

20

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2019 (. od 01.01.2019 1. do 31.12.2019 r.)

Kwota za biezacy rok
obratowy

553 398,84

582 151,24
=28 752,40

2221 306,69

1803 055,04
60 691,75
320 638,21
4 016,61

3072719
217789

864,35

-1 667 907,85

1058 720,80

1054 072,54

464826
91 335,16

91 335,16
-700 522,21

0,01

P XML, 7 Eroge povheatsi fen wydni oSt

Kwota za poprzedni
rok obrotowy

549 259,39

507 818,26
24 907,63

16 533,50

2 638 536,25

2244 021,31
88 811,40
264 659,11
869,25

37 961,82
2213,36

-2 089 276,86

1691 454,71

1674 264,60

17 190,11
67 092,76

67 092,76
-464 914,91

181,87

za okres od 01.01.2019 do 31.122019
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2019 (. od 01.01.2019 1. do 31.12.2019 r.)

Stem Cells Spin

- w ktarych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

b) od jednostek pozostatych, w tym:

- w ktorych jednostka posiada zaangarowanie w
kapitale

1. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
Ill. Zysk z tytulu rozchodu aktywow finansowych, w 0,01 0,07
tym:
- w jednostkach powigzanych
IV. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych
V. Inne 181,80
H. Koszty finansowe 22 630,84 57 007,12

I. Odsetki, w tym: 17 643,50 12574,79
- dia jednostek powigzanych
Il. Strata z tytuhu rozchodu aktywow finansowych, w

tym:
- w jednostkach powigzanych
Ill. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
IV. Inne 498734 44 432,33
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -723 153,04 -521 740,16

J. Podatek dochodowy

K. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)

L. Zysk (strata) netto (I-J-K) -723 153,04 -521 740,16

21
Stem Cells Spin 5.4 za okres od 01 .01.2019 do 31.12.2049
Pl XML, 7 R pecheed i 1o Wik st w anis LSty &
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Stem Cells Spin

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Dane w PLN

I. Kapital (fundusz) wiasny na poczatek okresu
(80)
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty bledow
L.a. Kapital (fundusz) wiasny na poczatek okresu
(BD), po korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek
okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwigkszenie (z tytutu)
- wydania udziatow (emisji akcji)
b) zmnigjszenie (z tytuhu)
- umorzenia udziatow (akciji)
1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec
okresu
2. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwigkszenie (z tytuhu)
- emisji akgji powyZej wartosci nominalne;
- podziatu zysku (ustawowo)
- podziaiu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng wartosc)
- nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad wartoscig
nominalng
b) zmnigjszenie (z tytulu)
- pokrycia straty
2.2, Kapital (fundusz) zapasowy na koniec ckresu
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu - zmiany przyjgtych zasad
(polityki) rachunkowosci

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

a) zwigkszenie (z tytuiu)

b) zmnigjszenie (z tytulu)

- zbycia Srodkow trwatych

3.2, Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
koniec okresu
4. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na
poczatek okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitalow (funduszy)
rezerwowych

22
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2019 (. od 01.01.2019 1. do 31.12.2019 r.)

Kwota na dzien Kwota na dzien

konczgcy biezacy konczacy poprzedni
rok obrotowy rok obrotowy
10 206 568,91 5073 049,07
10 206 568,91 5073 049,07
4 133 650,00 1293 650,00
2 840 000,00
2 840 000,00
2 840 000,00
4133 650,00 4133 650,00
6 594 659,07 3747 148,02
-521 740,16 2847 511,05
2 847 511,05
32 251,05
2 815 260,00
521 740,16
521 740,16
607291891 6 594 659,07
5 680 000,00

za okres od 01.01.2019 do 31.122019

P XML, 7 Eroge povheatsi fen wydni oSt
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Stem Cells Spin

a) zwiekszenie (z tytuhu)
-z wyptat na poczet zakupu akcji serii H

b) zmnigjszenie (z tytulu)
4.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na
koniec okresu
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
5.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty bleddw

5.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po
korektach

a) Zwigkszenie (z tytulu)
- podziatu zysku z lat ubieglych
b) Zmniejszenie (z tytutu)
-podzialu zysku z lat ubieghych - na kapital
zapasowy
5.3. Zysk z lat ubiegiych na koniec okresu
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty bledow

5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach

a) Zwigkszenie straty (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubieghych do pokrycia
b) Zmniejszenie straty (z tytulu)
-pokrycie straty z kapitalu zapasowego
5.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu
5.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu
6. Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto
c) odpisy z zysku
Il. Kapital (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)

lill. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglgdnieniu
proponowanego podzialu zysku (pokrycia straty)

23
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2019 (. od 01.01.2019 1. do 31.12.2019 r.)

5 680 000,00
5 680 000,00
32 251,05
32 251,05
32 251,05
32 251,05
=521 740,16
-521 740,16
-521 740,16
723 153,04 -521 740,18
723 153,04 -521 740,18
9 483 415,87 10 206 568,89
9 483 415,87 10 206 568,89

za okres od 01.01.2019 do 31.122019

P XML, 7 Eroge povheatsi fen wydni oSt w danis Ustawy &
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2019 (. od 01.01.2019 1. do 31.12.2019 r.)

Stem Cells Spin

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Metoda posrednia Dane w PLN Kwota za biezacy rok Kwota za poprzedni
obrotowy rak obrotowy

A. Przeplywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci

operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 723 153,04 -521 740,16
Il. Korekty razem 850 136,53 10 829 737,33
1. Amortyzacja 1803 055,04 2244 021,11
2. Zyski (straty) z tytulu roZnic kursowych
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 17 642,50 Q804,32
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw
6. Zmiana stanu zapasow 81 234,48 87 188,53
7. Zmiana stanu naleinosci -18 957,61 -52 834,19
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z 21 236,77 =126 675,97
wyjatkiem poZyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -1 686 072,87 8899 692,00
10. Inne korekty 63199822 -231 458,67
lil. Przeplywy pienigzne netto z dzialtalnosci 126 983,49 10 307 997,17

operacyjnej (i)
B. Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
I Wptywy
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywdw trwalych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powiazanych

b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek
diugoterminowych
- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne

I. Wydatki 10 416 326,54
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 10 416 326,54
oraz rzeczowych aktywow trwalych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
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Stem Cells Spin 5.4 za okres od 01.01.2049 do 31122019
P XML, 7 Eroge povheatsi fen wydni oSt w danis Ustawy &
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Stem Cells Spin

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywdw finansowych
- udzielone pozyczki diugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

lil. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (=)
C. Przeplywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci
finansowej

I. Wptywy

1. Wplywy netto z wydania udzialow (emisji akcji) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doplat do
kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja diuznych papierdw wartogciowych

4. Inne wplywy finansowe

. Wydatki

1. Nabycie udzialdw (akcji) wiasnych

2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z
tytulu podziatu zysku

4. Splaty kredytow i pozyczek

5. Wykup diuznych papierow wartoSciowych

6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych

7. Piatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu
finansowego

8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe

ll. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej (I-=I1)

D. Przeplywy pienigzne netto, razem

E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienigznych,
w tym:

- zmiana stanu Srodkéw pienigznych z tytulu réznic
kursowych
F. $rodki pienigzne na poczatek okresu

G. Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym:

- 0 ograniczongj mozliwosci dysponowania

25
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P XML, 7 Eroge povheatsi fen wydni oSt w danis Ustawy &

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.

za rok obrotowy 2019 (. od 01.01.2019 1. do 31.12.2019 r.)

32 216,50

-10 416 326,54

S5 680 000,00

5 680 000,00

182 216,50 5504 740,00
150 000,00 5 480 000,00
24 740,00

-182 216,50 175 260,00
-55 233,01 66 930,63
-55 233,01 66 930,63
68 816,18 1 885,55
13 583,17 68 16,18

za okres od 01.01.2019 do 31.122019
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2019 (. od 01.01.2019 1. do 31.12.2019 r.)

Stem Cells Spin

KALKULACJA PODATKU DOCHODOWEGO

Dane w PLN Kwota za biezgcy rok Kwota za poprzedni
obrotowy rok obrotowy
A. Zysk (strata) brutto za dany rok -723 153,04 -521 740,16
B. Przychody zwolnione z opodatkowania (trwate 1054 072,54 1674 264 60
roznice pomigdzy zyskiem/stratg dla celow
rachunkowych a dochodemistrats dia celow
podatkowych), w tym:
przychody zwigzane z amortyzacjy Srodkow 1054 072,54 1 674 264 60
trwatych z dotacjg (art. 17 ust. 1 pkt. 21)
- z innych zrodet przychoddw 1054 072,54 1674 264,60
C. Przychody niepodiegajgce opodatkowaniu w roku
biezgcym, w tym:
D. Przychody podlegajace opodatkowaniu w roku
biezgcym, ujete w ksiegach rachunkowych lat
ubieghych w tym:
E. Koszty niestanowigce kosztow uzyskania 10584 072,54 1717 325,42
przychodow (trwale roznice pomigdzy zyskiem/stratg
dia celéw rachunkowych a dochodem/stratg dia celow
podatkawych), w tym:
Pozostale 43 060,82
amortyzacja zwigzana z dotacja (art. 16 ust. 1 pkt 1054 072,54 1 674 264 60
48)
- z innych zradet przychodow 1054 072,54 1674 264,60
F. Koszty nieuznawane za koszty uzyskania 116 053,46 54 600,77
przychoddw w biezgcym roku, w tym:
Pozostate 93 082,17 4377521
Ranice kursowe z wyceny bilansowej dotyczace 55,86 657,12
kosztdw podatkowych (art. 15 ust. 1)

- z innych Zrodet przychodow 55,86 657,12
Niezaplacone skiadki na ubezpieczenie spoleczne 341,45 364,12
w czgsci finansowane przez pracodawce (art. 15
ust. 4g)

- z innych #roded przychodow 341,45 364 12
Maliczone odsetki od zobowigzan (art. 16 ust. 1 pkt. 22 573,98 9 804 32
26a)

- z zyskow kapitalowych 22 573,98 9 804 32

G. Koszty uznawane za koszty uzyskania przychodow 34,12
w roku biezgcym ujgte w ksiggach lat ubieglych, w
tym:

Miezaptacone skiadki na ubezpieczenie spoleczne 364,12

w czesci finansowane przez pracodawce (art. 15

ust. 4h)

- z innych #rodet przychodow 384,12

H. Strata z lat ubieglych, w tym:
I. Inne zmiany podstawy opodatkowania, w tym:
J. Podstawa opodatkowania podatkiem -607 463,70 -424 078,57

dochodowym

26

Stem Cells Spin 5.4
P XML, 7 Eroge povheatsi fen wydni oSt w danis Ustawy &

za okres od 01.01.2019 do 31.122019
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2019 (tj. od 01.01.2019 r. do 31.12.2019.)

Stem Cells Spin

Informacje dodatkowe i objasnienia

Rzeczowe aktywa trwate - Srodki trwate

G
w w tym prawo Urzacheeni
Srodki trwate m"f“msuﬁ: Budynki | budowle Sechnicrme ||| Srodatrmeportn || mﬂzh o)
Eruntow S
'Wartosc brutto na poczatek okresu - 2 409 509,00 49 748,37 - 2960 246,48
(Zwigkszenia, w tym: - - - - -
= nabycie - - -
- przemieszczenie wawnetrzne
- pozostate - -
Zmniejszenia, w tym: - - - - -
= likwidacja = =
= aktualizacja wartodci -
= sprzedai
= przemieszczenie wewnetrzng
- pozostale
'Wartosc brutto na koniec okresu - 2409 509,00 49 749,37 - 2960 245,48
Umorzenie
Umorzenie na poczatek okresu - 551 477,35 46 661,86 1315303,70
=
Umorzenia bieigce - zwighszenia 23613354 2130,86 587 105,52
Zmniejszenia, w tym: - - - - -
= likwidagja - -
= sprzedai
- przemieszczenie wawnegtrzne
_pozosiale - -
Umorzenie na koniec okresu - TE7 610,89 48 842,72 - 1902 409,22
'Wartosc ksiggowa netto - 1621898,11 906,65 = 1057 837,26
stan korfcowy 2 680 642,02
Wartosci niematerialne i prawne
Inne wartosc
_' i Wartosc firmy niematerialne i
rozwojowych
prawne

'Wartosc na poczgtek okresu 13 719 445,66 716 487,48

Fwiekszenia, w tym: - -

= nabycie =

= przemieszczenie wewnetrzne

= pozostale

Zmniejszenia -

= likwidacja -

— aktualizacja wartodc

= sprzedai

= przemiesIiczenie wewnetrzne

= pozostale

WartoiE na koniec okresu 13 719 445,66 716 487,48

Umorzenie

Umorzenie na poczgtek okresu 2 804 610,59 - 480 817,61

Umorzenia biezgce - zwiekszenia 1562 427,01 47 206,39

Umorzenia - zmniejszenia - -

= likwidacja -

- sprzedai

= przemiesiczenie wewnetrine

= pozostale

Umaorzenie na koniec okresu 4367 037,60 = 528 024,00

'Wartosc ksiggowa netto na koniec okresu 9352 408,06 - 188 463,48

stan koRcowy 9540 871,54
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2019 (tj. od 01.01.2019 r. do 31.12.2019.)

Stem Cells Spin

Wartosci nieamortyzowanych przez jednostke srodkéw trwatych

7 i 15 g Umowy o innym
Zabezpieczenia f U L Um
zobowizza mowa najmu mowa leasingu owa ufyczenia s
'Wartosc brutto na poczatek okresu
- zwiekszenia
- zmnigjszenia
'Wartosc na koniec okresu - - - -
Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie
Spotka na dzien bilansowy nie posiadata gruntdw uzytkowanych wieczyicie.
Kapital podstawowy
2019 2018
1. lloéc udziatdw/akeji tworzgcych kapitat 41 336 500 41 336500
2. Wartoéc nominalna jednej akdjifjednego udziatu 0,10 zf 0,10 zf
3. Emisja akcji:
- seria A - akgje imienne 1 700 000 1 700 000}
- seria B - akcje nieuprzewilejowane 4 480 000 4 460 000}
- seria C - akcje nieuprrywilejowane 476 500 476 500|
- seria D - akcje nisuprrywilejowane 4 300 D00 4 200 000|
- seria F - akcje nieuprzywilejowane 1 500 000 1 500 000|
- seria H- akt'IE nieuerzﬂfle'uwane 28 400 000)
'Wysokosc kapitatu podstawowego 4 133 650,00 4 133 650,00
Kapital zapasowy
2019 2018
'Wartos¢ brutto na poczatek okresu (BO) 6 594 659,07 3747 148,02
zwigkszenia 2847 511,05
- doplaty wspdinikow
= poddziat zysku 32 251,05
- niepodzielony zysk z lat poprzednich
~ ze sprzedazy akdji/udziatow powyzej ich wartosd nominalnej 2 815 260,00
zmnigjszenia 521 740,16 -
- pokrycie straty 521 740,16
= pozostate
'Wartosc na koniec okresu 6072 518,91 5 554 653,07
e S == S
Podzial zysku netto za rok obrotowy
2019 2018
Tysk/strata netio —723 153,04 —521 740,16
Fundusz zapasowy (+/=) =723 153,04 =521 740,16
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalmych
Dywidendy dla wspélnikéw (oproc ie kapitatu)
Fundusz nagrad
Doptaty wspdlnikdw
[Obnizenie kaEitalu EodstawoweED
Stan rezerw
m‘!k okresu k k Eaniae ok
- Z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- Na éwiadczenia pracownicze
Wartoéc na koniec okresu - - - - -

Odpisy aktualizujgce wartosé aktywdow

W 2019 roku nie wystapity zwiekszenia kosztdw prac rozwojowych
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Stem Cells Spin

Zobowigzania — struktura czasowa

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.

za rok obrotowy 2019 (tj. od 01.01.2019 r. do 31.12.2019.)

(Okres spaty 2019 018
do roku 114 176,29 92 939,52
od 1 roku do 3 kat
powyie] 3 lat do 5 lat
ponad 5 kat 114309518 1307 669,18
Wartose na koniec okresu 1257 271,47 1400 608,70

" p + “'“":Bm' ':"fa : e inne kredyty i poiyczki
(Okres splaty
do roku 2 883 40
od 1 roku do 3 lat
powyie] 3 lat do 5 lat
ponad 5 lat
Wartost na koniec okresu 2 883,40
razem: 2 883,40

5 2 tytutu z tytulu podatkiw, _
‘Wobec pozostalych jednostek 7 tytutu dostaw i ustug | cel, ubezpieczen i inne kredyty i poiyczki
s innych swiadczen

(Okres spiaty
do roku 700,58 98 236,85 287861 3 476,85
od 1 roku do 3 lat
powyiej 3 lat do 5 lat
ponad 5 lat 1143 095,18
Wartosc na koniec okresu 700,58 58 235,85 887861 3476,85 1143 095,18
razem: 1254 388,07
Wartost na koniec okresu 135727147

Odpisy aktualizujgce wartosc naleinosci

Spotka w trakcie roku nie dokonywata odpisdw aktualizujacych naleinosdi.

Koszty rodzajowe i koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki sporzadzajacej rachunek zyskow i

strat w wariancie kalkulacyjnym

Spatka sporzadza rachunek zyskdw i strat w wariancie porownawzym.

Whykaz czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych

IDI rozliczenia mi k W tym: 2019 2018
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
2. Pozostale rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 4 215 047,87 3583 047,54
- Rozliczenia kosztow prowadzonych prac rozwojowych i ochrony patentowej 4 215 047,87 3 583 047,54
Wartoéé na koniec okresu 4 215 047,87 3583 047,54
[Kratkoterminowe roziiczenia migdzyokresowe, w tym: 2019 2018

1. Koszty zwigzane z utrzymaniem stron internetowych
2. Ubezpieczenia

3. Czynsze

4. Prenumeraty

5. Pozostale

'Wartoéé na koniec okresu
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2019 (tj. od 01.01.2019 r. do 31.12.2019.)
Stem Cells Spin

Struktura rzeczowa i terytorialna przychoddw netto ze sprzedaiy

|vrzvd-nav netto Kraj Eksport
Produkty 63 003,25

Towary

Materialy

Ushugi 51914799

Wartosc na koniec okresu 582 151,24

Whynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyplaconym
2019 2018
(Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 6 000,00 6 000,00
Srodki pienigine i pozostate aktywa pienigine
Srodki ine i le akity i i Poczatek okresu Koniec okresu
irodki pienigine w kasie i na rachunkach bankowych 68 166,18 1293317
inne Srodki pienieine 650,00 650,00
inng aktywa pienigine
'Wartost na koniec okresu 68 816,18 13 583,17

Zaliczki, kredyty, poiyczki i inne podobne swiadczenia udzielone osobom wchodzgcym w skiad organdw
zarzadzajgcych, nadzorujachych albo administrujgcych

Spdtka nie wyptacata zaliczek, kredytow, pozyczek i innych podobnych swiadczen osobom wechodzgoych w skiad organdw jednostki.

Przecigtne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych

zatrudnionych
|Przecietne wroku ym zatr w grupach dowych zatrudnionych w roku =
obrotowym
poprzedzajgcym
(Ogofem, z tego: 0,26| 2
= pracownicy umyshowi 0,26| 2

= pracownicy fizyczni
= uczniowie

= osoby wykonujgce prace agencyjng i nakladczg

Wynagrodzenia, {gcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone czlonkom zarzadu i organdw nadzorczych spétek
kapitatowych

'Wynagrodzenie Zarzgdu ujete w kosztach okresu 14 700,00 17 150,00

(Wynagrodzenie Zarzadu aktywowane w kosztach prac rozwojowych

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow.
W pozycji wykazano otrzymane w ramach realizowanych projektow datacje.
Wykaz spotek w ktérych jednostka posiada powyiaj 20% udzialdw.

Nie dotycry - Spatka nie posiada istotnych udzialtdw w innych podmiotach.
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2019 (. od 01.01.2019 1. do 31.12.2019 r.)

Stem Cells Spin

Informacje dla celow konsolidacji.

Nie dotyczy.

Inne informacje mogace w istotny sposab wplynaé na ocene sytuacji majatkowej i finansowej.
Nie dotyczy.

Informacje o charakterze i celu gospodarczvm umow nieuwzglednionych w bilansie.

Nie dotyczy.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych ze stronami powiazanymi na warunkach innych niZ rynkowe.

Spotka nie zawierala transakcji ze stronami powazanymi na warunkach mnych niz nymkowe.

Zobowigzania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jednostke gwarancje i porgczenia,
takie wekslowe — wedlug stanu na dzien bilansowy:

Zobowigzania warunkowe w postaci udzielonych przez Spilke zabezpieczen przedstawiaja poniisze tabele:
Poiyczki diugoterminowe:

Podmiot (podyezkodawea) Kwota podvezki Zabezpieczenie poiyczki
Zabezpieczenic na srodkach trwakbych do
Wroclawski Park Technologiczny S A 385.000,00 =t kwoty poiyezki powickszonej o naleine
odsetki
i 5 Weksel wiasny in blanco = deklaracjy
Medcervin Sp. z 0.0, 39857915 =t X
wekslowa
WEKSLE
Podmiot {poryczkodawea) Kwota poiyezki Zaberpicczenie podycrki
. Weksel wiasny m blanco z deklaracja
Medcervin Sp. z 0.0, 385.000,00 =t i
welkshwg

Istotne zdarzenia, ktére wystapily po dniu bilansowym, a nie sa uwzglgdnione w sprawozdaniu finansowym.

Poczatek 2020 roku preynios! rozpreestrzenienie sie wirnsa COVID-19 {koronawirusa)

w wiclu krajach. Sytuacja ta ma negatywny wplyw na gospodarke swiatows. Znaczne ostabienie kursu waluty polskiej,
fluktuacja cen towardw, spadek wartosc akoji moga mied wplyw na sytuacje jednostki w roku 2020, Kicrownictwo uwaza
taky sytuacje za zdarzenic nicpowodujgce korekt w sprawozdanin finansowym za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie
bilansu, wymagajaee dodatkowych ujawnien. Nie jest mozliwe przedstawienie precyzyjych damych liczbowych, dotyczacych
potencjalnege wphywu obecne) sytuacy na jednostke. Ewentualny wpbyw zostanie wwezgledmiony w ksiggach rachunkowych 1
sprawozdaniu finansowym za rok 2020.

Wroctaw, 26-05-2020
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2019 (. od 01.01.2019 1. do 31.12.2019 r.)

Stem Cells Spin

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Stem Cells Spin S.A. w roku 2019

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
STEM CELLS SPIN S.A.
wroku 2019

Stem Cells Spin

Wroclaw, 26 maja 2020 r.
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2019 (. od 01.01.2019 1. do 31.12.2019 r.)

Stem Cells Spin

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Stem Cells Spin S_A. w roku 2019

WSTEP

Zakres czasowy sprawozdania z dziatalnosci
Niniejsze sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Stem Cells Spin S.A. obejmuje okres
od 01.01.2019 roku do 31.12.2019 roku.

Podstawowe informacje o Spotce

Stem Cells Spin S.A. zostala zawigzana w 2009 r. przez naukowcow Uniwersytetu Medycznego
(0wczesnie: Akademii Medycznej) we Wroctawiu jako spotka biotechnologiczna typu spin-off,
powstata na bazie kilkuletnich doswiadczen i prac nad wynalazkami dotyczacym
porozogennych komorek macierzystych o symbolu MIC-1. Pierwotnie utworzona w formie
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig, w roku 2010 zostata przeksztalcona w forme spotki
akcyjnej. Obecnie Spétka wspdélpracuje z uczelniami (w tym réwniez z Uniwersytetem
Medycznym we Wroctawiu) jako podmiot niezalezny.

Zgodnie ze statutem Stem Cells Spin dziala w obszarze transferu wynikow badan naukowych,
prac rozwojowych i technologii do gospodarki, a jej podstawowym celem jest sprzedaz
wynikow badan naukowych, prac rozwojowych i technologii do gospodarki lub wytwarzanie
produktéw na ich podstawie oraz swiadczenie ustug.

Przedmiot dziatalnosci zwigzany jest z komercjalizacja odkry¢ zwiazanych z chronionymi
patentami wynalazkami dotyczacymi wyprowadzenia, hodowli i zastosowania komérek
macierzystych o symbolu MIC-1 oraz substancji pochodnych. Realizowane dotychczas projekty
BR zwiazane z substancjami i produktami wytwarzanymi na podstawie komorek macierzystych
MIC-1 wykazaly wiele potencjalnych, interesujacych biznesowo, zastosowan.

Strategia urynkowienia wynalazkow bedacych w posiadaniu Stem Cells Spin uwzglednia cztery
zasadnicze rynki, umozliwiajagce wprowadzenie do sprzedazy produktow w réznych

horyzontach czasowych:

. Kosmetyki;

. Medycyna ludzka;

. Weterynaryjne srodki pielegnacyjne;
. Medycyna weterynaryjna.

2|Strona
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Stem Cells Spin S.A. w roku 2019

crodki
pelggnacyjne

Dermokosreiykl

henaumerckiz Wireby meeyzana

Darmokosrmotyki
profesjonalne

Surowes rmedyemna

Surowist

knsmatyceny Frodulbmy leczniczo

Prouukily ke me

Rysunek 1. Rynki produktowe Stem Cells Spin S.A.

Spotka konsekwentnie realizuje strategie, w ramach ktorej w kolejnych - dostosowanych do
mozliwosci i zasobow - etapach s3 opracowywane i wprowadzane na rynek produkty na bazie
komorek MIC- 1. Efektem dotychczasowych prac jest juz m.in. opracowanie i wpisanie na liste
INCI innowacyjnego surowca kosmetycznego NHAC Biocervin MIC-1, opracowanie
i wprowadzenie na rynek produktéw kosmetycznych oraz weterynaryjnych S$rodkow
pielegnacyjnych, opracowanie i przygotowanie prototypow czterech wyrobow medycznych oraz
uzyskanie klasyfikacji 2 produktéow jako produkty lecznicze terapii zaawansowanych (ATMP)
inzynierii tkankowej.

Wykaz opracowanych przez Stem Cells Spin kategorii produktowych na bazie komorek MIC-1:

+ surowiec kosmetyczny NHAC Biocervin MIC-
1, wpisany na liste INCI przez Personal Care
Products Council

J|Strona
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Stem Cells Spin S.A. w roku 2019

* Biodermokosmetyki REVITACELL
wykorzystujace NHAC Biocervin MIC-1
(wiecej informacji na stronie www.revitacell.pl)

+« Weterynaryjne $rodki pielegnacyjne
VELVETYNA,
wykorzystujace surowiec PRS MIC-1

+ Prototypy wyrobow medycznych w
obszarze:
- dermatologii (na uszkodzong skore +
stymulujace odbudowe wiosow oraz
wspomagajace regeneracje i gojenie po
przeszczepach;
- stomatologii (na btony sluzowe jamy ustnej i
nosa);
- okulistyki (regeneracja rogowki oka)

+ produkty lecznicze terapii zaawansowanych
(ATMP) inzynierii tkankowe;j
- w okulistyce - Biocervin Cornea - krople do
oczu z homogenatem porozogennych komorek
macierzystych i kwasem hialuronowym;
- w neurochirurgii - Biocervin Neuroprotective
Matrix - neuroprotekcyjna formulacja
zawierajgca homogenat porozogennych
komdrek macierzystych i medyczny kolagenu

typul;

SPRAWDE NASZE PRODUKTY '
- |
il le
illele I}
R LLIilE:
| cesivea | = [ wteeea |
a 8 2

Realizujac strategie komercjalizacji wynalazkow zwiazanych z komorkami macierzystymi MIC-
1, podzielona na etapy zwigzane z roznymi obszarami rynkowymi (réznigcymi sie wymaganiami
formalnymi oraz kapitalowymi), co pozwala na ograniczenie ryzyk oraz stopniowe budowanie
pozycji rynkowej, w 2019 r. Spotka kontynuowala dzialania zmierzajace do wykorzystania
wynikow prac badawczo-rozwojowych do rozwoju produktow w obszarze medycyny.

4|S5¢tr
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Stem Cells Spin S_A. w roku 2019

Wybrane dane administracyjno-rejestrowe dotyczace Spotki wg stanu na dzien sporzadzenia
sprawozdania przedstawiono ponizej:

FIRMA SPOLKI: Stem Cells Spin Spotka Akcyjna
SIEDZIBA: Wroctaw

WARTOSC KAPITALU ZAKLADOWEGO: 4133 650,00 =zt

NUMER KRS 0000377470

NUMER NIP: 895-194-47-27

NUMER REGON 020927052

ADRES REJESTRACY]NY: ul. Lenartowicza 6, 51-140 Wroctaw
ADRES BIURA: ul. Kenopnickiej 15b, 51-141 Wroctaw
ADRES LABORATORIUM : ul. Klecinska 125, 54-413 Wroctaw
TELEFON (71) 326 5403

FAKS (71) 73593 47

EMAIL biuro@stemcellsspin.com.pl

STRONA INTERNETOWA www.stemcellsspin.com.pl

Zmiany w zakresie skladu Rady Nadzorczej w roku 2019:

Rada Nadzorcza od 1.01.2019 do 1.08.2019

1 | Marek Cegielski
Andrzej Trznadel
Barttomiej Muszynski
Adam Karolak
Janistaw Muszynski

LA L |

Rada Nadzorcza od 2.08.2019

Marek Cegielski
Andrzej Trznadel
Adam Symber
Adam Karolak
Janistaw Muszynski
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Stem Cells Spin S.A. w roku 2019

Imiany w zakresie skladu Zarzadu w roku 2019:

Zarzad od 1.01.2019 do 1.08.2019
Robert Grzegorski - Prezes Zarzadu

Zarzad od 2.08.2019
Pawel Palczynski - Prezes Zarzadu

NAIWAZNIEISZE WYDARZENIA ROKU 2019
Wsrod najwazniejszych wydarzen w 2019 roku mozna wymieni¢ m.in.:

s 27 czerwca 2019 r. - Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki, ktore podjeto uchwaly w sprawie zatwierdzenia
sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy
2018, w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2018, w sprawie
pokrycia straty Spaotki za rok obrotowy 2018 z kapitatu
zapasowego, w sprawie udzielenia absolutorium
czlonkom Zarzadu Spétki z wykonania przez nich
obowigzkow za rok obrotowy 2018 oraz w sprawie
udzielenia absolutorium czlonkom Rady Nadzorczej
Spotki z wykonania przez nich obowigzkow za rok -
obrotowy 2018

Stem Cells Spin

* 1 sierpnia 2019 r. - odwolanie przez BCD-M 5p z o.0.
(akcjonariusza Spotki) na podstawie § 12 ust. 1 oraz §16
ust 2. statutu Stem Cells Spin 5.A. Prezesa Zarzadu
Spotki Roberta Grzegorskiego i Cztonka Rady Nadzorczej
Bartlomieja Muszynskiego oraz powolanie Pawla
Palczynskiego na Prezesa Zarzadu Spotki i Adama
Symbera na Czlonka Rady Nadzorczej Spotki

s 1 pazdziernika 2019 r. - audyt nadzorujacy stosowanie
systemu zarzgdzania jakoscia potwierdzajacy, ze Spotka
wprowadzita i stosuje systemy zarzadzania jakoscia 22716

zgodne z wymaganiami miedzynarodowej normy PN-EN
ISO 9001:2015 oraz 1SO 22716:2009 ([GMP-Good
Manufacturing Practice odnoszace sie do rynku
kosmetycznego)
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W dniu 25 lutego 2020 r. Spotka podpisata z Wojewddztwem Dolnoslaskim - Dolnoslaska
Instytucja Posredniczaca umowe o dofinansowanie projektu pt "Opracowanie hydrozelu z

zawartosciag homogenatu porozogennych komorek macierzystych o dziataniu neuroprotekcyjnym
dla tkanki rdzenia kregowego” (dalej: "Projekt"). Projekt zostal dofinansowany ze srodkow
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego Osi priorytetowej 1 "Przedsiebiorstwa i
innowacje" RPO WD 2014-2020, Dziatania 1.2 "Innowacyjne przedsiebiorstwa", Poddziatania nr
1.2.2 "Innowacyjne przedsiebiorstwa - ZIT WrOF", Schemat 1.2 A "Wsparcie dla przedsiebiorstw
checacych rozpoczac lub rozwinaé dziatalnosé B+R". Catkowita wartos¢ Projektu wynosi 2 887
21192 zt a kwota dofinansowania 2 001 439,07 z& Projekt jest realizowany od 1.01.2020.
Planowana data zakonczenia realizacji Projektu to 31.12.2021.

W zwiazku z rozprzestrzenianiem sie wirusa COVID-19 (koronawirusa) Zarzad uwaza, Ze na
obecnym etapie trudno jest przedstawi¢ precyzyjne dane liczbowe dot. potencjalnego wplywu
obecnej sytuacji na Spétke. Sytuacja ta ma niewatpliwie negatywny wplyw na gospodarke
Swiatowa, ale dla spotek z branzy life science moze by¢ tez szansg. Spotka w najblizszym czasie (w
maju 2020) planuje zlozy¢ wniosek do Komitetu Terapii Zaawansowanych (Committee for
Advanced Therapies) dzialajacego w Europejskiej Agencji Lekow (European Medicines Agency) o
klasyfikacje opracowanego przez spotke produktu Pulmocervin jako produktu leczniczego terapii
zaawansowanej (ATMP). Produkt ten ma zastosowanie w chorobach pluc (przewlekia obturacyjna
choroba pluc oraz astma oskrzelowa) i w obliczu epidemii COVID-19, moze by¢ dla Spotki szansg
na opracowanie innowacyjnego produktu i osiagniecie znacznych przychodow z jego sprzedazy.
Spotka planuje zlozenie wniosku o dofinansowanie projektu w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwoj - Konkurs 5/1.1.1/2020 - 5zybka Sciezka - Koronawirusy.

ERZEWIDYWANE INWESTYCIE W ROKU 2020

W roku 2019 Spétka bedzie kontynuowala proces wdrazania i komercjalizacji efektow
dotychczasowych prac rozwojowych, a w szczegolnosci projektu pn. ,Opracowanie prototypow
wyrobéw medycznych na bazie surowedéw otrzymanych z porozegennych komdrek macierzystych”.

Inne mozliwe inwestycje w zakresie rozwoju infrastruktury beda wynikaly z mozliwego
uruchomienia nowych projektow, ktore sg aktualnie w fazie analiz.

WAZNIEISZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOIU

Wyniki badan potwierdzajace skutecznos¢ produktdw zawierajacych surowce z porozogennych
komérek MIC-1 w badaniach aplikacyjnych oraz prowadzone rozmowy z podmiotami
zainteresowanymi wspolpraca przy wdrozeniu wynikow prac badawczych sklonity Spotke do
rozwazenia mozliwosci rejestracji produktéw jako Produkty Lecznicze Terapii Zaawansowanej.
Licencjobiorcy Spotki zlozyli wnioski do Komitetu Terapii Zaawansowanych (Committee for
Advanced Therapies) dziatajacego w Europejskiej Agencji Lekéw (European Medicines Agency) i
otrzymali klasyfikacje 2 produktow jako produkty lecznicze terapii zaawansowanych (ATMP)
inzynierii tkankowe] (zawierajacych komorki tak zmodyfikowane, ze moga by¢ wykorzystane do
naprawy, regeneracji lub zastapienia ludzkiej tkanki).
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Stem Cells Spin S_A. w roku 2019

Pierwszy produkt ma zastosowanie w okulistyce i jest to Biocervin Cornea - krople do oczu z
homogenatem porozogennych komorek macierzystych i kwasem hialuronowym.

Drugi produkt ma zastosowanie w neurochirurgii i jest to Biocervin Neuroprotective Matrix -
neuroprotekcyjna formulacja zawierajaca homogenat porozogennych komérek macierzystych

i medyczny kolagenu typu L

Obecnie trwaja prace nad uzyskaniem klasyfikacji dla kolejnych produktow leczniczych terapii
zaawansowanej, w tym nad produktem majacym zastosowanie w chorobach pluc.

AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Na dzien 31.12.2019 r. majatek Spotki wynosit 17 239 352,54 zi, z czego najwazniejsze pozycje to:
* dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 215 047,87 zt (24,45%),
e rzeczowe aktywa trwate 2 680 642,02 zt (15,55%),
* wartosci niematerialne i prawne 9 540 871,54 zt (55,34%).

Wartosc kapitatu whasnego spotki na dziefi 31.12.2019 r. wyniosta 9 483 415,87 zi (55,01% sumy
bilansowej). Wartos¢ zobowigzan dlugoterminowych wyniosta 1 143 095,18 zi (6,63 %), natomiast
zobowigzan krotkoterminowych 114 176,29 zt (0,66%).

W roku 2019 przychody netto ze sprzedazy produktow wynosilty 582 151,24 zk. Wynik (strata) na
sprzedazy wyniost w tym okresie -1 667 907,85 zl, wynik (strata) na dzialalnosci operacyjnej
=700 522,21 z§, a wynik finansowy netto (strata) -723 153,04 zi.

Podsumowanie wynikéw roku 2019 przedstawia poniza tabela:

2019

= przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi 553 398,84
- koszty dzial. operacyjnej bez amortyzacji 418 251,65
- amortyzacja 1 803 055,04
- strata na sprzedazy -1 667 907,85
- zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -700 522.21
- wynik (strata) brutto =723 153,04
- wynik zdarzen nadzwyczajnych 0
wynik brutto (strata) -723 153.04
wynik netto (strata) =723 153,04

Srednioroczne zatrudnienie wynosito w 2019 roku 0,26 oséb.

Na wartos¢ wskaznika $redniorocznego zatrudnienia ma wplyw specyfika dziatalnosci Stem Cells
Spin S.A. zwigzana z faktem, iz zespét naukowy (zarowno staly jak i projektowy) w wiekszosci
wspolpracuje ze Spotka w ramach innych form niz umowa o prace.

Zarzad Spotki prowadzi rozmowy z podmiotami zainteresowanymi inwestycja kapitatlowa w Stem
Cells Spin S.A. z zamiarem dalszego stabilnego kontynuowania procesu komercjalizacji oraz
intensyfikacji rozwoju sprzedazy wdrozonych produktéw. Maja one charakter zdywersyfikowany i
obejmujg rozmowy z inwestorami zainteresowanymi udzialem kapitalowym, a z drugiej
analizowane s3a mozliwosci uzupelnienia montazu z wykorzystaniem dofinansowania.
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ERZEWIDYWANY ROZWO]

Spotka prowadzi prace zwiazane z wdrozeniem wynikdw prac badawczo-rozwojowych réwnolegle
w 5 obszarach:

1. wyroby medyczne - wykorzystanie wynikéw badan nad prototypami wyrobdw
medycznych opracowanych w Projekcie Demonstrator uzupelnione o nowe koncepcje
wdrozenia wykorzystujace wypracowany surowiec, jak i wyniki badan przemystowych

2. licencjonowanie know-how i wynikow badan - poszukiwanie podmiotow branzowych
zainteresowanych zakupem licencji i rozwojem produktéw m.in. w obszarze dermatologii,
stomatologii i okulistyki).

3. surowce z porozogennych komdrek MIC-1 [wytwarzane w nowoczesnym laboratorium
powstalym w ramach Projektu Demonstartor)

4. ustugi wykorzystujace potencjat linii demonstracyjnej oraz know-how (spotka monitoruje
zapytania na ustugi badawcze, ktdre moga by¢ Swiadczone na linii demonstracyjnej w celu
poszukiwania dodatkowych zrddet przychodow)

5. wykorzystanie koncepcji produktowych z nowych pdl eksploatacji wskazanych w drodze
badan przemystowych Projektu Demonstrator (wykorzystanie wynikow badan
przemystowych)

Zdywersyfikowane podejscie do wdrozenia daje mozliwosé skutecznego zarzadzania ryzykami
badawczymi i handlowymi, ale przede wszystkim umozliwia najpelniejsze wykorzystanie
osiggnietego potencjatu i jego perspektywicznego przetozenia na wzrost wartosci Spotki.
Zastosowanie modelu roznokierunkowych dziatan daje rowniez mozliwos¢ optymalnego
zarzadzania komercjalizacja w horyzoncie czasowym, co jest kluczowe w obszarze innowacji.
Zgodnie z ww modelem réwnolegle do zadan, dla ktérych trwajg jeszcze przygotowania
przedwdrozeniowe, monetyzowane s3 juz wyniki i zakumulowany know-how.

Rownolegle do prac badawczo-rozwojowych Spétka bedzie prowadzila rozmowy zwigzane z
dystrybucja produktéw kosmetycznych, ktore maja na celu wypracowanie i wdrozenie rozwigzan
biznesowych, dajgcych mozliwosé budowy stabilnych zradet finansowania dla Spotki.

Spotka rozpoczela realizacje projektu pt. "Opracowanie hydrozelu z zawartoscia homogenatu
porozogennych komorek macierzystych o dziataniu neuroprotekcyjnym dla tkanki rdzenia
kregowego” dofinansowanego ze srodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Celem
projektu jest opracowanie innowacyjnego produktu leczniczego terapii zaawansowanej (ATMP) do
podawania podoponowego, dordzeniowego, na bazie hydrozelu z zawartoscia substancji
neuroprotekcyjnych homogenatu porozogennych komdrek macierzystych. Zel stanowié bedzie
medium dla wykorzystania w zakresie medycyny regeneracyjnej ukladu nerwowego, w
szczegolnosci procesow gojenia i regeneracji rdzeniowych szlakow aksonalnych. Preparat ten
bedzie mial za zadanie dzialanie stabilizujace dla $rodowiska komoérek nerwowych oraz stanowic
bedzie matrix architektoniczny dla tkanki nerwowej, zapobiegajac tworzeniu sie nieodwracalnych
zmian w postaci blizny glejowej oraz torbieli pourazowych.

INFORMACIE DOTYCZACE NABYCIA AKCJI WEASNYCH
Spotka nie nabywata akcji wiasnych.
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INFORMAC]A O POSIADANYCH PRZEZ JEDNOSTKE ODDZIALACH

Spotka posiada oddziat z siedziba Rzeszowie wpisany do Krajowego Rejestru Sgdowego. Oddziat
nie sporzadza samodzielnie sprawozdania finansowego.

INSTRUMENTY FINANSOWE

Podobnie jak w latach wczesSniejszych Spolka nie stosuje instrumentow finansowych w celu
zabezpieczania ryzyka zmiany cen ani ryzyka kredytowego. Ewentualne ryzyka w zakresie
zaklocen przeplywu srodkéw pienieznych oraz utraty plynnosci zabezpieczono przez podpisanie
dlugoterminowych, bezpiecznych dla Spotki, umow pozyczek.

Spotka nie stosuje zasad rachunkowosci zabezpieczen.

ZASADY EADU KORPORACYINEGO

Spotka podjeta dzialania zwiazane z fadem korporacyjnym na wielu plaszczyznach. Wprowadzajac
akcje Stem Cells Spin S.A. do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect Spotka
wdrozyla obowigzujace Emitentow regulacje, o ktorych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na NewConnect®, dotyczace m.in. prowadzenia przejrzystej i efektywnej
polityki informacyjnej, publikowania raportéw biezacych i okresowych oraz komunikacji
z akcjonariatem.

Spotka na dzien sporzadzenia sprawozdania posiada wdrozone i certyfikowane systemy
zarzadzania jakoscia wg norm:

« PNISO9001:2019,

« PN-EN IS0 22716:2007,
w ramach ktorych zaimplementowane zostaly wewnetrzne zasady zarzadzania i nadzoru nad
wszystkimi obszarami dziatalnosci Spothki.

Za Zarzad:

Pawel Palczynski
Prezes Zarzadu

STLM CELLS SPIN 5.4,
: ul. Lenartowicza &

51-140 WROCE AW
NiF535-194.47-27 Reack (20327052
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6. Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

rocznego sprawozdania finansowego

Kancelaria Aisdylorsks LKM finance Sp, £ 0.0,

KANCELARIA AUDYTORSKA ul. Blidniacza &

finance Ko+ 43 207 500 341

st Sl
e-mail: lancelarialn gmail.com

MIP: B94-3785-50-85, REGOMN: 932077414

KRS: 0000194144

Sad Rejonowy Wrochaw = Fabrycana, Repestr Praedssbiorcde
Kapial zakiadowy wplstony! 5.000,00 21

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Stem Cells Spin S.A.
z siedziba we Wroclawiu, ul. Lenartowicza 6, 51-140 Wroclaw

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadziliémy badanie rocznego sprawozdania finansowego Stem Cells Spin S.A. z siedziba we
Wroclawiu, ul. Lenartowicza 6, 51-140 Wroclaw (,,Spolka™), ktdre sklada sig 2
¥ wprowadzenia do sprawozdania finansowego
¥"  bilansu sporzadzonego na dzien 31.12.2019 r. zamykajacego si¢ suma bilansows 17 239 352,54 #t
¥ rachunku zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 01.01.2019 r. do dnia 31.12.2019 r. wykazujacego
stratg netto w kwocie 723 153,04 zi
¥ zestawienia zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 01.01.2019 r. do dnia 31.12.2019 r.
wykazujgeego zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwotg 723 153,04 =

v rachunku przeplywow pieniginych za rok obrotowy od dnia 01.01.2019 r. do dma 31.12.2019 r.
wykazujacego zmnigjszenie Srodkow pieniginych o kwote 55 233,01 2t
¥"  oraz dodatkowych informacji i objasnien (,,sprawozdanie finansowe™).

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe:

v przedstawia rzetelny 1 jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia
2019 r. oraz jej wyniku finansowego 1 przeplywow pieniginych za rok obrotowy zakonczony w tym
dniu zgodnic z majacymi zastosowanic przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(.. Ustawa o rachunkowodci”™ — tekst jednolity DzU. 2019 poz. 351 z pdin. zm.) oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci;

v jest zgodne co do formy 1 tresci z obowigzujacymi Spolke przepisami prawa oraz statutem Spotki;
v zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksizg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.
Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami  Badamia w  brzmieniu
Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwala Krajowe) Rady Bieglych Rewidentow nr
343(/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardow badania oraz innych dokumentéw, z
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poin. zm. (KSB) oraz stosownic do ustawy z dma 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (Ustawa o bieglych rewidentach — Dz U. z 2019 r. poz. 1421 z poin.
zm.). Nasza odpowiedzialnod¢ zgodnie z tymi standardami zostala dale) opisana w sckeji naszego
sprawozdania Qdpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestedmy niczalezmi od Spolki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiggowych Migdzynarodowej
Federacji Ksiggowych (Kodeks IFAC) przyjetym  uchwala Krajowe) Rady Bieglyeh Rewidentow
nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawic zasad etyki zawodowej bieglych rewidentdéw oraz
z Innymi wymogami etycznymi, ktdre maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.

Wypelniliémy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezaleini od Spotki
zgodnie z wymogami niezaleznoscei okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, #e dowody badania, ktére uzyskali$my sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowid podstawe dla
naszej opinii.

Objasnienie ze zwrdéceniem uwagi na ujawnienia w sprawozdaniu finansowym na temat zdarzen po dniu
bilansowym

Zwracam uwagg, 7¢ sprawozdanie sporzadzono przy zachowaniu zasady kontynuacji dziatania.

W dodatkowych informacjach 1 objasnieniach w punkeie Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity
pod dniu bilansowym, a nie uwzglgdnione w sprawozdaniu finansowym Zarzad Spotki poinformowat o
rozprzestrzenianiu sig wirusa COVID-19 (koronawirusa) w wielu krajach, co moze mieé wplyw na dziatalnos¢
spotki. Uwaza taka sytuacje za zdarzenie nicpowodujace korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019, lecz
za zdarzenie po dacie bilansu, wymagajaee dodatkowych wawnien. Nie jest mozliwe przedstawienie
precyzyjnych danych liczbowych, dotyczacych potencjalnego wplywu obeenej sytuacji na Spotke ale zdaniem
zarzadu dla spolek branzy life science moze by¢ nawet szansa rozwoju. Zarzad w sprawozdaniu z dziatalnoder
poinformowal rowniez o rozpoczeciu realizacji projektu dofinansowanego ze $rodkdéw Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego na opracowanic innowacyjnego produktu lecamiczego  terapii
zaawansowane] (ATMP)

Nasza opinia nic zawiera zastrzezenia odnosnie tej kwestil.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktdére wedlug naszepo zawodowego osadu byly najbardziej znaczace
podezas badania sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy. Obejmuja one najbardzie] znaczace
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znicksztaleemia, w tym ocenione rodzaje istotnego rnicksztalcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieshismy si¢ w konteksécie naszego badania sprawozdania
finansowego jako catosci oraz przy formulowaniu naszej opinii oraz podsumowaliémy nasza reakeje na te
ryzyka, a w przypadkach, w ktdrych uznalismy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia
zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

L

Prawidlowosc prezentacji kosztéw prac rozwojowyeh
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Na daen 31.12.2019 r prezentowane sa w Aktywach trwalych bilansu w pozycjach Koszty zakonczonych
prac rozwojowych™ oraz | Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe™ 1 stanowia  dominujaca wartos¢
aktywow (79,8%) Spotka ujmuje naklady poniesione na prace rozwojowe, zwiazane z komercjalizacja odkryé
zwigzanych z chronionymi patentami wynalazkami dotyczacymi wyprowadzania Jhodowli 1 zastosowania
komorek macierzystych oraz substancji  pochodnych, bedace praktycemymi  zastosowaniami  odkryé
badawczych, ktére ma migjsce przed rozpoczgciem produkeji seryjnej lub zastosowaniem. Poniewaz prace te
zostaly przyjete na WNIP w r. ub. , to w roku badanym wystapila wysoka kwota amortyzacji ktora
spowodowala strate, gdyz produkeja seryjna przy wykorzystaniu tych nakladéw jeszeze nie zostala rozpoczeta.

Jak odniesiono sig do tej sprawy w czasie badania

Uzyskalismy zrozumienie procesu kwalifikowania 1 rozliczania przez Spotke kosztow jako koszty prac
rozwojowych oraz ich amortyzowania po przyjeciu na WNiP. Ocenilismy, czy przyjete przez Zarzad Spotki
zasady rachunkowoscl sa zgodne z przepisami ustawy o rachunkowodci. Ocenilismy wysokosé 1 stosowane
stawki amortyzacji Przeprowadzilismy szezegdlowe procedury badania kosztow w celu potwierdzania
prawidlowosci 1 zasadnosel ich ujecia w aktywach bilansu jako diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
kosztow

1L
Daotacje na realizowane prace rozwojowe

Spotka otrzymuje dotacje na realizowane prace rozwojowe, ujmujac ich wartosé jako przychody przyszlych
okreséw w pozycji Rozliczenia migdzyokresowe w pasywach. W sprawozdaniu finansowym na dzief
31.12.2019 r. umali$my rozpornanie dotacji za kluczowa sprawe badania, ze wzgledu na ich wartod¢ w
pasywach bilansu (37,7% pasywdw) a takie wymogi zawarte w umowach dotacyjnych. W przypadku
niewypelnienia warunkéw zapisanych w umowach dotacyjnych istnigje ryzyko zwrotu czgédel lub calosel
srodkow otrzymanych w ramach dotacji. Zwrot ten moze wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalnosé
operacyjng Spotki 1 jej wynik finansowy.

Jak odniesiono sig do tej sprawy w czasie badania
Nasze procedury badania obejmowaly w szezegdlnosei:

- rozpoznanie systemu kontroli wewngtrznej w procesie ujmowania 1 wyceny otrzymanych dotacji oraz ocena
zaprojektowania 1 wdrozenia kontroli w tym procesie,

- sprawdzenie kompletnodei oraz prawidlowosci ujgcia przychoddw preyszlych okresow dotyczacyeh dotagji,

- rozliczenie przychoddw preyszlych okresow do wysokoser amortyzaci przyjetych srodkow trwalyeh 1 WNiP
sfinansowanych z dotacji

- stosowanie pism 1 przeprowadzenie rozmow z Zarzadem w celu oceny wykorzystania poniesionych
nakladéw rozliczanych w czasie a tak#e planéw na kolejne lata.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie na podstawie prawidlowo prowadzonyeh ksigg
rachunkowych sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny 1 jasny obraz sytuacji majatkowej i
finansowej 1 wyniku finansowego Spotki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowoséci oraz z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i statutem, a takze za kontrolg
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wewngtrzna, ktora Zarzad uznaje za niezbgdna, aby umozliwié sporzadzenie sprawozdania finansowego
niczawierajacego istotnego znicksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bigdem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za oceng zdolnosci Spotki do
kontynuowania dzialalnosel, ujawnienie, jezeli ma to zastosowame, spraw zwigzanych z kontynuagja
drialalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosel jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem
sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ hkwidacji Spotki, albo zaniechaé prowadzenia dzialalnoser, albo
nic ma Zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosei.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa  zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Czlonkowie Rady Nadzorczej sa
odpowicdzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spolki.

Odpowiedzialnos$é bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszym celem jest uzyskanie racjonalne] pewnodcl, czy sprawozdanie finansowe jako calosé mie mwiera
istotnego znicksztaleenia spowodowanego oszustwem lub bledem, oraz wydanie sprawozdania z badania
zawlerajacego nasza opinig. Racjonalna pewnosé jest wysokim poziomem pewnoscl, ale nie gwarantuje, e
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istnigjace istotne znicksztalcenie. Znicksztaleenia
moga powstawac na skutek oszustwa lub bledu 1 sa uwakane za istotne, jezeli moina racjonalnie oczekiwad, ze
pojedynezo lub tacznie moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze wiytkownikow podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszie) rentownosci Spotki am efektywnoder lub
skutecznodei prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysziodei.

Podezas badania zgodnego z KSB stosujemy rawodowy osad 1 zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takie:

- identyfikujemy oceniamy ryzyka istomego znicksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub bledem, projektujemy 1 przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym
ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sa wystarczajgee 1 odpowiednie, aby stanowié podstawe
dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znicksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze
niz tego wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢é zmowy, falszerstwa, celowych
pominigé, wprowadzenia w blad lub obejécia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewngtrzne) stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sa odpowiednic w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosel kontroli wewngtrznej Spotki;

- oceniamy odpowiedniosé zastosowanych zasad (polityki) rachunkowodcl oraz zasadnosé szacunkow
ksiggowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spolki;

- wyciagamy wniosek na temat odpowiedniodel zastosowania przez Zarzad Spotki zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowoscr oraz, na podstawie uzyskanych dowodow badama,
czy istnigje istotna niepewnost zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawad w
rnaczacq watpliwosé zdolnosé Spotki do kontynuag)i dziatalnoser. Jeieli dochodzimy do wniosku, #e
1stnigje istotna niepewnose, wymagane jest od nas zwrocenie uwagl w naszym sprawozdaniu bieglego
rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takic ujawnienia
sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinig. Nasze wnioski sa oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania bieglego rewidenta, jednakize przyszie
zdarzenia lub warunki moga spowodowad, z¢ Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalnoder;

- oceniamy ogdlng prezentacje, strukture 1 zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz
czy sprawozdanic finansowe przedstawia begdace ich podstawa transakeje 1 zdarzenia w sposéb
zapewniajacy rzetelna prezentacje.
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Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie 1 czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych slabosciach
kontroli wewngtrznej, ktore zidentyfikujemy podezas badania.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzoreze) ustalilismy te, ktére byly najbardziej znaczace podezas
badania sprawozdania finansowego za biczacy okres sprawozdawcezy 1 dlatego wnalismy je za kluczowe
sprawy badamia. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdamu bieglego rewidenta, chyba ze przepisy prawa
lub regulacje zabraniaja publicrnego ich ujawnienia lub gdy w wyjatkowych okolicznosciach ustalimy, e
kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewai mozna byloby ragjonalnie
oczekiwac, ze negatywne konsekwencje przewazylyby korzyscei takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Na inne informacje sklada si¢ sprawozdanic z dziatalnodei Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2019 r. (,,Sprawozdanie z dziatalnoder™).

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dzialalnodei zgodnie z przepisami prawa.
Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorcze) sa zobowiazani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z
dziatalnodei Spétki spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowoéei.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku z
badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sig ze sprawozdaniem z
drialalnose 1, czynige to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub nasza
wiedza uzyskana podezas badania, lub w inny sposob wydaje si¢ istotnie znicksztalecone. Jesli na podstawie
wykonanej pracy stwierdzimy istotne znicksztalcenia w sprawozdaniu z dzialalnodei, jestesmy zobowigzani
poinformowad o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami Ustawy
o bieglych rewidentach jest rowniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnoder zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami oraz, czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu = d=ialalnosci

Na podstawie wykonanej w trakeie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnodei Spotki:

- zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosei;
- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spolce 1 jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania o$wiadezamy, fe nie

stwierdzili$my w Sprawozdaniu z dziatalnoscl istotnych znicksztatcen.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowicdzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie
niczaleimego bicglego rewidenta, jest Elzbicta Zochowska nr w rejestrze 4831,
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Dzialajgcy w imieniu Kancelarn Audytorskiej
liste firm audytorskich pod numerem 2893 w
finansowe.

Elzbieta Zochowska
nr wrejestrze 4831

Kluczowy biegly rewident

Wroctaw, 26.05.2020 r.

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2019 (. od 01.01.2019 1. do 31.12.2019 r.)

LKM Finance Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroclawiu wpisanej na
imieniu ktorej kluczowy biegly rewident zbadal sprawozdanie

Elektronicznie

podpisany przez
ELZBIETA  pomera
MARIANNA ~ MARIANNA

ZOCHOWSKA
ZOCHOWSKA .- 2005 26
13:47:43 +02°00°
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7. Informacja na temat stosowania przez Stem Cells Spin S.A. zasad tadu korporacyjnego, o

ktorych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”, w
roku obrotowym 2019.

Oswiadczenie spotki Stem Cells Spin S.A. w przedmiocie przestrzegania przez spotke zasad zawartych w Zatgczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008
Zarzadu Gietdy z dnia 31 pazdziernika 2008 r. ,Dobre praktyki spotek notowanych na NewConnect”, zmienionych Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na

NewConnect”.
LP. ZASADA TAK/NIE/NIE DOTYCZY KOMENTARZ
§p0+ka pf)wmna , prowadzi¢ przejrzysta i efektywnq pollt\(ke Emitent przestrzegat niniejszy  punkt
informacyjng, zarédwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak TAK . - .
i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi i dotyczacy — koniecznosci  prowadzenia
y y & J ¥ N Z wytaczeniem przejrzystej i efektywnej  polityki

komunikacji zapewniajgcych szybkos¢, bezpieczerstwo oraz szeroki i
interaktywny dostep do informacji. Spdtka korzystajagc w jak

transmisji obrad
walnego zgromadzenia

informacyjnej. Dane te zawarte s3 na

. . . ., L stronie www.stemcellsspin.com.pl.
1. najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewnic odpowiednig | ; wykorzystaniem sieci Emitent nie transmitowat, rejestrowat |
komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujac w tym celu i i L ’
omunikace ykami, wykorzystujac W tym ceii | - internet, rejestrowania | ypypliczniat obrad walnego
réwniez nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwia¢ przebiegu obrad . .
. . . . zgromadzenia gdyz koszty
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem |  ypublicznienia go na . : e
sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na o ; 2 tym zwigzane s3 niewspotmierne do
o , Tejes P & P & stronie internetowe] | potencjalnych korzysci.
stronie internetowe;j.
Spétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji
2. niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz sposobu jej TAK
funkcjonowania.
3 Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na

niej:
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.

za rok obrotowy 2019 (. od 01.01.2019r.do 31.12.2019r.)

3.1. podstawowe informacje o spdtce i jej dziatalnosci (strona

TAK

startowa),
3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci,
z ktérej emitent uzyskuje najwiecej przychodoéw, TAK
3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem Er’r}ltent prc?wadz! anéllze rynkéw  na

. NIE ktérych dziata jedynie na potrzeby
pozycji emitenta na tym rynku, . . .

Zarzadu i planowania strategicznego.

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdw organdw spétki, TAK Na stronie internetowej sg opublikowane

brak zycioryséw
wszystkich cztonkow
Rady Nadzorczej

zyciorysy cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej, ale brak jest zycioryséw
wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej.
Spétka dostosuje tresé strony
internetowej do tej zasady

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie o$wiadczenia cztonka rady
nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka rady nadzorczej

z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej TAK

niz 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki,

3.6. dokumenty korporacyjne spoftki, TAK

3.7. zarys plandw strategicznych spétki, TAK

3.8. opublikowane prognqzy Yvynlkow finansowych na bleza)cy‘rok Emitent nie publikuje prognoz wynikw
obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz korektami do NIE DOTYCZY finansowvch

tych prognoz (w przypadku gdy emitent publikuje prognozy), yen.

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych

akcjonariuszy oraz akcji znajdujgcych sie w wolnym obrocie, TAK

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna TAK Rozmiary emitenta oraz zainteresowanie

akcjonariuszy i medidow informacjami ze
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Stem Cells Spin za rok obrotowy 2019 (tj. od 01.01.2019 r. do 31.12.2019 )
w spofce za relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami, spotki nie uzasadnia ponoszenia kosztéow
zatrudnienia dodatkowe;j osoby

odpowiedzialnej za relacje inwestorskie
oraz kontakty z mediami, w zwigzku z
czym  obowigzki zwigzane z ich
wypetnianiem  powierzono Prezesowi
Zarzadu Spotki

3.11. (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe, TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéow
okresowych, dat walnych zgromadzen, a takie spotkan z TAK
inwestorami i analitykami oraz konferencji prasowych,

3.14. informacje na temat zdarzed korporacyjnych, takich jak
wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem
termindw oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje te
powinny by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajgcym podijecie
przez inwestorow decyzji inwestycyjnych,

TAK

3.15. (skreslony)

Zasada nie byta stosowana.

W  Spodtce nie jest prowadzony
szczegdtowy zapis przebiegu obrad WZ,
zawierajgcy  wszystkie wypowiedzi i
NIE pytania. Uczestnicy WZ, zgodnie z
przepisami kodeksu spoétek handlowych
oraz Regulaminu WZ, majg prawo sktadaé
oSwiadczenia na piSmie, ktore s3

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem
obrad, zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z
odpowiedziami na zadawane pytania,
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zatgczane do protokotéw. W opinii
Zarzadu  Spotki  takie  zasady w
wystarczajacy sposéb zapewniajg
transparentnos¢ obrad Walnych
Zgromadzen.

3.17. informacje na temat powoddw odwotania walnego
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzagdku obrad wraz TAK
z uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia

i powodach zarzadzenia przerwy, TAK

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spétka podpisata Spétka rozwigzata umowe z
umowe o0 S$wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze Autoryzowanym Doradcg w 2016 r.

wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numeréw NIE
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje animatora

akcji emitenta, TAK

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spétki,

opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy, TAK

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢
zamieszczane w sposéb umozliwiajgcy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywac aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku pojawienia sie TAK
nowych, istotnych informacji lub wystgpienia istotnej zmiany
informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zostac przeprowadzona niezwtocznie.
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Stem Cells Spin za rok obrotowy 2019 (tj. od 01.01.2019 r. do 31.12.2019 1.)

Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowg, wedtug wyboru
emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezgce i
okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej co TAK
najmniej w tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta.

. . ., . . . . TAK Spoétka prowadzi strone internetowa |,
Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegélnym . ) . .
L . L . Z wytaczeniem ktdra zawiera zaktadke relacje

uwzglednieniem potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym celu ) . . . p
. : . : . | korzystania ze strony | inwestorskie. Strona ta jest na biezgco
Spoétka, poza swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywaé A . . . S
internetowej aktualizowana , a wszelkie informacje i

indywidualng dla danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujgca

na stronie www.GPWinfoStrefa.pl www.GPWInfoStrefa.pl | raporty zawierajgce istotne dla Spétki

informacje, sg na niej zamieszczane.

Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego

wykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spétka powinna NIE Spotka rozwigzata umowe z
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Autoryzowanym Doradca w 2016 r.
Doradca.

W przypadku, gdy w spodtce nastgpi zdarzenie, ktore w ocenie
emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania przez

Autoryzowanego Doradce swoich  obowigzkdéw emitent Spofka rozwiazata Hmowe z
z z

! NIE Autoryzowanym Doradcg w 2016 r.
niezwtocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce. y y 2
Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do Spotka rozwigzata umowe z
wszelkich dokumentdw i informacji niezbednych do wykonywania NIE Autoryzowanym Doradcg w 2016 .

obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.
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Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat facznej wysokosci wynagrodzen wszystkich

TAK
cztonkéw zarzadu i rady nadzorcze;j,
9.
9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy Spotka rozwigzata umowe z
otrzymywanego od emitenta z tytutu swiadczenia wobec emitenta NIE Autoryzowanym Doradcg w 2016 .
ustug w kazdym zakresie.
Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w
obradach walnego zgromadzenia w skfadzie umozliwiajgcym
10. udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w TAK
trakcie walnego zgromadzenia.
Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspodtpracy Zarz:j.ld S‘po’fk| nie organizowat w 2019 r,.
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowaé publicznie pt.!bllcznle . dost'epnych‘ sjpot'kan
Lo . . . L z inwestorami, analitykami i mediami ze
dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami. o ) o
wzgledu na niskie zainteresowanie ich
11. NIE potencjalnych odbiorcow. Na pytania ze
strony inwestorow i mediéw spdtka
udziela natychmiastowych odpowiedzi
drogg mailowa.
Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem
poboru powinna precyzowac cene emisyjng albo mechanizm jej
12. ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego upowazniony do ustalenia TAK
jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji inwestycyjnej.
Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie
13, niezbednego odstepu czasowego pomiedzy decyzjami TAK

powodujgcymi okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w
ktorych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen
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korporacyjnych.

13a.

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajgcego co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogdtu glosdw w spdtce, informacji o zwotaniu
przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spotek handlowych, zarzad
emitenta niezwlocznie dokonuje czynnosci, do ktdrych jest
zobowigzany w zwigzku z organizacjg i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie réwniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3
Kodeksu spétek handlowych.

TAK

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy
powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrotszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegétowego uzasadnienia.

TAK

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy
warunkowej moze zawieraé¢ tylko takie warunki, ktérych
ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy.

TAK

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od
zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawiera¢ co
najmniej:

¢ informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzeh w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta mogg mie¢ w
przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowe] oraz wynikéw

NIE

Spoétka publikuje raporty kwartalne, ktére
zawierajg informacje pozwalajgce na
biezgco oceni¢ sytuacje finansowg Spoéfki.
W opinii Zarzadu Emitenta raporty
miesieczne stanowig jedynie powtdrzenie
publicznie dostepnych informacji,
w zwigzku z czym Emitent nie stosowat
przedmiotowe] praktyki w 2019 r.
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finansowych emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta
w trybie raportu biezgcego w okresie objetym raportem,

¢ informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja,
chocby w czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem,

¢ kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majgce mie¢ miejsce
w nadchodzgcym miesigcu, ktére dotyczg emitenta i sg istotne z
punktu widzenia intereséw inwestoréw, w szczegdlnosci daty
publikacji  raportow  okresowych, planowanych  walnych
zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego
okreslonego w Zatgczniku nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu (,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w
16a. | alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent TAK
powinien niezwtocznie opublikowaé, w trybie wtasciwym dla
przekazywania raportow biezgcych na rynku NewConnect,
informacje wyjasniajacg zaistniatg sytuacje.

17. (skreslony)
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