GRUPA MCI MANAGEMENT SP. Z O.0.

Sprawozdanie finansowe za okres
od 01.01.2020 do 31.12.2020



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane jednostki

Nazwa: GRUPA MCI MANAGEMENT SP. Z O.0.
Siedziba: Warszawa, gmina M.st. Warszawa, wojewddztwo Mazowieckie

Podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej
6820Z

Numer identyfikacji podatkowe;j:
NIP: 8961158226

Numer we wlasciwym rejestrze sgdowym:
KRS: 0000029655

2. Wykaz jednostek, ktorych dane objete sa skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

Nazwa i siedziba jednostki objetej konsolidacja: MCI Capital S.A.

Przedmiot dziatalnosci: + dziatalnos¢ holdingdéw finansowych;

« dziatalnos¢ trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych;

* pozostate formy udzielenia kredytow;

« pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana z
wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;

* pozostata dziatalno$¢ wspierajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i
funduszoéw emerytalnych;

« dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw
finansowych;

« stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja;

« pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania;
- pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna gdzie indziej
niesklasyfikowana.

Udziat w kapitale podstawowym: 75,21%

Udziat w liczbie gltoséw: 75,21%

Wzajemne powigzanie kapitatowe: Powigzanie bezposrednie

Nazwa i siedziba jednostki objetej konsolidacja: Private Equity Managers S.A.
Przedmiot dziatalnosci: Doradztwo zwigzane z zarzadzaniem

Dziatalnos$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingow
finansowych

Dziatalno$¢ holdingdw finansowych

Dziatalno$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci wykonywana na zlecenie
Dziatalnos¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami

Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek

Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych

Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych

Wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi

Udziat w kapitale podstawowym: 50,29%
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Udziat w liczbie gtoséw: 50,29%
Wzajemne powiazanie kapitalowe: Powigzanie bezposrednie

Nazwa i siedziba jednostki objetej konsolidacja: PEM ASSET MANAGEMENT SP. Z O.0O.
UL. PLAC EUROPEJSKI 1, WARSZAWA

Przedmiot dziatalnosci: « pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania

« dziatalno$¢ holdingdw finansowych

« pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych

* pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i
funduszoéw emerytalnych

* kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek

* wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi

« dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci wykonywana na zlecenie

» dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingow
finansowych

« dziatalno$¢ zwigzana z zarzagdzaniem funduszami

Udziat w kapitale podstawowym: 50,29%

Udziat w liczbie gtoséw: 50,29%

Wzajemne powiazanie kapitalowe: Powigzanie posrednie

Nazwa i siedziba jednostki objetej konsolidacja: MCl CAPITAL TOWARZYSTWO
FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SA UL. PLAC EUROPEJSKI 1 WARSZAWA
Przedmiot dziatalnosci: + dziatalnos$¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami
Udziat w kapitale podstawowym: 50,29%

Udziat w liczbie gtoséw: 50,29%

Wzajemne powigzanie kapitalowe: Powigzanie posrednie

Nazwa i siedziba jednostki objetej konsolidacja: PEM SEED CAPITAL PRIVATE EQUITY
MANAGERS SPOtKA AKCYJNA SPOEKA KOMANDYTOWA UL. PLAC EUROPEJSKI 1
WARSZAWA

Przedmiot dziatalnosci: - dziatalno$¢ holdingdéw finansowych

* pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

- pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych

* kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek

* wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi

» dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingow
finansowych

Udziat w kapitale podstawowym: 50,29%

Udziat w liczbie gtosow: 50,29%

Wzajemne powiazanie kapitatowe: Powigzanie posrednie

Nazwa i siedziba jednostki objetej konsolidacja: PARTNERS FUNDUSZ INWESTYCYJNY
ZAMKNIETY UL. PLAC EUROPEJSKI 1 WARSZAWA

Przedmiot dziatalnosci: Fundusz Inwestycyjny

Udziat w kapitale podstawowym: 50,29%

Udziat w liczbie gtoséw: 50,29%
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Wzajemne powiazanie kapitatowe: Powigzanie posrednie

Nazwa i siedziba jednostki objetej konsolidacja: MCl ASSET MANAGEMENT SPOtKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W LIKWIDACJI UL. PLAC EUROPEJSKI 1
WARSZAWA

Przedmiot dziatalnosci: « dziatalnos¢ holdingéw finansowych

* pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych

* pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i
funduszow emerytalnych

* kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny

* wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi

« dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci wykonywana na zlecenie

« dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingow
finansowych

« doradztwo zwigzane z zarzadzaniem

Udziat w kapitale podstawowym: 50,29%

Udziat w liczbie gtoséw: 50,29%

Wzajemne powiazanie kapitalowe: Powigzanie posrednie

Nazwa i siedziba jednostki objetej konsolidacja: HELIX VENTURES ASSET
MANAGEMENT SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W LIKWIDACJ!I UL.
PLAC EUROPEJSKI 1 00-844 WARSZAWA

Przedmiot dziatalnosci: - pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania

Udziat w kapitale podstawowym: 50,29%

Udziat w liczbie gtoséw: 50,29%

Wzajemne powiazanie kapitatowe: Powigzanie posrednie

Nazwa i siedziba jednostki objetej konsolidacja: ENERGY MOBILITY PARTNERS
SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W LIKWIDACJI UL. PLAC EUROPEJSKI
1 00-844 WARSZAWA

Przedmiot dziatalnosci: » pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania

» dziatalnos$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingow
finansowych

* pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych

* pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych

« dziatalno$¢ holdingdw finansowych

« doradztwo zwigzane z zarzadzaniem

Udziat w kapitale podstawowym: 50,29%

Udziat w liczbie gtoséw: 50,29%

Wzajemne powiazanie kapitatowe: Powigzanie posrednie

3. Kryteria objecia sprawozdaniem skonsolidowanym jednostek

zaleznych
Sprawowanie kontroli nad jednostkami objetymi sprawozdaniem skonsolidowanym.
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4. Wykaz jednostek innych niz jednostki podporzadkowane
Nie dotyczy.

5. Wykaz jednostek nieobjetych sprawozdaniem skonsolidowanym
Nie dotyczy.

6. Wykaz czasu trwania jednostek powigzanych, jezeli jest ograniczony
Nie dotyczy.

7. Wykaz jednostek o innym okresie objetym sprawozdaniem

Nie dotyczy.

8. Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera dane taczne
Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tgcznych.

9. Zalozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
Sprawozdanie finansowe sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke.
Nie stwierdzono okolicznosci, ktére wskazujg na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

10. Informacje o potaczeniu spétek
Nie dotyczy.

11. Polityka rachunkowosci
Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, obowiazujacych przy
sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie w jakim
ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru:
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, z pdzniejszymi zmianami (tekst
jednolity Dz.U. z 2019 roku, poz. 351 — dalej ,UoR") oraz z rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitatowych (tekst jednolity - Dz.U.2017.676)
Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego przyjete zostaty
odpowiednie zasady rachunkowosci, ktore stosowane byly w sposéb ciggty, poza
zmianami opisanymi w nocie 29 Przeksztatcenie danych poréwnawczych.

Zasady grupowania operacji gospodarczych:

Operacje gospodarcze grupowane na podstawie dowodow ksiegowych, ksiag
rachunkowych, ujmujacych zapisy zdarzen w porzadku chronologicznym i
systematycznym.

Metody wyceny aktywow i pasywéw:

Jednostki stowarzyszone i zalezne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmuje sie wedtug ceny nabycia, a nastepnie
wycenia sie metoda praw wiasnosci.

Jednostki zalezne sg konsolidowane metoda petna.

Wartosc firmy
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Wartosc¢ firmy wykazywana jest w aktywach trwatych.

Od wartosci firmy dokonuje sie odpiséw amortyzacyjnych metoda liniowg w okresie 5 lat.
Amortyzacja wartosci firmy obcigza odpis ujemnej wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sa na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zyski i
straty wynikajaca

ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku
zyskow i strat w okresie, w ktorym powstaty.

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowiagzania z tytutu kredytow i pozyczek wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.
Pozostate naleznosci i zobowiazania w walucie polskiej wykazywane sg wedtug wartosci
podlegajacej zaptacie.

Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg
wedtug Sredniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej. Dodatnie
lub ujemne réznice kursowe powstajace w dniu ptatnosci wynikajace z réznicy pomiedzy
kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub
zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio w przychody lub koszty operacji finansowych.
Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie
wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzieh. Wartos¢
naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Zobowiazania z tytutu obligacji wyemitowanych przez Grupe wyceniane sa w
zamortyzowanym koszcie.

Pozyczki papieréw wartosciowych

Akcje pochodzace z pozyczek papierédw wartosciowych sa ujmowane w bilansie jako inne
dtugoterminowe aktywa finansowe (po stronie aktywdw) oraz jako zobowigzania
dtugoterminowe z tytutu pozyczek papieréw wartosciowych (po stronie zobowigzan) z
racji tego, ze akcje te podlegaja zwrotowi w przysztosci.

Z uwagi na odmienny charakter i cel inwestycji w ww. akcje (w odniesieniu do inwestycji w
akcje wycenianych metoda praw witasnosci), akcje pochodzace z pozyczek papierdw
wartosciowych wyceniane po cenie rynkowej, ktora stanowi najlepsze odzwierciedlenie
wartosci godziwej tych akcji. Dodatkowo warto$¢ zobowigzan powiekszana jest o
wynagrodzenie, jakie spdtka zobowigzana jest zaptaci¢ do pozyczkodawcy z tytutu
pozyczonych akgji.

Srodki pieniezne

Krajowe Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci
nominalnej. Wptyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kursow kupna
walut, stosowanych na ten dzien przez bank prowadzacy rachunek dewizowy, zas rozchéd
walut wycenia sie wg kursu sprzedazy banku stosowanego na dzien ich rozchodu. Na
dzien bilansowy srodki pieniezne wyrazone w walucie obcej wycenia sie wedtug Sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Ustalone na koniec roku obrotowego réznice kursowe sg odnoszone odpowiednio w
przychody lub koszty finansowe, wptywajac na wynik finansowy.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz rezerwy na zobowigzania

W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych
Spétka dokonuje czynnych rozliczeh miedzyokresowych.

Do kosztow rozliczanych w czasie zalicza sie przede wszystkim:

* koszty ubezpieczer majatkowych,
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* koszty utrzymania domeny,
« koszty abonamentéw radiowo-telewizyjnych,
* koszty reklamy nieruchomosci do wynajmu.

Rezerwy tworzy sie zgodnie z obowigzkiem prawnym lub zwyczajowo oczekiwanym
obowigzkiem handlowym, to jest wtedy, gdy wystepuje na tyle duze
prawdopodobienstwo, ze zajdzie koniecznos¢ wywiazania sie jednostki z cigzagcego na niej
obowiazku, a koszty lub straty wymagajace poniesienia dla wywigzania sie z tego
obowiazku sg na tyle znaczace, ze ich nieuwzglednienie w wyniku finansowym tego
okresu, w ktérym obowigzek powstat, spowodowatoby istotne znieksztatcenie obrazu
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego jednostki.

Grupa tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy wynikajacych ze $wiadczen wykonanych
na rzecz spdtek z Grupy przez kontrahentéw oraz

z obowiagzku wykonania zwigzanych z biezaca dziatalnoscia przysztych swiadczen, ktorych
kwote mozna oszacowac, cho¢ data powstania nie jest jeszcze znana. Do rozliczen
miedzyokresowych biernych zalicza sie przede wszystkim: wartos¢ wykonanych
niezafakturowanych ustug oraz dostaw, wartosci ustug ktére zostang wykonane w
przysztosci a dotycza biezacego okresu obrotowego

Biezacy podatek dochodowy

Podatek dochodowy biezacy kazdej ze spotek Grupy obliczany jest w oparciu o wynik
ksiegowy brutto skorygowany o przychody i koszty, ktére zgodnie z przepisami
podatkowymi nie sg zaliczane do przychoddw i kosztow podatkowych oraz o koszty
niestanowiace kosztow uzyskania przychodéw i dodatkowe przychody podatkowe.

Odroczony podatek dochodowy

W zwiagzku z przejsciowymi rdznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywow i pasywow, a ich wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowa mozliwa
do odliczenia w przysztosci, tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia,
ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos$¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania
obowiagzku podatkowego.

Réznica pomiedzy stanem rezerw i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy, przy czym
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rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji
rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnoszone sa rowniez na kapitat wiasny.

Metody dokonywania amortyzacji:

Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate oraz srodki trwate w budowie wycenia sie
wedtug cen nabycia lub kosztoéw wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe
umorzenie. Odpisy amortyzacyjne sa dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej.
Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate o wartosci poczatkowej nie
przekraczajacej 3.500 zt obcigzaja koszty dziatalnosci jednorazowo w miesigcu oddania ich
do uzytkowania.

Na sktadniki aktywow co do ktdrych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzied
przysztosci nie beda przynosi¢ korzysci ekonomicznych dokonuje sie odpisu z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Spétka stosuje dla podstawowych grup majatku nastepujgce roczne stawki amortyzacyjne:

Dla wartosci niematerialnych i prawnych:
« Inne wartosci niematerialne i prawne 20% -30%

Dla srodkow trwatych:

* Budynki i budowle 5%

* Urzadzenia techniczne i maszyny 18% - 60%
« Srodki transportu 20%

« Pozostate srodki trwate  20% - 60%

Sposob ustalenia wyniku finansowego:

Wynik finansowy

Na wynik finansowy sktada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej, wynik na dziatalnosci finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych oraz
obowigzkowe obcigzenie wyniku. Grupa Kapitatowa MCl Management Sp. z 0.0. stosuje
wariant kalkulacyjny rachunku zyskéw i strat.

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychodem ze sprzedazy ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy,
pomniejszona o nalezny podatek od towardw i ustug. Momentem sprzedazy jest
odebranie przez odbiorce ustugi. W przypadku Spotki do przychoddw ze sprzedazy ustug
zalicza sie przede wszystkim:

« przychody ze sprzedazy ustug pochodzacych z wynajmu nieruchomosci;

» przychody z refakturowania kosztow mediéw zwigzanych z najmem.

Koszty sprzedanych wyrobow i ustug

Zgodnie z zasada wspétmiernosci koszty wytworzenia ustugi, ktére mozna bezposrednio
przyporzadkowaé przychodom osiagnietym przez jednostke, wptywaja na wynik finansowy
jednostki za ten okres sprawozdawczy, w ktérym przychody te wystapity.

Koszty wytworzenia, ktére mozna jedynie w sposéb posredni przyporzadkowac
przychodom lub innym korzysciom osigganym przez jednostke, wptywaja na wynik
finansowy jednostki w czesci, w ktérej dotycza danego okresu sprawozdawczego,
zapewniajac ich wspdtmiernos¢ do przychoddw lub innych korzysci ekonomicznych.

Pozostate przychody i koszty operacyjne
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Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty zwigzane posrednio z dziatalnoscia
operacyjna jednostki,

a w szczegdlnosci koszty i przychody zwigzane:

a) z dziatalnoscia socjalna,

b) ze zbyciem srodkow trwatych, srodkdw trwatych w budowie, wartosci niematerialnych i
prawnych, a takze nieruchomosci oraz wartosci niematerialnych i prawnych zaliczonych do
inwestycji,

€) z utrzymywaniem nieruchomosci oraz wartosci niematerialnych i prawnych zaliczonych
do inwestycji, w tym takze z aktualizacjg wartosci tych inwestycji, jak rowniez z ich
przekwalifikowaniem odpowiednio do srodkdéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i
prawnych, jezeli do wyceny inwestycji przyjeto cene rynkowa badz inaczej okreslona
warto$¢ godziwa,

d) z odpisaniem naleznosci i zobowigzan przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych, z
wyjatkiem naleznosci

i zobowigzan o charakterze publicznoprawnym nieobciazajacych kosztéw,

e) z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwigzanych z operacjami
finansowymi,

f) z odpisami aktualizujgcymi warto$¢ aktywdw i ich korektami, z wyjatkiem odpisow
obciazajacych koszty finansowe,

g) z odszkodowaniami i karami,

h) z przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywow, w
tym takze srodkow pienieznych na inne cele niz doptaty do cen sprzedazy, nabycie lub
wytworzenie srodkow trwatych, srodkéw trwatych w budowie albo wartosci
niematerialnych i prawnych,

i) ze zdarzeniami losowymi;

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmuja odsetki ujmowane przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, wynik na zbyciu inwestycji oraz aktualizacje wartosci inwestycji w
nieruchomosci. Odsetki, prowizje oraz réznice kursowe dotyczace srodkéw trwatych w
budowie wptywaja na wartos$¢ nabycia tych sktadnikow majatku. Rdznice kursowe oraz
odsetki od zobowigzan i kredytéw inwestycyjnych po oddaniu srodka trwatego do
uzytkowania wptywaja na wynik operacji finansowych.

Zasady sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodzie z zasadami
rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w
ustawie o rachunkowosci (Dz. U.z 2021 r. poz. 217) i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi.

Przyjete przez jednostke dominujaca zasady rachunkowosci, dla grupy kapitatowe;j
stosowane byty w sposéb ciagty i sa zgodne z zasadami rachunkowosci stosowanymi w
poprzednim roku obrotowym, z wyjatkiem zmian opisanych w nocie 29 Przeksztatcenie
danych poréwnawczych.

Pozostate przyjete przez grupe zasady rachunkowosci:
nie dotyczy
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12. Dokonane ze skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego zmiany

zasad (polityki) rachunkowosci
nie dotyczy

13. Przedstawienie stosowanych kryteriow wytaczen jednostek
podporzadkowanych ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe uwzglednia wszystkie jednostki
podporzadkowane.

14. Dodatkowe informacje uszczegotawiajace
Nie dotyczy

10
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BILANS

Aktywa Dane w tys. PLN

A. AKTYWA TRWALE

. Wartosci niematerialne i
prawne

1. Koszty zakonczonych prac

rozwojowych
2. Wartos$¢ firmy
3. Inne wartosci
niematerialne i prawne
4. Zaliczki na wartosci
niematerialne i prawne
Il. Wartos¢ firmy jednostek
podporzadkowanych

1. Wartos¢ firmy - jednostki
zalezne

2. Warto$¢ firmy - jednostki
wspotzalezne

Wartos¢ firmy - jednostki
stowarzyszone

lll. Rzeczowe aktywa trwate
1. Srodki trwate
a) grunty (w tym prawo

uzytkowania wieczystego
gruntu)

b) budynki, lokale, prawa
do lokali i obiekty inzynierii
Ilgdowej i wodnej
c) urzadzenia techniczne i
maszyny
d) srodki transportu
€) inne srodki trwate
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na srodki trwate w
budowie
IV. Naleznosci
diugoterminowe
1. Od jednostek
powigzanych
2. Od pozostatych jednostek,

w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek

V. Inwestycje
diugoterminowe

1. Nieruchomosci

GRUPA MClI MANAGEMENT SP. Z O.0.

Kwota na dzien
konczacy biezacy
rok obrotowy

1724 786
65

65

48 088

48 088

581
581

323

84

89
85

7
1662 022
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Kwota na dzien

konczacy poprzedni

rok obrotowy

Przeksztatcone dane
poréwnawcze za
poprzedni rok

obrotowy
1 551 492 1 551 492
335 335
335 335
231 231
104 104
454 454
454 454
1 545 235 1 545 235

za okres od 01.01.2020 do 31.12.2020
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2. Wartosci niematerialne i
prawne
3. Dlugoterminowe aktywa 1662 022 1545 235 1545 235
finansowe
a. w jednostkach
zaleznych, wspoizaleznych
niewycenianych metodg
konsolidacji petnej lub
metodg proporcjonalng

- udziaty lub akcje

- inne papiery

wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe

aktywa finansowe
b. w jednostkach 34 191 34 191
zaleznych, wspoétzaleznych
i stowarzyszonych
wycenianych metodg praw
wiasnosci

- udziaty lub akcje 23 253
- inne papiery

wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe 10 938
aktywa finansowe

c. w pozostatych
jednostkach, w ktérych
jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje

- inne papiery
wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe
aktywa finansowe

d. w pozostatych 1662 022 1511 044 1511 044
jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery 1662 022 1508 608 1511 044
wartosciowe

- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe 2 436
aktywa finansowe

4. Inne inwestycje
diugoterminowe

VI. Dlugoterminowe 14 023 5468 5468
rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu 14 023 5468 5468
odroczonego podatku
dochodowego

2. Inne rozliczenia
miedzyokresowe

B. AKTYWA OBROTOWE 96 303 23 368 23 368
|. Zapasy
12
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1. Materiaty
2. Pétprodukty i produkty w
toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy i
ustugi
Il. Naleznosci 35907 1096 1 096
krétkoterminowe
1. Nalezno$ci od jednostek 772 772
powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o 772
okresie sptaty:
- do 12 miesiecy 772
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Naleznosci od pozostatych
jednostek, w ktérych

jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o
okresie sptaty:

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) inne
3. Naleznosci od pozostatych 35 907 324 324
jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o 33 949 7 7
okresie sptaty:
- do 12 miesiecy 33949 7 7
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkow, 1376 300 300

dotaciji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych
oraz innych tytutdw
publicznoprawnych
c) inne 582 17 17
d) dochodzone na drodze
sgdowej
lll. Inwestycje 60 208 21794 21794
krétkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa 60 208 21794 21794
finansowe
a) w jednostkach
zaleznych i
wspoétzaleznych
- udziaty lub akcje
- inne papiery
wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe
aktywa finansowe

13
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b) w jednostkach
stowarzyszonych

- udziaty lub akcje

- inne papiery
wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe
aktywa finansowe

c) w pozostatych 13 847 9070 9070
jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery

wartosciowe

- udzielone pozyczki 13 847 9070 9070

- inne krétkoterminowe
aktywa finansowe

d) $rodki pieniezne i inne 46 361 12724 12724
aktywa pieniezne
- srodki pieniezne w 38 643 8214 8214
kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieniezne 1410 4 435 4435
- inne aktywa pieniezne 6 308 75 75

2. Inne inwestycje

krotkoterminowe
IV. Krétkoterminowe 188 478 478
rozliczenia miedzyokresowe

C. NALEZNE WPLATY NA

KAPITAL (FUNDUSZ)

PODSTAWOWY

D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE 10 446 30 159 30 159

AKTYWA RAZEM 1831535 1605 019 1605 019
14
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BILANS

Pasywa Dane w tys. PLN Kwota na dzien Kwota na dzien Przeksztatcone dane
konczacy biezacy rok konczacy poprzedni  poréwnawcze za
obrotowy rok obrotowy poprzedni rok

obrotowy

A. KAPITAL (FUNDUSZ) 893 010 721 547 721 547

WLASNY

I. Kapitat (fundusz) 15 588 15 563 15 563
podstawowy
Il. Kapitat (fundusz) 681 401 710 575 710 575

zapasowy, w tym:
- nadwyzka wartosci
sprzedazy (wartosci
emisyjnej) nad wartoscig
nominalng udziatéw (akcji)
lll. Kapitat (fundusz) z
aktualizacji wyceny, w tym:
- z tytutu aktualizacji wartosci
godziwej
IV. Pozostate kapitaty 35531 9 045 9 045
(fundusze) rezerwowe, w
tym:
- tworzone zgodnie z umowg
(statutem) spotki

V. Réznice kursowe z
przeliczenia

VI. Zysk (strata) z lat -21 543 -46 765 -46 765
ubiegtych
VII. Zysk (strata) netto 182 033 33129 33129

VIII. Odpisy z zysku netto w
ciagu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)

B. KAPITALY MNIEJSZOSCI 381 141 344 223 344 223

C. UJEMNA WARTOSC
JEDNOSTEK
PODPORZADKOWANYCH

l. Ujemna wartos¢ - jednostki
zalezne

Il. Ujemna wartos¢ -
jednostki wspétzalezne

D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY 557 384 539 249 539 249
NA ZOBOWIAZANIA

l. Rezerwy na zobowigzania 25 290 110 730 110 730
1. Rezerwa z tytutu 8 229 110 060 110 060
odroczonego podatku
dochodowego
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2. Rezerwa na $wiadczenia
emerytalne i podobne

- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe

Il. Zobowigzania

diugoterminowe

1. Wobec jednostek
powigzanych

2. Wobec pozostatych
jednostek, w ktérych
jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych
jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych

¢) inne zobowigzania
finansowe

d) zobowigzania wekslowe
e)inne
lll. Zobowiagzania

kréotkoterminowe

1.Wobec jednostek
powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug,
o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Wobec pozostatych
jednostek, w ktérych

jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug,
o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. Wobec pozostatych
jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych

¢) inne zobowigzania
finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug,
0 okresie wymagalnosci:

GRUPA MCI MANAGEMENT SP. Z O.0.
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17 061
12196
4 865
219 010

219010

219010

307 749

307 747

38 312
165 364

91 940

1283

16

670

670
245 554

245 554

10 945
234 609

182 659

16

16

16

182 643

10 021
78 528

92 986

729

za okres od 01.01.2020 do 31.12.2020

670

670
245 554

245 554

10 945
234 609

182 659

16

16

182 643

10 021
78 528

92 986

729



- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na
dostawy i ustugi

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkow, cet,
ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych
tytutéw publicznoprawnych

h) z tytutu wynagrodzenh
i) inne
4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia
miedzyokresowe

1. Ujemna wartos¢ firmy

2. Inne rozliczenia
miedzyokresowe

- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
PASYWA RAZEM

GRUPA MClI MANAGEMENT SP. Z O.0.

1283

162

10 684

5335

3678
1657

1657
1831 535

17

729 729

92 92

21 21

266 266

306 306

306 306

306 306
1605 019 1605 019

za okres od 01.01.2020 do 31.12.2020
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wariant ka[ku[acyjny Dane Kwota za biezacy rok Kwota za poprzedni Przeksztatcone dane

w tys. PLN obrotowy rok obrotowy poréwnawcze za
poprzedni rok
obrotowy

A. Przychody netto ze 39150 249 249

sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatéw, w tym:

- od jednostek powigzanych

nieobjetych metodg

konsolidacji petnej

I. Przychody netto ze 39 150 249 249
sprzedazy produktéw

[I. Przychody netto ze

sprzedazy towarow i
materiatéw

B. Koszty sprzedanych
produktow, towarow i
materiatow, w tym:

- jednostkom powigzanym

I. Koszt wytworzenia
sprzedanych produktow

II. Wartos¢ sprzedanych
towarow i materiatow

C. Zysk (strata) brutto ze 39 150 249 249
sprzedazy (A-B)

D. Koszty sprzedazy -528

E. Koszty ogélnego zarzadu 27794 5747 5747
F. Zysk (strata) ze sprzedazy 11 884 -5 498 -5 498
(C-D-E)

G. Pozostate przychody 1084 270 270
operacyjne

I. Zysk z tytutu rozchodu
niefinansowych aktywow
trwatych

Il. Dotacje

lll. Aktualizacja wartosci
aktywow niefinansowych

IV. Inne przychody operacyjne 1084 270 270
H. Pozostate koszty operacyjne 213 283 283

I. Strata z tytutu rozchodu
niefinansowych aktywow
trwatych

II. Aktualizacja wartosci
aktywéw niefinansowych

18
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lll. Inne koszty operacyjne 213 283 283

l. Zysk (strata) z dziatalnosci 12 755 -5 511 -5 511
operacyjnej (F+G-H)
J. Przychody finansowe 166 921 170 318 172 754

|. Dywidendy i udziaty w
zyskach, w tym:
a) od jednostek
powigzanych, w tym:

- w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w
kapitale

b) od jednostek pozostatych,
w tym:

- w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w

kapitale
[I. Odsetki, w tym: 580 560 560
- od jednostek powigzanych 346
[ll. Zysk z tytutu rozchodu 602 20 818 20 818

aktywow finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych

IV. Aktualizacja wartosci 163 499 144 848 147 284
aktywéw finansowych
V. Inne 2240 4 092 4 092
K. Koszty finansowe 31771 33 566 36 002
I. Odsetki, w tym: 27 602 28 324 28 324
- dla jednostek powigzanych 704
. Strata z tytutu rozchodu 22

aktywow finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych

[ll. Aktualizacja wartosci 4 080 4 868 7 304
aktywow finansowych
IV. Inne 67 374 374

L. Zysk (strata) na sprzedazy
catosci lub czesci udziatow
jednostek podporzadkowanych

M. Zysk (strata) z dziatalnosci 147 905 131 241 131 241
gospodarczej (I+J—K+/-L)

N. Odpis wartosci firmy 4411 4411
I. Odpis wartosci firmy —
jednostki zalezne

II. Odpis wartosci firmy —
jednostki wspotzalezne

Odpis wartosci firmy - jednostki 4 411 4 411
stowarzyszone
0. Odpis ujemnej wartosci
firmy
19
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I. Odpis ujemnej wartosci firmy

— jednostki zalezne

[I. Odpis ujemnej wartosci firmy

— jednostki wspoizalezne

P. Zysk (strata) z udzialow w
jednostkach
podporzadkowanych
wycenianych metoda praw
wilasnosci

R. Zysk (strata) brutto (M-
N+O+/-P)

S. Podatek dochodowy
Czesc¢ biezgca
Cze$¢ odroczona

T. Pozostatle obowigzkowe
zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

U. Zyski (straty) mniejszosci

W. Zysk (strata) netto (R-S—-
T+/-U)

GRUPA MClI MANAGEMENT SP. Z O.0.

-674

147 231

-102 843

445
-103 288

68 041
182 033
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-27 428 -27 428
99 402 99 402
29 259 29 259
-1795 1795

-27 464 27 464
37 014 37 014
33129 33129
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Dane w tys. PLN Kwota za biezacy rok Kwota za poprzedni Przeksztatcone dane
obrotowy rok obrotowy poréwnawcze za
poprzedni rok
obrotowy
I. Kapitat (fundusz) wiasny na 721 547 679 627
poczatek okresu (BO)
- korekty btedow -49 149 -49 149
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny 721 547 630 478 -49 149
na poczatek okresu (BO), po
korektach
1. Kapitat (fundusz) 15 563 15 563 15 563
podstawowy na poczatek
okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) 25
podstawowego
a) zwiekszenie (z tytutu) 25
- wydania udziatéw (emisji 25
akcji)

b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia udziatow
(akciji)
1.2. Kapitat (fundusz) 15 588 15 563 15 563

podstawowy na koniec
okresu

2. Kapitat (fundusz) zapasowy 710 575 517 597 517 597
na poczatek okresu

2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) -29 174 192 978 192 978
Zzapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu) 522 192 978 192 978
- emisji akcji powyzej 522
wartosci nominalnej
- podziatu zysku 192 978 192 978
(ustawowo)

- podziatu zysku (ponad
wymagang ustawowo
minimalng wartos¢)

b) zmniejszenie (z tytutu) 29 696
- pokrycia straty 29 696
2.2. Kapitat (fundusz) 681 401 710 575 710 575

zapasowy nha koniec okresu

3. Kapitat (fundusz) z
aktualizacji wyceny na
poczatek okresu - zmiany
przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
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3.1. Zmiany kapitatu (funduszu)
z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- zbycia $rodkow trwatych
3.2. Kapitat (fundusz) z

aktualizacji wyceny na koniec
okresu

4. Pozostate kapitaly 9 045 9 045 9 045
(fundusze) rezerwowe na
poczatek okresu

4.1. Zmiany pozostatych 26 486
kapitatow (funduszy)
rezerwowych

a) zwiekszenie (z tytutu) 26 486

niezarejestrowane 26 486
podwyzszenie kapitatu
zaktadowego

b) zmniejszenie (z tytutu)
4.2. Pozostale kapitaty 35531 9 045 9 045

(fundusze) rezerwowe na
koniec okresu

5. Réznice kursowe z
przeliczenia

6. Zysk (strata) z lat ubiegtych -46 765 -6 114 -6 114
na poczatek okresu

6.1. Zysk z lat ubiegtych na
poczatek okresu

- korekty btedow

- zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci

6.2. Zysk z lat ubiegtych na
poczatek okresu, po
korektach

a) Zwiekszenie (z tytutu)
- podziatu zysku z lat
ubiegtych

b) Zmniejszenie (z tytutu)

6.3. Zysk z lat ubiegtych na
koniec okresu

6.4. Strata z lat ubieglych na 46 765 -6 114 6114
poczatek okresu
- korekty btedow -25 566 25 566

- zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci

6.5. Strata z lat ubiegtych na 46 765 -31 680 31 680

poczatek okresu, po

korektach

a) Zwiekszenie straty (z tytutu) 37 603 -192 978 192 978
- przeniesienia straty z lat -192 978 192 978

ubiegtych do pokrycia
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- rozliczenie umorzenia akcji 37 603
MCI Capital ASI SA

b) Zmniejszenie straty (z tytutu) 62 825 177 894 177 893
nabycie udziatéw mniejszosci 57 939 57 938

w zwigzku z umorzeniem
akcji wkasnych MCI Capital

SA

przeniesienie wyniku 62 825 119 955 119 955
6.6. Strata z lat ubiegtych na 21 543 -46 765 46 765
koniec okresu
6.7. Zysk (strata) z lat -21 543 -46 765 -46 765
ubiegtych na koniec okresu
7. Wynik netto 182 033 33129 33129
a) zysk netto 182 033 33129 33129
b) strata netto
c) odpisy z zysku

ll. Kapitat (fundusz) wtasny na 893 010 721 547 721 547

koniec okresu (BZ)

lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po 893 010 721 547 721 547
uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

23

GRUPA MClI MANAGEMENT SP. Z O.0. za okres od 01.01.2020 do 31.12.2020
Plik XML, z ktérego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci



RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Metoda posrednia Dane w ~ Kwota za biezacy rok Kwota za poprzedni
rok obrotowy

tys. PLN obrotowy

A. Przeptywy sSrodkow
pienieznych z dzialalnosci
operacyjnej
I. Zysk (strata) netto
Il. Korekty razem
1. Zyski (straty) mniejszo$ci
2. Zysk (strata) z udziatow
(akgji) w jednostkach

wycenianych metodg praw
wiasnosci

Zysk (strata) z udziatow
(akcji) w jednostkach
stowarzyszonych i bedgcych
spotkami handlowymi
jednostek wspétzaleznych

3. Amortyzacja

4. Odpisy wartosci firmy

5. Odpisy ujemnej wartoSci
firmy

6. Zyski (straty) z tytutu réznic
kursowych

7. Odsetki i udziaty w zyskach
(dywidendy)

8. Zysk (strata) z dziatalnosci
inwestycyjnej

9. Zmiana stanu rezerw
10. Zmiana stanu zapaséw
11. Zmiana stanu naleznosci

12. Zmiana stanu
zobowigzan
krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i
kredytow

13. Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych

Przychody i koszty finansowe

Zaptacony podatek
dochodowy

14. Inne korekty

lll. Przeptywy pieniezne netto
z dzialalnosci operacyjnej (I
*l1)

GRUPA MClI MANAGEMENT SP. Z O.0.

182 033
-182 755
68 041

674

3697

27 022

-160 021

-99 048

-24 756
2122

183

-1 051

382
-722
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Przeksztatcone dane
poréwnawcze za

poprzedni rok

obrotowy

33129
-37 078
37 014

27 428

286
4 411

27764
-164 516

28 252

1659
98

-894

-888

2308
-3 949

za okres od 01.01.2020 do 31.12.2020
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-37 078
37 014

27 428

286
4 411

27 764

-164 516

28 252

1659
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-894

-888

2308
-3 949



B. Przeptywy srodkéw
pienieznych z dzialalnosci
inwestycyjnej

. Wplywy

1. Zbycie wartosci
niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow
trwatych
2. Zbycie inwestycji w
nieruchomosci oraz warto$ci
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w
tym:
a) w jednostkach
wycenianych metodg praw
wiasnosci
b) w pozostatych
jednostkach
- zbycie aktywow
finansowych
- dywidendy i udziaty w
zyskach
- sptata udzielonych
pozyczek
dtugoterminowych

- odsetki
- inne wptywy z aktywow
finansowych

- nabycie jednostek
zaleznych - nabyte Srodki
pieniezne

4. Inne wptywy inwestycyjne

. Wydatki

1. Nabycie wartosci
niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow
trwatych

2. Inwestycje w
nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w
tym:
a) w jednostkach
powigzanych
b) w pozostatych
jednostkach
- nabycie aktywéw
finansowych

- udzielone pozyczki
dtugoterminowe

- udzielone pozyczki
krékoterninowe

GRUPA MCI MANAGEMENT SP. Z O.0.
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31987

31987

31987

15095

150

16 742

7 812
99

7713

7713

1975

5738
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83 418 83 418
284 284
1075 1075
82 059 82 059
31 31

82 028 82 028
82 001 82 001
27 27
2120 2120
2120 2120
31 31
2089 2089
452 452
1637 1637

za okres od 01.01.2020 do 31.12.2020



4. Dywidendy i inne udziaty w
zyskach wyptacone
udziatowcom
(akcjonariuszom)
mniejszosciowym

5. Inne wydatki inwestycyjne

lll. Przeptywy pieniezne netto
z dzialalnosci inwestycyjnej
(1)
C. Przeptywy srodkéw
pienieznych z dziatalnosci
finansowej

I. Wplywy

1. Wptywy netto z wydania
udziatéw (emisji akciji) i
innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do
kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papierow
wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

. Wydatki

1. Nabycie udziatéw (akcji)
wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty
na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz
wiascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

4. Sptaty kredytéw i pozyczek
5. Wykup dtuznych papieréw
wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan
finansowych

7. Ptatno$ci zobowigzan z
tytutu uméw leasingu
finansowego

8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe

lll. Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej (I-
)]
D. Przeplywy pieniezne netto,
razem

E. Bilansowa zmiana stanu
srodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu srodkéw
pienieznych z tytutu réznic
kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek
okresu

GRUPA MClI MANAGEMENT SP. Z O.0.

24175

249 304
547

10 000
121 2567

117 500
239 120
10 446

19109
101 333

11175
97 057
10 184

33637

33 637

12724

26

81298

147 414
34

980
146 400

221 089
30 159

59 726
112 594

1162

17 448

-73 675

3674

9 050
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81 298

147 414
34

980
146 400

221 089
30 159

59 726
112 594

1162

17 448

-73 675

3674

3674

9 050



G. Srodki pieniezne na koniec 46 361 12724 12724
okresu, w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci
dysponowania
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PODPISY ZtOZONE POD SPRAWOZDANIEM
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INFORMACJA DODATKOWA

Dane w tys. PLN

INFORMACJA DODATKOWA

Informacja_dodatkowa_SSF_MCI_M_31122020_final.pdf
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.

1. Informacje ogodlne

1.1. Informacje ogdlne o Spétce dominujgcej Grupy Kapitatowej MCl Management Sp. z 0.0.

Petna nazwa: MCl Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
Siedziba Spotki: 00-844 Warszawa, Pl. Europejski 1.

W dniu 20 lipca 2001 roku Spétka zostata wpisana do rejestru w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XI|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Spotka w momencie rejestracji miata nazwe MCI
Sp. z 0.0., ktéra w pdzniejszym okresie ulegata zmianie.

Zmiana nazwy spotki nastgpita 18 czerwca 2016 roku, wczesniej spotka funkcjonowata pod nazwg Alternative
Investment Partners Sp. z 0.0. W dniu 28 stycznia 2011 roku zostata zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym we
Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zmiana nazwy z Immoventures Sp. z
o.0.na Alternative Investment Partners Sp. z 0.0.

Numer KRS Spotki: 0000029655
NIP Spotki: 8961158226

REGON Spotki: 931189821

Czas trwania spotki: nieoznaczony

Przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujacej w roku 2020 byto przede wszystkim:
e wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi (PKD 2007) 68.20.Z,

e kupnoisprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 2007) 68.10.Z,
e dziatalnos¢ holdingéw finansowych (PKD 2007) 64.20.Z,

e pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD 2007) 70.22.Z,
e pozostate posrednictwo pieniezne (PKD 2007) 64.19.Z

1.2. Informacje ogélne o Spétkach zaleznych
MCI Capital ASI S.A.

MCI Capital ASI S.A. (dawniej MCI Management S.A.) zostata wpisana do Rejestru Handlowego w dniu 21
lipca 1999 r. w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabryczna pod nr RHB 8752. Postanowieniem Sadu
Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego spotce nadano nr KRS 0000004542. Siedziba spotki miesci sie przy Pl. Europejskim 1 w Warszawie.
Kapitat zaktadowy Spétki na 31.12.2020 r. wynosi 49 954 tys. zt. Procentowy udziat Grupy w kapitale
zaktadowym na 31.12.2020 r. wynosi 75,21%.

Zgromadzenie Spotki powzieto uchwate w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty
52.953.560,00 zt, do kwoty 49.953.560,00 zt poprzez umorzenie tgcznie 3.000.000 akcji na okaziciela o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, zdematerializowanych, oznaczonych przez Krajowy Rejestr Papieréw
Wartosciowych S.A. kodem ISIN PLMCIMGO00012. Rejestracja obnizenia kapitatu zaktadowego w KRS zostata
dokonana w dniu 21 lutego 2020 r.
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Numer KRS Spétki: 0000004542
REGON Spétki: 932038308
NIP Spétki: 8992296521.

Przedmiotem dziatalnosci wedtug statutu spétki jest:

dziatalnos¢ holdingdw finansowych;

dziatalnos¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych;

. pozostate formy udzielenia kredytow;

. pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana z wytgczeniem ubezpieczeni
funduszow emerytalnych;

. pozostata dziatalnos¢ wspierajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych;

dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw finansowych;
. stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja;

pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania;

pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna gdzie indziej niesklasyfikowana.

W dniu 30 wrzesnia 2019 r. MCI Capital ASI S.A. podjeta decyzje o potaczeniu ze spotky zalezng MCI Fund
Management Sp. z 0.0. oraz przyjeta plan potgczenia. Spdtka MCI Capital ASI S.A. wystepowata jako spdtka
przejmujgca (Spdtka Przejmujgca), natomiast spdétka MClI Fund Management Sp. z o0.0. jako spdtka
przejmowana (Spoétka Przejmowana). W dniu 28 listopada 2019 r. Walne Zgromadzenie Spoétki Przejmujgcej
wyrazito zgode na plan potgczenia Spétki Przejmujgcej ze Spdtkg Przejmowang, uzgodniony przez obie spotki.
Rejestracja potgczenia spotek w KRS nastgpita 21 lutego 2020 .

Zasadniczym celem potgczenia Spotki Przejmujgcej oraz Spotki Przejmowanej byto uporzadkowanie i
uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej Spotki.

Potgczenie nastgpito poprzez przeniesienie catego majatku Spdtki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca.
Potgczenie nastgpito w trybie uproszczonym, bez podwyzszania kapitatu zaktadowego. Rozliczenie potgczenia
nastgpito metodg taczenia udziatéw.

W dniu 30 pazdziernika 2020 r. Zarzad Spétki MCI Capital ASI S.A. powzigt uchwate w sprawie podjecia dziatan
przygotowawczych zmierzajgcych do dokonania potgczenia MCI Capital ASI S.A. oraz Private Equity Managers
S.A.

Na mocy ww. uchwaty Zarzagdu MCI Capital ASI S.A. postanowiono o podjeciu wszelkich niezbednych dziatan
przygotowawczych zmierzajgcych do dokonania Potgczenia w trybie okreslonym w art. 492 §1 pkt 1) Kodeksu
Spotek Handlowych, tj. Potgczenie ma zosta¢ dokonane przez przeniesienie catego majatku Private Equity
Managers S.A. (jako spoétki przejmowanej) na MCI Capital ASI S.A. (jako spotke przejmujacy) za akcje MCI
Capital ASI S.A., ktére MCI Capital ASI S.A. wyda akcjonariuszom Private Equity Managers S.A. (tzw. taczenie
sie przez przejecie).

W dniu 20 kwietnia 2021 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy MCI Capital ASI S.A,,
na ktérym zostata powzieta uchwata w sprawie potgczenia MCI Capital ASI S.A. z Private Equity Managers S.A.,
podwyzszenia kapitatu zakladowego MCI Capital ASI S.A., zgody na proponowane zmiany statutu MCI Capital
ASI S.A. oraz uzycia kapitatu zapasowego i przeznaczenia akcji wtasnych MCI Capital ASI S.A. na potrzeby
potgczenia. Szczegétowe informacije zostaty zawarte w raporcie biezgcym MCI Capital ASI S.A. nr 19/2021.

Do zakoriczenia procesu potaczenia spotek pozostaty ponizsze dwa kroki:
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wydanie przez Komisje Nadzoru Finansowego zgody na dominacje MCI Capital ASI S.A. nad MCI Capital TFI
S.A. — orientacyjny termin decyzji KNF to 18 czerwca 2021 r.

rejestracja potgczenia spotek przez Sgd Rejestrowy — nie wczesniej niz przed wydaniem zgody KNF na
dominacje MCI Capital ASI S.A. nad MCI Capital TFI S.A.

Private Equity Managers S.A.

Spoétka Private Equity Managers S.A. postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 25 listopada 2010 r. zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr 0000371491. Siedziba spotki miesci sie przy Pl. Europejskim 1 w Warszawie. Kapitat
zaktadowy Spoétki na 31.12.2020 r. wynosi 3.424 tys. zt.

Numer KRS Spétki: 0000371491
REGON Spétki: 142695638
NIP Spétki: 5252493938

Spétka MCI Management Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2020 r. posiadata bezposrednio 37,86% a na
dzien 31 grudnia 2019 r. 37,86% akcji Private Equity Managers S.A. oraz analogicznie posrednio przez MCI
Capital ASI S.A. odpowiednio 12,43% i 11,07% akcji Private Equity Managers S.A. MClI Management Sp. z
0.0. posiadat odpowiednio 75,21% i 68,83% udziatéww MCI Capital). Od 2020 r. Spétka poprzez posiadane
akcje (zaréwno bezposrednio jak posrednio) kontroluje spotke PEM, w zwigzku z czym spétka od sierpnia 2020
r. jest traktowana jako zalezna i konsolidowana metodg petna.

1.3. Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze sprawozdanie skonsolidowane obejmuje okres od 01.01.2020r. do 31.12.2020r. Dane poréwnawcze
prezentowane sg na podstawie sprawozdania skonsolidowanego za okres od 01.01.2019 r. do 31.12.2019rr.
Wszystkie jednostki zalezne obejmowane sg konsolidacjg metoda petna.

1.4. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodzie z zasadami rachunkowosci
obowigzujagcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci
(Dz. U.z 2021 r. poz. 217) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Przyjete przez jednostke dominujacg zasady rachunkowosci, dla grupy kapitatowej stosowane byty w sposéb
ciggty i sg zgodne z zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym, z wyjgtkiem zmian
opisanych w nocie 29 Przeksztatcenie danych porownawczych.

1.5. Wewnetrzne jednostki organizacyjne

Jednostki powigzane nie posiadajg wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajgcych samodzielnie
sprawozdanie finansowe.

1.6. Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowaniadziatalnosci
gospodarczej przez jednostki Grupy w dajacej sie przewidzieé przysztosci.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MCl Management Sp. z 0.0. oraz sprawozdania
finansowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy stanowigce podstawe sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaty sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej
przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci obejmujgcej okres nie krétszy niz 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli 31 grudnia 2020 r. Zarzad jednostki dominujgcej Grupy Kapitatowej MCI Management Sp. z
0.0., za wyjagtkiem ujemnego kapitatu pracujgcego (tj. nadwyzki zobowigzan kroétkoterminowych nad
aktywami obrotowymi), ktére pokryte zostang gtéwnie z wptywow z tytutu emisji dtugu do podmiotow
powigzanych oraz podmiotéw zewnetrznych lub w innej formie finansowania wewnetrznego, a takze z
umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych posiadanych przez MCI Capital ASI S.A., nie stwierdza na dzien
zatwierdzenia do publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego istnienia faktow i
okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Grupe w okresie
12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci. Grupa Kapitatowa MCl Management Sp. z o.0. finansuje
swojg dziatalnos$¢ miedzy innymi poprzez emisje obligacji, kredytéw oraz innych instrumentéw dtuznych, w
zwigzku z czym wartos$é zobowigzan krétkoterminowych przekracza wartos¢ aktywdéw obrotowych, co jest
naturalnym zjawiskiem dla Grupy i Grupa nie identyfikuje z tego tytutu zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci.

Aktualne krétkoterminowe zobowigzania jednostki dominujgcej MClI Management Sp. z 0.0. obejmujg w
catosci zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych (emisje obligacji skierowane do funduszu
MCl.CreditVentures 2.0 FlIZ, subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonego w funduszu
MCI.PrivateVentures FIZ oraz spotki portfelowej subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.) (jedyne obligacje
skierowane do podmiotédw niepowigzanych wyemitowane przez MCl Management Sp. z 0.0. to obligacje serii
| w tgcznej kwocie 21 292 tys. PLN, ktdre sg obligacjami dtugoterminowymi z terminem zapadalnosci
przypadajgcym na grudzien 2023 r.). MCI Management Sp. z o.0. posiada takze krdétkoterminowe
zobowigzania wekslowe na kwote 55.526 tys. PLN, ktdre takze w catosci dotyczgc podmiotéw powigzanych
(spotek portfelowych subfunduszu MCl.EuroVentures 1.0.). Ponadto w maju 2020 roku MCIl Management Sp.
z 0.0. dokonata przedterminowej sptaty catego kredytu obrotowego w Getin Noble Banku (wymagalnego na
dzien 7 grudnia 2020 r.) w kwocie 9 756 tys. PLN. Tym samym na koniec grudnia 2020 r. MCI Management Sp.
Z 0.0. nie posiadata zadnych zobowigzan z tytutu kredytow. Aktualne zadtuzenie krétkoterminowe Spétka
planuje refinansowa¢ poprzez emisje obligacji skierowang gtdwnie do jednego z funduszy MCI lub poprzez
pozyskanie finansowania zewnetrznego takze w postaci emisji obligacji.

Ponadto podstawowg forma pozyskiwania kapitatu przez Grupe sg emisje obligacji skierowane do klientow
instytucjonalnych. Do 2018 r. byto to podstawowe Zrédto pozyskiwania srodkéw przez MCI Capital ASI S.A..
Od poczatku swojej dziatalnosci MCI Capital wyemitowata obligacje o tgcznej wartosci nominalnej 602 min
PLN, z czego do korica 2020 r. zostato sptaconych tgcznie 500 min PLN. Dodatkowo w 1Q 2020 MCI Capital
sptacita kolejne 37 min PLN (seria P), a nastepnie w 3Q 2020 dokonata emisji nowej serii obligacji (seria S) o
wartosci nominalnej 20 min PLN, zostajgc tym samym z saldem zadtuzenia zewnetrznego na poziomie 65 min
PLN (seria S i N) na koniec grudnia 2020 roku. Aktualna sytuacja na rynku finansowania dtuznego zwigzana w
szczegoblnosci z obnizeniem zaufania inwestoréw w wyniku utraty w roku 2019 wiarygodnosci przez liczne
podmioty z branzy finansowej oraz samych emitentdow, a takize generalnymi ograniczeniami
spowodowanymi pandemia Covid-19, w ocenie Grupy moze powodowac trudnosci w pozyskaniu
finansowania w drodze emisji obligacji. Jednak nalezy takze zauwazy¢, ze w dniu 11 marca 2021 r. Komisja
Nadzoru Finansowego wydata decyzje w przedmiocie zatwierdzenia prospektu podstawowego,
sporzgdzonego w zwigzku z ofertg publiczng emisji obligacji o tgcznej wartosci do 100 min PLN.

Jednoczesnie, MCI Capital posiada réwniez zaangazowanie na poziomie ok. 1 636 452 tys. PLN (na dzien

31 grudnia 2020 r.) w certyfikaty inwestycyjne funduszu MCI.PrivateVentures FIZ (,Fundusz”)
z wydzielonymi subfunduszami MCI.EuroVentures 1.0. (,EV”) oraz MCl.TechVentures 1.0. (,TV”) (do dnia 20
lutego 2020 r. zaangazowanie posrednie przez spdtke zalezng — MCI Fund ManagementSp. z 0.0., a od
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dnia 21 lutego 2020 r. w wyniku przejecia tej spotki przez MCI Capital ASI S.A. zaangazowanie bezposrednie).
Statut Funduszu precyzyjnie okresla zasady wykupywania certyfikatéw inwestycyjnych zwigzanych z EV i TV.
W konsekwencji MCI Capital posiada okreslone statutem Funduszu uprawnienia w zakresie wycofywania
srodkow ptynnych z EV i TV, ktdre zapewniajg jej przewidywalno$¢ w zakresie mozliwosci generowania
ptynnosci na poziomie MCI Capital, ograniczong jedynie ptynnoscig subfunduszy EV i TV zalezng od aktualnej
sytuacji rynkowej i jakosci zarzgdzania Funduszem przez MCI Capital TFI S.A.

Najistotniejsze pozycje zobowigzarh MCI Capital wg stanu na 31 grudnia 2020 r. stanowity zobowigzania z
tytutu obligacji oraz zobowigzania wekslowe. W odniesieniu do zobowigzan z tytutu obligacji, na poczatku
marca 2020 r., MClI Capital dokonata przedterminowe] sptaty obligacji serii P o wartosci nominalnej 37 min
PLN, w czerwcu 2020 r. miat miejsce wykup obligacji serii O o wartoéci nominalnej 20 min PLN. Srodki na
sptate obligacji serii P pochodzity z dostepnej ptynnosci w ramach szeroko rozumianej Grupy, a takze
czesciowo ze $rodkéw wiasnych. Srodki na sptate obligacji serii O pochodzity ze $rodkéw pochodzacych z
umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych funduszu MCI.CreditVentures 2.0 FIZ (MCI Capital w Il pétroczu 2019
r. dokonata umorzenia wszystkich posiadanych certyfikatéw tego funduszu), a w czesci ze srodkow wiasnych.
Jednoczesnie w sierpniu MCI Capital dokonata emisji obligacji serii S skierowanej do klienta instytucjonalnego
o wartosci nominalnej 20 min PLN oraz emisji obligacji serii R o wartosci nominalnej 79 min PLN objetej przez
subfundusz EV (podmiot powigzany). Tym samym na koniec grudnia 2020 r. oraz na dzien sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania MCI Capital posiadata dwie serie obligacji (seria N oraz S) skierowane do pomiotow
zewnetrznych o tacznej wartosci nominalnej 65 min PLN. Seria te majg terminy zapadalnosci przypadajace
odpowiednio na grudzien 2021 i sierpiert 2023 r.

Grupa posiada takze zobowigzanie z tytutu kredytu wobec ING Bank Slgski S.A. w kwocie 28.311 tys. PLN (na
dzien 31 grudnia 2020 r.). Zgodnie z umowa kredytowg termin sptaty kredytu przypada na 30 grudnia 2022 r.
W 2020 r. Grupa zaptacita 1.315 tys. PLN odsetek od kredytu terminowego oraz kredytu w rachunku biezgcym.
W tym samym okresie dokonano sptaty nominatu udzielonego kredytu terminowego w kwocie 9.099 tys. PLN.
Kredyt ten zostat udzielony spétce PEM S.A. Jednak z uwagi na realizowane potaczenie PEM S.A. z MCI Capital
AS| S.A., obecnie trwaja rozmowy z ING Bank Slaski S.A. majace na celu kontynuacje istniejacej umowy
kredytowej przez MCl Capital ASI S.A. w kolejnych latach.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego tgczna wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych
Grupy wynosi 308 min PLN i stanowi 34% kapitatéw witasnych Grupy przypadajacych na akcjonariusza
wiekszosciowego, natomiast tgczna wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych Grupy wobec podmiotow
zewnetrznych wynosita 115 min PLN, co stanowi 13% kapitatéw witasnych Grupy przypadajacych na
akcjonariusza wiekszosciowego. Biorgc pod uwage powyzsze Grupa nie widzi zagrozenia  sytuacji
ptynnosciowej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. co najmniejw perspektywie najblizszych 12
miesiecy.

Zarzad jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej MClI Management Sp. z 0.0 zwraca jednak uwage na rosnaca
niepewnos¢, dotyczacg skutkow obecnie trwajacej pandemii koronawirusa COVID-19 cho¢ nie identyfikuje
zagrozenia zaréwno dla kontynuacji dziatalnosci jak i biezgcej ptynnosci z tego tytutu. Szczegétowa ocena
wptywu COVID-19 na Grupe zostata przedstawiona w Nocie nr 24 ,Zdarzenia po dacie bilansu”.

1.7. Zasady prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym dotyczace Spoétki sg mierzone i przedstawione przy uzyciu
waluty podstawowej dla srodowiska ekonomicznego, w ktérym Spdtka prowadzi dziatalno$é (,waluta
funkcjonalna”), czyli ztoty polski.
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1.8. Wazne oszacowania i osgdy ksiegowe

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzgdu Spétki dokonania osgddw, szacunkéw i zatozen,
ktore wptywajg na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wielkosci wykazane
w sprawozdaniu finansowym.

Wszystkie osady, zatozenia, a takie oszacowania, jakie zostaty dokonane na potrzeby niniejszego
sprawozdania finansowego, s3 prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszacych sie do
poszczegdlnych pozycji tego sprawozdania, w informacji dodatkowej zawierajacej istotne zasady
rachunkowosci oraz innych danych objasniajacych do sprawozdania finansowego, ktdére stanowig jego
integralng czes¢. Oszacowania i osgdy poddawane sg biezgcej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych
doswiadczen, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji sg zasadne oraz nowych
informacji.

Ponizej przedstawiono gtdwne zatozenia dotyczace przysztosci oraz inne podstawowe przyczyny niepewnosci
szacunkow na dzien bilansowy.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Model i zatozenia przyjete dla wyceny wartosci godziwej. Istotne ryzyka dotycza wartosci godziwej
posiadanych certyfikatow inwestycyjnych, na ktérg duzy wptyw majg przyjete modele wyceny. Wartosc
godziwa certyfikatéw inwestycyjnych jest ustalana na podstawie publikowanych sprawozdan finansowych
funduszy inwestycyjnych w oparciu o wyceny sprawozdawcze lub na podstawie wycen oficjalnych funduszy
inwestycyjnych (w sytuacji braku opublikowanych sprawozdan finansowych funduszy). Wyceny funduszy sg
dokonywane kwartalnie. Wyceny sg akceptowane przez Zarzgd MCI Capital TFI S.A.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Grupa Kapitatowa MCI Management Sp. z 0. 0. rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego
bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby
sie nieuzasadnione.

Grupa Kapitatowa MCl Management Sp. z 0. o. dokfadnie ocenia charakter i zakres dowoddw uzasadniajgcych
whiosek, iz jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety przyszty dochéd do opodatkowania wystarczajacy do
odliczenia od niego nierozliczonych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych lub innych
ujemnych rdéznic przejsciowych.

Przy ocenie, czy osiggniecie przysztych dochodéw do opodatkowania jest prawdopodobne
(prawdopodobieristwo powyzej 50%), Grupa uwzglednia wszystkie dostepne dowody, zaréwno te
potwierdzajace istnienie prawdopodobienstwa, jak i te Swiadczgce o jego braku.

Grupa Kapitatowa MCl Management Sp. z 0. 0. ujmuje aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego
od straty podatkowe] powstatej w latach 2014-2016. Grupa szacuje, iz bedzie w stanie rozliczy¢ historyczne
straty podatkowe poprzez umorzenie certyfikatow inwestycyjnych.

Ptatnosci na bazie akgji

Wyznaczenie wartosci poszczegdlnych programdw ptatnosci na bazie akcji oparte jest o szacunki przyjete do
wyceny w wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych, w tym: rzeczywistej ceny wykonania
akcji na moment przyznania (‘grant date’), szacunku historycznej zmiennosci, stopy procentowej wolnej od
ryzyka, oczekiwanej stopy dywidendy, okresu, w ktérym uprawniony moze wykona¢ prawa wynikajace
z programu oraz przyjetego modelu wyceny.
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Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére
mogtyby mieé zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg
réznicew opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zarédwno pomiedzy organami
panstwowymijak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organdéw, ktére uprawnione sg do nakfadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zostaé¢ zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej
dojrzatymsystemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢
w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia
korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy
podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzy$ci podatkowej, jezeli sposdb
dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie:

v" nieuzasadnionego dzielenia operaciji,

v' angazowania podmiotéw poséredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego,
v' elementdéw wzajemnie sie znoszacych lub kompensujgcych oraz

v'  inne dziatania o podobnym dziataniu do wczeéniej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako

przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje beda wymagac
znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkdw podatkowych poszczegdlnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi
polskimorganom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych
ustaleni porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spoétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego
przyzastosowaniu wymogoéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstaw

opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne
rozliczenia podatkowe transakgcji, Spétka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc ocene niepewnosci.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaty przedstawione zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzeniu niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady te byly stosowane w catym prezentowanym okresie
w sposob ciagty.
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Zasady rachunkowosci
a. Jednostki stowarzyszone

S3 to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz nie sprawuje kontroli, uczestniczgc w ustaleniu
zarowno polityki finansowe;j jak i operacyjnej podmiotu.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmuje sie wedtug ceny nabycia, a nastepnie wycenia sie metoda
praw wtasnosci.

Metoda praw wtasnosci polega na korygowaniu ceny nabycia inwestycji o zmiany, jakie nastgpity w aktywach
netto jednostek podporzgdkowanych od dnia objecia kontroli do dnia, na ktdry sporzadza sie sprawozdanie
finansowe, chyba ze wczesniej inwestycja zostata zbyta — wowczas do dnia jej zbycia. Zmiany te wynikaja
zaréwno z osiggnietego wyniku finansowego za dany okres sprawozdawczy, jaki wszelkich innych zmian,
tj. doptat do kapitatéw, umorzenia akcji/udziatow.

Zgodnie z metodg praw witasnosci cena nabycia akcji w jednostce podporzagdkowanej ulega zwiekszeniu lub
zmniejszeniu o przypadajgce na rzecz Spoétki zwiekszenia lub zmniejszenia kapitatu witasnego jednostki
podporzgdkowanej, jakie nastgpity od dnia objecia kontroli, przy czym udziat w zysku (stracie) netto jednostki
podporzgdkowanej koryguje sie o odpis wartosci firmy, z zachowaniem nastepujacych zasad:

. od wartosci firmy Spdétka dokonuje odpisy amortyzacyjne przez okres jej ekonomicznej uzytecznosci.
Okres ekonomicznej uzytecznosci na potrzeby amortyzacji wartosci firmy zostat ustalony na 5 lat.

. nadwyzka wartosci godziwej aktywdow netto spoétki przejetej nad cena przejecia, czyli ujemna wartosé
firmy jest zaliczana do rozliczerh miedzyokresowych przychodéw przez okres bedacy srednig wazong okresu
ekonomicznej uzytecznos$ci nabytych i podlegajgcych amortyzacji aktywdéw. Ujemna wartos$é firmy w
wysokosci przekraczajgcej wartos¢ godziwg aktywoéw trwatych, z wytgczeniem dtugoterminowych aktywéw
finansowych notowanych na regulowanych rynkach, zaliczana jest do przychodéw na dzied rozliczenia
transakgji.

. ujemna wartos$¢ firmy odpisywana jest w pozostate przychody operacyjne do wysokosci, w jakiejdotyczy
oszacowanych w sposdb wiarygodny przysztych strat i kosztéw. Odpis nastepuje w okresie sprawozdawczym,
w ktérym straty i koszty wptywajg na wynik finansowy.

. oraz odpis réznicy w wycenie aktywéw netto wedtug ich wartosci godziwych i wartosci ksiegowych,
przypadajgcych na dany okres sprawozdawczy.

Udziat Grupy w zysku (stracie) netto jednostki podporzadkowanej odnoszony jest w rachunek zyskow i strat,
zmiany w pozostatych sktadnikach kapitatéw odnoszone sg na kapitat wiasny (w czesci odpowiadajgcej
zmianom pozostatych kapitatow (innych niz wynik finansowy jednostki.

Udziat grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych ujmuje sie w rachunku zysku i strat w pozycji
,Udziat w zyskach ( stratach) jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci”.

b. Jednostki zalezne

Jednostki zalezne sg to spoétki handlowe, lub podmioty utworzone i dziatajace zgodnie z przepisami obecnego
prawa handlowego, kontrolowane przez jednostke dominujgca. Jednostki zalezne sg konsolidowane metoda
petna.

€. Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate oraz srodki trwate w budowie wycenia sie wedtug cen nabycia
lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Odpisy amortyzacyjne sa
dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej.

Wartosci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate o wartosci poczagtkowe] nie przekraczajgcej 3.500 zt
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obcigzajg koszty dziatalnosci jednorazowo w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Na sktadniki aktywow co do ktérych istnieje podejrzenie, ze w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci nie bedg
przynosié¢ korzysci ekonomicznych dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.

Spodtka stosuje dla podstawowych grup majatku nastepujace roczne stawki amortyzacyjne:

Dla wartosci niematerialnych i prawnych:

e Inne wartosci niematerialne i prawne 20% -30%

Dla srodkow trwatych:

Budynki i budowle 5%
Urzadzenia techniczne i maszyny 18% - 60%
Srodki transportu 20%
Pozostate $rodki trwate 20% - 60%

d. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy stanowi réznice miedzy ceng nabycia jednostki lub zorganizowanej jej czesci a nizszg od niej
wartoscig godziwg przejetych aktywow netto. Wartos¢ firmy wykazywana jest w aktywach trwatych.
Od wartosci firmy dokonuje sie odpiséw amortyzacyjnych metodg liniowg w okresie 5 lat. Amortyzacja
wartosci firmy obcigza odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzgdkowanych.

e. Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako zrédto przychoddéw
z czynszow lub/i utrzymywane s3 w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.
Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajaca
ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie,
w ktérym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne sg poczatkowo wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Przy poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji. Skutki przeszacowania
inwestycji zaliczonych do aktywdéw trwatych, powodujgce wzrost ich wartosci do poziomu cen odnoszone sg
do pozostatych kosztéw lub przychoddw operacyjnych.

f. Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania z tytutu kredytéow i pozyczek wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Pozostate naleznosci i zobowigzania w walucie polskiej wykazywane sg wedtug wartosci podlegajgcej zaptacie.
Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug sredniego kursu
ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajgce w dniu
ptatnosci wynikajgce z rdéznicy pomiedzy kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania
naleznosci lub zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio w przychody lub koszty operacji finansowych.
Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac
stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Zobowigzania z tytutu obligacji wyemitowanych przez Grupe wyceniane s3 w zamortyzowanym koszcie.

g. Pozyczki papieréw wartosciowych

Akcje pochodzace z pozyczek papierow wartosciowych sg ujmowane w bilansie jako inne dtugoterminowe
aktywa finansowe (po stronie aktywow) oraz jako zobowigzania dtugoterminowe z tytutu pozyczek papieréow
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wartosciowych (po stronie zobowigzan) z racji tego, ze akcje te podlegajg zwrotowi w przysztosci.

Z uwagi na odmienny charakter i cel inwestycji w ww. akcje (w odniesieniu do inwestycji w akcje wycenianych
metodg praw wtasnosci), akcje pochodzace z pozyczek papieréw wartoSciowych wyceniane po cenie
rynkowej, ktéra stanowi najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwej tych akcji. Dodatkowo wartos¢
zobowigzan powiekszana jest o wynagrodzenie, jakie spotka zobowigzana jest zaptaci¢ do pozyczkodawcy z
tytutu pozyczonych akgji.

h. Srodki pieniezne

Krajowe srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalnej. Wptyw
walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kurséw kupna walut, stosowanych na ten dzien przez
bank prowadzacy rachunek dewizowy, zas rozchéd walut wycenia sie wg kursu sprzedazy banku stosowanego
na dzien ich rozchodu. Na dzien bilansowy srodki pieniezne wyrazone w walucie obcej wycenia sie wedtug
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Ustalone na koniec roku obrotowego rdéznice kursowe sg odnoszone odpowiednio w przychody lub koszty
finansowe, wptywajgc na wynik finansowy.

i. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz rezerwy na zobowigzania

W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Spoétka dokonuje
czynnych rozliczen miedzyokresowych.

Do kosztéw rozliczanych w czasie zalicza sie przede wszystkim:

. koszty ubezpieczen majgtkowych,

. koszty utrzymania domeny,

. koszty abonamentéw radiowo-telewizyjnych,
° koszty reklamy nieruchomosci do wynajmu.

Rezerwy tworzy sie zgodnie z obowigzkiem prawnym lub zwyczajowo oczekiwanym obowigzkiem handlowym,
to jest wtedy, gdy wystepuje na tyle duze prawdopodobienstwo, ze zajdzie koniecznos¢ wywigzania sie
jednostki z cigzgcego na niej obowigzku, a koszty lub straty wymagajgce poniesienia dla wywigzania sie z tego
obowigzku sg na tyle znaczace, ze ich nieuwzglednienie w wyniku finansowym tego okresu, w ktérym
obowigzek powstat, spowodowatoby istotne znieksztatcenie obrazu sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku
finansowego jednostki.

Grupa tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres
sprawozdawczy wynikajgcych ze swiadczen wykonanych na rzecz spotek z Grupy przez kontrahentow
orazz obowigzku wykonania zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig przysztych swiadczen, ktdrych kwote mozna
oszacowac, cho¢ data powstania nie jest jeszcze znana. Do rozliczen miedzyokresowych biernych zalicza sie
przede wszystkim: warto$¢ wykonanych niezafakturowanych ustug oraz dostaw, wartosci ustug ktére zostang
wykonane w przysztosci a dotycza biezgcego okresu obrotowego.

j. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje czes¢ biezaca i czes¢ odroczong. Biezgce
zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.
Wykazywana w rachunku zyskdw i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywoéw
z tytutu podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu sprawozdawczego.

Biezacy podatek dochodowy dotyczacy pozycji rozpoznanych bezposrednio w kapitale jest rozpoznawany
bezposrednio w kapitale, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Grupa MCI Management Sp. z o0.0. Strona 10z 35



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywow, a odpowiadajgcymi
im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do
wysokosci,w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane
ujemne rdznice przejsciowe.

Nie tworzy sie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, gdy réznica przejSciowa:

a) dotyczy wartosci firmy, ktérej amortyzacja, odpisanie lub jakiekolwiek inne zmniejszenie nie powoduje
obnizenia podstawy opodatkowania, lub

b) wynika z poczagtkowego ujecia w ksiegach danego sktadnika aktywow lub pasywéw wskutek transakgcji, ktéra:
— nie stanowi potgczenia ani nabycia jednostki albo jej zorganizowanej czesci

oraz

— nie wptywa na podstawe opodatkowania lub wynik finansowy brutto.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych
powstatychw wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspdlne przedsiewziecia, chyba ze
Grupa jest zdolna kontrolowa¢ moment zrealizowania réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajgcej
sie przewidzie¢ przysztosci réznica przejsciowa sie nie zrealizuje.

Wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé w momencie,
gdypozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest
ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wiasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany
bezposrednio na kapitaty witasne.

Istotne wartosciowo rezerwy na podatek odroczony s3 generowane przez przejsciowe réznice podatkowe
powstajgce w wyniku przeszacowan wartosci inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspodlne
przedsiewziecia wedtug wartosci godziwej. Rezerwy dotyczg zaréwno inwestycji, ktérych zmiany wartosci
godziwej rozliczane sg przez wynik finansowy, jak i kapitat z aktualizacji wyceny.

Powyisze ma istotny wptyw na wielko$¢ wykazanego zysku, kapitat z aktualizacji wyceny oraz rezerwy na
podatek odroczony.
k.  Wynik finansowy

Na wynik finansowy sktada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, wynik na
dziatalnosci finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych oraz obowigzkowe obcigzenie wyniku. Grupa
Kapitatowa MCI Management Sp. z 0.0. stosuje wariant kalkulacyjny rachunku zyskow i strat.

. Przychody ze sprzedazy ustug

Przychodem ze sprzedazy ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek
od towardw i ustug. Momentem sprzedazy jest odebranie przez odbiorce ustugi. W przypadku Spoétki do
przychoddw ze sprzedazy ustug zalicza sie przede wszystkim:
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e  przychody ze sprzedazy ustug pochodzgcych z wynajmu nieruchomosci;
e  przychody z refakturowania kosztow mediéw zwigzanych z najmem.

t.  Koszty sprzedanych wyrobdw i ustug

Zgodnie z zasadg wspoétmiernosci koszty wytworzenia ustugi, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac
przychodom osiggnietym przez jednostke, wptywaja na wynik finansowy jednostki za ten okres
sprawozdawczy,w ktdrym przychody te wystgpity.

Koszty wytworzenia, ktére mozna jedynie w sposdéb posredni przyporzadkowaé przychodom lub innym
korzysciom osigganym przez jednostke, wptywajg na wynik finansowy jednostki w czesci, w ktérej dotycza
danego okresu sprawozdawczego, zapewniajgc ich wspotmierno$é do przychodéw lub innych korzysci
ekonomicznych.

m. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty zwigzane posrednio z dziatalnoscia operacyjng
jednostki,a w szczegdlnosci koszty i przychody zwigzane:

a) z dziatalnoscig socjalng,

b) ze zbyciem srodkdéw trwatych, sSrodkéw trwatych w budowie, wartosci niematerialnych i prawnych, a takze
nieruchomosci oraz wartosci niematerialnych i prawnych zaliczonych do inwestycji,

c) z utrzymywaniem nieruchomosci oraz wartosci niematerialnych i prawnych zaliczonych do inwestycji, w
tym takze z aktualizacjg wartosci tych inwestycji, jak rowniez z ich przekwalifikowaniem odpowiednio do
srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, jezeli do wyceny inwestycji przyjeto cene
rynkowg badz inaczej okreslong wartos¢ godziwg,

d) z odpisaniem naleznosci i zobowigzan przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych, z wyjgtkiem
naleznoscii zobowigzan o charakterze publicznoprawnym nieobcigzajgcych kosztéw,

e) z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi,

f) z odpisami aktualizujgcymi wartos¢ aktywow i ich korektami, z wyjatkiem odpisdow obcigzajacych koszty
finansowe,

g) z odszkodowaniami i karami,

h) z przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywéw, w tym takze srodkow
pienieznych na inne cele niz doptaty do cen sprzedazy, nabycie lub wytworzenie sSrodkéw trwatych, sSrodkéw
trwatych w budowie albo wartosci niematerialnych i prawnych,

i) ze zdarzeniami losowymi;

n.  Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg odsetki ujmowane przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
wynik na zbyciu inwestycji oraz aktualizacje wartosci certyfikatéw inwestycyjnych. Odsetki, prowizje oraz
réznice kursowe dotyczace srodkow trwatych w budowie wptywajg na wartos¢ nabycia tych sktadnikéw majatku.
Réznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan i kredytéw inwestycyjnych po oddaniu srodka trwatego do
uzytkowania wptywajg na wynik operacji finansowych.

0. Przychody, koszty i aktywa s ujmowane po pomniejszeniu o wartosc podatku od towaréw ustug, z
wyjatkiem:

. sytuacji, gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw lub ustug nie jest mozliwy
doodzyskania od organdw podatkowych - wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ kosztow,

. nabvcia skiadnika :\l(h’/\Alr'\\Al lub j:l(n koszt,
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. naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardéw i ustug,
. Kwota netto podatku od towardéw i ustug mozliwa do odzyskania lub wymagajgca zaptaty na rzecz
organow podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes$¢ naleznosci lub zobowigzan.

p. Metoda konsolidacji/wyceny jednostek podporzadkowanych

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng w okresie od objecia nad nimi kontroli przez jednostke
dominujacg do czasu ustania tej kontroli. Aktywa i zobowigzania spétki zaleznej na dzien wtaczenia jej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujmowane sg wedtug wartosci godziwej. Réznica miedzy
wartoscig godziwg tych aktywdw i zobowigzan oraz ceng nabycia powoduje powstanie wartosci firmy lub
ujemnej wartosci firmy, ktére sg wykazywane w odrebnej pozycji w skonsolidowanym bilansie.

Udziaty w jednostkach stowarzyszonych wykazuje sie metodg praw wtasnosci. Proporcjonalny udziat jednostki
dominujacej w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych koryguje sie o odpis wartosci firmy lub
ujemnejwartosci firmy i ujmuje jako oddzielng pozycje w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.

r. Instrumenty finansowe
Klasyfikacja instrumentow finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z
dnial2 grudnia 2001 r.(Dz. U. 2017 poz. 277) w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéow finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywoéw
finansowych opisane w ponizszej nocie nie dotyczg instrumentéw finansowych wytgczonych z
Rozporzadzeniaw tym w szczegdlnosci udziatdéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych, praw i
zobowigzan wynikajgcych z uméw leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznoscii zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug oraz instrumentéw finansowych wyemitowanych przez Spdétke stanowigcych jej instrumenty
kapitatowe.

Podziat instrumentdéw finansowych:
Aktywa finansowe dzieli sie na:
¢ aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

® pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,

aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy.Zobowigzania finansowe dzieli

sie na:

¢ zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

® pozostate zobowigzania finansowe.

Zasady ujmowania i wyceny instrumentow finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest
w wartosci godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych sktadnikow majatkowych, za$
zobowigzania finansowe w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw
majgtkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dziern uwzglednia sie poniesione przez Spétke koszty
transakcji.

Aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym wprowadza sie do ksiag
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rachunkowych w dniu zawarcia kontraktu.

3. Konsolidacja

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wytgczono transakcje dokonywanych pomiedzy jednostkami
powigzanymi dotyczace:

. wzajemnych naleznosci i zobowigzan,
. udziatéw spotki zaleznej posiadanych przez Jednostke Dominujgca z kapitatem jednostki zaleznej,
. obroty z operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi tym sprawozdaniem.

3.1. Korekty dostosowujgce metody wyceny do zasad Grupy Kapitatowej

MCI Capital ASI S.A. oraz Private Equity Managers S.A., MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A., PEM Asset Management Sp. z 0.0. raportujg swoje wyniki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska. W celu dostosowania sposobu
raportowania do zasad okreslonych przez ustawe o rachunkowosci dokonywane sg nastepujace korekty:

. wartos¢ jednostek stowarzyszonych wykazywanych przez MCI Capital ASI S.A. wedtug ich wartosci
godziwej zgodnie z dostepnym dla tej jednostki zwolnieniem dotyczacym jednostek inwestycyjnych jest
korygowana do wartosci, ktéra bytaby uzyskana, gdyby zawsze stosowa¢ metode praw witasnosci.

4. Wybrane dane finansowe

4.1. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw ze sprzedaiy produktéw, towaréw i materiatow

12 miesigcy do 12 miesiecy do
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
tys. zt tys. zt
Sprzedaz krajowa:

Przychody z tytutu najmu 160 249
Wynagrodzenie state za zarzadzanie funduszami, w tym: 18 742 0
Subfundusz MCl.TechVentures 1.0. 6 148 0
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. 10177 0
MCl.CreditVentures 2.0 FIZ 1326 0
Internet Ventures FIZ 1091 0
Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie funduszami, w tym: 20244 0
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. 20244 0
Pozostate 4 0
39150 249

Wzrost przychodédw w 2020 w pordéwnaniu do 2019 wynika z rozpoczecia konsolidowania PEM S.A. oraz jej
jednostek zaleznych w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym MCI Management. MCI Capital TFI S.A. to
jednostka w 100% zalezna od PEM S.A., ktéra zarzadza aktywami pieciu funduszy inwestycyjnych zamknietych i z
tego tytutu pobiera wynagrodzenie za zarzadzanie.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku

5. Koszty wedtug rodzaju

12 miesigcy do 12 miesigcy do
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

tys. zt tys. zt
Amortyzacja 3697 286
Zuzycie materiatow i energii 48 50
Ustugi obce 6216 2795
Podatki i optaty 333 371
Wynagrodzenia 16 853 1909
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 293 116
Pozostate koszty rodzajowe 354 220
27 794 5747

Wozrost kosztow wg rodzaju w 2020 w poréwnaniu do 2019 wynika z rozpoczecia konsolidowania PEM SA oraz jej
jednostek zaleznych w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym MCI Management.

6. Pozostate przychody operacyjne
12 miesiecy do 12 miesiecy do
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
tys. zt tys. zt
Inne przychody operacyjne w tym:
Przychody z tytutu najmu 454 0
amortyzacja ujemnej wartosci firmy 147 0
spfata pozyczki 150 0
pozostate 333 270
1084 270
7. Pozostate koszty operacyjne
12 miesiecy do 12 miesiecy do
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
tys. zt tys. zt
Inne koszty operacyjne 213 283
213 283
8. Przychody finansowe
12 miesiecy do 12 miesiecy do
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
tys. zt tys. zt
Odsetki 580 560
Zysk ze zbycia/zakonczenia inwestycji 602 20818
Aktualizacja wartosci inwestycji * 163 498 147 084
Przychody prowizyjne 2203 2810
Pozostate 37 1282
166 920 172 554

*W pozycji Aktualizacja wartosci inwestycji znajduje sie aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych
bedacych w posiadaniu MCI Capital ASI S.A.

Grupa MCI Management Sp. z o0.0. Strona 15z 35



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku

9. Koszty finansowe

12 miesiecy do 12 miesiecy do

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
tys. zt tys. zt
Odsetki 27 602 28 324
Strata ze sprzedazy aktywow finansowych 22 0
Aktualizacja inwestycji finansowych 4080 7 104
Pozostate 67 374
31771 35 802
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10. Srodki trwate — zmiana stanu w okresie obrotowym (wedtug grup rodzajowych)

Wartosc¢ brutto na poczatek okresu
Zwiekszenia

- rozpoczecie konsolidacji PEM

- nabycia

Zmniejszenia

Wartos¢ brutto na koniec okresu

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Na poczatek okresu

Amortyzacja za okres

Rozpoczecie konsolidacji PEM
Zmniejszenia

Na koniec okresu

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
Na poczatek okresu

Na koniec okresu

Wartos¢ netto na poczatek okresu
Wartosc netto na koniec okresu

11. Srodki trwate nieamortyzowane

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku

Budynki, lokale Urzadzenia érodki Inne
i obiekty techniczne transportu Srodki Razem
inzynierii i maszyny trwate

tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

433 169 20 737 1359

790 425 92 330 1637

790 425 0 323 1538

0 0 92 7 99

0 104 0 0 104

1223 490 112 1067 2892

201 169 20 633 1023

145 35 3 79 262

554 303 0 270 1127

0 101 0 0 101

900 406 23 982 2311

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

231 0 0 104 335

323 84 89 85 581

W 2020 r. i 2019 r. nie wystgpity Srodki trwate uzywane przez Grupe Kapitatowg na podstawie umow najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytutu umdw leasingu

operacyjnego.

Grupa MCI Management Sp. z o.0.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku

12. Wartosci niematerialne i prawne

12.1. Wartosc firmy

PEM SA

Saldo wartos¢ firmy na 31 grudnia 2020 r. dotyczy wartosci firmy naliczonej na dzien objecia prze MCI Management

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

tys. zt tys. zt
48 088 0
48 088 0

kontroli nad spétka Private Equity Managers SA na dziert 03.08.2020 r.

12.2. Inne wartosci niematerialne i prawne

Inne wartosci niematerialne i prawne

13. Zmiana stanu inwestycji dlugoterminowych

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia

- nabycia

Zmniejszenia

- reklasyfikacja do jednostek zaleznych - ujecie w konsolidacji
metodg petng

- ujecie jednostek zaleznych w konsolidacji metodg petna

- zbycie/umorzenie

Stan na koniec okresu

Aktualizacja wartosci inwestycji

Na poczatek okresu

Zwiekszenia

- udziat w pozostatych zmianach w kapitatach

- reklasyfikacja do jednostek zaleznych - ujecie w konsolidacji
metodg petng

- wycena

Zmniejszenia

- przyrost/spadek wartosci PEM - metoda praw wtasnosci*
- amortyzacja wartosci firmy

Na koniec okresu

Wartosc netto na poczatek okresu
Wartosc netto na koniec okresu

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
tys. zt tys. zt
65 0
65 0
Udziaty w .
jednostkach i:v?l:s‘iﬁlt(:aj‘:e
stowarzyszonych Yoyl
tys. zt tys. zt

44 708 805 281
0 1975
0 1975
44 708 14 492
44708 0
0 0
0 14 492
0 792 764
-21 455 705763
22129 163 495
0 0
22129 0
0 163 495
-674 0
-674 0
0 0
0 869 258
23 253 1511044
0 1662 022

*Pozycja ta stanowi udziat Grupy w przyroscie wartosci aktywow netto PEM S.A. w pierwszej potowie 2020

r. (do momentu objecia kontroli nad spa6tka)
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku

14. Naleznosci krotkoterminowe i dlugoterminowe

14.1.

31 grudnia 2020

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych wedtug terminu ptatnosci

31 grudnia 2019

tys. zt tys. zt
Naleznosci, ktérych termin ptatnosci zapadnie:
- do 1 miesigca 0 772
0 772
Naleznosci przeterminowane:
- powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0 0
- powyzej 1 roku 0 42
Naleznosci od jednostek powigzanych razem (brutto) 0 814
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 0 -42
Naleznosci od jednostek powigzanych razem (netto) 0 772
14.2. Naleznosci krétkoterminowe od pozostatych jednostek wedtug terminu ptatnosci
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
tys. zt tys. zt

naleznosci, ktérych termin ptatnosci zapadnie: 33949 36
- do 1 miesigca* 33949 36
naleznosci przeterminowane: 83 0
- powyzej 1 roku 83 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (brutto) 33978 36
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci -83 -29
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (netto) 33949 7

*dotyczy gtownie naleznosci z tytutu wynagrodzenia za zarzqdzanie funduszami

14.3. Zmiana stanu odpisu aktualizujgcego naleznosci
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
tys. zt tys. zt
Stan na poczatek okresu 71 71
Zwiekszenia (konsolidacja PEM SA) 12 0
Zmniejszenia 0 0
Stan na koniec okresu 83 71
14.4. Naleznosci dtugoterminowe

Na saldo naleznosci handlowych oraz pozostatych prezentowanych jako naleznosci dtugoterminowe w

kwocie 7 tys. zt na dzien 31 grudnia 2020 r. sktada sie naleznos¢ z tytutu kaucji dla Aero.pl Sp. z 0.0.

31 grudnia 2019

tys. zt

277
23

14.5. Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spot. i zdrowotnych oraz innychswiadczen
31 grudnia 2020
tys. zt

Naleznosci z tyt. podatku dochodowego od oséb prawnych 926
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego od osdb fizycznych 0
Naleznosci z tyt. podatku VAT 450
Pozostate 0
1376

Grupa MCI Management Sp. z 0.0.

300
Strona 20z 35



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku

15. Krotkoterminowe aktywa finansowe

15.1.  Zmiana stanu krétkoterminowych aktywow finansowych w jednostkach powigzanych

Udziaty i Akcje Udz'lelon.e Razem
pozyczki
tys. zt tys. zt tys. zt
Stan na poczatek okresu 30 0 30
Zwiekszenia 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0
Stan na koniec okresu 30 0 30
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
Na poczatek okresu -30 0 -30
Zwiekszenia 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci 0 0 0
Na koniec okresu -30 0 -30
Wartosc netto na poczatek okresu 0 0 0
Wartos¢ netto na koniec okresu 0 0 0

15.2. Zmiana stanu krétkoterminowych aktywoéw finansowych w pozostatych jednostkach

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Udzielone Udzielone
pozyczki pozyczki
tys. zt tys. zt

Stan na poczatek okresu 9070 7 085
Zwiekszenia 6297 1985
- udzielenie pozyczek 5743 1640
- naliczenie odsetek 554 345
Zmniejszenia 1520 0
- sptaty pozyczek 1520 0
Stan na koniec okresu 13 847 9070
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
Na poczatek okresu 0 0
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci 0 0
Na koniec okresu 0 0
Wartosc netto na poczatek okresu 9070 7 085
Wartos¢ netto na koniec okresu 13 847 9 070

16. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: tys. zt tys. zt
ubezpieczenia 31 114
wynagrodzenie za zabezpieczenie wierzytelnosci 94 360
abonamenty 34 0
pozostate 29 4
188 478
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 rcku

17. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy Spoétki dominujgcej na koniec okresu bilansowego sktadat sie z 31.175 rownych
niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy.
Na dzien bilansowy udziatowcami Spétki dominujgcej posiadajgcymi powyzej 5 % gtosow byli:

Lp. Udziatowiec Liczba udziatéw | Wartosc Udziat %
udziatéw
1 Tomasz Czechowicz 31079 15540 99,69%

17.1.  Kapitat podstawowy Spoétki dominujacej

stan na stan na
1 stycznia 2020 zwiekszenia zZmniejszenia 31 grudnia 2020
tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt.
Kapitat podstawowy 15563 25 0 15588
Razem 15563 25 0 15 588

17.2.  Kapitaty zapasowy i rezerwowy - zmiany w ciggu roku obrotowego

stan na stan na
1 stycznia 2020 zwiekszenia zZmniejszenia 31 grudnia 2020
tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt.
Kapitat zapasowy 710575 522 29 696 681401
f;’zze"rs\;a:;:;‘p'ta{y (fundusze 9044 26 487 - 35531
Razem 719 619 27 009 29 696 716 932

18. Wynik finansowy

Grupa kapitatowa MCl Management Sp. z o .o. osiggnefa zysk w roku obrotowym od 1 stycznia 2020
r.do 31 grudnia 2020 r. w wysokosci 182.033 tys. zi.

19. Propozycja podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy Spétki dominujacej
Wyszczegdlnienie Wartosc
Zysk netto Spoétki dominujgcej 61061

Zarzad Spoétki proponuje wykazany zysk za rok obrotowy 2020 w wysokosci 61 061 tys. ztotych przeznaczy¢
na kapitat zapasowy.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku

20. Rezerwy na zobowigzania
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
tys. zt tys. zt

Stan na poczatek okresu 670 248
Zwiekszenia 28 058 727
- rozpoczecie konsolidacji PEM 13610 0
- zwiekszenia w ciggu okresu 14 448 727
Zmniejszenia 11667 305
- dekonsolidacja PEM
- zmniejszenia w ciggu okresu 11667 305
Stan na koniec okresu 17 061 670

Saldo rezerw na 31.12.2020 r. obejmuje gtdwnie rezerwe na koszty wynagrodzen z tytutu wyjscia z inwestycji w GK
PEM (12.196 tys. zt) oraz rezerwa na premie fundraisingowg w zwigzku z pozyskaniem finansowania dla funduszu
MCI.PrivateVentures FIZ od Raiffeisen Bank International AG (610 tys. z1)

21. Zobowiazania dtugoterminowe

21.1. Zobowigzania diugoterminowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptatyw jednostkach
powigzanych

W 2020 r. jak i w 2019 r. zobowigzania dfugoterminowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie
sptaty w jednostkach powigzanych nie wystapity.

21.2. Zobowigzania dtugoterminowe o pozostaltym od dnia bilansowego okresie sptaty w jednostkach
pozostatych

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

tys. zt tys. zt
powyzej 1 roku do 3 lat 219010 245554
powyzej 3 do 5 lat 0 0
powyzej 5 lat 0 0
Razem 219 010 245 554

W zobowigzaniach dtugoterminowych (powyzej 1 roku do 3 lat) Grupa prezentuje wyemitowane obligacje.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku

22. Zobowiazania krétkoterminowe

22.1. Zobowiagzania wobec jednostek powigzanych wedtug terminu wymagalnosci

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
wymagalnosci zapadnie w ciggu 12 miesiecy
- do 12 miesiecy

ktérych

Inne
- zobowigzania z tytutu zakupu certyfikatow inwestycyjnych

31 grudnia 2020
tys. zt
termin

Zobowigzania wekslowe, ktérych termin wymagalnosci zapadnie

do 1 roku
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych (brutto)

22.2. Zobowigzania z tytutu dostaw towardw i ustug wedtug terminu wymagalnosci

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

31 grudnia 2019
tys. zt

16

16

tys. zt tys. zt

Zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci zapadnie:
- do 1 miesigca 1283 729

1283 729
Zobowigzania przeterminowane:
- do 1 miesigca 0 0
- od 1 miesigca do 6 miesiecy 0 0
- powyzej 6 miesiecy 0 0

1283 729

22.3 Zobowigzania z tytutu podatkow oraz ubezpieczen spotecznych
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
tys. zt tys. zt
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych 72 67
Ubezpieczenia spoteczne 65 26
Podatek dochodowy 0 0
Podatek od towardéw i ustug VAT 25 0
162 93
22.4 Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
tys. zt tys. zt

Kredyty i pozyczki 38312 10021
Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 165 364 78 528
Zobowigzania wekslowe 83824 88 950
Inne instrumenty finansowe 8116 4036

295 616 181 535
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku

Kredyty i pozyczki obejmujg:

Rodzaj Wartoge __ Wartos¢
Kredytodawca Kredytobiorca fi .. Termin splaty Oprocentowanie . naliczonych Razem
inansowania nominalna odsetek
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
ING Bank — PEM SA kredyt 30.12.2022**  WIBOR3M+2,8% 23652 - 23652
Slgski S.A. terminowy
kredyt w
ING Bank ey sa rachunku 31.12.2021 WIBOR 1M+ 1% 4660 - 4660
Slgski S.A. bie3
iezgcym
28 312 - 28 312
Wartos¢
Rodzaj Termin Wartos¢ naliczonych
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca finansowania spflaty Oprocentowanie nominalna odsetek Razem
% PLN’000
MCI Venture PEM AM Sp. Z
Projects Sp.z  o.0. Pozyczka 30.06.2021 7,20% 10 000 - 10 000"
0.0. IXS.KA.
10 000 - 10 000
Wyemitowane obligacje
Seria
Obligacji
Emitent Data Data Liczba Oprocentowanie Wartosé
przydziatu wykupu
Seria N MCI Capital ASI S.A. 29.12.2016 29.12.2021 45000 State 6,5% 45013
Seria R MCI Capital ASI S.A. 05.08.2020 29.07.2023 79 000 WIBOR.6M +4,0% 80 356
Seria S MCI Capital ASI S.A. 21.08.2020 20.08.2023 20000 WIBOR.6M +4,0% 19 998
Seria D MCI Management Sp.zo0.0. 21.12.2018 21.12.2021 40000 state 8% 46 267
Seria E MCI Management Sp.zo.0. 21.12.2018 21.12.2021 60000 state 8% 69 047
Seria F MCI Management Sp.zo0.0. 24.09.2019 23.09.2022 26 000 state 8% 28 481
Seria G MCI Management Sp.zo.0. 18.12.2019 19.12.2022 32 000 state 8% 34 467
Seria H MCI Management Sp.zo.0. 23.06.2020 23.06.2023 38 000 state 8% 39453
Seria | MCI Management Sp.zo0.0. 16.12.2020 14.12.2023 21734 state 4,5% 21 292
384374
Wtym:  Czesé
krétkoterminowa 165 364
Weksle:
Na dzien 31.12.2020 r. Grupa posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujgcych podmiotéw:
i Wartos¢
Emitent weksla Termin Oprocentowanie Warto$é naliczonych
wykupu w skali roku nominalna odsetek Razem
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
LoanVentures Sp. z o.0. PEM SA  2021-06-27 4,79% 8615 515 9130
MCl.PrivateVentures Fiz ™' Ma”gie:fzt 2021-02-24 3,.27% 17 000 196 17 196
ABCD Management Il Sp. MCI Management 2021-02-24 5.00% 34 000 4329 38 329
Z 0.0. Sp.zo.0.
MCI Venture Project Sp. z  MCI Capital ASI S.A 2021-04-07 3.26% 19 000 169 19 169
.0.0. IX SKA
78 615 5209 83 824
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku

Inne zobowigzania finansowe

Od 28 czerwca 2019 r. MCI Capital ASI SA gwarantuje uczestnikom subfunduszu MClL.TechVentures 1.0. wydzielonego w
ramach MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego 5% stope zwrotu na inwestycji w certyfikaty
inwestycyjne serii S2. Wycena udzielonej gwarancji stopy zwrotu srodkow z inwestycji w subfundusz MCl.TechVentures
1.0. na dzien 31 grudnia 2020 r. w kwocie 8.116 tys. zt zostata wykonana w oparciu o oczekiwang wycene zgodnie z przyjeta
W umowie gwarantowang stopa zwrotu. Realizacja gwarancji bedzie miata miejsce w momencie umorzenia lub
odsprzedazy certyfikatow inwestycyjnych serii S2 subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. przez obecnych uczestnikdw.

22.5 Zobowigzania zabezpieczone na majatku

Wyszczegol
nienie

Kredyt obrotowy Getin
Noble Bank S.A.

Obligacje serii B

Obligacje serii C

Obligacje serii O

Obligacje serii S

Obligacje serii |

RAZEM

Rodzaj zabezpieczenia

weksel wtasny in blanco;
petnomocnictwo do
dysponowania aktywami
zgromadzonymi na rachunku
inwestycyjnym w DM Noble
Securities S.A. (7 045 025 akcji
MCI Capital ASI S.A.) oraz

umowa poreczenia z p.

Tomaszem Czechowicz. Kredyt
sptacony w catosci

przed terminem w dniu
07.05.2020.

Zastaw rejestrowy na 4.906.111
akcjach MCI Capital ASI S.A.
posiadanych przez Spotke.

Zastaw rejestrowy na 4.104.000
akcjach MCI Capital ASI S.A.
posiadanych przez Spétke.

Zastaw rejestrowy na 349 szt.
certyfikatéw inwestycyjnych serii
A MCl.EuroVentures 1.0. oraz
71.630 szt. certyfikatow
inwestycyjnych serii A
MCI.TechVentures 1.0.

Zastaw rejestrowy na 79.960 szt.
certyfikatéw inwestycyjnych serii
J MCl.EuroVentures 1.0.

Zastaw rejestrowy na 2.222.223
akcjach MCI Capital ASI S.A.
posiadanych przez Spétke.

Termin sptaty
catkowitej

07-05-2020

23-06-2020

23-08-2020

19-06-2020

20-08-2023

14-12-2023

Wartosc
zadtuzenia na
31.12.2020

19998

21292

41 290

Wartosé
zadtuzenia na
31.12.2019

9756

24920

19339

41 004

95019

Jednoczeénie kredyt terminowy udzielony przez ING Bank Slaski S.A. (udzielony spétce PEM S.A.) zabezpieczony

jest umowa przelewu wierzytelnosci, na podstawie ktérej MCl Capital TFI S.A. (spdtka 100% zalezna od PEM S.A.)

jako cedent zabezpiecza sptate wierzytelnoséci ING Bank Slaski S.A. z tytutu umowy kredytowej, a takze

poreczeniem udzielonym przez MCI Capital ASI S.A. oraz poreczeniem udzielonym przez PEM Asset Management
Sp. z 0.0. (spotka 100% zalezna od PEM S.A.).
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23 Podatek dochodowy

12 miesiecy do
31 grudnia 2020

12 miesiecy do
31 grudnia 2019

Podatek dochodowy - biezacy
Podatek dochodowy — odroczony*

Razem

-445 -1795
103 288 -27 464
102 843 -29 259

* bilansowa zmiana stanu podatku odroczonego zostata skorygowana o kwote salda podatku odroczonego GK PEM
SA, rozpoznanego przez Grupe Cl Management w bilansie na dzien objecia kontroli nad PEM SA (7.098 tys. zt).
Podatek ten nie byt przez Grupe rozpoznany w rachunku zyskéw i strat w 2020 r.

Kalkulacja podatku dochodowego jednostki dominujace;j

Wyszczegolnienie 01.01.2020 r. - | 01.01.2019 r. -
31.12.2020 . 31.12.2019r.
Przychody bilansowe
1. Sprzedaz produktow i ustug 160 249
2. Pozostate przychody operacyjne 52 1075
3. Przychody finansowe 80436 83035
Razem 80 648 84 390
Przychody zwiekszajgce podstawe opodatkowania
1. przychody odsetek od pozyczek z lat ubiegtych 1294 89
Razem 1294 89
Przychody wytaczone z podstawy opodatkowania
1. pozostate przychody operacyjne 0 0
2. odsetki od obligacji naliczone 6 0
3. przychody z aktualizacji wartosci akcji PEM i MCI 78 349 81385
4, przychody z aktualizacji wartosci nieruchomosci Poznan 0 0
5. odsetki od kredytow naliczone 0 199
6. réznice kursowe 0 0
7. odsetki od pozyczki naliczone 554 345
8. przychody finansowe niepodatkowe 0 0
9. wycena kredytu 0 17
10. | wynagrodzenie z tytutu zabezpieczen wierzytelnosci 0 360
Razem 78 909 82 306
PRZYCHODY PODLEGAJACE OPODATKOWANIU 3033 2173
Koszty bilansowe
1. Koszty podstawowe] dziatalnosci operacyjnej 877 883
2. Koszty pozostatej dziatalnosci operacyjnej 89 1237
3. Koszty finansowe 18 621 39951
4 amortyzacja wartosci firmy powstatej na nabyciu udziatéw Private 0 4997
Equity Managers S.A. w latach 2014-2015
Razem 19 587 47 068
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw
1. amortyzacja 3 0
amortyzacja wartosci firmy powstatej na nabyciu udziatéw Private 0 4997

Equity Managers S.A. w latach 2014-2015

Grupa MCI Management Sp. z 0.0.
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3. rezerwy 0 0
4, ustugi obce 216 23
5. pozostate koszty 1 35
6. pozostate koszty finansowe 2 1
7. koszty odsetek od kredytu naliczone 243 2122
8. koszty odsetek od weksli naliczone 1578 0
9. odsetki od obligacji naliczone 13 264 8768
10. | odsetki od pozyczek naliczone 0 0
11. | koszty z aktualizacji wartosci akcji PEM i MCI 0 22176
12.  wynagrodzenie z tytutu zabezpieczen wierzytelnosci 0 237
13. | odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatow - OLX IX Sp. z 0.0. 22 0
14. pozostate koszty operacyjne 78 0
Razem 15 407 38359
Inne korekty kosztéw podatkowych

1. koszty odsetek od pozyczek i weksli z lat ubiegtych 101 0
2. wykorzystanie rezerwy 0 77
3. amortyzacja 3 0
Razem 104 77
RAZEM KOSZTY PODATKOWE 4289 8785
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych -1251 -6 612
Stawka podatku dochodowego od oséb prawnych 19% 19%
Podatek dochodowy (zobowigzanie) 0 0
RAZEM PODATEK DOCHODOWY 0 0

Podatek odroczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 023 5468
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8231 110060

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg gtéwnie strat podatkowych powstatych w
MClICapital ASI S.A. oraz PEM S.A. w latach 2014-2016 (3.989 tys. zt) , a takze réznic wynikajgcych z wyceny
certyfikatow inwestycyjnych (4.229 tys. zt), rezerwy i zobowigzan z tytutu carry fee (2.813 tys. zt) oraz innych
rezerw (1.350 tys. zt)

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczy gtdwnie rdznic przejsciowych z tytutu
wyceny certyfikatow inwestycyjnych do wartosci godziwej (2.399 tys. zt) oraz przychoddw rozliczanych w
czasie (3.846 tys. zt).
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Sktadniki aktywow lub zobowigzan prezentowane w wiecej niz jednej pozycji bilansu

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

- w czesci dtugoterminowej prezentowane w pozycji Il.2.a
w tym pozyczki papierow wartosciowych

w tym kredyty bankowe

- w czesci krotkoterminowej prezentowane w pozycji lll.2.a
w tym kredyty bankowe

Razem

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw

wartosciowych

- w czesci dtugoterminowej prezentowane w pozycji I1.2.b
w tym powyzej 1 roku do 3 lat

w tym powyzej 3 lat do 5 lat

- w czesci krétkoterminowej prezentowane w pozycji I11.2.b

Razem

Charakterystyka instrumentow finansowych

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
0 11210
0 11210
38312 9756
28 312 9756
38312 20 966
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
219010 234 609
219 010 234 609
0 0
165 364 78 528
384 374 313 136

Wartosc bilansowa

Wartos¢ bilansowa

31.12.2020r. 31.12.2019r.

Charakterystyka

Pozyczki udzielone 13 847 9070
Naleznosci krétkoterminowe 35907 1097
Akcje Private Equity Managers S.A. 0 23253
Certyfikaty inwestycyjne 1662 022 1511044
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 46 361 12724
Kredyty i pozyczki 38312 20966
Obligacje 384374 313136
Zobowigzania wekslowe 83824 88 950
Inne instrumenty finansowe 8116 4036

Struktura $rodkow pienieznych dla potrzeb rachunku przeptywoéw pienieznych

Srodki pieniezne w kasie

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych
Inne $rodki pieniezne

Inne aktywa pieniezne

Krétkoterminowe aktywa finansowe zaklasyfikowane dla potrzeb rachunku przeptywdw pienieznych

do srodkoéw pienieznych
Razem srodki pieniezne dla potrzeb rachunku przeptywow pienieznych
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

27

Umowy nieuwzglednione w bilansie

Nie dotyczy.

31.12.2020
PLN

38 643
1410
6308

46 361

46 361

Grupa MCI Management Sp. z 0.0.
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28 Korekty ztytutu btedéw popetnionych w latach ubiegtych odnoszonych w roku obrotowym na
kapitat wiasny

Nie dotyczy.

29 Nazwa, adres siedziby zarzadu lub siedziby statutowej Spétki oraz forme prawna kazdej z jednostek,
ktorych Spoétka jest wspdlnikiem ponoszgcym nieograniczong odpowiedzialno$é majatkowa

Nie dotyczy.
30 Aktywa i zobowigzania warunkowe

Odszkodowanie JTT

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. Spétka ztozyta w Sgdzie Okregowym we Wroctawiu pozew przeciwko Skarbowi
Panstwa o zaptate 38,5 min zt z tytutu poniesionych strat oraz utraconych korzysci przez Spétke jako
akcjonariusza JTT Computer S.A., powstatych w wyniku bezprawnego dziatania organéw skarbowych. Na
podstawie prawomocnego wyroku Sgdu Apelacyjnego we Wroctawiu z 31 marca 2011 r. Spétka otrzymata
odszkodowanie w wysokosci 46,6 min zt (wraz z naleznymi odsetkami). Skarb Panstwa odwotat sie od wyroku
Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu wnoszgc skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego. W dniu 26 kwietnia 2012 r.
Sad Najwyzszy uchylit korzystny dla Spétki wyrok i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania przez Sad
Apelacyjny we Wroctawiu. Dnia 17 stycznia 2013 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu podtrzymat zaskarzony wyrok
ponownie przyznajgc Spdtce odszkodowanie.

Skarb Panistwa ztozyt do Sadu Najwyzszego skarge kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z
dnia 17 stycznia 2013 r. Na skutek wniesionej skargi kasacyjnej Sgd Najwyzszy uchylit w dniu 26 marca 2014 r.
wyrok Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 17 stycznia 2013 r. i przekazat sprawe do ponownego
rozpoznania przez Sad Apelacyjny we Wroctawiu.

W lipcu 2014 r. odbyto sie pierwsze posiedzenie przed Sgdem Apelacyjnym we Wroctawiu, na ktorym
dopuszczony zostat dowdd z uzupetniajgcego przestuchania swiadkéw. W marcu 2015 r. odbyto sie kolejne
posiedzenie przed Sadem Apelacyjnym we Wroctawiu, na ktérym zostali przestuchani kolejni Swiadkowie.

Sad przeprowadzit dowody z zakresu osobowych srodkéw dowodowych, po czym skierowat zapytanie do
zespotu biegtych czy podejmg sie sporzadzenia uzupetniajgcej pisemnej opinii z przestuchania biegtego oraz w
jakich terminach. Biegli wyrazili gotowos$¢ sporzgdzenia opinii uzupetniajgcej. W styczniu 2017 r. Sad skierowat
wobec biegtych pismo ponaglajace do ztozenia opinii. W dniu 6 marca 2017 r. biegli przekazali opinie
uzupetniajacg, ktéra podtrzymuje dotychczasowe ustalenia biegtych. Ztozono pismo z ustosunkowaniem sie do
opinii jak réwniez Skarb Panstwa wnidst zarzuty do opinii.

W dniu 18 wrzesnia 2018 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu wydat wyrok, w ramach ktérego zmienit zaskarzony
wyrok i postanowit zasgdzi¢ od Skarbu Panstwa na rzecz MCl Capital ASI S.A. (MCI) kwote 2,2 min PLN wraz
z odsetkami oddalajgc powddztwo MCI w pozostatej czesci. Sad, w ustnych motywach rozstrzygniecia, wskazat,
iz wysokosc¢ szkody MCI ustalit na zasadzie uznania sedziowskiego.

Wykonanie opisanego wyzej wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu spowodowato wyptyw sSrodkow
pienieznych ze Spotki o wartosci 42,8 min zt.

W maju 2019 r. Spdtka otrzymata pisemne uzasadnienie wyroku. 19 lipca 2019 r. Spétka ztozyta skarge kasacyjna
do Sadu Najwyzszego od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu.

W dniu 17 stycznia 2020 roku, na posiedzeniu niejawnym, Sad Najwyzszy przyjat do rozpoznania skarge
kasacyjng. Przyjecie przez Sad Najwyzszy skargi kasacyjnej oznacza to, iz skarga kasacyjna spetnia wszystkie
warunki formalne — w szczegdlnosci Sad Najwyzszy zweryfikowat, ze spetniony zostat warunek polegajgcy na
zamieszczeniu w skardze prawidtowo sformutowanego wniosku o przyjecie skargi kasacyjnej do rozpoznania
przez Sad Najwyzszy, a nastepnie, ze wniosek zawierat nalezyte i przekonywujgce uzasadnienie.

Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spotka oczekuje na rozpatrzenie skargi kasacyjnej przez
Sad Najwyzszy.

Na dzien bilansowy z tego tytutu nie byty ujete w sprawozdaniu finansowe zadne naleznosci lub rezerwy.
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Podatek dochodowy od oséb prawnych — odszkodowanie JTT

W dniu 20 czerwca 2011 r. Spdtka zwrdcit sie do Ministra Finansow o wydanie interpretacji w przedmiocie
podatku dochodowego od odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa za utrate wartosci akcji JTT
Computer S.A. nalezgcych do Spétki. Zdaniem Spoétki odszkodowanie uzyskane od Skarbu Panstwa nie stanowi
przychodu stanowigcego podstawe opodatkowania. Organ podatkowy w wydanej interpretacji indywidualnej
z dnia 14 wrzeénia 2011 r. uznat stanowisko Spétki za nieprawidtowe, w zwigzku z czym Spétka ztozyta skarge
na interpretacje do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie. Wojewddzki Sgd Administracyjny
w Warszawie wyrokiem z dnia 12 listopada 2012 r. uznat, ze skarga nie zastuguje na uwzglednienie. W styczniu
2013 r. Spodtka ztozyta skarge kasacyjng od wyroku Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie do
Naczelnego Sadu Administracyjnego.

Naczelny Sad Administracyjny w dniu 9 kwietnia 2015 r. wydat wyrok, w ktérym oddalit skarge kasacyjng. Wyrok
jest prawomocny. Po uzyskaniu pisemnego uzasadnienia wyroku Naczelnego Sgdu Administracyjnego, Spétka
podjeta decyzje o wniesieniu skargi do Trybunatu Konstytucyjnego dotyczgca niezgodnosci z konstytucja
opodatkowania odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa. Skarga zostata wniesiona w dniu 3 listopada
2015 r. W dniu 26 kwietnia 2016 r. Trybunat Konstytucyjny odméwit dalszego biegu skardze konstytucyjne;j.
Tym samym wyczerpane zostaty, przewidziane krajowymi regulacjami proceduralnymi, mozliwosci
kwestionowania dziatania Skarbu Paistwa.

W ocenie Zarzadu odszkodowanie otrzymane od Skarbu Panstwa nie jest przysporzeniem majgtkowym, wiec
nie spetnia definicji dochodu w mys| przepisow Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, nie
powinno zatem by¢ traktowane jako przychdd podatkowy. Dodatkowo nalezy zauwazy¢, ze Skarb Panstwa
dokonat pomniejszenia wyptaconego Spdtce odszkodowania o wartos¢ zaptaconego przez Spotke podatku,
natomiast wyrzgdzona szkoda, powinna w ocenie Zarzgdu zostaé naprawiona w catosci.

W zwigzku z powyzszym Spétka zdecydowata sie na ztozenie korekty deklaracji CIT, aby wnioskowa¢ o zwrot
zaptaconego podatku od otrzymanego odszkodowania.

W dniu 30 grudnia 2016 r. Spotka wystgpita do Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w
Warszawie o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od oséb prawnych za rok podatkowy 2011. W
korekcie deklaracji CIT-8 za rok 2011 Spétka wykazata kwote nadptaty w wysokosci 5,3 min zt.

W dniu 13 kwietnia 2017 r. Spétka otrzymata zawiadomienie od Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie, ze sprawa o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od o0séb prawnych za
rok podatkowy 2011 zostata przekazana do Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie.

W dniu 8 czerwca 2017 r. Spotka otrzymata od Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie
decyzje o odmowie stwierdzenia nadptfaty. Od tej decyzji Spdétka ztozyta odwotanie w dniu 22 czerwca 2017 r.
do organu odwotawczego, tj. Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie. W dniu 13 wrzesnia 2017
r. Spotka otrzymata decyzje organu odwotawczego, ktéry utrzymat w mocy decyzje organu pierwszej instancji,
tj. Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie. Dnia 13 pazdziernika 2017 r. Spotka
whniosta skarge na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 13 wrze$nia 2017 r. do Wojewddzkiego
Sadu Administracyjnego w Warszawie.

W dniu 27 wrzesnia 2018 r. Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie rozpoznat skarge na decyzje
Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie utrzymujacg w mocy decyzje Naczelnika Drugiego
Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie z dnia 7 czerwca 2017 r. odmawiajgcg stwierdzenia nadptaty
w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2011 w kwocie 5,3 min zt. Spdétka wystgpita z ponownym
whnioskiem o stwierdzenie nadptaty dnia 18 lutego 2019 r. uwzgledniajagcym wyrok Sadu Apelacyjnego z dnia
18 wrzesnia 2018 r. i ztozyta korekte deklaracji Spétki w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2011 r. W
dniu 18 lutego 2019 r. Spodtka wystata korekte deklaracji Spotki w podatku dochodowym od oséb prawnych za
2011 r. z wnioskiem o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od oséb prawnych za wskazany okres.

W dniu 26 kwietnia 2019 r. Spoétka otrzymata postanowienie Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego o odmowie wszczecia postepowania w sprawie stwierdzenia nadptaty na podstawie wniosku z 18
lutego 2019 r. Zdaniem organu doszto do przedawnienia zobowigzania podatkowego za 2011 r. z dniem 31
grudnia 2017 r. W dniu 6 maja 2019 r. Spdtka wniosta zazalenie na postanowienie o odmowie wszczecia
postepowania, gdyz zdaniem Spoétki, wniesienie skargi do sgdu administracyjnego na decyzje odmawiajgca
stwierdzenia nadptaty skutkuje zawieszeniem biegu terminu przedawnienia i w konsekwencji nie doszto do
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przedawnienia zobowigzania podatkowego za 2011 r. Dnia 13 maja 2019 r. Naczelnik Drugiego Mazowieckiego
Urzedu Skarbowego przekazat do Dyrektora Izby Administracji Skarbowej swoje stanowisko w sprawie
zazalenia. Dnia 22 lipca 2019 r. Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie utrzymat w mocy zaskarzone
postepowanie. Dnia 28 sierpnia 2019 r. Spotka ztozyta skarge na decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowej
w Warszawie do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie. W pazdzierniku 2019 roku Spétka
otrzymata odpis odpowiedzi Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie z 24 wrzesnia 2019 roku
skierowanej do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie na ztozong przez Spétke skarge. W dniu
25 lutego 2020 r. Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie oddalit skarge na postanowienie Dyrektora
Izby Administracji Skarbowej w drugiej sprawie nadptatowej argumentujgc swojg decyzje przedawnieniem
zobowigzania podatkowego. W dniu 10 lipca 2020 r. Spétka otrzymata wyrok Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie z 25 lutego 2020 r. wraz z pisemnym uzasadnieniem. W dniu 10 sierpnia 2020
r. Spotka ztozyta skarge kasacyjng od wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie do
Naczelnego Sadu Administracyjnego. Postepowanie dotyczy btednego zdaniem Spotki orzecznictwa organow
skarbowych, w ktérym to organy te wyrazajg stanowisko, ze nie doszto do zatrzymania biegu terminu
przedawnienia w sprawie nadptatowej. W zwigzku z powyzszym, dopiero po pomyslnym rozstrzygnieciu tej
kwestii (tj. rozstrzygnieciu, w ktorym NSA uzna, ze doszto do zatrzymania biegu terminu przedawnienia), bedzie
mozna powrdcié¢ do kwestii zwrotu nadptaty z tytutu korekty CIT za 2011 r.

Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spotka oczekuje na rozpatrzenie skargi kasacyjnej przez
Naczelny Sgd Administracyjny.

Na dzien bilansowy z tego tytutu nie byly ujete w sprawozdaniu finansowe zadne naleznosci lub rezerwy.

31 Poreczenia i gwarancje

Poreczenie z dnia 11 wrzesnia 2014 r. — subfundusz MCl.EuroVentures 1.0

W dniu 11 wrzes$nia 2014 r. MCI Capital ASI S.A. udzielita poreczenia, zmienionego nastepnie aneksem nr 1 do
poreczenia z dnia 31 lipca 2015 r. oraz aneksem nr 2 do poreczenia z dnia 8 listopada 2017 r. za zobowigzania
z tytutu kredytu udzielonego przez Alior Bank S.A. umowa o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym z dnia
11 wrzesnia 2014 r. wraz z pézniejszymi aneksami z dnia 1 pazdziernika 2014 r.; 29 lipca 2015 r.; 7 stycznia 2016
r.; 2 listopada 2016 r.; 8 wrzes$nia 2017 r.; 6 pazdziernika 2017 r. oraz 8 listopada 2017 r. w wysokosci 30 miIn zt
na rzecz MCl.PrivateVentures FIZ z wydzielonym subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. MCI Capital S.A.
podpisata oswiadczenie o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.c. do maksymalnej
kwoty 30 min zt. Bank jest uprawniony do nadania aktowi klauzuli wykonalnosci w terminie do dnia 6 listopada
2023 r. W dniu 13 lutego 2020 r. podpisany zostat aneks nr 8 do umowy kredytowej, ktéry skrécit dostepnosé
kredytu odnawialnego do 14 lutego 2020 r., w zwigzku z powyzszym w dniu 14 lutego 2020 r. wygasto
poreczenie udzielone przez MCI Capital ASI S.A.

Zabezpieczenie kredytu subfunduszu MCIL.EuroVentures 1.0.

W dniu 22 marca 2016 r. MCI Capital ASI S.A. udostepnita zabezpieczenie pod kredyt udzielony przez Alior Bank
S.A.na rzecz subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. za zobowigzanie z tytutu udzielonego Umowa Kredytowg o
kredyt odnawialny w rachunku kredytowym kredytu w wysokosci 30 min zt opisang w punkcie powyzej. W celu
zabezpieczenia wierzytelnosci MCl Capital ASI S.A. ustanowita na rzecz banku zastaw rejestrowy na 180.639 szt.
akcji Private Equity Managers S.A. W dniu 13 lutego 2020 r. podpisany zostat aneks nr 8 do umowy kredytowej,
ktory skrdcit dostepnosé¢ kredytu odnawialnego do 14 lutego 2020 r., w zwigzku z powyzszym w dniu 14 lutego
2020 r. zastaw rejestrowy wygast.

Gwarancja finansowa udzielona przez MCI Capital ASI S.A. pod zobowigzanie z tytutu obligacji
wyemitowanych przez MCl Venture Projects Sp. z 0.0. VI SKA

W dniu 10 marca 2016 r. MCI Capital ASI S.A. udzielita gwarancji finansowej w zwigzku z emisjg obligacji przez
MCI Venture Projects Spotka z o0.0. VI Spétka komandytowo-akcyjna. Gwarancja zostata udzielona na prawie
czeskim. Gwarancja zabezpiecza nastepujace zobowigzania Emitenta:

- do zapfaty wartosci nominalnej i odsetek z tytutu Obligacji;
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- z tytutu bezpodstawnego wzbogacenia wzgledem danego posiadacza Obligacji spowodowanego
niewaznosciglub uniewaznieniem Obligacji;

- z tytutu sankcji spowodowanych nieprawidtowym lub nieterminowym dokonywaniem ptatnosci z tytutu
Obligaciji.

W zwigzku z dodatkowq emisjg Obligacji w dniu 11 pazdziernika 2016 r. taczna wartos¢ nominalna Obligacji
wynosi 699 min koron czeskich (ok. 110,7 min zt przy zastosowaniu kursu CZK/PLN z dnia 11 pazdziernika
2016r., tj. 0,1583). Wartos¢ odsetek od Obligacji okreslajg warunki emisji Obligacji. Odsetki obliczane s3
W oparciu o zmienng stope procentowg, uzalezniong od wartosci stawki referencyjnej 6M PRIBOR
i powiekszone o marze 3,8% w skali roku. Gwarancja stanowi zabezpieczenie ww. zobowigzan do kwoty nie
wyzszej niz 130% tgcznej wartosci nominalnej wyemitowanych Obligacji, powstatych do dnia 8 kwietnia 2021
r.

Maksymalna wartos$¢ powyzszych zobowigzan, do sptaty ktérych MCI Capital ASI S.A. moze byé zobowigzana
na mocy Gwarancji (po emisji z dnia 11 pazdziernika 2016 r.) nie przekroczy 908,7 min koron czeskich (okoto
143,8 min zt przyjmujac, ze 1 korona czeska odpowiada wartosci 0,1583).

Gwarancja zostata udzielona do dnia, w ktérym nastgpi petne zaspokojenie zobowigzan zabezpieczonych
Gwarancja, nie dtuzej jednak niz do dnia 8 kwietnia 2022 r.

W dniu 27 stycznia 2020 r. Spdétka MCI Venture Projects Sp. z 0.0. VI SKA poinformowata o zamiarze
wczesniejszej sptaty obligacji, ktére stanowig przedmiot gwarancji. Sptata obligacji zostata dokonana 13 marca
2020 r. W zwigzku z tym wygasta rowniez udzielona przez MCl Capital ASI S.A. gwarancja finansowa.

Poreczenie udzielone przez MCI Capital ASI S.A. pod zobowigzanie z tytutu obligacji wyemitowanych przez
AAWX Sp. z o0.0.

Dnia 16 marca 2018 r. MCI Capital ASI S.A. udzielita gwarancji finansowej spétce AAW X Sp. z 0.0. w zwigzku z
emisjg obligacji na rynku czeskim. Gwarancja zostata udzielona na prawie czeskim. Gwarancja stanowi
zabezpieczenie do kwoty nie wyzszej niz 130% wartosci nominalnej wyemitowanych obligacji, tj. do 222,3 min
koron czeskich (okoto 35,2 min zt). Poreczenie zostato ustanowione do daty rozliczenia zobowigzan AAW X Sp.
z 0.0. z tytutu wyemitowanych obligacji, jednak nie pézniej niz do 29 marca 2024 r. W dniu 17 lipca 2020 r. AAW
X Sp. z o.0. poinformowata o zamiarze wczesniejszej sptaty obligacji, ktore stanowig przedmiot gwarancji.
Sptata obligacji nastgpita w dniu 24 sierpnia 2020 r. W zwigzku z tym wygasta réwniez udzielona przez MCI
Capital ASI S.A. gwarancja finansowa.

Poreczenie udzielone przez MCI Capital ASI S.A. na rzecz Private Equity Managers S.A.

Dnia 21 listopada 2018 roku, w zwigzku z udzieleniem dodatkowego finansowania spétce Private Equity
Managers S.A. przez ING Bank Slaski S.A. w kwocie 15 min zt., MCI Capital ASI S.A. udzielita poreczenia cywilnego
dokwoty 18 min zt oraz ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w formie aktu notarialnego w trybie
art.867 § 1 ust. 5 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. z 2014 r., poz. 101)
do kwoty 18 min zti do dnia 31 grudnia 2025 roku.

Poreczenie udzielone na rzecz Frisco S.A.

Dnia 23 sierpnia 2019 r., MCI Capital ASI S.A. udzielita poreczenia sptaty kredytu zaciggnietego w dniu 21
sierpnia 2019 r. przez Frisco S.A. w mBank S.A. wraz z odsetkami i innymi naleznymi kosztami udzielenia
kredytu, na mocy umowy o kredyt w rachunku biezgcym. Poreczenie zostato udzielone do kwoty 7,5 min zt oraz
na okres do30 listopada 2020 r. Ponadto MCI Capital S.A. w dniu 6 wrzesnia 2019 r. ztozyta oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego do kwoty 11,25 min
PLN i do dnia30 listopada 2021 r.

Dnia 12 grudnia 2019 r., MCI Capital ASI S.A. udzielita poreczenia sptaty dla nowego kredytu zaciggnietego w
dniu 11 grudnia 2019 r. przez Frisco S.A. w mBank S.A. wraz z odsetkami i innymi naleznymi kosztami udzielenia
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2021 r. Dodatkowo MCI Capital S.A. w dniu 19 grudnia 2019 r. ztozyta oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji w
trybie art. 777 § 1 pkt. 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego do kwoty 1,5 min PLN i do dnia 1 lipca 2022 r. W
zwigzku z wykonaniem w dniu 25 czerwca 2020 r. umdw sprzedazy akcji Frisco S.A. przez MCl.TechVentures
1.0. oraz Helix Ventures Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety poreczenie udzielone na rzecz Frisco S.A.
wygasto.

Zabezpieczenie kredytu funduszu MCI.CreditVentures 2.0

W dniu 17 maja 2019 r. MCI Management Sp. z 0.0. zawarta z Varengold Bank AG umowe o ustanowienie
zastawu rejestrowego oraz umowe blokady na 12.439.131 akcjach spétki MCI Capital ASI S.A., bedacych
wtlasnoscig MCl Management Sp. z 0.0., w celu zabezpieczenia wierzytelnosci banku wynikajacych z
udzielonego w dniu 17 maja 2019 r. kredytu MCl.CreditVentures 2.0 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Zastaw
zostat ustanowiony na okres do czasu sptaty catej wierzytelnosci banku.

W dniu 27 czerwca 2019 r. MCI Management Sp. z 0.0. zawarta z MCl.CreditVentures 2.0 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety umowe zabezpieczenia finansowego w zwigzku z ustanowionym zastawem na 12.439.131 akcjach
spotki MCI Capital ASI S.A., bedacych witasnoscia MClI Management Sp. z 0.0., w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci Varengold Bank AG wynikajacych z udzielonego w dniu 17 maja 2019 r. kredytu
MCI.CreditVentures 2.0 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. W zwigzku z przedterminowga sptatg kredytu przez
MCI.CreditVentures dnia 11 stycznia 2021 r. ustanowiony zastaw rejestrowy na akcjach spotki MCl Capital ASI
S.A. wygast.

32 Udziaty (akcje) wtasne

Udziaty/akcje wtasne prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w aktywach nie sg
udziatami wtasnymi MCl Management. Na dzier 31.12.2019 w pozycji akcje wtasne zaprezentowane zostaty
akcje wtasne MCI Capital skupione w celu umorzenia. Umorzenia dokonano w 2020 roku. Dodatkowo MCI
Capital skupita w 2020 roku akcje wtasne za taczng cene 10 min zt w celu wydania ich akcjonariuszom PEM w
zwigzku z planowanym potgczeniem spoétek.

33 Zdarzenia po dacie bilansowej

Zdarzenia po dniu bilansowym zostaty szczegétowo opisane w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy MCI
Management Sp. z 0.0. w punkcie 6.2 ,Istotne zdarzenia w dziatalnosci Spotki dominujgcej i podmiotow
zaleznych po zakonczeniu roku obrotowego”.

34 Pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzacym w sktadorganéw
zarzadzajacych i nadzorczych

Grupa nie udzielita pozyczek cztonkom Zarzagdu w 2020 oraz 2019 roku.

35 Wynagrodzenia wyptacane osobom z zarzadu, rad nadzorczych Spétki dominujgce;j

34.1 Koszty wynagrodzenia cztonkéw zarzadu oraz cztonkéw pozostatej kadry kierowniczej nadzien 31
grudnia 2020 r. ksztattowaly sie nastepujaco:

12 miesiecy do 12 miesiecy do
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
tys. zt. tys. zt.
Cztonkowie Zarzadu 36 49

Wynagrodzenie Cztonkdw Zarzadu
Cztonkowie pozostatej kadry kierowniczej

Wynagrodzenie cztonkéw organdw nadzorczych
Razem 36 9
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34.2 Przecietne zatrudnienie z podziatem na grupy zawodowe

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Pracownicy operacyjny Grupy 11 8,1

Pracownicy w Grupie zatrudnieni sg na podstawie umow cywilnoprawnych oraz umoéw o prace.

35 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Zestawienie transakcji na dzien 31 grudnia 2020 r. i za okres konczacy sie tego dnia (dla spdtek z GK PEM SA
transakcje za okres od 01.01.2020 r. do 30.06.2020 r):

31 grudnia 2020

Pozostate przychody  Przychody Koszty dziatalnosci
operacyjne finansowe operacyjnej
Private Equity Managers S.A. 152 8 3
MCI Capital TFI S.A 410 0 0
PEM Asset Management Sp. Z o.0. 35 0 0
Razem 597 8 3

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi w obu okresach odbywaty sie na warunkach réwnorzednych z
tymi, ktére obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.
36 Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Wynagrodzenie (netto) podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spétek Grupy za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 ksztattuje sie

nastepujaco:
01.01.2020r. - 01.01.2019r. -
31.12.2020r 31.12.2019r
tys. zt tys. zt
Badanie MCl Management Sp. z o0.0. 77 77
Badanie i przeglad MCI Capital ASI S.A. 267 267
Badanie MCI Fund Management Sp. z 0.0. - 49
Badanie i przeglad GK PEM S.A. 287 Nie dotyczy
Razem 631 393
37 Przeksztatcenie danych poréwnawczych

Zmiana prezentacji w sprawozdaniu finansowym

Grupa dokonata korekty prezentacyjnej innych instrumentéw finansowych dotyczgcych uprzywilejowanej
dystrybucji srodkow z funduszu Internet Ventures i Helix Ventures. W poprzednich okresach Grupa wydzielata
te instrumenty i prezentowata je w oddzielnych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej a wynik na
wycenie w osobnej linii sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw. Grupa zdecydowata
sie na korekte i prezentacje instrumentu bazowego (certyfikaty inwestycyjne) tacznie z wbudowanym
instrumentem pochodnym (uprzywilejowang dystrybucjg srodkéw z funduszu). Na skutek wprowadzonej
zmiany prezentacyjnej Grupa dokonata reklasyfikacji tych pozycji w danych poréwnawczych za rok 2019, jak
przedstawiono w tabeli ponize;j:
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Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2019 korekta 31.12.2019
przed korekta po korekcie
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Certyfikaty inwestycyjne 1508 608 2436 1511044
Inne instrumenty finansowe 2436 (2 436) -
Za okres: Za okres:
od 01.01.2019 korekta od 01.01.2019
do 31.12.2019 do 31.12.2019
przed korekta po korekcie
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Przychody finansowe
Aktualizacja wartosci inwestycji 144 848 2436 147 284
Koszty finansowe
Aktualizacja inwestycji finansowych (4 868) (2 436) (7 304)
38 Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwate;

odrebnie nalezy wykaza¢ poniesione i planowane naktady na ochrone srodowiska

Nie dotyczy.
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