
Mercator Medical S.A.

ŚRÓDROCZNE SKRÓCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 
 sporządzone zgodnie z MSR 34

za okres 3 miesięcy zakończony 31 marca 2026 roku

sporządzone zgodnie z MSR 34 "śródroczna sprawozdawczość finansowa" który został zatwierdzony przez UE

Kraków, 1 czerwca 2026 r.



str.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 3

SPRAWOZDANIE Z CAŁKOWITYCH DOCHODÓW 4

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM 5

SPRAWOZDANIE Z PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH 8

10

OPIS ISTOTNYCH KWOT W SPRAWOZDANIU 10

1. Rzeczowe aktywa trwałe 10

2. Długoterminowe aktywa finansowe 10

3. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 11

4. Rezerwy z tytułu odroczonego podatku 12

5. Odpisy aktualizujące zapasy 13

6. Pozostałe aktywa finansowe 13

7. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 13

8. Zyski zatrzymane 14

9. Kredyty i pożyczki 14

10. Pozostałe przychody operacyjne 15

11. Pozostałe koszty operacyjne 15

12. Przychody finansowe 15

13. Koszty finansowe 16

14. Zmiany w ilości akcji. 16

15. Wydatki na nabycie akcji własnych 16

17

17. Wpływ sytuacji polityczno-gospodarczej w Ukrainie na działalność Emitenta 19

18. Korekta błedu lat ubiegłych 21

28

Mercator Medical S.A.

(wszystkie kwoty wyrażone są w tys. PLN o ile nie podano inaczej)

Śródroczne skrócone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres trzech miesięcy zakończony 31 marca 2026 r.

OPIS STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOŚCI

16. Informacje o transakcjach z jednostkami powiązanymi

19. Zdarzenia po dacie bilansu

2



SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
dane 

przekształcone

Nota
stan 

na dzień 
31.03.2026 r.

stan
na dzień 

31.12.2025 r.

stan 
na dzień

31.03.2025 r.

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwałe 1.                  23 318                      24 536                       6 346 

Aktywa niematerialne                  23 626                      24 431                     27 653 

Długoterminowe aktywa finansowe 2.                  55 771                      42 538                     42 538 

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 3.                  15 648                      16 387                     20 193 

Należności długoterminowe                          -                                -                               -  

Aktywa trwałe razem                118 363                    107 892                     96 730 

Zapasy                  97 726                    110 150                   147 862 

Udzielone pożyczki                          -                       13 263                     54 003 

Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe należności 
krótkoterminowe

                 73 344                      61 460                     73 621 

Należności z tytułu podatku dochodowego od osób prawnych                         82                             95                          152 

Pozostałe aktywa finansowe 6.                  46 461                      47 530                     52 580 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 7.                  54 171                    103 382                     83 078 

Aktywa obrotowe inne niż aktywa trwałe lub grupy do zbycia 
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaży lub do wydania 
właścicielom razem

               271 784                    335 880                   411 296 

Aktywa trwałe lub grupy do zbycia zaklasyfikowane jako przeznaczone do 
sprzedaży lub do wydania właścicielom

                             -  

Aktywa obrotowe, razem                271 784                    335 880                   411 296 

AKTYWA ogółem                390 147                    443 772                   508 026 

PASYWA

Wyemitowany kapitał akcyjny                    9 269                        9 269                       9 770 

Nadwyżka ceny emisyjnej powyżej wartości nominalnej akcji                  30 737                      30 737                     30 737 

Różnice kursowe z przeliczenia                          -                                -                               -  

Pozostałe kapitały rezerwowe                       142                           142                          142 

Zyski zatrzymane 8.                  90 451                      90 374                   113 174 

Kapitał własny ogółem                130 599                    130 522                   153 823 

Rezerwy z tytułu  odroczonego podatku dochodowego 4.                    4 303                        6 957                       3 124 

Rezerwy długoterminowe                       280                           280                          222 

Kredyty i pożyczki                          -                                -                    228 611 

Długoterminowe zobowiązania z tytułu leasingu                  16 544                      18 087                       3 440 

Inne długoterminowe zobowiązania niefinansowe                          -                                -                               -  

Zobowiązania długoterminowe razem                  21 127                      25 324                   235 397 

Rezerwy krótkoterminowe                    1 615                        1 261                       1 558 

Kredyty i pożyczki 9.                178 573                    234 203                     54 314 

Krótkoterminowe zobowiązania z tytułu leasingu                    6 216                        4 818                       1 257 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania 
krótkoterminowe

                 52 017                      47 519                     61 149 

Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego od osób prawnych                          -                            125                          528 

Zobowiązania krótkoterminowe inne niż zobowiązania wchodzące 
w skład grup przeznaczonych do sprzedaży, zaklasyfikowanych jako 
utrzymywane z przeznaczeniem do sprzedaży razem

               238 421                    287 926                   118 806 

Zobowiązania krótkoterminowe razem                238 421                    287 926                   118 806 

Zobowiązania ogółem                259 548                    313 250                   354 203 
PASYWA ogółem                390 147                    443 772                   508 026 

Mercator Medical S.A.

Śródroczne skrócone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres trzech miesięcy zakończony 31 marca 2026 r.

(wszystkie kwoty wyrażone są w tys. PLN o ile nie podano inaczej)
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SPRAWOZDANIE Z CAŁKOWITYCH DOCHODÓW
dane 

przekształcone

Nota
okres 01.01.-
31.03.2026 r.

okres  01.01. - 
31.03.2025 r.

Przychody netto ze sprzedaży                85 086                   82 883 

Pozostałe przychody operacyjne 10.                     332                     2 435 

Przychody z działalności operacyjnej                85 418                   85 318 

Amortyzacja                 (2 583)                    (1 587)

Zużycie materiałów i energii                    (842)                       (178)

Usługi obce                 (7 337)                  (10 545)

Podatki i opłaty                    (181)                       (187)

Wynagrodzenia, ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia                 (7 078)                    (5 842)

Pozostałe koszty rodzajowe                    (713)                       (722)

Wartość sprzedanych towarów i materiałów               (58 718)                  (66 592)

Pozostałe koszty operacyjne 11.                 (2 758)                    (1 135)

Koszty działalności operacyjnej               (80 210)                  (86 788)

Zysk (strata) z działalności operacyjnej                  5 208                    (1 470)

Przychody finansowe 12.                  1 558                   11 610 

Koszty finansowe 13.                 (8 434)                    (2 741)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem                 (1 668)                     7 399 

Podatek dochodowy                  1 893                     9 724 

- część bieżąca                     (23)                           -  

- część odroczona                 1 916                     9 724 

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej                     225                   17 123 

Zysk (strata) na działalności zaniechanej                         -                             -  

Zysk (strata) netto                     225                   17 123 

Zysk na jedną akcję (w zł)                    0,02                       1,78 

Zysk na 1 akcję z działalności kontynuowanej (w zł)                    0,02                       1,78 

Zysk na 1 akcję z działalności zaniechanej (w zł)                         -                             -  

Rozwodniony zysk na jedną akcję (w zł)                    0,02                       1,78 

Rozwodniony zysk na 1 akcję z działalności kontynuowanej (w zł)                    0,02                       1,78 

Rozwodniony zysk na 1 akcję z działalności zaniechanej (w zł)                         -   - 

Zysk / (strata) netto                     225                   17 123 

Inne całkowite dochody                    (148)                     295 
Inne całkowite dochody, przed opodatkowaniem                    (148)                     295 

Inne całkowite dochody, które  zostaną przeklasyfikowane do zysku 
lub straty, przed opodatkowaniem

                   (148)                     295 

- aktualizacja wartości aktywów finansowych                   (148)                       295 

Inne całkowite dochody, które nie zostaną przeklasyfikowane do 
zysku lub straty, przed opodatkowaniem

0                            -  

Całkowity dochód za okres                       77                17 418 

Całkowity dochód przypadający na akcjonariuszy                            -  

Całkowity dochód  za okres                       77                17 418 

Mercator Medical S.A.

Śródroczne skrócone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres trzech miesięcy zakończony 31 
marca 2026 r.

(wszystkie kwoty wyrażone są w tys. PLN o ile nie podano inaczej)
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM

Dane przekształcone

 Wyemitowany 
kapitał akcyjny 

 Nadwyżka ceny 
emisyjnej powyżej 

wartości nominalnej 
akcji 

 Pozostałe kapitały 
rezerwowe 

 Zyski zatrzymane 
 Kapitał własny 

ogółem 

Kapitał własny na dzień 1 stycznia 2025 roku                             9 770                           30 737                              142                           95 756                          136 405 

Suma zmian w kapitale własnym:                                   -                                     -                                  -                            17 418                            17 418 

Całkowite dochody                                   -                                     -                                  -                            17 418                            17 418 

  w tym:                                   -                                     -                                  -                                     -                                     -  
     Zysk/(strata) netto                                   -                                    -                                  -                            17 123                           17 123 
Inne całkowite dochody

     Aktualizacja wartości aktywów finansowych                                   -                                    -                                  -                                295                                295 

     Aktualizacja wartości nieruchomości inwestycyjnych                                   -                                    -                                  -                                    -                                     -  

Kapitał własny na dzień 31 marca 2025 roku                             9 770                           30 737                              142                         113 174                          153 823 

Mercator Medical S.A.

Śródroczne skrócone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres trzech miesięcy zakończony 31 marca 2026 r.

(wszystkie kwoty wyrażone są w tys. PLN o ile nie podano inaczej)
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Mercator Medical S.A.

Śródroczne skrócone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres trzech miesięcy zakończony 31 marca 2026 r.

(wszystkie kwoty wyrażone są w tys. PLN o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM

Wyemitowany 
kapitał akcyjny

Nadwyżka ceny 
emisyjnej powyżej 

wartości nominalnej 
akcji

Pozostałe kapitały 
rezerwowe

Zyski zatrzymane
Kapitał własny 

ogółem

Kapitał własny na dzień 1 stycznia 2025 roku                             9 770                           30 737                              142                           95 756                          136 405 
Suma zmian w kapitale własnym:                              (501)                                    -                                  -                             (5 383)                            (5 883)
Umorzenie akcji własnych                              (501)                                501 

Wydatki na nabycie akcji własnych                                   -                                     -                           (12 450)                          (12 450)
Całkowite dochody                                   -                                     -                                  -                              6 567                              6 567 

  w tym:
     Zysk/(strata) netto                                   -                                    -                                  -                              6 194                              6 194 
Inne całkowite dochody
     Aktualizacja wartości aktywów finansowych                               373                                373 

     Aktualizacja wartości nieruchomości inwestycyjnych                                   -                                    -                                  -                                 373                                373 

Kapitał własny na dzień  31 grudnia 2025 roku                             9 269                           30 737                              142                           90 374                          130 522 
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Mercator Medical S.A.

Śródroczne skrócone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres trzech miesięcy zakończony 31 marca 2026 r.

(wszystkie kwoty wyrażone są w tys. PLN o ile nie podano inaczej)

Wyemitowany 
kapitał akcyjny

Nadwyżka ceny 
emisyjnej powyżej 

wartości nominalnej 
akcji

Pozostałe kapitały 
rezerwowe

Zyski zatrzymane
Kapitał własny 

ogółem

Kapitał własny na dzień 1 stycznia 2026 roku                             9 269                           30 737                              142                           90 374                          130 522 
Suma zmian w kapitale własnym:                                   -                                     -                                  -                                   77                                  77 
Umorzenie akcji własnych                                    -  

Wydatki na nabycie akcji własnych                                   -                                     -                                     -                                     -  
                                  -                                     -                                  -                                     -                                     -  

Całkowite dochody                                   -                                     -                                  -                                   77                                  77 
  w tym:

     Zysk/(strata) netto                                   -                                    -                                  -                                225                                225 

Inne całkowite dochody                              (148)                               (148)

     Aktualizacja wartości aktywów finansowych                                   -                                    -                                  -                               (148)                               (148)

     Aktualizacja wartości nieruchomości inwestycyjnych                                   -                                    -                                  -                                     -                                     -  

Kapitał własny na dzień 31 marca 2026 roku                             9 269                           30 737                              142                           90 451                          130 599 
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH
dane 

przekształcone

okres 01.01.-
31.03.2026 r.

okres  01.01. - 
31.03.2025 r.

DZIAŁALNOŚĆ OPERACYJNA (metoda pośrednia)

Zysk / (strata) netto                     225                     17 123 
Korekty razem                14 513                   (48 522)

Amortyzacja                  2 583                       1 587 
Odsetki i udziały w zyskach                     321                          164 
(Zysk) / strata z tyt. różnic kursowych                  7 419                     (8 912)
(Zysk) / strata z działalności inwestycyjnej                  1 014                          517 
Zmiana stanu rezerw                 (2 300)                     (8 919)
Zmiana stanu zapasów                12 424                   (15 722)
Zmiana stanu należności               (11 638)                     (9 839)

Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, 
z wyjątkiem pożyczek i kredytów

                 4 299                     (6 747)

Korekty z tytułu zmniejszenia (zwiększenia) wartości innych aktywów obrotowych                     511                        (651)

Inne korekty                    (120)                             -  
Zysk netto pomniejszony o korekty razem                14 737                   (31 399)

Zapłacony podatek dochodowy, zaliczony do działalności operacyjnej                         -                              -  

PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO Z  DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ                14 737                   (31 399)

DZIAŁALNOŚĆ INWESTYCYJNA

Wpływy:

Wpływy ze sprzedaży rzeczowych aktywów trwałych 
i aktywów niematerialnych

                      60                           17 

Wpływy z aktywów finansowych (spłata pożyczek, odsetki i dywidendy)                     498                       1 468 

Wpływy ze sprzedaży aktywów finansowych                         -                      53 923 

Wydatki:
Nabycie rzeczowych aktywów trwałych i aktywów niematerialnych                    (296)                        (823)
Nabycie aktywów finansowych, w tym:                         -                              -  

       Nabycie aktywów w jednostkach powiązanych                        -                              -  
     - nabycie udziałów                             -  

     - udzielone pożyczki                        -                              -  

Nabycie pozostałych aktywów finansowych                        0                   (15 802)

PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO Z  DZIAŁALNOŚCI INWESTYCYJNEJ                     262                     38 783 

DZIAŁALNOŚĆ FINANSOWA

Wpływy:
Wpływy z kredytów i pożyczek                       62                     23 363 

Wydatki:
Nabycie akcji własnych                         -                              -  
Spłaty kredytów i pożyczek               (61 425)                   (16 443)
Płatności zobowiązań z tytułu leasingu finansowego                    (602)                        (304)
Odsetki                 (2 128)                     (4 639)

PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO Z  DZIAŁALNOŚCI FINANSOWEJ               (64 093)                       1 977 

Zwiększenie / (zmniejszenie) stanu środków pieniężnych 
i ich ekwiwalentów przed skutkami zmian kursów wymiany

              (49 094)                       9 361 

Skutki zmian kursów wymiany, które dotyczą środków pieniężnych i ekwiwalentów 
środków pieniężnych

                        4                          (16)

Zwiększenie / (zmniejszenie) netto środków pieniężnych               (49 090)                       9 345 
Środki pieniężne i ich ekwiwalenty na początek okresu              103 176                     73 270 
Środki pieniężne i ich ekwiwalenty na koniec okresu                54 086                     82 615 

Mercator Medical S.A.

(wszystkie kwoty wyrażone są w tys. PLN o ile nie podano inaczej)

Śródroczne skrócone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres trzech miesięcy zakończony 31 marca 
2026 r.
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Mercator Medical S.A.

(wszystkie kwoty wyrażone są w tys. PLN o ile nie podano inaczej)

Śródroczne skrócone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres trzech miesięcy zakończony 31 marca 
2026 r.

           w tym:  środki pieniężne o ograniczonej możliwości dysponowania                    178                         113 

Różnica między środkami pieniężnymi i ich ekwiwalentami zaprezentowanymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz w
sprawozdaniu z przepływów pieniężnych na 31.03.2025 wynika z odsetek naliczonych od lokat zawiązanych na okres do trzech
miesięcy (463 tys. PLN).
Różnica między środkami pieniężnymi i ich ekwiwalentami zaprezentowanymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz w
sprawozdaniu z przepływów pieniężnych na 31.03.2026 wynika z odsetek naliczonych od lokat zawiązanych na okres do trzech
miesięcy (85  tys. PLN).
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OPIS STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOŚCI

Sezonowość

Działalność Spółki nie cechuje się istotną sezonowością.

1. Rzeczowe aktywa trwałe

2. Długoterminowe aktywa finansowe

stan 
na dzień 

31.03.2026 r.

stan
na dzień 

31.12.2025 r.

stan 
na dzień

31.03.2025 r.
Udziały w LeaderMed B.V.                      55 761                           42 528                     42 528 
Mercator Estates sp. z o.o.                             10                                  10                            10 

Długoterminowe aktywa finansowe, udziały                      55 771                           42 538                     42 538 
Pożyczka długoterminowa                               -                                     -                              -  

Długoterminowe aktywa finansowe, razem                      55 771                           42 538                     42 538 

W okresie trzech miesięcy zakończonych 31.03.2026 roku Spółka nabyła rzeczowe aktywa trwałe o wartości 303 tys. zł (w tym prawa do użytkowania 232 tys. zł ).
W okresie trzech miesięcy zakończonych 31.03.2025 nabyła rzeczowe aktywa trwałe o wartości 599 tys. zł (w tym prawa do użytkowania 414 tys. zł)
Sprzedaż środków trwałych własnych w okresie 01.01-31.03.2026 wyniosła : 191 tys. PLN (wartość brutto), 4 tys. PLN (wartość netto). Sprzedaż środków trwałych
własnych w okresie 01.01-31.03.2025 wyniosła : 16 tys. PLN (wartość brutto), 12 tys. PLN (wartość netto).

W śródrocznym skróconym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spółka  wykazała inwestycje w jednostkach zależnych. 

Mercator Medical S.A.

Zasady (polityki) rachunkowości zastosowane do sporządzenia niniejszego skróconego sprawozdania finansowego są spójne z tymi, które zastosowano przy
sporządzaniu sprawozdania finansowego za rok zakończony 31 grudnia 2025 roku, z wyjątkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardów oraz
interpretacji obowiązujących dla okresów rocznych rozpoczynających się od 1 stycznia 2026 roku i później.

OPIS ISTOTNYCH KWOT W SPRAWOZDANIU
Opis istotnych kwot w śródrocznym skróconym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

(wszystkie kwoty wyrażone są w tys. PLN o ile nie podano inaczej)

 Korekta błędu lat ubiegłych:

Emitent raportem bieżącym nr 29/2025 poinformował o utworzeniu w dniu 24 września 2025 odpisu aktualizującego częściowo wartość netto należności
przysługujących spółce Mercator Medical TOB z siedzibą w Kijowie, Ukraina („Spółka Ukraińska”). Odpis został ujęty w jednostkowym oraz skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Emitenta jako błąd lat ubiegłych, odpowiednio roku 2023 oraz 2024 r. Na poziomie jednostkowego sprawozdania finansowego odpis
obniżył zysk zatrzymany roku 2023 o kwotę 927 tys. zł , zysk zatrzymany roku 2024 o kwotę 4 971 tys. zł (łącznie obniżył zysk zatrzymany za lata ubiegłe o kwotę
5.898 tys. zł .). Odpis aktualizujący nie wpłyną istotnie na bieżącą działalność oraz sytuację finansową Emitenta i Spółki Ukraińskiej. Dokonanie odpisu
aktualizacyjnego stanowiło przejaw ostrożnościowego działania Emitenta. Szczegóły opisano i zaprezentowano w nocie „Korekta błędu lat ubiegłych”.

Śródroczne skrócone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres trzech miesięcy zakończony 31 marca 2026 r.
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Mercator Medical S.A.

(wszystkie kwoty wyrażone są w tys. PLN o ile nie podano inaczej)

Śródroczne skrócone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres trzech miesięcy zakończony 31 marca 2026 r.

3. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego
dane 

przekształcone

okres 01.01.-
31.03.2026 r.

okres 01.01.-
31.12.2025 r.

okres 01.01.-
31.03.2025 r.

Stan na początek okresu                      16 387                           19 624                     19 624 
- odniesione na wynik finansowy                      16 387                           19 624                     19 624 
- odniesione na kapitał własny                               -                                     -                              -  

Stan na koniec okresu                      15 649                           16 387                     20 193 
                            -  

- odniesione na wynik finansowy z tytułu:                      15 649                           16 387                     20 193 
- niezapłacone odsetki od pożyczek                           539                                801                          765 

- różnice kursowe bilansowe                           529                                563                       1 354 

- strata podatkowa do rozliczenia                        4 370                             5 311                       8 174 

- rezerwy na świadczenia emerytalne i podobne                             54                                  54                            43 

- rezerwa na urlopy                           179                                125                          136 

- inne rezerwy                           334                                305                          363 

- odpisy aktualizujące zapasy                        1 196                             1 094                          759 

-   limitowane koszty podatkowe możliwe do rozliczenia 
w przyszłych okresach

570                                570                       1 243 

- odpisy aktualizujące należności                        5 404                             5 086                       5 522 

- odpisy aktualizujące wartość udziałów                               -                                     -                           143 

- wycena instrumentów finansowych                           144                                  65                          772 

- zobowiązanie z tytułu leasingu                        4 325                             4 352                          892 

- odpis aktualizujacy wartości niematerialne                             27                                  27                            27 

- odpis aktywa z tyt. straty podatkowej do rozliczenia
                      (2 517)                            (2 517)                             -  

- inne                           495                                551                             -  

- odniesione na kapitał własny z tytułu:                               -                                     -                              -  

- rozliczenie starty z przychodem ze sprzedaży 
przeszacowanych aktywów trwałych

                              -                                     -                              -  

Zmiana wartości aktywa z tytułu podatku odroczonego w 
okresie

                         (738)                            (3 237)                          569 

- odniesione na wynik finansowy                          (738)                            (3 237)                          569 
- odniesione na kapitał własny                               -                                     -  

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego w 
podziale na termin realizacji

dane 
przekształcone

stan 
na dzień 

31.03.2026 r.

stan 
na dzień 

31.12.2025 r.

stan 
na dzień 

31.03.2025 r.

 - przypadające do realizacji po upływie 12 miesięcy                      10 453                           11 224                     16 091 

 - przypadające do realizacji w ciągu 12 miesięcy                        5 196                             5 163                       4 102 

 Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego, 
razem 

                     15 649                           16 387                     20 193 
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4. Rezerwy z tytułu odroczonego podatku 

okres 01.01.-
31.03.2026 r.

okres 01.01.-
31.12.2025 r.

okres 01.01.-
31.03.2025 r.

 Stan na początek okresu                        6 957                           12 279                     12 279 
 - odniesione na wynik finansowy                        6 957                           12 279                     12 279 
 - odniesione na kapitał własny                               -                                     -                              -  

                              -                                     -                              -  

 Stan na koniec okresu                        4 303                             6 957                       3 124 

 - odniesione na wynik finansowy z tytułu:                        4 303                             6 957                       3 124 
 - niezrealizowane przychody odsetkowe                           113                                139                       2 390 

 - niezrealizowane dodatnie różnice kursowe                           244                             2 418                             -  

 - środki trwałe w leasingu                        3 637                             3 855                          734 

 - wycena instrumentów finansowych                             12                                142                             -  

 - nadwyżka amortyzacji podatkowej nad bilansową                               -                                     -                              -  

 - inne                           297                                403                             -  
                              -                                     -                              -  

 - odniesione na kapitał własny:                               -                                     -                              -  

 - przeszacowanie aktywów trwałych                               -                                     -                              -  

 - inne                               -                                     -                              -  

                                                                                              -  

 Zmiana wartości rezerwy z tytułu podatku odroczonego w 
okresie 

                      (2 654)                            (5 322)                      (9 155)

 - odniesione na wynik finansowy                       (2 654)                            (5 322)                      (9 155)
 - odniesione na kapitał własny  -  -                             -  

Rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego w 
podziale na termin realizacji

stan 
na dzień 

31.03.2026 r.

stan 
na dzień 

31.12.2025 r.

okres 01.01.-
31.03.2025 r.

 - przypadające do realizacji po upływie 12 miesięcy                        1 416                             4 011                          538 

 - przypadające do realizacji w ciągu 12 miesięcy                        2 887                             2 946                       2 586 

 Rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego, 
razem 

                       4 303                             6 957                       3 124 

 Zmiana odroczonego podatku dochodowego  

okres 01.01.-
31.03.2026 r.

okres 01.01.-
31.12.2025 r.

okres 01.01.-
31.03.2025 r.

 Zmiana podatku odroczonego ujęta w sprawozdaniu z 
całkowitych dochodów: 
 - odniesione na wynik finansowy                        1 916                             2 085                       9 724 

 - odniesione na kapitał                               -                                     -                              -  

 Zmiana podatku odroczonego                        1 916                             2 085                       9 724 
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5. Odpisy aktualizujące zapasy

6. Pozostałe aktywa finansowe

stan 
na dzień 

31.03.2026 r.

stan 
na dzień 

31.12.2025 r.

stan 
na dzień

31.03.2025 r.

Obligacje - wartość nabycia                      36 782                           36 647                     29 939 

Obligacje  - wycena                           (61)                                135                          259 

Certyfikaty Inwestycyjne w Fundusze Inwestycyjne Zamknięte - 
wartość nabycia

                     10 000                           10 000                     10 000 

Certyfikaty Inwestycyjne w Fundusze Inwestycyjne Zamknięte - 
wycena

                         (324)                                748                      (3 554)

Lokaty założone na okres powyżej 3 miesięcy 
(niezakwalifikowanie do ekwiwalentów środków pieniężnych)

                              -                                     -                      15 936 

Należności z tytułu wyceny kontraktów forward                             64                                    -  

Pozostałe aktywa finansowe, razem                      46 461                           47 530                     52 580 

7. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty
stan 

na dzień 
31.03.2026 r.

stan 
na dzień 

31.12.2025 r.

stan 
na dzień

31.03.2025 r.

- Środki pieniężne w kasie i banku *                      10 086                             9 897                     17 429 

- Inne środki pieniężne**                      44 000                           93 279                     65 186 

- odsetki naliczone od lokat i depozytów krótkoterminowych                             85                                206                          463 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty, razem                      54 171                         103 382                     83 078 

(*) 

(**)

W okresie trzech miesięcy zakończonych 31 marca 2026 roku Spóka zawiązała odpisy aktualizujace zapasy na kwotę 630 tys. zł , rozwiązała odpisy na kwotę 91
tys. zł. W okresie trzech miesięcy zakończonych 31 marca 2025 roku Spóka zawiązała odpisy aktualizujace zapasy na kwotę 627 tys. zł , rozwiązała odpisy na
kwotę 19 tys. zł. 

W pozycji "Inne środki pieniężne"  Spółki Grupy wykazują  lokaty, depozyty krótkoterminowe i środki pieniężne w drodze.

W pozycji "środki pieniężne w kasie i banku" prezentowane są również lokaty overnight.

Na dzień bilansowy Spółka miała zainwestowane środki pieniężne w obligacje zabezpieczane przez Skarb Państwa,obligacje korporacyjne o wysokim 
ratingu,certyfikaty inwestycyjne Funduszy Inwestycyjnych Zamkniętych.
 Strategia inwestowania środków pieniężnych zakłada inwestowanie w aktywa o dużej płynności, które Spółka traktuje na dzień sporządzenia sprawozdania jako 
krótkoterminowe.         
                                         
 Aktywa finansowe wykazane w niniejsze nocie wyceniane zostały na podstawie:

 •Obligacje skarbowe, korporacyjne i listy zastawne – wyceniane w wartości godziwej przez inne całkowite dochody wg. notowań giełdowych, aktualnych na dzień 
wyceny
 •Certyfikaty Funduszy Inwestycyjnych Zamkniętych - wyceniane w wartości godziwej przez wynik finansowy wg ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny 

oficjalnej funduszu, sporządzonej zgodnie z zapisami statutu funduszu.
• Lokaty bankowe - wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Różnica między środkami pieniężnymi i ich ekwiwalentami zaprezentowanymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz w sprawozdaniu z
przepływów pieniężnych wynika z odsetek naliczonych od lokat zawiązanych na okres do trzech miesięcy ( na 31.03.2026 kwota 85 tys. zł, na
31.03.2025 kwota  463 tys. zł)
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8. Zyski zatrzymane

dane 
przekształcone

stan 
na dzień 

31.03.2026 r.

stan 
na dzień 

31.12.2025 r.

stan 
na dzień

31.03.2025 r.
Kapitał przeznaczony na  nabycie akcji własnych Spółki w 
celu ich umorzenia                           104                                104                            54 

Wydatki na akcje własne                      12 450                           12 450                     14 950 

Akcje własne w cenie nabycia                     (12 450)                          (12 450)                    (14 950)

Umorzenie akcji własnych                        1 379                             1 379                          877 

Zyski zatrzymane z poprzednich okresów                      85 322                           78 755                     91 254 

Zysk (strata) netto za okres                           225                             6 194                     17 123 

Kapitał z aktualizacji nieruchomości inwestycyjnych                        3 511                             3 511                       3 511 

Kapitał z aktualizacj aktywów finansowych                          (148)                                373                          295 

Zyski aktuarialne                             59                                  59                            59 

Pozycja bilansowa: Zyski zatrzymane                      90 451                           90 374                   113 173 

9. Kredyty i pożyczki 

Długoterminowe kredyty i pożyczki 
stan 

na dzień 
31.03.2026 r.

stan 
na dzień 

31.12.2025 r.

stan 
na dzień

31.03.2025 r.

Wobec jednostek powiązanych (pożyczki)                               -                                     -                    228 611 

Wobec jednostek pozostałych (kredyty)                               -                                     -                              -  

Kredyty i pożyczki długoterminowe, razem                               -                                     -                    228 611 

Krótkoterminowe kredyty i pożyczki 
stan 

na dzień 
31.03.2026 r.

stan 
na dzień 

31.12.2025 r.

stan 
na dzień

31.03.2025 r.

Wobec jednostek powiązanych (pożyczki)                    178 507                         234 138                     54 252 

Wobec jednostek pozostałych (kredyty)                             66                                  65                            62 

Kredyty i pożyczki krótkoterminowe, razem                    178 573                         234 203                     54 314 

Na podstawie uchwały Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 27 czerwca 2025 r. utworzony został kapitał rezerwowy
przeznaczony na sfinansowanie nabycia akcji własnych w celu umorzenia wraz z kosztami tego nabycia w wysokości 12.500 tys. zł. Do dnia
30 września 2025 r. na nabycie akcji wraz z kosztami nabycia wykorzystana została z tego kapitału rezerwowego kwota 12.450 tys. zł, a
pozostała kwota 50 tys. zł prezentowana jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako zyski zatrzymane. Spółka nabyła ogółem 124.000
akcji własnych w celu ich umorzenia, przy czym w związku z treścią przepisu art. 359 § 1 k.s.h. umorzenie tych akcji będzie mogło nastąpić
w roku 2026.

W śródrocznym skróconym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzień 31 marca 2026 roku Spółka wykazała pożyczki otrzymane od
podmiotów zależnych. Wartość tej pozycji bilansowej na dzień 31.03.2026 roku stanowią pożyczki otrzymane od spółki zależnej Mercator
Medical (Thailand) Ltd. oraz LeaderMed BV. 
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10. Pozostałe przychody operacyjne

dane przekształcone

okres 01.01.-
31.03.2026 r.

okres 01.01.-
31.03.2025 r.

Zysk na sprzedaży środków trwałych                             60                                    2 

Odpisy aktualizujące zapasy                             91                                  19 

Odpisy aktualizujące należności                             42                             2 203 

Pozostałe przychody operacyjne                           139                                211 

Pozostałe przychody operacyjne, razem                           332                             2 435 

11. Pozostałe koszty operacyjne

okres 01.01.-
31.03.2026 r.

okres 01.01.-
31.03.2025 r.

Odpisy aktualizujące zapasy                          (630)                               (627)

Odpisy aktualizujące należności                       (1 965)                                   (9)

Darowizny                           (26)                                 (86)

Pozostałe koszty operacyjne                          (137)                               (413)

Pozostałe koszty operacyjne, razem                       (2 758)                            (1 135)

12. Przychody finansowe

okres 01.01.-
31.03.2026 r.

okres 01.01.-
31.03.2025 r.

Odsetki od pożyczek                             78                                928 

- od jednostek powiązanych                            77                                924 

- od jednostek pozostałych                              1                                    4 

Odsetki od środków na rachunkach bankowych                           802                             1 372 

Dodatnie różnice kursowe                               -                              8 588 

Pozostałe przychody finansowe, w tym                           678                                722 

- pozostałe odsetki                          678                                495 

- dywidenda                              -                                     -  

- aktualizacja wartości inwestycji                              -  

- zysk ze zbycia inwestycji                              -                                 219 

- inne                             (0)                                    8 

Przychody finansowe, razem                        1 558                           11 610 

W śródrocznym skróconym sprawozdaniu z całkowitych dochodów Spółka wykazała przychody finansowe. Istotną wartość w zaprezentowanej kwocie tych
przychodów w okresie sprawozdawczym stanowią odsetki od posiadanych obligacji i lokat bankowych.

W śródrocznym skróconym sprawozdaniu z całkowitych dochodów Spółka wykazała Pozostałe koszty operacyjne, w których istotną wartość stanowi koszt odpisów 
aktualizujacych wartość należności.

Opis istotnych kwot w śródrocznym sprawozdaniu z całkowitych dochodów
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13. Koszty finansowe

okres 01.01.-
31.03.2026 r.

okres 01.01.-
31.03.2025 r.

Odsetki do jednostek powiązanych                          (558)                            (1 434)

- od kredytów i pożyczek                         (557)                            (1 432)

- pozostałe odsetki                             (1)                                   (2)

Odsetki do jednostek pozostałych                          (145)                                 (87)

- od kredytów i pożyczek                              -                                     -  

- pozostałe odsetki                         (145)                                 (87)

Ujemne różnice kursowe                       (6 774)                                    -  

Pozostałe koszty finansowe                          (957)                            (1 220)

- strata ze zbycia instrumentów finansowych                              -                                     -  

- prowizje bankowe                             (3)                                   (1)

- aktualizacja wartości inwestycji                         (954)                            (1 202)

- pozostałe                              -                                  (17)

Koszty finansowe, razem                       (8 434)                            (2 741)

14. Zmiany w ilości akcji

15. Wydatki na nabycie akcji własnych

W okresie od stycznia do marca  2026 r.  Emitent ani jego Spółki zależne nie nabywały akcji własnych Emitenta. 

W śródrocznym skróconym sprawozdaniu z całkowitych dochodów Spółka wykazała koszty finansowe, których najistoniejszą wartość stanowi nadwyżka ujemnych
różnic kursowych nad dodatnimi. 

Opis istotnych kwot w śródrocznym skróconym sprawozdaniu ze zmian w kapitale własnym

Na dzień 31.03.2026 r.  Emitent był w posiadaniu 124.000 akcji własnych nabytych 12 sierpnia 2025 r.. 
W dniu 12 sierpnia 2025 r. Emitent, działając na podstawie upoważnienia udzielonego uchwałą Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 27 czerwca 
2025 r. nabył w celu umorzenia ogółem 124.000 akcji własnych. Do dnia sporządzenia niniejszego sprawozdania uchwała w przedmiocie umorzenia tych akcji nie 
została podjęta, przy czym w związku z treścią przepisu art. 359 § 1  k.s.h. umorzenie tych akcji będzie mogło nastąpić w roku 2026.                  
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TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIĄZANYMI W OKRESIE 01.01-31.03.2026

Sprzedaż na rzecz 
podmiotów 
zależnych

Zakupy od podmiotów 
zależnych

Należności 
handlowe od 
podmiotów 
zależnych

Zobowiązania 
handlowe wobec 

podmiotów 
zależnych

Jednostka dominująca:              15 401                     5 982             57 544              12 749 

Mercator Medical S.A.              15 401                     5 982             57 544              12 749 

Sprzedaż na rzecz 
jednostki 

dominującej

Zakupy od  jednostki 
dominującej

Należności 
handlowe od  

jednostki 
dominującej

Zobowiązania 
handlowe wobec  

jednostki 
dominującej

Jednostki zależne                5 982                   15 401             12 749              57 544 

Mercator Medical (Thailand) Ltd.                5 542                        880             12 440                   880 

Merkator Medikal TOB                       -                      3 003                      -               24 397 

Mercator Medical s.r.l                       -                      6 775                      -               13 111 

Merkator Medikal OOO                       -                             -                       -                 9 119 

Mercator Medical s.r.o.                   440                            2                  309                1 559 

Mercator Opero Sp. z o.o. w likwidacji                       -                             -                       -                        -  

Mercator Medical Kft.                       -                      4 653                      -                 8 414 

Mercator Estates Sp. z o.o.                       -                           85                      -                      48 

Mercator Estates I Sp. z o.o.                       -                             1                      -                        -  

Mercator Estates II Sp. z o.o.                       -                             1                      -                        -  

Mercator Estates III Sp. z o.o.                       -                             -                       -                        -  

Mercator Estates IV Sp. z o.o.                       -                             1                      -                        -  

Leader Med B.V.                       -                             -                       -                      16 

eMercator.com GmbH w likwidacji                       -                             -                       -                        -  

Mercator Medical SAS                       -                             -                       -                        -  

Na dzień 31.03.2026 r. saldo pożyczek zaciągniętych przez Spółkę od Mercator Medical (Thailand) Ltd. wynosiło 176 989 tys. zł ( kapitał 175.669 tys. zł, odsetki
1.319 tys. zł ).  Z tytułu odsetek od  pożyczek Spółka wykazała w pierwszych trzech miesiącach 2026 roku koszty finansowe w wysokości 557 tys. zł.

16. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI POWIĄZANYMI

Poniżej przedstawiono wartość transakcji z podmiotami powiązanymi  w okresie pierwszych trzech miesięcy 2026 roku. 
 W okresie sprawozdawczym nie zawarto z podmiotami powiązanymi transakcji na warunkach innych niż rynkowe.

W pierwszym kwartale 2026 roku nastąpiło podwyższenie kapitału zakładowego LeaderMed B.V., poprzez ustanowienie nowych udziałów o łącznej wartości
nominalnej w kwocie 500 tys. EUR. Podwyższony kapitał zakładowy został w całości objęty przez Mercator Medical S.A. w drodze konwersji należności z tyt.
pożyczki w kwocie 13 233 tys. zł.
Na  31.03.2026 r. zobowiązanie Emitenta wobec LeaderMed B.V.  z tyt. pożyczek otrzymanych stanowią odsetki w kwocie łącznej 1 518 tys. PLN.
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TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIĄZANYMI W OKRESIE 01.01-31.03.2025

Sprzedaż na rzecz 
podmiotów 
zależnych

Zakupy od podmiotów 
zależnych

Należności 
handlowe od 
podmiotów 
zależnych

Zobowiązania 
handlowe wobec 

podmiotów 
zależnych

Jednostka dominująca:              19 957                     6 691             65 524              15 419 

Mercator Medical S.A.              19 957                     6 691             65 524              15 419 

Sprzedaż na rzecz 
jednostki 

dominującej

Zakupy od  jednostki 
dominującej

Należności 
handlowe od  

jednostki 
dominującej

Zobowiązania 
handlowe wobec  

jednostki 
dominującej

Jednostki zależne                6 691                   19 957             15 419              65 524 

Mercator Medical (Thailand) Ltd.                6 172                     1 335             14 924                1 926 

Merkator Medikal TOB                       -                      2 801                      -               28 293 

Mercator Medical s.r.l                       -                      7 391                      -                 9 410 

Merkator Medikal OOO                       -                         710                      -                 9 475 

Mercator Medical s.r.o.                   489                           (1)                  483                2 442 

Mercator Opero Sp. z o.o. w likwidacji                       -                             -                       -                 1 991 

Mercator Medical Kft.                       -                      7 691                      -                 8 929 

Mercator Estates Sp. z o.o.                     30                          25                    12                     55 

Mercator Estates I Sp. z o.o.                       -                             2                      -                        2 

Mercator Medical GmbH w likwidacji                       -                             -                       -                        -  

eMercator.com GmbH w likwidacji                       -                             -                       -                    148 

Leader Med B.V.                       -                             5                      -                        5 

Mercator Medical SAS                       -                            (2)                      -                 2 848 

 W okresie sprawozdawczym nie zawarto z podmiotami powiązanymi transakcji na warunkach innych niż rynkowe.

W pierwszym kwartale 2025 roku Spółka korzystała z wynajmu samochodu od spółki zależnej Mercator Medical s.r.o. Wynajem samochodu Emitent prezentuje jako
leasing, w związku z tym na dzień 31.03.2025 spółka wykazała w księgach zobowiązanie z tego tytułu na kwotę 94 tys. zł.

Na dzień 31.03.2025 r. saldo pożyczek zaciągniętych przez Spółkę od Mercator Medical (Thailand) Ltd. wynosiło 229 729 tys. zł. Z tytułu odsetek od pożyczek
Spółka wykazała w pierwszych trzech miesiącach 2025 roku koszty finansowe w wysokości 928 tys. zł.

Na dzień 31.03.2025 r. saldo pożyczek zaciągniętych przez Spółkę od LeaderMed B.V. wynosiło 53 134 tys. zł. Z tytułu odsetek od pożyczek Spółka wykazała w
pierwszych trzech miesiącach 2025 roku koszty finansowe w wysokości 504 tys. zł.

W pierwszych trzech miesiącach 2025 roku na rzecz Fundacji Hear Me Fundacja Mercator Medical S.A Spółka  przekazała darowizny na kwotę 30  tys. zł.

Na dzień 31.03.2025 r. należność z tyt. pożyczki udzielonej podmiotowi powiązanemu Orpheus spółka z o.o. wyniosła 53 753 tys.zł.. Z tytułu odsetek od tej
pożyczki Spółka wykazała w pierwszych trzech miesiącach 2025 roku  przychody finansowe w wysokości 924 tys. zł
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17.

Działalność w Ukrainie

W ramach pozostałych działań ograniczających ryzyko, Grupa podjęła i prowadzi dodatkowe czynności zabezpieczające systemy i
strukturę IT jednostki ukraińskiej, poprzez m.in. back-up danych i umożliwienie administrowania systemem przez służby IT Grupy.
Grupa dokonała oceny zdolności kontynuacji działalności przez jednostkę ukraińską. Zgodnie z powyższym opisem działalność
operacyjna jest prowadzona (w ograniczonym zakresie), jednostka ukraińska dokonuje i planuje dokonywać sprzedaży w zachodniej
części Ukrainy, popyt na oferowane towary występuje. Mercator Medical S.A. w okresie 12 miesięcy od dnia bilansowego jest w stanie w
razie ewentualnej potrzeby zagwarantować wsparcie finansowe jednostce ukraińskiej w celu zapewnienia jej kontynuacji działalności.
Wobec powyższego, według najlepszej wiedzy Zarząd Mercator Medical S.A. zakłada kontynuację działalności jednostki ukraińskiej w
okresie 12 miesięcy od dnia bilansowego.

Grupa Kapitałowa Mercator Medical posiada jednostki zależne w Ukrainie i w Rosji, w związku z czym trwające od 24 lutego 2022 roku 
działania wojenne na terenie Ukrainy oraz nałożenie międzynarodowych sankcji na Rosję mają wpływ na działalność biznesową Spółki.
Na działalność Spółki wpływa przede wszystkim osłabienie koniunktury gospodarczej zarówno w krajach UE, jak również osłabienie 
koniunktury w Rosji (w efekcie nałożonych sankcji gospodarczych) i w Ukrainie (efekty prowadzanych działań militarnych), niestabilność w 
łańcuchach dostaw oraz wysoka zmienność cen surowców i towarów na rynku, na którym działa Spółka.

Prowadzone działania militarne na terenie Ukrainy mogą również przekładać się na dalsze dynamiczne zmiany w poziomie kosztów 
finansowych (stopy procentowe), kursy walutowe czy presję inflacyjną.
Ze względu na nieprzewidywalność sytuacji w Ukrainie, tworzenie dalszych scenariuszy rozwoju sytuacji jest nadal bardzo trudne, dlatego 
też Spółka dostosowuje na bieżąco funkcjonowanie w tych niestabilnych okolicznościach. 

Na dzień 31.03.2026 Spółka dokonała ponownej oceny sprawowania kontroli w rozumieniu MSSF 10 i nie stwierdziła utraty kontroli nad 
spółkami na Ukrainie oraz w Rosji oraz nad posiadanymi w tych krajach aktywami. Udziały w obu podmiotach utrzymuje Spółka poprzez 
spółkę LeaderMed B.V.
Spółka  na bieżąco analizuje informacje i możliwość prowadzenia działalności operacyjnej w Rosji i na Ukrainie, i w przypadku 
wystąpienia istotnych czynników wpływających na możliwość funkcjonowania na tych rynkach, będzie w odpowiednim trybie informować o 
istotnych zmianach w tym zakresie.

Jednostka ukraińska nie posiada aktywów trwałych o istotnej wartości. Spółka dokonała odpisów aktualizujących wartość zapasów, który -
na dzień 31.03.2026r. wynosi 96 tys. zł. Stan zapasów, po uwzględnieniu odpisu, na dzień 31.03.2026 wynosił 1.940 tys. zł. 

Emitent identyfikuje również ryzyko związane z brakiem spłaty należności handlowych klientów jednostki ukraińskiej. Saldo należności
handlowych brutto wynosi 830 tys. zł, odpis aktualizujący należności handlowe wynosi 337 tys. zł. Jednostka ukraińska posiada również
należności publicznoprawne w wysokości 1.311 tys.zł. , w opinii Spółki należności te są odzyskiwane. 

Emitent raportem bieżącym nr 29/2025 poinformował o utworzeniu w dniu 24 września 2025 odpisu aktualizującego częściowo wartość
netto należności przysługujących spółce Mercator Medical TOB z siedzibą w Kijowie, Ukraina („Spółka Ukraińska”). Odpis został ujęty w
jednostkowym oraz skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta jako błąd lat ubiegłych, odpowiednio roku 2023 oraz 2024 r. W
jednostkowym sprawozdaniu finansowym odpis obniżył zysk zatrzymany roku 2023 o kwotę 927 tys. zł , zysk zatrzymany roku 2024 o
kwotę 4.971 tys. zł (łącznie obniżył zysk zatrzymany za lata ubiegłe o kwotę 5.898 tys. zł) . Odpis aktualizujący nie wpłynął istotnie na
bieżącą działalność oraz sytuację finansową Emitenta i Spółki Ukraińskiej. Dokonanie odpisu aktualizacyjnego stanowiło przejaw
ostrożnościowego działania Emitenta. 

Utworzenie odpisu było rezultatem powzięcia przez Emitenta uzasadnionego przekonania, iż osoba zarządzająca Spółką Ukraińską w
szczególności przekroczyła udzielone jej uprawienia poprzez zawarcie w latach 2023 - 2024 umów o przedmiocie pozostającym poza
zwykłym zakresem działalności gospodarczej Spółki Ukraińskiej i z podmiotem, którego w przeszłości beneficjentem
rzeczywistym/wspólnikiem była osoba zarządzająca Spółką Ukraińską. Jednocześnie osoba zarządzająca Spółką Ukraińską
przedstawiała Emitentowi sfałszowane sprawozdania finansowe Spółki Ukraińskiej, określone mylnie jako sporządzone zgodnie z
Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej, a które nie odzwierciedlały rzeczywistego stanu rzeczy, prezentując
wierzytelności wobec w/w podmiotu prywatnego jako wierzytelności publicznoprawne, co do których nie istniało ryzyko w zakresie
możliwości ich odzyskania. 
Osoba zarządzająca Spółką Ukraińską została odwołana, a nowo powołany członek zarządu Spółki Ukraińskiej rozpoczął działania celem
dokonania weryfikacji sytuacji Spółki Ukraińskiej i działalności dotychczasowego zarządzającego. W rezultacie sformułowano
zawiadomienia o możliwości popełnienia przestępstw przede wszystkim przez poprzedniego zarządzającego Spółką Ukraińską oraz
podjęto działania w celu odzyskania udzielonych pożyczek lub/i zabezpieczenia ich spłaty.

Stan należności brutto Mercator Medical od spółki ukraińskiej na dzień 31.03.2026 wynosi 24.630 tys. zł. Na dzień bilansowy Emitent
dokonał odpisów aktualizujących w spółce ukraińskiej (o których mowa powyżej) w kwocie 20.638 tys. zł na poziomie jednostkowego
sprawozdania finansowego Jednostki Dominującej w oparciu o analizę możliwości odzyskania tych środków poprzez upłynnienie
posiadanego dodatniego kapitału obrotowego netto.

WPŁYW SYTUACJI POLITYCZNO-GOSPODARCZEJ W UKRAINIE NA DZIAŁALNOŚĆ EMITENTA
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Działalność jednostki rosyjskiej jest kontynuowana ze względu na charakter asortymentu sprzedawanego przez Spółkę i na dzień
publikacji sprawozdania nie jest planowane zaniechanie jej działalności. Spółka nie ma wiedzy, aby na jej znaczących klientów lub
kontrahentów oraz spółę rosyjską, zostały nałożone jakiekolwiek międzynarodowe sankcje ekonomiczne lub embarga. 

Spółka nie identyfikuje istotnej utraty wartości aktywów jednostki rosyjskiej. Spółka rosyjska jako jednostka dystrybucyjna posiada
głównie aktywa w postaci zapasów na kwotę 1.783 tys.zł uwzględniając odpis z tytułu utraty wartości (odpis z tyt. utraty wartości zapasów
wyniósł 556 tys.zł) . 

Spółka posiada należności handlowe od podmiotów trzecich których wartość wynosi 11 tys.zł oraz należności publicznoprawne w kwocie
1.889 tys. zł. W opinii Spółki należności te są odzyskiwalne. Z uwagi na przeprowadzoną w jednostce rosyjskiej kontrolę celną i
podatkową oraz niepewność związaną z wynikami tych kontroli w roku 2023 jednostka utworzyła rezerwę na potencjalne roszczenia
podatkowe, rezerwa ta jest utrzymana na dzień 31.03.2026 i wynosi 2.903  tys. zł.  
Stan należności brutto Mercator Medical od spółki rosyjskiej na dzień 31.03.2026 wynosi 9.118 tys. zł. Mając na uwadze powyższe na
dzień bilansowy Mercator Medical podjął decyzję o aktualizacji odpisu aktualizującego wartość należności przysługujących od jednostki
rosyjskiej, na łączną kwotę 7. 305 tys. zł. w oparciu o analizę możliwości odzyskania tych środków poprzez upłynnienie posiadanego
dodatniego kapitału obrotowego netto . 
Dodatkowo nałożone i wciąż możliwe nałożenie dalszych sankcji na Rosję i niektóre podmioty rosyjskie (w tym banki), ma przełożenie na
bieżącą działalność operacyjną podmiotu rosyjskiego. W obecnej sytuacji nakładane sankcje dotykają przede wszystkim podmioty
będące płatnikami na rzecz strony rosyjskiej, co w przypadku Spółki nie ma miejsca. Zarząd Emitenta obserwuje jednak sporadyczne
trudności związane z regulowaniem płatności przez podmiot rosyjski na rzecz Emitenta w walucie innej niż rubel. Jest to wynik
wprowadzonych sankcji, jak i wewnętrznych przepisów prawa rosyjskiego.  
  

Działalność w Rosji
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Mercator Medical S.A.

Zarzad Emitenta podjął decyzję o utworzeniu w dniu 24 września 2025  odpisu aktualizującego częściowo wartość netto należności przysługujących spółce Mercator 
Medical TOB z siedzibą w Kijowie, Ukraina („Spółka Ukraińska”). Odpis został ujęty w jednostkowym oraz skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta jako 
błąd lat ubiegłych, odpowiednio roku 2023 oraz 2024 r. Na poziomie jednostkowego sprawozdania finansowego odpis obniżył zysk zatrzymany roku 2023 o kwotę 927 tys. 
zł , zysk zatrzymany roku 2024 o kwotę 4 971 tys. zł  (łącznie obniżył zysk zatrzymany za lata ubiegłe o kwotę 5.898 tys. zł). Odpis aktualizujący nie wpłynął istotnie na 
bieżącą działalność oraz sytuację finansową Emitenta i Spółki Ukraińskiej. Dokonanie odpisu aktualizacyjnego stanowiło przejaw ostrożnościowego działania Emitenta. 

Utworzenie odpisu było rezultatem powzięcia przez Emitenta uzasadnionego przekonania, iż osoba zarządzająca Spółką Ukraińską w szczególności przekroczyła 
udzielone jej uprawienia poprzez zawarcie w latach 2023 - 2024  umów o przedmiocie pozostającym poza zwykłym zakresem działalności gospodarczej Spółki 
Ukraińskiej i z podmiotem, którego w przeszłości beneficjentem rzeczywistym/wspólnikiem była osoba zarządzająca Spółką Ukraińską. Jednocześnie osoba zarządzająca 
Spółką Ukraińską przedstawiała Emitentowi sfałszowane sprawozdania finansowe Spółki Ukraińskiej, określone mylnie jako sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi 
Standardami Sprawozdawczości Finansowej, a które nie odzwierciedlały rzeczywistego stanu rzeczy, prezentując wierzytelności wobec w/w podmiotu prywatnego jako 
wierzytelności publicznoprawne, co do których nie istniało ryzyko w zakresie możliwości ich odzyskania. 
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 Korekta błędu lat ubiegłych  na 31.03.2025

KOREKTA SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan 
na dzień 

31.03.2025 r.
Zmiana danych

Stan na dzień 
31.03.2025 r. (dane 

przekształcone)

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwałe                              6 346                                      -                            6 346 

Aktywa niematerialne                           27 653                                      -                          27 653 

Nieruchomości inwestycyjne                                     -                                       -                                   -  

Długoterminowe aktywa finansowe                           42 538                                      -                          42 538 

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego                           18 785                               1 408                         20 193 

Należności długoterminowe                                     -                                       -                                   -  

Aktywa trwałe razem                           95 322                               1 408                         96 730 

Zapasy                         147 862                                      -                       147 862 

Udzielone pożyczki                           54 003                                      -                          54 003 

Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe należności 
krótkoterminowe

                          81 034                             (7 413)                         73 621 

Należności z tytułu podatku dochodowego od osób prawnych                                 152                                      -                               152 

Pozostałe aktywa finansowe                           52 580                                      -                          52 580 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty                           83 078                                      -                          83 078 

Aktywa obrotowe inne niż aktywa trwałe lub grupy do zbycia 
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaży lub do wydania 
właścicielom razem

                        418 709                             (7 413)                      411 296 

Aktywa trwałe lub grupy do zbycia zaklasyfikowane jako 
przeznaczone do sprzedaży lub do wydania właścicielom

                                     -                                   -  

Aktywa obrotowe, razem                         418 709                             (7 413)                      411 296 

AKTYWA ogółem                         514 031                             (6 005)                      508 026                                 -  

PASYWA

Wyemitowany kapitał akcyjny                              9 770                                      -                            9 770 

Nadwyżka ceny emisyjnej powyżej wartości nominalnej akcji                           30 737                                      -                          30 737 

Pozostałe kapitały rezerwowe                                 142                                      -                               142 

Zyski zatrzymane                         119 179                             (6 005)                      113 174 

Kapitał własny ogółem                         159 828                             (6 005)                      153 823 

Rezerwy z tytułu  odroczonego podatku dochodowego                              3 124                                      -                            3 124 

Rezerwy długoterminowe                                 222                                      -                               222 

Kredyty i pożyczki                         228 611                                      -                       228 611 

Długoterminowe zobowiązania z tytułu leasingu                              3 440                                      -                            3 440 

Inne długoterminowe zobowiązania niefinansowe                                     -                                       -                                   -  

Zobowiązania długoterminowe razem                         235 397                                      -                       235 397 

Rezerwy krótkoterminowe                              1 558                                      -                            1 558 

Kredyty i pożyczki                           54 314                                      -                          54 314 

Krótkoterminowe zobowiązania z tytułu leasingu                              1 257                                      -                            1 257 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania 
krótkoterminowe

                          61 149                                      -                          61 149 

Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego od osób prawnych                                 528                                      -                               528 

Rozliczenia międzyokresowe                                     -                                       -                                   -  

Zobowiązania krótkoterminowe inne niż zobowiązania wchodzące 
w skład grup przeznaczonych do sprzedaży, zaklasyfikowanych 
jako utrzymywane z przeznaczeniem do sprzedaży razem

                        118 806                                      -                       118 806 

                                     -                                   -  

Zobowiązania krótkoterminowe razem                         118 806                                      -                       118 806 

Zobowiązania ogółem                         354 203                                      -                       354 203 

PASYWA ogółem                         514 031                             (6 005)                      508 026 
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Korekta sprawozdania z całkowitych dochodów

Okres 01.01.-
31.03.2025 r.

Zmiana danych
Okres 01.01-

31.03.2025 r. (dane 
przekształcone)

Przychody netto ze sprzedaży                           82 883                                      -                          82 883 

Pozostałe przychody operacyjne                              2 567                                (132)                           2 435 

Przychody z działalności operacyjnej                           85 450                                (132)                         85 318 

Amortyzacja                            (1 587)                                      -                          (1 587)

Zużycie materiałów i energii                               (178)                                      -                             (178)

Usługi obce                          (10 545)                                      -                        (10 545)

Podatki i opłaty                               (187)                                      -                             (187)

Wynagrodzenia                            (4 677)                                      -                          (4 677)

Ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia                            (1 165)                                      -                          (1 165)

Wynagrodzenia, ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia                            (5 842)                                      -                          (5 842)

Pozostałe koszty rodzajowe                               (722)                                      -                             (722)

Wartość sprzedanych towarów i materiałów                          (66 592)                                      -                        (66 592)

Pozostałe koszty operacyjne                            (1 135)                                      -                          (1 135)

Koszty działalności operacyjnej                          (86 788)                                      -                        (86 788)

Zysk (strata) z działalności operacyjnej                            (1 338)                                (132)                         (1 470)

Przychody finansowe                           11 610                                      -                          11 610 

Koszty finansowe                            (2 741)                                      -                          (2 741)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem                              7 531                                (132)                           7 399 

Podatek dochodowy                              9 699                                    25                           9 724 

- część bieżąca                                    -                                      -                                  -  

- część odroczona                             9 699                                   25                          9 724 

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej                           17 230                                (107)                         17 123 

Zysk (strata) na działalności zaniechanej                                     -                                       -                                   -  

Zysk (strata) netto                           17 230                                (107)                         17 123 

Zysk na jedną akcję (w zł)                                1,79                               (0,01)                             1,78 

Zysk na 1 akcję z działalności kontynuowanej (w zł)                                1,79                               (0,01)                             1,78 

Zysk na 1 akcję z działalności zaniechanej (w zł)                                     -                                       -                                   -  

Rozwodniony zysk na jedną akcję (w zł)                                1,79                               (0,01)                             1,78 

Rozwodniony zysk na 1 akcję z działalności kontynuowanej (w zł)                                1,79                               (0,01)                             1,78 

Rozwodniony zysk na 1 akcję z działalności zaniechanej (w zł)                                     -                                       -   - 

Zysk / (strata) netto                           17 230                                (107)                         17 123 

Inne całkowite dochody                                 295                                      -                               295 

Inne całkowite dochody, przed opodatkowaniem                                 295                                      -                               295 

Inne całkowite dochody, które  zostaną przeklasyfikowane 
do zysku lub straty, przed opodatkowaniem

                                295                                      -                               295 

- aktualizacja wartości aktywów finansowych                                295                                     -                              295 

- rezerwa z tytułu odroczonego  podatku dochodowego 
dotycząca przeszacowanych środków trwałych

                                     -                                   -  

- rezerwa z tytułu odroczonego  podatku dochodowego 
dotycząca wyceny programu motywacyjnego

                                    -                                       -                                   -  

Inne całkowite dochody, które nie zostaną 
przeklasyfikowane do zysku lub straty, przed 
opodatkowaniem

                                    -                                       -                                   -  

Całkowity dochód za okres                           17 525                                (107)                         17 418 

                                     -  

Całkowity dochód przypadający na akcjonariuszy

Całkowity dochód  za okres                           17 525                                (107)                         17 418 
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Korekta sprawozdania ze zmian w kapitale własnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale własnym (stan na 31.03.2025 r.)

Wyemitowany 
kapitał akcyjny

Nadwyżka ceny 
emisyjnej powyżej 

wartości nominalnej 
akcji

Pozostałe kapitały 
rezerwowe

Zyski zatrzymane
Kapitał własny 

ogółem

Kapitał własny na dzień 1 stycznia 2025 roku                 9 770                       30 737                             142                  101 654                  142 303 

Suma zmian w kapitale własnym:                        -                                 -                                  -                     17 525                    17 525 

Umorzenie akcji własnych                        -                                 -                                  -                              -                              -  

Całkowite dochody                        -                                 -                                  -                     17 525                    17 525 

  w tym:                        -                                 -                                  -                              -                              -  

     Zysk/(strata) netto                        -                                 -                                  -                     17 230                   17 230 

Inne całkowite dochody: aktualizacja wartości aktywów finansowych                       -                                 -                                  -                          295                        295 

Inne całkowite dochody: aktualizacja wartości nieruchomości 
inwestycyjnych

                       -                                 -                                  -                              -                             -  

     Aktualizacja wartości nieruchomości inwestycyjnych

     Zyski aktuarialne z wyceny rezerw emerytalno-rentowych

Kapitał własny na dzień 31 marca 2025 roku                 9 770                       30 737                             142                  119 179                  159 828 

Zmiana prezentacji

Wyemitowany 
kapitał akcyjny

Nadwyżka ceny 
emisyjnej powyżej 

wartości nominalnej 
akcji

Pozostałe kapitały 
rezerwowe

Zyski zatrzymane
Kapitał własny 

ogółem

Kapitał własny na dzień 1 stycznia 2025 roku                        -                                 -                                  -                      (5 899)                     (5 899)

Suma zmian w kapitale własnym:                        -                                 -                                  -                         (107)                        (107)

Umorzenie akcji własnych                        -                                 -                                  -                              -                              -  

Całkowite dochody                        -                                 -                                  -                         (107)                        (107)

  w tym:

     Zysk/(strata) netto                        -                                 -                                  -                        (107)                       (107)

Inne całkowite dochody: aktualizacja wartości aktywów finansowych                       -                                 -                                  -                              -                             -  

Inne całkowite dochody:aktualizacja wartości nieruchomości 
inwestycyjnych

                       -                                 -                                  -                              -                             -  

Kapitał własny na dzień 31 marca 2025 roku                        -                                 -                                  -                      (6 005)                     (6 005)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale własnym (stan na 31.03.2025 r- dane przekształcone)

Wyemitowany 
kapitał akcyjny

Nadwyżka ceny 
emisyjnej powyżej 

wartości nominalnej 
akcji

Pozostałe kapitały 
rezerwowe

Zyski zatrzymane
Kapitał własny 

ogółem

Kapitał własny na dzień 1 stycznia 2025 roku                 9 770                       30 737                             142                    95 756                  136 405 

Suma zmian w kapitale własnym:                        -                                 -                                  -                     17 418                    17 418 

Umorzenie akcji własnych                        -                                 -                                  -                              -                              -  

Całkowite dochody                        -                                 -                                  -                     17 418                    17 418 

  w tym:                        -                                 -                                  -                              -                              -  

     Zysk/(strata) netto                        -                                 -                                  -                     17 123                   17 123 

Inne całkowite dochody: aktualizacja wartości aktywów finansowych                       -                                 -                                  -                          295                        295 

Inne całkowite dochody: aktualizacja wartości nieruchomości 
inwestycyjnych

                       -                                 -                                  -                              -                             -  

Kapitał własny na dzień 31 marca 2025 roku                 9 770                       30 737                             142                  113 174                  153 823 
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Korekta sprawozdania z przepływów pieniężnych

Okres 01.01.-
31.03.2025 r.

Zmiana prezentacji
Okres 01.01-

31.03.2025 r. (dane 
przekształcone)

DZIAŁALNOŚĆ OPERACYJNA (metoda pośrednia)

Zysk / (strata) netto                           17 230                                (107) 17 123

Korekty razem                          (48 629)                                  107                       (48 522)

Amortyzacja                              1 587                                      -                            1 587 

Odsetki i udziały w zyskach                                 164                                      -                               164 

(Zysk) / strata z tyt. różnic kursowych                            (8 912)                                      -                          (8 912)

(Zysk) / strata z działalności inwestycyjnej                                 517                                      -                               517 

Zmiana stanu rezerw                            (8 919)                                      -                          (8 919)

Zmiana stanu zapasów                          (15 722)                                      -                        (15 722)

Zmiana stanu należności                            (9 971)                                  132                         (9 839)

Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, 
z wyjątkiem pożyczek i kredytów

                           (6 747)                                      -                          (6 747)

Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych                               (626)                                  (25)                            (651)

Inne korekty                                     -                                       -                                   -  

Zysk netto pomniejszony o korekty razem                          (31 399)                                      -                        (31 399)

Zapłacony podatek dochodowy, zaliczony do działalności 
operacyjnej

                                    -                                       -                                   -  

PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO Z  DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ                          (31 399)                                      -                        (31 399)

DZIAŁALNOŚĆ INWESTYCYJNA

Wpływy:
Wpływy ze sprzedaży rzeczowych aktywów trwałych 
i aktywów niematerialnych

                                  17                                      -                                 17 

Wpływy z aktywów finansowych (spłata pożyczek, odsetki i dywidendy)                              1 468                                      -                            1 468 

Wpływy ze sprzedaży aktywów finansowych                           53 923                                      -                          53 923 

Wydatki:                                      -  

Nabycie rzeczowych aktywów trwałych i aktywów niematerialnych                               (823)                                      -                             (823)

Nabycie aktywów finansowych, w tym: 0                                      -                                   -  

       Nabycie aktywów w jednostkach powiązanych                                    -                                      -                                   -  

     - nabycie udziałów                                    -                                      -                                   -  

     - udzielone pożyczki                                    -                                      -                                   -  

Nabycie aktywów w pozostałych jednostkach (pożyczki)                                     -                                       -                                   -  

Nabycie pozostałych aktywów finansowych                          (15 802)                                      -                        (15 802)

PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO Z  DZIAŁALNOŚCI INWESTYCYJNEJ                           38 783                                      -                          38 783 

DZIAŁALNOŚĆ FINANSOWA

Wpływy:

Wpływy z kredytów i pożyczek                           23 363                                      -                          23 363 

Wydatki:

Nabycie akcji własnych                                     -                                       -                                   -  

Spłaty kredytów i pożyczek                          (16 443)                                      -                        (16 443)

Płatności zobowiązań z tytułu leasingu finansowego                               (304)                                      -                             (304)

Odsetki                            (4 639)                                      -                          (4 639)

PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO Z  DZIAŁALNOŚCI FINANSOWEJ                              1 977                                      -                            1 977 

Zwiększenie / (zmniejszenie) stanu środków pieniężnych 
i ich ekwiwalentów przed skutkami zmian kursów wymiany

                             9 361                                      -                            9 361 

Skutki zmian kursów wymiany, które dotyczą środków pieniężnych 
i ekwiwalentów środków pieniężnych

                                (16)                                      -                               (16)

Zwiększenie / (zmniejszenie) netto środków pieniężnych                              9 345                                      -                            9 345 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty na początek okresu                           73 270                                      -                          73 270 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty na koniec okresu                           82 615                                      -                          82 615 
           w tym:  środki pieniężne o ograniczonej możliwości 
dysponowania

                               113                                     -                               113 
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Korekta noty 4. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego

Okres 01.01.-
31.03.2025 r.

Zmiana prezentacji
Okres 01.01-

31.03.2025 r. (dane 
przekształcone)

Stan na początek okresu                           18 240                               1 384                         19 624 

- odniesione na wynik finansowy                           18 240                               1 384                         19 624 

- odniesione na kapitał własny                                     -                                       -                                   -  

                                    -                                       -                                   -  

Stan na koniec okresu                           18 785                               1 408                         20 193 

                                     -                                   -  

- odniesione na wynik finansowy z tytułu:                           18 785                               1 408                         20 193 

- niezapłacone odsetki od pożyczek                                 765                                      -                               765 

- różnice kursowe bilansowe                              1 354                                      -                            1 354 

- strata podatkowa do rozliczenia                              8 174                                      -                            8 174 

- rezerwy na świadczenia emerytalne i podobne                                   43                                      -                                 43 

- rezerwa na urlopy                                 136                                      -                               136 

- inne rezerwy                                 363                                      -                               363 

- odpisy aktualizujące zapasy                                 759                                      -                               759 

-   limitowane koszty podatkowe możliwe do rozliczenia w przyszłych okresach 1 243                                      -                            1 243 

- odpisy aktualizujące należności                              4 114                               1 408                           5 522 

- odpisy aktualizujące wartość udziałów                                 143                                      -                               143 

- wycena instrumentów finansowych                                 772                                      -                               772 

- zobowiązanie z tytułu leasingu                                 892                                      -                               892 

- odpis aktualizujacy wartości niematerialne                                   27                                      -                                 27 

- odpis aktywa z tyt. straty podatkowej do rozliczenia                                     -                                       -                                   -  

- inne                                     -                                       -                                   -  

- odniesione na kapitał własny z tytułu:                                     -                                       -                                   -  

- rozliczenie starty z przychodem ze sprzedaży przeszacowanych aktywów trwałych                                     -                                       -                                   -  

- inne                                     -                                       -                                   -  

                                    -                                       -                                   -  

Zmiana wartości aktywa z tytułu podatku odroczonego w okresie                                 545                                    24                              569 

- odniesione na wynik finansowy                                 545                                    24                              569 

- odniesione na kapitał własny                                     -                                       -                                   -  

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego w podziale na termin realizacji

Okres 01.01.-
31.03.2025 r.

Zmiana prezentacji
Okres 01.01-

31.03.2025 r. (dane 
przekształcone)

- przypadające do realizacji po upływie 12 miesięcy                           14 683                               1 408                         16 091 

- przypadające do realizacji w ciągu 12 miesięcy                              4 102                                      -                            4 102 

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego, razem                           18 785                               1 408                         20 193 

Korekta noty 8. Zyski zatrzymane

Stan 
na dzień 

31.03.2025 r.
Zmiana danych

Stan na dzień 
31.03.2025 r. (dane 

przekształcone)

Kapitał przeznaczony na na nabycie akcji własnych 
Spółki w celu ich umorzenia

                                  54                                      -  54                              

Wydatki na akcje własne                           14 950                                      -  14 950                       

Akcje własne w cenie nabycia                          (14 950)                                      -  (14 950)                      

Umorzenie akcji własnych                                 877                                      -  877                            

Zyski zatrzymane z poprzednich okresów                           97 153                             (5 899) 91 254                       

Zysk / (strata) netto za okres                           17 230                                (107) 17 123                       

Zysk zatrzymany  z aktualizacji nieruchomości inwestycyjnych                              3 511                                      -  3 511                         

Kapitał z aktualizacj aktywów finansowych                                 295                                      -  295                            

Zyski aktuarialne                                   59                                      -  59                              

Pozycja bilansowa: Zyski zatrzymane                         119 179                             (6 006)                      113 173 
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Korekta noty 10. Pozostałe przychody operacyjne

okres 01.01.-
31.03.2025 r.

Zmiana prezentacji
Okres 01.01-

31.03.2025 r. (dane 
przekształcone)

                                    2                                      -                                   2 

Zysk na sprzedaży środków trwałych                                   19                                      -                                 19 

Odpisy aktualizujące zapasy                              2 335                                (132)                           2 203 

Odpisy aktualizujące należności                                 211                                      -                               211 

Pozostałe przychody operacyjne                              2 567                                (132)                           2 435 

Pozostałe przychody operacyjne, razem
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Mercator Medical S.A.

19.

Śródroczne skrócone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres trzech miesięcy zakończony 31 marca 2026 r.

(wszystkie kwoty wyrażone są w tys. PLN o ile nie podano inaczej)

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Poza zdarzeniami ujętymi w niniejszym sprawozdaniu i opisanymi poniżej, nie wystąpiły istotne zdarzenia po dniu bilansowym, które wymagałyby
ujęcia lub ujawnienia w sprawozdaniu za okres trzech miesięcy 2026 roku.

W dniu 5 maja 2026 r. LeaderMed B.V., jako jedyny wspólnik Mercator Medical Kft. Zdecydował o wniesieniu dopłat do spółki węgierskiej w
wysokości 350 mln HUF na pokrycie strat poniesionych przez Mercator Medical Kft. 

W dniu 19 maja 2026 r. spółka zależna od Mercator Medical S.A. – Mercator Estates sp. z o.o. – zawiązała celową spółkę z ograniczoną
odpowiedzialnością do prowadzenia projektów deweloperskich pod firmą MEK I. Spółka została zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sądowym
w dniu 21 maja 2026 r.   

Po około dwunastu tygodniach zaburzeń na globalnym rynku surowców chemicznych, spowodowanych napięciami geopolitycznymi wywołanymi
konfliktem na Bliskim Wschodzie, obserwowane są oznaki stabilizacji sytuacji. W pierwszej fazie konfliktu rynek reagował silną niepewnością
dotyczącą dostępności ropy naftowej, co bezpośrednio przełożyło się na wzrost cen w łańcuchach dostaw produktów pochodnych, takich jak
kauczuk nitrylowy (NBR), polipropylen (PP), polietylen (PE) oraz innych materiałów stosowanych w produkcji wyrobów jednorazowych.
Poszukiwano alternatywnych źródeł ropy naftowej i jej pochodnych. Aktualnie wydaje się, że sytuacja jest względnie stabilna pod względem
dostępności. Cena surowców, a w konsekwencji gotowych produktów wyznaczana jest trendami cen ropy naftowej.

W dniu 28 maja 2026 r. Zarzad Emitenta podjął uchwałę w sprawie rekomendacji Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy sposobu podziału
zysku wypracowanego w roku obrotowym 2023 oraz roku 2025. W myśl art. 382 § 3 pkt 2 Kodeksu spółek handlowych rekomendacje zostały
przedłożone Radzie Nadzorczej Spółki, celem oceny. Ostateczna decyzja w zakresie przeznaczenia zysku Spółki za lata obrotowe 2023 oraz
2025 zostanie podjęta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdzające sprawozdanie finansowe Spółki za rok obrotowy 2025. 
W roku 2023 Spółka osiągnęła zysk netto w wysokości 69.821.499,56 zł (sześćdziesiąt dziewięć milionów osiemset dwadzieścia jeden tysięcy
czterysta dziewięćdziesiąt dziewięć złotych 56/100). Uchwałą nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Mercator Medical S.A. z
dnia 28 maja 2024 r. („Uchwała”) postanowiono o przekazaniu całego zysku we wspomnianej wysokości na kapitał zapasowy Spółki. W
październiku 2024 r. Spółka przeprowadziła skup akcji własnych, finansując go środkami w wysokości 15.000.000,00 zł pochodzącymi z zysku
roku obrotowego 2023. Następnie, na skutek pozwu Akcjonariusza, Sąd Apelacyjny w Krakowie w dniu 18 lutego 2026 r. prawomocnie uchylił
Uchwałę. Mając to na uwadze koniecznym jest ponowne podjęcie uchwały przez Walne Zgromadzenie o podziale zysku osiągniętego w roku
2023. W ocenie Zarządu Spółki nie uległy zmianie zasadnicze powody, które w roku 2024 przemawiały za podjęciem decyzji o pozostawieniu
zysku w Spółce. W szczególności, Spółka rozpoczęła w 2024 r. i prowadzi do chwili obecnej wielomilionową inwestycję w instalację
kogeneracyjną w spółce produkcyjnej w Tajlandii, o której informowała raportem bieżącym nr 19/2024 z dnia 6 sierpnia 2024 r. Nadto prowadzi
także szereg innych działań inwestycyjnych w odniesieniu do jej zasobów produkcyjnych o wartości około 30 mln złotych. Nie sposób także
pominąć rozwijanej działalności deweloperskiej, w którą łącznie wydatkowała od 2024 roku około 179 mln złotych (co znajduje potwierdzenie w
treści raportów bieżących Spółki) i zamierza w perspektywie bieżącego roku realizować kolejne przedsięwzięcia inwestycyjne. Wskazane
inwestycje – w swoim zamierzeniu – mają przynieść wymierne korzyści Akcjonariuszom w kolejnych okresach. Dodatkowo, część z osiągniętego
zysku w roku 2023 nie miała charakteru kasowego / gotówkowego, bowiem wynikała z niezrealizowanych różnic kursowych, w tym przede
wszystkim dotyczących wewnątrzgrupowych umów pożyczek. Jednocześnie Spółka przeznaczyła na wypłatę dla Akcjonariuszy kwotę
15.000.000,00 zł, w ramach skupu akcji własnych w celu umorzenia, który przeprowadziła w IV kwartale 2024 r. Mając na uwadze powyższe
argumenty, Zarząd przyjął rekomendację dotyczącą podziału zysku za 2023 r. w następujący sposób: (i) kwota 54.821.499,56 zł (pięćdziesięciu
czterech milionów ośmiuset dwudziestu jeden tysięcy czterystu dziewięćdziesięciu dziewięciu złotych i pięćdziesięciu sześciu groszy) podlegałaby
przekazaniu na kapitał zapasowy Spółki; (ii) a kwota 15.000.000,00 zł (piętnastu milionów złotych) podlegałaby przekazaniu na kapitał rezerwowy
Spółki utworzony w celu skupu akcji własnych, przy czym w związku z realizacją i rozliczeniem skupu akcji własnych rekomendowane jest
następnie rozwiązanie kapitału rezerwowego.

W roku 2025 Spółka osiągnęła zysk netto w wysokości 6.193.877,93 zł (sześć milionów sto dziewięćdziesiąt trzy tysiące osiemset siedemdziesiąt
siedem złotych 93/100). Aktualna sytuacja finansowa Spółki i jej Grupy Kapitałowej pozwala na wypłatę dywidendy w wysokości zaproponowanej
poniżej bez uszczerbku dla działalności oraz sytuacji finansowej Spółki i Grupy. Mając to na uwadze Zarząd zarekomendował, aby Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Mercator Medical podzieliło w/w zysk w ten sposób, iż: (i) kwota 6.127.024,71 zł (sześć milionów sto
dwadzieścia siedem tysięcy dwadzieścia cztery złote 71/100) zostanie wypłacona Akcjonariuszom Spółki tytułem dywidendy, tj. 0,67 zł
(sześćdziesiąt siedem groszy) na akcję, przy uwzględnieniu, że na akcje będące własnością Spółki dywidenda nie przysługuje; (ii) kwota
66.853,22 zł (sześćdziesiąt sześć tysięcy osiemset pięćdziesiąt trzy złote 22/100) zostanie przekazana na kapitał zapasowy Spółki. Jednocześnie
Zarząd Spółki zaproponował, aby dzień dywidendy (dzień, według którego ustala się listę Akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy) został
ustalony na 22 lipca 2026 r., a dzień wypłaty dywidendy na 5 sierpnia 2026 r.
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Mercator Medical S.A.

Śródroczne skrócone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres trzech miesięcy zakończony 31 marca 2026 r.

(wszystkie kwoty wyrażone są w tys. PLN o ile nie podano inaczej)

Zarząd Mercator Medical S.A.:

 Prezes Zarządu  

 Członek Zarządu  

 Członek Zarządu

Sporządzający:

(Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym)
Anita Krakowska-Buc

….......................................................................
Mariusz Popek

….......................................................................

….......................................................................
Dariusz Krezymon

(Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym)

(Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym)

Skrócone śródroczne sprawozdanie finansowe Spółki MercatorMedical S.A. za okres 3 miesięcy zakończony 31 marca 2026 roku zostało
zaakceptowane i przyjęte przez Zarząd dnia 1 czerwca 2026 roku

(Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym)

….......................................................................
Monika Żyznowska
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