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Korzenna - Niecew, 27 pazdziernika 2016 r.

Stanowisko Zarzgdu
Mo-BRUK Spétki Akcyjnej
z siedzibg w Niecwi w sprawie wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz akcji Spotki ogtoszonego przez
Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Subfundusz 1 z

siedzibg w Warszawie w dn|u1 7 pazdziernika 2016 r.

Wstep

Zarzad Mo-BRUK S.A. z siedzibg w Niecwi (dalej takze jako:
,Spotka”), dziatajgc na podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych (tekst jedn.: Dz.U. z 2016 r. poz.
1639 ze zm., dalej takze jako: ,ustawa o spétkach publicznych”),
niniejszym przedstawia swoje stanowisko dotyczace wezwania
(dalej jako: ,Wezwanie”) do zapisywania sig na sprzedaz: nie
wiecej niz 1.327.375 (jeden milion trzysta dwadziescia siedem
tysiecy trzysta siedemdziesiat pie¢) akcji o wartosci nominalne;
10,00 zt (stownie: dziesie¢ ziotych) kazda (,Akcje”),
wyemitowanych przez spétke pod firmg Mo-BRUK Spdtka

Akcyjna z siedzibg w Niecwi, wpisanej do Rejestru

JEDNOSTKI ORGANIZACYJNE:

ZAKEAD ODZYSKU ODPADOW Niecew 68 - 33-322 Korzenna - telefon 18 44170 48 - faks 18 44170 99

ZAKLAD RECYKLINGU ODPADOW ul. Gornicza 4 - 58-303 Watbrzych - telefon 74 849 53 08 - faks 74 849 55 40

SKEADOWISKO ODPADOW PRZEMYSEOWYCH ul. Gdrnicza 1- 58-303 Watbrzych - telefon 74 849 53 08 - faks 74 849 55 40

ZAKEAD PRODUKCJI PALIW ALTERNATYWNYCH Karsy 78 - 27-530 Ozardéw - telefon 15 86117 64 - faks 15 86118 05

SPALARNIA ODPADOW PRZEMYSLOWYCH I MEDYCZNYCH ul. Trzecieskiego 14 - 38-460 Jedlicze - telefon 13 438 41 65 - faks 13 438 41 66
ZAKEAD ODZYSKU MULOW WEGLOWYCH ul. Moniuszki 99 - 58-300 Watbrzych - komérka 695 900 161

ZAKEAD ODZYSKU ODPADOW NIEORGANICZNYCH ul. Smakéw 21 - 49-318 Skarbimierz - telefon 77 540 77 75

ZAKEAD RECYKLINGU METALI ZELAZNYCH | KOLOROWYCH ul. Szybowa 7D - 41-808 Zabrze - telefon 32 416 2184

STACJA PALIW - DIAGNOSTYKA POJAZDOW teka 115 - 33-322 Korzenna - telefon/faks 18 440 98 36



Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS: 0000357598, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 36.113.850,00 zt (trzydzieSci sze$¢ miliondw sto
trzynascie tysiecy osiemset piec¢dziesigt ztotych). Zgodnie z
Wezwaniem odpowiedzie¢ na nie mogg akcjonariusze
posiadajgcy nizej wymienione Akcje:

1) 714.732 (stownie: siedemset czternascie tysiecy siedemset
trzydziesci dwie) akcje serii A, imienne, materialne, uprawniajgce
do 1.429.464 (stownie: jeden milion czterysta dwadziescia
dziewie¢ tysiecy czterysta sze$cdziesigt cztery) gtosow na
Walnym Zgi‘omadzeniu Spoétki (tj. kazda akcja uprawnia do
dwdch gtosow),

2) 1.270.635 (stownie: jeden milion dwiescie siedemdziesiat
tysiecy szesScéset trzydzieSci pie¢) akcji serii B, imiennych,
materialnych, uprawniajgcych do 1.270.635 (stownie: jeden
milion dwiescie siedemdziesiat tysiecy sze$¢set trzydziesci piec)
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki (tji. kazda akcja
uprawnia do jednego gtosu),

3) 98.156 (stownie: dziewiec¢dziesigt osiem tysiecy sto
piecdziesigt szes$¢) akcji serii C, zwyktych, na okaziciela,
zdematerializowanych, oznaczonych przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych kodem ISIN PLMOBRKO00013,



uprawniajgcych do 98.156 (stownie: dziewiecdziesigt osiem
tysiecy sto piecdziesiagt sze$¢) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

Akcje serii C zostaty dopuszczone i wprowadzone do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”). Akcje serii A i B majg

forme materialna.

Wezwanie ogtoszone zostato w dniu 17 pazdziernika 2016 r.
przez Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Subfundusz 1 z
siedzibg w Warszawie, wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sgd Okregowy w
Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi
1339 (dalej takze jako: ,Wzywajgcy”).

l. Zastrzezenia

Zarzad Spotki, przygotowujgc tre$é niniejszego stanowiska, nie
podejmowat dziatan zmierzajgcych do uzyskania, zgromadzenia
lub dokonania analizy jakichkolwiek danych czy informacji, ktére
nie pochodzg od Spdtki, ani nie zlecat podjecia takich dziatan
podmiotom zewnetrznym. Z wytgczeniem informacji dotyczgcych

Spotki, Spotka i osoby podpisujgce niniejsze stanowisko nie



ponoszg zadnej odpowiedzialnosci za prawdziwos¢, rzetelnosé,
kompletnos¢ i adekwatnos¢ informacji, na podstawie ktérych
niniejsze  stanowisko zostato sformutowane. Niniejsze
stanowisko nie stanowi rekomendacji dotyczgcej nabywania lub
zbywania akcji Spotki w rozumieniu art. 42 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn.: Dz.U.
z 2016 r. poz. 1636 ze zm.). Zarzad zwraca uwage, ze kazdy
inwestor/akcjonariusz Spoétki powinien, w oparciu o informacje
udostepnione przez Spotke, jak réwniez w oparciu o tresé
Wezwania, a jezeli zasadne, takze po zasiegnieciu indywidualnej
porady u wykwalifikowanych doradcéw, dokona¢ wiasnej oceny
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z podjeciem decyzji
dotyczgcej sposobu odpowiedzi na Wezwanie, za$ kazda
decyzja dotyczgca akcji Spotki w odpowiedzi na Wezwanie
powinna by¢ niezalezng decyzjg inwestycyjng kazdego

inwestora / akcjonariusza Spofki.

Il Podstawy stanowiska Zarzadu Spotki

Zarzad Spotki, w celu wyrazenia swojego stanowiska w
odpowiedzi na Wezwanie, zapoznat sie z treScig Wezwania, w
tym przede wszystkim dokonat szczegdtowej analizy informacji
przedstawionych przez Wzywajgcego, przeprowadzit analize

srednich cen rynkowych akcji Spdtki w okresie 6 miesiecy



poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, jak rowniez przesledzit

dane finansowe Spotki za ostatnie lata.

Ml Wplyw Wezwania na interes Spétki, w tym
zatrudnienie i strategiczne plany Wzywajacego wobec
Spotki oraz prawdopodobny wplyw tych planéw na

zatrudnienie i lokalizacje dziatalnosci Spétki

Zgodnie z informacjami zawartymi w Wezwaniu, Wzywajgcy
posiada 1.527.862 (stownie: jeden milion pieéset dwadziescia
siedem tysiecy osiemset szescdziesigt dwie) Akcji Spéiki,
uprawniajgcych do wykonywania 1.527.862 (stownie: jednego
miliona piecset dwudziestu siedmiu tysiecy o$miuset
szeScdziesieciu dwdch) gtosbw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki, co stanowi 35,32 % (trzydziesci pie¢ procent i 32/100
procent) ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
W ramach Wezwania Wzywajgcy zamierza uzyskaé¢ 1.327.375
(jeden milion trzysta dwadzieScia siedem tysiecy trzysta
siedemdziesiat pie¢) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spdtki, j.
30,68% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
W zwigzku z faktem, ze przedmiotem Wezwania sg réwniez
akcje imienne Spofki serii A, uprzywilejowane w ten sposaéb, ze
inkorporujg 2 gtosy na kazda akcje na Walnym Zgromadzeniu
Spétki, zas Wzywajgcy nabywajgc Akcje w ramach Wezwania



kieruje sie liczbg mozliwych do uzyskania gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, liczba Akcji nabywana w Wezwaniu nie
bedzie mniejsza niz 663.687 (stownie: szeséset szesédziesiagt
trzy tysigce szeSc¢set osiemdziesigt siedem) i nie wieksza niz
1.327.375 (jeden milion trzysta dwadzieScia siedem tysiecy
trzysta siedemdziesigt pie¢) Akcji Spotki wszystkich serii
mogacych uczestniczy¢ w Wezwaniu. Nabycie Akcji
poszczegolnych serii w ramach Wezwania moze nastgpi¢ w
dowolnym stosunku ilosciowym (akcji imiennych do akcji na
okaziciela), przy uwzglednieniu limitéw ilosciowych wskazanych
dla Akcji poszczegdlnych serii, o ktérych mowa powyzej w czesci
wstepnej niniejszego Stanowiska i punkcie 1 Wezwania, przy
czym nabycie Akcji bedzie tgcznie dawaé Wzywajgcemu prawo
do wykonywania nie wiecej niz 1.327.375 (jeden milion trzysta
dwadziescia siedem tysiecy trzysta siedemdziesigt pie¢) gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

Konsekwencjg powyzszego bedzie stan, w ktérym Akcje, razem
z 1.527.862 (stownie: jeden milion pie¢set dwadziescia siedem
tysiecy osiemset szescdziesigt dwa) akcjami Spétki  juz
posiadanymi przez Wzywajgcego, przy zatozeniu, ze nabyta
zostanie co najmniej jedna akcja serii B lub serii C, uprawnia¢
bedg do 2.855.237 (dwa miliony osiemset piecdziesigt pie¢
tysiecy dwiescie trzydziesci siedem) gloséw na Walnym

Zgromadzeniu Spétki, co odpowiada 66% ogolnej liczby gtosow



na Walnym Zgromadzeniu Spotki oraz - w zaleznosci od liczby
Akcji nabytych w wezwaniu — nie wiecej niz 79,06% akcji w
kapitale zaktadowym Spoétki.

Majgc na uwadze podstawe prawng dokonania Wezwania (art.
73 ust. 2 pkt 1 Ustawy o spotkach publicznych), Zarzad traktuje
Wezwanie wytgcznie jako wypetnienie przez Wzywajgcego
spoczywajgcego na nim obowigzku w zwigzku z posrednim
przekroczeniem progu 33% ogdlnej liczby gtoséw w Spdice.
Mimo znaczgcej liczby akciji, jakie Wzywajgcy zamierza nabyé w
ramach Wezwania oraz biorgc pod uwage zawartg w tresci
Wezwania deklaracie Wzywajgcego, iz nie zamierza on
przekracza¢ udziatu 66% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki oraz 79,06 % akcji w kapitale zaktadowym
Spotki, zdaniem Zarzadu Wezwanie nie powinno mieé
znaczgcego, W tym negatywnego, wptywu na dalszg dziatalno$¢
i interesy Spdtki, zaréwno z punktu widzenia jej biezgcej
dziatalnosci, decyzji strategicznych, zwigzanych .4
dtugookresowymi planami rozwoju, zbieznos$ci interesow
Wzywajgcego z interesami Spoiki, jak rowniez na zatrudnienie w

Spotce czy lokalizacje dziatalnos$ci Spoétki.

IV.  Stanowisko Zarzadu Spotki dotyczace ceny za akcje

Spotki zaproponowanej w Wezwaniu



Zgodnie z informacjami zawartymi w tresci Wezwania:

cena akcji Spotki okreslona w pkt 8 Wezwania nie jest
nizsza niz cena przewidziana przez art. 79 ust. 1 i 2
Ustawy o spétkach publicznych i jest zgodna z warunkami
tam przewidzianymi;

Srednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen
wazonych wolumenem obrotu z okresu 6 miesiecy
poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, w czasie ktérych
dokonywany byt obrét akcjami Spétki na rynku
podstawowym GPW, wynosi 15,29393 zl (pietnascie
ztotych i 29393/100000);

Wzywajgcy nabywat bezposrednio akcje Spotki w okresie
12 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania po
cenie za jedng akcje Spdtki nizszej od ceny akcji, po ktérej
bedg nabywane Akcje zgodnie z pkt 8 Wezwania,
Wzywajacy lub podmioty zalezne od Wzywajgcego nie sg
i nie byty stronami porozumienia, o ktérym mowa w art. 87
ust. 1 pkt 5 Ustawy o spdtkach publicznych, ktérego strony
nabywaty w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem

Wezwania na akcje Spofki.

Majgc na uwadze powyzsze, Zarzgd Spoftki stwierdza, ze cena
zaproponowana w Wezwaniu jest zgodna z wymogami ceny
minimalnej, okreSlonymi w art. 79 ustawy o spodtkach
publicznych. Niezalezenie od powyzszego, stosownie do



wymogow art. 80 ust. 2 ustawy o spétkach publicznych, Zarzad
Spotki stwierdza, ze w jego ocenie cena za akcje Spoiki
zaproponowana w Wezwaniu nie odzwierciedla rzeczywistej
wartosci Spétki gdyz nie uwzglednia w sposdb petny potencjatu
jej wzrostu. Uwzgledniajgc wiec dtugoterminowy okres
inwestycyjny nie odpowiada ona wartosci godziwej Spofki.

Zarzad Mo-BRUK S.A:

Jozef Mokrzycki — Prezes Zarzadu

Elzbieta Mokrzycka — Wiceprezes Zarzadu
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Wiktor Mokrzycki — Wiceprezes Zarzadu = ...5=.7%¢...........

Tobiasz Mokrzycki — Wiceprezes Zarzadu




