SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY

GRUPY FERRO S.A.

ZA 1l KWARTAL 2019 R.

Skawina, 18 listopada 2019 .
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RAPORT KWARTALNY OBEJMUJE:

e \WYBRANE DANE FINANSOWE DOTYCZACE SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO;

e WYBRANE DANE FINANSOWE DOTYCZACE SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO;

e SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE
WEDLUG MIEDZYNARODOWEGO STANDARDU RACHUNKOWOSCI NR 34 SRODROCZNA
SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA;

e SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE WEDLUG

MIEDZYNARODOWEGO STANDARDU RACHUNKOWOSCI NR 34 SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC
FINANSOWA.;



Raport kwartalny QSr 111/2019

FERRO

(zgodnie z § 60 ust.1 i § 62 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 29 marca 2018 r. Dz.U. z 2018 r., poz. 757) dla
emitentdw papieréw wartoSciowych prowadzacych dziatalno§¢ wytworcza, budowlana, handlowa lub ustugowa za Il
kwartat 2019 r. obejmujacy okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 wrze$nia 2019 r., zawierajacy skrdcone $rodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR 34 w walucie polski ztoty oraz skrocone §rodroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej sporzadzone wedtug MSR 34 w walucie polski ztoty.

FERRO S.A. na podstawie § 62 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. nie przekazuje odrebnego
jednostkowego raportu kwartalnego, kwartalna informacja finansowa FERRO S.A. stanowi uzupetnienie kwartalnego
raportu skonsolidowanego Grupy Kapitalowej FERRO S.A.

Wybrane dane finansowe dotyczace skroconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

01.01.2019 r— 01.01.2018 r— 01.01.2019 r— 01.01.2018 r—
30.09.2019 r. 30.09.2018 r. 30.09.2019 r. 30.09.2018 r.
W tys. zt w tys. zi w tys. EUR w tys. EUR
I. Przychody netto ze sprzedazy 337 343,9 302 047,8 78 295,5 71011,6
produktow, towardéw i materiatow
II. Zysk z dziatalnosci operacyjne;j 49 980,5 44 611,0 11 600,2 10 488,1
I11. Zysk brutto 45 553,5 399524 10 572,7 9392,8
IV. Zysk netto 37 066,6 323353 8602,9 7602,0
V. Srednia wazona liczba akcji (w 21 242 655 21 242 655 21 242 655 21 242 655
szt.)
VI. Zysk na jedng akcj¢ zwykla (w 1,74 1,52 0,40 0,36
zl/ EUR)
VII. Rozwodniony zysk na jedna 1,74 1,52 0,40 0,36
akcje zwykla (w zZt/EUR)
VIII. Przeptywy pieni¢zne netto z 38 556,6 (42 256,3) 8 948,7 (9934,5)
dzialalno$ci operacyjnej
IX. Przeptywy pieniezne netto z (1995,1) (5974,2) (463,0) (1 404,5)
dziatalnos$ci inwestycyjnej
X. Przeptywy pieni¢zne netto z (29 809,9) 25 526,7 (6 918,7) 6 001,3
dziatalnosci finansowe;j
XI. Przeptywy pieni¢zne netto, 6 751,7 (22 703,8) 1567,0 (5337,7)
razem
stan na stan na stan na stan na
30.09.2019r. 31.12.2018 r. 30.09.2019r. 31.12.2018 r.
XII. Aktywa, razem 456 277,2 390 875,0 104 325,3 90901,2
XIII. Zobowigzania i rezerwy na 206 635,6 157 674,0 47 246,1 36 668,4
zobowigzania
XIV. Zobowigzania dlugoterminowe 24 894,0 39033,3 5691,9 9077,5
XV. Zobowigzania krétkoterminowe 181 741,6 118 640,7 41 554,2 27 590,9
XVI. Kapital wiasny 249 641,6 233 201,0 57 079,2 54 232,8
XVII. Kapitat zaktadowy 212427 212427 4 857,0 4940,2




FERRO

Wybrane dane finansowe dotyczace skroconego Srodrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego jednostki dominujacej

01.01.2019 r.— 01.01.2018 r— 01.01.2019r.— 01.01.2018 r.—
30.09.2019 r. 30.09.2018 r.  30.09.2019r.  30.09.2018r.
w tys. zi wtys. zi w tys. EUR w tys. EUR
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, 200 476,3 181 319,9 46 529,3 42 628,4
towarow i materialow
II. Zysk z dziatalnosci operacyjne;j 14 904,6 13 878,6 3459,3 3262,9
I11. Zysk (strata) brutto 42 133,6 24 387,2 9779,0 57334
IV. Zysk (strata) netto 397944 22 052,3 9 236,0 51845
V. Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci 12 208,0 (56 246,1) 28334 (13 223,5)
operacyjnej
VI. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci 10 586,6 19 261,9 2457,1 4528,5
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci (20 137,0) 156135 (4 673,7) 3670,7
finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 2 657,6 (21 370,7) 616,8 (5024,3)
stan na stan na stan na stan na
30.09.2019 r. 31.12.2018 r.  30.09.2019r.  31.12.2018r.
IX. Aktywa, razem 286 861,7 237 012,3 65 589,4 55119,1
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 140 727,5 108 020,4 32176,6 25121,0
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 12 293,0 21491,0 2 810,7 49979
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 128 434,5 86 529,4 29 365,9 20123,1
XIII. Kapitat wiasny 146 134,2 128 991,9 334128 29 998,1
XIV. Kapitat zaktadowy 212427 212427 4857,0 4940,2

Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych

Dane finansowe w EUR zostaty przeliczone wg nastepujacych zasad:

e poszczegdlne pozycje sprawozdania z zysku lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania
z przeptywoéw pienigznych — wedtug Sredniego kursu wymiany stanowiacego $rednig arytmetyczna Srednich
kurséw NBP na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego — odpowiednio za okres od 1 stycznia do 30
wrzes$nia 2019 r. w wysokosci 4,3086 PLN/EUR oraz za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 r. w wysokosci

4,2535 PLN/EUR,;

e poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow — odpowiednio wedlug sredniego kursu NBP na dzien 30 wrze$nia
2019 r. w wysokosci 4,3736 PLN/EUR oraz $redniego kursu NBP na dzien 31 grudnia 2018 r. w wysokosci 4,3000

PLN/EUR.
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GRUPA KAPITALOWA
FERRO S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
30 wrzesnia 2019 r.

PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYM STANDARDEM RACHUNKOWOSCI NR 34
SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat 1 innych
catkowitych dochodow nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowig integralng czes¢ skréconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem
badania biegtego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochodow

za okres
9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy
konczacy konczacy konczacy konczacy
sie sie sie sie
30.09.2019  30.09.2018  30.09.2019  30.09.2018
Przychody ze sprzedazy 337 343,9 302 047,8 122 085,2 107 484,8
Pozostate przychody 2319,0 1361,8 520,3 412,3
Koszt whasny sprzedanych towarow i materiatow (162 650,1) (147 457,4) (59 125,4) (53 811,5)
Zuzycie materiatlow i energii (61 900,0) (53 556,4) (21 719,1) (18 780,6)
Wynagrodzenia oraz $wiadczenia pracownicze (34 391,8) (29 947,2) (11 480,7) (9 700,7)
Amortyzacja (4 590,2) (2 614,9) (1 659,6) (871,7)
Pozostate koszty (26 150,3) (25222,7) (8 805,0) (8 451,5)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 49 980,5 44 611,0 19 815,7 16 281,1
Przychody finansowe 57 2,3 1,8 0,5
Koszty finansowe, w tym (4 432,7) (4 660,9) (2 081,8) (1708,2)
Odsetki od zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - (873,6) - (109,7)
Przychody/Koszty finansowe netto (4 427,0) (4 658,6) (2 080,0) (1707,7)
Zysk przed opodatkowaniem 45 553,5 399524 17 735,7 14 573,4
Podatek dochodowy (8 486,9) (7617,1) (3194,2) (2 715,8)
Zysk netto za okres sprawozdawczy 37 066,6 323353 14 5415 11 857,6
Zysk netto przypadajacy na:
Wtascicieli jednostki dominujace;j 37 063,5 32 335,1 14 538,7 11 857,6
Udziatly niekontrolujace 3,1 0,2 2,8 -
Zysk netto za okres sprawozdawczy 37 066,6 323353 14 5415 11 857,6
Inne calkowite dochody
e Kktére zostana nastepnie przeklasyfikowane na
zyski lub straty po spelnieniu okreslonych
warunkéw
Roéznice kursowe z przeliczenia dotyczace jednostek 2 030,0 3704,8 2 385,3 (2 289,9)
dzialajacych za granica
Inne calkowite dochody netto za okres sprawozdawczy 2 030,0 37048 2 385,3 (2 289,9)
Calkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 39 096,6 36 040,1 16 926,8 9567,7
Calkowite dochody ogélem przypadajace na:
Wiascicieli jednostki dominujace;j 39 093,5 36 039,9 16 924,0 9 567,7
Udziaty niekontrolujgce 3,1 0,2 2,8 -
Calkowite dochody ogélem za okres 39 096,6 36 040,1 16 926,8 9567,7
Podstawowy zysk netto przypadajacy na jedna akcje w 1,74 1,52 0,68 0,56
zlotych
Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedna akcje w 1,74 1,52 0,68 0,56
zlotych




Grupa Kapitatowa FERRO S.A.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy

analizowac tacznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia integralna cz¢s¢

skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem

badania bieglego rewidenta.
(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien

Aktywa

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Aktywa z tytutu prawa jednostki do odzyskania produktéw
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Pasywa

Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek dziatajacych za granica

Zyski zatrzymane

Kapital wlasny wiascicieli jednostki dominujacej
Udzialy niekontrolujace

Kapital wlasny razem

Zobowiazania

Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
Zobowiazania z tytutu leasingu

Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Kredyty w rachunku biezagcym

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
Zobowiazania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu §$wiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowiazania z tytutu zwrotu zaplaty

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Pasywa razem

30.09.2019 31.12.2018
411778 35118,7
162 804,0 161 072,5
2294,0 1004,7
206 275,8 197 195,9
141 786,2 119 021,9
703,9 852,5
1139,7 7,1
88 613,7 56 243,9
17757,9 17 553,7
250 001,4 193 679,1
456 277,2 390 875,0
212427 21 242,7
82 374,0 82 374,0
4500,9 2470,9
141 519,0 127 109,5
249 636,6 233197,1
50 3,9
249 641,6 233 201,0
11 620,2 30 352,3
4 685,8 -
475,0 563,1
8 113,0 8117,9
24 894,0 39 033,3
26 820,1 33159,9
47 348,5 45 620,7
25299 -
26724 30329
3185,6 2167,2
98 251,6 33531,6
933,5 1128,4
181 741,6 118 640,7
206 635,6 157 674,0
456 277,2 390 875,0




Grupa Kapitalowa FERRO S.A. FERRO
Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych nalezy

analizowac¢ tacznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia integralng czgsc

skrdéconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem

badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych
za okres 9 miesi¢cy konczacy sig

30.09.2019 30.09.2018

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 45 553,5 399524
Korekty
Amortyzacja 4590,2 26149
(Zysk) ze sprzedazy warto$ci niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatych (173,9) (53,7)
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci zapasow i naleznosci z tytutu
dostaw i ustug 1391,0 384,3
Koszt odsetek i dywidendy, netto 2157,7 14439
Zmiana stanu zapasow (23732,1) (26632,7)
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (32793,0) (28778,7)
Zmiana stanu zobowigzan kréotkoterminowych z tytulu dostaw i ustug
oraz pozostatych 516125 31234
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych (448,6) (234,5)
Zmiana stanu rezerwy na zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego - (27 207)5)
Zmiana stanu aktywow z tytutu prawa jednostki do odzyskania produktow 148,6 (760,9)
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu zwrotu zaptaty (194,9) 1008,5
Inne korekty (798,8) 602,0
Srodki pieni¢zne netto wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej 47 312,2 (34 538,5)
Podatek dochodowy zaptacony (8 755,6) (7 717,8)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 38556,6 (42 256,3)

Przeplywy §rodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy z tytulu sprzedazy warto$ci niematerialnych i rzeczowych

aktywow trwatych 186,1 128,7
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (2181,2) (6 102,9)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (1995,1) (5974,2)

Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej

Zaciagniecie kredytow i pozyczek - 62 896,4
Sptata zobowiazan z tytulu umoéw leasingu (1 520,6) (600,6)
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli (10 621,3) -
Sptata kredytow i pozyczek (15510,3) (35325,2)
Odsetki zaptacone, w tym: (2 157,7) (1 443,9)
Odsetki z tytutu umow leasingu (172,8) (27,1)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (29 809,9) 25 526,7
Zmiana $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 6 751,7 (22703,8)
W tym zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (207,7) 49,5
Zmiana stanu $Srodkéw pieni¢znych wedlug sprawozdania z sytuacji finansowej 6544,0 (22 654,3)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku biezagcym
na poczatek okresu (15 606,2) 11 140,5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku biezacym
na koniec okresu (9062,2) (11513,8)

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania - -




Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy
analizowac¢ tacznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia integralng czg¢s¢
skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem

badania bieglego rewidenta.
(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaCzono inaczej)

Skrocone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapitat
zakladowy

Kapitat z
emisji akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

FERRO

Kapital wlasny wla$cicieli jednostki dominujacej

Roznice
kursowe z
przeliczenia
sprawozdan
finansowych
jednostek
dziatajacych
za granica

ZyskKi
zatrzymane

Suma

Udziaty
niekontro-
lujace

Kapital
wlasny
razem

Kapital wlasny

na dzien

31 grudnia 2018 r.
dane zatwierdzone

212427

82 374,0

24709

127 109,5

2331971

3,9

233 201,0

Wplyw wdrozenia
KIMSF 23

1139,7

1139,7

1139,7

1 stycznia 2019 r. dane
przeksztaicone

21 2427

82 374,0

24709

128 249,2

234 336,8

3.9

234 340,7

Catkowite dochody za
okres sprawozdawczy

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody
netto za okres:

Roéznice kursowe z
przeliczenia
Sprawozdan
finansowych jednostek
dziatajgcych za granica
Calkowite dochody
ogolem za okres
sprawozdawczy

Transakcje z
wiascicielami jednostki
dominujqcej, ujete
bezposrednio w
kapitale wlasnym
Przyznane dywidendy,
w tym wyptacone
Doplaty od i wyplaty do
wlascicieli

2030,0

2030,0

2 030,0

37 063,5

37 063,5

(23 793,7)
(10 621,3)

(23 793,7)

37 063,5

2 030,0

2030,0

39 093,5

(23 793,7)
(10 621,3)

(23 793,7)

11

1,1

37 064,61

2 030,0

2030,0

39 094,6

(23 793,7)
(10 621,3)

(23 793,7)

Kapital wlasny
na dzien
30 wrze$nia 2019 r.

21 242,7

82 374,0

4 500,9

141 519,0

249 636,6

5,0

249 641,6




Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy
analizowac¢ tacznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia integralng czg¢s¢
skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem
badania biegtego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaCzono inaczej)

FERRO'

Kapitat
zaktadowy

Kapitat z
emisji akcji
powyzej ich

wartosci
nominalnej

Kapital wlasny wladcicieli jednostki dominujacej

Rdznice kursowe z
przeliczenia
sprawozdan
finansowych

jednostek
dziatajacych za
granica

Udziaty
niekontro-
lujace

Kapital
wlasny
razem

Zyski

zatrzymane  Suma

Kapital wlasny

na dzien

31 grudnia 2017 r.
dane zatwierdzone

21 242,7

84 863,8

(2359,0) 94564,2 198 311,7 3,6 1983153

Wphyw wdrozenia
MSSF 9

- (218,7) (218,7) (218,7)

Kapital wlasny na
dzien 1 stycznia 2018 r.
dane przeksztalcone

21 242,7

84 863,8

(2 359,0) 94 345,5 198 093,0 3,6 198 096,6

Catkowite dochody za
okres sprawozdawczy
Pokrycie straty z lat
ubiegtych

Zysk netto za okres
Inne catkowite
dochody netto za
okres:

Roznice kursowe z
przeliczenia
sprawozdan
finansowych jednostek
dzialajacych za
granica)

Calkowite dochody
ogoétem za okres
sprawozdawczy
Transakcje z
wlascicielami jednostki
dominujqcej, ujete
bezposrednio w
kapitale wlasnym
Przyznane dywidendy
w tym wyplacone
Doptlaty od i wyplaty
do wiascicieli

(2 489,8)

(2 489,8)

- 2489,8

- 323351 323351 0,2 323353

3704,8

3704,8

3704,8

37048

3704,8

37048

37048 348249 360399 0,2 36040,1

- (74349) (74349) (7 434,9)

- (7434,9) (7434,9)

(7 434,9)

Kapital wlasny
na dzien
30 wrzesnia 2018 r.

21 242,7

82 374,0

13458 1217355 226698,0 3,8 2267018




Grupa Kapitalowa FERRO S.A. FERRO

Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania
bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Informacje objasniajace do skréconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Podstawowe dane o Grupie

FERRO S.A. (zwana dalej ,,Spdtka” lub ,,Jednostka Dominujaca”) jest spotka akcyjna zarejestrowang w Polsce. Siedziba
Spotki miesci si¢ w Skawinie, ul. Przemystowa 7. W dniu 1 pazdziernika 2007 r., postanowieniem Sadu Rejonowego dla
Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS wykreslono dotychczasowa spotke — Ferro Spotka
z ograniczong odpowiedzialnos$cia zastepujac ja spotka z nowa forma prawna — FERRO Spoétka Akcyjna.

Przedmiotem dziatalno$ci Jednostki Dominujacej jest sprzedaz armatury sanitarnej, instalacyjnej, sprzetu wyposazenia
hydraulicznego i grzewczego.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy konczacy si¢ 30 wrzesnia 2019 r.
obejmuje dane finansowe Spotki oraz jej jednostek zaleznych (zwanych tacznie ,,Grupa” lub ,,Grupa Kapitalowa”).

Jednostka Dominujaca najwyzszego szczebla jest FERRO S.A.
Poza Spotka w sktad Grupy Kapitatowej na dzien 30 wrzeénia 2019 r. wchodzity nastgpujace podmioty:

Udzial w Data objecia
A N Zakres podstawowej kapitale / kontroli/ nabycia
Nazwa spolki Siedziba dzialalnos$ci jednostki liczbie Metoda
glosow konsolidacji
. Spotka przeznaczona do
FERRO International Sp. z 0.0. | S<&WINA, | 4 ivbucii produktéw 99,50% 2004 .
Polska metoda pelna
Grupy na eksport
Sprzedaz i produkcja
NOVASERVIS spol. s r.0. Brno, armatury 100,00% 2011r.
Czechy . . . metoda pelna
1 wyposazenia sanitarnego
Cluj - Spotka przeznaczona do
NOVASERVIS FERRO Group | \anoca, | dystrybucii produktéw 100,00% 2011

SRL metoda pelna

Rumunia Grupy na terenie Rumunii

Spotka przeznaczona do

Novaservis FERRO SK s.ro. | 2o | 4octrybucii produktéw 100,00% 2013 .
Stowacja . .. metoda pelna
Grupy na terenie Stowacji
Spotka przeznaczona do
FERRO Hungary Kft. {B;dapesn’ dystrybucji produktéw 100,00% metzoodt‘ .
sty Grupy na terenie Wegier P
. . Spotka przeznaczona do
Novaservis FERRO Bulgaria . . 2015r.
g Plowdiw, | dystrybucji produktow 100,00%
Ltd. . ) . metoda pelna
Bulgaria Grupy na terenie Bulgarii
Spoétka przeznaczona do
. Wil ji kto 2019r.
FERRO Baltics, UAB /1ino, dystrybucji produkiow 100,00% 019
Litwa Grupy na terenie Litwy, metoda pelna

Lotwy i Estonii

2. Podstawa sporzadzenia skroconego sSrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnosci

Prezentowane skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa, ktory zostat zatwierdzony
przez Uni¢ Europejska (,,MSR 34”).
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Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania
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(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla
rocznych sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska (,MSSF UE”) i nalezy je analizowaé tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r.

Zmiany w polityce rachunkowosci Grupy wynikajace z zastosowania z dniem 1 stycznia 2019 r. nowych standardéw MSSF
16 Leasing oraz KIMSF 23 Niepewnos¢ co do traktowania podatkowego dochodu zostaly zaprezentowane w notach 3 i 4
ponize;j.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
Dominujacej w dniu 18 listopada 2019 r.

b) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w ztotych polskich,
po zaokragleniu do petlnych tysigey. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki Dominujace;.

C) Zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia do publikacji
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Grupg Kapitatows.

d) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osgdow,
szacunkow 1 zatozen, ktore majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow
oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci
ksiggowej netto aktywow i zobowigzan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna warto$¢ moze roznic si¢
od wartosci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezagcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zaro6wno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe 0sady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego pozostaly niezmienione w stosunku do osadow i szacunkow przyjetych przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2018 r., za wyjatkiem osadow
i szacunkow wynikajacych z zastosowania nowych MSSF UE opisanych w nocie 4.

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Przygotowujac skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa zastosowala te same zasady
rachunkowosci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien i za rok zakonczony
31 grudnia 2018 r., z wyjatkiem zasad, ktore zostaly wprowadzone w wyniku zastosowania z dniem 1 stycznia 2019 roku
nowego standardu MSSF 16 Leasing oraz nowej interpretacji Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej KIMSF 23 Niepewnosé co do traktowania podatkowego dochodu. Wpltyw nowych
standardéw na stosowane przez Grup¢ zasady (polityki) rachunkowo$ci opisano w nocie 4 niniejszego skroconego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

MSSF 16 Leasing, ktory jest obowigzkowy dla sprawozdania finansowego Grupy za rok 2019, zastepuje MSR 17 Leasing
oraz zwigzane z tym standardem interpretacje. W odniesieniu do leasingobiorcéw nowy Standard eliminuje wystepujace
dotychczas rozrdznienie pomiedzy leasingiem finansowym oraz operacyjnym i wprowadza wigkszo$¢ aktywow objetych
umowami leasingu i dzierzawy do sprawozdania z sytuacji finansowe;.
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Grupa wprowadza jeden model dotyczacy ujecia ksiggowego umowy leasingowej przez leasingobiorce w celu wykazania
aktywow 1 zobowigzan dotyczacych wszystkich umow leasingowych, ktorych termin przekracza 12 miesiecy, chyba ze
sktadnik aktywow bedacy przedmiotem umowy ma niskg warto$é.

Umowa jest, lub zawiera w sobie, leasing je$li w zamian za wynagrodzenie przekazuje prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres.

Aby oceni¢, czy umowa przekazuje si¢ prawo sprawowania kontroli nad uzytkowaniem danego sktadnika aktywow przez
dany okres, Spotka ocenia czy przez caly okres uzytkowania uzytkownik dysponuje tacznie nastgpujacymi prawami:

e prawem do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika
aktywow oraz
e prawem do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow.

W dniu rozpoczecia Leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania, ktory reprezentuje prawo do
uzytkowania sktadnika aktywoéw w ramach umowy oraz zobowigzanie z tytulu leasingu, jako zobowigzanie do
dokonywania ptatnosci leasingowych.

Koszt sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje:

o Kwote¢ poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu;

o  Wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dniu rozpoczgcia lub przed ta datg pomniejszone o wszelkie otrzymane
zachety leasingowe;

o  Wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorcg oraz

e Szacunek kosztow, ktére maja zosta¢ poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem i usunigciem
bazowego sktadnika aktywow do stanu wymaganego przez warunki leasingu.

Sktadnik aktywow z tytulu prawa do uzytkowania po dacie rozpoczecia zostaje pomniejszony o odpisy amortyzacyjne oraz
odpisy z tytulu utraty warto$ci. Uzywane na podstawie leasingu sktadniki rzeczowych aktywow trwatych podlegaja
amortyzacji wedlug zasad stosowanych dla wiasnych $rodkoéw trwatych. Jezeli brak jest pewnosci, ze po zakonczeniu
umowy leasingu Spotka otrzyma prawo wilasnosci, aktywa te sg amortyzowane w okresie krotszym spos$rod okresu leasingu
i okresu uzytecznosci.

W dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia zobowigzanie z tytulu leasingu w wysokoSci warto$ci biezacej optat
leasingowych pozostajacych do zaptaty w tej dacie.

Optlaty leasingowe dyskontuje si¢ z zastosowaniem stopy procentowej leasingu, jezeli stopg t¢ mozna z tatwoscig ustalic.
W przeciwnym razie leasingobiorca stosuje krancowa stope procentowa leasingobiorcy.

Optaty leasingowe z tytutu leasingu sa rozdzielane na cze$¢ stanowiaca koszt finansowania oraz cze$¢ zmniejszajaca
zobowigzanie. Cze$¢ stanowigca koszt finansowania jest przypisywana do poszczegdlnych okresow w czasie trwania
umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

W dniu rozpoczecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmuja nastepujace optaty za
prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywoéw podczas okresu leasingu, ktore pozostaja do zaptaty na ten dzien:

e state optaty leasingowe pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe;

e zmienne oplaty leasingowe, ktore zaleza od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo z zastosowaniem tego indeksu
lub tej stawki zgodnie z ich wartoscia w dniu rozpoczecia,

e  kwoty, ktorych zaptaty przez leasingobiorc¢ oczekuje si¢ w ramach gwarantowanej wartosci koncowej,

e cen¢ wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscia zalozy¢, ze leasingobiorca skorzysta z tej opcji
oraz

e kary pieni¢zne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano, Ze leasingobiorca moze
skorzystac z opcji wypowiedzenia leasingu.

W momencie modyfikacji leasingu tj. zmiany zakresu leasingu, lub ptatnosci za leasing, nie ujgta w ramach pierwotnych
ustalen umownych dotyczacych leasingu, ktora nie jest traktowana jako odrgbna umowa, leasingobiorca ponownie wycenia
zobowigzanie z tytutu leasingu.
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Grupa stosuje nastgpujace zwolnienia z ujmowania:

e dla umoéw leasingu o okresie 12 miesiecy lub krotszym bez opcji wykupu oraz
e dla umoéw leasingu dotyczacych sktadnika aktywow o niskiej wartosci.

Dla uméw leasingu o okresie krotkoterminowym i aktywow niskocennych dla réznych klas aktywow Grupa stosuje
nastepujacy model uproszczony :

e nie uyjmuje aktywa i zobowigzania z tytutu leasingu oraz
e oplaty leasingowe sg ujmowane w kosztach w momencie ich ponoszenia przez okres leasingu.

KIMSF 23 Niepewnosé¢ Zwigzana z Ujeciem Podatku Dochodowego, ktory obowigzuje dla sprawozdan finansowych
sporzadzanych za okresy rozpoczynajace si¢ od 1 stycznia 2019 roku, wyjasnia ujecie podatku dochodowego, w przypadku
gdy zastosowane podej$cie nie zostalo jeszcze zaakceptowane przez organy podatkowe, oraz ma na celu zwigkszenie
przejrzystosci. Kluczowa z punktu widzenia KIMSF 23 kwestia jest ocena prawdopodobienstwa zaakceptowania
wybranego ujecia podatkowego przez organy podatkowe. W przypadku jesli jest prawdopodobne, ze organy podatkowe
zaakceptuja ujecie podatkowe, co do ktorego wystepuje niepewnosc, to nalezy ujaé podatki w sprawozdaniu finansowym
spdjnie z zeznaniami podatkowymi bez odzwierciedlenia niepewnos$ci w uj¢ciu podatku biezacego oraz odroczonego.
W przeciwnym wypadku podstawe opodatkowania (lub strate podatkowa), wartosci podatkowe oraz niewykorzystane straty
podatkowe nalezy uja¢ w kwocie, ktora w najlepszy sposob odzwierciedli rozstrzygnigcie niepewnosci, przy wykorzystaniu
jednego najbardziej prawdopodobnego wyniku badZz wartosci oczekiwanej (sumy wazonych prawdopodobienstwem
mozliwych rozwigzan). Jednostka musi zalozy¢, ze organy podatkowe dokonaja weryfikacji niepewnego ujecia
podatkowego oraz maja pelng wiedzg o tym zagadnieniu.

Grupa zastosowata wymogi standardow MSSF 16 oraz interpretacji KIMSF 23 z wykorzystaniem zmodyfikowanego
podejscia retrospektywnego ze skutkiem od 1 stycznia 2019 roku. Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscia,
Grupa nie przeksztatca danych poréwnawczych.

4. Wplyw wdrozenia nowych MSSF 16 oraz KIMSF 23

Ponizsza tabela podsumowuje wptyw wdrozenia MSSF 16 oraz KIMSF 23 na skrocone $rodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy na dzien 1 stycznia 2019 roku:

ots Wplyw zmian outd
A WS loow il
T KIMSF 23 T

Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate (a) (b) 35118,7 1179,6 36 298,3
Warto$ci niematerialne 161 072,5 161 072,5
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1004,7 1004,7
Aktywa trwale razem 197 195,9 1179,6 198 375,5
Aktywa obrotowe
Zapasy 119 021,9 119 021,9
Aktywa z tytutu prawa jednostki do odzyskania produktow 852,5 852,5
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego (c) 7,1 1139,7 1146,8
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 56 243,9 56 243,9
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 17 553,7 17 553,7
Aktywa obrotowe razem 193 679,1 1139,7 194 818,8
Aktywa razem 390 875,0 2319,3 393 194,3
Pasywa
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 212427 212427
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;j 82 374,0 82 374,0
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Roéznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych

FERRO

jednostek dziatajacych za granica 2470,9 2470,9
Zyski zatrzymane (c) 127 109,5 1139,7 128 249,2
Kapital wlasny wlascicieli jednostki dominujacej 2331971 1139,7 234 336,8
Udziaty niekontrolujace 3,9 3,9
Kapital wlasny razem 233 201,0 1139,7 234 340,7
Zobowiazania

Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych

instrumentow dtuznych (a), (b) 30 352,3 (833,3) 29519,0
Zobowiazanie z tytutu leasingu (a), (b) - 1302,2 1302,2
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 563,1 563,1
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 81179 81179
Zobowiazania dlugoterminowe razem 39 033,3 468,9 39502,2
Kredyty w rachunku biezagcym 33159,9 33159,9
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych

instrumentow dtuznych (a), (b) 45 620,7 (812,0) 44 808,7
Zobowigzanie z tytutu leasingu (a), (b) - 15227 15227
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 30329 30329
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2167,2 2167,2
Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate 33531,6 33531,6
Zobowigzania z tytutu zwrotu zaptaty 1128,4 1128,4
Zobowiazania krétkoterminowe razem 118 640,7 710,7 119 351,4
Zobowiazania razem 157 674,0 1179,6 158 853,6
Pasywa razem 390 875,0 2 319,3 393 194,3

Zastosowanie standardu MSSF 16 oraz KIMSF 23 ma wptyw na :

(@)

(b)

(©

zwigkszenie sumy bilansowej wynikajacej z ujecia w skroconym $rodrocznym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
dodatkowego prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu oraz zobowigzania do dokonania platnosci z tytulu
leasingu w wysokos$ci 1 179,6 tys. zt.

W wyniku wdrozenia MSSF 16 dokonano zmiany prezentacji w skroconym $roédrocznym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, zobowigzania dtugoterminowe oraz krotkoterminowe z tytulu leasingu zostaly wydzielone z pozycji
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow diuznych.

ujecie w skroconym $rodrocznym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy dodatkowej naleznosci z tytutu
podatku dochodowego traktowanej za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2018 r. jako aktywo warunkowe
wynikajace z zapltaty w 2017 r. dodatkowego zobowigzania podatkowego za 2014 r. Przed zastosowaniem nowej
interpretacji zaptacona kwota skutkowata rozpoznaniem (pozabilansowego) aktywa warunkowego do czasu
rozstrzygniecia sporu w postepowaniu sgdowym (patrz nota 14). Grupa ujmuje taczny efekt pierwszego
zastosowania nowej interpretacji jako korekte bilansu otwarcia zyskdw zatrzymanych. Powyzsza zmiana wplywa na
wzrost kapitatow wiasnych o kwote 1 139,7 tys. na dzien przejscia tj. 1 stycznia 2019 r.

Wplyw zastosowania MSSF 16 i KIMSF 23 na skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzien i za okres 9 miesiecy konczacy si¢ 30 wrze$nia 2019 r.

Wptyw zastosowania MSSF 16 na wybrane pozycje skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji

finansowej na dzien 30 wrzesnia 2019 r.:
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Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania
bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

FERRO

Stan na dzien Korekta Stan na dzien
30 wrzesnia 2019 r. zastosowania 30 wrzesnia 2019 r. (przed

(po zastosowaniu MSSF 16) MSSF 16 zastosowaniem MSSF 16)
Rzeczowe aktywa trwate 41177,8 (5786,6) 35391,2
Dhugoterminowe zobowigzania z tytutu
kredytow, pozyczek oraz innych 11 620,2 824,5 12 4447
instrumentéw dhuznych
Dhugoterminowe zobowigzania z tytulu i
leasingu 4 685,8 (4 685,8)
Kroétkoterminowe zobowigzania z tytutu
kredytow, pozyczek oraz innych 47 348,5 572,9 479214
instrumentéw dtuznych
Kroétkoterminowe zobowigzania z tytulu 2529,0 (2 529,9) i

leasingu

Wplyw zastosowania MSSF 16 na wybrane pozycje skroconego s$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

z przeptywow pienigznych za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2019 r.:

Okres konczacy si¢

Korekta Okres konczacy sie

30 wrze$nia 2019 r. zastosowania 30 wrze$nia 2019r. (przed

(po zastosowaniu MSSF 16) MSSF 16 zastosowaniem MSSF 16)
Przeplywy z dzialalnosci operacyjnej
Amortyzacja 4590,2 (1 077,8) 35124
Koszty odsetek i dywidendy netto 2157,7 (133,8) 20239
Przeplywy z dzialalnosci finansowej
Sptata zobowigzania z tytutu leasingu (1520,6) 1077,8 (442,8)
Odsetki zaptacone (2 157,7) 133,8 (2023,9)

Wptyw zastosowania MSSF 16 na wybrane pozycje skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania z zyskow
lub strat i innych catkowitych dochodow za okres 9 miesigcy konczacy sie 30 wrzesnia 2019 r.:

Amortyzacja
Koszty finansowe
Pozostate koszty

Okres konczacy sie
30 wrzesnia 2019 r.

Korekta

zastosowania

Okres konczacy sie

30 wrzesnia 2019 r. (przed

(po zastosowaniu MSSF 16) MSSF 16 zastosowaniem MSSF 16)
(4 590,2) 10778 (3512,4)
(4432,7) 133,8 (4 298,9)
(26 150,3) (1 211,6) (27 361,7)

Wplyw zastosowania KIMSF 23 na wybrane pozycje skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji

finansowej na dzien 30 wrzesnia 2019 r.:

Stan na dzien
30 wrzesnia 2019 r.
(po zastosowaniu KIMSF

Korekta

zastosowania

KIMSF 23

Stan na dzien

30 wrzesnia 2019 r. (przed
zastosowaniem KIMSF 23)
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Grupa Kapitalowa FERRO S.A. FERRO

Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania
bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

23)
Naleznosci z tytulu podatku 1139,7 (1139,7) -
dochodowego
Zyski zatrzymane 141 519,0 (1139,7) 140 379,3

Brak wptywu zastosowania KIMSF 23 na skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskoéw lub strat i innych
calkowitych dochodow oraz na skrdcone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pieni¢znych za okres
9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2019 r.

5. Przychody ze sprzedazy

9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy
konczacy konczacy konczacy konczacy

sie sie sie sie

30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018

Przychody ze sprzedazy produktow, w tym*: 897790 79359,8 30809,2 25511,40
Tradycyjny kanat dystrybucji 644214 58430,5 21510,7 184420
Nowoczesny kanat dystrybucji 25357,6 20929,3 9 298,5 7 069,4
Przychody ze sprzedazy towaréw, w tym™*: 247317,6 222382,8 91156,1 818550
Tradycyjny kanat dystrybucji 159569,9 1468453 57536,1 54104,8
Nowoczesny kanat dystrybucji 87747,7 755375 336200 27750,2
Przychody ze sprzedazy uslug 247,3 305,2 119,9 118,4
Przychody razem 337 343,9 302047,8 122085,2 107 484,8

* Wobec nowych wymagan dotyczqcych ujawniern wprowadzonych nowym standardem MSSF 15 Grupa dokonata
dodatkowej desagregacji Przychodow ze sprzedazy w oparciu o kategorie obejmujgcq kanaly sprzedazy.

Przyporzadkowanie przychodow ze sprzedazy prezentowanych w oparciu o kategorie podziatu wedtug kanatu dystrybucji
do segmentow operacyjnych Grupy zaprezentowano w nocie 6.

Przychody z tytulu umoéw z klientami

Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest handel lub produkcja/ sprzedaz armatury sanitarnej, instalacyjnej i grzewczej.

Grupa prowadzi dystrybucje swoich produktow za posrednictwem dwoch kanatow: ,tradycyjnego” obejmujacego gtdwnie
hurtownie, oraz ,,nowoczesnego” obejmujacego sieci specjalistycznych sklepéw wielkopowierzchniowych. Tradycyjny
kanat dystrybucji, bazuje na wspolpracy z punktami sprzedazy hurtowej, sieciami hurtowni, grupami zakupowymi oraz
hurtowniami na terenie catego kraju. Duzi odbiorcy hurtowi stanowia w tym modelu zrédto zaopatrzenia dla mniejszych
hurtowni, instalatoréw oraz sklepéw detalicznych.

Przychody z tytulu uméw z Klientami analizowane sa réwniez w oparciu o kategorie odpowiadajace wyodrebnionym
segmentom sprawozdawczym (tj. baterie i akcesoria, armatura instalacyjna i pozostate) oraz obszarom geograficznym, na
ktorych sprzedawane sg produkty Grupy (patrz nota 6).

Przychody ze sprzedazy towarow i produktéw wykazane w powyzszych kategoriach ujmowane sg w momencie gdy klient
przejmuje kontrole nad dostarczanym aktywem. Grupa nie swiadczy istotnych ustug, dla ktérych przychdd rozpoznawany
bylby w miare uptywu czasu.

Wszystkie umowy oparte sg na stalej cenie (uwzgledniajacej ewentualne bonusy za obrot). Bonusy sg rozliczane na
poziomie poszczegbdlnych zaméwien lub w okreslonym czasie. Przychody ze sprzedazy rozpoznawane s3 w oparciu o ceng
transakcyjna uwzgledniajaca warto$¢ naleznych (lub oczekiwanych) bonuséw. Grupa nie posiada uméw rozliczanych w
oparciu o wykorzystany czas i naktady (ang. time-and-materials contracts).
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Grupa Kapitalowa FERRO S.A. FERRO

Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania
bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Terminy ptatnosci stosowane w Grupie odzwierciedlaja standardowe terminy stosowane w branzy i nie przekraczajg 120
dni. W zwigzku z tym, Grupa nie ujmuje efektu warto$ci pieniadza w czasie (dyskonta) w wycenie §wiadczenia.

6. Raportowanie segmentéw dzialalnosci

Informacje o przychodach oraz zysku segmentow sprawozdawczych oraz ich uzgodnienie ze skroconym $rodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy oraz informacje o segmentach w okresie porownawczym przedstawia
ponizsze zestawienie:

| GRUPA FERRO |
01.01.2019 -30.09.2019
SEGMENTY
Baterie i Armatura SUMA Pozostalte =~ RAZEM
akcesoria  instalacyjna SEGMENTOW segmenty
SPRAWOZDAWCZ
YCH

Sprzedaz klientom zewnetrznym 190 582,7 115974,1 306 556,8 30 787,1 337 343,9
Przychody za sprzedazy 76 950,5 8 965,2 85 915,7 3863,3 89 779,0
produktow
Tradycyjny kanat dystrybucji 53108,2 8 631,0 61 739,2 2682,2 64 4214
Nowoczesny kanat dystrybucji 23 842,3 334,2 24 176,5 11811 25 357,6
Przychody ze sprzedazy towaréw 113632,2 107 008,9 2206411 26 676,5 247 317,6
Tradycyjny kanat dystrybuciji 48 948,8 951743 144 1231 15 446,8 159 569,9
Nowoczesny kanal dystrybucji 64 683,4 11 834,6 76 518,0 11 229,7 87 747,7
Przychody za sprzedazy uslug ) - - 2413 2413
Sprzedaz miedzy segmentami - - } : :
Koszty segment6w (122 720,3) (83 682,6) (206 402,9) (20 183,8) (226 586,7)
Zysk segmentu 67 862,4 322915 100 153,9 10 603,3 110 757,2
Pozostate przychody 2319,0
Nieprzypisane koszty calej Grupy (63 095,7)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 49 980,5
Przychody finansowe 57
Koszty finansowe (4432,7)
Zysk przed opodatkowaniem 45 553,5
Podatek dochodowy (8 486,9)
Zysk netto 37 066,6
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Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania

bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Sprzedaz klientom zewnetrznym
Przychody za sprzedazy
produktow

Tradycyjny kanat dystrybucji
Nowoczesny kanat dystrybucji
Przychody ze sprzedazy towarow
Tradycyjny kanat dystrybucji
Nowoczesny kanat dystrybucji
Przychody za sprzedazy ustug
Sprzedaz miedzy segmentami
Koszty segmentéow

Zysk segmentu

Pozostate przychody

Nieprzypisane koszty catej Grupy
Zysk na dzialalnoS$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

GRUPA FERRO

01.01.2018 -30.09.2018

SEGMENTY
Baterie_i _Armatura SUMA Pozostate RAZEM
akcesoria instalacyjna SEGMENTOW segmenty
SPRAWOZDAWCZYCH

167 426,6 106 021,2 273 447.8 28 600,0 302047,8
70 393,4 6110,1 76 503,5 2 856,3 79 359,8
50 265,2 6 009,9 56 275,1 21554 58 430,5
20 128,2 100,2 20228,4 700,9 20929,3
97 033,2 999111 196 944,3 254385 2223828
42 029,7 89 272,0 131 301,7 15543,6 146 845,3
55 003,5 10639,1 65 642,6 9894,9 755375
0,0 0,0 0,0 305,2 305,2
(109 065,3)  (75904,4) (184 969,7) (18 386,3) (203 356,0)
58 361,3 30116,8 88478,1 10 213,7 98 691,8

16
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Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania

bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

FERRO

GRUPA FERRO

01.07.2019 -30.09.2019

SEGMENTY
Baterie i Armatura SUMA Pozostale = RAZEM
akcesoria instalacyjna SEGMENTOW segmenty
SPRAWOZDAWCZYCH

Sprzedai klientom zewnetrznym 66 724,9 43 005,7 109 730,6 12 354,6 122 085,2
Przychody za sprzedazy 26 238,4 3133,6 29 372,0 1437,2 30 809,2
produktow
Tradycyjny kanat dystrybucji 17 558,1 30025 20 560,6 950,1 21510,7
Nowoczesny kanat dystrybucji 8 680,3 1311 8811,4 487,1 9298,5
Przychody ze sprzedazy towar6w 40 486,5 398721 80 358,6 10797,5 91 156,1
Tradycyjny kanat dystrybucji 16 834,2 35220,4 52 054,6 54815 57 536,1
Nowoczesny kanal dystrybucji 23 652,3 4 651,7 28 304,0 5316,0 33620,0
Przychody za sprzedazy ustug - - - 119,9 119,9
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - -

(42908,0) (30577,7) (73 485,7) (8 182,3) (81 668,0)
Koszty segmentéow
Zysk segmentu 23 816,9 12 428,0 36 244,9 4172,3 40 417,2
Pozostate przychody 520,3
Nieprzypisane koszty calej Grupy (21 121,8)
Zysk na dzialalnos$ci operacyjnej 19 815,7
Przychody finansowe 18
Koszty finansowe (2 081,8)
Zysk przed opodatkowaniem 17 735,7
Podatek dochodowy (3194,2)
Zysk netto 14 541,5
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO’

Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania
bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

| GRUPA FERRO |
01.07.2018 -30.09.2018
SEGMENTY
Baterie i Armatura SUMA Pozostate RAZEM
akcesoria instalacyjna SEGMENTOW segmenty
SPRAWOZDAWCZYCH

Sprzedaz klientom zewnetrznym 56 590,1 40 449,7 97 039,8 10 445,0 107 484,8
Przychody za sprzedazy 227349 2297,3 25032,2 479,2 255114
produktéw
Tradycyjny kanat dystrybucji 16 117,9 2 200,3 18 318,2 123,8 18 442,0
Nowoczesny kanat dystrybucji 6617,0 97,0 6 714,0 355,4 7069,4
Przychody ze sprzedazy towaréw 33855,2 381524 72 007,6 9847,4 81 855,0
Tradycyjny kanat dystrybucji 14 185,5 33963,8 48 149,3 5955,5 54 104,8
Nowoczesny kanal dystrybucji 19 669,7 4188,6 23 858,3 38919 27 750,2
Przychody za sprzedazy uslug B B B 118,4 118,4
Sprzedaz miedzy segmentami B B B B B

(36 733,9) (29 455,7) (66 189,6) (6 858,4) (73 048,0)
Koszty segmentow
Zysk segmentu 19 856,2 10994,0 30 850,2 3 586,6 34 436,8
Pozostate przychody 412,3
Nieprzypisane koszty catej Grupy (18 568,0)
Zysk na dzialalnos$ci operacyjnej 16 281,1
Przychody finansowe 0,5
Koszty finansowe (1708,2)
Zysk przed opodatkowaniem 14 573,40
Podatek dochodowy (2 715,8)
Zysk netto 11 857,60
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Grupa Kapitalowa FERRO S.A. m ]

Informacje objasniajace do skrdéconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania

bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

W ponizszej tabeli zaprezentowano informacje w podziale na obszary geograficzne, dla ktorych przychod jest ustalany
wedtug kryterium lokalizacji siedziby klientow.

Przychody ze
sprzedazy

Przychody ze
sprzedazy

Przychody ze
sprzedazy

Przychody ze
sprzedazy

Obszary geograficzne 01.01.2019 -30.09.2019

tys. PLN
OBSZARY GEOGRAFICZNE
Polska Czechy  Stowacja Rumunia Wegry Pozostate ~RAZEM
kraje
1255114  78393,7 30839,3 67 381,6 9 868,1 25349,8 3373439

Obszary geograficzne 01.01.2018 -30.09.2018

tys. PLN
OBSZARY GEOGRAFICZNE
Polska Czechy  Stowacja Rumunia Wegry Pozostate ~ RAZEM
kraje
116 977,4 74 353,0 26 620,6 56 121,5 7573,8 204015 302047,8

Obszary geograficzne 01.07.2019 -30.09.2019

tys. PLN

Polska Czechy  Stowacja Rumunia Wegry Pozostate =~ RAZEM
kraje

44 698,7 26272,7 112939 26 338,6 35974 9883,9 122085,2

Obszary geograficzne 01.07.2018 -30.09.2018

tys. PLN

Polska Czechy  Stowacja Rumunia Wegry Pozostate =~ RAZEM
kraje

40542,3 238978 9541,9 22 756,4 28789 7867,5 107 4848
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Grupa Kapitalowa FERRO S.A. FERRO

Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania
bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

W okresie 9 miesi¢cy oraz 3 miesiecy koficzacym si¢ 30 wrzesnia 2019 r. jak rowniez koficzacym si¢ 30 wrzesnia 2018 r.
nie wystapita znaczaca koncentracja przychodéw od indywidualnych klientow (sprzedaz do pojedynczych klientdw nie
przekroczyta 10% przychodow ze sprzedazy Grupy).

Grupa nie analizuje poszczegélnych aktywow 1 zobowigzan z podzialem na segmenty, poniewaz te same aktywa
i zobowigzania sg zaangazowane w poszczegdlnych segmentach. Informacje o wartosci aktywow i1 zobowigzan
W poszczegblnych segmentach nie sa przekazywane regularnie do 0sob zarzadzajacych.

7. Rzeczowe aktywa trwale

W okresie 9 miesi¢cy zakoniczonych 30 wrzesnia 2019 r., Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 10 518,8 tys. zi,
w tym z tytutu uméw leasingu z uwzglednieniem wptywu wdrozenia MSSF 16 o warto$ci 7 091,0 tys. zt. (9 miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2018 r.: 7 137,4 tys. zt, w tym z tytutu umow leasingu 1 043,0 tys. zt ).

8. Zapasy

Na dzien 30 wrzes$nia 2019 r. odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw do mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto wynidst
2 5447 tys. zt. (na 31 grudnia 2018 r. 2 506,4 tys. zt). Warto$¢ odpiséw aktualizujacych zapasy, ujeta w skonsolidowanym
sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych calkowitych dochodéw w pozycji koszt witasny sprzedanych towaréw za okres
zakonczony 30 wrzesnia 2019 r. wyniosta 967,8 tys. zt. (za okres zakonczony 30 wrzesnia 2018 r. 239,0 tys. zt.). Ponadto,
w biezgcym okresie sprawozdawczym wykorzystano odpis w kwocie 936,2 tys. zt. (za okres zakonczony 30 wrzesnia 2018
r. 261,2 tys. zt). Wplyw rdéznic kursowych na odpis aktualizujacy wartos$¢ zapasow wynikajacych z przeliczenia sprawozdan
finansowych wynosi 6,7 tys. zt.

9. Kapital wlasny
Kapital zaktadowy
Jednostka Dominujgca, FERRO S.A. posiada kapitat zaktadowy 0 wartosci 21 242 655 zt.

Akcjonariusz Iloé¢ akcjina  Tlos¢ akcji na Warto$é Warto$¢ ~ Udziatna  Udzial na
30.09.2019 . 31.12.2018 . nominalna nominalna 30.09.2019 31.12.2018
akcji na akcji na r. r.
[szt.] [szt.] 30.09.2019 r. 31.12.2018r.
[tys. zl] [tys. zl] % %
Nationale Nederlanden 3749533 3749533 3749,5 37495 17, 7% 17, 7%
OFE
AVIVA OFE 3182326 3182 326 3182,3 3182,3 15,0% 15,0%
PKO BP Bankowy OFE 3800 926 3800 926 3800,9 3800,9 17,9% 17,9%
AEGON OFE 2 210 696 2 210696 2 210,7 2210,7 10,4% 10,4%
Santander TFI 1390 128 1390128 1390,1 1390,1 6,5% 6,5%
ALTUS TFI 965 705 965 705 965,7 965,7 4,5% 4,5%
Aneta Raczek 168 810 168 810 168,8 168,8 0,8% 0,8%
Zbigniew Gonsior 132 535 132 535 132,5 132,5 0,6% 0,6%
Zarzad Novaservis spol. 75 000 75 000 75,0 75,0 0,4% 0,4%
s.r.o.
Pozostali 5 566 996 5566 996 5567,0 5567,0 26,2% 26,2%
Razem 21 242 655* 21 242 655* 212427 212427 100,0% 100,0%

*na podstawie informacji otrzymanych przez Spotke w trybie art. 69 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych

Wszystkie akcje uprawniajag w jednakowym stopniu do majatku Jednostki Dominujacej (akcje zwykle).

Posiadacze akcji zwyktych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz majg prawo do jednego glosu na
akcje podczas Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujace;j.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaly w peini optacone.
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Grupa Kapitalowa FERRO S.A. FERRO

Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania
bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujacej wynosi 21 242,7 tys. zt i dzieli si¢ na 21 242 655 (dwadziescia
jeden miliondw dwiescie czterdziesci dwa tysigce szesCset pigcdziesiat piec) akcji o wartosci nominalnej 1 (jeden) zlotych
kazda.

W biezacym okresie sprawozdawczym konczacym si¢ 30 wrzesnia 2019 r. nie dokonano zmian w kapitale zaktadowym.

Dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujacej w biezacym okresie sprawozdawczym podje¢to uchwate dotyczaca
wyplaty dywidendy z zysku netto Jednostki Dominujacej za 2018 r. w kwocie 21.366,0 tys. zt oraz zyskow z lat ubieglych
w kwocie 2.425,8 tys. zt., tacznie 23 791,8 tys. zt co stanowi 1,12 zt na jedng akcj¢. Wyptata dywidendy, w wysokosci
10 621,3 tys. zt, tj. 0,50 zt na jedng akcje nastapita w dniu 31 lipca 2019 r., pozostata kwota 13 170,5 tys. z1, tj. 0,62 zt na
jedna akcj¢ zostata wyplacona w dniu 30 pazdziernika 2019 r. Na dzien 30 wrze$nia 2019 r. zobowiazanie z tytulu wyplaty
dywidendy zostalo zaprezentowane w pozycji zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate Skroconego
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej.

W okresie porownawczym konczacym si¢ 30 wrzesnia 2018 r. rozpoznano zobowigzanie z tytulu wyptaty dywidendy
w kwaocie 7 434,9 tys. zt, co stanowito 0,35 zt na jedng akcje.

Zysk przypadajacy na jedng akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedng akcje dokonana zostata w oparciu o zysk netto przypadajacy na
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej oraz o srednig wazong liczbe akcji w okresie sprawozdawczym. Wielkosci te zostaty
ustalone w Sposob przedstawiony ponize;j.

9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiace 3 miesigce
konczace  konczace  konczace  konczgce
si¢ sie sie si¢
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 37 063,5 32 335,1 14 538,7 11 857,6
Srednia wazona liczba akcji 21 242 655 21242655 21242655 21242655
Zysk na jedng akcje 1,74 1,52 0,68 0,56

Na potrzeby wyliczenia $redniej wazonej liczby akcji nowo emitowane akcje w okresie zostaja wlaczone do $redniej
wazonej liczby akcji poczawszy od daty ich objecia. W zwigzku z tym, iz w okresie sprawozdawczym akcje nie byty
emitowane, srednia wazona liczba akcji rowna sie liczbie akcji stanowigcej kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej
w wysokosci 21.242.655 szt.

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje

Na dzien 30 wrzesnia 2019 r. i na dzien 30 wrzesnia 2018 r. nie stwierdzono czynnikéw, ktére powodowatyby
rozwodnienie zysku przypadajacego na jedng akcje. Rozwodniony zysk na jedng akcje jest rowny zyskowi przypadajgcemu
na jedna akcje.

10. Transakcje z podmiotami powiazanymi

a) Warto$¢ rozrachunkéw z jednostkami powiagzanymi

Na dziefn 30 wrzesnia 2019 r. 131 grudnia 2018 roku, poza jednostkami zaleznymi obje¢tymi konsolidacja petng dla ktorych
transakcje zostaty wylaczone, nie wystapily w Grupie inne transakcje z podmiotami powigzanymi.

b) Wartos¢ transakeji z jednostkami powiazanymi

W okresie sprawozdawczym Grupa, poza jednostkami zaleznymi objetymi konsolidacja peina, dla ktorych transakcje
zostaly wylgczone, nie posiada innych jednostek powigzanych.
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Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania
bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

c) Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

W okresie 9 i1 3 miesi¢gcy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 r. nie wystapily transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

11. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wyceniane wg wartosci godziwej

Hierarchia instrumentéw finansowych wycenianych wedlug wartos$ci godziwej
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej mozna zakwalifikowaé do nastepujacych modeli wyceny:

= Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow i zobowiazan,

=  Poziom 2: dane wejsciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktére sa obserwowalne dla danych aktywow
i zobowigzan, zarowno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. sa pochodng rezerw),

= Poziom 3: dane wej$ciowe niebazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wej$ciowe nieobserwowalne).

Na dzien 30 wrzeénia 2019 r. i na dzien 31 grudnia 2018 r. Grupa nie posiadata instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwe;.

Wartos¢ godziwa pozostalych instrumentéow finansowych

Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktorych jest mozliwe ich
oszacowanie:

= Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe lokaty bankowe oraz krotkoterminowe kredyty bankowe.
Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na szybka
zapadalno$¢ tych instrumentow.

=  Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, udzielone pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostale zobowigzania. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich warto$ci
godziwej z uwagi na ich krétkoterminowy charakter.

= Zobowigzania z tytutu kredytow i leasingu. Wartos$¢ ksiegowa netto wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona
do ich wartosci godziwej z uwagi na zmienny charakter ich oprocentowania oparty na stopach rynkowych.

W Grupie nie wystapity instrumenty, dla ktorych warto$¢ poczatkowa z transakceji roznitaby si¢ od jej wartosci godziwej na
ten dzien przy uzyciu stosowanej techniki wyceny.

12. Sezonowo$¢ lub cykliczno$é dzialalno$ci emitenta w prezentowanym okresie.
Dziatalnos$¢ Grupy Ferro nie podlega w istotnym stopniu zjawisku sezonowosci /cyklicznosci.

13. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

W dniu 13 listopada 2019 r. Novaservis spol. s r.0., spotka zalezna od Jednostki Dominujacej, zawarta z UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s. umowe¢ kredytu, na podstawie ktorej zostata udostepniona Novaservis linia kredytowa do
maksymalnej wysokoséci 150.000,0 tys. CZK (tj. 25.155.0 tys. zt wg kursu NBP z dnia 13 listopada 2019 r.). Kwota
dostepna w ramach linii kredytowej moze zosta¢ wykorzystana przez Novaservis w formie (i) kredytu w rachunku biezacym
(i) kredytow krotkoterminowych. Kwota dostgpna w ramach linii moze zosta¢ udostgpniona w CZK, EUR i USD.

Linia kredytowa, o ktorej mowa powyzej, zostata udostepniona Novaservis na sfinansowanie potrzeb operacyjnych.
Udostepnienie Novaservis linii kredytowej nie jest réwnoznaczne z tym, ze Novaservis postanowi z niej skorzysta¢ w
catosci. Linia bedzie wykorzystywana zgodnie z biezacymi potrzebami Novaservis.

Oprocentowanie zostato ustalone dla:
e  kredytu w rachunku biezgcym w CZK oraz kredytow krétkoterminowych w CZK — w oparciu o PRIBOR

e  kredytu w rachunku biezagcym w EUR oraz kredytow krotkoterminowych w EUR — w oparciu 0 EURIBOR
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e  kredytu w rachunku biezgcym w USD oraz kredytow krotkoterminowych w USD — w oparciu o LIBOR
plus marza.

Ostateczny termin sptaty produktow udostgpnionych w ramach linii kredytowej zostat ustalony na dzien 29 pazdziernika
2021r.

Zabezpieczenie udzielonej linii stanowia: (i) zastaw na wierzytelno$ciach handlowych (ii) wystawiony przez Jednostke
Dominujaca list wspierajacy realizacje zobowiazan przez Novaservis (iii) weksel in blanco (iv) zastaw na rachunkach
bankowych.

Uruchomienie linii kredytowej nastapi po ustanowieniu prawnych zabezpieczen kredytu o ktérych mowa powyze;.

Po dniu, na ktory sporzadzono skrdcone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigey konczacy
si¢ 30 wrze$nia 2019 roku nie wystapity inne istotne zdarzenia, ktore wymagatyby ujawnienia w tym sprawozdaniu.

14. Aktywa i zobowiazania warunkowe, gwarancje

a) Aktywa i zobowigzanie warunkowe

W 2016 r. Jednostka Dominujgca otrzymata decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Krakowie z dnia
6 pazdziernika 2016 r. w przedmiocie okre$lenia zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od 0séb prawnych za
rok 2014. W wyniku przeprowadzonego postepowania kontrolnego stwierdzono, ze Jednostka Dominujgca nieprawidtowo
zadeklarowata podatek dochodowy od os6b prawnych za 2014 r. z powodu zawyzenia kosztow uzyskania przychodow
w zwiazku z zaliczeniem do kosztow uzyskania przychodéw odpisdéw amortyzacyjnych od wartosci znakéw towarowych
przejetych w procesie polaczenia spotek. W zwigzku z powyzszym Urzad Kontroli Skarbowej (,,UKS”) naliczyt dodatkowe
zobowigzanie podatkowe za rok 2014 w kwocie 1 139,7 tys. zt plus odsetki.

Zarzad Jednostki Dominujacej nie zgadzat si¢ ze stanowiskiem przedstawionym w decyzji UKS. W 2016 r. od powyzszej
decyzji Jednostka Dominujgca ztozyta odwotanie do Dyrektora Izby Skarbowej w Krakowie jako organu wyzszej instancji
W postgpowaniu administracyjnym.

W dniu 21 lipca 2017 r. Dyrektor Izby Administracji Skarbowej (,,DIAS”) utrzymat w mocy decyzje organu pierwszej
instancji. Decyzja DIAS jest decyzja ostateczng w administracyjnym toku postepowania. W zwiazku z otrzymaniem
powyzszej decyzji, w dniu 1 sierpnia 2017 r. Jednostka Dominujaca uregulowata dodatkowe zobowigzanie podatkowe
w wysokosci 1 3504 tys. zh, w tym odsetki w kwocie 210,7 tys. zt. Zarzad Jednostki Dominujacej nie zgadzat si¢ ze
stanowiskiem przedstawionym w decyzji UKS i z trescig decyzji organu wyzszej instancji, w zwigzku z czym od
powyzszych decyzji Jednostka Dominujaca wniosta skarge do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Krakowie.

Wyrokiem z dnia 8 grudnia 2017 r. Wojewddzki Sad Administracyjny oddalit skarge Jednostki Dominujgcej na decyzje
DIAS z lipca 2017 r. W zwiagzku z tym, ze stanowisko Zarzadu nie ulegto zmianie, w lutym 2018 r. Jednostka Dominujgca
ztozyta skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej, popartej konsultacjami z doradcami podatkowymi i prawnymi oraz w oparciu
0 analizg orzecznictwa Naczelnego Sadu Administracyjnego w podobnych sprawach podatkowych, pomimo niepewnosci co
do ostatecznego rozstrzygnigcia tej kwestii, na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego ostateczne uchylenie decyzji w procesie sadowym jest bardziej prawdopodobne niz nie, w zwigzku z czym
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres konczacy si¢ 30 wrzesnia 2019 r. Jednostka Dominujaca nie
rozpoznata zadnych rezerw na dodatkowe zobowigzania podatkowe za lata 2015-2017 wynikajace z zaliczenia do kosztow
uzyskania przychodéw odpiséw amortyzacyjnych od wartosci znakow towarowych.

Ewentualne utrzymanie powyzszej decyzji UKS w postgpowaniu sadowym mogloby skutkowaé rozpoznaniem
dodatkowego zobowigzania podatkowego roéwniez za lata 2015 i 2016 w kwocie 1 437,5 tys. zt plus odsetki oraz
zwigkszeniem zobowiazania z tytutu podatku dochodowego za 2017 r. w kwocie 318,3 tys. zt plus odsetki z uwagi na brak
mozliwo$ci wykorzystania straty podatkowe;.
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Ponadto, w zwigzku z uregulowaniem przez Jednostk¢ Dominujaca dodatkowego zobowigzania podatkowego za rok 2014,
zaptacona kwota w odniesieniu do danych ujetych za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2018 r. skutkowala
rozpoznaniem (pozabilansowego) aktywa warunkowego do czasu rozstrzygnigcia sporu w postgpowaniu sagdowym.
W wyniku zastosowania z dniem 1 stycznia 2019 roku nowych regulacji w oparciu o interpretacje Komitetu ds. Interpretacji
Miegdzynarodowej Sprawozdawczoséci Finansowej KIMSF 23 Niepewnosé co do traktowania podatkowego dochodu aktywo
warunkowe wynikajace z zaptaty w 2017 r. dodatkowego zobowigzania podatkowego za 2014 r., opisane powyzej nie jest
juz traktowane jako pozabilansowe aktywo warunkowe, lecz zostalo ujete w skroconym $rodrocznym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej Grupy jako naleznos$¢ z tytulu podatku dochodowego. Wptyw zmian zostal szerzej opisany w nocie
4 niniejszego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na dzief 30 wrzesnia 2019 r. i 31 grudnia 2018 r. Jednostka Dominujgca nie posiadata innych zobowigzan i aktywow
warunkowych.

b) Gwarancje
Na dzien 30 wrzesnia 2019 r. Grupa posiadata nastgpujaca gwarancje:

e mBank S.A. udzielil Jednostce Dominujacej gwarancji, ktéra stanowi zabezpieczenie zobowigzan Jednostki
Dominujacej dotyczacych dlugéow celnych, podatkéw i innych optat w sprawach celnych do acznej kwoty 225,0
tys. zt. (w2018 r. 725,0 tys. zt).
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FERRO S.A.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych
catkowitych dochodow nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowia integralng czes$¢ skroconego $rodrocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego.

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie bylo przedmiotem

badania bieglego rewidenta.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych

dochodow
za okres

Przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody

Koszt wlasny sprzedanych towarow i materiatow
Zuzycie materialow i energii

Wynagrodzenia oraz $wiadczenia pracownicze
Amortyzacja

Pozostate koszty

Zysk na dzialalnos$ci operacyjnej
Przychody finansowe, w tym
Dywidenda od jednostki zaleznej
Koszty finansowe, w tym

Odsetki od zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Przychody/Koszty finansowe netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

Inne calkowite dochody netto za okres sprawozdawczy

Calkowite dochody ogoélem za okres sprawozdawczy

FERRO

9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy
konczacy konczacy  konczacy  konczacy
sie sie sie sie
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
200476,3 1813199 73 205,8 64 788,8
426,2 404,1 185,8 207,8
(150 463,8) (135659,4) (55218,9) (49 260,9)
(3 048,8) (2 616,9) (988,3) (768,3)
(15913,7) (14 093,5) (5 316,9) (4 496,3)
(2 144,7) (1 530,8) (843,5) (533,2)
(14 426,9) (13 944,8) (4 861,6) (5 046,3)
14 904,6 13 878,6 6162,4 4891,6
30 227,4 13 658,9 30 217,7 0,3
30211,6 13 657,3 30 211,6 -
(2 998,4) (3 150,3) (1 505,6) (1 059,2)

- (873,6) - (109,7)

27 229,0 10 508,6 28 712,1 (1 058,9)
42 133,6 24 387,2 34 8745 3832,7
(2 339,2) (2 334,9) (829,3) (830,7)
39 794,4 22 052,3 34 045,2 3002,0
39794,4 22 052,3 34 045,2 3002,0




FERRO S.A.
Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy

analizowac¢ tacznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia integralna czesé

skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrécone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien

Aktywa

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Warto$ci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Aktywa z tytutlu prawa jednostki do odzyskania produktéw
Pozostate inwestycje

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Pasywa

Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Zyski zatrzymane

Kapital wlasny razem

Zobowiazania

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
Zobowiazania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty w rachunku biezagcym

Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéow diuznych
Zobowiazanie z tytutu leasingu

Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Zobowiazania z tytutu dostaw i Ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu zwrotu zaptaty

Zobowiazania krotkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Pasywa razem

30.09.2019  31.12.2018
21911,7 19 424.,6
749,9 748,8
100 039,9 99911,1
2143,1 861,1
124 844,6 120 945,6
90 163,2 77 552,4
703,9 852,5
240,5 -

69 375,6 37374,4
1139,7 -
394,2 287,4
162 017,1 116 066,7
286 861,7 237 012,3
212427 21242,7
82 374,0 82 374,0
42 5175 25 375,2
146 134,2 128 991,9
9 250.0 20933,3
2572,3 -
470,7 557,7

12 293,0 21 491,0
18 990,8 21541,6
37 800,0 34512,0
1798,2 -
22525 25737
1820,8 1519,2
64 838,7 252545
933,5 1128,4
128 434,5 86 529,4
140 727,5 108 020,4
286 861,7 237 012,3




FERRO S.A. FERRO

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy
analizowac¢ lacznie z informacjami obja$niajacymi, ktore stanowig integralng czgs¢
skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrécone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

za okres 9 miesiecy konczacy sie 30.09.2019  30.09.2018
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnoS$ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 42 133,6 24 387,2
Korekty
Amortyzacja 21447 1530,8
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci zapaséw i naleznoSci z tytutu dostaw i ustug 1 000,8 204,7
(Zysk)/Strata z tytutu roznic kursowych (264,9) (111,0)
(Zysk)/strata ze sprzedazy warto$ci niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatych (1,0 (19,1)
Odsetki i dywidendy netto (28508,8)  (12571,4)
Zmiana stanu zapasow (13 197,5) (14 994,8)
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (13 583,5) (17 168,1)
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z tytulu dostaw i ustug
oraz pozostatych 26 258,7 (7 116,4)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych (408,2) (295,6)
Zmiana stanu rezerw na zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego - (27 207,5)
Zmiana stanu aktywow z tytutu prawa jednostki do odzyskania produktow 148,6 (760,9)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu zwrotu zaptaty (194,9) 1 008,5
Srodki pienieine netto wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej 15 527,6 (53 113,6)
Podatek dochodowy zaptacony (3 319,6) (3132,5)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyijnej 12 208,0 (56 246,1)
Przeplywy §rodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy inwestycyjne
Wplywy z tytutu sprzedazy wartoéci niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatych 13,1 53,4
Dywidendy otrzymane 11641,0 20 296,2
Odsetki otrzymane 10,7 -
Wydatki inwestycyjne
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (712,6) (1087,7)
Udzielone pozyczki (235,5) -
Zakup udziatow spotki zaleznej (130,1) -
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 10 586,6 19 261,9
Przeplywy §rodkow pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
Wplywy finansowe
Zaciagniecie kredytow i pozyczek - 26 000,0
Woydatki finansowe
Sptata zobowigzan z tytutu umow leasingu (1052,1) (600,6)
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli (10 621,4) -
Sptata kredytow i pozyczek (6 750,0) (8 700,0)
Odsetki zaptacone, w tym: (1 713,5) (1 085,9)
Odsetki z tytutu umoéw leasingu (165,9) (27,1)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (20 137,0) 15613,5
Przeplywy pieniezne netto, razem 2 657,6 (21 370,7)
W tym zmiana stanu srodkow pienigznych z tytutu roznic kursowych 0,1 0,9
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku biezacym
na poczatek okresu (21 254,2) 3 688,6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku biezacym
na koniec okresu (18 596,6) (17 682,1)

W tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania -
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Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym e
nalezy analizowac¢ facznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia

integralng czg¢$¢ skroconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego.

Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem

badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skréocone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
za okres 9 miesiecy konczacy sie

Kapitat z
emisji akcji
powyzej ich Kapital
Kapitat wartosci Kapitat Zyski wlasny
zaktadowy nominalnej  rezerwowy Akcje wlasne zatrzymane razem
Kapital wlasny na dzien
1 stycznia 2019 r. dane
zatwierdzone 21 242,7 82 374,0 - - 253752 1289919
Wplyw wdrozenia KIMSF 23 1139,7 1139,7
1 stycznia 2019 r. dane
przeksztatcone 212427 82 374,0 - - 265149 130131,6
Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy
Zysk netto za okres - - - - 39794,4 397944
Inne catkowite dochody netto za
okres sprawozdawczy - - - - - -
Calkowite dochody ogélem za ) _ _ _ 39 794.4 39 794.4
okres sprawozdawczy
Transakcje z wlascicielami
jednestki dominujqcej, ujete
bezposrednio w kapitale wlasnym
Przyznane dywidendy - - - - (23791,8) (23791,8)
w tym wyplacone - -
Doplaty od i wyplaty do wlascicieli - - - - (23791,8) (23791,8)
Kapital wlasny na dzien
30 wrzesnia 2019 r. 21 242,7 82 374,0 - 42517,5 146 134,2
Kapital wlasny na dzien
1 stycznia 2018 r. 212427 84 863,8 - - 91425 115249,0
Wptyw wdrozenia MSSF 9 (188,2) (188,2)
1 stycznia 2018 dane przeksztatcone 21 2427 84 863,8 8954,3 115 060,8
Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy
Pokrycie straty lat ubiegtych - (2 489,8) - - 2 489,8 -
Zysk netto za okres - - - - 22 052,3 22 052,3
Inne catkowite dochody netto za
okres sprawozdawczy - - - - - -
Calkowite dochody ogolem za i (2 489.8) i i 245421 22 052.3
okres sprawozdawczy
Transakcje z wlascicielami
jednostki dominujgcej, ujete
bezposrednio w kapitale wlasnym
Przyznane dywidendy - - - - (7 434,9) (7 434,9)
w tym wyplacone - -
Doptlaty od i wyplaty do wilascicieli - - - - (7 434,9) (7 434,9)
Kapital wlasny na dzien
30 wrzesnia 2018 r. 21 242,7 82 374,0 - 26 061,5 129 678,2
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Informacje objasniajace do skréconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Podstawowe dane o Spélce

FERRO S.A. (zwana dalej ,,Spotka™) jest spotka akcyjng zarejestrowang w Polsce pod nr KRS 0000289768.
Siedziba Spotki miesci si¢ w Skawinie, ul. Przemystowa 7.

W dniu 1 pazdziernika 2007 r., postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy KRS wykreslono dotychczasowa spotke — Ferro Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia zastepujac ja spotka z nowa forma prawng — FERRO Spoétka Akcyjna pod numerem KRS
0000289768.

Spotka zostata zatozona zgodnie ze statutem Spotki z dnia 11 wrzesnia 2007 r. na czas nieokreslony.

Przedmiotem dziatalnoSci Spotki jest sprzedaz armatury sanitarnej, instalacyjnej, sprzgtu wyposazenia
hydraulicznego oraz grzewczego.

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej FERRO S.A. i sporzadza skrocone S$roédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 wrze$nia 2019 r.

2. Podstawa sporzadzenia skroconego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnosci

Prezentowane skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa, ktory zostat
zatwierdzony przez Uni¢ Europejska (,,MSR 34”).

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla
rocznych sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie =z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska i nalezy je analizowaé tacznie
z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spoétki na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r.

Niniejsze skrocone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ lacznie ze skroconym
$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Ferro sporzadzonym na dzien 30 wrzes$nia
2019 r. W danych objasniajacych do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Ferro S.A. zostaly zawarte dodatkowe istotne informacje potrzebne do wiasciwej oceny sytuacji
majatkowej i finansowej Spotki w prezentowanym okresie, ktore nie sg powtarzane w niniejszym skroconym
$rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Spotki w dniu 18 listopada 2019 r.

b) Dokonane osgdy i oszacowania

Prezentowane skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 34 Srodroczna sprawozdawczos$¢ finansowa, ktéry zostat
zatwierdzony przez Uni¢ Europejska (,, MSR 34”).

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla
rocznych  sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie =z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i nalezy je analizowac lacznie
z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spotki na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r.

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ lacznie ze skroconym
$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Ferro sporzadzonym na dzien 30 wrzes$nia
2019 r. W danych objasniajacych do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Ferro S.A. zostaly zawarte dodatkowe istotne informacje potrzebne do wilasciwej oceny sytuacji
majatkowej i finansowej Spotki w prezentowanym okresie, ktére nie sg powtarzane w niniejszym skroconym
$rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki.

c) Dokonane osady i oszacowania
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Sporzadzenie skroconego $rddrocznego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osadow, szacunkow
i zalozen, ktore maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywdw, pasywow, przychodow
oraz kosztow. Szacunki oraz zwiazane z nimi zatozenia opierajg si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstaweg osadu, co
do warto$ci ksiggowej netto aktywow i1 zobowigzan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna
warto$¢ moze rdzni¢ si¢ od warto$ci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest ujeta
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu skréoconego srédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego pozostaly niezmienione w stosunku do osaddéw i szacunkow
przyjetych przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sig
31 grudnia 2018 r., za wyjatkiem osadéw i szacunkéw wynikajacych z zastosowania nowych MSSF UE
opisanych w nocie 4 skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Przygotowujac skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotka zastosowatla te same zasady
rachunkowosci, co opisane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien i za rok
zakonczony 31 grudnia 2018 r. z wyjatkiem zasad, ktore zostaty wprowadzone w wyniku zastosowania z dniem
1 stycznia 2019 roku nowego standardu MSSF 16 Leasing oraz nowej interpretacji Komitetu ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej KIMSF 23 Niepewnosé¢ co do traktowania podatkowego
dochodu. Wplyw wdrozenia nowych standardow na stosowane przez Spotke zasady (polityki) rachunkowosci
opisano w nocie 3 i 4 skroconego $srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4. Transakcje z podmiotami powiazanymi

a) Warto$¢ rozrachunkoéw z jednostkami powiazanymi

Nazwa jednostki 30.09.2019 31.12.2018
Naleznosci Zobowigzania Naleznosci Zobowigzania
Ferro International Sp. z 0.0. 1368,1 = 463,3 -
Ferro Baltics UAB. 900,4 = - -
Novaservis spol. s.r.0.* 20851,4 17777 1730,1 571,0
FERRO Hungary Kift. 1326,0 - 1.099,1 -
Novaservis FERRO Group SRL 10 665,1 = 7097,8 -
Novaservis FERRO Bulgaria Ltd. 898,3 s 783,7 -
36 009,3 17777 11 174,0 571,0

*Wykazane na dzien 30 wrze$nia 2019 roku naleznosci od NOVASERVIS spol. s r.0. obejmuja réwniez
naleznosci z tytutu naleznej dywidendy w kwocie 18 831,8 tys. zt. (111 233,3 tys. CZK).

b) Warto$¢ transakcji z jednostkami powiazanymi

9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace

konczace konczace konczace konczace

sie sie sie sie

Rodzaj przychodéw Nazwa jednostki 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Ferro International Sp. z

Sprzedaz towarow 0. 0. 4110,9 24742 2117,2 766,6

Sprzedaz towarow Ferro Baltics UAB. 698,0 - 4226 -

Sprzedaz towarow Novaservis spol. sr. 0. 8 963,6 10927,0 3242,3 2757,0



Sprzedaz towaréw FERRO Hungary Kft. 5943,6 4 415,0 21511 1847,2
Novaservis FERRO
Sprzedaz towarow Bulgaria Ltd 2061,6 1497,0 657,4 547,0
Novaservis FERRO
Sprzedaz towaréw Group SRL 40 452,9 33 228,3 15 363,0 13674,7
Sprzedaz towarow razem 62 230,6 52 541,5 23 953,6 19 592,5
Sprzedaz ustug Ferro Baltics UAB. 26,0 - 17,6 -
Ferro International Sp. z
Sprzedaz ustug 0. 0. 4,1 4,1 (0,7) 1,0
Sprzedaz ustug razem 30,1 4,1 16,9 1,0
Odsetki Ferro Baltics UAB. 10,7 - 4,7 -
NOVASERVIS spol. s
Dywidenda r.o. 30 211,6 13 657,3 30211,6 -
Przychody finansowe
razem 30 222,3 13 657,3 30 216,3 -
9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy
konczace konczace  konczace  konczace
si¢ si¢ sie si¢
Rodzaj zakupow Nazwa jednostki 30.09.2019  30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Zakup ustug NOVASERVIS spol. sr. 0. 33 155,8 0,6 155,8
Zakupy ushug razem 3,3 0,6
Zakupy towarow NOVASERVIS spol. sr. 0. 8 939,6 5589,5 3396,4 2 239,0
Zakupy towaréw razem
8 939,6 5589,5 3396,4 2 339,0
9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy
konczace  konczace  konczace konczace
Nazwa sie si¢ sie si¢
jednostki 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019  30.09.2018
Przychody ze sprzedazy prawa do Ferro Baltics
uzytkowania UAB. 23,6 - - -
Przychody ze sprzedazy prawa do
uzytkowania razem 23,6 - - -

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sa zawierane na warunkach rynkowych w ramach normalnej

dziatalno$ci prowadzonej przez Spotke Ferro.

5. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Platnoéci w formie akcji dla Zarzadu Novaservis spol. s r.o.
(rozliczone)

Udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach zaleznych

30.09.2019 31.12.2018

305,2 305,2
99734,7 99 605,9
100039,9 999111
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Podstawowe dane finansowe o jednostkach zaleznych:

Warto$¢ udzialow

% posiadanych (akcji) wg cen  Wartos¢ bilansowa
udzialéow nabycia udzialow (akcji)
30 wrzesnia 2019 r.
Ferro International Sp. z o.0. 99,5% 202,0 202,0
Novaservis spol. s.r.o. 100% 99 400,8 99 400,8
Novaservis Ferro SK s r.o. 2%* 3,1 3,1
Ferro Baltics, UAB 100% 128,8 128,8
Razem 99 734,7 99 734,7
31 grudnia 2018 r.
Ferro International Sp. z o.0. 99,5% 202,0 202,0
Novaservis spol. s.r.o. 100% 99 400,8 99 400,8
Novaservis Ferro SK s r.o. 2%* 3,1 3,1
Razem 99 605,9 99 605,9

*Warto$¢ stanowi % bezposredniego udziatu w kapitale wtasnym. Spotka posiada 100% udziatoéw (bezposrednio
oraz posrednio, poprzez jednostki zalezne).

6. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dzialalnosci Spolki w prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ Spotki nie podlega w istotnym stopniu zjawisku sezonowosci / cykliczno$ci.
7. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

Po dniu, na ktory sporzadzono skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy
konczacy si¢ 30 wrzesnia 2019 roku nie wystgpity istotne zdarzenia, ktore wymagalyby ujawnienia w tym
sprawozdaniu.

8. Aktywa i zobowiazania warunkowe, gwarancje

a) Aktywa i zobowiazania warunkowe

Na dzien 30 wrzesnia 2019 r. i 31 grudnia 2018 r. Spotka nie posiadata innych niz opisane w nocie 14
skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zobowigzan i aktywoéw warunkowych.
b) Gwarancje

Na dzien 30 wrze$nia 2019 r. oraz 31 grudnia 2018 r. Spotka posiadata nastepujacg gwarancje:

mBank S.A. udzielit Spotce gwarancji, ktora stanowi zabezpieczenie zobowigzan Spolki dotyczacych dtugow
celnych, podatkéw i innych optat w sprawach celnych do tacznej kwoty 225,0 tys. zt. (w 2018 r. 725,0 tys. z1).

Dodatkowo Spoétka w ramach ustanowionych zabezpieczenh do umowy kredytu skierowata list wspierajacy (ang.
letter of comfort) dla banku jednostki zaleznej Novaservis spol. s r.o. W li§cie tym Spotka zobowigzata sie, ze w
przypadku intencji zmniejszenia zaangazowania kapitalowego w spotce Novaservis spol. s.r.o., Spétka
poinformuje o tym fakcie kredytodawce Novaservis spol. s.r.o. oraz zadeklarowata, ze podejmie dziatania, aby
zapewni¢ splate zobowigzan wynikajgcych z umowy kredytu.
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Dodatkowe informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego

1. Zmiany organizacji grupy kapitalowej, w tym w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi, a takze

podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalno$ci.

Kadra nadzorujqca i zarzgdzajgca w Jednostce Dominujgcej Grupy Ferro

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 24 czerwca 2019 sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej przedstawiat
si¢ Nastepujaco:

Jacek Osowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Wojciech Napiorkowski - Czlonek Rady Nadzorczej

Seweryn Kubicki - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Kaczmarek — Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Wozniak - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 24 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujacej podjeto uchwale, na
mocy ktorej ustalito liczbg cztonkéw Rady Nadzorczej V kadencji na 6 osob.

W dniu 24 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujacej podjeto uchwaty, na mocy
ktorych powotato Cztonkéw Rady Nadzorczej Spoétki na nowa, wspdlna, trzyletnia kadencjg. Zgodnie z
przedmiotowymi uchwatami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sktad Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujacej powotane zostaly nastepujace osoby:

Filip Gorczyca - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Kaczmarek - Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Osowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Wojciech Napiorkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Seweryn Kubicki - Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Wozniak - Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej, uchwatg z dnia 3 lipca 2019 roku dziatajac na podstawie art. 9.4. statutu
Jednostki Dominujacej wybrata Pana Jacka Osowskiego na Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j.

W ramach Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej funkcjonuje Komitet Audytu w sktadzie:
Jan Wozniak — Przewodniczacy Komitetu Audytu,

Wojciech Napiorkowski — Cztonek Komitetu Audytu,

Piotr Kaczmarek — Cztonek Komitetu Audytu.

Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej uchwatg z dnia 3 lipca 2019 roku postanowita o powotaniu powyzszych
0sob w sktad Komitetu Audytu nowej kadencji.

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 11 marca 2019 r. Jednostka Dominujaca kierowat Zarzad w sktadzie:

Aneta Raczek — Prezes Zarzadu
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Olga Panek — Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Gonsior — Wiceprezes Zarzadu

Vladimir Sild — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 5 marca 2019 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwale o powotaniu z dniem 11 marca 2019 r. Pana
Wojciecha Gatkiewicza do Zarzadu Jednostki Dominujgcej i powierzyta mu pelnienie funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Spoiki.

Od dnia 11 marca 2019 r. Jednostka Dominujaca kierowal Zarzad w sktadzie:

Aneta Raczek — Prezes Zarzadu

Olga Panek — Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Gonsior — Wiceprezes Zarzadu
Vladimir Sild — Wiceprezes Zarzadu

Wojciech Gatkiewicz — Wiceprezes Zarzadu

18 czerwca 2019 r. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate, na mocy ktorej ustalita liczbe cztonkdéw Zarzadu
Spotki nowej wspdlnej kadencji rozpoczynajacej si¢ w 2019 r. na 5 (pigc) osob.

W dniu 18 czerwca 2019 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwaty, na mocy ktérych powotata ze skutkiem od dnia
(poczatek dnia) nastepujacego po dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2018 r., Cztonkéw Zarzadu Spotki na nowa wspdlng kadencje
rozpoczynajacg sie w 2019 r. Zgodnie z przedmiotowymi uchwatami Rady Nadzorczej w sktad Zarzadu Spoétki
powotane zostaty nastepujace osoby:

Aneta Raczek — Prezes Zarzadu

Olga Panek — Wiceprezes Zarzadu

Zbigniew Gonsior — Wiceprezes Zarzadu

Vladimir Sild — Wiceprezes Zarzadu

Wojciech Gatkiewicz — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza uchwata z dnia 27 wrzesnia 2019 r., ze skutkiem na dzien 1 pazdziernika 2019 r., dokonata
zmian dotyczacych wyznaczenia funkcji czlonka Zarzadu. Funkcja Prezesa Zarzadu Spotki zostata powierzona

Panu Wojciechowi Gatkiewiczowi, dotychczas pelnigcemu funkcj¢ Wiceprezesa Zarzadu Spotki. Pani Anecie
Raczek, pethnigcej dotychczas funkcje Prezesa Zarzadu Spoétki, powierzono funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spoiki.

Od dnia 1 pazdziernika 2019 r. Jednostkag Dominujacg kieruje Zarzad w skladzie:

Wojciech Gatkiewicz — Prezes Zarzadu
Aneta Raczek — Wiceprezes Zarzgdu
Olga Panek — Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Gonsior — Wiceprezes Zarzadu

Vladimir Sild — Wiceprezes Zarzadu
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Skiad Zarzqdu i Rad Nadzorczych Spotek zaleznych Grupy FERRO S.A.
Sktad Zarzadu Spotek zaleznych przedstawiat si¢ nastepujgco:

Zarzad Ferro International Sp. z 0.0. na dzien publikacji niniejszego kwartalnego raportu byl reprezentowany
jednoosobowo przez Olge Panek — Prezesa Zarzadu.

Zarzad NOVASERVIS spol. s.r.o. na dzien publikacji niniejszego kwartalnego raportu sktadat si¢ z dwdch osob:
Vladimir Sild i Olga Panek.

Zarzad Novaservis FERRO Group SRL na dzien publikacji niniejszego kwartalnego raportu sktadat si¢ z dwoch
0s6b: Vladimir Sild i Dan lonutas.

Zarzad Novaservis FERRO SK s.r.0. na dzien publikacji niniejszego kwartalnego sktadat si¢ z trzech osob:
Vladimir Sild, Radim Bocek oraz Julius Mikula.

Zarzad FERRO Hungary Kft. na dzien publikacji niniejszego kwartalnego raportu sktadal si¢ z trzech osob:
Vladimir Sild, Zbigniew Gonsior oraz Radim Bocek.

Zarzad Novaservis FERRO Bulgaria Ltd. na dzien publikacji niniejszego kwartalnego raportu sktadat si¢ z
trzech osob: Vladimir Sild, Zbigniew Gonsior oraz Radim Bocek.

W dniu 15 stycznia 2019 r zostata utworzona spotka FERRO Baltics, UAB, do prowadzenia spraw spotki zostat
powotany Dyrektor Zarzadzajacy.

Sktad Rad Nadzorczych Spotek zaleznych na dzien podpisania niniejszego sprawozdania przedstawial sig¢
nastepujaco:

Rada Nadzorcza NOVASERVIS spol. s.r.o sktada si¢ z trzech 0sob: Aneta Raczek , Zbigniew Gonsior oraz Piotr
Kaczmarek.

Do pozostatych jednostek zaleznych Grupy nie powotano Rad Nadzorczych.

13



FERRO'

Struktura Grupy Ferro na dzien 30 wrzesnia 2019 r. ksztaltowata si¢ nastgpujaco:

Podmiotem dominujacym w Grupie jest FERRO S.A., spotka akcyjna z siedzibg w Skawinie.
FERRO S.A. na dzien 30 wrzesnia 2019 r. posiada bezposrednio udziaty w nastepujacych spotkach:

Ferro International Sp. z 0.0. z siedzibg w Skawinie, Polska;
Novaservis spol. s.r.0. (Czechy) z siedzibg w Brnie, Republika Czeska;
Novaservis FERRO SK s.r.0. z siedzibg w Senica, Republika Stowacka;
Ferro Baltics, UAB z siedziba w Wilnie, Republika Litewska.

FERRO S.A. posiada posrednio udziaty w spotkach :

e Novaservis FERRO Group SRL z siedziba w Cluj-Napoca, Rumunia;

e Novaservis FERRO SK s.r.0. z siedziba w Senica, Republika Stowacka;

e FERRO Hungary Kft. z siedzibg w Budapeszcie, Republika Wegierska;

e Novaservis FERRO Bulgaria Ltd. z siedziba w Plowdiw, Republika Bulgarii.

Struktura Grupy FERRO na dzien 30 wrze$nia 2019 r.

Novaservis Ferro Group SRL Romania

100%

Novaservis spol sro

Novaservis Ferro SK s. r. 0.Slovakia
100%

FERRO SA
100%
100 %

FERRO Baltics UAB
Litwa

FERRO Hungary Kit.

99,5%
100%

FERRO International Sp.z o. o. Novaservis Ferro Bulgaria Ltd.

W dniu 15 stycznia 2019 r. zostata utworzona spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cia na terenie Republiki
Litewskiej pod nazwg Ferro Baltics UAB. Nowo utworzona spétka przeznaczona jest do dystrybucji produktow
Grupy na terytorium krajow baltyckich, Litwy, Lotwy i Estonii.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej FERRO
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2. Stanowisko zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

Emitent nie publikuje prognoz finansowych.

3. AKkcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %
ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akeji, ich procentowego udzialu w Kkapitale
zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie glosow na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasno$ci znacznych pakietow akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Stan na dzien poprzedniego raportu kwartalnego tj. 30 czerwca 2019 r.

Akcjonariusz Liczba Liczba  Udziat % w  Udzial
posiadanych  glosow na kapitale % w

akcji WZ zakladowym ogélnej

zwyklych liczbie

[szt.] glosow

na WZ

Nationale Nederlanden OFE 3749 533 3749 533 17,7%  17,7%
AVIVA OFE 3182 326 3182 326 15,0%  15,0%
PKO BP Bankowy OFE 3800 926 3800 926 179%  17,9%
AEGON OFE 2210 696 2210 696 10,4%  10,4%
Santander TFI 1390 128 1390 128 6,5% 6,5%

Stan na dzien 18 listopada 2019 r.

Akcjonariusz Liczba Liczba  Udzial % w  Udzial % w Zmiana w
posiadanych gloséw na kapitale ogoélnej strukturze

akcji WZ zakladowym liczbie wlasnosci

zwyklych gloséw na pakietow

[szt.] Wz akcji w

okresie od

przekazania
poprzednieg

0 raportu
kwartalnego

Nationale Nederlanden 3749533 3749533 17,7% 17, 7% -
OFE

AVIVA OFE 3182 326 3182 326 15,0% 15,0% -
PKO BP Bankowy OFE 3800 926 3800 926 17,9% 17,9% -
AEGON OFE 2210696 2 210 696 10,4% 10,4% -
Santander TFI 1390 128 1390128 6,5% 6,5% -
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Na dzien publikacji raportu kapital zaktadowy wynosi 21 242 655. Dane dotyczace znacznych akcjonariuszy
przedstawiono na podstawie informacji otrzymanych przez spotke w trybie art. 69 ust.l ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
0 spotkach publicznych.

Jednoczes$nie Spotka zwraca uwage na przekazany raportem biezacym nr 16/2019 wykaz Akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5 % gloséw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej, ktore
odbyto si¢ w dniu 24 czerwca 2019 roku.

4. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osob.

Zarzad Liczba posiadanych akcji  Zmiana stanu posiadania od

zwyklych dnia przekazania

poprzedniego raportu

[szt] kwartalnego

Zarzad

Aneta Raczek 168 810 -
Zbigniew Gonsior 132 535 -
Vladimir Sild 75000 -

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu nie posiadaja akcji Jednostki Dominujacej ani zadnych
uprawnien do nich.

5. Informacje na temat toczacych si¢ postepowan sagdowych, arbitrazowych lub administracyjnych.

Wedlug informacji posiadanych przez Grupe, w okresie objetym raportem poétrocznym, poza kwestiami
opisanymi ponizej, nie toczyly si¢ wobec Jednostki Dominujacej ani jej jednostek zaleznych zadne postgpowania
administracyjne, cywilne, arbitrazowe ani karne, ktére mogty by wywrze¢ wptyw lub wywarly w niedawne;j
przesztosci istotny wplyw na sytuacje finansowa Jednostki Dominujacej i Grupy lub wyniki jej dziatalnosci
operacyjnej.

Jednostka Dominujaca w dniu 17 lipca 2018 r. otrzymata decyzj¢ Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-
Skarbowego z dnia 10 lipca 2018 r.,, w przedmiocie okre§lenia zobowigzania podatkowego w podatku
dochodowym od o0so6b prawnych za 2012 r. W decyzji podtrzymano ustalenia zawarte w protokole z kontroli
celno-skarbowej otrzymanym w dniu 12 marca 2018 r. Organ podatkowy w wyniku kontroli stwierdzit,
izw zwigzku z transakcjg ze spOtka Novaservis spol. s.r.o., ktora miala miejsce w 2012 r., Jednostka
Dominujgca nie wykazata przychodu z tytutu objecia udziatow w spotce Novaservis spol. s.r.0. w zamian za
wktad niepienigzny w postaci innej niz przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czg$¢, co spowodowato
zanizenie dochodu stanowigcego podstawe opodatkowania iw konsekwencji zanizenie zobowigzania
podatkowego w podatku dochodowym od o0sob prawnych za 2012 r.

Przeprowadzona w roku 2012 transakcja ze spotka Novaservis spol. s.r.o., dotyczyla podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Novaservis spol. s.r.0. z siedziba w Brnie o kwote 600.000.000 CZK (101 340,0 tys. zt). Jednostka
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Dominujaca jako jedyny udzialowiec Novaservis spol. s.r.o., po podjeciu uchwaly o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Novaservis spol. s.r.o. izawarciu odpowiedniego porozumienia, dokonata wptaty na poczet
podwyzszonego kapitatu zakladowego poprzez umowne potrgcenie z wierzytelnoscig Novaservis spol. s.r.o.
z tytutu udzielonej pozyczki. Mechanizm taki jest dopuszczalny na gruncie regulacji prawa czeskiego,
a wlasciwy sad w Brnie dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w formie pieni¢zne;.

W wyniku opisanej powyzej transakcji Jednostka Dominujaca nie uzyskata jakiejkolwiek oszczgdnosci
podatkowej, a na moment przeprowadzenia transakcji Jednostka Dominujaca dysponowata stanowiskiem
doradcy podatkowego, zgodnie z ktorym opisywana transakcja ze spotka Novaservis spol. s.r.0. byta uznana jako
neutralna z punktu widzenia opodatkowania podatkiem dochodowym od 0s6b prawnych z perspektywy
owczesdnie obowigzujgcych przepisoéw i orzecznictwa podatkowego.

Od powyzszej decyzji Jednostka Dominujaca ztozyta odwotanie do Dyrektora Izby Skarbowej w Krakowie jako
organu wyzszej instancji w postgpowaniu administracyjnym. W dniu 26 lipca 2018 r. Jednostka Dominujaca
dokonata zaptaty w wysokosci okreslonej w decyzji Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno- Skarbowego
w Krakowie w tacznej kwocie 28.081,1 tys. zt, w tym kwoty 19.254,6 tys. zt naleznosci glownej oraz kwoty
8.826,5 tys. zt tytutem odsetek.

W postepowaniu administracyjnym Organ wyzsze]j instancji utrzymal w mocy Decyzj¢ pierwszoinstancyjna
W zwigzku z powyzszym Jednostka Dominujgca wniosta skarge do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego.

W dniu 12 marca 2019 r. Wojewodzki Sad Administracyjny w Krakowie oglosit wyrok w ktorym oddalit skarge
Spoiki na Decyzje Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie z dnia 5 listopada 2018 r.
utrzymujaca w mocy decyzje organu pierwszej instancji w sprawie okreslenia wysoko$ci zobowigzania
podatkowego w podatku dochodowym od 0s6b prawnych za 2012 rok.

Jednostka Dominujaca podtrzymuje, iz nie zgadza si¢ z argumentacja przedstawiong w Decyzji jak rowniez nie
zgadza si¢ z argumentami przedstawionymi w ustnym uzasadnieniu Wyroku i zamierza podja¢ wszelkie
przewidziane przepisami prawa kroki w celu ochrony interesu Spotki oraz jej akcjonariuszy. W dniu 23 maja
2019 Jednostka Dominujgca wniosta skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

W 2016 r. Jednostka Dominujaca otrzymata decyzj¢ Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Krakowie z dnia
6 pazdziernika 2016 r. w przedmiocie okreslenia zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od os6b
prawnych za rok 2014. W wyniku przeprowadzonego postepowania kontrolnego stwierdzono, ze Jednostka
Dominujaca nieprawidlowo zadeklarowata podatek dochodowy od osob prawnych za 2014 r. z powodu
zawyzenia kosztow uzyskania przychodéow w zwiazku z zaliczeniem do kosztow uzyskania przychodow
odpiséw amortyzacyjnych od wartosci znakow towarowych przejetych w procesie potaczenia spotek. W zwigzku
z powyzszym Urzad Kontroli Skarbowej (,,UKS”) naliczyl dodatkowe zobowigzanie podatkowe za rok 2014
w kwaocie 1 139,7 tys. zt plus odsetki.

Zarzad Jednostki Dominujgcej nie zgadzal si¢ ze stanowiskiem przedstawionym w decyzji UKS. W 2016 r. od
powyzszej decyzji Jednostka Dominujgca ztozyta odwotanie do Dyrektora Izby Skarbowej w Krakowie jako
organu Wyzszej instancji w postgpowaniu administracyjnym.

W dniu 21 lipca 2017 r. Dyrektor Izby Administracji Skarbowej (,,DIAS”) utrzymal w mocy decyzj¢ organu
pierwszej instancji. Decyzja DIAS jest decyzja ostatecznag w administracyjnym toku postgpowania. W zwigzku
z otrzymaniem powyzszej decyzji, w dniu 1 sierpnia 2017 r. Jednostka Dominujaca uregulowata dodatkowe
zobowiazanie podatkowe w wysokosci 1 350,4 tys. zt, w tym odsetki w kwocie 210,7 tys. zk. Zarzad Jednostki
Dominujgcej nie zgadzat sie ze stanowiskiem przedstawionym w decyzji UKS i z trecig decyzji organu wyzszej
instancji, w zwigzku z czym od powyzszych decyzji Jednostka Dominujgca wniosta skarge do Wojewddzkiego
Sadu Administracyjnego w Krakowie.

Wyrokiem z dnia 8 grudnia 2017 r. Wojewodzki Sad Administracyjny oddalit skarge Jednostki Dominujacej na
decyzje DIAS z lipca 2017 r. W zwiazku z tym, ze stanowisko Zarzadu nie uleglo zmianie, w lutym 2018 r.
Jednostka Dominujaca ztozyta skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego.
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W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej, popartej konsultacjami z doradcami podatkowymi i prawnymi oraz
w oparciu o0 analiz¢ orzecznictwa Naczelnego Sgdu Administracyjnego w podobnych sprawach podatkowych,
pomimo niepewnosci co do ostatecznego rozstrzygniccia tej kwestii, na dzien sporzadzenia niniejszego
skrdéconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ostateczne uchylenie decyzji w procesie
sadowym jest bardziej prawdopodobne niz nie, w zwigzku z czym w skroconym $rodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za okres koficzacy si¢ 30 wrzesnia 2019 r. Jednostka Dominujaca nie rozpoznata
zadnych rezerw na dodatkowe zobowiazania podatkowe za lata 2015-2017 wynikajace z zaliczenia do kosztow
uzyskania przychodéw odpisow amortyzacyjnych od wartosci znakow towarowych.

Ewentualne utrzymanie powyzszej decyzji UKS w postgpowaniu sgdowym mogloby skutkowaé rozpoznaniem
dodatkowego zobowiazania podatkowego rowniez za lata 2015 1 2016 w kwocie 1 437,5 tys. zt plus odsetki oraz
zwigkszeniem zobowigzania z tytutu podatku dochodowego za 2017 r. w kwocie 318,3 tys. zt plus odsetki
z uwagi na brak mozliwo$ci wykorzystania straty podatkowej.

Ponadto, w zwiazku z uregulowaniem przez Jednostk¢ Dominujaca dodatkowego zobowigzania podatkowego za
rok 2014, zaptacona kwota w odniesieniu do danych ujetych za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2018 r.
skutkowata rozpoznaniem (pozabilansowego) aktywa warunkowego do czasu rozstrzygnigcia sporu
W postepowaniu sgdowym. W wyniku zastosowania z dniem 1 stycznia 2019 roku nowych regulacji w oparciu
o0 interpretacjc Komitetu ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej KIMSF 23.
Niepewno$¢ co do traktowania podatkowego dochodu aktywo warunkowe wynikajace z zaptaty w 2017 r.
dodatkowego zobowigzania podatkowego za 2014 r., opisane powyzej nhie jest traktowane jako pozabilansowe
aktywo warunkowe, lecz zostato ujete w skroconym $rodrocznym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy
jako nalezno$¢ z tytutu podatku dochodowego. Wplyw zmian zostat szerzej opisany w nocie 4 niniejszego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powiazanymi, ktére zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Wszystkie transakcje zawierane przez FERRO S.A. lub jednostki od niej zalezne i wspotzalezne z podmiotami

powigzanymi przeprowadzane byty na zasadach rynkowych.

7. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — acznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10 %
kapitalow wlasnych emitenta.

Spotka FERRO S.A. i jej jednostki od niej zalezne nie udzielaty zadnych poreczen i gwarancji.

8. Czynniki, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu.

Wplyw na dziatalno$¢ i wyniki finansowe w perspektywie kolejnego kwartatu stanowi¢ moga gtownie czynniki
makroekonomiczne, ktore sa odpowiedzialne za rozwdj rynkowy przedsigbiorstwa. Naleza do nich m.in.
koniunktura na rynku budowlano-montazowym oraz remontowym w Polsce i na $wiecie, ogdlna sytuacja
gospodarcza w Polsce i w Europie, poziom popytu na produkty oferowane przez Grup¢ FERRO w Polsce i za
granicg. Wérdd innych czynnikéw nalezy wymienic:

e wahania cen metali kolorowych w szczegolnosci zmiany ceny miedzi;
e zmiany Kursu walut w szczegdlno$ci zmiany kursu ztotego w stosunku do dolara amerykanskiego.
Czynniki wymienione powyzej naleza do podstawowych wielkos$ci analizowanych przez Grupe.

9. Opis istotnych dokonan i niepowodzen Grupy Kapitalowej Ferro w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen.
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Grupa Ferro na lata 2019-2023 przyjeta w dniu 5 marca 2019 roku strategic na lata 2019-2023 okres$long
mianem Strategia F1.

Gloéwne przestania Strategii F1 zakladaja migdzy innymi:

a. intensyfikacje ekspansji rynkowej, w tym poprzez dalsza dywersyfikacje rynkow operacyjnych oraz

kanatow dystrybucji,

wdrozenie systemowej oferty,

dazenie do doskonato$ci operacyjnej w kluczowych procesach — przede wszystkim w organizacji

faficucha dostaw.
Istotnym elementem realizacji strategii jest rowniez wzmocnienie wewngetrzne organizacji oraz dopasowanie
wewnetrznej struktury do rozmiaréw biznesu i do realizacji nowych zalozen — te cele beda osiagnigte przede
wszystkim dzigki integracji i konsolidacji funkcji centralnych w Grupie Ferro.

W opinii Zarzadu powyzsze dziatania pozwolg przygotowaé organizacje do dzialania w dtugim horyzoncie
czasowym.

Strategia Grupy FERRO opiera si¢ na czterech inicjatywach strategicznych (,,Inicjatywy”):

¢ Integracja i optymalizacja (,,Inicjatywa 1)

o Kompleksowe rozwigzania — ekoswiadomosc¢ i innowacje (,,Inicjatywa 2”)
e Zmiany rynkowe — szybko i elastycznie (,,Inicjatywa 3”)

e Wprowadzenie nowych kanatéw dystrybucji/produktow (,,Inicjatywa 4”)

Inicjatywa 1 obejmuje projekty takie jak integracja proceséw zewnetrznych i wewngtrznych, agregacja baz
danych, wdrozenie spojnego systemu zarzadzania zasobami ludzkimi. Te dzialania beda podporzadkowane
budowie organizacji zorientowanej na klienta.

Inicjatywa 2 to budowa oferty systemowej oraz wprowadzenie do sprzedazy nowych rozwigzan zwigzanych
z ekonomicznym zuzyciem wody i energii.

Z kolei Inicjatywa 3 dotyczy zintensyfikowania aktywno$ci w kanale internetowym, optymalizacji i integracji
tancucha dostaw, intensyfikacji ekspansji rynkowej oraz wzmocnienia udziatow rynkowych (przede wszystkim
w tym obszarze rozpatrywane sg potencjalne projekty M&A).

W ramach Inicjatywy 4 realizowane beda natomiast projekty polegajace na segmentacji oferty
i repozycjonowaniu marek, pozyskaniu nowych odbiorcow B2B w oparciu o bezposrednig dystrybucje na
wybranych rynkach, wprowadzeniu dodatkowych ustug okotosprzedazowych oraz asortymentu uzupehiajacego.

W ocenie Zarzadu wypracowana przez Grup¢ Ferro silna pozycja rynkowa oraz stabilna sytuacja finansowa,
W potaczeniu z innymi czynnikami takimi jak m.in. kompetentny i zaangazowany zespot, sprawiaja, ze Grupa
Ferro jest dobrze przygotowana do realizacji Strategii.

W wyniku realizacji wyzej wymienionych inicjatyw Zarzad szacuje mozliwos¢ osiagniecia w 2023 r.
skonsolidowanych przychodéw na poziomie siegajgcym 700 min PLN (CAGR 2018-2023 okoto 11%) oraz
skonsolidowanej EBITDA sig¢gajacej 90 mln PLN (CAGR 2018-2023 okoto 10%).

Zarzad zatozyt w Strategii F1 plan inwestycyjny przewidujacy w okresie 2019-2023 $rednioroczne wydatki na
poziomie nie przekraczajacym 10 miIn PLN. Jednocze$nie okre$lono pozadang wartos¢  wskaznika:
Skonsolidowany dlug finansowy netto / skonsolidowana EBITDA na maksymalnym poziomie nie
przekraczajacym 2,5.
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Powyzsze wartoéci nie uwzgledniaja wptywu potencjalnych inicjatyw dotyczacych projektow akwizycyjnych
z zakresu M&A. Inicjatywy w obszarze M&A zostang doprecyzowane i wycenione na etapie operacjonalizacji
strategii.

W ramach Strategii F1 Zarzad Jednostki Dominujacej zaproponowat polityke dywidendowa, ktéra zaktada
rekomendowanie wyptaty dywidendy dla Akcjonariuszy w wysoko$ci nie mniejszej niz 50 % zysku netto
FERRO S.A., przy zatozeniu, ze relacja skonsolidowanego dtugu finansowego netto do skonsolidowanego zysku
EBITDA na koniec roku obrotowego, ktorego bedzie dotyczyt podziat zysku, wynosita bedzie ponizej 2,5.
Zarzad przy rekomendacji podziatu zysku kazdorazowo bedzie bral pod uwage plany inwestycyjne w tym
z zakresu projektow M&A, sytuacj¢ finansowsg i plynnosciowa Grupy FERRO, oraz oceng¢ perspektyw
i uwarunkowan rynkowych i makroekonomicznych.

W dniu 20 marca 2019 r. Spétka nawigzata wspolprace z podmiotem specjalizujacym si¢ w doradztwie w
zakresie projektow M&A firmg VCP Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,,Doradca”). Wspolpraca zostata
nawigzana w celu realizacji strategii Grupy Ferro na lata 2019-2023 w zakresie intensyfikacji ekspansji
rynkowej oraz wzmocnienia udziatéw rynkowych w drodze projektow M&A. W ramach Wspdtpracy Doradca
dokona analizy zar6wno rynkow, jak i konkretnych podmiotow pod katem potencjalnych transakcji M&A oraz
bedzie wspieral Emitenta podczas dziatan zwiazanych z realizacja projektow M&A.

Ponadto, w dniu 26 lipca 2019 r. podpisany zostat aneks do zawartej w dniu 30 lipca 2009 r. miedzy Jednostka
Dominujaca i mBank S.A. umowy ramowej 0 wWspotpracy okreslajacej zasady korzystania z produktéow w
ramach udostgpnionej przez Bank linii na finansowania biezacej dziatalnosci Spotki (,,Linia”) .

Zgodnie z postanowieniami aneksu, limit Linii w okresie od 31 lipca 2019 r. do 29 lipca 2022 r. zostat ustalony
do maksymalnej kwoty 24 000,0 tys. zt. W ramach tego limitu Bank wyrazitl gotowo$¢ do udostepnienia
Jednostce Dominujacej w ramach Linii (i) kredytow obrotowych do maksymalnej kwoty zadluzenia 24 000,0
tys. zt, (ii) kredytu w rachunku biezacym do maksymalnej kwoty 14 000,0 tys. zt (iii) akredytyw do
maksymalnej kwoty 10 000,0 tys. zt oraz (iv) gwarancji do maksymalnej kwoty 10 000,0 tys. zi.
Oprocentowanie kredytu obrotowego wynosi WIBOR 1M plus marza, natomiast kredytu w rachunku biezagcym
WIBOR O/N plus marza. Udostepnienie Jednostce Dominujgcej limitow do powyzszej kwoty nie jest
réwnoznaczne z tym, ze Jednostka Dominujgcej postanowi z nich skorzysta¢ w cato$ci, limity wykorzystywane
beda zgodnie z biezacymi potrzebami Jednostki Dominujacej. Przed podpisaniem aneksu limit Linii wynosit
12 000,0 tys. zt .

Zabezpieczenie wierzytelnosci Banku wynikajacych z umowy ramowej stanowi hipoteka do kwoty 36 000,0 tys.
zt na nalezacych do Jednostki Dominujgcej zabudowanych nieruchomos$ciach gruntowych potoznych
w Skawinie oraz dotychczasowe zabezpieczenia wskazane w umowie ramowej, tj. weksle wlasne in blanco,
cesja wskazanych wierzytelnosci naleznych Spoétce z tytulu sprzedazy towaréw oraz zastaw rejestrowy na
wybranych zapasach towarow.

W dniu 27 sierpnia 2019 r. Novaservis spol. s r.o. spotka zalezna Ferro S.A., uzyskata od Komeréni banka a.s.
zwigkszenie limitow dla kredytu w rachunku biezacym oraz kredytu krotkoterminowego przyznanych
Novaservis w ramach globalnej linii kredytowej (Linia).

Limit kredytu w rachunku biezacym zostat zwigkszony z 70 000,0 tys. CZK do 150 000,0 tys. CZK (tj. z 11
900,0 tys. zt do 25 400,0 tys. zt wg kursu NBP z dnia 27 sierpnia 2019 r.), natomiast limit kredytu
krétkoterminowego z 80 000,0 tys. CZK do 300 000,0 tys. CZK (tj. z 13 600,0 tys. zt do 50 800,0 tys. zt wg
kursu NBP z dnia 27 sierpnia 2019 r.), przy czym taczny limit obu kredytow zostat ustalony do maksymalnej
kwoty 300 000,0 tys. CZK (tj. do 50 800,0 tys. zt wg kursu NBP z dnia 27 sierpnia 2019 r.). Udostepnienie
spotce zaleznej Novaservis powyzszych limitow nie jest rownoznaczne z tym, ze Novaservis postanowi z nich
skorzysta¢ w catosci, limity wykorzystywane bedg zgodnie z biezgcymi potrzebami Novaservis.

Kredyty przyznane w ramach Linii mogg zosta¢ przeznaczone na finansowanie krotkoterminowych potrzeb
operacyjnych. Oprocentowanie kazdego z powyzszych kredytow zostato ustalone na poziomie PRIBOR plus
marza. Podobnie jak dotychczas, zabezpieczenie przedmiotowych kredytow stanowig: zastaw na
wierzytelno$ciach handlowych, zastaw na rachunkach bankowych, hipoteka na wszystkich nieruchomosciach
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nalezacych do spétki zaleznej, weksel in blanco oraz wystawiony przez Jednostk¢ Dominujaca list wspierajacy
realizacje zobowigzan przez Novaservis (ang. soft comfort letter).

W dniu 13 listopada 2019 r. Novaservis spol. s r.0. , spotka zalezna Ferro S.A. zawarta z UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s. umowg kredytu na podstawie ktorej zostata udostgpniona Novaservis linia kredytowa
do maksymalnej wysokosci 150.000.0 tys. CZK (tj. 25.155,0 tys. zt wg kursu NBP z dnia 13 listopada 2019 r.).
Kwota dostepna w ramach linii kredytowej moze zosta¢ wykorzystana przez Novaservis w formie (i) kredytu w

rachunku biezacym (ii) kredytow krotkoterminowych. Kwota dostgpna w ramach linii moze zosta¢ udostgpniona
w CZK, EUR i USD.

Linia kredytowa o ktérej mowa powyzej zostata udostepniona Novaservis na sfinansowanie potrzeb
operacyjnych. Udostepnienie Novaservis linii kredytowej nie jest rownoznaczne z tym, ze Novaservis postanowi
z niej skorzysta¢ w catosci. Linia bedzie wykorzystywana zgodnie z biezacymi potrzebami Novaservis.

Oprocentowanie zostato ustalone dla:

e kredytu w rachunku biezacym w CZK oraz kredytow krotkoterminowych w CZK — w oparciu o0
PRIBOR

e kredytu w rachunku biezacym w EUR oraz kredytow krotkoterminowych w EUR — w oparciu o
EURIBOR

e kredytu w rachunku biezagcym w USD oraz kredytow krotkoterminowych w USD — w oparciu o LIBOR
plus marza.

Ostateczny termin sptaty produktéw udostgpnionych w ramach linii kredytowej zostal ustalony na dzien 29
pazdziernika 2021 r.

Zabezpieczenie udzielonej linii stanowia: (i) zastaw na wierzytelnosciach handlowych (ii) wystawiony przez
Ferro S.A. list wspierajgcy realizacje zobowigzan przez Novaservis (iii) weksel in blanco (iv) zastaw na
rachunkach bankowych.

Uruchomienie linii kredytowej nastapi po ustanowieniu prawnych zabezpieczen kredytu o ktérych mowa
powyzej.

10. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze majace istotny wplyw na skrocone
sprawozdanie finansowe.

Nie wystapily zdarzenia 0 nietypowym charakterze majace istotny wplyw na skrocone skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdanie finansowe.

21



FERRO

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Wojciech Gatkiewicz Aneta Raczek

Elektronicznie

Wojciech podpisany przez

. Wojciech Witold
Witold Gatkiewicz

GatkiewiczData: 2019.11.18

Signed by /
Podpisano przez:

Aneta Raczek

10:23:00 +01'00' Date/ Data:
2019-11-18 10:15
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Olga Panek Zbigniew Gonsior
Elektronicznie . . Elektronicznie
Ol ga gfsap::::gkprzez Zbi gnIe  oypisany przez
: Zbigniew
Data: 2019.11.18
Pa ne k 09:37:24 +01'00' W Gonsior
. 4 Data: 2019.11.18
Wiceprezes Zarzadu GonS|Or 11:19:10 +01'00"
Vladimir Sild
Signed by /
Podpisano przez:
Vladimir Sild
Date / Data:

2019-11-18 09:43

Elektronicznie

Anna i
Glowny ksiegowy Kzﬂg'ézgfap rzez

Beata Buzdygan
Anna Buzdygan

Data:2019.11.18
BUZdyga n 08:16:22 +01'00'

Skawina, 18 listopada 2019r.

22



		2019-11-18T08:16:22+0100
	Anna Beata Buzdygan


		2019-11-18T09:37:24+0100
	Olga Panek


		2019-11-18T09:43:50+0100


		2019-11-18T10:15:58+0100


		2019-11-18T10:23:00+0100
	Wojciech Witold Gątkiewicz


		2019-11-18T11:19:10+0100
	Zbigniew Gonsior




