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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30
czerwca 2017 .

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Pelion S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Pelion (zwanej dalej ,,Grupa”), w ktérej jednostka
dominujacg jest Pelion S.A. (,Jednostka dominujaca”) z siedziba w todzi przy ulicy
Zbaszynskiej 3, obejmujacego §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzieni 30 czerwca 2017 r. oraz $rodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie z wyniku, $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych
dochodéw, $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym i
$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych sporzadzone za
okres od 1stycznia do 30 czerwca 2017r. oraz informacje dodatkowg do $rddrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
z Migedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejskg dotyczacymi sprawozdawczosci §rodrocznej (MSR 34)_odpowiedzialny jest Zarzad
Jednostki dominujacej. My jesteSmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
§rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepisow Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd S$rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw zdnia 10 lutego 2015r. Przeglad
Srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewno$ci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

' PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Biuro w Lodzi, Green Horizon, ul. Pomorska 106, 91-402 Lédz
T: +48 (42) 664 33 00, WwWw.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 zfotych. Siedziba Spéiki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalagczone $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczoé¢ finansowa”.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6iki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Piotr Wyszogrodzki

Kluczowy Biegly Rewident,
Numer ewidencyjny 90091

Lo6dz, 28 sierpnia 2017 r.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu pélrocznego skréconego
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Pelion S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego poélrocznego skroconego sprawozdania finansowego
Spotki Pelion S.A. (zwanej dalej ,Spotka”) z siedzibg w Lodzi przy ulicy Zbgszynskiej 3,
obejmujacego bilans sporzadzony na dzieri 30 czerwca 2017 r. oraz rachunek zyskéw i strat,
zestawienie zmian w kapitale wlasnym i rachunek przeplyw6w pienieznych sporzadzone za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2017r. oraz informacje dodatkowa do pélrocznego skrdconego
sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie polrocznego skroconego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawag z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéci (,,Ustawa o rachunkowos$ci” - Dz. U. z 2016 1., poz. 1047, z
pdézn. zm.) odpowiedzialny jest Zarzad Spoélki. My jesteémy odpowiedzialni za sformulowanie
wniosku na temat poélrocznego skréconego sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepisow Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd s$rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad p6lrocznego
skréconego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

‘ PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Biuro w Lodzi, Green Horizon, ul. Pomorska 106, 91-402 £6d?
T: +48 (42) 664 33 00, Www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 zfotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone pdlroczne skrocone sprawozdanie finansowe
nie zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowoéci
okre$lonymi w Ustawie o rachunkowo$ci oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw
zdnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez
emitentéw papier6w wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panistwa niebedgcego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r.,
poz. 133, z pb6zn. zm.).

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spoiki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Piotr Wyszogrodzki

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90091

Lodz, 28 sierpnia 2017 .



D . Grupa Kapitatowa Pelion
e I I O ' l Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2017 r.

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

I Podstawowe dane i wskazniki finansowe

miln FLM miln FLM

1H 2017 1H 20146 zmianar/r

Frzychody ze sprzedaiy 45938 45288 1.4%
Maria brutto na sprzedazy 5500 5318 53%
Koszty operacyjne 5147 4818 4,87
EBIDTA 72,3 76,3 -5,2%
Iysk nelto przypadajgcy

akcjonarivszom podmiotu 2.0 208 -90,4%

dominujgcego

1H 2017 1H 2016 zmiana r/r

Wskaznik marzy 11,9% 11.5% 0.4 p.p.
Wskaznik kosztow operacyjnych 11,0% 10.4% 0.6 p.p.
Rentownosc EBITDA 1.5% 1.6% -0.1 p.p.
Rentownosé nelto 0.0% 0.4% -0.4 p.p.

* dynamika liczona do danych wyraionych w tys. PLN

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach
od 9 do 42 stanowig jego integralng czes¢
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Palion A

z 7

SRO

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Udziat w zyskach (stratach) jednostek
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzie¢
wycenianych metodg praw witasnosci
Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) z inwestycji

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto ogétem
Przypadajacy/a:
Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych

Dziatalnos¢ kontynuowana
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt)
- podstawowy/a
- rozwodniony/a

Okres 3 miesiecy

Grupa Kapitatowa Pelion
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2017 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Okres 6 miesiecy

Okres 3 miesiecy

DROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2017 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016 30 czerwca 2016

(nieprzeglgdane) (niebadane) (nieprzeglgdane) (niebadane)

2229683 4 693 848 2 264 555 4628 843

(1 955 404) (4 133 803) (2 006 488) (4 097 004)

274 279 560 045 258 067 531839

(220 355) (445 342) (209 413) (422 757)

(33 746) (69 323) (30712) (59 064)

4054 6562 2 851 6494

(4938) (9 083) (3 284) (7 804)

165 (66) (507) (677)

19 459 42793 17 002 48 031

(1) - 1 6

2900 6151 4136 7 489

(6 481) (18 176) (9 485) (18 191)

15 877 30768 11 654 37335

(18 511) (26 323) (6 089) (14 944)

(2 634) 4445 5565 22391

(2 634) 4445 5565 22391

(3514) 2041 4365 20759

880 2404 1200 1632

11145714 11145714 11145714 11145714

11418 214 11418214 11418 214 11418214

(0,32) 0,18 0,39 1,86

(0,31) 0,18 0,38 1,82

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatagczone na stronach
od 9 do 42 stanowig jego integralng czes¢
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Palion A

Grupa Kapitatowa Pelion
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2017 r.

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody, ktére zostang
przeklasyfikowane na zyski
lub straty, w tym:

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Inne catkowite dochody, ktére nie zostang
przeklasyfikowane na zyski
lub straty, w tym:

Zyski (straty) aktuarialne z tyt. S$wiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia

Inne catkowite dochody netto po
opodatkowaniu

Catkowite dochody netto
Catkowite dochody przypadajgce:

Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2017
(nieprzeglgdane)

(2 634)

592

592

592

(2 042)

(2976)
934

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2017
(niebadane)

4445

(15 474)

(15 474)

(15 474)

(11 029)

(13 146)
2117

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2016
(nieprzeglgdane)

5565

11368

11368

11 368

16 933

15522
1411

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2016
(niebadane)

22391

11414

11414

11414

33 805

31972
1833

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach

_3-

od 9 do 42 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Pelion
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2017 r.

Palion A

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016

(niebadane) (niebadane)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto 30768 37335
Il. Korekty razem (62 071) (142 742)
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych o 677
metodg praw witasnosci
Amortyzacja 29 466 28 280
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (6234) 3668
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 8711 9979
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 363 (1079)
Zmiana stanu zapasow 30537 (92 469)
Zmiana stanu naleznosci 17 099 (216 814)
Zmiana stanu zobowigzan kréotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (132 453) 125771
Zaptacony podatek dochodowy (8918) (2871)
Inne korekty netto (708) 2116
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (31303) (105 407)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 229 309 143 505
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 5596 1607
Zbycie jednostek zaleznych pomniejszone o srodki pieniezne tych jednostek - 10
Sptata udzielonych pozyczek 217172 136 295
Odsetki 6530 5544
Inne wptywy inwestycyjne netto 11 49
Il. Wydatki (264 497) (175 508)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (22 885) (42 403)
Nabycie jednostek zaleznych pomniejszone o srodki pieniezne tych jednostek (65) (3456)
Koszty nabycia spotki (11) (39)
Nabycie pozostatych aktywdw finansowych (239) (1132)
Udzielone pozyczki (217 812) (125 626)
Inne wydatki inwestycyjne netto (23 485) (2852)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (35 188) (32 003)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 109 771 181 440
Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papieréw wartosciowych 109 771 181 440
Il. Wydatki (82 144) (36 162)
Wykup udziatéw niekontrolujgcych (2.894) -
:L\?(/cl;:ir::m;;:;; udziaty w zyskach wyptacone przez spétki zalezne udziatowcom (4 268) (5 503)
Sptaty kredytdw i pozyczek, wykup dtuznych papieréw wartosciowych (57 910) (14 219)
Z tytutu innych zobowigzan finansowych (970) (1044)
Odsetki (16 102) (15 396)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 27 627 145 278
Razem przeptywy pieniezne netto (38 864) 7 868
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (38 864) 7 868
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych (6 168) 3294
Srodki pieniezne na poczatek okresu 251076 186 345
Srodki pieniezne na koniec okresu 212212 194 213

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatagczone na stronach

od 9 do 42 stanowig jego integralng czes¢
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Palion A

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ

AKTYWA TRWALE

Wartosc firmy

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje rozliczane metoda praw wtasnosci
Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe
Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa trwate

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa obrotowe

AKTYWA RAZEM

Grupa Kapitatowa Pelion

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2017 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
(niebadane) (przeksztatcone) (niebadane)
1250 087 1283393 1295391
627 485 632 764 632 023
173 099 177 098 178 822
330902 341474 339 040
9276 9281 9286

966 1032 1603

26 867 26 890 26 036
37151 35999 36 737
40951 55401 68 805
3390 3454 3039
2405934 2499 323 2439733
1173761 1208 150 1204361
97 093 96 931 72 615

907 536 927 927 955 093
2731 4282 3348

212 212 251076 194 213

12 601 10 957 10103
3656 021 3782716 3735124

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatagczone na stronach
od 9 do 42 stanowig jego integralng czes¢

-5-



Palion A

KAPITAt WEASNY RAZEM

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat pozostaty-rezerwowy

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych

Kapitat z tytutu zyskow i strat aktuarialnych z tyt. Swiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia

Zyski (straty) zatrzymane

- zysk (strata) z lat ubiegtych
- zysk netto

Udziaty niekontrolujace

ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE

Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy dtugoterminowe

Przychody przysztych okreséw

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu faktoringu odwrotnego

Rezerwy krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Przychody przysztych okreséw oraz rozliczenia miedzyokresowe

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM

Grupa Kapitatowa Pelion

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2017 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
(niebadane) (przeksztatcone) (niebadane)
660 672 694 025 719 010
655 199 685 412 711 056
22 630 22 630 22 630
699 441 719 127 719 127
217570 165 677 144 626
21691 36 878 36 907
959 959 547

(307 092) (259 859) (212 781)
(309 133) (264 831) (233 540)
2041 4972 20759
5473 8613 7 954
521586 530419 565 702
516 477 525213 559 120
496 359 508 435 547 146
16 425 12 809 8752
3693 3969 3222
5109 5206 6582
2473763 2558 272 2450412
2430557 2514 086 2 408 662
133158 74 868 189 459
173 166 197 545 219 868

7 287 8138 8579
2111907 2226312 1984 044
5039 7223 6712

43 206 44 186 41750
3656 021 3782716 3735124

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatagczone na stronach

od 9 do 42 stanowig jego integralng czes¢
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Palion A

Grupa Kapitatowa Pelion

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2017 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

(niebadane)

Stan na 1 stycznia 2017
- korekta btedu

Stan na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych

poréwnywalnych

Catkowite dochody netto

- wynik netto za okres

- inne catkowite dochody netto

Pozostate zwiekszenia kapitatu wtasnego

- podziat zysku

- przemieszczenie miedzy grupami kapitatéw
Pozostate zmniejszenia kapitatu wiasnego

- wyptata dywidendy

- zmiana struktury udziatowej

- przemieszczenie miedzy grupami kapitatéw
- podziat zysku / pokrycie straty

Stan na 30 czerwca 2017

Kapitat Kapitat wiasny Kapitat Kapitat Kapitat Roznice Kapitat z Zyski (straty) Udziaty

wiasny przypadajacy zaktadowy zapasowy pozostaty kursowe z tytutu zyskéw  zatrzymane  niekontrolujace
razem akcjonariuszom rezerwowy przeliczenia i strat
jednostki jednostek aktuarialnych
dominujacej podporzadko- z tyt.
wanych Swiadczen
pracowniczych
po okresie
zatrudnienia

694 736 686 123 22 630 719 127 165 677 36 878 959 (259 148) 8613
(711) (711) - - - - - (711) -
694 025 685412 22 630 719 127 165 677 36 878 959 (259 859) 8613
(11 029) (13 146) = 5 = (15 187) = 2041 2117
4 445 2041 = = = = = 2041 2404
(15 474) (15 187) = = = (15 187) = = (287)
111129 111129 - 44775 51893 - - 14 461 -
61129 61129 - 44775 1893 - - 14 461 -
50 000 50 000 - - 50000 - - - -
133453 128 196 - 64 461 - - - 63735 5257
19397 15 047 - - - - - 15047 4350
2927 2020 - - - - - 2020 907
50 000 50 000 - 50 000 - - - - -
61129 61129 - 14 461 - - - 46 668 -
660 672 655 199 22 630 699 441 217 570 21691 959 (307 092) 5473

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatagczone na stronach
od 9 do 42 stanowig jego integralng czes¢
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D = Grupa Kapitatowa Pelion
e I I O I l Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2017 r.

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

(niebadane) Kapitat Kapitat wtasny Kapitat Kapitat Kapitat Roznice Kapitat z Zyski (straty) Udziaty
wiasny przypadajacy zaktadowy zapasowy pozostaty kursowe z tytutu zyskow  zatrzymane  niekontrolujace
razem akcjonariuszom rezerwowy przeliczenia i strat

jednostki jednostek aktuarialnych
dominujacej podporzadko- z tyt.
wanych Swiadczen
pracowniczych
po okresie
zatrudnienia

Stan na 1 stycznia 2016 693 222 681 246 22 630 616 096 143 623 25694 547 (127 344) 11976

- korekta prowizorycznego rozliczenia nabycia kontroli (2 838) (2589) i ) i i i (2 589) (249)

nad Grupg Pharmena

Stan na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 690384 678 657 22630 616 096 143 623 25 694 547 (129 933) 11727

poréwnywalnych

Catkowite dochody netto 33 805 31972 - - - 11213 - 20759 1833

- wynik netto za okres 22391 20759 - - - - - 20759 1632

- inne catkowite dochody netto 11414 11213 - - - 11213 - - 201

Pozostate zwiekszenia kapitatu wtasnego 146 478 146 478 - 124 147 1109 - - 21222 -

- podziat zysku / pokrycie straty 146 031 146 031 - 124 147 662 - - 21222 -

- opcje menedzerskie 447 447 - - 447 - - - -

Pozostate zmniejszenia kapitatu wiasnego 151 657 146 051 - 21116 106 - - 124 829 5 606

- wyptata dywidendy 5606 - - - - - - - 5606

- zmiana struktury udziatowe;j 20 20 - - - - - 20 -

- podziat zysku / pokrycie straty 146 031 146 031 - 21116 106 - - 124 809 -

Stan na 30 czerwca 2016 719 010 711 056 22 630 719 127 144 626 36 907 547 (212 781) 7 954

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach
od 9 do 42 stanowia jego integralng czes$¢
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D . Grupa Kapitatowa Pelion
e I I O ' l Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2017 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

INFORMACIJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA
DZIEN 30 CZERWCA 2017 ROKU

CZESC 1 INFORMACJE OGOLNE

11

1.2

13

Opis dziatalnosci gospodarczej

Pelion Spédtka Akcyjna (Jednostka Dominujgca) zostata utworzona 29 listopada 1994 roku pod nazwag Medicines S.A.
W 1998 roku zmieniono nazwe firmy na Polska Grupa Farmaceutyczna S.A., a w 2011 roku na Pelion Spdétka Akcyjna. Siedzibg
Jednostki Dominujgcej jest todz, ul. Zbaszynska 3.

Pelion S.A. prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu Spoétek Handlowych, w oparciu o wpis do Krajowego
Rejestru Sagdowego pod nr 49482 w Sadzie Rejonowym w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego. Jednostce Dominujacej
nadano numer statystyczny REGON 470929074.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostek Grupy Kapitatowe] jest obrét towarowy s$rodkami farmaceutycznymi,
kosmetycznymi, parafarmaceutykami zgodnie z posiadanymi koncesjami na prowadzenie hurtowni farmaceutycznych oraz sprzedaz
we wtasnych punktach detalicznych — aptekach oraz drogeriach. W ramach Grupy Kapitatowej funkcjonujg podmioty zalezne, ktére
prowadza odmienny rodzaj dziatalnosci, tj.: finansowa, wydawniczg, marketingowa, produkcyjng, wynajem nieruchomosci oraz
Srodkéw transportu na wtasny rachunek, swiadczenie ustug dla producentow oraz obstuge finansowo — ksiegowa i prawna.

W okresie objetym raportem zakres dziatalnosci Grupy nie ulegt zmianie.

Czas trwania Jednostki Dominujacej i jednostek Grupy jest nieoznaczony.

Sktad organdéw zarzadzajacych oraz nadzorujacych

W okresie sprawozdawczym i do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

e Zarzad Pelion S.A. sprawowali:

Jacek Szwajcowski Prezes Zarzadu

Zbigniew Molenda Wiceprezes Zarzadu
Ignacy Przystalski Wiceprezes Zarzadu
Jacek Dauenhauer Wiceprezes Zarzadu
Mariola Belina-Prazmowska Wiceprezes Zarzadu

e Rade Nadzorcza Pelion S.A. stanowili:

Jerzy Leszczynski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Hubert Janiszewski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Anna Biendara Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Tucharz Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 30 czerwca 2017 r.
Barttomiej Knichnicki Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 30 czerwca 2017 r.
Zuzanna Kiys Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 30 czerwca 2017 r.
Jan Kalinka Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 30 czerwca 2017 r.

Zatwierdzenie srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez
Zarzad Jednostki Dominujacej dnia 28 sierpnia 2017 r.



D - Grupa Kapitatowa Pelion
e I I O ' l Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2017 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

1.4 Opis organizacji Grupy Kapitatowej Pelion wraz ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Strukture organizacyjng jednostek powigzanych w Grupie Pelion przedstawia ponizszy schemat.

CEPD N.V. w Amsterdamie

1 Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todz
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(*) udziaty w posiadaniu innej spétki z Grupy (tgcznie udziat 100% w Grupie Kapitatowej Pelion S.A.):

Apteka tozowscy Sp. z 0.0. Sp. j. w todzi 25,00% - Apteka tozowscy Sp. z 0.0. w Biatej Podlaskiej
Apteka w Rynku SIS Sp. z 0.0. Sp. j. w todzi 33,00% - SIS Sp.zo0.0.w Zabrzu

Apteki CEFARM Sp. z 0.0. w Bydgoszczy 0,01% - WPPH BEMEX-BIS Sp. z 0.0. w todzi
Apteki Puckie Alexis Sp. z 0.0. Sp. j. w Pucku 25,00% - Alexis Sp. z 0.0. w todzi

DOZ S.A. DIRECT Sp. k. w todzi 99,00% - pozostate spotki Grupy Kapitatowej DOZ
Farm - Izmar Sp. z 0.0. Sp. j. w todzi 16,00% - lzmar Sp. z 0.0. w todzi

HARD - Apteka Radwarnska Gemma Sp. z 0.0. Sp. j. w todzi 1,00% - Gemma Sp. z 0.0. w Krakowie

Nowa Panacea Sp. z 0. 0. Sp. j. w todzi 2,00% - APEXIM S.A. w todzi

Profit Farmakon Sp. z 0.0. Sp. j. w todzi 33,00% - Farmakon Sp. z 0.0. w todzi

PGF URTICA Sp. z 0.0. we Wroctawiu 0,05% - Urtica S.A. we Wroctawiu

PZF Cefarm-Lublin S.A. w Lublinie 3,00% - APEXIM S.A. w todzi

PZF Cefarm-Lublin S.A. w Lublinie 1,26% - Apteki CEFARM Sp. z 0.0. w Bydgoszczy
Z0-JA Alexis Sp. z 0.0. Sp. j. w todzi 96,00% - Alexis Sp. z 0.0. w todzi

(**) udziaty w posiadaniu innej sp6tki z Grupy:

PHARMENA S.A. w todzi 2,39% - PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu
PHARMENA S.A. w todzi 2,60% - PGFS.A. w todzi

Dodatkowo Spétka PZF Cefarm-Lublin S.A. w Lublinie posiada akcje wtasne w wysokosci 7,80%.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. Jednostka Dominujgca posiadata bezposrednio lub posrednio udziaty i akcje w:
e 174 spoétkach zaleznych konsolidowanych metoda petng,
e 1 spotce wspdtzaleznej bedacej wspolnym przedsiewzieciem wycenianej metodg praw witasnosci,

e 2 spétkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku udziat w ogodlnej liczbie gtosdw posiadany przez Grupe
w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek. Przejecia oraz zmiany w strukturze Grupy
zwigzane z faczeniami spétek zaleinych zostaty opisane w czesci 6 niniejszego Srodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Podstawa sporzadzenia Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz

oswiadczenie o zgodnosci Sréodrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ze

standardami rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe, sprawozdanie) zostato
zaprezentowane zgodnie z MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” z zastosowaniem zasad wyceny aktywdw i pasywéw
oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na koniec okresu sprawozdawczego. Zostato ono sporzadzone zgodnie
z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Koszt historyczny ustalany jest na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujgcej oraz jej spotek zaleznych dziatajgcych na terytorium Polski jest ztoty polski,
a spotek Grupy dziatajgcych poza terytorium Polski jest euro (CEPD N.V. i spotki Grupy Nacionaline Farmacijos Grupe), funt brytyjski
(DOZ UK) oraz dolar amerykanski (Cortria Corporation). Walute prezentacji Grupy Kapitatowej stanowi ztoty polski.

Jednostka Dominujgca oraz Spotki Grupy Kapitatowej realizujgce dziatalno$é na obszarze Polski prowadza ksiegi rachunkowe
zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”)
z pozniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci”), z wyjatkiem spétki PGF S.A.
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prowadzacej ksiegi zgodnie z MSSF. Spoétki nalezace do Grupy Kapitatowej Nacionaline Farmacijos Grupe prowadzg ksiegi
rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez obowigzujgce na Litwie Business Accounting Standards
(BAS), Spotka CEPD N.V. prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci obowigzujgcymi w Holandii
(Dutch Gaap), Spétki PGF S.A. oraz DOZ UK prowadzg ksiegi rachunkowe zgodnie z MSSF. Sprawozdanie jednostkowe Spotki Cortria
Corporation sporzadzone zostato zgodnie z politykg rachunkowosci okreslong przez standardy obowigzujagce w Stanach
Zjednoczonych (US Gaap).

Sprawozdanie finansowe zawiera przeksztatcenia wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych spotek
prowadzacych ksiegi wg krajowych zasad rachunkowosci do zgodnosci z przyjeta polityka rachunkowosci wg MSSF.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma
réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Okres i zakres sprawozdania

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017
roku oraz dane poréwnywalne za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z wyniku oraz $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochoddéw obejmujg rowniez dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku oraz dane
poréwnywalne za okres 3 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 roku.

Sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2017 roku i na dziert 30 czerwca 2016 roku nie podlegaty badaniu przez biegtego
rewidenta. Dane za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku oraz dane poréwnywalne za okres 3 miesiecy
zakorniczony 30 czerwca 2016 roku nie podlegaty badaniu oraz przegladowi przez biegtego rewidenta.

Jako dane poréwnywalne zostaty zaprezentowane opublikowane skonsolidowane dane finansowe Grupy, z wyjgtkiem
uwzglednienia korekty btedu roku 2016 w Spétce nalezgcej do segmentu Hurt. W wyniku korekty naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci, a takze suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2016 roku ulegly zmniejszeniu o 884 tys. zt, zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania zmniejszyty sie o kwote 173 tys. zt, a pozycja zysk (strata) z lat ubiegtych ulegta
pomniejszeniu o kwote 711 tys. zt.

W 2017 roku Grupa Pelion zmienita uktad $rédrocznych sprawozdan finansowych. Zmiany nie miaty wptywu na wartos¢ wynikow
ani kapitatéw Grupy, a celem ich wprowadzenia byto dostarczenie uzytkownikom sprawozdan bardziej przydatnych informacji.

Sprawozdanie finansowe za pierwsze po6trocze 2017 r. winno by¢ czytane razem ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
za 2016 rok, opublikowanym w dniu 21 marca 2017 r., w ktérym zostaty szczegétowo omowione stosowane w Grupie Kapitatowe;j
Pelion zasady rachunkowosci wg MSSF.

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Pelion.
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Wptyw nowych i zmienionych standardow i interpretacji

Zasady (polityka) rachunkowosci przyjete do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzita do stosowania po dniu 1 stycznia 2017 r. nastepujace zmiany:
e  Zmiany do MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych” — inicjatywa w zakresie ujawniania informacji
e Zmiany do MSR 12 ,,Podatek odroczony” — rozpoznawanie aktywoéw z tytutu podatku odroczonego od niezrealizowanych
strat.

Powyzsze zmiany nie zostaty do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego zatwierdzone do stosowania przez Unie
Europejska. Ich zastosowanie nie miatoby wptywu na polityke rachunkowosci Grupy Kapitatowej ani na niniejsze skonsolidowane

sprawozdanie finansowe.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowigzuja i nie zostaly wczesniej

zastosowane przez Grupe

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktdéra zostata opublikowana,
lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Kursy walut

Transakcje wyrazone w walutach przeliczane sg na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia
transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne, wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane na polski
ztoty przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw
(kosztéw) finansowych lub kapitalizowane w wartosci aktywdow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane sg po kursie
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej, s przeliczane po kursie
z dnia dokonania wyceny.

Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest euro (CEPD N.V. oraz spotki wchodzgce w sktad Grupy Nacionaline
Farmacijos Grupe), funt brytyjski (DOZ UK) oraz dolar amerykanski (Cortria Corporation). Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania
zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich
sprawozdania z catkowitych dochodéw po $rednim wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Réznice kursowe powstate
w wyniku przeliczenia s3 ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego.
W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, odroczone réznice kursowe zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczace danego
podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w sprawozdaniu z wyniku.

Kursy przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej oraz Srednie kursy wymiany za poszczegdlne okresy sprawozdawcze ksztattowaty sie

nastepujaco:
30 czerwca 2017 31 grudnia 2016 Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2017  zakoriczony 30 czerwca 2016
GBP 4,8132 5,1445 4,9632 5,6069
EUR 4,2265 4,4240 4,2706 4,3680
usD 3,7062 4,1793 3,9473 3,9142
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W prezentowanych okresach do przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdawczych zastosowano kursy:
— dla danych wynikajgcych ze sprawozdan z sytuacji finansowej - sredni kurs EURO obowigzujgcy na koniec kazdego okresu,
— dla danych wynikajacych ze sprawozdan z wyniku oraz sprawozdan z przeptywdéw pienieznych - $redni kurs danego
okresu, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

L Okres 6 miesiecy Rok zakoriczony Okres 6 miesigcy
Tresc zakonczony 30 czerwca 2017 31 grudnia 2016 zakonczony 30 czerwca 2016
Sredni kurs na koniec okresu 4,2265 4,4240 4,4255
$redni kurs okresu 4,2474 4,3757 4,3805
najwyzszy sredni kurs w okresie 4,4157 4,5035 4,4987
najnizszy sredni kurs w okresie 4,1737 4,2355 4,2355

CZESC 2 SEGMENTY DZIALALNOSCI

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Pelion jest obrét towarowy farmaceutykami i kosmetykami.

Gtéwnym organem podejmujgcym decyzje w zakresie alokacji zasobdéw oraz dokonujgcym oceny wynikéw dziatalnosci segmentow
jest Zarzad Pelion S.A.

Czynnikiem majgcym wptyw na wydzielenie segmentow byt w szczegdlnosci poziom ryzyka zwigzanego z realizacjg sprzedazy do
okreslonych grup odbiorcéw oraz rynkdéw, na ktdrych dziatajg podmioty z uwzglednieniem struktury Grupy.

W Grupie Pelion wydzielono nastepujace segmenty sprawozdawcze:

e HURT —sprzedaz towaréw do hurtowni, aptek otwartych, szpitali oraz pozostatych odbiorcow,

e DETAL — sprzedaz Grupy Kapitatowej CEPD obejmujgca zaréwno sprzedaz detaliczng w aptekach i drogeriach, jak
i hurtowa spotek na Litwie,

e POZOSTALE — obejmuje dziatalno$¢ spotek zaleznych nieistotng, aby tworzy¢ odrebne segmenty, ktéra dotyczy
w szczegdlnosci dziatalnosci wspierajacej sprzedaz hurtowg i detaliczng realizowang przez Grupe, tj.: obstuga logistyczna,
obstuga finansowo-ksiegowa, kadrowo-ptacowa, IT, prawna, obrdét wierzytelnosciami, wynajem i zarzadzanie
nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi, produkcja lekdw i pozostatych wyrobdw farmaceutycznych.

Zarzad Jednostki Dominujgcej (Zarzad) dokonuje regularnych przeglagdéw wewnetrznych raportéw finansowych Grupy Kapitatowej
i monitoruje wyniki operacyjne poszczegdlnych segmentdéw zarzgdzajgc alokacjg zasobow, oceng skutkdw tej alokacji oraz
analizujgc wyniki dziatalnosci. Podstawg oceny jest wynik na dziatalnosci operacyjnej. Dziatalno$¢ finansowa Grupy (tgcznie
z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie sg alokowane do
poszczegdlnych segmentow.

Grupa stosuje jednolite zasady rachunkowosci dla wszystkich segmentéw. Transakcje pomiedzy segmentami dokonywane sg na
warunkach rynkowych i eliminowane na poziomie danych skonsolidowanych.

W Grupie Kapitatowe] Pelion istotne przychody jednostek Grupy do 30 czerwca 2017 r. byty osiggane na terytorium Polski oraz
Litwy. W okresie pierwszego pdtrocza 2017 roku przychody osiggniete poza terytorium Polski wyniosty 9,41% tgcznych przychodéw
w Grupie. Jako uzupetnienie informacji o wynikach segmentéw, Grupa zaprezentowata réwniez informacje finansowe w podziale
na obszary geograficzne.
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AKTYWA
Dane na 30.06.2017 Hurt Detal Pozostate Wytaczenia Razem
(niebadane) miedzy
segmentami /
Korekty
konsolidacyjne
w segmentach
Aktywa ogotem 2298193 1570290 1343934 (1 556 396) 3656 021
W Grupie nie wystepujg aktywa niealokowane do segmentdéw operacyjnych.
AKTYWA
Dane na 31.12.2016 Hurt Detal Pozostate Wytaczenia Razem
(przeksztatcone) miedzy
segmentami /
Korekty
konsolidacyjne
w segmentach
Aktywa ogotem 2341405 1622567 1324251 (1 505 507) 3782716
Dane za okres biezgcy Hurt Detal Pozostate Wytaczenia Razem
01.04.-30.06.2017 miedzy
(nieprzeglgdane) segmentami /
Korekty
konsolidacyjne
w segmentach
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 1529302 686 960 13923 - 2230185
Sprzedaz miedzy segmentami 128 903 5967 42 340 (177 210) -
Przychody segmentu ogétem * 1658 205 692 927 56 263 (177 210) 2230 185
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej ** 17 317 7934 (4 892) (566) 19793

* Roéznica w odniesieniu do przychoddw operacyjnych zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku wynosi

502 tys. zt i dotyczy przychodéw kwalifikowanych jako finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku Spétki Consensus

Sp. z o.0.

** Rdznica w odniesieniu do wyniku z dziatalnosci operacyjnej zaprezentowanego w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku

wynosi 334 tys. zt i dotyczy dziatalnosci finansowej Spétki Consensus Sp. z 0.0. kwalifikowanej w sprawozdaniu wedtug segmentéw

jako dziatalno$¢ operacyjna w kwocie 499 tys. zt oraz udziatu netto w jednostkach stowarzyszonych w kwocie (165) tys. zt

prezentowanego w skonsolidowanym sprawozdaniu w wydzielonej pozycji.

Dane za okres biezacy Hurt Detal Pozostate Wytaczenia Razem
01.01.-30.06.2017 miedzy
(niebadane) segmentami /
Korekty

konsolidacyjne

w segmentach
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 3227378 1439683 27 693 - 4694 754
Sprzedaz miedzy segmentami 253788 10 368 82 356 (346 512) -
Przychody segmentu ogétem * 3481166 1450 051 110 049 (346 512) 4694 754
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej ** 35 256 16 670 (9 938) 1768 43 756

-15-



Grupa Kapitatowa Pelion
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2017 r.

Palion A

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

* Roéznica w odniesieniu do przychoddw operacyjnych zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku wynosi
906 tys. zt i dotyczy przychoddéw kwalifikowanych jako finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku Spotki Consensus
Sp. z o.0.

** Rdznica w odniesieniu do wyniku z dziatalnosci operacyjnej zaprezentowanego w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku
wynosi 963 tys. zt i dotyczy dziatalnosci finansowej Spo6tki Consensus Sp. z 0.0. kwalifikowanej w sprawozdaniu wedtug segmentow
jako dziatalno$¢ operacyjna w kwocie 897 tys. zt oraz udziatu netto w jednostkach stowarzyszonych w kwocie 66 tys. zt
prezentowanego w skonsolidowanym sprawozdaniu w wydzielonej pozycji.

Dane za okres poréwnywalny Hurt Detal Pozostate Wytaczenia Razem
01.04.-30.06.2016 miedzy
(nieprzeglgdane) segmentami /
Korekty

konsolidacyjne

w segmentach
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 1549 085 702 015 13798 - 2264 898
Sprzedaz miedzy segmentami 119325 6938 36316 (162 579) -
Przychody segmentu ogétem * 1668 410 708 953 50114 (162 579) 2264 898
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej ** 17 941 4842 (4517) (463) 17 803

* Réznica w odniesieniu do przychoddw operacyjnych zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku wynosi
343 tys. zt i dotyczy przychodéw kwalifikowanych jako finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku Spétki Consensus
Sp. z o.0.

** Rdznica w odniesieniu do wyniku z dziatalnosci operacyjnej zaprezentowanego w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku
wynosi 801 tys. zt i dotyczy dziatalnosci finansowej Spétki Consensus Sp. z 0.0. kwalifikowanej w sprawozdaniu wedtug segmentéw
jako dziatalno$¢ operacyjna w kwocie 294 tys. zt oraz udziatu netto w jednostkach stowarzyszonych w kwocie 507 tys. zt
prezentowanego w skonsolidowanym sprawozdaniu w wydzielonej pozycji.

Dane za okres poréwnywalny Hurt Detal Pozostate Wytaczenia Razem
01.01.-30.06.2016 miedzy
(niebadane) segmentami /
Korekty

konsolidacyjne

w segmentach
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 3189435 1413 864 26433 - 4629732
Sprzedaz miedzy segmentami 238902 13099 69 920 (321 921) -
Przychody segmentu ogétem * 3428337 1426 963 96 353 (321 921) 4629 732
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej ** 47 214 9248 (5 486) (1 484) 49 492

* Roéznica w odniesieniu do przychoddw operacyjnych zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku wynosi
889 tys. zt i dotyczy przychoddw kwalifikowanych jako finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku Spotki Consensus
Sp.zo.o0.

** Rdznica w odniesieniu do wyniku z dziatalnosci operacyjnej zaprezentowanego w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku
wynosi 1 461 tys. zt i dotyczy dziatalnosci finansowej Spotki Consensus Sp. z o.0. kwalifikowanej w sprawozdaniu wedtug
segmentow jako dziatalno$¢ operacyjna w kwocie 784 tys. zt oraz udziatu netto w jednostkach stowarzyszonych w kwocie 677 tys.
zt prezentowanego w skonsolidowanym sprawozdaniu w wydzielonej pozycji.

2.2 Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Grupa Pelion prowadzi dziatalno$¢ w skali miedzynarodowej i jako uzupetniajgcy stosuje podziat na segmenty geograficzne.
Dziatalno$¢ Grupy prowadzona jest na terenie Rzeczypospolitej Polskiej oraz na terenie Litwy przez Grupe Nacionaline Farmacijos
Grupe, jak réwniez na terenie Holandii przez spotke zalezng CEDP N.V., Wielkiej Brytanii przez spétke DOZ UK oraz Standw
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Zjednoczonych przez spotke Cortria Corporation. Dla celéw prezentacyjnych wyniki spétek prowadzgcych dziatalnos¢ poza Polskg
ujeto w segmencie Zagranica.

Ponizej przedstawiono przychody Grupy od klientow zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz informacje o aktywach
trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywow.

Dane na 30.06.2017 Polska Zagranica Razem
(niebadane)

Aktywa trwate 295 004 45174 340178
Dane na 31.12.2016 Polska Zagranica Razem
Aktywa trwate 301907 48 848 350 755

Aktywa trwate obejmuja rzeczowe aktywa trwate oraz nieruchomosci inwestycyjne.

Dane za okres biezgcy Dziatalnos¢ kontynuowana
01.04.-30.06.2017 Polska Zagranica Razem
(nieprzeglgdane)

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 2032671 197 514 2230185
Dane za okres biezgcy Dziatalnos¢ kontynuowana
01.01.-30.06.2017 Polska Zagranica Razem
(niebadane)

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 4252 855 441 899 4694 754
Dane za okres poréwnywalny Dziatalnos¢ kontynuowana
01.04.-30.06.2016 Polska Zagranica Razem
(nieprzeglgdane)

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 2025067 239831 2264 898
Dane za okres poréwnywalny Dziatalnos$¢ kontynuowana
01.01.-30.06.2016 Polska Zagranica Razem
(niebadane)

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 4147221 482511 4629732

2.3 Informacje dotyczace gtéwnych klientow

Grupa nie posiada odbiorcéw, od ktdrych przychody przekraczatyby 10% ogdtu przychoddw.
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CZESC 3 ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM | INSTRUMENTY FINANSOWE

3.1 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Pelion wdrozyta polityke okreslajaca zasady i zalecenia dotyczace organizacji systemu zarzgdzania ryzykiem. Celem polityki
jest wspieranie kadry zarzadzajgcej w procesie zarzadzania ryzykiem, w szczegdlnosci w biezacej identyfikacji potencjalnych
zagrozen, okreslania ich istotnosci oraz w zakresie planowania i prowadzenia dziatan powodujacych eliminacje zagrozen lub
zmniejszajacych negatywne konsekwencje ich wystgpienia.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym jest realizowane w szczegélnosci w obszarach:

® ryzyka ptynnosci,

* ryzyka kredytowego,

* ryzyka walutowego,

® ryzyka stopy procentowej
i jest koordynowane z poziomu Zarzadu Spotki Dominujacej (Zarzad), gdzie opracowywane sg procedury wdrazane i stosowane
w catej Grupie.
Biezgce zarzadzanie w zakresie ryzyk finansowych zwigzanych z posiadanymi i wykorzystywanymi instrumentami finansowymi jest
prowadzone przez dwie spotki zalezne pod statym nadzorem Zarzadu Jednostki Dominujace;j.

Ryzyko ptynnosci

Proces zarzadzania ryzykiem ptynnosci przez Grupe realizowany jest poprzez monitorowanie prognozowanych przeptywow
pienieznych oraz portfela aktywdw i zobowigzan finansowych, a nastepnie dopasowywaniu ich zapadalnosci, analizie kapitatu
obrotowego i optymalizacji przeptywdw w ramach Grupy.

Zarzadzaniem ryzykiem utrzymania ptynnosci zajmuje sie Jednostka Dominujgca przy wsparciu spétki zaleznej na podstawie
wdrozonej procedury.

W ramach zarzadzania ptynnoscig dokonywane sg nastepujace czynnosci:
—  opracowanie strategii w zakresie zapewnienia zrédet finansowania Grupy oraz polityki w zakresie wspotpracy z bankami,
—  biezacy monitoring wykorzystania wszystkich zewnetrznych zrddet finansowania w Grupie, w tym w szczegdlnosci
w zakresie utrzymania koniecznych rezerw ptynnosciowych oraz efektywnosci wykorzystania tych zrodet,
—  biezacy nadzér nad wszelkimi umowami w zakresie zewnetrznych Zrédet finansowania (w odniesieniu do spétek
dziatajacych w Polsce),

—  opracowywanie i wdrazanie nowych programéw w obszarze pozyskiwania finansowania Grupy Pelion.

Grupa utrzymuje zasoby s$rodkdw pienieznych zapewniajace regulowanie wymagalnych zobowigzan oraz posiada dodatkowe
mozliwosci finansowania dzieki przyznanym liniom kredytowym. Ryzyko utraty ptynnosci zwigzane jest z regulowaniem
wymagalnych zobowigzan Grupy Pelion.

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac linie kredytowe stanowigce rezerwe ptynnosci i pozwalajgce zachowac elastycznosé
w doborze zrédet finansowania. Wartos$é rezerwy zabezpieczajgcej ptynnos$¢ Grupy (poziom gotéwki oraz niewykorzystane linie
kredytowe stanowigce zabezpieczenie ptynnosci) wynosita na dziern 30 czerwca 2017 roku 558 270 tys. zt (na 31 grudnia 2016 r.
707 432 tys. z).

Realizujgc proces zarzadzania ptynnoscig, Grupa korzysta z narzedzi wspierajacych jego efektywnosé. Jednym z podstawowych
instrumentéw wykorzystywanych przez Grupe jest zarzgdzanie Srodkami pienieznymi w ramach tzw. struktur cash poolingowych.
Cash pool ma na celu optymalizacje zarzgdzania posiadanymi srodkami pienieznymi, ograniczenie kosztow odsetkowych, efektywne
finansowanie biezgcych potrzeb w zakresie finansowania kapitatu obrotowego oraz wspieranie krotkoterminowej ptynnosci
finansowej w Grupie.

-18 -



Grupa Kapitatowa Pelion
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2017 r.

Palion A

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkdw niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek czy innych warunkow
wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takzie przypadki naruszenia warunkéw umow kredytowych lub pozyczek, ktére
skutkowatyby ryzykiem postawienia ich w stan natychmiastowej wymagalnosci.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych
zrédet finansowania, takich jak kredyty w tym w rachunku biezagcym, faktoring, program emisji obligacji.

Informacje o kontraktowych terminach zapadalnosci zobowigzan finansowych wedtug stanu na dziern 30 czerwca 2017 roku oraz
31 grudnia 2016 roku prezentuje ponizsza tabela. Jako kwoty kapitatu w ponizszych tabelach zostaty przyjete kwoty zobowigzan
oraz zmienne stopy procentowe dla kazdego zobowigzania obowigzujace na wskazane ponizej dni bilansowe.

30.06.2017 Ponizej 3 0d3do 12 0d 1 roku Powyzej

(niebadane) miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat Razem
Zobowigzania z tyt. kredytéw i pozyczek 26 416 102 143 334950 74731 538 240
Zobowigzania z tyt. obligacji 1087 3770 110 608 - 115 465
Leasing finansowy 787 2342 9997 10387 23513
Zobowigzania z tyt. kaucji - 120 289 578 987
Zobowigzania z tyt. dywidend 15217 - - - 15217
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 1836 620 137293 7774 - 1981 687
Zobowigzania z tyt. zakupu udziatéw 30 - - - 30
szk;r?:'g'glz na:s,';;vtv‘géia ktoringu odwrotnego 161 449 14 459 1420 1305 178 633
Pozostate zobowigzania finansowe 16 - - - 16
Razem 2 041 622 260127 465 038 87 001 2 853788
31.12.2016 Ponizej 3 0d3do12 0Od 1 roku Powyzej Razem
(przeksztatcone) miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat

Zobowigzania z tyt. kredytow i pozyczek 43132 41853 337390 84718 507 093
Zobowigzania z tyt. obligacji 1087 3779 112 795 - 117 661
Leasing finansowy 805 2246 23492 11562 38 105
Zobowigzania z tyt. kaucji 11 59 240 399 709
Zobowigzania z tyt. dywidend 55 - - - 55
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 2004 831 105 726 7 - 2110564
Zobowigzania z tyt. zakupu udziatéw 108 - - - 108
ch;k::a‘:\gaqlzna:é';;\:l‘gé? ktoringu odwrotnego 198 899 3363 1453 1253 204 968
Pozostate zobowigzania finansowe 54 - - - 54
Razem 2248 982 157 026 475 377 97 932 2979317

Ryzyko kredytowe

Przez ryzyko kredytowe Grupa rozumie prawdopodobienstwo nieterminowego lub catkowitego braku wywigzania sie kontrahenta
Grupy ze sptaty zobowigzan. Ryzyko kredytowe wynikajace z niemoznosci wypetnienia przez strony trzecie warunkdw umowy
dotyczacych instrumentéw finansowych Grupy jest ograniczone do wartos¢ bilansowej aktywdw finansowych nieuwzgledniajacych
wartosci zabezpieczen.

Grupa stosuje zasade zawierania transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych z wieloma podmiotami charakteryzujgcymi sie

wysoka zdolnoscig kredytowa.
Grupa Kapitatowa Pelion posiada ekspozycje na ryzyko kredytowe z tytutu:
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e Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow,

e |okat bankowych,

® naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci,
e udzielonych pozyczek,

e udzielonych gwarancji i poreczen.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Grupa identyfikuje, mierzy i minimalizuje wtasng ekspozycje kredytowa na poszczegdlne banki, z ktérymi zawiera umowy lokat
i depozytéw. Efekt redukcji ekspozycji kredytowej zostat osiggniety przez dywersyfikacje portfela bankow, z ktérymi zawierane sa
umowy. Grupa wycenia ryzyko kredytowe z tego tytutu poprzez ciggta weryfikacje kondycji finansowej bankéw, odzwierciedlajacej
sie w zmianach ratingu finansowego przyznawanego przez agencje ratingowe.

Znaczace nadwyzki ptynnych srodkéw pienieznych w 2017 roku Grupa lokowata w zdywersyfikowany portfel lokat w bankach
0 uznanej renomie.

Spotki Grupy wspdtpracuja w ramach transakcji pienieznych z instytucjami finansowymi (gtéwnie bankami) o wysokiej
wiarygodnosci i nie powodujg przy tym znacznej koncentracji ryzyka kredytowego.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Kredyt kupiecki udzielany jest kontrahentom zgodnie z zasadami okreslonymi w wewnetrznych procedurach obowigzujacych
w spétkach Grupy.
Kazdy z kontrahentéw dokonujgcych zakupéw z odroczonym terminem ptatnosci ma ustalony limit handlowy okreslajacy gorng
granice catkowitych zobowigzan handlowych wobec Grupy. Poziom biezgcego zadtuzenia i wykorzystania limitu kupieckiego jest
stale monitorowany na poziomie centralnym, z zastosowaniem narzedzi systemowych pozwalajgcych m.in. na automatyczne
blokowanie sprzedazy z odroczonym terminem ptatnosci w momencie wyczerpania sie limitu kredytu kupieckiego. System
uniemozliwia rowniez sprzedaz z odroczonym terminem pfatnosci bez wczesniej przypisanego limitu. Zarzadzanie limitem
handlowym odbywa sie na poziomie centralnym w trzech spoétkach w Grupie.
Spotki te odpowiedzialne s3 miedzy innymi za:

— ustalanie limitéw kredytu kupieckiego w oparciu o procedury wewnetrzne,

—  codzienny monitoring naleznosci,

—  prowadzenie dziatan windykacyjnych, w tym windykacji sadowych.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie oceniana jest jako niewielka, w zwigzku z roztozeniem ekspozycji kredytowej na bardzo
duzg ilo$¢ odbiorcéw. Decyzje o zwiekszeniu limitu poprzedzone s3, zgodnie z procedurg, oceng dotychczasowej wspotpracy,
weryfikacjg posiadanych zabezpieczen kredytu kupieckiego, a w przypadku kontrahentdéw ze znaczgcymi saldami naleznosci -
analiza sprawozdan ekonomiczno — finansowych.

Spétki Grupy posiadajg nastepujace formy zabezpieczenia naleznosci:
® zastawy rejestrowe,
e gwarancje bankowe,
e weksle i akty notarialne poddania sie egzekucji,
e gwarancje korporacyjne,

® cesje naleznosci i hipoteki.
Udzielone pozyczki

Spotka Grupy oferuje jednostkom lecznictwa zamknietego udziat w programie pozyczkowym, wekslowym oraz porozumieniach
ramowych. Korzystanie z tych sposobdéw finansowania proponowane jest kontrahentom po analizie ich kondycji finansowej,
aktualizowanej kwartalnie na podstawie otrzymywanej dokumentacji finansowo-ksiegowe;j.

Zasady wspdtpracy w ramach programéw finansowych okreslane sg szczegétowo w umowach ramowych. Umowa okresla dla
kazdego uczestnika programu indywidualne warunki, takie jak: odnawialny limit generalny, oprocentowanie i terminy sptaty.
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Oferowane produkty finansowe rozliczajg dotychczasowe zobowigzania szpitala. Kredyt zaciggniety przez szpitale w ramach
dostepnych programoéw podlega zabezpieczeniu w postaci weksla in blanco, zastawu rejestrowego lub poreczenia organu
zatozycielskiego.

Jako alternatywe cyklicznej wspotpracy, jaka ma miejsce przy programach finansowych, spotka Grupy moze stosowad
porozumienie. Ma ono charakter doraznie podpisanej umowy rozliczajacej zobowigzania szpitala.

Z powodu wspomnianego braku cyklicznosci warunki finansowe porozumiern oparte sg na aktualnym zadtuzeniu szpitala
i negocjowane s3 indywidualnie do kazdej pojedynczej umowy.

Grupa dysponuje procedurami okreslajgcymi skuteczny tryb postepowania w przypadku braku wptaty uczestnika zobowigzan
szpitalnych wynikajacych z oferowanych programoéw finansowych jak i porozumien.

Ryzyko walutowe

Przez ryzyko walutowe Grupa rozumie prawdopodobieristwo niekorzystnego wptywu zmiany kurséw walutowych na wynik
finansowy Grupy.

Gtéwnym celem podejmowanych przez Grupe dziatan zabezpieczajgcych przed ryzykiem walutowym jest ochrona przed wahaniami
kurséw wymiany, ktére zwigzane jest gtéwnie z dokonywaniem zakupdw towardw handlowych przez spoétki zaleine, ptatnych
w walutach obcych.

Monitoringiem ryzyka walutowego w Grupie zajmujg sie Jednostka Dominujgca przy wsparciu spétek zaleznych.

Udziat zakupow rozliczanych w walutach obcych do facznej wartosci dokonywanych transakcji zakupu towaréw handlowych w skali
roku jest stosunkowo niewielki i wynosi jedynie ok. 0,7% przy czym 90,84% z nich jest rozliczanych w euro. Przy tych zakupach
Spotki korzystajg z odroczonych terminéw ptatnosci (zwykle 30 - 120 dni) i w tym czasie sg narazone na ryzyko zwigzane
z ostabieniem sie kursu ztotego. Ponadto czes¢ kosztdw najmu, w tym koszty leasingu operacyjnego czesci nieruchomosci, jest
powigzana wprost z kursem euro. Jest to kwota ok. 150 tys. euro w skali miesigca.

W zakresie zarzadzania ryzykiem prowadzony jest biezgcy monitoring rynku walutowego i podejmowane sg decyzje o ewentualnym
zakupie waluty potrzebnej do uregulowania ptatnosci z przysztg datg dostawy (transakcje zakupu forward). Nie sg zawierane inne
ztozone transakcje typu opcje walutowe i struktury opcyjne.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. spotka zalezna zaopatrujaca szpitale zabezpieczata ptatnosci walutowe za towary handlowe o wartosci
3223 tys. zt.

Wartos$¢ godziwa powyzszych transakcji Forward na dzien bilansowy wyceniona zostata na kwote (130) tys. zt.

Z uwagi na stosunkowo niewielkie ryzyko walutowe w pozostatych podmiotach Grupy ryzyko to nie jest obecnie zabezpieczane.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objete sg wyniki litewskiej grupy UAB Nacionaline Farmacijos Grupe, holenderskiej
spotki CEPD N.V., spotki brytyjskiej DOZ UK Limited oraz amerykanskiej spétki Cortria Corporation. Zwigzane jest z tym ryzyko
zmiany kursu walutowego, EUR/PLN, GBP/PLN oraz USD/PLN, wedtug ktdérego przeliczane sg poszczegdlne aktywa i pozycje
finansowe spotek zagranicznych na PLN. Ponizej zostata przedstawiona analiza wrazliwosci pokazujgca wptyw potencjalnie mozliwe;j
zmiany kursow wymiany walut na wynik finansowy oraz inne catkowite dochody na dzier 30 czerwca 2017 r.:

EUR/PLN GBP/PLN USD/PLN

Potencjalna
mozliwa zmiana +/-5,0% +/-10,0% +/-5,0% +/-10,0% +/-5,0% +/-10,0%
kursu walutowego

Wptyw na zysk

+/- 1877 tys. zt +/-3327 tys. zt +/- 1 tys. zt +/- 3 tys. zt +/- 80 tys zt +/- 160 tys. zt
(strate) netto / y / y /-1ty /-3ty /- 80 ty / y
Wptyw na inne
catkowite +/- 18 149 tys. zt +/- 35304 tys zt +/- 112 tys. zt +/- 224 tys. zt +/- 47 tys. zt +/- 93 tys. zt

dochody
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Ponizej zostata przedstawiona analogiczna analiza wrazliwosci na koniec okresu poréwnywalnego tj. wg stanu na 31 grudnia 2016r.:

EUR/PLN GBP/PLN

Potencjalna mozliwa
zmiana kursu +/-5,0% +/-10,0% +/-5,0% +/-10,0%
walutowego
Wptyw na zysk

ply zy +/- 1604 tys. zt +/-3 208 tys. zt +/- 3 tys. zt +/- 5 tys. zt
(strate) netto
Wptyw na inne

+/-13 991 tys. zt +/-27 981 tys. zt +/- 117 tys. zt +/- 234 tys. zt

catkowite dochody

Ryzyko stopy procentowej

Przez ryzyko stopy procentowej Grupa rozumie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany stép procentowych na wynik
finansowy. Gtéwnym Zréodtem ryzyka stopy procentowej sg zobowigzania finansowe tj.: kredyty bankowe, obligacje, zawarte
umowy leasingowe oraz udzielone pozyczki. Wymienione instrumenty finansowe oparte sg o zmienne stopy procentowe i narazajg
Grupe na ryzyko zmiany przeptywow pienieznych zwigzanych z ich zmiana.

Grupa korzysta z finansowania w walucie krajowej i w EUR. Oprocentowanie kredytow jest oparte o:
e  dla kredytow zaciggnietych w PLN — WIBOR ON, 1M lub 3M,
e dla kredytow zaciggnietych w EUR — LIBOR ON, EURIBOR 6M

powiekszone o marze banku.

Oprocentowanie obligacji jest oparte o WIBOR 6M.

Srednia wazona (za wagi przyjeto wartosci limitéw) stopy procentowej w Grupie wynosita na dzierh 30 czerwca 2017 r. dla
instrumentéw krétkoterminowych 2,96% p.a. i dla instrumentéw dtugoterminowych 3,08% p.a. (na dzien 31 grudnia 2016 r. dla
instrumentdéw krétkoterminowych 2,69% p.a. i dla instrumentéw dtugoterminowych 2,94% p.a.).

Analiza wrazliwosci

Ponizej zostata przedstawiona analiza wrazliwosci pokazujgca wptyw potencjalnie mozliwej zmiany stép procentowych na wynik
finansowy netto.

Zobowigzania odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej na dzien bilansowy wyniosty: 638 240 tys. zt.

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/- 0,50p.p. +/-1,0p.p. +/-1,5p.p.

Wptyw na wynik netto w okresie sprawozdawczym -/+ 2 585 tys.zt -/+5 170 tys. zt 7 755 tys. zt

Naleznosci odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej z tytutu udzielonych przez spétki z Grupy Kapitatowej Pelion

pozyczek na dzien bilansowy wyniosty: 96 890 tys. zt.

Potencjalna mozliwa zmiana stop procentowych +/-0,50p.p. +/-1,0p.p. +/-1,5p.p.

Wptyw na wynik netto w okresie sprawozdawczym +/- 392 tys. zt +/- 785 tys. zt +/- 1176 tys. zt

Ponizej zostata przedstawiona analogiczna analiza wrazliwosci na koniec okresu poréwnywalnego tj. wg stanu na 31 grudnia 2016r.:

Zobowigzania odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej na dzien bilansowy wyniosty: 777 684 tys. zt.

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/- 0,50p.p. +/-1,0p.p. +/-1,5p.p.

Wptyw na wynik netto w okresie sprawozdawczym -/+3 150 tys. zt -/+6299 tys. zt -/+9 449 tys. zt
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Naleznosci odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej z tytutu udzielonych przez spétki z Grupy Kapitatowej Pelion
pozyczek na dzien bilansowy wyniosty: 121 192 tys. zt.

Potencjalna mozliwa zmiana stop procentowych +/-0,50p.p. +/-1,0p.p. +/-1,5p.p.

Wptyw na wynik netto w okresie sprawozdawczym +/- 491 tys. zt +/- 982 tys. zt +/- 1472 tys. zt

Zabezpieczenie ryzyka stopy procentowej

Na dzien 30 czerwca 2017 roku w spdtkach Grupy obowigzywato pie¢ transakcji zabezpieczajgcych ryzyko zmiany przeptywow
pienieznych w wyniku zmiany stép procentowych na tagczng kwote 150 min zt (w tym Jednostka Dominujaca 70 min zt). Wycena
transakcji ujmowana byta w wyniku finansowym, zgodnie z regulacjami w przypadku gdy jednostka nie wdrozyta rachunkowosci
zabezpieczen. Przestanka dokonania zabezpieczenia byt spadek stop procentowych znacznie ponizej wartosci przyjetych przez
Grupe w budzecie i zatozeniach finansowych na najblizsze lata. Transakcje zostaty zawarte w oparciu o zmienng stope referencyjng
Banku skalkulowang w oparciu o WIBOR 1M (100 min zt) i WIBOR 6M (50 min z1) i statg stope referencyjng Grupy. Przez zawarcie
transakcji strony zobowigzaty sie do dokonania wymiany ptatnosci odsetkowych. Banki przekazywaty Grupie kwote odsetek
naliczonych wedtug stopy referencyjnej banku, a Grupa przekazywata bankom kwote odsetek naliczonych wedtug stopy
referencyjnej Grupy.

Transakcje oparte o WIBOR 1M zabezpieczajg tgcznie okoto 20% ekspozycji kredytowej Grupy, natomiast transakcje oparte
o WIBOR 6M zabezpieczajg 50% wyemitowanych obligacji przez Spétke Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.

Termin zapadalnosci transakcji okreslono na grudzien 2019 r. — listopad 2020 r.

Whptyw na sprawozdanie z wyniku i kapitaty wtasne

Transakcje zabezpieczajgce wptywajg na sprawozdanie z wyniku w momencie wyceny wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajagcego na dzien bilansowy poprzez ujecie tej wyceny jako przychodu lub kosztu finansowego. W okresie
sprawozdawczym, w koszty finansowe zostata odniesiona kwota 646 tys. zt stanowigca wyceng wartosci godziwej na koniec
czerwca 2017 r.

W 2017 roku zostaty rozliczone cztery okresy odsetkowe, w wyniku czego Grupa uzyskata ujemne przeptywy pieniezne
w wysokosci 130 tys. zt, przy czym rozliczenie za ostatni okres odsetkowy wyniosto (32) tys. zt.

Ryzyko ceny zwigzane z instrumentami finansowymi

W Grupie Kapitatowej Pelion nie wystepuje ryzyko ceny zwigzane z instrumentami finansowymi.
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3.2 Zestawienie aktywow i zobowigzan stanowiacych instrumenty finansowe oraz przychody i koszty uimowane w sprawozdaniu z wyniku

ZESTAWIENIE AKTYWOW | ZOBOWIAZAN STANOWIACYCH Kategorie instrumentow finansowych
INSTRUMENTY FINANSOWE na 30 czerwca 2017 (niebadane) Aktywa / Aktywa finansowe Pozyczki i Zobowigzania Razem
Zobowigzania dostepne do naleznosci finansowe
finansowe sprzedazy wyceniane w
wyceniane w zamortyzowanym
wartosci godziwej koszcie
przez wynik
finansowy

Klasy instrumentoéw finansowych
Aktywa finansowe

Udziaty i akcje nienotowane - 247 - - 247
Pozyczki - - 123 627 - 123 627
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug - - 812 915 - 812915
Kaucje - - 38 188 - 38 188
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 212 212 - 212212
Naleznosci z tyt. leasingu finansowego - - 16 - 16
Naleznosci z tyt. faktoringu - - 7118 - 7118
Naleznosci z tyt. wykupu weksli - - 12172 - 12172
Naleznosci z tyt. obligacji - - 70 - 70
Razem - 247 1206 318 - 1206 565

Zobowigzania finansowe

Pochodne instrumenty finansowe - walutowe 778 - - - 778
Kredyty i pozyczki o zmiennej stopie procentowej - - - 496 202 496 202
Obligacje o zmiennej stopie procentowe;j - - - 100 086 100 086
Leasing finansowy - - - 17 188 17 188
Zobowigzania z tyt. kaucji - - - 987 987
Zobowigzania z tyt. dywidend - - - 15217 15217
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug - - - 1981687 1981 687
Zobowigzania z tyt. zakupu udziatéw - - - 30 30
Zobowigzania z tyt. faktoringu odwrotnego wymagalnosciowego - - - 173 166 173 166
Pozostate zobowigzania finansowe - - - 16 16
Razem 778 - - 2784579 2785 357
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Kategorie instrumentéw finansowych

INSTRUMENTY FINANSOWE na 31 grudnia 2016 (przeksztatcone) Aktywa / Aktywa finansowe Pozyczki i Zobowiazania Razem
Zobowigzania dostepne do naleznosci finansowe
finansowe sprzedazy wyceniane w
wyceniane w zamortyzowanym
wartosci godziwej koszcie

przez wynik

finansowy
Klasy instrumentoéw finansowych
Aktywa finansowe
Udziaty i akcje nienotowane - 227 - - 227
Pozyczki - - 123 567 - 123 567
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug - - 832259 - 832 259
Kaucje - - 37 286 - 37 286
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 251076 - 251076
Naleznosci z tyt. leasingu finansowego - - 27 - 27
Naleznosci z tyt. faktoringu - - 2 664 - 2664
Naleznosci z tyt. wykupu weksli - - 7843 - 7843
Razem - 227 1254722 - 1254 949
Zobowiazania finansowe
Pochodny instrument finansowy - walutowe 37 - - - 37
Kredyty i pozyczki o zmiennej stopie procentowe;j - - - 465 020 465 020
Obligacje o zmiennej stopie procentowej - - - 100 023 100 023
Leasing finansowy - - - 18 006 18 006
Zobowigzania z tyt. kaucji - - - 709 709
Zobowigzania z tyt. dywidend - - - 55 55
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug - - - 2110564 2110564
Zobowigzania z tyt. zakupu udziatéw - - - 108 108
Zobowigzania z tyt. faktoringu odwrotnego wymagalnosciowego - - - 197 545 197 545
Pozostate zobowigzania finansowe - - - 54 54
Razem 37 - - 2892084 2892121

Wartosc bilansowa aktywodw i zobowigzan stanowigcych instrumenty finansowe jest zasadniczo zblizona do ich wartosci godziwe;j.
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PRZYCHODY | KOSZTY UIMOWANE W SPRAWOZDANIU Z WYNIKU

-26-

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2017
(niebadane)

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2016
(niebadane)

Przychody ujete w sprawozdaniu z wyniku 10 094 11378
Zysk netto z wyceny instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j i 5 649
przez wynik finansowy
Zysk ze sprzedazy aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez i s
wynik finansowy
Przychody z tyt. prowizji 65 58
PrzychIijy z tyt. odsetek od pozyczek i naleznosci, dla ktérych nie nastgpita utrata 555E 8113
wartosci
PrzychIijy z tyt. odsetek od pozyczek i naleznosci, dla ktérych nastgpita utrata e 313
wartosci
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartosc pozyczek 32 240
Przychody finansowe z tyt. dyskonta kaucji 107 -
Koszty ujete w sprawozdaniu z wyniku 19 410 20327
Strata netto z wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej o i
przez wynik finansowy
Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ pozyczek 445 942
Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos$¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug 1949 2363
Koszty odsetkowe od zobowigzan finansowych 12 888 13 965
Koszty odsetkowe od zobowigzan z tyt. faktoringu odwrotnego 1684 1961
Koszty z tyt. prowizji 1706 1096
Wynik z transakcji ujety w sprawozdaniu z wyniku (9 316) (8 949)
3.3 Pozostate zobowigzania finansowe dtugo i krotkoterminowe
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 30.06.2017 31.12.2016
(niebadane)
Kredyty i pozyczki 496 202 465 020
Dtuzne papiery wartosciowe 100 086 100 023
Leasing finansowy 17 188 18 006
Pozostate 16 041 254
Pozostate zobowigzania finansowe, razem 629517 583 303
- dtugoterminowe 496 359 508 435
- krétkoterminowe 133158 74 868
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3.4 Kredyty bankowe

PODZIAt KREDYTOW | POZYCZEK WEDLUG INSTYTUCJI Kwota kredytu Waluta Kwota kredytu
UDZIELAJACYCH FINANSOWANIA na 30 czerwca 2017 (niebadane) wg umowy kredytu pozostata
w walucie do sptaty
kredytu
Bank Handlowy S.A. w Warszawie 4200 PLN 4055
mBank S.A. w Warszawie 50 000 PLN 25673
DNB Bank Polska S.A. w Warszawie 88 000 PLN 74589
Bank Millennium S.A. w Warszawie 65 000 PLN 45 477
Bank BGZ BNP Paribas S.A. w Warszawie 69 000 PLN 69
Bank Pekao S.A. w Warszawie 140 000 PLN 81846
ING Bank Slaski S.A. w Katowicach 85 000 PLN 39641
PKO BP S.A. w Warszawie 230000 PLN 65 400
Alior Bank S.A. w Warszawie 125 000 PLN 125 000
Bank Zachodni WBK S.A. we Wroctawiu 96 720 PLN 17 448
Raiffeisen Bank Polska S.A. w Warszawie 10 000 PLN -
SEB Bankas w Kownie 6399 EUR 17 611
Pozyczki krétkoterminowe 45 PLN 45
Odsetki od kredytow 633
Wycena kredytu dtugoterminowego w skorygowanej cenie nabycia (1 285)
Zobowiazania z tyt. kredytoéw i pozyczek, razem 496 202
- dtugoterminowe 381394
- krétkoterminowe 114 808
KREDYTY BANKOWE WEDtUG WALUTY FINANSOWANIA Waluta kredytu udzielonego Grupie RAZEM
| TERMINU WYMAGALNOSCI na 30 czerwca 2017 (niebadane) po przeliczeniu na PLN
EUR PLN
2017 855 40 650 41 505
2018 3356 225441 228797
2019 13 400 61012 74 412
2020 - 63 897 63 897
2021 - 11115 11115
2022 = 11115 11115
2023 = 11115 11115
2024 = 11115 11115
2025 = 11115 11115
2026 - 33301 33301
Razem 17 611 479 876 497 487

Zabezpieczenie sptaty powyzszych kredytdéw stanowig:

e cesje wierzytelnosci,

e  zastawy finansowe i rejestrowe na mieniu ruchomym, wierzytelnosciach, rachunkach bankowych, prawach ochronnych

do znakdéw towarowych, akcjach i udziatach spétek zaleznych w Grupie,

e zabezpieczenia na zapasach, gruntach i budynkach,

e  oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji,

e weksle in blanco,

®  poreczenia wekslowe,

e poreczenia Jednostki Dominujacej lub innej jednostki Grupy,

e petnomocnictwa do dysponowania rachunkami bankowymi,

e przelew praw do wierzytelnosci wynikajgcych z umdéw ubezpieczenia,
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e hipoteka,

e  gwarancje korporacyjne.
Analiza wrazliwosci kredytéw na ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut oraz stép procentowych zostata przedstawiona
odpowiednio w punkcie 3.1.

Srodki uzyskane w ramach ww. umoéw kredytowych stuza finansowaniu kapitatu obrotowego, wspieraja zarzadzanie ptynnoscig
finansowa oraz wspomagajg finansowanie realizowanych przedsiewzie¢ inwestycyjnych, ktérych celem jest odtworzenie,
modernizacja lub powiekszenie wartosci majatku trwatego Grupy.

3.5 Dtuzne papiery wartosciowe

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonywata emisji, wykupu oraz sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
Na dzien 30 czerwca 2017 r. zobowigzania Grupy z tytutu wyemitowanych obligacji wynosza 100 086 tys. zt.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU WYEMITOWANIA DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH na 30 czerwca 2017 (niebadane)

Dtuzne instrumenty finansowe wg Wartosc Wartosc Warunki Termin wykupu
rodzaju nominalna poszczegdlnych oprocentowania
transzy
Bank Pekao S.A. 100 000 100 000 WIBOR 6M+marza banku 24-11-2020
Bank Zachodni WBK S.A.
Dyskonto i prowizja od obligacji (361)
Dtugoterminowe z tyt. wyemitowanych
dtuznych instrumentéw finansowych 99639
Odsetki od wyemitowanych obligacji 447
Krétkoterminowe z tyt.
wyemitowanych dtuznych 447
instrumentdow finansowych
3.6 Wartosc¢ godziwa instrumentdéw finansowych
HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ 30.06.2017 31.12.2016
(niebadane)
Poziom 1 - -
Poziom 2 (778) (37)
Pochodne instrumenty finansowe - walutowe, w tym: (129) (37)
Zobowiazania 129 37
Pochodne instrumenty finansowe - IRS, w tym: (649) -
Zobowigzania 649 -
Poziom 3 - -

Metody przyjete przy ustalaniu wartosci godziwych poszczegdlnych klas aktywow finansowych lub zobowiqzan finansowych.

Poziom 2
Pochodne instrumenty finansowe wyceniane sg na podstawie danych przekazywanych przez zewnetrzne instytucje finansowe.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. nie wystgpity instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej, klasyfikowane do poziomu 1i 3.
W okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym w Grupie Kapitatowej nie miato miejsca przesuniecie instrumentéw
miedzy poziomem 1i 2.

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. w Grupie nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie) ustalania wartosci
godziwej instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywow finansowych
na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywdw.
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CZESC 4 ZARZADZANIE KAPITALEM

4.1 Polityka zarzadzania kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w Grupie ma na celu zabezpieczenie $rodkdw na rozwdj oraz zapewnienie odpowiedniego poziomu
ptynnosci. Celem zarzadzania kapitatem jest réwniez utrzymywanie optymalnej struktury kapitatowej, pozwalajacej na redukcje
kosztéw zaangazowanego kapitatu.

Grupa monitoruje strukture finansowania stosujgc wskaznik relacji dtugu do kapitatu wtasnego, ktéry jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego.

Do zadtuzenia netto Grupa wlicza kredyty, pozyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego pomniejszone
o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Kapitat wtasny obejmuje kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom Jednostki Dominujacej.

30.06.2017 31.12.2016
(niebadane)

Zobowiazania dtugoterminowe 496 359 508 435
- kredyty i pozyczki 381394 392 754
- dtuzne papiery wartosciowe 99 639 99 566
- leasing finansowy 15326 16 115
Zobowiazania krétkoterminowe 117 117 74 614
- kredyty i pozyczki 114 808 72 266
- dtuzne papiery wartosciowe 447 457
- leasing finansowy 1862 1891
Razem zobowigzania (wliczane do zadtuzenia netto) 613 476 583 049
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 212 212 251076
Zadtuzenie netto 401 264 331973
Kapitat wtasny 660 672 694 025
Zadtuzenie netto do kapitatu wtasnego 0,61 0,48

Utrzymywany przez Jednostke Dominujaca poziom kapitatu wtasnego w obydwu prezentowanych okresach spetnia wymogi
okreslone w Kodeksie spotek handlowych. Na Jednostke Dominujaca nie natozono jakichkolwiek zewnetrznych wymogdw
kapitatowych.

CZESC 5 WARTOSCI SZACUNKOWE

5.1

Zmiany wartosci _rezerw, rozliczen miedzyokresowych, odpisdw aktualizujgcych wartosci aktywow

i innych wartosci szacunkowych

W wyniku finansowym biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji lub tworzenia szacunkéw przysztych zobowigzan (rezerw)
w szczegolnosci z tytutu:

e  odpisow aktualizujacych warto$¢ aktywéw oraz rezerw, biernych rozliczen miedzyokresowych oraz rozliczen
miedzyokresowych przychodéw. Ujete kwoty odzwierciedlajg najbardziej wtasciwy szacunek naktaddéw pienieznych,
niezbednych do wypetnienia w przysztosci obowigzku istniejgcego na dzien bilansowy,

e  rozpoznania aktywow podatkowych. Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego przy zatozeniu, ze
w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy, pozwalajacy na jego wykorzystanie.
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W wyniku finansowym brutto biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji i tworzenia szacunkéw przysztych zobowigzan, a w szczegdélnosci:

01.01.2017 Zmiany 30.06.2017
Utworzenia Wiaczenie Wykorzystania Rozwigzania Réznice kursowe (niebadane)
do konsolidacji
Odpisy aktualizujace: 145 299 40074 41 4532 30244 (641) 149 997
- naleznosci 111 648 5459 - 3215 3318 (411) 110163
- zapasy 28 401 34153 41 1316 26784 (228) 34 267
- rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 450 17 - 1 3 - 463
- aktywa finansowe 2808 445 - - 31 (2) 3220
- inne aktywa 1992 - - - 108 - 1884
Rezerwy z tytutu: 12107 2810 - 3036 804 (97) 10980
- $wiadczen emerytalnych i podobnych 5723 1 - 1581 - (97) 4046
- gratyfikacji naleznych odbiorcom 1233 1399 - 1101 - - 1531
- odszkodowan 4249 873 - 252 574 - 4296
- pozostatych rezerw 902 537 - 102 230 - 1107
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu: 38789 26 443 58 26 088 364 (324) 38514
- Ixs;ﬂy:fmg zystanych urlopsw 13741 1600 39 12 12 (239) 15117
- kosztéw wynagrodzen 9111 5852 - 8516 54 (78) 6315
- kosztéw wykonanych a niefakturowanych ustug 15 296 18788 19 17 286 75 (6) 16 736
- pozostatych tytutéw 641 203 - 274 223 (1) 346
Razem 196 195 69 327 99 33 656 31412 (1 062) 199 491

Aktualizacja i tworzenie pozostatych rezerw na zobowigzania i odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow, poza ujawnionymi w powyzszej tabeli, nie wptynety istotnie na wynik biezgcego okresu.
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CZESC 6 ZMIANY STRUKTURY GRUPY PELION W PIERWSZYM POtROCZU 2017 ROKU
ORAZ WARTOSC FIRMY

6.1 Zmiany struktury Grupy w | pétroczu 2017 roku

W | pétroczu 2017 r. Grupa Pelion:
e  nabyta udziaty spétek zaleznych wykazanych w ponizszej tabeli,
®  nabyta 1,70% akcji Pharmena S.A. i obecnie posiada 58,70% kapitatu zaktadowego tej Spotki,
e nabyta 1,94% akcji PGF Bydgoszcz S.A. i obecnie posiada 100% kapitatu zaktadowego tej Spotki,
e podwyzszyta kapitat w Spétkach zaleznych: ALE Sp. z 0.0. w kwocie 1 200 tys. zt, Pharmapoint S.A. w kwocie 11 000 tys. z,
Cortria Corporation w kwocie 976 tys. zt (250 tys. USD),
e umorzyfa udziaty spétki UAB Nacionaline Farmacijos Grupe w kwocie 135 915 tys. zt (32 134 tys. EUR). Kapitat zaktadowy
UAB Nacionaline Farmacijos Grupe zmniejszyt sie 0 91 997 tys. zt (21 751 tys.EUR),
e zbyta udziaty w spdtce K-SPV 10 Sp. z 0.0. w Btoniu — zysk ze zbycia udziatdéw 5 tys. zt zostat wykazany w skonsolidowanym
sprawozdaniu z wyniku z pozycji ,,Pozostate przychody operacyjne”.
Ponadto w | potroczu 2017 r. nastgpito potgczenie Spotki PGF S.A. w todzi (spdtka przejmujgca) ze Spdtkami PGF Sp. z o.0.
w Gdansku, PGF Sp. z 0.0. w Szczecinie, PGF Cefarm Sp. z o0.0. w Dywitach, PGF Cefarm — Poznan Sp. z 0.0. w Poznaniu,
PGF Sp. z 0.0. w Warszawie, PGF Cefarm — Lublin Sp. z 0.0. w Lublinie, PGF Cefarm — Krakéw Sp. z 0.0. w Krakowie (spoftki
przejmowane). Potgczenie nastgpito przez przeniesienie catego majatku spétek przejmowanych na PGF S.A. Zgodnie z polityka
rachunkowosci Grupy dotyczaca transakcji pod wspding kontrolg, potaczenie zostato rozliczone metoda analogiczng do metody
taczenia udziatdw i nie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie Grupy Pelion.

NABYCIE SPOLEK ZALEZNYCH ORANIJE Business Seven Warfarm Monfarm Aronia
Sp. zo.0. Sp. zo.0. Tomaszéw Sp.zo.o0. Sp. z 0.0.
w Warszawie w todzi Lubelski w Warszawie w todzi
Sp. zo.0.
w Tomaszowie
Lubelskim
Data przejecia 16.01.2017 03.02.2017 02.03.2017 04.04.2017 13.04.2017

Procent przejetych udziatéw

. , 100 100 100 100 100
kapitatowych z prawem gltoséow

Wartosc¢ godziwa

Aktywa netto (333) (146) (25) (399) (3)
Nabyte aktywa trwate 527 13 10 1516 64
Nabyte aktywa obrotowe 1272 619 317 1436 23
Prz,ejete ZOt_’OW'azama 2132 776 352 3351 90
krétkoterminowe
Przejete zobowigzania i 5 i i i
dtugoterminowe
WarFos.c firmy z nabycia w dacie - . — = -
przejecia
W L. L

ar_tos_c brutto kwot naleznos’cl = o e o .
wynikajacych z zawartych uméw
Wartosc¢ godziwa na dzien przejecia
catkowitej przekazanej zaptaty w 250 10 10 190 5
tym:
- $rodki pieniezne 250 10 10 190 5
Przeptywy srf)dkow pl.enleznych @) — 0 (26) 1)
netto w wyniku nabycia
- tgczny wyptyw srodkdéw pienieznych — o " o .

z tytutu nabycia

-31-



Grupa Kapitatowa Pelion
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2017 r.

Palion A

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

- rachunki bankowe i $rodki pieniezne

250 68 20 166 4
nabyte
Przychody ze sprzedazy Spoétek ujete
w skon.sol|dowanym’sprawozdan|u z DS _— 214 e A
catkowitych dochodéw za okres
sprawozdawczy
Wynik finansowy Spoétek ujety w
skonsolidowanym sprawozdaniu z
91 201 105 144 73
catkowitych dochoddéw za okres (°1) (201) (105) (144) (73)
sprawozdawczy
Przychody ze sprzedazy za | p. 2017 r. 3259 707 384 4110 140
Wynik za | p. 2017 r. (91) (221) (115) (580) (81)
Przedmiotem dziatalnosci nowo nabytych Spétek jest sprzedaz detaliczna srodkéw farmaceutycznych.
Koszty nabycia Spétek ujete w wyniku biezgcym Grupy wyniosty 6 tys. zt.
W | pdétroczu 2017 r. Grupa nie zaniechata zadnej dziatalnosci.
Ponizej zaprezentowano tabele przedstawiajacg zmiany wartosci firmy w prezentowanych okresach.
6.2 Wartos¢ firmy
Okres 6 miesiecy Rok 2016
zakonczony
30 czerwca 2017
(niebadane)
Wartosc firmy brutto
Wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 634 065 693 495
- korekta prowizorycznego rozliczenia nabycia kontroli nad Grupg Pharmena - (73 725)
War,tosc firmy brutto na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych A 619770
poréwnywalnych
Zwiekszenia (z tytutu) 1371 14 295
- nabycia jednostek zaleznych 1371 9193
- réznic kursowych - 5102
Zmniejszenia (z tytutu) 6 650 -
- réznic kursowych 6 650 -
Wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 628 786 634 065
Skumulowana utrata wartosci
Odpis wartosci firmy na poczatek okresu 1301 1301
Odpis wartosci firmy na koniec okresu 1301 1301
Wartosc firmy netto na koniec okresu 627 485 632 764

Warto$¢ firmy powstata w wyniku inwestycji w spoétki dziatajgce w szczegdlnosci w segmencie detalicznym dystrybucji
farmaceutycznej, hurtowym oraz pozostatym w Polsce i na Litwie. Nabycia spotek wigzaty sie z realizacja strategii rozwoju,
w wyniku ktérej powstata najwieksza sie¢ aptek w Polsce i na Litwie.

Wartos$¢ firmy jest corocznie testowana na utrate wartosci i wykazywana w wysokosci pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty

wartosci. Odpisy te nie podlegajg odwracaniu. W trakcie roku obrotowego Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci
w przypadku, gdy zaistniejg przestanki na nig wskazujgce.

-32-



Grupa Kapitatowa Pelion
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2017 r.

Palion A

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Ostatni test na utrate wartosci wartosci firmy zostat przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2016 r.
W okresie | pétrocza 2017 r. Grupa nie zidentyfikowata przestanek swiadczacych o utracie wartosci firmy, w zwigzku z tym Grupa nie
przeprowadzita testu na utrate wartosci wartosci firmy na dzien 30 czerwca 2017 r.

Dla potrzeb testu na utrate wartosci wartosc¢ firmy zostata alokowana do nastepujgcych segmentéw:

Okres 6 miesiecy Rok 2016
zakonczony
30 czerwca 2017
(niebadane)
Detal 561191 566 470
z tego alokowane do Grupy:
- Detal Polska 396 937 395 566
- UAB NFG 162 313 168 829
- DOZ UK 1941 2075
Hurt 40 758 40 758
Pozostate 25536 25536

CcZESC 7 OPODATKOWANIE

7.1 Podatek dochodowy

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

Z WYNIKU zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
(niebadane) (niebadane)
- biezacy 8292 15 473
- odroczony 18 031 (529)
Podatek dochodowy, razem 26 323 14 944
Efektywna stawka podatkowa 85,55% 40,03%

7.2 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2017

(niebadane)

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2016

(niebadane)

Zysk brutto opodatkowany, w tym: 30768 37335
- wedtug stawki 19 % 13973 6719
- wedtug innych stawek niz 19 % (Polska, Litwa, Holandia, UK i USA) 16 795 30616
Podatek wyliczony wedtug stawki podatku dochodowego od oséb prawnych 4790 6032
- wedtug stawki 19 % 2 655 1277
- wedtug innych stawek niz 19 % (Polska, Litwa, Holandia, UK i USA) 2135 4755
Spisane aktywo od ulgi podatkowe;j 9989 -
Trwate réznice niebedace podstawg opodatkowania 11422 (2126)
Wykorzystanie strat podatkowych, od ktérych nie utworzono aktywa (4 640) (260)
Biezgce straty podatkowe, od ktérych nie rozpoznano aktywa podatkowego 4537 23438
Spisanie uprzednio rozpoznanego aktywa podatku odroczonego z tytutu strat 145 237
Ujemne réznice, od ktérych nie utworzono aktywa 6835 8865
Wykorzystanie uprzednio nieujetych ujemnych réznic przejsciowych (7013) (19 575)
Inne 258 (1667)
(Uznanie) / obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 26323 14944
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Istotny wptyw na wysokos¢ efektywnej stawki podatku dochodowego w Grupie Pelion w pierwszej potowie 2017 roku miato
spisanie skfadnika aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 9 989 tys. zt w zwigzku ze ztozeniem, po dniu
bilansowym przez jedng spotke Grupy, wniosku o cofniecie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie
tédzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej na podstawie art. 19 ust. 3 pkt 4 ustawy z dnia 20 pazdziernika 1994 r. o specjalnych
strefach ekonomicznych (Dz.U. z 2017 r. poz. 1010).

Aktywo zostato utworzone w latach 2013-2014 w wysokosci szacowanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu zwolnienia
z podatku dochodowego.

7.3 Odroczony podatek dochodowy

W biezgcym okresie zmiany aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego obejmowaty:

01.01.2017 Zmiana zysku netto  Pozostate zmiany 30.06.2017
w okresie w okresie (niebadane)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
- odpisy aktualizujace 7 645 210 (42) 7813
- rezerwy 9 000 152 (24) 9128
- wynagrodzenia 2419 (56) 2 2365
- straty podatkowe 45111 (664) - 44 447
- odsetki 3854 (691) - 3163
- réznica miedzy wartoscig ksiegowg a podatkowa 3514 317 - 3831
- znak towarowy 9732 (2 657) - 7075
- ulga podatkowa * 13921 (9989) - 3932
- przeterminowane zobowigzania 870 229 - 1099
- pozostate 2511 (113) - 2398
Razem przed kompensatg 98 577 (13 262) (64) 85251
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
- réznica miedzy wartoscig ksiegowg a podatkowa 14 220 (448) (30) 13 742
- niezaptacone odsetki 8138 191 - 8329
- nalezne refundacje 30572 5954 1 36 527
- pozostate 3055 (928) - 2127
Razem przed kompensatg 55 985 4769 (29) 60 725

* Na dzien 30 czerwca 2017 roku dwie spoétki zalezne Grupy prowadza dziatalno$¢ w Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Dochody
uzyskiwane z dziatalnosci w SSE sg zwolnione z podatku dochodowego do wysokosci okreslonej w przepisach dotyczacych SSE.
Przyszte korzysci ekonomiczne z tytutu zwolnienia z podatku dochodowego traktowane sg jako ulga inwestycyjna i ujmowane
w oparciu o MSR 12 jako aktywa z tytutu podatku odroczonego. Z uwagi na ztozenie, po dniu bilansowym, wniosku o cofniecie
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie tédzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej przez jedng spotke Grupy,
Zarzad w | potroczu 2017 roku podijat decyzje o spisaniu wartosci aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w tacznej
kwocie 9 989 tys. zi.

W nocie, aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane sg przed dokonaniem kompensaty aktywa

oraz rezerwy poszczegdlnych spotek Grupy Kapitatowej. Kwota kompensaty na dzienn 30 czerwca 2017 r. wyniosta 44 300 tys. zt
(na 31 grudnia 2016 r. 43 176 tys. zt).
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CZESC 8 SYTUACJA FINANSOWA GRUPY PELION

8.1 Istothe zmiany pozycji sprawozdawczych, kwoty majace znaczacy wpltyw na aktywa, zobowigzania,

kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkow pienieznych, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich

rodzaj, wielkos¢, wywierany wptyw lub czestotliwos¢

W pierwszym pétroczu 2017 r. Zarzad spotki zaleznej nalezacej do segmentu HURT, podjat w dniu 28 kwietnia 2017 roku decyzje
o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartos¢ towarow handlowych w facznej kwocie 8,9 min zt z uwagi na niewyptacalnosé
kontrahenta wspdtpracujagcego z Grupg w zakresie obrotu towarowego, dystrybucji produktéow iswiadczenia ustug
marketingowych, oraz w zwigzku z pogarszajacg sie sytuacjg finansowg tego kontrahenta, co spowodowato miedzy innymi
zaprzestanie dziatan promocyjnych zwigzanych z jego produktami dystrybuowanymi przez Grupe. Dokonanie wyzej opisanego
odpisu aktualizujgcego wptyneto na obnizenie zysku ze sprzedazy oraz wyniku operacyjnego Grupy w | pétroczu 2017 roku o 8,9 min
zt oraz sumy bilansowej 0 7,2 min zt.

Z uwagi na ztozenie wniosku o cofniecie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie tédzkiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej przez spdétke Grupy, ktérej dochody uzyskiwane z dziatalnosci w SSE sg zwolnione z podatku dochodowego do
wysokosci okreslonej w przepisach dotyczacych SSE, Zarzad podjat decyzje o rozwigzaniu aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w tacznej kwocie 10,0 min zt. Aktywo zostato utworzone w latach 2013-2014 w wysokosci szacowanych przysztych
korzysci ekonomicznych z tytutu zwolnienia z podatku dochodowego.

Rozwigzanie aktywa wptyneto na obnizenie wyniku netto Grupy Kapitatowej oraz wartosci sumy bilansowej tgcznie o 10,0 min zt.

Inne wydarzenia w pierwszym pétroczu 2017 r.:

. W dniu 31 stycznia 2017 r. spotka zalezna Grupy - PGF S.A. opublikowata plan potgczenia Spotki PGF S.A. (spétka
przejmujgca) ze spétkami Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Polska Grupa Farmaceutyczna
Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie, Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdarnsku, PGF Cefarm — Lublin
Sp. z 0.0. z siedziba w Lublinie, Polska Grupa Farmaceutyczna Cefarm — Krakéw Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, PGF Cefarm
Sp. z 0.0. z siedzibg w Dywitach oraz PGF Cefarm — Poznan Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (spotki przejmowane). Potaczenie
nastgpito w trybie przewidzianym przepisem art. 492 par. 1 pkt 1) KSH tj. poprzez przeniesienie catego majgtku spotek
przejmowanych na PGF S.A. Wobec faktu, iz PGF S.A. jest jedynym wspdlnikiem spétek przejmowanych, potaczenie
nastapito z uwzglednieniem postanowien art. 516 par. 6 KSH (w formie uproszczonej) a takze, stosownie do art. 515 par. 1
KSH, bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki przejmujace;j.

Potaczenie spoétek zostato zarejestrowane przez sad 3 kwietnia 2017 r. Zgodnie z politykg rachunkowosci Grupy dotyczaca
transakcji pod wspdlng kontrolg, potaczenie zostato rozliczone metoda analogiczng do metody tgczenia udziatéw i nie miato
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie Grupy Pelion.

[ W dniu 20 lutego 2017 r. Rada Nadzorcza Pelion S.A. na podstawie § 13 ust. 11 Statutu Spotki, postanowita, iz biegtym
rewidentem do badania sprawozdania finansowego Spétki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w ktorej Pelion S.A. jest jednostka dominujgca, za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku
bedzie PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

U W dniu 13 marca 2017 roku Jednostka Dominujgca otrzymata informacje o:
o zawarciu przez Pana Jacka Szwajcowskiego, Pana Zbigniewa Molende oraz Korporacje Inwestycyjna Polskiej
Farmacji Sp. z 0.0. porozumienia. Porozumienie dotyczy zgodnego gtosowania na Walnych Zgromadzeniach
Spotki Dominujacej, prowadzenia trwatej polityki wobec Spétki oraz nabywania akcji Spétki. Strony porozumienia
posiadajg tacznie 2 872 021 akcji, stanowigcych 25,77% kapitatu zaktadowego Pelion S.A., uprawniajacych
do 9872 021 gtosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 54,13% ogdlnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Porozumienie zawiera réwniez zobowigzanie do wspdtpracy w dobrej wierze oraz do
podjecia wszelkich dziatan, ktére mogg by¢ racjonalnie wymagane w celu zapewnienia prawnie skutecznego
nabycia akcji Spétki przez KIPF w Wezwaniu, a nastepnie przymusowego wykupu akcji posiadanych
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przez pozostatych akcjonariuszy mniejszosciowych, dematerializacji akcji Spoétki oraz do niepodejmowania
jakichkolwiek dziatan, ktére moga uniemozliwi¢ te dziatania zgodnie z postanowieniami porozumienia.
Porozumienie zostato zawarte na czas nieokreslony,

o ogtoszeniu przez Korporacje Inwestycyjng Polskiej Farmacji Sp. z 0.0. wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
akcji Spotki Dominujacej uprawniajacych do wykonywania, tacznie z akcjami Spotki posiadanymi przez KIPF oraz
Pana Jacka Szwajcowskiego i Pana Zbigniewa Molende, 100% ogdlnej liczby gtoséw w Spotce,

o  przystgpieniu przez Korporacje Inwestycyjng Polskiej Farmacji Sp. z 0.0. oraz Pana Jacka Szwajcowskiego, Pana
Zbigniewa Molende, do negocjacji z bankami finansujagcymi nabycie przez KIPF akcji Pelion S.A. w publicznym
wezwaniu na wszystkie akcje Spotki,

o zawarciu umowy kredytowej przez Korporacje Inwestycyjng Polskiej Farmacji Sp. z 0.0., zgodnie z ktérg banki
finansujace udzielg kredytu KIPF Sp. z 0.0. na nabycie akcji Pelion S.A. w publicznym wezwaniu na wszystkie akcje
Spotki,

o  zastawie na akcjach Spétki Dominujgcej nalezgcych do Pana Jacka Szwajcowskiego, Pana Zbigniewa Molendy oraz
Korporacje Inwestycyjng Polskiej Farmacji Sp. z 0.0.

. W dniu 14 marca 2017 r. Zarzad Pelion S.A. podjat uchwate o rekomendacji Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
przeznaczenia zysku wypracowanego przez Jednostke Dominujgcg w 2016 roku na kapitat zapasowy.
W dniu 28 marca 2017 r. Rada Nadzorcza Spoétki po przeprowadzeniu oceny wniosku Zarzadu Spotki dotyczacego
przeznaczenia zysku netto wypracowanego w roku 2016 w kwocie 54 006 528,46 zt postanowita, zgodnie z wnioskiem
Zarzadu, rekomendowac¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podjecie decyzji o przeznaczeniu zysku netto za 2016 rok
w catosci na kapitat zapasowy Spotki.

o W dniu 28 marca 2017 r. Rada Nadzorcza Spotki postanowita, wobec wygasniecia mandatéw, powotaé na kolejng kadencje
w sktad Zarzadu Spoétki: Pana Jacka Szwajcowskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu oraz Pana Zbigniewa Molende, Pana
Ignacego Przystalskiego i Panig Mariole Belina — Prazmowska na stanowiska Wiceprezesa Zarzadu Spofki.

o W dniu 30 marca 2017 r. Jednostka Dominujgca otrzymata pismo datowane na 29 marca 2017 r. podpisane przez
przedstawicieli: Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny, Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK, MetLife Otwarty
Fundusz Emerytalny, Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny oraz Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota
Jesien” (tgcznie , OFE”) zaadresowane do Korporacji Inwestycyjnej Polskiej Farmacji Sp. z o.0. (KIPF), w zwigzku
z ogtoszonym przez KIPF 13 marca 2017 r. wezwaniem do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki (,Wezwanie”).
W pismie tym OFE oswiadczyty, ze cena za akcje Spotki zaproponowana w Wezwaniu nie odzwierciedla ich zdaniem
wartosci godziwe] akcji Spotki i w zwigzku z tym kazde OFE oswiadczyto KIPF, ze nie sprzeda akcji Spotki w Wezwaniu po
cenie 52,33 zt za jedng akcje. OFE zobowiazaty sie rowniez wobec siebie, ze nie sprzedadza akcji Spétki w Wezwaniu po
cenie 52,33 zt za jedng akcje, oraz ze OFE nie podjety wzgledem siebie zadnych innych zobowigzan niz wyzej opisane.
Ustosunkowujac sie do pisma OFE Zarzad Spétki opublikowat stanowisko dotyczace ogtoszonego Wezwania przez KIPF
w trybie art. 80 ust. 1 Ustawy o ofercie. Zgodnie z tym stanowiskiem w ocenie Zarzadu Spétki cena za akcje Spoétki
oferowana przez KIPF w Wezwaniu odpowiada wartosci godziwe] Spotki. Zarzad Spétki wraz z publikacja swojego
stanowiska przekazat do publicznej wiadomosci w trybie art. 80 ust. 3 Ustawy o ofercie opinie zewnetrznego podmiotu —
KPMG Advisory Sp. z 0.0. Sp. k. sporzagdzong na temat ceny oferowanej za akcje Spotki w Wezwaniu, z ktérej wynika, ze
zaproponowana cena w Wezwaniu w wysokosci 52,33 zt za jedna akcje Spotki miesci sie w przedziale wartosci godziwej
oszacowanej przez KPMG na dzien wydania tej opinii z punktu widzenia mniejszosciowych akcjonariuszy Spotki.

° W dniu 8 maja 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Pelion S.A. podjeto uchwaty:

[ o wyrazeniu zgody na bezposrednie lub posrednie, w tym za posrednictwem spotki zaleznej od Spétki Dominujacej,
finansowanie (lub refinansowanie udzielonych juz pozyczek lub kredytéw) przez Spotke nabycia akcji Spotki.
Postanowiono, ze $rodki na udzielenie finansowania, bedg pochodzi¢ ze srodkéw wtasnych wygenerowanych
przez Spotke ijej spotki zalezne w ramach dziatalnosci operacyjnej lub ze srodkéw pozyskanych przez Spétke i jej
spotki zalezne w ramach zewnetrznego finansowania dtuznego, w szczegdlnosci kredytow.

e  Postanowiono o utworzeniu kapitatu rezerwowego w wysokosci 50 min zt z przeznaczeniem na realizacje celow,
o ktérych mowa powyzej. Srodki pochodzi¢ bedy zzyskéw osiagnietych przez Spétke w poprzednich latach
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obrotowych, znajdujgcych sie na kapitale zapasowym, w zwigzku z czym kapitat zapasowy Spoétki ulegnie zmniejszeniu
o kwote 50 min zt.

. W dniu 8 maja 2017 r., Pelion S.A. zawarta z Korporacjg Inwestycyjng Polskiej Farmacji Sp. z 0.0. umowe pozyczki,
na podstawie ktorej Spoétka udzielita KIPF pozyczki w wysokosci 50 min zt w celu udzielenia finansowania na nabycie akcji
Spotki zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 8 maja 2017 r. w przedmiocie finansowania
przez Spétke nabycia emitowanych przez nig akcji oraz utworzenia kapitatu rezerwowego. Pozyczka zostata sptacona
12 maja 2017 r.

o W dniu 15 maja 2017 r. Korporacja Inwestycyjna Polskiej Farmacji sp. z 0. o. z siedzibg w todzi, otrzymata informacje od
mBank S.A., oraz od Bank Zachodni WBK S.A., ze wedtug stanu na koniec dnia 12 maja 2017 r. czyli na koniec przyjmowania
zapisow w wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz akcji Pelion S.A. ogtoszonym w dniu 13 marca 2017 r. przez KIPF
Sp. z 0.0. ztozono zapisy, ktére objety w sumie 6 942 165 akcji, w tym 6 918 865 akcji na okaziciela Spotki oraz 23 300 akcji
imiennych Spotki. W efekcie zostat spetniony warunek Wezwania.

. 8 czerwca 2017 r. Korporacja Inwestycyjna Polskiej Farmacji Sp. z o. o. z siedzibg w todzi, ogtosita przymusowy wykup
tacznie 1 331 528 akcji Pelion S.A., stanowigcych 11,95%. kapitatu zaktadowego i 7,34% ogdlnej liczby gtoséw. Dzien wykupu
ustalono na 13 czerwca 2017 r.

o W zwigzku z przekazanym zawiadomieniem o zamiarze ogtoszenia przymusowego wykupu akcji Spétki Dominujgcej, Zarzad
Gietdy papieréw Wartosciowych w Warszawie, poczawszy od 8 czerwca 2017 r. zawiesit obrot akcjami Spotki.

o W dniu 30 czerwca 2017 r. odbyto sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej. Zgromadzenie podjeto
nastepujace uchwaty:
e 0 zatwierdzeniu sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Pelion S.A. za rok 2016,
e 0 zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Pelion S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Pelion za rok 2016,
e 0 przeznaczeniu zysku netto osiggnietego przez Pelion S.A. w roku obrotowym 2016 w kwocie 54 006 528,46 zt
W nastepujacy sposdb:
- kwota 38 959 814,56 zt przeznaczona zostata na kapitat zapasowy Spétki,
- kwota 15 046 713,90 zt przeznaczona zostata na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spoétki,
e 0 udzieleniu absolutorium cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej z wykonania obowigzkéow w roku obrotowym
2016,
e 0 powotaniu cztonkédw Rady Nadzorczej,

e o ustaleniu wysokosci miesiecznego wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

8.2 Opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na srédroczne

skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

W okresie pierwszego potrocza 2017 roku nie wystgpity inne niz opisane w punkcie 8.1 niniejszego sprawozdania zdarzenia
o nietypowym charakterze, majgce istotny wptyw na skrocone sprawozdanie finansowe.

8.3 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy

W branzy dystrybucji lekdw istnieje sezonowo$é zwigzana z okresami wiekszej zachorowalnosci, skutkujgca wzrostem sprzedazy
w | i IV kwartale. Sezonowos$¢ sprzedazy jest w pewnym stopniu rekompensowana przez rozszerzanie oferty produktow
dostepnych w aptekach (kosmetyki, drobny sprzet medyczny), a w przypadku Grupy Pelion réwniez szerokim zasiegiem
geograficznym realizowanej sprzedazy (regiony atrakcyjne turystycznie w okresie letnim).
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8.4 Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczki

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek czy innych warunkéw
wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takie przypadki naruszenia warunkéw umoéw kredytowych lub pozyczek, ktére
skutkowatyby ryzykiem postawienia ich w stan natychmiastowej wymagalnosci.

8.5 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkoéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja

istotny wptyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, niezaleznie od tego,

czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia

Zmiana sytuacji gospodarczej i warunkdw prowadzenia dziatalnosci nie miata istotnego wptywu na wartosé¢ godziwg aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.

8.6 Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych

w wartosci godziwej oraz zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie) ustalania wartosci godziwej instrumentdéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywow finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu
wykorzystania tych aktywow.

CZESC 9 POZOSTALE INFORMACJE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

9.1 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywdéw trwatych oraz wartosci

niematerialnych oraz o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow

trwatych oraz wartosci niematerialnych

W okresie 6 m-cy zakonczonym 30 czerwca 2017 r. Grupa:

® nabyta rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne o wartosci: 20 583 tys. zt (w okresie 6 miesiecy zakoriczonym
30 czerwca 2016 r.: 30 192 tys. zt),

e sprzedata i zlikwidowata sktadniki rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych o wartosci netto:
5 543 tys. zt (w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2016 r.: 1 318 tys. zi) osiggajac strate netto na sprzedazy
135 tys. zt (w okresie poréwnywalnym strate netto na sprzedazy: 801 tys. z),

e utworzyta odpisy aktualizujgce warto$¢ srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych o wartosci 17 tys. zt
(w analogicznym okresie roku poprzedniego: 82 tys. zt),

® rozwigzata odpisy aktualizujgce wartosé srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialne o wartosci 3 tys. zt (w analogicznym
okresie roku poprzedniego: 40 tys. z1),

e wykorzystata odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkow trwatych w kwocie 1 tys. zt (w analogicznym okresie roku
poprzedniego: 4 tys. zt).

Ponadto w biezagcym okresie nastgpit wzrost rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych w wyniku wiaczenia do
konsolidacji nowo nabytych spétek w kwocie 1 820 tys. zt (w okresie poréwnywalnym 3 397 tys. zt).

Na dzien 30 czerwca 2017 r. faczne zobowigzania Grupy z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych wynosza
1554 tys. zt.
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9.2 Zmiany zobowiazan i aktywéw warunkowych oraz innych pozycji pozabilansowych

Zmiana stanu zobowigzan warunkowych 01.01.2017 Zmiany 30.06.2017
(przeksztatcone) Zwiekszenia Zmniejszenia (niebadane)

Poreczenie optat za najem lokali dla aptek 361 - - 361

WystaW|on¢? weksle gwarancyjne i poreczenia dla R e i i AT

kontrahentéw

Poreczenie umowy zawierania transakcji -0 i i S

skarbowych

Gwarancje zabezpieczajace zobowigzania o o i e

czynszowe

Poreczenie krefiytu inwestycyjnego dla spotki 30 i i e

stowarzyszonej

Zaptata warunkowa za akcje spétki zaleznej 84916 - 9613 75303

Zmiana stanu innych pozycji pozabilansowych 01.01.2017 Zmiany 30.06.2017

Zwiekszenia Zmniejszenia (niebadane)

Otrzymane weksle zabezpieczajgce sptate pozyczek . i i o~

i wierzytelnosci

Odpisane na!eznosu W zwigzku z umorzeniem - 50 o e

postepowania sadowego

Weksle odbiorcéw oddane do dyskonta 60 624 61980 60624 61 980

Towary obce na sktadach 247 937 820199 795 742 272394

Sroqkl trwale uzywane na podstawie umowy T G i SR S

leasingu

Srodki trwale uzywane na podstawie umowy najmu 75 169 9977 7 640 77 506

Inne pozabilansowe Srodki trwate 408 - 5 403

9.3 Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W dniu 30 czerwca 2017 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku
netto osiggnietego przez Pelion S.A. w roku obrotowym 2016 w kwocie 54 006 528,46 zt w nastepujacy sposdb:
e kwota 38 959 814,56 zt przeznaczona zostata na kapitat zapasowy Spotki,
e kwota 15 046 713,90 zt przeznaczona zostata na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spétki,
| rata dywidendy w kwocie 3 900 999,90 zt zostata wyptacona wedtug nastepujgcych zasad:
o Pelion SA wyptacit dywidende w wysokosci 0,35 zt na jedng akcje,
o dzien dywidendy ustalono na 7 lipca 2017 r.,
o termin wyptaty dywidendy ustalono na 14 lipca 2017 r.;
Il rata w kwocie 11 145 714 zt zostata wyptacona wedtug nastepujacych zasad:
o Pelion SA wyptaci dywidende w wysokosci 1,00 zt na jedng akcje,
o dzien dywidendy ustalono na 7 lipca 2017 r.,
o termin wyptaty dywidendy ustalono na 21 sierpnia 2017 r.

9.4 Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

W okresie objetym raportem jednostki Grupy Kapitatowej Pelion nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi, na
warunkach innych niz rynkowe.
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9.5 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje Grupy z jednostkami powigzanymi obejmuja transakcje ze:

e spoétkami stowarzyszonymi i wspolnym przedsiewzieciem,

e cztonkami kluczowej kadry zarzadzajgcej i nadzorujacej oraz bliskimi cztonkami ich rodzin,

e zarzadem oraz organem nadzorujgcym (wynagrodzenia) — punkt 9.6.

Transakcje pomiedzy spétkami Grupy, podlegaty eliminacji w skonsolidowanym sprawozdaniu i nie zostaty ujawnione w nocie.

PRZYCHODY OPERACYJNE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
(niebadane) (niebadane)
Spotki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecie 1422 1613
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajgcej i nadzorujacej oraz bliscy cztonkowie ich A7 569
rodzin
3185 2182

ZAKUP OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
(niebadane) (niebadane)
Spotki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecie 324 361
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajgcej i nadzorujacej oraz bliscy cztonkowie ich
rodzin 1541 1438
1865 1799
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI OD 30.06.2017 31.12.2016
PODMIOTOW POWIAZANYCH (niebadane)
Spotki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecie 15036 14 581
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajgcej i nadzorujacej oraz bliscy cztonkowie ich o i
rodzin
15 856 14 581
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 30.06.2017 31.12.2016
0D PODMIOTOW POWIAZANYCH (niebadane)
Spotki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecie 313 109
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajgcej i nadzorujacej oraz bliscy cztonkowie ich o 3
rodzin
357 112
9.6 Wynagrodzenia cztonkdw kluczowego personelu kierowniczego
WYNAGRODZENIA 0SOB WCHODZACYCH W SKLAD ORGANOW 30.06.2017 30.06.2016

ZARZADZAJACYCH, KLUCZOWEGO PERSONELU KIEROWNICZEGO ORAZ
ORGANOW NADZORUJACYCH

(niebadane)

(niebadane)

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i kluczowego personelu kierowniczego 13610 9767
- krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 13348 9171
- $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 262 149
- ptatnosé w formie akcji wiasnych - 447
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej 259 218
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9.7 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. w Grupie nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

W grudniu 2016 r. jeden z dostawcow Grupy ztozyt pozew o zaptate 18,9 min zt tytutem zaptaty kar umownych.
W styczniu spétka Grupy ztozyta odpowiedz na pozew. Majgc na wzgledzie podniesione przez powoda argumenty, na podstawie
opinii kancelarii prawnych prowadzacych te sprawy, spodziewane rozstrzygniecie sprawy to oddalenie powddztwa w catosci. Na
podstawie oceny ryzyka nie zostata podjeta decyzja o utworzeniu rezerw na tym etapie sporu.

9.8 Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym Grupa dokonata korekty btedu sprawozdania finansowego za rok 2016.

W wyniku korekty btedu w Spétce nalezgcej do segmentu Hurt, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, a takze
suma bilansowa na dzienn 31 grudnia 2016 roku ulegty zmniejszeniu o 884 tys. zt, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania zmniejszyty sie o kwote 173 tys. zt, a pozycja zysk (strata) z lat ubiegtych ulegta pomniejszeniu o kwote
711 tys. zt.

9.9 Zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy

Nabycie spétek zaleznych Grupy
Po dniu bilansowym Grupa nabyta:
e 100% udziatéw w Spodtce Apteka w Zgierzu Warfarm Puttusk Sp. z 0.0. S.j. Cena nabycia wynosi 66 tys. zt,
e 100% udziatéw w Spdtce Warfarm Puttusk Sp z 0.0. w Warszawie. Cena nabycia wynosi 150 tys. zt,
e 100% udziatow w Spotce Vita Farm Il Sp. z 0. 0. w Katowicach. Cena nabycia wynosi 3 984 tys. zt,
Przedmiotem dziatalnosci Spotek jest sprzedaz detaliczna srodkéw farmaceutycznych.
Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa nie dysponuje danymi finansowymi nowo
nabytych Spétek dla ustalenia wartosci firmy na dzien przejecia.

Zniesienie dematerializacji akcji Spotki Dominujacej

Uchwatg nr 1, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Dominujacej z dnia 11 lipca 2017 roku zniosto dematerializacje wszystkich
zdematerializowanych akcji Spétki zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A., w tym dopuszczonych
i wprowadzonych do obrotu narynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
poprzez przywrécenie im formy dokumentu. W dniu 14 lipca br. Spotka ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek
o zezwolenie na przywrdcenie akcjom Spétki formy dokumentu w trybie art. 91 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spé6tkach publicznych.

Potgczenie spotek

W dniu 31 lipca 2017 r. PGF S.A. opublikowat plan potgczenia Spétki PGF S.A. (spotka przejmujgca) ze spotka PGF - Bydgoszcz S.A.
(spdtka przejmowana).

Potgczenie nastgpi w trybie przewidzianym przepisem art. 492 par. 1 pkt 1) KSH tj. poprzez przeniesienie catego majgtku spotki
przejmowanej na PGF S.A. Wobec faktu iz PGF S.A. jest jedynym akcjonariuszem spotki przejmowanej, potgczenie nastapi
z uwzglednieniem postanowien art. 516 par. 6 KSH (w formie uproszczonej) a takze, stosownie do art. 515 par. 1 KSH, bez
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki przejmujace;j.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, potaczenie spdtek nie zostato zarejestrowane przez sad.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2017 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

CZESC 10 WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE

SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

w tys. zt

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2017

Okres 6 miesiecy

zakoniczony
30 czerwca 2016

w tys. EUR

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2017

Okres 6 miesiecy

zakoriczony
30 czerwca 2016

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
I Przychody ze sprzedazy 4 693 848 4628 843 1105111 1056 693
1. Zysk na dziatalnosci operacyjne;j 42793 48031 10 075 10 965
1. Zysk brutto 30768 37335 7 244 8523
\A Zysk netto 4 445 22391 1047 5112
V. Zysk_net_to a.kqonanuszy jednostki P 20759 s 4739
dominujgcej Grupy
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
ZEPIyWy pleniez zaz (31 303) (105 407) (7370) (24 063)
operacyjnej
VII. !’rzep’rywy. plt?mezne netto z dziatalnosci (35 188) (32 003) (8 285) (7 306)
inwestycyjnej
VIIL. Ffrzepfywy_plenle;zne netto z dziatalnosci e 145 278 5504 33165
finansowej
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem (38 864) 7 868 (9151) 1796
X. Sredniowazona liczba akgji (szt.) 11145714 11145714 11145714 11145714
XI. Sredniowazona rozwodniona liczba akcji
(szt.) 11418214 11418214 11418214 11418214
Xll.  Zysk podstawowy netto na jedng akcje
2wykta (w zt/EUR) 0,18 1,86 0,04 0,43
XlI.  Zysk rozwodniony netto na jedng akcje 018 L8 0.04 0.42
zwykta (w zt/EUR) ! ’ ! ’
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016
(niebadane) (przeksztatcone) (niebadane) (przeksztatcone)
XIV.  Aktywa obrotowe 2405934 2499 323 569 250 564 946
XV. Aktywa trwate 1250087 1283393 295774 290 098
XV. Aktywa razem 3656021 3782716 865 024 855 044
XVI.  Zobowigzania kréotkoterminowe 2473763 2558272 585298 578271
XVIl.  Zobowigzania dtugoterminowe 521586 530419 123 408 119 896
XVIII. !(apltai \A./’fasny.prz.ypa.dajqcy akcjonariuszom 55 08 685 412 R 154 930
jednostki dominujgce;j
XIX.  Udziaty niekontrolujace 5473 8613 1295 1947
XX.  Liczba akgji (szt.) 11145714 11145714 11145714 11145714
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w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

CZESC 11 POtROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BILANS
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
(niebadane) (niebadane)
AKTYWA
I. Aktywa trwate 1144922 1142422 957 794
1. Wartosci niematerialne i prawne 518 601 626
2. Rzeczowe aktywa trwate 33854 34730 35757
3. Naleznosci dtugoterminowe 26 686 26 216 26 078
3.1. Od jednostek powigzanych - - -
3.2. Od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada i i i
zaangazowanie w kapitale
3.3. Od pozostatych jednostek 26 686 26216 26 078
4. Inwestycje dtugoterminowe 1078 142 1074777 889 224
4.1. Nieruchomosci - - -
4.2. Wartosci niematerialne i prawne - - -
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 1078 142 1074777 889224
a) w jednostkach powigzanych 1060241 1056 276 870 090
b) w pozostatych jednostk ¢ i i
z;angpaiowan\i/e vvjekapi?cale?f/:]’t\\/leftOWCh emitent posiads 3484 3434 3434
- udziaty lub akcje w innych jednostkach 3434 3434 3434
c) w pozostatych jednostkach 14 417 15067 15 700
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe - - -
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5722 6 098 6109
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5677 6 037 6032
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 45 61 77
Il. Aktywa obrotowe 133 996 92 381 227 085
1. Zapasy 17 170 43
2. Naleznosci krétkoterminowe 18 506 21369 36 881
2.1. Od jednostek powigzanych 15 250 18513 35485
2.2. Od pozostatych jednostek, w ktdrych emitent posiada
zaan(;azF;?N:nie \ZI/ kajr?italz - yEn e P 665 68 >3
2.3. Od pozostatych jednostek 2591 2198 861
3. Inwestycje krotkoterminowe 111 651 69 522 187 903
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 111 651 69 522 187 903
a) w jednostkach powigzanych 98 165 58 196 180 542
b) w pozostatych jednostkach 4841 5059 4243
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 8 645 6267 3118
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - -
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3822 1320 2258
11l. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy - - -
IV. Akcje (udziaty) wtasne - - -
Aktywa razem 1278918 1234803 1184879
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PASYWA

I. Kapitat wtasny

1. Kapitat zaktadowy

2. Kapitat zapasowy

3. Kapitat z aktualizacji wyceny

4. Pozostate kapitaty rezerwowe

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych

6. Zysk (strata) netto

7. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢
ujemna)

Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

1. Rezerwy na zobowigzania

1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
1.2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

a) dtugoterminowa

b) krétkoterminowa

1.3. Pozostate rezerwy

2. Zobowigzania dtugoterminowe

2.1. Wobec jednostek powigzanych

2.2. Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych emitent posiada
zaangazowanie w kapitale

2.3. Wobec pozostatych jednostek
3. Zobowigzania krétkoterminowe
3.1. Wobec jednostek powigzanych

3.2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada
zaangazowanie w kapitale

3.3. Wobec pozostatych jednostek
3.4. Fundusze specjalne

4. Rozliczenia miedzyokresowe

4.1. Ujemna warto$¢ firmy

4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
a) dtugoterminowe

b) krétkoterminowe

Pasywa razem

Wartosc ksiegowa

Liczba akcji (w szt.)

Wartosc ksiegowa na jedng akcje (w zt)
Rozwodniona liczba akgcji (w szt.)

Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi)
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w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
(niebadane) (niebadane)
972 186 958 099 966 713
22292 22292 22292
778 599 789 639 789 639
142 161 92 161 92 161
29134 54 007 62 621
306 732 276 704 218 166
5610 4332 6 149
1762 1672 1793
3848 2 660 4356
132 132 119
3716 2528 4237
128 242 137 470 52 593
359 521 606
127 883 136 949 51987
165931 125672 148 005
104 929 74 470 71092
60 610 50 862 76 528
392 340 385
6949 9230 11419
6949 9230 11419
2223 4345 6 466
4726 4 885 4953
1278918 1234803 1184879
972 186 958 099 966 713
11145714 11145714 11145714
87,23 85,96 86,73
11418 214 11418 214 11418 214
85,14 83,91 84,66
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za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2017 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

POZYCJE POZABILANSOWE

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
(niebadane) (niebadane)
1. Naleznosci warunkowe - - -
2. Zobowigzania warunkowe 1986 324 2172705 1908 610
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 1958 832 2145213 1881304
- udzielonych gwarancji i poreczen 1958 832 2145213 1881304
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada
zaangazowanlioe w kap:/taleJ (z tytutu) ! P 27492 27492 27306
- udzielonych gwarancji i poreczen 27492 27492 27 306
3. Inne 237 963 237 963 237 963
3.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 122 122 122
- srodkéw trwatych uzywanych na podstawie umowy najmu 122 122 122
3.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 237841 237841 237 841
S—qc()j(iz:seagr;ych naleznosci w zwigzku z umorzeniem postepowania o 985 985
- érodkéw trwatych uzywanych na podstawie umowy leasingu SR 236 856 236 856
operacyjnego
Pozycje pozabilansowe, razem 2224 287 2410668 2146573

Na dzien 30 czerwca 2017 roku na kwote udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz podmiotow powigzanych

w wysokosci 1 958 832 tys. zt sktada sie:

poreczenie kredytéw w rachunku biezgcym i pomocniczym dla spétek Grupy Kapitatowej DOZ w kwocie 250 080
tys. zt,

poreczenie kredytéw w rachunku biezgcym dla spétek Grupy Kapitatowej PGF w kwocie 329 000 tys. zt,

poreczenie kredytu w rachunku biezgcym dla jednostki zaleznej PGF Urtica Sp. z 0.0. w kwocie 10 000 tys. zt,
poreczenie za kredyty dla jednostek zaleznych PGF Urtica Sp. z 0.0., PGF S.A. i jednostki posrednio zaleznej Natura
Sp. z 0.0. w kwocie 195 000 tys. zt,

poreczenie za wyemitowane obligacje dla jednostki zaleznej PGF S.A. w kwocie 540 000 tys. zt,

poreczenie umowy faktoringu dla PGF Urtica Sp. z 0.0., PGF S.A., Natura Sp. z 0.0. i DOZ S.A. DIRECT Sp. k. w kwocie
157 500 tys. zt,

poreczenie linii kredytowej na gwarancje i akredytywy dla jednostki zaleznej PGF Urtica Sp. z o.0. w kwocie
12 000 tys. zt,

poreczenie linii dyskontowej weksli i pozyczek dla jednostki zaleznej PGF Urtica Sp. z 0.0. w kwocie
95 500 tys. zt,

poreczenie za zobowigzania wynikajgce z umowy o obstuge klientéw dla jednostki posrednio zaleznej
DOZ S.A. w kwocie 160 tys. zt,

poreczenie umowy o wykup wierzytelnosci dla jednostki zaleznej PGF Urtica Sp. z 0.0. w kwocie 15 000 tys. zt,
poreczenie umowy eFinancing dla jednostki zaleznej PGF Urtica Sp. z 0.0. w kwocie 30 000 tys. zt,

poreczenie umowy leasingu i dzierzawy dla jednostki zaleznej Daruma Sp. z 0.0. w kwocie 39 400 tys. zt,

poreczenie gwarancji ubezpieczeniowej wadium dla jednostki zaleznej PGF Urtica Sp. z 0.0. w Ergo Hestia
w kwocie 8 500 tys. zt,

poreczenie wekslowe umowy faktoringowej dla jednostki zaleznej PGF S.A. i jednostek posrednio zaleznych
Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z 0.0. i Pharmapoint S.A. w kwocie 64 000 tys. zt,

poreczenie wekslowe umowy o kredyt dla jednostek zaleznych PGF Urtica Sp. z 0.0. i PGF S.A. w kwocie 65 000 tys. zt,
poreczenie wekslowe umowy gwarancji nabycia obligacji dla jednostki zaleznej PGF S.A. w kwocie 50 000
tys. zt,

poreczenie wekslowe umowy finansowania dostaw dla jednostki zaleznej PGF S.A. w kwocie 38 000 tys. zt,

T
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De I I O n A Pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2017 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

e gwarancje wadialne oraz zabezpieczajgce nalezyte wykonanie umoéw dostawy i zaptaty dla spétek PGF Urtica Sp. z 0.0.,
Pharmapoint S.A., PGF S.A., BSS S.A., Natura Sp. z 0.0. oraz spotek Grupy Kapitatowej DOZ w kwocie 53 802 tys. zt,

e gwarancje za zobowigzania z tytutu najmu lokali dla aptek, dla spétek Grupy Kapitatowej DOZ w kwocie
5890 tys. zt.

Na dzient 30 czerwca 2017 roku na kwote udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz podmiotéw, w ktérych emitent posiada
zaangazowanie w kapitale w wysokosci 27 492 tys. zt sktada sie:
®  poreczenie kredytu inwestycyjnego dla jednostki stowarzyszonej Powiatowe Centrum Zdrowia w Brzezinach Sp. z 0.0.
w Brzezinach w kwocie 27 306 tys. zt,
® poreczenie wekslowe umowy leasingu dla jednostki stowarzyszonej Powiatowe Centrum Zdrowia w Brzezinach
Sp. z 0.0. w Brzezinach w kwocie 186 tys. zt.
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Palion A

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01-30.06.2017

01.01-30.06.2016

(niebadane) (niebadane)
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatéw, w tym: 26 066 27431
- od jednostek powigzanych 25380 26 888
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 26 063 27 431
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 3 -
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatéw, w tym: 38 260 32346
- jednostkom powigzanym 19229 18324
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 38260 32346
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) (12 194) (4 915)
IV. Koszty sprzedazy 713 804
V. Koszty ogodlnego zarzadu 3503 2045
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy (l1I-IV-V) (16 410) (7 764)
VII. Pozostate przychody operacyjne 90 127
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 4 -
2. Inne przychody operacyjne 86 127
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 311 315
1. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 2 48
2. Inne koszty operacyjne 309 267
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) (16 631) (7 952)
X. Przychody finansowe 51155 74 065
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 46 214 67 250
a) od jednostek powigzanych, w tym: 46214 67 250
- w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale 46 214 67 250
2. Odsetki, w tym: 4107 6273
- od jednostek powigzanych 2924 5134
3. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 67 -
4. Inne 767 542
XI. Koszty finansowe 4940 4415
1. Odsetki, w tym: 4342 3989
- dla jednostek powigzanych 1144 1020
2. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych - 127
3.Inne 598 299
XIl. Udziat w zyskach (stratach) jednostek podporzagdkowanych wycenianych
metoda praw wtasnosci i i
XIll. Zysk (strata) brutto (IX+X-X1+/-XII) 29584 61698
XIV. Podatek dochodowy 450 (923)
a) czesc¢ biezgca - -
b) cze$¢ odroczona 450 (923)
XV. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) = -
XVI. Zysk (strata) netto (XIII-XIV-XV) 29134 62 621
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 84 490 66 533
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 11145714 11145714
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 7,58 5,97
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych (w szt.) 11418214 11418214
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 7,40 5,83
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO)

Il. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych

1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu

2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany kapitatu zapasowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

- podziatu zysku

b) zmniejszenia (z tytutu)

- przemieszczenie miedzy grupami kapitatéw

2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych

a) zwiekszenia (z tytutu)

- przemieszczenie miedzy grupami kapitatow

4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

5.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych

a) zmniejszenia (z tytutu)

- wyptaty dywidendy

- przeniesienia na kapitat zapasowy

5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu
do danych poréwnywalnych

5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
6. Wynik netto

a) zysk (strata) netto

Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ)

Ill. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)
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w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

01.01-30.06.2017  01.01-31.12.2016  01.01-30.06.2016

(niebadane) (niebadane)
958 099 904 092 904 092
958 099 904 092 904 092

22 292 22292 22292
22 292 22292 22292
789 639 678 743 678 743
(11 040) 110 896 110 896
38 960 110 896 110 896
38 960 110 896 110 896
50 000 - -
50 000 - -
778 599 789 639 789 639
92 161 92 161 92 161
50 000 - -
50 000 - -
50 000 - -
142 161 92 161 92 161
54 007 110 896 110 896
54 007 110 896 110 896
54 007 110 896 110 896
54 007 110 896 110 896
15047 - -
38 960 110 896 110 896
29134 54 007 62 621
29134 54 007 62 621
972 186 958 099 966 713
972 186 958 099 966 713
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w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01-30.06.2017 01.01-30.06.2016

(niebadane) (niebadane)
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j
I. Zysk (strata) netto 29134 62621
Il. Korekty razem (45 019) (69 975)
1. Amortyzacja 2371 2211
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (43 087) (65 743)
3. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 294 (243)
4. Zmiana stanu rezerw 1278 1986
5. Zmiana stanu zapasow 153 282
6. Zmiana stanu naleznosci 1910 3651
7. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw (3531) (9911)
8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (4 407) (3988)
9. Inne korekty - 1780
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) (15 885) (7 354)
B. Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 98 603 67 111
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 483 474
2. Z aktywoéw finansowych, w tym: 98 120 66617
a) w jednostkach powigzanych 46 576 65537
- dywidendy i udziaty w zyskach 45788 64 557
- odsetki 788 980
b) w pozostatych jednostkach 51544 1080
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 50 964 577
- odsetki 580 503
3. Inne wptywy inwestycyjne - 20
Il. Wydatki 95 252 42 259
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1632 4217
2. Na aktywa finansowe, w tym: 54029 979
a) w jednostkach powigzanych 3905 -
- nabycie aktywdw finansowych 3905 -
b) w pozostatych jednostkach 50124 979
- nabycie aktywdw finansowych 74 979
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 50 050 -
3. Inne wydatki inwestycyjne 39591 37063
- udzielone pozyczki krotkoterminowe 50 1220
- cashpooling 39517 35757
- zaliczka na rzeczowe aktywa trwate 24 86
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j (I-11) 3351 24 852
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 49 447 -
1. Kredyty i pozyczki 49 447 -
Il. Wydatki 34 535 20134
1. Sptaty kredytow i pozyczek 28575 15 340
2. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 872 835
3. Odsetki 5088 3959
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 14912 (20 134)
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.l11+/-C.1lI) 2378 (2 636)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 2378 (2 636)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 6 267 5754
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 8 645 3118
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 374 361
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w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

w tys. zt w tys. EUR
01.01-30.06.2017  01.01-30.06.2016  01.01-30.06.2017  01.01-30.06.2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

I !’rzychc?dy’ze sprzedazy produktow, towaréw 26 066 97431 6137 6 262

i materiatéw
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (16 631) (7 952) (3916) (1815)
111. Zysk (strata) brutto 29584 61698 6 965 14 085
V. Zysk (strata) netto 29134 62 621 6 859 14 295
V. Przepfyv_vy F_)ienie;zne netto z dziatalnosci (15 885) (7354) (3740) (1679)

operacyjnej
VL. !’rzep’rywy. pi(?nieine netto z dziatalnosci el 94852 789 5673

inwestycyjnej
VILI. P.rzepfywy_pienie;zne netto z dziatalnosci nean (20 134) e (4596)

finansowej
VIIl.  Przeptywy pieniezne netto, razem 2378 (2 636) 560 (602)
IX. Srednia wazona liczba akgji (szt.) 11145714 11145714 11145714 11145714
X. Srednia wazona rozwodniona liczba akgji

(szt.) 11418214 11418214 11418214 11418214
XI. Zanualizowany zysk podstawowy netto na

jedna akcje zwykta (w zt/EUR) 7,58 >97 176 139
Xll.  Zanualizowany zysk rozwodniony netto na

jedng akcje zwykta (w zt/EUR) 7,40 >83 172 135

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016
(niebadane) (niebadane)

XIl.  Aktywa razem 1278918 1234803 302 595 279 115
XIV.  Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 306 732 276 704 72574 62 546
XV.  Zobowigzania dtugoterminowe 128 242 137 470 30342 31074
XVI.  Zobowigzania kréotkoterminowe 165931 125672 39260 28 407
XVII.  Kapitat wtasny 972 186 958 099 230022 216 568
XVIII.  Kapitat zaktadowy 22292 22292 5274 5039
XIX. Liczba akcji (szt.) 11145714 11145714 11145714 11145714
XX. Rozwodniona liczba akcji (szt.) 11418214 11418214 11418214 11418214
XXI.  Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 87,23 85,96 20,64 19,43
XXIl.  Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna

akcje (w 21/EUR) 85,14 83,91 20,15 18,97
XXIIl.  Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na

jedng akcje (w zt/EUR)
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w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

INFORMACJA DODATKOWA DO POLROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1 Informacje ogdlne

Pelion Spétka Akcyjna zostata utworzona 29 listopada 1994 roku pod nazwag MEDICINES S.A. Postanowieniem Sadu Rejonowego
w todzi z dnia 30 listopada 1998 roku (Sygn. Akt XXI Nr rej H 2384/98) zmieniono nazwe firmy na Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
W dniu 17 listopada 2011 r. postanowieniem Sgdu Rejonowego (sygn. 20375/11/573) nazwe firmy zmieniono na Pelion Spétka
Akcyjna. Siedziba Spotki jest £odz, ul. Zbaszyriska 3.

Pelion S.A. prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu Spoétek Handlowych, w oparciu o wpis do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr 49482 w Sadzie Rejonowym w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego. Spdétce nadano numer
statystyczny REGON 470929074.

Pelion S.A. jest spdtka holdingowa, ktéra koordynuje dziatalno$¢ podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej. Zadaniem
Spotki jest przede wszystkim wspieranie i koordynacja dziatan spétek zaleznych poprzez okreslanie dtugofalowej polityki ich
rozwoju, wspoétpracy pomiedzy poszczegdlnymi segmentami, standaryzacja procedur centralnych, alokacja zasobow oraz kontrola
efektywnosci ich wykorzystania, organizowanie finansowania dziatalnosci spotek Grupy Kapitatowej, a takze wsparcie dziatalnosci
Grupy Kapitatowej w zakresie zarzadzania sprzetem IT, doradztwem w zakresie inwestowania oraz wsparciem w obszarach HR i PR.

Pétroczne skréocone sprawozdanie finansowe Pelion S.A. zostato sporzadzone w oparciu o regulacje rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkdédw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz.U z 2014 r. poz. 133, z pdin. zm.). Format, podstawa oraz zakres sporzadzenia sprawozdania
finansowego jest zgodny z wymogami tego rozporzadzenia.

Niniejsze potroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej Pelion S.A. w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, gdyz nie istniejg zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie jej
kontynuowania. Zostato ono sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego
netto okreslonych na dzien bilansowy.

Przyjete przez Spoétke zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywdw i pasywOw oraz pomiaru wyniku finansowego s3
zgodne z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzn.zm.) i zostaty opisane

w sprawozdaniu finansowym Pelion S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 r. opublikowanym w dniu 21 marca 2017 r.

Jako poréwnywalne dane finansowe Spotka zaprezentowata dane z opublikowanych sprawozdan finansowych za | pétrocze 2016
roku oraz za rok 2016.

2 Zmiany wartosci szacunkowych

Zmiany stanu rezerw i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego tj.:
® zmiana stanu aktywow zmniejszajgca zysk netto w wysokosci 360 tys. zt,
® zmiana stanu rezerwy zmniejszajaca zysk netto w wysokosci 90 tys. zt.
W wyniku finansowym brutto biezagcego okresu rozliczono skutki aktualizacji i tworzenia szacunkéw przysztych zobowigzan,

a w szczegdlnosci:

-52-



Palion A

Pelion S.A.

Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2017 r.
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01.01.2017 Zmiany 30.06.2017
Utworzenia Wykorzystania Rozwigzania (niebadane)
Odpis aktualizujacy: 8759 - - 10 8749
- naleznosci 3415 - - 3411
- aktywa finansowe 5344 - - 5338
R .
ezerwa z tyFu’ru kosztow e s e i e
wynagrodzen
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu: 642 1257 1416 - 483
- kosztow ba.dama/przeglqdu 6 o 6 i o
sprawozdania
- !(osztow wykonanych a o 1650 Lo i P
niefakturowanych ustug
- pozostatych tytutow - 165 - - 165
Razem 11501 4545 3516 10 12 520
Aktualizacja i tworzenie pozostatych rezerw na zobowigzania i odpiséw aktualizujacych, poza ujawnionymi

w powyzszej tabeli, nie wptynety istotnie na wynik biezgcego okresu.

3 Informacje o istotnych transakcjach nabycia

i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz

o istothym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

W okresie 6 m-cy zakoriczonym 30 czerwca 2017 r. Spétka Pelion S.A.:

® nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 1 414 tys. zi,

e sprzedata i zlikwidowata sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych o wartosci netto 2 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. zobowigzania Spétki z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych wynoszg 92 tys. zt.

4 Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych oraz innych pozycji pozabilansowych,

ktore nastgpity od czasu zakoniczenia ostatniego roku obrotowego

Zmiany stanu pozycji pozabilansowych

Wystawione weksle gwarancyjne i poreczenia dla
kontrahentéw

Poreczenie optat za najem lokali dla aptek

Poreczenie za zobowigzania wynikajgce z umowy o
obstuge klientéw

Poreczenie kredytu inwestycyjnego
Gwarancje zabezpieczajace ptatnosci i terminowe zapfaty

Gwarancje nalezytego wykonania umowy oraz wptat
wadium przetargowego do szpitali

Zmiana stanu zobowigzan warunkowych, razem
Odpisane naleznosci w zwigzku z umorzeniem
postepowania sadowego

Srodki trwate uzywane na podstawie umdéw najmu i
leasingu operacyjnego

Zmiana stanu innych pozycji pozabilansowych, razem

Razem

01.01.2017 Zmiany 30.06.2017
Zwiekszenia Zmniejszenia {niebadane)
2084 278 30 000 215112 1899 166
5570 811 491 5890
160 - - 160
27 306 - - 27 306
11930 32 108 11854
43 461 440 1953 41948
2172705 31283 217 664 1986 324
985 - - 985
236978 - - 236978
237 963 - - 237 963
2410668 31283 217 664 2224 287
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5 Pozostate informacje

Pozostate informacje i ujawnienia wymagane przepisami rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim, w tym: opis istotnych
dokonan w okresie | pétrocza 2017 r. oraz czynnikdw i zdarzen majacych wptyw na osiggniete wyniki finansowe Pelion S.A,,
objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatania Spétki, informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych
i kapitatowych papieréw wartosciowych oraz dotyczace zdarzen po dniu bilansowym, zostaty zawarte w notach objasniajacych do
$rdédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Podpisy cztonkow Zarzadu Pelion S.A.

Jacek Szwajcowski Prezes Zarzadu M

Zbigniew Molenda Wiceprezes Zarzadu

Ignacy Przystalski Wiceprezes Zarzadu \\{ u/

|

Jacek Dauenhauer Wiceprezes Zarzadu )

O— -

Mariola Belina - Prazmowska Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Alicja Balwierczyk Wiceprezes Zarzadu 1 1
Business Support Solution S.A.

£édz, dnia 28 sierpnia 2017 r.
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Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Pelion za | pétrocze 2017 r.

1. Podstawowe dane finansowe

Tabela 1: — Podstawowe wielkosci skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat Grupy Pelion - 1 potrocze 2017 r. i pierwsze
potrocze 2016 r.

| potrocze | potrocze Zmiana 1H Zmiana
2017 2016 2017 /1H 2Q 2017 2Q 2016 2Q 2017

2016 /2Q 2016
Przychody ze sprzedazy 4693 848 4628 843 1,4% 2229683 2264 555 -1,5%
Zysk ze sprzedazy 560 045 531839 5,3% 274 279 258 067 6,3%
Koszty sprzedazy 445 342 422 757 5,3% 220 355 209 413 5,2%
Koszty ogdlnego zarzadu 69 323 59 064 17,4% 33 746 30712 9,9%
Razem koszty sprzedazy i koszty
ogolnego zarzadu 514 665 481 821 6,8% 254101 240125 5,8%
*Saldo pozostatych przychoddw i
kosztéw operacyjnych (2 587) (1987) - (719) (940) -
EBITDA 72 259 76 311 -5,3% 34214 31994 6,9%
EBIT 42 793 48 031 -10,9% 19 459 17 002 14,5%
Saldo przychodoéw i kosztow
finansowych ( z uwzglednieniem
zysku z inwestycji) (12 025) (10 696) 12,4% (3 582) (5 348) -33,0%
Zysk brutto 30 768 37335 -17,6% 15877 11 654 36,2%
Podatek dochodowy 26 323 14944 76,1% 18 511 6 089 204,0%
Wynik netto (przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu
dominujacego) 2041 20 759 -90,2% (3514) 4365 -
rentownos¢ zysku ze sprzedazy 11,9% 11,5% 0,4 p.p 12,3% 11,4% 0,9 p.p
wskaznik kosztéw sprzedazy 9,5% 9,1% 0,4 p.p 9,9% 9,2% 0,7 p.p
wskaznik kosztow ogdlnego
zarzadu 1,5% 1,3% 0,2 p.p 1,5% 1,4% 0,1p.p
wskaznik kosztow sprzedazy
i ogblnego zarzadu 11,0% 10,4% 0,6 p.p 11,4% 10,6% 0,8 p.p
rentownos$¢ EBITDA 1,5% 1,6% -0,1p.p 1,5% 1,4% 0,1p.p
rentownos¢ EBIT 0,9% 1,0% -0,1p.p 0,9% 0,8% 0,1p.p
rentownos¢ brutto 0,7% 0,8% -0,1p.p 0,7% 0,5% 0,2 p.p
rentownos¢ netto 0,0% 0,4% -0,4 p.p -0,2% 0,2% -0,4 p.p

*- z uwzglednieniem udziatu w stratach jednostek stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzie¢ wycenianych zgodnie z metodg praw
witasnosci

Rentownos¢ EBIT = zysk na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy
rentownos¢ EBITDA = EBITDA / przychody ze sprzedazy
rentownos¢ brutto = zysk brutto / przychody ze sprzedazy

rentownosc netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy
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2. Charakterystyka Grupy

2.1 Przedmiot dziatalnosci

Grupa Kapitatowa Pelion dziata na rynku ochrony zdrowia i w szczegdlnosci jest obecna we wszystkich kanatach dystrybucji
farmaceutycznej.
Spétka holdingowa - Pelion S.A. koordynuje dziatalno$¢ spétek funkcjonujgcych w ramach trzech gtéwnych linii
biznesowych:

e  sprzedaz hurtowa,

e zaopatrzenie szpitali i ustugi logistyczne,

e  sprzedaz detaliczna,
przy czym sprzedaz hurtowa i zaopatrzenie szpitali dziatajg w ramach jednego segmentu — HURT.

Zadaniem Pelion S.A. jest przede wszystkim wspieranie i koordynacja spoétek zaleznych poprzez okreslanie dtugofalowe;j
polityki ich rozwoju, koordynacja wspdtpracy pomiedzy poszczegdlnymi segmentami, standaryzacja procedur centralnych,
alokacja zasobdéw oraz kontrola efektywnosci ich wykorzystania, organizowanie finansowania dziatalnosci spétek Grupy
Kapitatowej, wsparcie dziatalnosci Grupy Kapitatowej (np. zarzadzanie sprzetem IT, doradztwo w zakresie inwestowania,
wsparcie w obszarach HR, PR).

Struktura organizacyjna Pelion

Pelion 4

Zaopatrzenie szpitali
i ustugi logistyczne

Sprzedaz detaliczna

Sprzedaz hurtowa

g v urtica
PGF POINT

E LIMEDIKA

MACIJOS [MOMNE

Pozostata dziatalnosc

‘T BSS censensus  epruf  eubioco

i SR Bt

Pharmauto Sp. z 0.0 DARUMA Sp.zo.0 Bez Recepty Sp. z 0.0 iinne spotki

W pierwszym pétroczu 2017 roku nie nastgpity zmiany w podstawowym modelu zarzadzania w Grupie Kapitatowej Pelion.

Sprzedaz hurtowa

Sprzedazg hurtowa farmaceutykéw do aptek, przychodni lekarskich, sklepéw medycznych itp. zajmuja sie spétki PGF S.A.
oraz Pharmapoint S.A. dziatajgce na rynku przedhurtowym (sprzedaz do hurtowni).

Spétka PGF S.A. to jeden z lideréw dystrybucji farmaceutycznej do aptek, nowoczesna, profesjonalnie zarzadzana firma,
zajmujaca sie dystrybucjg lekéw oraz swiadczeniem ustug dla aptekarzy i producentéw farmaceutycznych. Firma jest obecna
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na rynku od ponad 25 lat, prowadzi sprzedaz towardw i ustug.

PGF S.A. oferuje najwyiszg, jakos$¢ ustug, nieustannie wdraza innowacyjne rozwigzania, jest wiarygodnym i niezawodnym
partnerem biznesowym. Dtugofalowa strategia rozwoju jest oparta na dostosowaniu oferty do oczekiwan partneréw,

z uwzglednieniem ich indywidualnych potrzeb.

Jesienig 2016 roku PGF S.A. przystgpita do zmiany systemu zarzgdzania operacyjnego, polegajacej na przejsciu z zarzadzania
w spétkach regionalnych PGF na zarzadzanie w strukturach centralnych. Centralizacja zarzadzania procesami w kluczowych
obszarach: marketingu, sprzedazy, telemarketingu, IT, logistyki ma na celu podwyiszenie standardow obstugi klienta

i optymalizacje kosztow. Towarzyszy jej implementacja systemu zarzgdzania przez cele, ktéry ma sie przyczyni¢ do lepszego
skoordynowania dziatan oraz realizacji wspdlnych celéw strategicznych.

Nowa strategia sprzedazowo-marketingowa oparta jest na zarzadzaniu wartoscig klienta — dziataniach stuzgcych
zwiekszaniu jego lojalnosci i potencjatu. Oferta PGF jest nieustannie dostosowywana do indywidualnych potrzeb i
oczekiwan partnerow biznesowych spofki.

W odpowiedzi na konsolidacje rynku aptecznego PGF oferuje aptekom indywidualnym narzedzia wspierajgce prowadzenie
biznesu. Apteki z sektora 1-4 otrzymujg peten pakiet narzedzi sprzedazowych i marketingowych, wptywajacy na ich
konkurencyjnos¢ na zdominowanym przez apteki sieciowe rynku. Wsparcie w ramach optymalizacji magazynu i zarzgdzania
kategorig produktow pozwala aptekom na obnizenie kosztdw magazynowania, zwiekszenie sprzedazy i zaoszczedzenie
czasu. Prace nad rozwojem programu w 2017 roku uwzgledniajg réznicowanie oferty w zaleznosci od potrzeb i potencjatu
klienta.

Spotki grupy PGF dziatajg w oparciu o zezwolenie Gtéwnego Inspektora Farmaceutycznego na prowadzenie hurtowni
farmaceutycznej.

W dniu 31 stycznia 2017 r. uzgodniony zostat i przedstawiony do publicznej wiadomosci plan potaczenia spétki PGF S.A.
(spdtka przejmujaca) ze spotkami: PGF sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, PGF sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie, PGF sp. z 0.0.
z siedzibg w Gdansku, PGF Cefarm — Lublin sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie, PGF Cefarm — Krakdéw sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie, PGF Cefarm sp. z 0.0. z siedzibg w Dywitach, PGF Cefarm — Poznan sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (spotki
przejmowane). W dniu 3 kwietnia 2017 r. Sad dokonat wpisu potaczenia Spétki PGF S.A. ze spétkami przejmowanymi.
Potgczenie nastapito poprzez przeniesienie catego majatku spoétek przejmowanych na PGF S.A.

W dniu 25 lipca 2017 r. uzgodniony zostat i przedstawiony do publicznej wiadomosci plan potgczenia spotki PGF S.A. (spotka
przejmujaca) ze spotka PGF Bydgoszcz SA z siedzibg w Bydgoszczy (spétka przejmowana).

Silne zaplecze logistyczne oraz innowacyjna oferta ustug marketingowych spé6tki Pharmapoint S.A. sprawity, ze spétka stata
sie strategicznym partnerem dystrybucyjnym dla wielu producentéw. Spétka realizuje sprzedaz i dostawe produktéw, przy
jednoczesnym silnym wsparciu marketingowym w zakresie ustalonym z producentem.

Do segmentu HURT nalezy réwniez spétka Recepta.pl sp. z 0.0., ktéra zajmuje sie prowadzeniem portalu internetowego.
Portal www.recepta.pl to Internetowy System E-commerce, oferujgcy petng baze preparatéw dostepnych na rynku
farmaceutycznym. Uzytkownicy portalu majg dostep do najwiekszej bazy lekéw i produktédw leczniczych, mozliwos¢
zamawiania o kazdej porze, przez 7 dni w tygodniu, gwarancje najwyzszej, jakosci produktdw oraz bezpieczenstwo podczas
transportu i szybki czas realizacji zamowien.

Zaopatrzenie szpitali i ustugi dla producentéw

Z dniem 1 stycznia 2016 r. Urtica sp. z 0.0. nabyta od Pelion S.A. 100 % udziatéw spétki Pharmalink Sp. z o0.0. tworzac
wspalng linie biznesowg - zaopatrzenie szpitali i ustugi dla producentdéw.

W strukturze Pelion sprzedaz hurtowa do szpitali realizowana jest gtéwnie przez spétke PGF Urtica Sp. z 0.0., ktéra obecna
jest na polskim rynku od 1991 r. i ma ugruntowana pozycje na polskim rynku farmaceutycznym.

Wysoka jakos¢ i bezpieczenstwo swiadczonych ustug to dla PGF Urtica Sp. z o0.0. priorytet. Nowoczesne zaplecze logistyczne
pozwala na zachowanie najwyzszych standardéw dystrybucyjnych, zgodnych w wymogami prawa farmaceutycznego.
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26-letnie doswiadczenie, szeroka i konkurencyjna oferta lekéw oraz skala prowadzonej dziatalnosci to czynniki, ktére
pozwolity spotce PGF Urtica Sp. z 0.0. utrzymac swojg pozycje rynkowa. Silne zaplecze logistyczne oraz ustugi finansowe dla
szpitali to jej dodatkowe atuty.

Dziatalno$¢ operacyjna spétki odbywa sie w oparciu o pie¢ magazynow rozlokowanych we Wroctawiu, todzi, Katowicach,
Poznaniu i Lublinie, oraz o centralny magazyn w todzi.

Jako najwiekszy krajowy dystrybutor lekéw dla lecznictwa zamknietego codziennie z centralnego magazynu w todzi wysyta
do szpitali ponad 5,5 tysigca pozycji asortymentowych.

Ustugi dla producentéw realizowane sg poprzez spotke Pharmalink Sp. z 0.0., ktéra jest wyspecjalizowanym operatorem
logistycznym $wiadczgcym ustugi w zakresie zarzadzania, obstugi magazynowej i dystrybucji lekow w branzy
farmaceutycznej. Spoétka realizuje dostawy do odbiorcéw w catej Polsce, zaopatruje magazyny spotek Grupy Pelion, jak
rowniez realizuje zlecenia dostaw bezposrednio z firm farmaceutycznych do odbiorcow.

W sierpniu 2016 roku zostato otwarte nowoczesne centrum logistyczne w todzi. Nowy magazyn integruje procesy
dystrybucyjne w sektorze zaopatrzenia szpitali i ustug logistycznych dla producentéw. Centrum zapewnia odpowiednie
zaplecze techniczne i organizacyjne, dzieki czemu kazdy etap tanicucha dostaw przebiega zgodnie z przepisami Prawa
Farmaceutycznego i zapisami Dobrej Praktyki Dystrybucyjnej. Strategiczna lokalizacja w centrum Polski umozliwia sprawna
komunikacje z dostawcami i odbiorcami.

Sprzedaz detaliczna

Linia biznesowa obejmuje przede wszystkim sprzedaz detaliczng farmaceutykow i dermokosmetykow, opieke
farmaceutyczng w aptekach oraz sprzedaz artykutéw drogeryjnych. Za rozwdj tej linii w Polsce oraz Europie Srodkowej i
Wschodniej odpowiedzialna jest spétka CEPD N.V. (spotka holdingowa). Holding, majacy siedzibe w Holandii, prowadzi
dziatalnos¢

w Polsce, na Litwie oraz w Wielkiej Brytanii poprzez swoje spotki zalezne.

W Polsce dziatalno$¢ prowadzona jest poprzez najwiekszg w kraju sie¢ DOZ Aptek Dbam o Zdrowie, zarzadzanych przez
spotke DOZ S.A. DOZ Apteki obstuguja miesiecznie ponad 3 miliony pacjentéw. Dzieki statej dbatosci o petng dostepnosé
lekéw, najlepsze ceny i najwyzszg jako$¢ obstugi, a takie przekraczanie oczekiwan swoich pacjentéw, DOZ Apteki
wyznaczaja nowe standardy, umacniajac pozycje lidera w branzy i ulubionej apteki milionéw Polakéw.

Od roku 2015 linia sprzedaz detaliczna rozszerzyta swojg dziatalno$¢ w Polsce o nowy format tgczacy apteke z drogeria.

DOZ Drogerie oferujg szerokg game kosmetykow pielegnacyjnych, produkty do makijazu, pielegnacji paznokci, witoséw i
ciata, a takze zapachow. Dodatkowym atutem jest szeroki wachlarz produktéw dermo-kosmetycznych. Pod koniec 2016
roku dziatato 13 drogerii przy aptekach.

W odpowiedzi na rosngce oczekiwania pacjentéw, w 2015 roku DOZ S.A. stworzyt i wprowadzit do obrotu marki wtasne.

Na koniec 2016 roku byto to 7 brandéw - DOZ Product, Zielnik DOZ, plan by DOZ, DOZ Daily, Enilome, Botame, Lully,
oferujace ponad 200 produktéw. W ofercie marek znajduja sie suplementy diety, wyroby medyczne i kosmetyki najwyzszej
jakosci.

W ich tworzenie zaangazowani zostali eksperci - lekarze i farmaceuci, a kazdy produkt poddawany jest badaniom
jakosciowym w niezaleznych, certyfikowanych laboratoriach.

DOZ oferuje pacjentom mozliwos¢ elektronicznego ztozenia zamowienia na leki oraz inne produkty farmaceutyczne

za pomocy Internetowego Systemu Zamawiania Lekdéw na stronie doz.pl, poprzez aplikacje mobilng, smart tv lub
zamdwienie telefoniczne i odebranie lekéw w aptece stacjonarnej. Miesiecznie ponad 10 miliondw internautéw korzysta z
portalu doz.pl, ktéry prowadzony jest przez jedna ze spdtek dziatajgcg w ramach tej linii biznesowej.

W roku 2016 dziatalnos¢ hurtowg w zakresie zaopatrzenia aptek Dbam o Zdrowie kontynuowata spétka DOZ Spétka Akcyjna
Direct Sp.k. Doz Direct to model dystrybucji stanowigcy unikalny system zaopatrywania aptek. Jest to innowacyjna
platforma centralnego zarzadzania asortymentem, zapasem, cenami i sprzedaza, zapewniajgca szczelny i w petni bezpieczny
system dystrybucji lekéw od producenta do pacjenta.
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Na Litwie detaliczna oraz hurtowa sprzedaz farmaceutykéw realizowana jest poprzez spétki Grupy UAB NFG. Holding ten
skupia ponad 320 aptek pod markami wtasnymi Gintarine Vaistine oraz Norfos Vaistine, ktére realizujg ok. 70% sprzedazy
UAB NFG. Hurtowa dystrybucja farmaceutykdw do aptek i szpitali prowadzona jest gtéwnie poprzez spdtke Limedica.

0Od 2011 r. UAB NFG uruchomita apteke internetowg pod adresem www.vaistine.lt. Apteka internetowa pozwala zamoéwic
leki oraz odebrac je w wybranej aptece z sieci Gintarine Vaistine lub Norfos Vaistine.

W ramach holdingu CEPD N.V. funkcjonuje réwniez spétka DOZ UK, ktdra prowadzi sprzedaz detaliczng farmaceutykow
za posrednictwem apteki w Londynie.

W 2014 roku CEPD N.V., realizujgc strategie dywersyfikacji dziatalnosci oraz wzmocnienia relacji z klientami z sektora
,zdrowie i uroda”, nabyta firme Natura Sp. z o.0. wiasciciela drogerii Natura. Tym samym spotka weszta na rynek
kosmetyczny. Drogerie Natura s3g jedng z najwiekszych sieci dziatajgcych na polskim rynku kosmetycznym, w ktoérej sktad
wchodzi ok. 280 punktéw (w tym ponad 240 wtasnych). Od 2015 roku Natura prowadzi sklep internetowy. W 2016 roku
zostat uruchomiony program lojalnosciowy Klub Natura, w ktérym uczestniczy obecnie ponad 745 tysiecy klientéw. Byt to
takze rok cechujacy sie dynamicznym rozwojem marek wtasnych i na wytgcznosc.

Pozostata dziatalnos¢

W sktad Grupy Kapitatowe] Pelion wchodzg rowniez spétki prowadzace dziatalnosc inng niz dystrybucja farmaceutykow,
w tym podmioty petnigce role wsparcia dla spétek funkcjonujgcych w ramach podstawowych linii biznesowych.

Spoétki wsparcia i pozostate spotki

Business Support Solution S.A. oferuje kompleksowe ustugi outsourcingu proceséw biznesowych. Spétka sSwiadczy ustugi
finansowo-ksiegowe, kadrowo-ptacowe, konsolidacji sprawozdan finansowych, controllingowe dla podmiotéow z Grupy
Kapitatowej, jak rowniez dla spotek spoza Grupy Pelion.

Spétka zatrudnia ponad 300 osdb, w tym - zapewniajgcych bezpieczenstwo prawne, finansowe i podatkowe - wysokiej klasy
specjalistow o kwalifikacjach: biegtych rewidentéw, ACCA, doradcy podatkowego, ksiegowych z certyfikatami

MF do ustugowego prowadzenia ksigg rachunkowych. BSS obstuguje ponad 250 podmiotdéw.

Spotka Consensus Sp. z 0.0. (dawniej Farm-Serwis Sp. z 0.0.) jest jednostka wyspecjalizowang w zarzadzaniu limitami
kredytowymi, $wiadczy takze ustugi polegajagce na obrocie wierzytelnosciami i udzielaniu pozyczek dla klientéw i
podmiotéw Grupy Pelion. Dziatalno$¢ Consensus Sp. z 0.0. skupia sie na zarzadzaniu ryzykiem kredytu kupieckiego poprzez
ocene tego ryzyka, nadanie limitu oraz kontrole limitu on-line, a takie biezagcym monitoringu naleznosci od aptek
prywatnych i windykacji sgdowej naleznosci. Spoétka realizuje wysoki poziom kontroli naleznosci poprzez ustalenie limitéw
kupieckich uzaleznionych od oceny finansowej klientéw oraz w oparciu o dotychczasowa historie ptatnosci, a takze biezacy
monitoring terminowosci sptat oraz wystawianie not odsetkowych i egzekwowanie naleznosci z nich wynikajgcych.

Spotka ,ePRUF” S.A. zajmuje sie organizacjg i zarzgdzaniem systemami prywatnej refundacji lekdw, tworzonymi na potrzeby
towarzystw ubezpieczeniowych, pracodawcow, instytucji spotecznych, oséb fizycznych oraz podmiotéw wchodzacych
w sktad Grupy Pelion. Najwazniejszym wyzwaniem ePRUF S.A. jest propagowanie, a docelowo wdrozenie na szeroka skale
we wspétpracy z wiodgcymi towarzystwami ubezpieczeniowymi, ubezpieczeniowych produktéow lekowych opartych o
system prywatnej refundacji lekéw. Produkty tego typu funkcjonujg na rozwinietych rynkach europejskich i amerykanskich,
jako alternatywa lub uzupetnienie organizowanych przez panstwo publicznych systeméw refundacyjnych. Objeci takimi
ubezpieczeniami zyskuja, za niewielkg miesieczng sktadke, prawo do czesciowej lub catkowitej refundacji ceny zakupu
lekéw. Realizacja $wiadczen (zakup lekow z dodatkowg refundacjg) odbywa sie w aptekach obstugujgcych tego typu
ubezpieczenia.

Spétka Intelligent Logistic Solutions Sp. z 0.0. jest centrum logistycznym wyposazonym w innowacyjng linie sortujaca,
Swiadczgcym ustuge logistyczng dla DOZ S.A. Direct Sp.k. oraz centrum informatycznym swiadczacym ustugi informatyczne
dla spotek z Grupy Kapitatowe] Pelion przy wykorzystaniu posiadanej infrastruktury technicznej i informatycznej, w tym
nowoczesnej serwerowni.

Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z 0.0. (w spdétce 100% udziatéw posiada Eubioco S.A.- spétka zalezna od Pelion S.A)
zajmuje sie produkcjg preparatéow galenowych, kosmetykéow i suplementéw diety, gtéwnie w ramach produkcji
kontraktowe;j.

Spotka Pharmauto Sp. z 0.0. zarzadza flotg samochodowg w Grupie Kapitatowej.
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Spotka Pharma Partner Sp. z 0.0. realizuje projekty rozwojowe.

Przedmiotem dziatalnosci sp6tki Daruma Sp. z 0.0. jest miedzy innymi wynajem i zarzadzanie portfelem nieruchomosci.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki Bez Recepty Sp. z 0.0. jest dziatalnos¢ wydawnicza.

Na dziert 30.06.2017 r. Pelion S.A. oraz spétki zalezne PGF S.A. i PGF Wroctaw sp. z 0.0. posiadaty facznie 58,7% udziatu w
kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw w spdtce Pharmena S.A.

Jest to spotka biotechnologiczna, ktérej gtdwnym obszarem dziatalnosci jest opracowywanie i komercjalizacja
innowacyjnych produktéw powstatych na bazie opatentowane;j fizjologicznej i naturalnej substancji czynnej 1-MNA.
Dziatalno$¢ Spétki koncentruje sie w obszarach dotyczacych prowadzenia badan klinicznych nad innowacyjnym lekiem
przeciwmiazdzycowym, produkcji innowacyjnych dermokosmetykéw i wdrozeniu na rynek innowacyjnego suplementu diety
stosowanego do zaspokajania szczegdlnych potrzeb zywieniowych w profilaktyce miazdzycy. Pharmena S.A. uzyskata szereg
patentdw dotyczgcych zastosowania wybranych soli pirydynowych w naczynioprotekcji, w tym patent przyznany przez
Urzad Patentowy Standw Zjednoczonych na zastosowanie czgsteczki 1-MNA w leczeniu zaburzen profilu lipidowego. Spétka
posiada dominujgcg pozycje w zakresie ochrony intelektualnej zaréwno dla miejscowych jak i systemowych zastosowan
czasteczki 1-MNA.

Pharmena S.A., jako pierwsza z polskich firm podjeta aktywne dziatania w celu rejestracji swojej substancji aktywnej w
ramach procedury nowej zywnosci, w celu zastosowania jej w innowacyjnym suplemencie diety. Wniosek jest obecnie na
zaawansowanym etapie oceny przez Europejski Urzad ds. Bezpieczeristwa Zywnoéci EFSA. Pozytywne przeprowadzenie
procesu autoryzacji nowej zywnosci, spowoduje poszerzenie oferty Spotki o unikalny w skali Polski i Europy suplement
diety.

Oferowane przez Spotke produkty dermokosmetyczne wyrdzniajq sie unikalnym sktadem - jako jedyne na rynku zawierajg
molekute REGEN7, chroniong prawem patentowym fizjologiczng substancje czynng pochodzenia witaminowego. Molekuta
REGEN7 chroni skére przed podraznieniami i dziata regenerujgco na naskérek, poprawia mikrokrazenie skéry i wzmacnia
mieszek wtosowy. Ze wzgledu na swoje wtasciwosci posiada szerokie spektrum zastosowan w specjalistycznych preparatach
dermokosmetycznych, kierowanych zaréwno do pielegnacji skéry problemowej, jak i wtosdw z problemem nadmiernego
wypadania. Potgczenie molekuty REGEN7 ze starannie dobranymi sktadnikami aktywnymi pozwolito stworzy¢ produkty,
ktére posiadajg wysoka skutecznos¢ i jakos¢ kosmetyczng. Potwierdzajg to nie tylko aplikacyjne badania dermatologiczne,
ale takze pozytywne opinie konsumentéw i srodowiska medycznego. Produkty dostepne sg w sprzedazy aptecznej i
drogeryjnej.

Wsrdd oferowanych przez Spétke produktéow wymienic nalezy trzy segmenty produktowe: segment Hair Care, segment

Nail Care oraz segment Skin Care. W 2016 roku Spdtka rozwijata segment produktéow w kategorii skin care i nail care i
wdrozyta na rynek cztery nowe serie produktowe, kierowane do szczegdélnie wymagajacej skory i paznokci: Dermena
capiline, Dermena seboline, Dermena vitaline, Dermena reganail oraz dwa specjalistyczne produkty pielegnacyjne w
kategorii hair care: Dermena lotion i Dermena kuracja w amputkach.

Akcje spotki Pharmena S.A. sg notowane na rynku New Connect.

Pelion poprzez spotke stowarzyszong ,Profesor Adam Dziki” Sp. z 0.0. posiada 29,98% udziatéw w Powiatowym Centrum
Zdrowia w Brzezinach Sp. z 0.0., ktérej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest Swiadczenie ustug medycznych w
ramach prowadzonej dziatalnosci szpitalnej oraz ambulatoryjnej, dziatalno$¢ pogotowia ratunkowego, praktyka lekarska
ogdlna i specjalistyczna. Szpital Specjalistyczny Brzeziny jest znaczacym osrodkiem, w ktérym leczeni sg pacjenci z
chorobami nowotworowymi jelita grubego i piersi — rocznie w Brzezinach wykonuje sie ok. 400 operacji onkologicznych.
Szpital jest jedng z trzech wiodgcych w kraju placéwek, w ktérych wykonywane sg prawie wszystkie zabiegi i operacje
endoskopowego usuwania nowotwordw z przewodu pokarmowego (metody ESD, POEM).
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Tabela 2 : Sktad Zarzadu Pelion S.A. w okresie 01.01.2017 r. — 30.06.2017 .

L.p. Imie i Nazwisko

Sprawowana funkcja

1 Jacek Szwajcowski

Prezes Zarzadu

Zbigniew Molenda

Wiceprezes Zarzadu ds. dystrybucji

Ignacy Przystalski

Wiceprezes Zarzadu ds. handlowych

| W N

Jacek Dauenhauer

Wiceprezes Zarzadu ds. strategii finansowe;j

5 Mariola Belina-Prazmowska

Wiceprezes Zarzadu ds. rozwoju i relacji
inwestorskich

Tabela 3 : Dane dotyczgce Cztonkdw Zarzadu (liczba posiadanych akcji Pelion S.A.):

. Zbycie akcji w Stan na
- . Stan na dzien: .
Imie i Nazwisko 08.05.2017 raportowanym dzien:
T okresie 28.08.2017
Jacek Szwajcowski 1180702 0 1180 702
Zbigniew Molenda 741319 0 741319
Ignacy Przystalski 39250 39 250 0
Jacek Dauenhauer 12300 12 300 0
Mariola Belina-Prazmowska 0 0 0

Na dzien publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w wyniku zawarcia w dniu 13 marca 2017r. porozumienia

dotyczacego zgodnego gtosowania na walnych zgromadzeniach Spétki, prowadzenia trwatej polityki wobec Spoétki oraz

nabywania akcji Spotki, Pan Jacek Szwajcowski, Pan Zbigniew Molenda oraz KIPF Sp. z 0.0. posiadajg tacznie 11.145.714

akcji, stanowigcych 100,0% kapitatu zaktadowego Pelion S.A., uprawniajacych do 18.145.414 gtoséw na walnym

zgromadzeniu Spotki, stanowigcych 100,0% ogdlnej liczby gtosdw.

Na dziert 30.06.2017 r. Pan Jacek Dauenhauer posiadat 2.400 akcji sp6tki zaleznej Pharmena S.A. Pozostali Czlonkowie

zarzadu nie posiadali udziatéw i akcji w spétkach zaleznych.

W dniu 30.06.2017 r. ZWZA Pelion S.A. powotato w sktad Rady Nadzorczej nastepujace osoby:

Jerzego Leszczynskiego
Huberta Janiszewskiego
Anne Biendare
Zuzanne Ktys

Jana Kalinke

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej


http://pelion.eu/pl/zarzad.html
http://pelion.eu/pl/zarzad.html
http://pelion.eu/pl/zarzad.html
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http://pelion.eu/pl/zarzad.html

Grupa Kapitatowa Pelion

)e | I O n A Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2017r.

Tabela 4 : Dane dotyczace Cztonkéw Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji Pelion S.A.):

L Zbycie akcji w Stan na
. . Stan na dzien: L
Imie i Nazwisko 08.05.2017 raportowanym dzien:
o okresie 28.08.2017

Jerzy Leszczynski 0 0 0
Hubert Janiszewski 0 0 0
**Barttomiej Knichnicki 0 0 0
Anna Biendara 200 200 0
**)acek Tucharz 0 0
Zuzanna Ktys *0 0
Jan Kalinka *0 0 0

* dane na dzien 30 czerwca 2017 r. w zwigzku z wyborem nowego cztonka Rady Nadzorczej
** Cztonkowie Rady nadzorczej do dnia 30.06.2017 r.

Wedtug wiedzy posiadanej przez Spoétke Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akcji lub udziatéw w podmiotach

powigzanych Grupy Kapitatowej Pelion.

Zgodnie z posiadanymi przez Pelion S.A. informacjami osoby nadzorujgce nie posiadajg ani w okresie od daty przekazania

raportu za | kwartat 2017 roku nie posiadaty uprawnien do akcji Pelion S.A.

Dodatkowe informacje - programy wynagradzania w formie akgcji

W | pétroczu 2017 r., podobnie jak w 2016 r. Pelion S.A. prowadzita dwa programy wynagradzania w formie akcji rozliczane

we wtasnych instrumentach kapitatowych. Opcje na akcje Spétki przyznawane sg Cztonkom Zarzadu Spétki Dominujace;j i

innym osobom ze $cistego kierownictwa spoétek z Grupy Kapitatowej w ramach:

b)

a) programu uruchomionego w oparciu o uchwate nr 24 z dnia 23 czerwca 2010 r. Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej skierowany do cztonkéw Zarzadu Pelion S.A. oraz kluczowych oséb
zarzadzajacych z Grupy Pelion. Program realizowany byt w czterech réwnych transzach w okresie obejmujacym
skonsolidowane wyniki dziatalnosci Grupy Pelion w okresach sprawozdawczych 2010r., 2011r., 2012r. i 2013r.

W wyniku realizacji tego programu nastepujgcy Cztonkowie Zarzadu posiadajg prawo do nabycia akcji Pelion S.A. serii

P1,P2,P3 i P4 (w oparciu o wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Pelion odpowiednio za lata 2010-2013):

e Jacek Szwajcowski — prawo do nabycia 12 400 akcji serii P1, 15 500 akcji serii P2 i 15 500 akcji serii P4,

e  Zbigniew Molenda — prawo do nabycia 12 400 akcji serii P1, 15 500 akcji serii P2 i 15 500 akcji serii P4,

e Anna Biendara — prawo do nabycia 12 400 akcji serii P1 — Cztonek Rady Nadzorczej, do dnia 9 maja 2012r. —
Cztonek Zarzadu Pelion S.A.,

e Ignacy Przystalski — prawo do nabycia 12 400 akcji serii P1, 15 500 akcji serii P2 i 15 500 akcji serii P4,

e  Jacek Dauenhauer — prawo do nabycia 12 400 akcji serii P1, 15 500 akcji serii P2 i 15 500 akc;ji serii P4.

W odniesieniu do akcji serii P1,P2 i P4 prawo to jest bezwarunkowe.

W wyniku realizacji tego programu w dniu 14 stycznia 2014 r. nastgpito wprowadzenie do obrotu gietdowego na rynku

podstawowym 12.400 akcji zwyktych na okaziciela serii P1 sp6tki PELION S.A., o wartosci nominalnej 2 zt kazda.

Wyceny przyznanych instrumentéw kapitatowych dokonano w latach 2010-2014 w oparciu o model wyceny opcji

kupna Blacka — Scholesa na taczng kwote 1 441 tys. zt.

programu uruchomionego w oparciu o uchwate nr 24 z dnia 30 kwietnia 2014r. Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

i realizowanego w oparciu o Regulamin wprowadzony Uchwata nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 25 czerwca 2014r.
Program Motywacyjny przeprowadzony zostanie w pieciu Transzach w latach 2014-2018. W ramach Programu
wyemitowanych zostanie nie wiecej niz 570 000 Warrantéw serii B (B1, B2, B3, B4 i B5) oraz nie wiecej niz 570 000
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Akcji Serii R (R1, R2, R3, R4 i R5). Jedna seria obejmowac bedzie nie wiecej niz 114 000 Warrantdw oraz nie wiecej niz
114 000 akcji. Prawo do objecia Warrantdw Serii B1, B2, B3, B4 i B5 bedzie mogto by¢ wykonane przez uczestnikéw
programu pod warunkiem:

1. wazrostu EPS wykazanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w stosunku do EPS bazowego. EPS
bazowy odpowiada wartosci skonsolidowanego zysku netto na 1 akcje w 2013r. Ponadto skonsolidowane
sprawozdanie roczne, na podstawie ktorego bedzie weryfikowany warunek wzrostu EPS za dany rok nie bedzie
zawierato zastrzezen audytora,

2. pozostawania uczestnikiem programu w danym roku realizacji oraz do dnia 31 grudnia roku,

w ktérym nastgpito nabycie warunkowego prawa do realizacji opcji.

Dla kadry menedzerskiej, poza cztonkami zarzadu Pelion S.A. ustalono takie warunek dodatkowy w postaci

zrealizowania EBITDA danej linii zgodnie z budzetem lub zrealizowania zadan specjalnych ustalonych do Programu

Opciji.

Zgodnie z Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 25 czerwca 2014r. wszystkim Cztonkom Zarzadu Pelion S.A. przyznano po 16
000 opcji na akcje serii R1. Uchwatg RN z dnia 24 marca 2015r. wszystkim Cztonkom Zarzadu Pelion S.A. przyznano po
16 000 opcji na akcje serii R2. Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 9 lutego 2016r. wszystkim Cztonkom Zarzadu Pelion S.A.
przyznano po 16 000 opcji na akcje serii R3 oraz cztonkowi kadry managerskiej Grupy przyznano 6 000 opcji na akcje
serii R3. Ze wzgledu na niespetnienie warunku przewidzianego Regulaminem cztonek kadry managerskiej utracit prawo
do uczestnictwa w Programie

Prawo do nabycia akcji serii R1, R2 i R3 jest warunkowane osiggnieciem celéw oraz spetnieniem warunkéw okreslonych
W programie.

Wyceny przyznanych instrumentéw kapitatowych dokonano w oparciu o model wyceny opcji kupna Blacka — Scholesa.

W zwigzku z faktem, iz nie zostat wypetniony warunek, o ktérym mowa w par. 4 ust. 1 uchwaty Rady Nadzorczej Pelion
S.A. z dnia 25 czerwca 2014 roku w sprawie ustalenia Regulaminu Programu Opcji Menedzerskich tj. wzrostu wartosci
skonsolidowanego zysku netto przypadajgcego na 1 akcje, w stosunku do EPS bazowego i znikomym
prawdopodobienstwie realizacji opcji, program zostat wyceniony na tgczng kwote 0 tys. zt, przy czym kwota odnoszaca
sie do roku 2016 wynosi (499) tys. zt, (2015 — 269 tys. zt).

2.3. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogllnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Pelion S.A. na dzien przekazania raportu
poéirocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w
ogllnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w_strukturze wtasnosci
znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Tabela 5 : Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Pelion S.A. na dzieA 28.08.2017 r.
(wedtug informacji posiadanych przez Spétke):

LP. Nazwa podmiotu posiadajacego Liczba akgcji Udziat w kapitale Liczba gtoséw  Udziat gtoséw na
pow. 5% gtosow na WZA zaktadowym (%) ZWZ (%)
1 Jacek Szwajcowski 1180702 10,59% 5847502 32,23%
Zbigniew Molenda 741319 6,65% 3074519 16,94%
3 KIPFSp.zo.0.* 9223693 82,76% 9223 693 50,83%
Razem 11145714 100,00% 18145714 100,00%

KIPF Sp. z 0.0.* — jedynymi udziatowcami Spétki sg Jacek Szwajcowski i Zbigniew Molenda.
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2.4 Organizacja Grupy Pelion
W | potroczu 2017 r. nie nastgpity istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Pelion w stosunku do stanu na koniec
2016r.

Na dzien 30.06.2017 r. spétka dominujaca Pelion S.A. posiadata bezposrednio lub posrednio udziaty i akcje w jednostkach
objetych srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, w tym:

e 174 spdtkach zaleznych konsolidowanych metoda petng,

e 1 spotce wspotzaleznej bedacej wspdlnym przedsiewzieciem wycenianej metodg praw wtasnosci,

e 2 spotkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw witasnosci.
Szczegotowy wykaz jednostek Grupy Kapitatowej wg stanu na 30.06.2017 r. w formie schematu organizacyjnego zawarty
jest w Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe]j Pelion za okres 1 stycznia

do 30 czerwca 2017 r.

Zmiany w strukturze Grupy Pelion w | pétroczu 2017

Zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy, w tym nabycia, zbycia udziatéw w spétach, potgczenia i rejestracje nowych
spotek zostaty opisane w punkcie 6.1 Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za
okres

1 stycznia — 30 czerwca 2017 r.

Ponadto nastgpita zmiana nazwy spotki PGF Sp. z. 0.0. w todzi na Medezin Sp. z 0.0. w todzi.

2.5 Sprzedaz i dystrybucja

W | pétroczu 2017 r. Grupa Pelion uzyskata przychody ze sprzedazy na poziomie 4,7 mld zt tj. o 1,4% wieksze niz w | pétroczu
roku ubiegtego. Segment hurtowy osiggnat dynamike przychoddéw ze sprzedazy klientom zewnetrznym na poziomie 1,2%,
natomiast sprzedaz w segmencie detalicznym byta o 1,8% wyzsza niz w | pdtroczu roku ubiegtego. W okresie pierwszego
potrocza dynamika sieci DOZ nalezgca do segmentu Detalicznego odnotowata dynamike sprzedazy na poziomie 9,3%.

W tym samym czasie hurtowy rynek dystrybucji do aptek w Polsce uzyskat dynamike na poziomie 2,9%, do szpitali +7,8% (1),
a sprzedaz z aptek do pacjenta wzrosta 0 6,2% @ Grupa Pelion w | pétroczu 2017 roku utrzymata silng pozycje w zakresie
hurtowej dystrybucji do aptek oraz pozycje lidera w zakresie sprzedazy do szpitali w Polsce. Udziat Grupy w krajowym rynku
dystrybucji hurtowej do aptek w pierwszym pétroczu 2017 r. wynidst 21,6% i zwiekszyt sie w stosunku do analogicznego
okresu roku 2016 o 0,5 pkt. proc.(g).

W strukturze obrotéw dominowaty przychody z tytutu sprzedazy towardw handlowych. Sprzedaz produktéw i ustug
stanowita 4,0% przychodéw ze sprzedazy ogdétem i sktadaty sie na nig gtéwnie ustugi marketingowe, ustugi dotyczace
bezposredniej sprzedazy towardéw Astra Zeneca, ustugi transportowe i logistyczne.

W okresie 6 miesiecy 2017 r. polskie sp6tki Grupy Pelion prowadzity sprzedaz towaréow gtéwnie na rynek krajowy. Spotki

z Litwy i Wielkiej Brytanii prowadzity sprzedaz na terenie wtasnych parstw — sprzedaz ta stanowita ok. 9,5% sprzedazy
towarow Grupy Pelion.

Oferta handlowa skierowana jest do pacjentdw, aptek, szpitaliiinnych hurtowni.

(1), (3)- na podstawie danych IMS Health,2017

(2)- na podstawie danych Barometr Pharma Expert 2017

Podobnie jak w latach ubiegtych przewazajgcg czes¢ sprzedazy towardw stanowita sprzedaz hurtowa, ktérej udziat
w przychodach ogdétem wynidst 68,7 %, w tym sprzedaz hurtowa do szpitali stanowita ok. 19% obrotu Pelion.
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Tabela 6: Struktura sprzedazy Grupy Pelion w | pétroczu 2017 r. i | pétroczu 2016 r. w podziale na segmenty sprzedazy —
udziat %

Segment sprzedazy Struktura | pétrocze Struktura | pétrocze
2017 (%) 2016 (%)
Hurt 68,7 68,9
Detal 30,7 30,5
Pozostata dziatalnosc 0,6 0,6
Razem 100,0 100,0

W statej ofercie handlowej Grupy znajduje sie ok. dziewietnascie tysiecy pozycji asortymentowych.

W przewazajacej czesci s to leki, obejmujace wszystkie grupy farmakologiczne. Poza lekami Grupa oferuje sprzet medyczny
i rehabilitacyjny, ziota oraz kosmetyki.

Tabela 7 : Struktura sprzedazy towaréw i materiatow Grupy Pelion wg grup asortymentowych w | potroczu 2017 r. i |
potroczu 2016 r.

Wartos¢ | pétrocze Wartosc | potrocze

Asortyment 2017 Strl;;t)ura 2016 Strl(J(;t)ura
(tys. zt) (tys.zt)
Leki 3857960 85,6% 3807 870 85,8%
Kosmetyki i Srodki higieny 295 048 6,6% 304 463 6,9%
Preparaty ziotowe 8742 0,2% 9991 0,2%
Pozostate 344 343 7,6% 315390 7,1%
Razem 4506 092 100,0% 4437714 100,0%

W kategorii produktow farmaceutycznych ze wzgledu na brak jednolitej miary, ktérg mozna by konsekwentnie zastosowa¢
dla wszystkich lekéw, nie ma mozliwosci podania sprzedazy w ujeciu ilosciowym. Nie wystepujg poszczegdlne leki, ktérych
udziat w catoéci sprzedazy jest istotny. Sezonowo$¢ sprzedazy opisana jest w pkt. 8.3 Srédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na przestrzeni | pétrocza 2017 r. zadania Grupy w zakresie wspdtpracy z dostawcami oraz zaopatrzenia spotek zaleznych nie
zmienity sie w stosunku do korica roku 2016 i byty realizowane gtéwnie poprzez spoétki PGF S.A., PGF Urtica Sp. z o0.0. oraz
DOZ Spétka Akcyjna Direct Sp. k., ktore wspdtpracowaty z kilkuset dostawcami i nie byty uzaleznione od zadnego z nich,
ktérego udziat w zaopatrzeniu przekroczytby 10%. PGF S.A. jako centrum dystrybucji zapewnia aptekarzom poprzez spoétki

regionalne dostepnos¢ do kazdego specyfiku dopuszczonego do obrotu na polskim rynku.

Na Litwie wspotpracg z producentami farmaceutykéw zajmuje sie hurtownia Limedica, ktéra prowadzi dziatalnosé¢ w
centrum dystrybucji w Kownie. Limedica nie jest uzalezniona od jednego dostawcy, ktérego udzial w zaopatrzeniu

przekroczytby 10%.

3. Analiza wyniku finansowego

Grupa Pelion sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejska.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2017 r. w zakresie rachunku zyskéw i strat
obejmuje zsumowane przychody i koszty spotek objetych konsolidacjg z odpowiednimi pozycjami rachunku zyskow i strat
Jednostki Dominujacej przy uwzglednieniu wytgczen i korekt konsolidacyjnych. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzierr 30.06.2017 r. stanowi sume wielkosci bilansowych spétek objetych konsolidacjg

z odpowiednimi pozycjami bilansu Jednostki Dominujgcej, przy uwzglednieniu wytaczen i korekt konsolidacyjnych.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istniejg
zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Pelion.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne

z zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia
2016 roku, za wyjatkiem zastosowania nowych standardéw rachunkowosci, ktore weszty w zycie.

3.1 Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej Pelion po | pétroczu 2017 r.

W | pétroczu 2017 r. Grupa Pelion zrealizowata przychody ze sprzedazy na poziomie 4.693.848 tys. zi, tj. 0 1,4% wyzsze niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego.

Grupa wypracowata zysk ze sprzedazy na poziomie 560.045 tys. zt tj. 0 5,3% 28.206 tys. zt wyzszy niz w | potroczu 2016 r.
Rentownos¢ zysku ze sprzedazy byta o 0,4 pkt. proc. wyzsza niz w | pétroczu 2016 r. i wyniosta 11,9%.

Koszty sprzedazy i ogolnego zarzadu w | potroczu 2017 r. wyniosty 514.665 tys. zt. i byly wyzsze o 32.844 tys. zt niz w |
potroczu 2016 r., a ich wskaznik uksztattowat sie na poziomie 11,0% tj. o 0,6 pkt. proc. wyzszym niz w analogicznym okresie
ubiegtego roku.

W | pdtroczu 2017 r. saldo pozostatych kosztow i przychoddw operacyjnych (z uwzglednieniem udziatu w stratach jednostek
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzie¢ wycenianych zgodnie z metodg praw wtasnosci) wynosito 2.587 tys. zt, w tym
strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych w kwocie 135 tys. zt, a saldo utworzonych i rozwigzanych odpiséw
aktualizujacych wartos¢ naleznosci wynosito 1.754 tys. zt.

Zysk operacyjny w | pdtroczu 2017r. wynidst 42.793 tys. zt (w | potroczu 2016 r. 48.031 tys. zt). Grupa w | pétroczu 2017 roku
uzyskata rentownos¢ operacyjng na poziomie 0,9% tj. o 0,1 pkt. proc. nizszg niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

W pierwszym potroczu 2017 r. z uwagi na niewyptacalnos¢ kontrahenta wspodtpracujgcego z Grupg w zakresie obrotu
towarowego, dystrybucji produktow i Swiadczenia ustug marketingowych, oraz w zwigzku z pogarszajaca sie sytuacjg tego
kontrahenta i w konsekwencji zaprzestaniu dziatan promocyjnych zwigzanych z jego produktami dystrybuowanymi przez
Grupe, Zarzad spoétki zaleznej nalezacej do segmentu HURT, podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujagcego wartosé
towaréw handlowych w tacznej kwocie 8,9 min zt. Dokonanie wyzej opisanego odpisu aktualizujacego wptyneto na
obnizenie zysku ze sprzedazy oraz wyniku operacyjnego Grupy w | pétroczu 2017 roku o 8,9 min zt.

EBITDA za | pétrocze 2017 r. osiggneta poziom 72.259 tys. zt tj. 0 5,3% nizszy niz w | pétroczu roku poprzedniego (EBITDA za |
poétrocze 2016 r. wyniosta 76.311 tys. zt). Rentownos$¢ EBITDA wyniosta 1,5% i byta 0 0,1 pkt. proc. nizsza niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego.

Grupa Pelion osiggneta nastepujgce wielkosci przychoddéw i kosztow finansowych:

przychody finansowe 6.151 tys. zt,
koszty finansowe 18.176 tys. zt.

Nadwyzka kosztdw nad przychodami finansowymi i zyskiem z inwestycji pomniejszyta wynik brutto o 12.025 tys. zt i jest to
kwota 0 1.329 tys. zt wyzsza niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.
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Gtéwne pozycje przychodow finansowych to uzyskane odsetki od pozyczek, naleznosci i kaucji. Gtéwne pozycje kosztow

finansowych to zaptacone odsetki od kredytéw, obligacji i faktoringu.

W | pétroczu 2017 r. Grupa Pelion osiggnetfa zysk brutto w wysokosci 30.768 tys. zt. ( w | pdtroczu 2016 r. 37.335 tys. zt).
Podatek dochodowy obnizyt wynik brutto o 26.323 tys. zt.

Istotny wptyw na wysoko$¢ efektywnej stawki podatku dochodowego w Grupie Pelion w pierwszej potowie 2017 roku miato
spisanie sktadnika aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 9 989 tys. zt.

Z uwagi na planowane ztozenie wniosku o cofniecie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie
todzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej przez spétke Grupy, ktérej dochody uzyskiwane z dziatalnosci w SSE sg zwolnione z
podatku dochodowego do wysokosci okreslonej w przepisach dotyczgcych SSE, Zarzad podjat decyzje o spisaniu aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego w tgcznej kwocie 9 989 tys. zt. Aktywo zostato utworzone w latach 2013-2014 w
wysokosci szacowanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu zwolnienia z podatku dochodowego.

Skonsolidowany wynik netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego za | potrocze 2017 r. wyniost 2.041 tys.

zt i byt 0 18.718 tys. zt nizszy niz w | potroczu 2016 roku.

4. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej Pelion

4.1. Sytuacja majatkowa Grupy Kapitatowej Pelion

Na dzien 30.06.2017 r. struktura poszczegdlnych sktadnikdow majatku i Zrodet jego finansowania ksztattowata sie

nastepujaco:

Tabela 8 — Struktura majqgtku Grupy Pelion i Zrédet jego finansowania na dziern 30.06.2017 r., 31.12.2016 r. i 30.06.2016 r.

Stan na Stan na Stan na

dzien dzien dzien

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Wielkos¢

Aktywa trwate 34,2% 33,9% 34,7%
Aktywa obrotowe 65,8% 66,1% 65,3%
- zapasy 32,1% 31,9% 32,2%

- naleznosci krétkoterminowe 24,9% 24,6% 25,7%

- srodki pieniezne ich ekwiwalenty 5,8% 6,6% 5,2%

- pozostate aktywa obrotowe 3,0% 2,9% 2,2%
AKTYWA RAZEM 100,0% 100,0% 100,0%
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom 17,9% 18,1% 19,0%

jednostki dominujgcej

Zobowigzania dtugoterminowe 14,3% 14,0% 15,2%
Zobowigzania krotkoterminowe 67,7% 67,7% 65,6%

Udziaty niekontrolujace 0,1% 0,2% 0,2%
KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 100,0% 100,0% 100,0%

Struktura aktywow na 30.06.2017 r. nie ulegta istotnej zmianie w stosunku do stanu na 31.12.2016r.

Udziat aktywow trwatych w sumie bilansowej wynosit 34,2 % i zwiekszyt sie w stosunku do korca roku poprzedniego o 0,3
pkt. proc. Gtéwne pozycje aktywdw trwatych to wartos¢ firmy (17,2% aktywow ogétem) oraz rzeczowe aktywa trwate (9,1%
aktywow ogotem).

Aktywa obrotowe wykazujg zdecydowang przewage nad aktywami trwatymi, a ich udziat w aktywach ogdétem na dzien
30.06.2017 r. wynosit 65,8% (na dzierr 31.12.2016 r. 66,1%).

Gtéwnym sktadnikiem aktywdw byty zapasy oraz naleznosci krétkoterminowe.
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Zapasy stanowity 32,1% majatku Grupy, a ich poziom w stosunku do stanu na koniec grudnia 2016 roku zmniejszyt sie
0 34.389 tys. zt. Wskaznik rotacji zapaséw na dziert 30.06.2017 r. wynidst 45 dni i zmniejszyt sie o 3 dni w poréwnaniu
do stanu na 31.12.2016 r. ( w poréwnaniu do stanu na 30.06.2016 r. wskaznik rotacji zapaséw zmniejszyt sie o 2 dni).

Na dzien 30.06.2017 r. stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci wynosit 907.536 tys. zt i byt

0 20.391 tys. zt nizszy niz na dzier 31.12.2016 r. i 0 47.557 tys. zt nizszy w poréwnaniu do stanu na 30.06.2016 r. Wskaznik
rotacji naleznosci wynidst 35 dni, zmniejszyt sie o 2 dni w poréwnaniu korica grudnia 2016 r. i byt o 3 dni krétszy w
poréwnaniu do korca czerwca 2016 r.

Na krétkoterminowe aktywa finansowe w wysokosci 97.093 tys. zt sktadaty sie przede wszystkim udzielone pozyczki.

Na koniec czerwca 2017 r. aktywa byly finansowane kapitatem witasnym przypadajagcym akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego w 17,9%. Zobowigzania i udziaty niekontrolujgce stanowity 82,1% pasywoéw tj. o 0,2 pkt. proc. wiecej niz na
31.12.2016 r. oraz o 1,1 pkt. proc wiecej niz na dzierr 30.06.2016 r.

Na zobowigzania (2.995.349 tys. zt) sktadaty sie przede wszystkim zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania w wysokos$ci 2.111.907 tys. zt (57,8 % sumy bilansowej, na 30.06.2016 r. 53,1%, na 31.12.2016 r. 58,9%) oraz
zobowigzania finansowe w wysokosci 629.517 tys. zt (17,2% sumy bilansowej, na 30.06.2016 r. 19,7%, na 31.12.2016 r.
15,4%).

Wskaznik rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan wynidst 81 dni tj. o 3 dni wiecej niz na
dziert 30.06.2016 r. i 0 8 dni mniej niz na 31.12.2016 .

W biezgcym okresie sprawozdawczym kapitat obrotowy Grupy Pelion wynidst (-30.610) tys. zt, a jego rotacja (-1) dzien.
Rotacja kapitatu obrotowego spadta o 8 dni, w poréwnaniu do pierwszego potrocza 2016 r. i wzrosta o 3 dni w poréwnaniu

do konca 2016 roku.

Tabela 9 — Rotacja kapitatu obrotowego w Grupie Pelion — stan na dzieri 30.06.2017 r., 31.12.2016r. i 30.06.2016 .

Rotacja w dniach 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Rotacja zapasow 45 48 a7
Rotacja naleznosci 35 37 38
Rotacja zobowigzan 81 89 78
Rotacja kapitatu obrotowego -1 -4 7

Wskaznik rotacji zapaséw= stan zapaséw na koniec okresu / przychody ze sprzedazy ogdtem *ilos¢ dni

Wskaznik rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych = stan naleznosci z tytutu dostaw i usfug oraz
pozostatych na koniec okresu / przychody ze sprzedazy ogotem* ilos¢ dni

WskaZnik rotacji zobowiqzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiqzar = stan zobowiqzarn z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych zobowigzari na koniec okresu / przychody ze sprzedazy ogétem * ilos¢ dni

4.2 Inne informacje - istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe
Kapitatowa Pelion

Pelion szczegdlng wage przywigzuje do utrzymywania odpowiednich rezerw pozwalajacych na ptynne regulowanie
zobowigzan. Stosowana polityka w zakresie zdywersyfikowania zrédet finansowania powoduje, ze Grupa Pelion korzysta z
szeregu linii kredytowych w wielu instytucjach finansowych. Proces zarzgdzania ptynnoscig w Grupie Pelion opisany zostat w
rozdziale srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczacym ryzyka ptynnosci.

W | potowie 2017 roku nie wystgpity jakiekolwiek zaktécenia w zdolnosci spotek Grupy Pelion do wywigzania sie ze
zobowigzan wobec instytucji finansowych. Nie przewiduje sie trudnosci w sptacie zobowigzan Grupy réowniez w |l potowie
2017r.
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W Grupie Pelion na biezaco analizowany jest portfel naleznosci handlowych. Grupa szczegdlng uwage przywigzuje sie do
utrzymania dobrej jakosci portfela naleznosci od aptek prywatnych. Na koniec pierwszego pétrocza 2017 r. wartosé tych
naleznosci wyniosta 380,4 min zt, z czego 11,4% (43,4 miIn zt) stanowity naleznosci wymagalne. Na koniec analogicznego
okresu 2016 r. wartos$¢ naleznosci aptecznych wyniosta 364,9 min zt, w tym 10,1%, tj. 36,9 min zt stanowity naleznosci
wymagalne.

Sredni stan naleznosci wymagalnych w catym pierwszym pétroczu 2017 roku wynidst ok. 36,3 min zt (w analogicznym
okresie poprzedniego roku 36,1 min zt). Wérdd nich 68% stanowig naleznosci przeterminowane do 30 dni.

Na dzien 30.06.2017 r. zadtuzenie netto wyniosto 417.305 tys. zt i wzrosto o 85.078 tys. zt w stosunku do stanu na koniec
ubiegtego roku gtéwnie na skutek zwiekszenia kapitatu obrotowego (wzrost o 59.625 tys. zt). Na wzrost kapitatu
obrotowego najwiekszy wptyw miato zmniejszenie stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych. Na wzrost
zadtuzenia wptynety rowniez wydatki inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i nabycie udziatéw w spétkach w wysokosci
22.885 tys. zt

W stosunku do stanu na 30.06.2016 r. zadtuzenie netto spadto o 125.087 tys. zt.

Zobowigzania finansowe na dzier 30.06.2017 r. wyniosty 629.517 tys. zt (na 31.12.2016 r. 583.303 tys. zt), w tym
zobowigzania dtugoterminowe 496.359 tys. zt (13,6% sumy bilansowej).

Wskaznik dtug netto / kapitat wtasny na 30.06.2017 r. wynidst 0,6, zwiekszyt sie w poréwnaniu do 31.12.2016 r. 0 0,1 oraz
zmniejszyt sie 0 0,2 w stosunku do stanu na dzieri 30.06.2016 .

Wskaznik dtug netto / EBITDA zannualizowana na 30.06.2017 r. wynidst 3,3 i zwiekszyt sie 0 0,8 w poréwnaniu do stanu na
koniec 2016 r. W poréwnaniu do stanu na dzier 30.06.2016 r wskaznik ten ulegt zwiekszeniu o 0,6.

Tabela 10 — Zobowigzania finansowe Grupy Pelion — stan na dzieri 30.06.2017 r., 31.12.2016 r. i 30.06.2016 r.

30.06.2017 % kapitatow  31.12.2016 % kapitatow  30.06.2016 % kapitatow

Zobowigzania finansowe (tys. zi) i zobowigzan (tys. zt) i zobowigzan (tys. zt) i zobowigzan
razem razem razem

dtugoterminowe 496 359 13,6 % 508 435 13,4% 547 146 14,6 %

krétkoterminowe 133 158 3,6% 74 868 2,0% 189 459 5,1%

Razem zobowigzania 629 517 17,2% 583 303 15,4% 736 605 19,7%

finansowe

Srodki pieniezne i ich 212 212 5,8% 251076 6,6% 194 213 5,2%

ekwiwalenty

Zadtuzenie netto 417 305 11,4% 332 227 8,8% 542 392 14,5%

Wskazniki ptynnosci ksztattowaty sie nastepujaco:

Tabela 11 - Wskazniki ptynnosci Grupy Pelion — stan na dzieri 30.06.2017 r.,31.12.2016 r. i 30.06.2016 r.

WSKAZNIK 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Ptynno$¢ biezaca 1.0 1,0 1,0
Ptynnos¢ szybka 05 0,5 0,5

plynnosé biezgca = aktywa obrotowe / zobowiqzania krétkoterminowe
plynnosé szybka = (aktywa obrotowe - zapasy ) / zobowigzania krétkoterminowe

Grupa Pelion w | pétroczu 2017 r. wygenerowata:

- ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 31.303 tys. zt,
- ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 35.188 tys. zf,

- dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej w wysokosci 27.627 tys. zt.

Ujemne przeptywy pieniezne netto wyniosty 38.864 tys. zt.
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4.3 Skup i umorzenie akcji wiasnych

W | pétroczu 2017 r. nie dokonano skupu akcji. Na dzien 30 czerwca 2017 r. Spotka nie posiadata akcji wtasnych.

4.4, Zdarzenia nietypowe majace znaczacy wptyw na wynik z dziatalnosci gospodarczej Grupa Pelion

W pierwszym potroczu 2017 r. Zarzad spotki zaleznej nalezacej do segmentu HURT, podjat w dniu 28 kwietnia 2017 roku
decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartos¢ towarow handlowych w tgcznej kwocie 8,9 min zt z uwagi
na niewyptfacalnos¢ kontrahenta wspotpracujgcego z Grupy w zakresie obrotu towarowego, dystrybucji produktow
i Swiadczenia ustug marketingowych, oraz w zwigzku z pogarszajacy sie sytuacjg tego kontrahenta, co spowodowato miedzy
innymi zaprzestanie dziatarn promocyjnych nabytych od niego towardéw.

Dokonanie wyzej opisanego odpisu aktualizujgcego wptyneto na obnizenie zysku ze sprzedazy oraz wyniku operacyjnego
Grupy w | pétroczu 2017 roku o 8,9 min zt oraz sumy bilansowej o0 7,2 min zt.

Z uwagi na planowane ztozenie wniosku o cofniecie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie
todzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej przez spétke Grupy, ktérej dochody uzyskiwane z dziatalnosci w SSE sg zwolnione z
podatku dochodowego do wysokosci okreslonej w przepisach dotyczgcych SSE, Zarzad podjat decyzje o spisaniu aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego w tacznej kwocie 9 989 tys. zt. Aktywo zostato utworzone w latach 2013-2014 w
wysokosci szacowanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu zwolnienia z podatku dochodowego.

W okresie pierwszego potrocza 2017 roku nie wystgpity inne zdarzenia o nietypowym charakterze.

4.5. Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki, ktére moga mieé wptyw na rozwaj i wyniki Grupy Pelion

Pelion dziata na rynku ochrony zdrowia w Polsce i na Litwie. Czynniki wptywajace na ten rynek mogg znaleié

odzwierciedlenie w wynikach Pelion. Czynnikami tymi sa:

e przewidywany wzrost rynku farmaceutycznego w Polsce i na Litwie. Na rok 2017 Grupa przewiduje wzrost rynku
hurtowej dystrybucji do aptek o ok. 4-6%. W pierwszym pdtroczu 2017 roku w poréwnaniu z pierwszym potroczem
roku 2016 wyniosta +1,4%. Na wyniki spotek dziatajacych na Litwie wptyw ma przewidywany wzrost litewskiego rynku
farmaceutycznego, ktéry to rynek nalezy do jednych z najmniejszych w Europie i charakteryzuje sie wysokim stopniem
konsolidacji,

e  polityka panstwa w zakresie rynku farmaceutycznego. Zmiany regulacji w zakresie listy lekdw refundowanych, zmiany
w zakresie cen i marz urzedowych oraz pozostate zmiany regulacyjne, w tym dotyczgce ograniczenia w wydawaniu
zezwolen na prowadzenie aptek i asortymentu dostepnego w aptekach moga wptyng¢ na wyniki uzyskiwane przez
spotki Grupy,

e wzrost Swiadomosci w zakresie zdrowia, profilaktyki, ,moda” na zdrowy tryb zycia powodujg wzrost segmentu OTC,
ktéry zwykle charakteryzuje sie uzyskaniem wyzszej marzy niz segment lekéw na recepte,

e  zmiany demograficzne w Polsce — obserwowane zjawisko ,starzenia sie spoteczeristwa” powoduje wzrost popytu
na farmaceutyki,

e  kondycja finansowa odbiorcéw hurtowych tj. aptek i szpitali,

e  polityka panstwa w zakresie restrukturyzacji szpitali,

e ryzyko konkurencji — w segmencie hurtowym, konkurencje dla spétek zaleznych w skali ogdélnopolskiej stanowig grupy
kapitatowe zajmujace sie dystrybucjg farmaceutykdédw na terenie catego kraju. Konkurencje na rynkach lokalnych
stanowig mniejsze hurtownie, ktérych udziat w rynku krajowym nie jest znaczacy. Segment apteczny konkuruje z
innymi aptekami, w tym sieciami aptecznymi,

e rozwdj sprzedazy w systemie tzw. bezposredniej dystrybucji, gdzie hurtownie $wiadczg jedynie ustuge logistyczna
na rzecz producenta, otrzymuja prowizje, ale nie sprzedajg towaréw we wtasnym imieniu. Spétki Grupy Pelion Swiadcza
tego typu ustugi i sg przygotowane na ich rozwdj na terenie catego kraju,

e zmiana poziomu rynkowych stép procentowych - poziom stop procentowych wptywa na wysokos¢ kosztéw zwigzanych
z obstuga zadtuzenia. Obecnie poziom stop procentowych w Polsce i na Litwie jest na niskim poziomie, ktéry utrzymuje
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sie od kilku kwartatéw. Utrzymanie sie stdp na takim poziomie w bardzo dtugim okresie czasu prawdopodobnie

nie bedzie mozliwe, choé obserwowany w ostatnim czasie wzrost niepewnosci perspektyw wzrostu gospodarki
Swiatowej, moze okres niskich stép procentowych przedtuzy¢,

wzrastajaca konkurencja na rynku drogeryjnym moze w przysztosci wptynaé na marze i wyniki osiggane przez Drogerie,

ryzyko zmiany regulacji w zakresie mozliwosci prowadzenia aptek wytaczenie przez farmaceutéw — ,apteka dla
aptekarza”. Uchwalona przez Sejm w kwietniu 2017 r. Ustawa "Apteka dla Aptekarza" dotyczy nowo uruchamianych
aptek, wiec nie powinna mie¢ bezposredniego natychmiastowego przetozenia na funkcjonowanie sieci aptek Dbam o
Zdrowie w obecnym ksztafcie.

W praktyce, w zakresie wptywu na caty rynek dystrybucji detalicznej, moze jednak dochodzi¢ do utraty czesci pozwolen
na prowadzenie konkretnych aptek na rynku, a powstawanie nowych bedzie w znacznym stopniu ograniczone. Bedzie
to prowadzito do stopniowego zmniejszania sie liczby aptek, a w dalszej konsekwencji moze wptyngc na wzrost sredniej
sprzedazy w aptekach, ktére na rynku pozostang. Nowe regulacje mogg przyczynic¢ sie do zmniejszenia presji na marze
w segmencie hurtowym, ale jednoczesnie nie mozna wykluczy¢ ryzyka wzrostu odpisdbw na naleznosci od
likwidowanych aptek. Ze wzgledu na ten proces niezbedne bedzie dokonanie zmian w zatozeniach dotyczacych rozwoju
spotek z Grupy dziatajgcych w segmencie Detalicznym w Polsce. Na obecnym etapie nie pojawity sie jednak przestanki
Swiadczace

o wzroscie ryzyka utraty wartosci Good will (wartosci firmy) przypisanej do tego segmentu, a powstatej na skutek
przejeé kapitatowych dokonanych na przestrzeni ostatnich lat, dlatego tez dodatkowe testy na dzier raportu nie zostaty
wykonane. Bedg one prowadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami. Koniecznos¢ dokonania ewentualnych odpiséw
goodwill z tego powodu moze wptyngé na wyniki finansowe Grupy w kolejnym okresie.

W dniu 8 grudnia 2016 r. jeden z dostawcdw Spotki w 100% zaleznej od Pelion S.A. ztozyt pozew o zaptate 18,9 min zt
tytutem zaptaty kar umownych. W styczniu PGF S.A. ztozyt odpowiedz na pozew. Majgc na wzgledzie podniesione przez
powoda argumenty, na podstawie opinii kancelarii prawnych prowadzgcych te sprawy. Spétka (Grupa) spodziewa sie
oddalenia powddztwa w catosci. Na podstawie oceny ryzyka nie zostata podjeta decyzja o otworzeniu rezerw na tym
etapie sporu.

4.6. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu,
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli tagczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta

W pierwszym potroczu 2017 roku wartos¢ poreczonych przez Pelion S.A. linii kredytowych i innych produktéw finansowych

8 spétkom z Grupy wyniosta 1 368 min zt, z czego 728,7 min zt stanowia poreczenia linii kredytowych, 276,5 min zt

poreczenia produktéw faktoringowych, 362,6mln zt poreczenia gwarancji bankowych oraz innych produktéw finansowych.

Ponadto w ramach 6 umodw zarzadzania ptynnoscig, w ktérej uczestniczy 147 spotek Grupy, kazda z nich udzielita

wzajemnego poreczenia sptaty przyznanego kredytu w tacznej kwocie 333,7 min zt.

Tabela 12 - Szczegdty dotyczace poreczen zawarte zostaty w ponizszej tabeli (dane w tys. zt):

Spotki, za ktore KWOTA
udzielono poreczenia KOMU PRZEDMIOT PORECZENIA KWOTA KREDYTU
. PORECZENIA
lub gwarancji
Grupa CEPD N.V.
poreczenie
weksla in
Poreczenia Bank Pekao S.A. Kredyt w rachunku biezgcym 50 000 blanco do
kwoty 50 min
zt
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ING Bank Slgski Kredyt w rachunku biezgcym 40 000 40 000
DNB Bank Polska SA Kredyt w rachunku biezgcym 20 000 30 000
in blanco do
Bank Zachodni WBK S.A. Kredyt w rachunku 76720 | kwoty 130,08
pomocniczym
min zt
Bank Zachodni WBK S.A. Faktoring Confirming 5000 5000
BP Europa SE Umowa o obstuge klientéw - 160
PGF S.A.
Konsorcjum Pekao SA, BZ WBK L
SA, BGZ BNP Paribas SA i BGK | 00 839¢ 300000 540000
poreczenie
weksla do
Bank BGZ BNP Paribas S.A. kredyt w rachunku biezgcym 69 000 kwoty nie
wyzszej niz 136
min zt
poreczenie
Bank Pekao S.A. Kredyt w rachunku biezgcym 48 000 weksla in
blanco
poreczenie
Pekao Faktoring Sp. z 0.0. Umowa finansowania dostaw 38 000 weksla in
blanco
poreczenie
weksla in
PKO BP SA Kredyt w rachunku biezgcym 130 000 blanco do
kwoty 130 min
zt
poreczenie
Poreczenia weksla in
Bank Zachodni WBK S.A. Kredyt w rachunku biezgcym 10 000 blanco do
kwoty max.15
min zt
Bank Zachodni WBK Faktor Sp. | Faktoring oc'IV\./rotny 20000 20 000
z0.0. wymagalnosciowy
Bank Zachodni WBK Faktor Sp. | Faktoring .flnaTnsowame dostaw 42 500 42500
z0.0. typu Confirming
poreczenie
Bank Millennium S.A. Faktoring odwrotny 30000 weksliin
wymagalnosciowy blanco do 48
min
ING Bank Slgski S.A. Kredyt w rachunku biezgcym 10 000 10 000
- poreczenie
ING Commercial Finance Faktoring Odwrdcony 40 000 weksliin
Polska SA
blanco
. . poreczenie
B
ank Millennium SA kredyt parasolowy 0 weksli PGF SA
Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z 0.0.
. e poreczenie
Poreczenia Pekao Faktoring Sp. z 0.0. Faktor.mg naleznosci 4000 weksla in
ubezpieczonych blanco

Pharmapoint Sp. z o.0.
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Faktoring naleznosci poreczenie
Poreczenie Pekao Faktoring Sp. z 0.0. . & 20 000 weksla in
ubezpieczonych
blanco
Pelion S.A.
Poreczenie DNB Bank Polska SA Kredyt inwestycyjny - brak
Powiatowe Centrum Zdrowia w Brzezinach Sp. z o.0.
Poreczenie E‘;St Bank (d.FM Bank P8P S. Kredyt inwestycyjny - 27 306
Daruma Sp. z o.0.
Poreczenie Millennium Leasing Sp. z 0.0. Umowa Leasingu i dzierzawy 31634 39 400
PGF Urtica Sp. z o.0.
poreczenie
Bank Millennium SA kredyt parasolowy 20 000 Wewa PGF
Urticasp.Z
0.0.
Bank Zachodni WBK S.A. Kredyt w rachunku biezgcym 10 000 pOFQVfIZeT(F;IIE
ZancI: Zachodni WBK Faktor Sp. Limit na dyskonto weksli 10 000 10 000
Bank Pekao S.A. Odnawialna linia dyskontowa 10 000 15 000
weksli
Bank Pekao S.A. Linia na Gwarancje i Akredytywy 8 000 12 000
Raiffeisen Bank Polska SA Faktoring odwrotny 10 000
i i ini 30 000
Poreczenia Raiffeisen Bank Polska SA Odnawialna !lnla kredytowa na 10 000
dyskonto pozyczek+weksle
ING Bank Slgski S.A. Umowa kredytowa 35000 35000
ING Bank Slgski S.A. Umowa o wykup wierzytelnosci 15 000 15 000
DNB Bank Polska SA limit na gwarancje 23 000
DNB Bank Polska SA kredyt w rachunku biezgcym 10 000 70500
DNB Bank Polska SA kredyt odanawilany 30 000
poreczenie
weksla in
Bank Pekao S.A. eFinancing Roche 20 000 blanco do
kwoty 20 min
zt
poreczenie
Bank Pekao S.A. eFinancing Polfa 10 000 weksla in
blanco do
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kwoty 10 min
zt
. poreczenie
Bank Millenium S.A. ;erl‘;‘ﬁ Faktoringu Odwrotnego 10 000 weksla do
kwoty 10 000
Natura Sp. z o.0.
Umowa zabezpieczonych
Alior Bank S.A. terminowych | , 150 000 150 000
podporzgdkowanych kredytéw
Poreczenie w jednej walucie
Bank Zachodni WBK S.A. Faktoring finansowanie dostaw 2000 2000
typu Confirming

RAZEM PORECZENIA | GWARANCIJE

1822 946,00

W okresie | pétrocza 2017 r podpisane zostaty ponizsze aneksy do umoéw kredytowych:

w dniu 3 stycznia 2017 r. zostat podpisany aneks do umowy o kredyt odnawialny z dnia 7 maja 2015r., zawarty
pomiedzy spotka zalezng Pharmena SA a Bank Handlowy SA. Na mocy Aneksu zostata przedtuzona umowa do 4
stycznia 2018 r..

w dniu 10 stycznia 2017 r. zostat podpisany aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 17 stycznia
2012r., zawarty pomiedzy spotkg zalezng Pharmena SA a Bank Handlowy SA. Na mocy Aneksu zostata przedtuzona
umowa do 9 lutego 2018 r. oraz zmianie ulegta kwota kredytu. W dniu 10 lutego 2017 r. zostat podpisany kolejny
aneks do powyzszej umowy Na mocy Aneksu zmianie ulegta kwota kredytu.

w dniu 19 stycznia 2017 r. zostat podpisany aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 30 wrzesnia
2011r. na kwote 10 min z#, zawarty pomiedzy spétka PGF S.A. a ING Bank Slaski S.A. Na mocy Aneksu zostata
dodana prowizja administracyjna. Umowa kredytowa obowigzuje do dnia 31 stycznia 2019 roku;

w dniu 27 stycznia 2017 r. zostat podpisany aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 27 czerwca
2013 r. na kwote 50 min zt, zawarty pomiedzy spoétka zalezng Pelion S.A. a mBank S.A. Na mocy Aneksu zmianie
ulegta data sptaty kredytu. Umowa kredytowa obowigzuje do dnia 31 stycznia 2018 roku;

w dniu 22 lutego 2017 r. zostat podpisany aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 21 grudnia 2010
r. na kwote 40 min zt, zawarty pomiedzy spétka zalezng DOZ S.A. a ING Bank Slaski S.A. Na mocy Aneksu zostata
dodana prowizja od wykorzystania kredytu oraz optata na Bankowy Fundusz Gwarancyjny Umowa kredytowa
obowigzuje do dnia 31 stycznia 2019 r.

w dniu 28 czerwca 2017 r. zostat podpisany aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym z dnia 28
pazdziernika 2011r., zawarty pomiedzy spétka zalezng PGF S.A. a Bank Pekao S.A. Na mocy Aneksu kwota kredytu
w rachunku biezgcym spotki zaleznej zostata zwiekszona do 48 min zt. Umowa kredytowa obowigzuje do dnia 30
listopada 2018 roku;

w dniu 28 czerwca 2017 r. zostat podpisany aneks do umowy o kredyt w rachunku pomocniczym z dnia 29
wrzesnia 2016r., zawarty pomiedzy spdtka zalezng DOZ S.A. a Bank Zachodni WBK S.A.. Na mocy Aneksu zmianie
ulegta kwota kredytu.

w dniu 29 czerwca 2017 r. zostat podpisany aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 10 lipca 2014r.,
zawarty pomiedzy spotka zalezng DOZ S.A. a DnB Bank Polska S.A. Na mocy Aneksu zostata przedtuzona umowa
do 31 sierpnia 2018 r.

w dniu 29 czerwca 2017 r. zostat podpisany aneks do umowy o limit kredytowy z dnia 29 czerwca 2019r., zawarty
pomiedzy spotka zalezng PGF Urtica sp. z 0.0. a DnB Bank Polska SA. Na mocy Aneksu zostata przedtuzona umowa
do 31 sierpnia 2017 r.
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5. Kierunki Rozwoju

Strategig Grupy Pelion jest zbudowanie silnej pozycji na rynku ochrony zdrowia s$cisle zwigzanym z farmaceutykami.

Pelion konsekwentnie dazy do doskonalenia platformy tgczacej wszystkich uczestnikdw rynku ochrony zdrowia. Poczawszy
od wspdtpracy z producentami do kontaktdéw z farmaceutami i pacjentami tworzone s3 i rozwijane narzedzia, ktére
usprawniajg procesy na zmieniajgcym sie rynku farmaceutycznym. Nowe i zréznicowane oczekiwania uczestnikdw rynku
farmaceutycznego stwarzajg mozliwosci rozwoju i dalszego wzrostu holdingu.

Celem Pelion jest zapewnienie konsensusu pomiedzy dobrem pacjentéw, pracownikdw oraz zasadami prowadzenia
zdrowego biznesu. Swoje dziatania koncentruje na budowie wartosci marek spétek odpowiedzialnych za poszczegdlne linie
biznesowe oraz pozostatych spoétek Grupy.

W najblizszych latach Pelion zamierza budowac wartos¢ poprzez realizacje planéw operacyjnych swoich poszczegdlnych linii
biznesowych. Zostaty one oparte na czterech filarach, ktére stanowia:

e JAKOSC - rozumiana jako ciagta dbato$¢ o najwyisze standardy $wiadczonych ustug, zgodne z
obowigzujgcymi regulacjami prawnymi oraz poszukiwanie i wdrazanie nowych rozwigzan,

e KLIENCI -koncentracja na wszystkich klientach w taricuchu dystrybucji farmaceutycznej, a w szczegdlnosci na
pacjentach, ktérym oferowany jest najszerszy asortyment i najlepsze ceny,

e  PRACOWNICY - polityka personalna zorientowana na ksztattowanie umiejetnosci i tworzenie wartosci
dodanej dla klientéw oraz na motywowanie do realizacji strategii,

e ODPOWIEDZIALNOSC - wobec wszystkich grup interesariuszy, w tym w szczegdlnoéci wobec pacjentéw, a
przy tym dzielenie sie wiedzg i doSwiadczeniem oraz rozwijanie wspoétpracy na rzecz efektywnego systemu
ochrony zdrowia.

6. Czynniki ryzyka i zagrozen

® Ryzyko prawne

Ryzyko prawne zwigzane jest z prowadzeniem dziatalnosci w zgodzie z obowigzujagcymi przepisami. Dziat prawny spotki
Pelion S.A. w 1 podtroczu 2017 roku na biezgco monitorowat zmiany w istniejgcych przepisach prawnych, przygotowywat
analizy

i rekomendacje dla Zarzadéw spétek Grupy.

* Ryzyko operacyjne

Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym realizowane jest przez spétki prowadzace dziatalnos¢ operacyjng w ramach
poszczegdlnych linii biznesowych. Ryzyko operacyjne zwigzane jest m.in. z ryzykiem niewyptacalnosci klientédw, ryzykiem
zwigzanym z organizacjg taricucha dostaw, ryzykiem utraty praw najmu, ryzykiem kadrowym oraz ryzykiem zwigzanym

z bezpieczenstwem i ochrong majatku, zmianami w popycie oraz utratg udziatu w rynku.

* Ryzyko finansowe

Grupa nie wykorzystuje zintegrowanego systemu informatycznego dedykowanego do zarzadzania ryzykiem finansowym,

na ktére sktada sie gtéwnie ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej. Jest ono
koordynowane z poziomu Zarzadu Spotki Dominujacej, gdzie opracowywane sg procedury wdrazane i stosowane w catej
Grupie. Biezgce zarzadzanie w zakresie ryzyk ptynnosci, walutowego, kredytowego oraz stép procentowych, zwigzanych

z posiadanymi i wykorzystywanymi instrumentami finansowymi, w tym przy wykorzystaniu instrumentéw pochodnych, jest
prowadzone przez dwie spotki zalezne pod statym nadzorem Zarzgdu Spétki Dominujgce;.

¢ Ryzyko kredytowe
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Gtownymi aktywami finansowymi narazonymi na ryzyko kredytowe posiadanymi przez Grupe s3: pozyczki, naleznosci
handlowe i pozostate. Kwoty prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej sa wartosciami netto,
po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace, oszacowane przez kierownictwo Grupy na podstawie oceny prawdopodobienstwa
Sciggalnosci, kondycji finansowej dtuznikdw z uwzglednieniem posiadanych zabezpieczer. Maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym stanowi wartos¢ bilansowa aktywow finansowych nieuwzgledniajgca wartosci zabezpieczen. Kredyt kupiecki
udzielany jest kontrahentom zgodnie z zasadami okreslonymi w wewnetrznych procedurach obowigzujacych w spétkach
Grupy prowadzacych sprzedaz hurtowa. Kazdy z kontrahentdw dokonujgcych zakupéw z odroczonym terminem ptatnosci
ma ustalony limit handlowy okreslajgcy gérng granice catkowitych zobowigzan handlowych wobec Grupy. Poziom biezacego
zadtuzenia i wykorzystania limitu kupieckiego jest stale monitorowany na poziomie centralnym, przy wykorzystaniu narzedzi
systemowych pozwalajgcych m.in. na automatyczne blokowanie sprzedazy z odroczonym terminem ptatnosci w momencie
wyczerpania sie limitu kredytu kupieckiego. System uniemozliwia réwniez sprzedaz z odroczonym terminem ptfatnosci bez
nadanego w systemie limitu. Zarzgdzanie limitem handlowym odbywa sie na poziomie centralnym w trzech osrodkach:
w spoétce Grupy zajmujacej sie sprzedazg do szpitali — PGF Urtica Sp. z o.0. (limity szpitali), w PGF S.A. (limity aptek
prywatnych) oraz w Pharmapoint S.A. (limity hurtowni farmaceutycznych).
Spotki te odpowiedzialne sg miedzy innymi za:

e  ustalanie limitéw kredytu kupieckiego w oparciu o procedury wewnetrzne,

e codzienny monitoring naleznosci,

. prowadzenie dziatan windykacyjnych, w tym windykacji sgdowych.
Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie oceniana jest jako niewielka, w zwigzku z roztozeniem ekspozycji kredytowej
na bardzo duzg liczbe odbiorcédw. Decyzje o zwiekszeniu limitu poprzedzone sg, zgodnie z procedura, oceng dotychczasowe;j
wspotpracy, weryfikacja posiadanych zabezpieczen kredytu kupieckiego, a w przypadku kontrahentéw ze znaczacymi
saldami naleznosci - analizg sprawozdan ekonomiczno — finansowych.

PGF Urtica Sp. z 0.0. oferuje jednostkom lecznictwa zamknietego udziat w programie pozyczkowym, wekslowym

oraz porozumieniach ramowych. Korzystanie z tych sposobdw finansowania proponowane jest kontrahentom po analizie
ich kondycji finansowej (poziom wyptacalnosci), ktéra aktualizuje sie kwartalnie na podstawie otrzymywanej dokumentacji
finansowo-ksiegowej.

Zasady wspotpracy w ramach oferowanych programéw finansowych okreslane s bardzo szczegétowo w umowach
ramowych. Umowa okresla dla kazdego uczestnika programu indywidualne warunki, takie jak: odnawialny limit generalny,
oprocentowanie i terminy sptaty. Oferowane przez PGF Urtica Sp. z 0.0. produkty finansowe rozliczajg dotychczasowe
zobowigzania szpitala. Kredyt zaciggniety przez szpitale w ramach dostepnych programéw finansowych podlega
zabezpieczeniu w postaci weksla in blanco, zastawu rejestrowego lub poreczenia organu zatozycielskiego.

Jako alternatywe cyklicznej wspodtpracy, jaka ma miejsce przy programach finansowych, PGF Urtica Sp. z 0.0. stosuje
porozumienie. Ma ono charakter doraznie podpisanej umowy rozliczajgcej zobowigzania szpitala. Z powodu wspomnianego
braku cyklicznosci warunki finansowe porozumienn oparte s3 na aktualnym zadtuzeniu szpitala i negocjowane s3
indywidualnie do kazdej pojedynczej umowy. PGF Urtica Sp. z 0.0. dysponuje procedurami okreslajgcymi skuteczny tryb
postepowania

w przypadku braku wptaty uczestnika zobowigzan szpitalnych wynikajacych z oferowanych programoéw finansowych jak

i porozumien.

Spotki Grupy wspdtpracuja zaréwno w ramach transakcji pienieznych jak i kapitatowych z instytucjami finansowymi (gtéwnie
bankami) o wysokiej wiarygodnosci i nie powodujg przy tym znacznej koncentracji ryzyka kredytowego.

® Ryzyko stép procentowych

Ryzyko stop procentowych wystepuje gtéwnie w zwigzku z korzystaniem przez Grupe z kredytdw bankowych. Wymienione
instrumenty finansowe oparte s3 0 zmienne stopy procentowe i narazajg Grupe na ryzyko zmiany przeptywow pienieznych
zwigzanych ze zmiang stdp procentowych. Polskie spétki Grupy Kapitatowej Pelion korzystaja z finansowania w walucie
krajowe]j opartego na zmiennych stopach procentowych WIBOR. W przypadku kredytéw — stopy procentowe pozostaja
niezmienione w okresach miesiecznych lub zmieniajg sie codziennie (w oparciu o stawke WIBOR 1M lub O/N). Spotki
litewskie z Grupy UAB Nacionaline Farmacijos Grupe korzystaja z finansowania w euro (EUR). Oprocentowanie oparte jest
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na stawkach EURIBOR oraz LIBOR.

Zabezpieczenie ryzyka stopy procentowe;j

Na dzien 30 czerwca 2017 roku w spdtkach Grupy obowigzywato pie¢ transakcji zabezpieczajacych ryzyko zmiany
przeptywdw pienieznych w wyniku zmiany stop procentowych na tgczng kwote 150 min zt (w tym Jednostka Dominujgca 70
min zt). Wycena transakcji ujmowana byta w wyniku finansowym, zgodnie z regulacjami w przypadku, gdy jednostka nie
wdrozyta rachunkowosci zabezpieczen. Transakcje zostaty zawarte w oparciu o zmienng stope referencyjng Banku
skalkulowang w oparciu o WIBOR 1M (100 min zt) i WIBOR 6M (50 min zt) i statg stope referencyjng Grupy. Transakcje
oparte o WIBOR 1M zabezpieczajg facznie okoto 20% ekspozycji kredytowej Grupy, natomiast transakcje oparte

o WIBOR 6M zabezpieczajg 50% wyemitowanych obligacji przez Spétke Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.

Termin zapadalnosci transakcji okreslono na grudzien 2019 r. — listopad 2020 r.

® Ryzyko walutowe

Monitoringiem ryzyka walutowego w Grupie zajmujg sie Jednostka Dominujgca przy wsparciu spotek zaleznych.

Ryzyko walutowe w Grupie Kapitatowej Pelion jest zwigzane gtéwnie z dokonywaniem zakupdw towaréw handlowych przez
spotki zalezne, ptatnych w walutach obcych. Udziat zakupéw rozliczanych w walutach obcych do tacznej wartosci
dokonywanych transakcji zakupu towaréw handlowych w skali roku jest stosunkowo niewielki i wynosi jedynie ok. 0,7%
przy czym 90,8% z nich jest rozliczanych w euro. Przy tych zakupach spétki korzystajg z odroczonych terminéw ptatnosci
(zwykle 30 - 120 dni) i w tym czasie sg narazone na ryzyko zwigzane z ostabieniem sie kursu ztotego. Ponadto czes¢ kosztéw
najmu, w tym koszty leasingu operacyjnego czesci nieruchomosci, jest powigzana wprost z kursem euro. Jest to kwota ok.
150 tys. euro w skali miesigca.

W zakresie zarzgdzania ryzykiem prowadzony jest biezgcy monitoring rynku walutowego i podejmowane sg decyzje o
ewentualnym zakupie waluty potrzebnej do uregulowania ptatnosci z przysztg datg dostawy (transakcje zakupu forward).
Nie sg zawierane inne ztozone transakcje typu opcje walutowe i struktury opcyjne.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. spoétka zalezna zaopatrujaca szpitale zabezpieczata ptatnosci walutowe za towary handlowe o
wartosci 3 223 tys. zt. Warto$¢ godziwa powyzszych transakcji Forward na dzien bilansowy wyceniona zostata na kwote
(130) tys. zt.

Z uwagi na stosunkowo niewielkie ryzyko walutowe w pozostatych podmiotach Grupy ryzyko to nie jest obecnie
zabezpieczane.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objete s3 wyniki litewskiej grupy UAB Nacionaline Farmacijos Grupe,
holenderskiej spotki CEPD N.V., spétki brytyjskiej DOZ UK Limited oraz amerykanskiej spotki Cortria Corporation. Zwigzane
jest z tym ryzyko zmiany kursu walutowego, EUR/PLN, GBP/PLN oraz USD/PLN, wedtug ktdrego przeliczane s3 poszczegdine
aktywa i pozycje finansowe spétek zagranicznych na PLN.

® Ryzyko utraty ptynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci zwigzane jest z regulowaniem wymagalnych zobowigzarn Grupy Pelion. W celu poprawy
efektywnosci, zoptymalizowano proces zarzadzania ptynnoscia w Grupie Pelion poprzez scentralizowanie funkcji
zarzadzajacych. Nadwyzki srodkéw pienieznych generowane w podmiocie dominujgcym i spotkach zaleznych sg
inwestowane i zarzadzane przez spotke Grupy. Nadwyzki srodkéw pienieznych generowane w podmiotach Grupy sa
kompensowane z saldami kredytéw zaciggnietych przez podmiot dominujacy lub inny podmiot z Grupy Kapitatowe;.
Dokonywane jest to poprzez wdrozone

w kilku bankach systemy kompensacji sald tzw. cash pooling. Systemy te pozwalajg na zarzadzanie ptynnoscia finansowg

w ramach catej Grupy Kapitatowej. Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac linie kredytowe stanowigce rezerwe
ptynnosci i pozwalajgce zachowac elastycznos¢ w doborze Zrédet finansowania. W 1 pétroczu 2017 r. nie byto przypadkow
niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek czy innych warunkéw wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takze
przypadki istotnego naruszenia warunkéw umow kredytowych lub pozyczek, ktére skutkowatyby ryzykiem postawienia ich
w stan natychmiastowej wymagalnosci.
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® Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig informatyczng, technologiczng, w sktad ktérego wchodzi miedzy innymi ryzyko zwigzane

z bezpieczenstwem i ochrong danych w systemie informatycznym.

Zarzady spotek identyfikuja potencjalne zagrozenia oraz zlecajg opracowanie procedur majacych je zminimalizowac. Kazda
jednostka operacyjna wprowadza zestaw procedur kontroli. Zadaniem audytu wewnetrznego jest monitorowanie i badanie

efektywnosci procedur zarzadzania ryzykiem.

Polityka jakosci
W spétkach Grupy Pelion funkcjonuje udokumentowany jednolity system zapewnienia jakosci zgodny z wymaganiami GDP
(Good Distribution Practice), jak réwniez GMP (Good Mananufacturing Practice) w zakresie importu produktow leczniczych.
Jest on gwarantem rzetelnosci oraz wiarygodnosci i obejmuje m.in.:

® nadzér nad dokumentacja,

¢ system szkolen jakosSciowych,

® przyjmowanie, magazynowanie, wydawanie i transport produktow i towarow,

¢ obrét srodkami odurzajgcymi, psychotropowymi prekursorami,

¢ zarzadzanie reklamacjami,

* obstuge procesu wstrzymania i wycofania produktow,

¢ utrzymanie odpowiedniego stanu sanitarnego i technicznego magazynow.

7. Dodatkowe informacje

7.1. Stanowisko Zarzadu co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok

Spotka Pelion S.A. nie publikowata jednostkowych ani skonsolidowanych prognoz wynikéw finansowych na 2017

rok.

7.2. Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie postepowania

dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleinej, ktérych

wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta

Na dzier 30.06.2017 r. tgczna wartos$¢ postepowan w zakresie wierzytelnosci oraz zobowigzan toczacych sie przed
sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérego
strong sg spotki Grupy Pelion nie przekraczata 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

7.3. Transakcje z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W okresie | pétrocza 2017 r. Pelion S.A. oraz jednostki Grupy Kapitatowej Pelion nie zawieraty transakcji

z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
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8. OSWIADCZENIA ZARZADU

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie zgodnosci sprawozdania finansowego z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci.

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parnstwem cztonkowskim, Zarzad Pelion S.A. niniejszym
os$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Pelion
wraz z danymi poréwnywalnymi wykazanymi w tym sprawozdaniu, sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Grupy
Kapitatowej Pelion oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Grupy Kapitatowej Pelion, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad Pelion S.A. niniejszym
os$wiadcza, ze PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych dokonujacy przegladu s$rdédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej oraz pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego Jednostki Dominujgcej zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy przegladu tych sprawozdan finansowych spetnili warunki
do wydania bezstronnych i niezaleznych raportéw z przegladdéw, zgodnie z obowigzujagcymi przepisami i normami
zawodowymi.
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