GLG

PHARMA

GLG Pharma S.A.

Raport okresowy

za IV kwartat 2017 roku

Data sporzadzenia i publikacji

14 lutego 2018 r.



GLG Pharma S.A.

SPIS TRESCI

1 INfOITNACIE OZOINE ... cureeieerereerrerseese st sees e ss s es s bbb R bR R AR R e 3
1.1  Podstawowe infOrmacje 0 SPOICE ...ttt s st asesnes 3
1.2 Opis dziatalno$ci GLG Pharma S.A. ... ssssssssssssssssssssssssssssssssassssnes 3
1.3 OTZANY SPOLKI ..ottt ettt sess st s s ss s s bbbt 4
1.4 Struktura aKCJONATIATU e ccereeeeeeesreeeesseeseese et seessessessse s s bbb sse s bbb et 5
1.5 Informacja dotyczaca ZatrudNieNia. ... sssssnes 5

2 Kwartalne skrocone sprawozdanie fiNanSOWE ..........oeenereeseesseesssssnsesssessseesssessssssessseesssssessessaes 6

2.1 Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o

zmianach stosowanych zasad (polityki) rachUnKOWOSCI .....ccveueeenreenmienresneetnnsiseeseesseessesesssessesssesesseesees 6
2.2 Bilans Emitenta (W ZIOtYCh) . ssssssseessessssssssssessssessesssssssessssssssssasesanes 6
2.3 Rachunek zyskow i strat Emitenta (W ztotyCh).. e 10
2.4  Rachunek przeptywow pienieznych Emitenta (w ztotych) ... 12
2.5  Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Emitenta (W ZIotych) .....occnrennenneeneceneeenneens 14

3  Istotne dokonania i niepowodzenia Emitenta w okresie IV kwartatu 2017 roku oraz
najwazniejsze czynniki i zdarzenia, w szczeg6lnos$ci o nietypowym charakterze, majace
WPIYW Na 0S1gZNIETE WYKo icreeeemeeseesseersrersees s ssesssess s sssssss s sssessses s sssesssessssssssssnss 17

4 Informacja dotyczaca Prognoz WYNIKOW ........eermeesneesseessssssessesssessssesssesssessseessessssssssssssessssssssessseess 21

5 Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich realizacji,
zgodnie z informacjami przedstawionymi w dokumencie informacyjnym ........oeneenneens 22

6 Informacja na temat aktywnos$ci Emitenta w zakresie inicjatyw nastawionych na

wprowadzenie rozwigzan iNNOWaCYJNYCH ... isseessessssessssssssesesssssssessssssssesssasssssssssass 22
7  Istotne zdarzenia po dacie DilanSOWE] ..o eeererneeeeeesseersseeseessees s ssessseessesssesssssssessees 22
8 Wskazanie jednostek wchodzgcych w sktad grupy kapitalowej .......ooveeveenneenneeseeneerneeenseesennnens 23
9 KONTAKLE Ala INWESTOTOW...courieeeereieeeseeesectsestse i essee s ss s bbb s b bbb st 23

RAPORT ZA IV KWARTAL 2017 R. 2|Strona



GLG Pharma S.A.

1 Informacje ogdlne

1.1 Podstawowe informacje o Spotce

Petna nazwa GLG Pharma Spotka Akcyjna
(dalej ,Spotka” lub ,,Emitent”)

Siedziba: ul. Dunska 9
54-427 Wroctaw

Telefon: (+48) 71758 09 79
Faks: (+48) 71 750 35 50
Kapitatl zaktadowy: Kapital zaktadowy wynosi 17 600 002,00 zt i dzieli sie na:

— 100.001 akcji na okaziciela serii A
— 800.000 akcji na okaziciela serii B
—  6.600.000 akcji na okaziciela serii E
— 1.300.000 akcji na okaziciela serii F

KRS: 0000386579
NIP: 8291732395
REGON: 101068296
Czas trwania jednostki: nieograniczony

1.2 Opis dziatlalnosci GLG Pharma S.A.

GLG Pharma S.A. jest polskg Spétka zajmujacg sie badaniami naukowymi i pracami rozwojowymi
w dziedzinie biotechnologii.

Spétka posiada licencje na wylacznosé¢, obejmujacy caty $wiat, dotyczaca rozwoju, wytwarzania
i sprzedazy produktéw farmaceutycznych, opartych na technologii inhibitoréw STAT-3,
opracowanej przez naukowcéw Instytutu Raka w Bostonie oraz Centrum Badan nad Rakiem
Moffitt. Inhibitory STAT3 uwazane s3 obecnie za jedna z najbardziej obiecujacych technologii
w leczeniu wielu nowotworéw. Moga by¢ stosowane w leczeniu m.in raka piersi, watroby,
gltowy, szyi, jajnika, prostaty, pecherza moczowego, czerniaka ztosliwego, szpiczaka mnogiego,
zaawansowanego niedrobnokomérkowego raka ptuca oraz biataczki.

Technologia GLG Pharma jest chroniona przez sze$¢ amerykanskich patentéw oraz dwa
miedzynarodowe.

Spétka realizuje obecnie projekt badawczy wspétfinansowany z funduszy europejskich
pn. ,Rozw6j terapii celowanej wobec potréjnie negatywnego raka piersi (TNBC) w oparciu
o innowacyjne inhibitory biatka STAT-3 (ang. Signal Transducer and Activators of Transcription
3) tj. czasteczki GLG-805 lub GLG-302 oraz rozwdj testéw diagnostycznych opartych
na metodach immunochemicznych do szybkiej diagnostyki nowotworu TNBC spowodowanego
obecnoscig zaktywizowanego biatka STAT-3, a takze préby monitorowania stezenia biatka
w odpowiedzi na terapie za pomoca czasteczek GLG-805 lub GLG-302” (dalej jako ,Projekt
TNBC”). Gtownym celem Projektu TNBC jest opracowanie leku opartego na innowacyjnej
czasteczce GLG-805 do zastosowan w terapii onkologicznej wobec potréjnie negatywnego raka
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piersi, przeprowadzenie badan klinicznych w Polsce z udziatem pacjentek ze zdiagnozowanym
TNBC, w celu potwierdzenia bezpieczenstwa i skutecznosci leczenia inhibitorami biatka STAT-3
w potaczeniu z konwencjonalnymi lekami przeciwnowotworowymi. Spétka planuje réwniez
opracowanie i walidacje testu do immunodiagnostyki nowotworu TNBC, okre$lajacego poziom
aktywowanego biatka STAT-3, a takze stuzacego monitorowaniu poziomu aktywowanego biatka
STAT-3 u pacjentek chorych na TNBC.

1.3 Organy Spofiki
Zarzad

W okresie [V kwartatu 2017 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego skiad
Zarzadu nie ulegt zmianie. Na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego w sktad Zarzadu
wchodza nastepujace osoby:

o Piotr Sobi$ - Prezes Zarzadu
e H.Richard Gabriel - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

W okresie IV kwartatu 2017 roku w skiad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujgce osoby:
e Izabela Roman - Przewodniczaca Rady Nadzorczej
e Tim Krochuk - Cztonek Rady Nadzorczej
o Andrew Filipek - Cztonek Rady Nadzorczej
e Maria Skowronska - Cztonek Rady Nadzorczej
e Manuel Worcel - Cztonek Rady Nadzorczej
e Marcin Szuba - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 5 stycznia 2018 r. na zadanie akcjonariusza Apollo Capital LLC, tj. akcjonariusza
reprezentujgcego co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki, Zarzad GLG
Pharma S.A. zwotal na dzien 1 lutego 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki (NWZ)
z porzadkiem obrad przewidujagcym powotanie cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki w drodze
gtosowania grupami.

Jedynym akcjonariuszem obecnym na NWZ byta sp6tka Apollo Capital LLC, ktérej przystugiwato
849.999 gloséw z posiadanych akcji, co stanowito 100 % liczby gtos6w na NWZ i 9,66 % ogolnej
liczby gtos6w w Spotce. NWZ nie byto zdolne do podejmowania wigzacych uchwat poniewaz
zgodnie z §32 ust. 1 Statutu Spéiki walne zgromadzenie moze podejmowac¢ uchwatly pod
warunkiem udziatu w nim akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 25% kapitatu
zaktadowego Spoiki.

Przed odbyciem sie NWZ, w dniu 29 stycznia 2018 r.,, do Spétki wptyneta rezygnacja Pana
Marcina Szuby z petienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki z dniem 1 lutego 2018 roku.

W zwigzku z powyzszym na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego w sktad Rady
Nadzorczej wchodza nastepujace osoby:

e [zabela Roman - Przewodniczaca Rady Nadzorczej

e Tim Krochuk - Cztonek Rady Nadzorczej
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e Andrew Filipek - Cztonek Rady Nadzorczej
e Maria Skowronska - Cztonek Rady Nadzorczej

e Manuel Worcel - Cztonek Rady Nadzorczej

1.4 Struktura akcjonariatu

Struktura akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw GLG Pharma S.A.
nie ulegta zmianie od daty publikacji poprzedniego raportu okresowego i na dzien publikacji
niniejszego raportu okresowego tj. 14 lutego 2018 roku przedstawia sie nastepujaco:

Tabela 1 Struktura akcjonariatu (wedtug stanu na dzien 14.02.2018 r.)

Udziat Udzial
AKcjonariusz w kapitale w ogolnej
zakladowym liczbie glosow
GLG Pharma, LLC 4500 000 4500000 51,14% 51,14%
Apollo Capital Sp. z 0.0. 1 849 999 849 999 9,66% 9,66%
Pozostali 3450002 3450002 39,20% 39,20%
Suma 8800001 8800001 100,00% 100,00%

1) poprzez podmiot zalezny Apollo Capital LLC

1.5 Informacja dotyczaca zatrudnienia

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Spétka zatrudniala na podstawie umowy o prace 9 osoéb.
W przeliczeniu na pelne etaty stanowito to 51 3/5 etatu.
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2 Kwartalne skrdocone sprawozdanie finansowe

2.1 Informacje o zasadach przyjetych przy
sporzadzaniu raportu, w tym informacje
o zmianach stosowanych zasad (polityKki)
rachunkowosci

Zasady przyjete przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego

Niniejsze dane finansowe obejmuja okres od 01.10.2017 r. do 31.12.2017 r., narastajaco
od poczatku 2017 r. oraz analogiczne okresy roku poprzedniego i zostaly sporzadzone przy
zalozeniu, ze Spotka bedzie kontynuowac dziatalno$¢ gospodarcza w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci, oraz ze nie zamierza ani nie musi zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej
zakresu. Zgodnie z wiedza Zarzadu Spotki nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Zasady rachunkowos$ci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne
z ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci , zwang dalej Ustawa oraz Polityka
Rachunkowos$ci Spotki. Poszczegdlne skiadniki aktywéw i pasywoéw wycenia sie stosujac
rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Spotka stosuje te same zasady rachunkowosci, jakie zostaty opisane w Sprawozdaniu
finansowym za okres 01.01.2016 - 31.12.2016 opublikowanym 1 czerwca 2017 roku. W okresie
[V kwartatu 2017 r. stosowane zasady rachunkowosci nie ulegly zmianie.

Majac na wzgledzie okolicznoSci opisane w pkt. 8 niniejszego raportu kwartalnego, w raporcie
nie zaprezentowano skonsolidowanych informacji finansowych.

2.2 Bilans Emitenta (w zlotych)

AKTYWA 31.12.2016 31.12.2017
A. AKTYWA TRWALE 13 422 658,62 14 823 225,27
L Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 13202 900,94
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Warto$¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 0,00 13202 900,94
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
II. Rzeczowy majatek trwaty 0,00 10 466,23
1. Srodki trwate 0,00 10 466,23

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
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b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej

i wodnej 0,00 0,00
) urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00
d) $rodki transportu 0,00 0,00
e) inne $rodki trwate 0,00 10 466,23
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
IIL. Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. 0d jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. 0d pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje dlugoterminowe 13199 999,90 0,00
1. Nieruchomo$ci 0,00 0,00
2. Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 13199 999,90 0,00
a) w jednostkach powigzanych 13199 999,90 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 13199 999,90 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 222 658,72 1609 858,10
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 222 658,72 1609 858,10
B. AKTYWA OBROTOWE 245 270,52 1104 600,05
I. Zapasy 0,00 0,00
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Poétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4, Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
I1. Nalezno$ci krotkoterminowe 26 490,00 311 378,64
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 107 700,00
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a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 107 700,00
2. Nalezno$ci od pozostatych jednostek 26 490,00 203 678,64
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
c) inne 0,00 19 897,87
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
I11. Inwestycje krotkoterminowe 215 342,80 791 888,07
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 215 342,80 791 888,07
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
¢) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 215 342,80 791 888,07
- §rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 215342,80 791 888,07
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3437,72 1333,34

AKTYWA RAZEM 13 667 929,14

15927 825,32

PASYWA 31.12.2016 31.12.2017

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 12939 632,40 14 801 308,11

L Kapitat (fundusz) podstawowy 15000 002,00 17 600 002,00

IL. Kapitat (fundusz) zapasowy 0,00 93 582,00
- Nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) 0,00 93 582,00
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nad warto$cig nominalng udziatéw (akcji)

111 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych (1674 135,68) (2 060 369,60)
VL Zysk (strata) netto (386 233,92) (831 906,29)
VIL Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
Q)
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 728 296,74 1126 517,21
L. Rezerwy na zobowigzania 31500,00 0,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 31 500,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- kréotkoterminowe 31 500,00 0,00
IL. Zobowigzania dtugoterminowe 336 891,32 0,00
1. Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
2 Wobe? jednostek w ktdérych jednostka posiada zaangazowanie 0,00 0,00
w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 336 891,32 0,00
a) kredyty i pozyczki 336 891,32 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00
I1L. Zobowiazania krétkoterminowe 219107,81 239 065,83
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2 Wobe? jednostek w ktérych jednostka posiada zaangazowanie 0,00 0,00
w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek 219107,81 239 065,83

RAPORT ZA IV KWARTAL 2017 R.

9/Strona



GLG Pharma S.A.

a) kredyty i pozyczki 133 445,57 133 445,57

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00

c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 64 935,68 92 732,76

- do 12 miesiecy 64 935,68 92 732,76

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00

f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00

g) z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen 14 274,56 11810,50

h) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00

i) inne 6 452,00 1077,00

3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
V. Rozliczenia miedzyokresowe 140 797,61 887 451,38
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 140 797,61 887 451,38
- dtugoterminowe 0,00 0,00

- krotkoterminowe 140 797,61 887 451,38

PASYWA RAZEM 13 667 929,14 15927 825,32

2.3 Rachunek zyskow i strat Emitenta (w zlotych)

01.01.2016- 01.10.2016- 01.01.2017- 01.10.2017 -
31.12.2016 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2017

Rachunek zyskow i strat

Przychody netto ze sprzedazy

A. i zrownane 0,00 0,00 0,00 0,00
Z nimi
- w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

Przychody netto ze sprzedazy

produktéw 0,00 0,00 0,00 0,00

Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie
I1. - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - 0,00 0,00 0,00 0,00
warto$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia produktow

ML na wilasne potrzeby jednostki 0,00 By iy i
V. ?zzfg?i}é‘rllvetto ze sprzedazy towaréw 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Koszty dzialalno$ci operacyjnej 167 295,63 114 023,29 944 782,78 515 028,05
L Amortyzacja 0,00 0,00 703,56 703,56
1. Zuzycie materialéw i energii 89,43 89,43 11573,18 7 073,57
[II.  Ustugiobce 148 055,46 94 783,12 639 943,06 330109,63
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IV. Podatki i optaty, 6 626,00 6 626,00 11 298,12 3378,12
- w tym podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 10 085,76 10 085,76 250 145,12 165 293,28
VI Ubezpieczenia spoteczne 2124,02 2124,02 15 141,74 3 599,81
i inne $wiadczenia
VII.  Pozostate koszty rodzajowe 314,96 314,96 15 978,00 4 870,08
VIII Y\ﬁ;zgiiéaigxedanych towaréw 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) (167 295,63) (114 023,29) (944 782,78) (515 028,05)
D. Pozostale przychody operacyjne 23 986,01 23 935,59 114 298,18 73 096,05
L iiﬁ;‘vigvzvbtﬁ;‘;f}?nansowyCh 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Dotacje 23935,59 23 935,59 111 455,03 70 252,90
[II.  Inne przychody operacyjne 50,42 = 2843,15 2843,15
E. Pozostate koszty operacyjne 214 718,09 214 718,09 38 537,92 957,72
L zf(rt‘;?;‘lgfvztl;z’\gfy‘;ffinanso""y‘:h 0,00 0,00 0,00 0,00
I ﬁitf?gngjfy VZﬁrto‘é‘Ci aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
III.  Inne koszty operacyjne 214 718,09 214 718,09 38537,92 957,72
F. gﬂfﬁgﬁg)(éf;i_;*)“"‘““i (358027,71) (304 805,79) (869 022,52) (442 889,72)
G. Przychody finansowe 0,91 0,87 55 697,12 21 035,48
L Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
- w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
IL Odsetki 0,91 0,87 289,72 285,01
- w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
III.  Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,10 0,10
V. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00 55407,30 20 750,37
H. Koszty finansowe 28207,12 28195,61 18 580,89 5812,62
L Odsetki, w tym: 15 560,10 15 548,59 18 580,89 5812,62
- w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
111 Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV.  Inne 12 647,02 12 647,02 0,00 0,00
L zzzlgézgract:;z(gf?ﬁ;“““‘ (386 233,92) (333000,53) (831906,29) (427 666,86)
], ‘(/;,i’n]ll]([ .z)darzer’l nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
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IL. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I+/-]) (386 233,92) (333 000,53) (831906,29) (427 666,86)
L. Podatek dochodowy w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
-w tym czes$¢ odroczona (dodatnia lub 0,00 0,00 0,00 0,00
ujemna)
Pozostale obowigzkowe
M. zmniejszenie zysku (zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
straty)

ZYSK NETTO

(427 666,86)

(386 233,92)

2.4 Rachunek przeptywow
(w zlotych)

(333 000,53)

(831 906,29)

pienieznych Emitenta

Przeptywy Srodkow pienieznych 01.01.2016- 01.10.2016- 01.01.2017- 01.10.2017 -
z dzialalnosci operacyjnej 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2017
Zysk (strata) netto (386 233,92) (333 000,53) (831906,29) (427 666,86)
Korekty razem: 261476,98 324 215,66 (934 168,29) 21099,92
Amortyzacja 0,00 0,00 703,56 703,56
(Zysk)/Strata z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 15 548,59 0,00 0,00 0,00
(Zysk)/Strata z dziatalnos$ci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmiana stanu rezerw 31 500,00 0,00 (31 500,00) 0,00
Zmiana stanu zapaséw 214 651,00 214 651,00 0,00 0,00
Zmiana stanu naleznosci (19 778,00) (14 775,00) (284 888,64) (124 377,89)
Zmiana stanu zobowigzan 73 182,30 58 529,19 19 958,02 (15 257,72)
krotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytéw
Zmiana stanu rozliczefi (53 626,91) 6581047  (638441,23)  (88723,81)
miedzyokresowych
Inne korekty 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
ook (124 756,94) (8784,87) (1766074,58) (406 566,94)
operacyjnej
Przeptywy Srodkow pienieznych
z dzialalnosci inwestycyjnej
Wptywy 0,00 0,00 0,00 0,00
Zbycie warto$ci niematerialnych
i prawnych oraz rzeczowych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci i wnip 0,00 0,00 0,00 0,00
Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
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- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
- sptata ud.zielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowych
- odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00
Nabycie wartos$ci niematerialnych
i prawnych oraz rzeczowych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
Inwestycje w nieruchomo$ci oraz wartosci
niematerialne 0,00 0,00 0,00 0,00
i prawne
Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
!’rzeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 0,00 0,00 0,00 0,00
inwestycyjnej
Przepltywy srodkow pienieznych
z dzialalnoS$ci finansowej
Wplywy 339 059,79 219 344,31 2 687 833,95 0,00
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji
akgji) i innych instrumentéw 2,00 0,00 2600 000,00 0,00
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 339 057,79 219 344,31 87 833,95 0,00
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Wydatki 0,00 0,00 345 214,10 177 550,72
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
DyV\flc_ie_nd_y i inne wyptaty na rzecz 0,00 0,00 0,00 0,00
wiascicieli
Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli,
wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00 345 214,10 177 550,72
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
P%atposa .Zobowwlzan z tytutu uméw 0,00 0,00 0,00 0,00
leasingu finansowego
Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
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Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 339 059,79 219 344,31 234261985 (177 550,72)
finansowej
Przeplywy pieniezne netto razem 214 302,85 210 559,44 576 545,27 (584 117,66)
LRGP eI (] 0 (3743,43) 21055944  1160662,93 (584 117,66)
pienieznych, w tym:

- Zmiana stanu $§rodkéw pienieznych z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu 1039,95 4783,36 215342,80 1376005,73
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 215342,80 215 342,80 791 888,07 791 888,07
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00

2.5 Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Emitenta

(w zlotych)

Zestawienie zmian w kapitale

(funduszu) wiasnym

01.01.2016 -
31.12.2016

01.10.2016 -
31.12.2016

01.01.2017 -
31.12.2017

01.10.2017 -
31.12.2017

Kapital wlasny na poczatek okresu

13 325 864,32

13313 967,30

13 325 866,32

12781 321,70

-korekty btedéw podstawowych

0,00

0,00

0,00

0,00

-zmiana przyjetych zasad
rachunkowosci

0,00

0,00

0,00

0,00

Kapital wlasny na poczatek okresu
po korektach

13 325 864,32

13313 967,30

13 325 866,32

12781 321,70

Kapitat zakladowy na poczatek okresu 15000 000,00 15000002,00 15000002,00 15000002,00
Zmiany kapitatu zakladowego 0,00 0,00 2600 000,00 2600 000,00
zwiekszenia (z tytutu) emisji akcji 2,00 0,00 2600 000,00 2600 000,00
zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapital zakladowy na koniec okresu 15000 002,00 15000 002,00 17 600002,00 17600 002,00
Naleine wplaty naaptal skladony
Z:;{i}z:(li};‘llqu;l:emych wptat na kapitat 0,00 0,00 0,00 0,00
zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
:)Jl(::ia;iy (akcje) wiasne na poczatek 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmiany (akcji) udziatéw wiasnych: 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
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Udzialy (akcje) wlasne na koniec

0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
Kapital zapasowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 95 082,00
Zmiany kapitatu zapasowego: 0,00 0,00 93 582,00 95 082,00
zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00 93 582,00 0,00
- emisji akCljl powyzej wartosci 0,00 0,00 93 582,00 0,00
nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00 0,00
- z podziatu z.ys:ku (ponad wymagana 0,00 0,00 0,00 0,00
ustawowo minimalng wartos¢)
- z kapitatu z aktualizacji 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 1 500,00
Stan kapitalu zapasowego na koniec 0,00 0,00 93 582,00 93 582,00
okresu
Kapitatu z aktualizacji wyceny na 0,00 0,00 0,00 0,00
poczatek okresu
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycia Srodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
Pozostate kapitaly rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00
na poczatek okresu
Zmiany pozostatych kapitatow 0,00 0,00 0,00 0,00
rezerwowych
zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- akcje serii B nie zarejestrowane 0,00 0,00 0,00 0,00
w KRS
zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- akcje serii B zarejestrowane w KRS 0,00 0,00 0,00 0,00
Poz9stale kapitaly rezerwowe na 0,00 0,00 0,00 0,00
koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubieglych na 0,00 0,00 (2060369,60) (2 060 369,60)
poczatek okresu
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
-korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
“zmiana przyjetych zasad 0,00 0,00 0,00 0,00
rachunkowosci
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
po korektach
zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
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- podziat zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- podziat wyniku finansowego: 0,00 0,00 0,00 0,00
- pokrycie straty z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00
- zwiekszenie kapitatu zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00
- wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
2::::; D AN AP ELS (1674135,68) (1674135,68) (2060369,60) (2060 369,60)
-korekty btedow podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-zmiana przyjetych zasad 0,00 0,00 0,00 0,00

rachunkowosci

Strata z lat ubieglych na poczatek
okresu po korektach

(1674 135,68)

(1674 135,68)

(2 060 369,60)

(2 060 369,60)

zwiekszenia (z tytutu) 0,00 (53 233,39) 0,00 (404 239,43)
- przeniesi.enie straty z lat ubiegtych 0,00 (53 233,39) 0,00 (404 239,43)
do pokrycia
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00

zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- pokryte z obnizZenia kapitatu 000 000 000 000
podstawowego ! ! ’ ’

- pokryte z kapitatu zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00
Strata z lat ubieglych na koniec okresu (1674 135,68) (1727 369,07) (2060369,60) (2464 609,03)
gii';s(jtrata) zlatubieglychnakoniec | o7y 135 68y (1727369,07) (2060369,60) (2 464 609,03)
Wynik netto (386 233,92) (333 000,53) (831 906,29) (427 666,86)

zysk netto 0,00 0,00 0,00 0,00

strata netto (386 233,92) (333 000,53) (831 906,29) (427 666,86)

odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00

Kapital wlasny na koniec okresu

12 939 632,40

12 939 632,40

14 801 308,11

14 801 308,11

proponowany podziat wyniku
finansowego

0,00

0,00

0,00

0,00

- zwiekszenie kapitatu zapasowego

0,00

0,00

0,00

0,00

Kapital wlasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty)

12 939 632,40

12 939 632,40

14 801 308,11

14 801 308,11
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3 Istotne dokonania i niepowodzenia Emitenta

A%/

okresie IV kwartalu 2017 roku oraz

najwazniejsze czynniki i zdarzenia, w szczegolnosci

0

nietypowym charakterze, majace wplyw

na osiagniete wyniki

Czynnosci podejmowane przez Emitenta w IV kwartale 2017 r. skupiaty sie na:

a)

b)

pracach zwigzanych bezposrednio z realizacja Projektu TNBC, w szczegd6lnosci
w zakresie zadan zwigzanych z opracowaniem procedury syntezy i formulacji leku
opartego o czasteczki GLG-805 i GLG-801, a takze przygotowania badan
przedklinicznych oraz klinicznych;

kontynuowaniu prac nad opracowaniem spersonalizowanych, celowanych terapii
stanowigcych przelom w walce z réznymi odmianami raka, schorzen nerek i innych
szybko rozprzestrzeniajacych sie choréb, ktére pomoga w sposéb bardziej skuteczny
wyleczy¢ te choroby przy jednoczesnym ograniczeniu ryzyka komplikacji i dziatan
niepozadanych w poréwnaniu do standardowych terapii onkologicznych.

W obszarze prac bezposrednio zwigzanych z realizacja Projektu TNBC, w okresie
IV kwartatu 2017 r. Emitent kontynuowat realizacje prac badawczych w zakresie odtworzenia
w warunkach laboratoryjnych drogi syntezy substancji GLG-805 i wytworzenia substancji
czynnej, w roznych stezeniach gotowego produktu do podawania drogg dozylng lub doustna
plynna. Prace te prowadzone byty w trzech obszarach:

a)

b)

prace syntetyczne - wytworzono substancje oznaczong w dokumentacji projektowej jako
GLG-805, zidentyfikowano gtéwne zanieczyszczenie finalnego produktu GLG-805, jego
zrédto oraz zsyntezowano wzorce zanieczyszczen, zsyntetyzowano produkt posredni
o dopuszczalnej zawarto$ci zanieczyszczenia oraz przygotowano instrukcje
technologiczne dla docelowej powiekszonej skali;

prace analityczne - przeprowadzono badania tozsamo$ci i czysto$ci probki GLG-805,
zidentyfikowano zanieczyszczenia i wykonano analizy czysto$ci w celu otrzymania
wzorca, przygotowano specyfikacje, instrukcje analityczne oraz wystawiono $wiadectwa
dla surowcow do syntezy GLG-805, przygotowano probke GLG-805 do badan stabilnosci
w warunkach dtugoterminowych oraz opracowano certyfikaty dla GLG-805;

prace formulacyjne - wykazano réznice rozpuszczalnosci GLG-805 od innych form
terapeutyku, ustalono docelowa dawke GLG-805 do badan przedklinicznych
na zwierzetach, prowadzono badania nad uzyskaniem formy roztworu substancji
do ww. badan, opracowano wstepng metodyke analityczng oznaczania zawartoS$ci
GLG-805 w docelowej formulacji i zweryfikowano ja na wykonanych wcze$niej probnych
formach leku.

W ramach realizacji Projektu TNBC kontynuowano takze prace przygotowawcze niezbedne
do rozpoczecia w 1 kwartale 2018 r. badania przedklinicznego. Po uzyskaniu wstepnych
wynikéw w zakresie prowadzonych prac badawczych nad formulacja GLG-805 przyjeto
zatozenie dotyczace stezenia finalnego produktu leczniczego. Przeprowadzono ewaluacje
planowanych dawek leku podawanego zwierzetom dos$wiadczalnym w ramach planowanych

badan toksykologicznych i toksykokinetycznych i ustalono planowane do podawania dawki.
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Dodatkowo ustalono zastosowanie dawki odpowiedniej do uzyskania tzw. Human Equivalent
Dose, czyli przelicznika dawki leku podawanego u zwierzecia na potencjalng dawke leku
podawanag u ludzi. Przygotowano wniosek do zlozenia we wtasciwej Lokalnej Komisji Etycznej
w celu uzyskania zgody na wykonanie planowanych badan (informacja o uzyskaniu zgody
na rozpoczecie badania przedklinicznego znajduje sie ponizej - zob. ,Uzyskanie zgody
na rozpoczecie badania przedklinicznego w Projekcie TNBC”).

W IV kwartale 2017 r. kontynuowano prace przygotowawcze niezbedne do rozpoczecia badania
klinicznego. Kontynuowano prace nad dokumentacja merytoryczng niezbedng do wytonienia
wykonawcy ustugi przeprowadzenia badan fazy klinicznej nad bezpieczenstwem i skutecznoscia
terapii prowadzonej za pomoca substancji GLG-805 u pacjentéw z TNBC. Ogtoszono
i przeprowadzono postepowanie konkursowe, w trybie zapytania ofertowego zgodnie z zasadg
konkurencyjnos$ci. Wytoniono wykonawce ustugi przeprowadzenia badan fazy klinicznej nad
bezpieczenstwem i skutecznoscig terapii prowadzonej za pomoca substancji GLG-805
u pacjentow z TNBC, jednostke organizacyjng prowadzaca badanie kliniczne CRO (Contract
Research Organization) w oparciu o zasady Dobrej Praktyki Klinicznej i obowigzujace przepisy
(informacja o zawarciu umowy z wykonawcg ustugi przeprowadzenia badan fazy klinicznej
znajduje sie ponizej - zob. ,Zawarcie umowy z IQ Pharma S.A. w zakresie realizacji Projektu
TNBC”).

Opracowano finalng wersje protokotu badania zawierajgcg - podstawy teoretyczne
i uzasadnienie prowadzonego badania, cel i plan badania, dobdér uczestnikéw (opis i liczbe
uczestnikow badania klinicznego, z uwzglednieniem szczeg6towych kryteriéw doboru
uczestnikow badania oraz kryteriéw wytaczenia uczestnika z badania). Okreslono ostateczny
zakres parametréw biochemicznych poddawanych analizie. Ustalono, ze pacjenci beda mieli
pobierany materiat tzw. biopsji ptynnej - krazace komorki nowotworowe (CTC). CTC bedzie
wykonywana w dwoéch réznych systemach. Przygotowano plan analizy statystycznej-
okreslajacy cele analizy pierwszorzedowe i drugorzedowe cele badania fazy I w tym ocene
bezpieczenstwa i tolerancji 3 réznych pozioméw dawek leku badanego. Celem bedzie ocena,
czy czasteczka badana wykazuje efekt na STAT3 catkowity, p-STAT3T i dimery STAT3 w biops;ji
tkanki nowotworowej lub w krazacych komorkach nowotworowych (CTCs) oraz dla fazy II
dodatkowo podjeta zostanie préba oceny odpowiedzi na innowacyjne leczenie (wskaznik
obiektywnej odpowiedzi - ORR) u pacjentéow z przerzutowym potrojnie negatywnym rakiem
piersi na podstawie kryteriow RECIST 1.1, u ktérych wykazano aktywowany (ufosforylowany)
STAT3. Ustalono wielko$¢ préby i metody obliczen statystycznych. Przygotowano plan
zapewnienia bezpieczenstwa i monitoringu medycznego obejmujacy dokonywanie biezacej
oceny bezpieczenstwa i skuteczno$ci stosowania produktu badanego. Stworzono liste
standardowych procedur dla zapewnienia bezpieczenstwa i monitoringu medycznego.

Przygotowano plan zarzadzania ryzykiem, ktéry bedzie miat na celu upewnienie sie,
czy korzysci ze stosowania badanego produktu przewazaja z duzym marginesem
prawdopodobienstwa nad zagrozeniami w odniesieniu do pacjentéw chorych na TNBC, dla
ktorych produkt leczniczy miatlby byé przeznaczony. Przygotowano peing dokumentacje
produktu badanego. Wybrano krajowego koordynatora badania i przeprowadzono negocjacje
umowy z o$rodkiem koordynatora krajowego.

Kontynuowano takze prace przygotowawcze w zakresie badan przemystowych polegajgcych
na opracowaniu testu diagnostycznego. Opracowano koncepcje testu ELISA bazujacego
na mozliwosSciach technologicznych laboratorium. Test ELISA docelowo ma umozliwi¢ analize
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iloSciowg biatka STAT3 oraz jego formy ufosforylowanej (pY705-STAT3) w materiale
tkankowym (biopsja) oraz komérkowym (CTC) pozyskanym od pacjentéw z nowotworami
litymi.

W obszarze prac nad opracowaniem spersonalizowanych, celowanych terapii onkologicznych,
Emitent kontynuowat przygotowania zatozen do kolejnych projektéw badawczo-rozwojowych,
ktére koncentrowaty sie gtéwnie w obszarze wyboru jednostek chorobowych, w terapiach
ktérych mozliwe bedzie wykorzystanie innowacyjnych inhibitoréw biatek STAT-3. W efekcie
tych prac Emitent przygotowat i ztozyt do NCBR wniosek o dofinansowanie projektu (Projekt
Doce-Safe), ktorego celem jest opracowanie technologii umozliwiajacej wytworzenie
innowacyjnej biokoloidalnej formuty leku z kategorii taksan (oznaczonej jako GLG-502),
jej implementacja w badaniach przedklinicznych i klinicznych oraz opracowanie narzedzia
diagnostycznego, wykorzystujacego komorki CTC (krazace komérki nowotworowe).

AKkceptacja przez NCBR wniosku Spo6tki o pierwsza platnos$¢ zaliczkowa dla $rodkow
z dotacji w Projekcie TNBC.

W dniu 5 pazdziernika 2017 roku Spétka otrzymala od NCBR potwierdzenie akceptacji
ztozonego wniosku o pierwsza platno$¢ zaliczkowa w kwocie 470 tys. zt w zakresie
zaliczkowania wydatkéw ponoszonych przez Sp6tke w ramach prowadzonego projektu rozwoju
terapii celowanej wobec potrojnie negatywnego raka piersi (Projekt TNBC).

Zgoda NCBR na wyptate pierwszej zaliczki w Projekcie TNBC odwraca przeptywy pieniezne
pomiedzy Spétka a NCBR, znaczaco redukujac poziom niezbednego kapitatu obrotowego
przeznaczonego przez Spotke na realizacje Projektu TNBC. Oznacza to, Ze S$rodki wtasne,
z ktérych Spotka pokrywata wczes$niej wydatki kwalifikowane projektu, a dopiero nastepnie
uzyskiwata refundacje od NCBR, zostang uwolnione i beda wykorzystywane bezposrednio
na pokrycie wktadu wtasnego zatozonego w Projekcie TNBC. Przyznana przez NCBR zaliczka
ulega odnowieniu, co oznacza Ze po rozliczeniu wydatkdw poniesionych do wysokosci pierwsze;j
ptatnosci zaliczkowej, Zarzad Spoétki moze skiada¢ kolejne wnioski o wyptate nastepnych
zaliczek, kazdorazowo w tgcznej maksymalnej wysoko$ci nieprzekraczajgcej ok. 0,5 mln ztotych.

Zawarcie umowy z IQ Pharma S.A. w zakresie realizacji Projektu TNBC.

W dniu 16 pazdziernika 2017 r. Zarzad Sp6tki podpisat z IQ Pharma S.A. z siedzibg w Warszawie,
(Wykonawca) umowe wraz z aneksem do niej na przeprowadzenie fazy I (ustalenie optymalnej
dawki terapeutycznej) oraz Il (okreSlenie skuteczno$ci) badan klinicznych dla terapii
prowadzonej za pomocag innowacyjnego inhibitora biatka STAT-3 w formie doustnej
u pacjentéw ze zdiagnozowanym potréjnie negatywnym nowotworem piersi (TNBC) (Umowa).
Ustuga bedzie $wiadczona przez jednostke organizacyjng prowadzacg badanie Kkliniczne
na zlecenie CRO (Contract Research Organization) w oparciu o zasady Dobrej Praktyki Klinicznej
oraz wszystkich obowigzujacych przepiséw dotyczacych prowadzenia badan Kklinicznych
produktéw leczniczych.

Przedmiot umowy bedzie realizowany do dnia 31 grudnia 2018 r., przy czym jego realizacja
zawiera nastepujgce etapy:

Etap I - Opracowanie finalnej wersji protokotu badania klinicznego z udziatem pacjentéw
ze zdiagnozowanym potrojnie negatywnym nowotworem piersi (TNBC) z terminem realizacji
do dnia 16.11.2017 r. (informacja o realizacji pierwszego etapu prac znajduje sie ponizej
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- zob. ,Realizacja pierwszego etapu prac zwigzanych z badaniami klinicznymi w ramach
Projektu TNBC”),

Etapy Ila i IIb - Inicjowanie I/Il fazy badan klinicznych w wyzej opisanej terapii skierowanej
wobec TNBC z terminami realizacji do dnia 15.12.2017 r. (Ila, informacja o wydtuzeniu terminu
realizacji oraz trwajacych pracach zwigzanych z odbiorem przez Emitenta efektéw
zrealizowanego etapu znajduje sie ponizej - zob. ,Zawarcie aneksu do umowy z IQ Pharma S.A.
w zakresie realizacji Projektu TNBC”) oraz do dnia 15.03.2018 r. (1Ib),

Etap III - Przeprowadzenie i monitorowanie I/II fazy badan klinicznych w wyzej opisanej terapii
skierowanej wobec TNBC z terminem realizacji do dnia 31.12.2018 r. Etap rozpocznie
sie po uprzednim uzyskaniu pozytywnej opinii Komisji Bioetycznej na prowadzenie badania
i uzyskaniu zezwolenia na rozpoczecie badania klinicznego z Urzedu Rejestracji Produktéw
Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Srodkéw Biobéjczych (URPL),

Etap IV - Przeprowadzenie analizy statystycznej wynikow badan I/1I fazy klinicznej z terminem
realizacji do dnia 31.12. 2018 r.

Po realizacji poszczegélnych etapéw, Wykonawca dostarczy Spoétce peilng dokumentacje
dotyczaca prowadzonych badan, w postaci raportéw czesciowych bedacych zapisem kazdego
etapu realizacji Umowy, zawierajacych szczegdtowy opis metodyki jego przygotowania
i wykonania, warunkéw panujgcych w laboratorium, wynikéw w formie danych liczbowych oraz
zarejestrowanych obrazéw wraz z ich analiza, dostarczanych po wykonaniu kompletu badan dla
kazdego z badanych materiatéw (Raport cze$ciowy). Po zrealizowaniu wszystkich etapow
Wykonawca dostarczy raport koncowy zawierajacy m.in. szczegbétowy opis uzyskanych
wynikéw prowadzonych badan (Raport konicowy).

Warto$¢ zawartej Umowy wynosi 4,6 mln zt brutto. Rozliczenie z tytutu realizacji Umowy bedzie
nastepowato w transzach, po zrealizowaniu przez 1Q Pharma S.A. poszczeg6lnych etapdw,
kazdorazowo po zaakceptowaniu przez Spoétke Raportu czesciowego. Ostateczne rozliczenie
z tytutu realizacji Umowy nastgpi po zaakceptowaniu przez Spétke Raportu konicowego.

Umowa zostata zawarta na potrzeby realizacji prac prowadzonych przez zespdét naukowcoéw
Spotki zaangazowanych w zadanie badawcze pn.: "Rozw0j terapii celowanej wobec potrojnie
negatywnego raka piersi w oparciu o innowacyjne inhibitory biatka STAT-3 tj. czasteczki
GLG-805 lub GLG-302 oraz rozwdj testdw diagnostycznych opartych na metodach
immunochemicznych do szybkiej diagnostyki nowotworu TNBC spowodowanego obecnoscig
zaktywowanego biatka STAT-3, a takze proby monitorowania stezenia biatka w odpowiedzi na
terapie za pomoca czasteczek GLG-805 lub GLG-302" (Projekt TNBC) w ramach Dziatania 1.2:
Sektorowe programy B+R Programu Operacyjnego Inteligentny Rozw6j 2014-2020
wspotfinansowanego ze $rodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Umowa
zostata zawarta w wyniku postepowania przeprowadzanego w trybie zapytania ofertowego
zgodnie z zasadami okreSlonymi przez: "Wytyczne w zakresie kwalifikowalno$ci wydatkéw
w ramach Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, Europejskiego Funduszu
Spotecznego oraz Funduszu Spdjnosci na lata 2014 - 2020".
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Realizacja pierwszego etapu prac zwiazanych z badaniami klinicznymi w ramach
Projektu TNBC.

W dniu 29 listopada 2017 r. Zarzad Spotki zaakceptowat otrzymany od IQ Pharma S.A.
(IQ Pharma) raport czeSciowy za pierwszy etap prac objetych umowa w zakresie realizacji
Projektu TNBC, o ktérej mowa powyze;j.

Zgodnie z trescig otrzymanego raportu, 1Q Pharma w ramach realizacji etapu pierwszego,
przeprowadzita prace polegajace na przygotowaniu finalnej wersji protokotu badania
klinicznego na podstawie wzoru dostarczonego przez Spéike, przygotowaniu planu analizy
statystycznej badania klinicznego, planu zapewnienia bezpieczefistwa 1 monitoringu
medycznego obejmujacego dokonywanie biezacej oceny bezpieczefistwa i skuteczno$ci
stosowania produktu badanego (GLG-801). Ponadto, zostata przygotowana dokumentacja
produktu badanego oraz plan gospodarki produktem badanym, a takze plan zapewniania jako$ci
badania okreslajacy systematyczna, niezalezng kontrole procedur i dokumentacji badania.

Zarzad Spotki ocenit prace objete raportem czesSciowym jako wykonane zgodnie z warunkami
Umowy, a takze zgodnie z zatoZeniami projektu rozwoju terapii celowanej wobec potréjnie
negatywnego raka piersi (Projekt TNBC). Realizacja pierwszego etapu prac objetych Umowa
umozliwia rozpoczecie kolejnego etapu, ktoérego celem jest m.in. wybér osrodkéw badawczych
oraz przygotowanie i zloZzenie dokumentacji do Centralnej Komisji Bioetycznej iUrzedu
Rejestracji Produktow Leczniczych. O realizacji kolejnych etapéw Umowy, Zarzad Spétki bedzie
informowat w odrebnych raportach biezacych.

Zawarcie aneksu do umowy z IQ Pharma S.A. w zakresie realizacji Projektu TNBC.

W dniu 15 grudnia 2017 roku Spotka zawarta aneks z IQ Pharma S.A. do umowy
na przeprowadzenie fazy 1 (ustalenie optymalnej dawki terapeutycznej) i II (okreSlenie
skuteczno$ci) badan klinicznych dla terapii prowadzonej za pomocg innowacyjnego inhibitora
biatka STAT-3 w formie doustnej u pacjentdw ze zdiagnozowanym potrdjnie negatywnym
nowotworem piersi (TNBC), zgodnie z ktérym z uwagi na okolicznosSci niezalezne od stron
tj. wystgpienie zmiany w zakresie terminu zawarcia umowy z oS$rodkiem koordynatora
krajowego badania, postanowiono wydtuzy¢ termin realizacji etapu Ila badan do dnia
31.01.2018 r. (pierwotny termin - 15.12.2017 r.). W dacie sporzadzenia niniejszego raportu
kwartalnego trwajg prace zwigzane z odbiorem efektéw zrealizowanego etapu Ila, polegajace
na analizie dokumentacji sporzadzonej w zwigzku z realizacjg etapu Ila.

Ponadto, na mocy aneksu w zwigzku ze zmiang zakresu prac w ramach umowy, wynikajaca
z modyfikacji wprowadzonych do pierwotnego protokotu badan Kklinicznych, zmniejszona
zostata wysoko$¢ wynagrodzenia Wykonawcy z tytutu realizacji umowy z kwoty 4,6 miln zt
brutto do kwoty 4,1 mln zt brutto.

4 Informacja dotyczaca prognoz wynikow

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2017 rok.
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5 Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta
oraz harmonogramu ich realizacji, zgodnie
z informacjami przedstawionymi w dokumencie
informacyjnym

Emitent nie przedstawial w swoim Dokumencie Informacyjnym opisu, o ktérym mowa
w § 10 pkt 13a) Zatacznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

6 Informacja na temat aktywnosci Emitenta
w zakresie inicjatyw nastawionych na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych

Informacje nt. aktywnosci Emitenta, w zakresie podejmowania w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnoSci inicjatyw nastawionych na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych
w przedsiebiorstwie, zostaty wskazane w pkt 3 niniejszego raportu.

7 Istotne zdarzenia po dacie bilansowej

Uzyskanie zgody na rozpoczecie badania przedklinicznego w Projekcie TNBC.

W dniu 5 lutego 2018 r. Sp6tka powzieta informacje o wydaniu, w dniu 31 stycznia 2018 r., przez
Lokalng Komisje Etyczng w Katowicach zgody na rozpoczecie badania przedklinicznego
z wykorzystaniem innowacyjnego inhibitora biatka STAT3 w formulacji dozylnej (GLG-805)
w projekcie rozwoju terapii celowanej wobec potréjnie negatywnego raka piersi (Projekt TNBC).

Przedmiotowa zgoda umozliwia rozpoczecie prac majacych na celu ustalenie, w toku badan
toksykologicznych i toksykokinetycznych, bezpiecznej dawki leku oraz opracowanie pelnej
dokumentacji rejestracyjnej. Ww. prace beda realizowane w ramach zawartej z Instytutem
Przemystu Organicznego z siedzibg w Warszawie, Oddzial w Pszczynie umowy o wspétpracy
w zakresie realizacji Projektu TNBC, o ktorej Spétka informowata raportem biezgcym ESPI
nr 13/2017 z dnia 31 sierpnia 2017 r.

AKkceptacja przez NCBR wniosku Spoétki o druga ptatnos¢ zaliczkowa dla srodkow z dotacji
w Projekcie TNBC.

W dniu 8 lutego 2018 roku Spétka otrzymata od NCBR potwierdzenie akceptacji ztozonego
przez Spoétke wniosku o drugg ptatnosé zaliczkowg w kwocie 450 tys. zt.

Przyznana przez NCBR zaliczka ulega odnowieniu, co oznacza Ze po rozliczeniu poniesionych
wydatkéw, Zarzad Spotki bedzie mdgt sktadaé kolejne wnioski o wyplate nastepnych zaliczek,
kazdorazowo w tgcznej maksymalnej wysokos$ci nieprzekraczajacej ok. 0,5 mln ztotych.
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8 Wskazanie jednostek wchodzacych w skiad grupy
kapitalowej

W IV kwartale 2017 roku grupa kapitalowa Emitenta sktadata sie z Emitenta oraz spétki
w 100% zaleznej od Emitenta - GLG Pharma Corp. z siedzibg w Wilmington w Stanach
Zjednoczonych Ameryki (udziaty nabyte w dniu 14 kwietnia 2017 roku w wykonaniu
Porozumienia Inwestycyjnego z 2015 roku). W dniu 28 grudnia 2017 r. udziaty te zostaty
sprzedane przez Emitenta spétce GLG Pharma LLC bedacej wiekszosciowym akcjonariuszem
Emitetna. W zwigzku z powyZszym, na dzien 31 grudnia 2017 r., Emitent nie posiadat Zadnych
podmiotow zaleznych.

W ocenie Zarzadu Emitenta, z uwagi na nieprowadzenie przez GLG Pharma Corp. dziatalnosci
operacyjnej powyzsza transakcja nie ma istotnego wptywu na sytuacje operacyjng i majgtkowo-
finansowq Emitenta.

9 Kontakt dla inwestorow

InnerValue Investor Relations
Donata Poptawska
Tel. +48 720 843 693

Email: d.poplawska@innervalue.pl
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