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1. List zarzadu do akcjonariuszy Spoiki

Poznan, 28 lutego 2017 roku

Szanowni Akcjonariusze,

Dristajac w Imieniu zarzadu Werth-Holz S.A. mam przyjemno$¢ przedstawic Panstwu raport roczny Spétki za rok
2015/2016 (okres obrachunkowy od 01.10.2015 do 30.09.2016). Szczegbtowe dane finansowe oraz sprawozdanie
zarzadu z dziatalnodci Spotki zostato przedstawione w dalszej czescl raportu oraz w jego zatgeznikach.

Podsumowujac rok obrotowy 2015/2016 nalezy stwierdzic, iz byt to rok, w ktdrym Spdlce udato sig zwigkszyc
rentownos¢ prowadzonej dziatalnoéci, zdywersyfikowaé portfel klientéw i zwickszyc bardziej rentowna sprzedaz do
sieci DIY {,Do It Yourself"). Spétka w okresie 12 miesiecy roku cbrotowego 2015/2016 wypracowala przychody na
poziomie 38,4 min zt w stosunku do 41,4 min zt w roku poprzednim. Jednoczednie Spotka wypracowata zysk na
wszystkich poziomach rachunku wynikéw, znaczaco zwiekszajgc zysk operacyiny o 26,1% do 3,2 min z, EBITDA 0
15,7% do 4,1 min zt | zysk netto o 42,6% do prawie 2,0 min zt,

Pod koniec sezonu 2015/2016 Spdlce udato sig rozpaczad wspdtprace z dwiema duzymi sieciami DIY na terenie
Niemiec. Wspdtpraca ta zostanie istotnie zwiekszona w sezonie 2016/2017 poprzez poszerzenie linil produktéw w
tych sieciach oraz zwickszenie samej liczby marketdw tych sieci, da ktdrych Spdtka bedzie dostarczata swoje
produkty. Ponadto Spdtce udato sie pozyskac nowych klientdw sleclowych poza rynkiem niemieckim.

Biorac powyzsze pod uwage zarzad pozytywnie ocenia perspektywy dalszego rozwoju Werth-Holz S.A. W przysztosci
beda prowadzone dalsze dziatania majace na celu zwiekszenie liczby klientow sieciowych (siecl DIY) dla preduktdw
drewnianej galanterii ogrodowej. Spétka w sezonie 2016/2017 zainicjuje sprzedaz do sieci na terenie Czech,
Szwaijcarii, Stowacji i przez poérednika do Norwegii. Ponadto Zarzad spodziewa sig rozwoju dziatalnosci zwigzanej
z predukeia catorocznych doméw na konstrukcii drewnianej pod marka WERTHAUS w spétce zaleznej Werthaus
Sp. z o.0. (www.werthaus.eu). Powyzsze dziatania powinny pozytywnie wplyngé na zwigkszenie skali
prowadzonego businessu i zbudowanie wartosd Grupy Werth-Holz dia jej akcjonariuszy.

Z powazaniem,

Prezes Zarzadu
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2. Wybrane dane finansowe

| 3(_5.69.5016 : 30_..6.9:2.015 : ”'”3:6.69"..20.15 : 30.09.2015
(PLN) | (PLN) - | (EUR) | (EUR)

Aktywa razem 33 498 996 32 925 953 7 768 784 7768 120
Kapitaly whasne 15922 730 13 933 788 3 692 266 3 287 356
Zobowigzania diugoterminowe 4271 109 7 000 906 930 517 1651 702
Zobowigzania krétkoterminowe 13 305 157 11 991 260 3085612 2829 061
Naleznosci diugoterminowe 0 0 0 0
Naleznodcl krdtkoterminowe 2 531 078 2551 366 586 984 601 936
f;irg;’i’gzﬂf”‘a"e Hinne aktywa 450 364 1 725 145 104 444 407 008
Przychody netto ze sprzedazy 38356 610 41 392 398 8 895 318 9 765 583
Zysk/(strata) na sprzedazy 8 978 599 7 895 562 2082 235 1862776
EBITDA 4140131 3578 720 960 141 844 317
ﬁ‘éﬁé g}ﬁj‘) na dziatalnosc] 3157 667 2503 814 732 297 590 717
Zysk/(strata) brutto 2 696 963 1600511 625 455 377 604
Zysk/{strata) netto 1988 942 1 394 049 461 257 328 894
Amortyzacja 982 465 1074 906 227 844 253 599

Wybrane dane finansowe zostaly przeliczone na Euro wediug kursow $rednich Narodowego Banku Polskiego:

Na dzier 30.09.2015 — 4,2386
Na dzier 30.09.2016 — 4,3120
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3. Oswiadczenie zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Zarzad Spdiki Werth-Halz S.A. oéwiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe za rok
2015/2016 {(okres od 01.10.2015 do 30.09.2016) i dane pordwnywaine sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami
obowigzujacymi Emitenta | standardami uznawanymi w skall miedzynarodowej oraz adzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy oraz ze roczne
sprawozdanie zarzadu z dziatainosc zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie€ oraz sytuacji Emitenta, w tym
opisanych poedstawowych ryzyk 1 zagrozen.

Poznafi, 28 lutego 2017 roku

_~Jaedtaw Gniadek R nataLBia}ek
Prezes Zarzadu Cztonek Parzadu
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4. Oswiadczenie zarzgdu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Zarzad Spéiki Werth-Holz S.A. oéwiadcza, ze pedmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Morrisen
Finansista Audit Sp. 2 0.0. - dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego za rok 2015/2016 (okres od
01.10.2015 do 30.09.2016), zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegll rewidenci
dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu,
zgodnie 2 wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Poznan, 28 lutego 2017 roku

~ Farostaw Ghiadek ‘Renbta Biatek
Prezes Zarzgdu CAorek Zatzadu
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5. Oswiadczenie dotyczace stosowania zasad ladu korporacyjnego

Zgodnie z oswiadczeniem o stosowaniu Jadu korporacyjnego opublikowanym raportem biezacym 15/2010 z dnia 27
lipca 2010 roku Spdtka Werth-Holz S.A. przestrzegata | zamierza przestrzegad wszystkich zasad tadu korporacyjnego
okredlonych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect” {tekst jednoality przyjety Uchwatg
Zarzadu Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie SA Nr 293/2010 z dnia 31 marca 2010 roku), za wyjatkiem
zasady nr 1 {w czedd dotyczacej transmitowania rejestrowania i upubliczniania przebiegu obrad walnych
zgromadzen), zasady nr 3 oraz zasady nr 16. Uzasadnienie niestosowania powyzszych zasad jest nastgpujace:

Zasada 1: Spéika powinna (...) umozliwiac transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i upubliczniaé na swojej stronie internetows,

Uzasadnienie: Emitent prowadzi przejizysta | efektywna polityke informacying, takle z uiyciem nowoczesnych
technofogii | melod komunikacli, Emitent nie posfada jednak obecnie stosownego sprzefu umozZliwiaigacego
rejestrowanie, transmitowanie i upublicznianie na stronie internetowef przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia i W
tym zakresie nie moze przestrzegac zasady nr 1 Dobrych Prakiyk.

Zasada 3; Spotka prowadzi korporacying strone intermetowa | zamieszeza na niej {...)

Uzasadnienie: Emitent nie widzi potrzeby zamjeszczania na stromie internetowef Spoiki wszystkich informaci |
materialow, o kicrych mowa w zasadzie nr 3 Dobrych Prakiyk. Spofka prowadzl korporacyjna strong infemetowa,
ktdra zawiera wszystkie informacie wyinagane pizepisami prawa oraz przejizyste | fatwo dostepne informacie dia
inwestorow. Informacie na stronie internetowef sa na biezgco akiuallzowane, a w przypadku pojawienia si¢ nowych
istotnych informacii lub wystapienia zmiany informacii zamieszczonef juz na stronie internefowej, aklualizacia jest
pirzeprowadzana niezwlocznie.

Zasada 16: Emitent publikuje raporty miesieczne {...)

Uzasadnienie: Emitent publiuje raporty biezace oraz okresowe zgodnie z Zafgcznikiem nr 3 Regularnini ASO.
Informacje te s3 przekazywane w sposdb przejrzysty | zapewniajg inwestorom dostgp do wszelkich informacii o
okolicznosciach | zdarzeniach, kidre moga mied istotny wplvw na sytuacie gospodarczg, majgtkowg lub finansowg
Spoti. W zwiazku z powyiszym, zdaniem Emitenta, brak publikacyi raportow miesigcznych, o ktdrych mowa w
zasadzie 16 Dobrych Praktyk, w Zaden sposdb nie bedzie ograniczaf inwestorom dostepu do informacii o Spofce,
pozwoli natomiast zarzadow! skoncentrowad sie na podstawowych obszarach dziafalnosci Emitenta,

Poznan, 28 lutega 2017 roku

7 i \&L/

- J,afos{éw Gniadek Renata fia{ek

" Prezes Zarzadu Czionek Aarzadu



Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

Sprawozdanie finansowe

Werth-Holz S.A.

Obejmujace okres
“od 1 pazdziernika 2015 roku do 30 wrzesnia 2016 roku

przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosc Finansowej- prezentowane w PLN



Sprawozdanie z sytuacji finansowej jednostki (Bilans)

Ny
noty

30.09.2016

30.09.2015

Aktywa trwate

A
| Rzeczowe aktywa trwale 17 16110 351,33 # 17 058 382,097
1. Grunty 591 750,00 zt 591 750,00 zt
Z. Budynki i budowle 14 224 481,60 zt 14559 245,25 zt
3. Maszyny i urzadzenia 1197 135,53 z¢ 173160191z
4. Srodki transportu 43 666,05 zt 72 665,84 zt
5, Pozostate 53 318,15zt 7733590
6. Srodki trwate w budowie -t 25 483,19 4
i Wartodcl niematerialne 19 1 289,75 zt 5752,53 #
It Prawo wieczystego uzytkowania gruniow 20 1148 325,00 zt 1148 325,00 2
IV Nieruchomosci inwestycyjne - - ozt
V  Diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - oo -4
Vi Pozostate dlugoterminowe aktywa finansows 10 000,00 zt 1 000,00
VI Akiywa z tytuiu podatku cdroczonego 15 581 549,00 # 1289570,00
17 851 515,08 zt 19503 029,62 zt
B Aktywa obrotowe
| Zapasy 22 12651573,854 9114 500,36 z
1. Materiaty 1220 798,98 2t 1359 627,83 24
2, Produkcja w toku 2176 665,11 7t 1 866 576,62 zt
3. Wyroby gotowe 9113 469,65 zt 5269937,19 zt
4.  Towary - -z
5. Zaliczki na dostawy 140 640,11 618 358,72zt
I Naleznodci 2 tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosc 23 2531 078,67 2 2551363,90 2
1. Naleznosdi z tytutu dostaw i ustug - jednostki powlazane 715 000,00 zt 240 210,81 2
2. Naleinoicl z tytutu dostaw i ustug - jednostki pozostate 836114,09 & 1377199,99 ¢
3. Nalezriosci publiczno - prawne 973 282,81 7 328 083,80 zt
4. Inne naleinosc 5681,77 zt 5 871,30zt
Il Krétkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu -t -
IV Rozliczenia miedzyokresowe | pozostate aktywa 24 14 464,74 o 31911,692
v Srocki pienigzne | ich ekwiwalenty 25 450 363,63 1725 145,45 7
VI Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -

15 647 480,89 7t

13422 923,40zt

Poznar 28.02.2C17 r.

Sporzadzii:

Zarzad:

Teresa

w

Hiczyriska
GiéwnyiKsiezowy

7

ATarodw Gniade

Prezes Zarzady [ ~

Renata Bia‘te](
Czlonek Zarzadu
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Sprawozdanie finansewe WERTH-HOLZ SA.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej jednostki (Bilans)

Nr

30.09.2016 30.09.2015

A Kapitaf wiasny 25
| Kapital podstawowy 5 280 000,00 7} 5 280 000,00 24
Il Kapitat zapasowy/rezerwowy 16 148 220,14 2l 14 754 171,18 24
il Kapitat z aktwalizacji wyceny 9359 138,63 zt % 35% 138,63
EN Kapital z aktualizacii wyceny srodkaw trwatych 9359 138,63 zt 9355138,63z1
2. Kapital z aktualtzacji wyceny prawa uiytkowania wieczystego -t ' - o
3. Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentdw finanscwych - -
IV 2yski {straty} zatrzymane -16 853 570,90 21 -16 853 570,90 zt
¥V Zysk {strata) netto roku bieZacego 1 988 942,44 zf 1394 048,96 2!
154922 730,31 2l 13933 787,87
B Zobowigzania dlugoterminowe
| Dlugoterminowe kredyty i poivczki 21 600 000,00 zt 3400 600,00 21
1. Kredyty hankowe 600 000,00 z# 3 400 000,00 zt
2. Poiyozki od podmiotdw powiazanych - -z
3. Poiyczk od podmictdw pozostatych - - i
Il Dlugoterminowe dluine papiery wartosciowe 21 3662 141,59 2 3 567 633,38 24
1. Padmioty powigzane 3662 141,59121 3567 633,38z
2, Podmioty pozostale -zt - o
il Dlugoterminowe rezerwy na zobowigzania 27 2199,70zt 2199,7¢ 2l
1,  Rezerwa na $wiadezenia pracownicze 2189,70 z1 2199,70 7
2. Pozopstale rezerwy - -
iV Pozostale zobowiazania diugoterminowe 21 6 767,69 1 31072,44
1. Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 6767,69 31072,44 4
V  Rezerwy z tytuhu podatku odroczenego 15 - ozt -l
4271108,98 zt 7 000 905,52 2t
€ Zobowigzania krdtkoterminowe
i Zobowlazania z tytutu dostaw | ustug oraz pozostate zobowiazania 30 3324 272,20 24 3170137,03 2
1. Zobowigzania z tytuiu dostaw i usiug - jednostki powigzane 1056 288,62 1040754,714
2 Zobowigzania 7 tytulu dostaw i usiug - jednostki pozostate 2344 724,51 2 1642 677,05 2t
w tym zaliczki na dostawy - o 164 256,13 2t
3.  Zobowigzania publiczno - prawne 99 396,95 zt 388973,721z1
4.  Zobowigzania 2 tytulu wynagrodzen 110 834,47 zt 87317,487
5. inne zobowigzania 13 028,252 10 374,07 zt
I Krotkoterminowe kredyty i poZyczki 21 8 895 826,89 #f 7747 459,44 2t
1. Kredyty bankcwe 8 895 826,89 7747 459,44 2
2. Paiyczki od podmiotdw powigzanych - zt
3, Ppoiyczki od podmiotdw pozostalych - - o
I Krétkoterminowe diuine papiery wartoiciowe - ot -
1. Podmioty powigzane - -
2. Podmioty pozostate - o -
W Krétkoterminowe rezerwy na zobowlgzania 27 954 182,04 2t 904 306,84 2t
1. Rezerwa na $wiadczenla pracownicze 4 562,74zl 4562,74 21
2, Pozostate rezerwy 944 619,30 z1 899 744,10 z1
vV  Zohowigzania z tytulu podatku dochedowege - ozt - od
Vi Pozostate zobowiazania finansowe 21 24 304,75 z¢ 26 846,512
1,  Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 24 304,751 26 846,51 zt
VIl Przychedy przysziych okresdw i dotacie 28,29 106 570,80 =4 142 509,81 zt
1. Przychody praysziych okresdw - -
2. Dotacje 106 570,80 4 142 509,81 2
13 305 156,68 zt 11991 259,63 o

UMWA BILANSOWA "33 494 595,97, Hidoo7s 95302

QJ\/
Sporzadzil: Tedesa Wilczyiiska
Pozrar 28.02.2017 . GHiwny Ksiegpwy L
Zarzad: // afoslaw Gpjiadek

Prezes Zapzadu

/}iﬂ'

Reriata ialek
Crtonek Zarzadu
f
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

Sprawozdanie z calkowitych dochodéw (Rachunek zyskow i strat)

Nr
noty

od 41.10.2015
do 30.09.2016

od 01.10.2014
do 30.09.2015

i Przychody ze sprzedazy produktdw i usiug 9 36278 235,45 zt 39066072,11 8
I Przychody ze sprredazy towardw | materialow 9 2078138456 2326325834
A Przychody ze sprzedaiy 38 356 610,01 zt 41 392 397,94 2
| Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 10 28 860 006,61, zt 32716 680,51 2
Il Warto$¢ sprzedanych towardw | materiatéw 512 004,49 7t 780 155,78 zi
B Xoszty sprzedanych produktdw, towaréw i materiatow 2037801110 33 496 836,29 7t
C  Zysk {strata) brutto ze sprzedaiy £ 978 598,91 2 7 895 561,65 zt
D Koszty sprzedaiy 10 3320581,88zt 2988558,36 7
E  Koszty ogdlnego zarzadu it 2 225 656,60 ¢ 2415 694,71 7t
F  2Zysk (strata) ze sprzedaiy 3432 360,43 2 2491 308,58 71
| Pozostale przychody operacyjne 11 159 122,95 zt 56 758,05 zt
I Pozostate koszty operacyjne 12 433 816,43 zt 44 252,34 74
G Zysk {strata} z dzlalainosci operacyjnej 3 157 666,95 7t 2503 814,45
| Przychody finansowe 13 126,198,127 388 156,28 zt
" Koszty finansowe 14 586501,63 4 1291 459,81 ¢t
H Przychody i koszty finansowe netto -160703,51 4 -903 303,53
I Zysk [strata) przed opodatkowaniem 2 696 963,44 7t 1600 510,96 2t
15 708 021,00 zt 206 462,00 zt

J Podatek dochodowy

- Zysk (strata)

1ogR0a2 a4zl

394048,96

L Zysk (strata} netto z dziatalnosci zaniechane]j - -
ek (Strata) 7a rok. : . 13va0aBo6at]
| Przeszacowanie srockow trwatych - o 3424 185,56 zt
il Zyski/ (straty) z wyceny aktywow finansowych
przeznaczonych do sprzedazy - -
il podatek dochedowy dotyczacy sktadnikéw pozostatych 15
dochoddw ogdiem - -
N Pozostate dochody catkowite za dany rok po opodatikowaniu 16 - oo 3424 185,56 2t
' 818234,5753

Sporzgdzit:

Poznaii 28.02.2017 r.

Zarzgd:

G
e —

Tiresa Wilczyriska
owny Ksie

gD/W‘/

~Taroffaw Gniadek

Prezes Za rﬁdu

i

Renata Bialek
Crtonek{Zarzadu
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

Sprawozdanie z przeplywow pienieZnych

Nr od 01.10.2015
noty do 30.09.2016

od 01.10.2014
do 30.09.201S

Zysk netto z dziatalnodci kontynuowanej 1988 942,44 # 1394 048,96z
Zyskf{Strata) brutto z dziatainosci zaniechanej - -
Zysk brutto 1988 942,44 7t 1394 048,96 zt
Uzgodnienie 2ysku britto z przephywarni $rodkdw pieniginych netto
Nieplenigine:
Amortyzacja 982 465,00 zt 1074 506,16 z
Koszty z tytutu piatnodcl w formie akgji - - 7
Zmniejszenie wartosci godziwe] nieruchornoécl Inwestycyjnych - - o
Zmniejszenie wartosci instrurnentdw finansowych -z - o
Zysk (strata) z dziatainodct inwestycyjne 12 638,34 3077272
Przychody finansowe - -
Odsetki i udzialy w 2yskach {dywidendy) 427 402,78 7t 655 116,00 &
Koszty finansowe {odsetki i réZnice kursowe) 64 230,08 z 23 854,11
Udzial w zysku jednostki stowarzyszonej - - oz
Zmiany pozyci kapitatu obrotowego:
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw § ustug | pozostatych nateznodc 34 20287,23 7 -393 778,70 zt
Zmiana stanu zapasow 34 -3 537 (373,49 24 -2174 502,82 zt
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw | usiug i pozostalych zobowigzanh 34 154 135,17 -330 284,89 2t
Zmiana stanu rezerw 34 A9 875,20 # 672 444,10 2t
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 34 689 528,94 zf 324 715,28
Inne korekty - -
Inne korekty 34 -t - {
Podatek dochodowy zapiacony - - oz
Srodki pienigine netto z dziatalnosci operacyjnej 852 431,69 1277 290,924

Wphywy ze sprzedaly wartosci nlemateriainych i rzeczowych aktywdw irwatych - - oz
Nabycie wartoéci niematerialnych | rzeczowych aktywdw trwatych -42 609,80 1 -240 289,55 2t
Nabycie nieruchomosct inwestycyjnych - o -
Nabycie aktywdw finansowych -9 000,00 zt |
Wphywy ze sprzeda?y instrumentéw finansowych - -
Nabycie Instrumentdw finansowych - oo -
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejgtych Srodkéw pieniginych - -
Otrzymane dotacje rzgdowe -z - oz
Nabycie udziatow rmniejszosci - -
Otrzymane odsetki - -
$rodki plenigine netto z dzialalnoscl inwestycyjnej -51 609,80 # -240 289,55 2

Strona 5



Sprawozdanie firansowe WERTH-HOLZ S.A.

ad 01,10,2015 od 01,10.2014
do 30.09.2016 do 30.09.2015

ZiAtALNOSC FINANSDW

Wplyw neitoz tytuiu emisi akql - 3t 7 000 0C0, oozl
Wptywy z tytutu realizacfi opcjt - gt -z
Wphywy 2z tytutu zaclygnigtych kredytéw i pozyczek 1084 137,37 7 11923 605,33 #
inne wplywy finanscwe - o -
Emisja diuinych papierdw wartosciowych - -
Koszty transakcyjne emisji kapitatu - o -
Splata zohowiazan z tytuiu leasingu finansowego -26 846,51 -24513,23
Sptata zaciagnietych kredytow i pozyczek -2 800000,00 zt -6413 717,23 1t
Zaptacone odsetki -332 854,57 # -548 537,81zt
Wykup dtuznych papierdw wartosciowych 00021 -12000000,00 zt
Dywidendy wyplacone akgjonariuszorm mniejszosciowym -t - gt
Srodki pienigine netto z dziatalnosci finansowej -2075603,71 # -63 162,94 21
Zwiekszenle/zmniejszenie netto stanu érodkow pienigznych i ich ekwiwalentow -1274781,82 7 973 838,43 2t
Réinice kursowe netto - ozt - 4
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty na poczatek ckresu 1725 145,45 zt 751307,02 2

RODKI PtENIEﬁNE NETTO LicH £KWIWALENT‘( NA KONI£C OKRESU CA5036363 10

Sporzgdzik:
Ponah 28.02.2017 1.
‘i'er sa Wilczyﬁska
ny Ksu:gewy
W%M
Zarzad:
sf’aw Griadek

rez Zarzadu

l{en ta Bialek
Czlongk Zarzadu
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. Informacije ogdine

Werth-Holz 5.A. jest spétka akeyjna zawigzana aktem notarialnym z dnia 29 paddziernika 2007 r. i zarejstrowang w KRS w dniu 6 listopada
2007 r. Spdtka ma siedzibg w Poznaniu przy ul. Szarych Szeregbw 27. Podstawowe miejsce prowadzenia dziatainodci gospodarczej
najduje sie w Pszczewle. Urzad Skarbowy nadat Spéice numer NIP 957-098-54-92. Urzad Statystyczny nadat Spafce nurner 220503759,
Spotka jest zarejestrowana pad numerem 0000292194 w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowege w Sadzie Rejnowym w
Pornaniu w Wydziale VI Gospodarczym. Czas trwania spolki jest nieograniczony.

Spéika nie posiada wydzielonych jednostek organizacyjnych sporzadzajgcych samodzielnie sprawozdanie finansowe.

Do kofica 2011 roku rokiem cbrotowym byt rok kalendarzowy. Poczawszy od roku 2012 rokiem kalendarzowym jest okres 12 miesiecy
raczynajacych sie 1 pafdziernika i koficzacych sie 30 wrzednia kolejnego roku. Pierwszy rok po zmianie zostat wydiuiony i trwat od 1
stycznia 2012 do 30 wrzednia 2013.

Ze wegledu na jednorodnoéé prowadzonej dziatalnodci Spdtka nie wyrdinia segmentdw operacyjnych w oparciu o MSSF 8. Zakres
nodstawowsj dziatalnosci zostal opisany w Nocie 7

Przedmiot dziatalnoscs spatki Werth - Hoiz S.A

- Gospodarka iedna i pozostata dziatalnosé lesna, 2 wytaczeniem pozyskiwania produktow lesnych,

- Pozyskiwanie drewna,

- Dziafalnoéé ustugowa 7wiazana z lesnictwem,

- Produkcja wyrobdw tartacznych,

- Produkeja gotowych parkietdw podiogowych,

- Produkcja pozostatych wyrobdw stolarskich i ciesielskich dla budownictwa,

- Produkc}a opakowan drewnianych,

- Produkcja pozostatych wyrobdw z drewna; produkcja wyrobdw z korka, story | materiatdw, uzywanych do wyplatania,
- Produkcja wyrahow dla budownictwa z tworzyw sztucznych,

- Produkeja mebli bivrowych i sklepowych,

- Predukeja mebli kuchennych,

- Produkeja pozostatych mabli,

- Realizacja projektéw hudowlanych zwigzanych z wznoszeniem budynkéw,

- Zaktadanie stolarki budowlanej,

- Dziatalnosé agentdw zajmuiacych sig sprzedaiq drewna i materiatow budowlanych,

- Sprzedaz hurtowa drewna, materiaiéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego,

- Sprzedat detaliczna mebli, sprzgtu oéwietleniowego i pozostatych artykuléw uzytku demowego prowadzona w wyspecjalizowanych
skiepach,

- Transport drogowy towardw,

- Kupno i sprzeda? nieruchomoéci na wiasny rachunek,

- Wynajem i dzier;awa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wylgczeniem motocykli,

- Wynajem i dzierzawa pozestaiych maszyn, urzgdzen oraz ddbr materialnych, gdzia indziej niesklasyfikowanych,
- Naprawa i konserwacja mebli i wyposaienia domowego.

Skiad Zarzgdu Werth-Holz 5.A.
Skiad zarzgdu Werth-Holz S.A. na dzied 30 wrzesnia 2016 byt nastepujacy:

larostaw Gniadek — Prezes Zarzadu,

Renata Biatek - Czionek Zarzgdu
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ 5.4,

Sktad Rady Nadzorczej Werth-Holz 5.A.

W trakcie okresu objetego sprawozdaniem sktad Rady Madzorczef ulagat zmianom i tak:

30 marca 2016 r. z funkeji cztonka RN zrezygnowat Pan Krzysziof Petka;

20 lipca 2016 r. Pan Marcin Zdanowski zostal powotany na czlonka RN;

21 wrzesnia 2016 r. Panowie Robert Jedrzejowski, Piotr Witkowski t Marcin Zdanowski ztoiyli rezygnacie z czlonkostwa w RN;

Sktad Rady Nadzorczej Werth-Holz 5.A. na dzien 30 wrzesnia 2016 roku byt nastepujacy:

Ryszard Klimczyk - Czlonek Rady Nadzorczej,
Ryszard Pinker — Cztonek Rady Nadzorczej,

Po dniu bilansowyn, w dniu 18 listopada 2016r skiad Rady nadzorcze] zostat uzupetniony i obecnie w jej skfad wchodza:

lwo Gabrysiak - Przewodniczgcy Rady Nadzorcze]
Krzysztof Petka - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Katarzyna Gniadek - Czlonek Rady Nadzorczej

Themas Madej - Czlonek Rady Nadzorcze]

Ryszard Pinker - Cztonek Rady Nadzorcze)

Grzegorz Kidybifski - Cztonek Rady Nadzorczej

lednostka dominujaca i podmioty powigzane

Na dzieft sporzadzenia sprawozdania finansowege jednostka dominujacg dia Splki byla spétka Mestria Holding Ltd. z siedzibg na Cyprze
nesiadajgca 75,33% akcji.

Jednostka dominulaca wyiszego szczebla dla Spotki byta spatka Sovereign Capital S.A. 2 siedzibg w Warszawie posiadajgca facznie 90,48%
akeji Spotki {bezpasradnio 15,15% akgji | posrednic poprzez udziaty w Mestria Hoiding Ltd. 75,33% akcji).

Obecnie Akcjonariat Spotki Werth-Holz przedstawia sig nastgpujgco:

Sovereign Capital SA posiada 16.789.891 akcji - 31,80%

Cantrollelle Limited pesiada 15.590.612 akci - 29,53%

Grassalen Investmen Limited posiada 12.723.764 akgji - 24,10%

Jarostaw Gniadek poslada 2.866.849 akdji - 5,43%

ICVIBO NW poslada 4.350.000 akcji - 8,24%

Za podmioty powigzane Spotka traktuje jednostke dominujaca oraz spétki z Grupy Kapitalowej Sovereign Capital S.A.

Ze wzgledu na powigzanie osobowe {Zarzad | Rada Nadzorcza) podmiotem powigzanym sa takze Spoiki Grupy Kapltatowej PEKABEX i
Werthaus Sp. z 0.0.

Opis transakcjt z podmictami powiazanym zostal przedstawiony w Nocie 31.

Ohowiazek badania sprawodzania finansowego

Miniejsze sprawozdanie finansowe padlega obowiazkowi badania przez biegiego rewidenta na podstawle art. 64 ustawy o
rachunkowosci.

Kontynuacja dzialalnosci

Roczne sprawozdanie finanscwe sporzadzone zostato przy zatozeniv kontynuowania dzialainoéci gospodarcze] przez Spétke przez co
naimniei 12 koteinych miesiecy,
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostaio sporzadzene zgodnie z zasada kosztu historycznego z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyinych,
gruntéw i budynkdw oraz aktywdw finansowych, ktdre sg wyceniane wediug wartosci godziwej.

Sprawozdanie finansowe Iest przedstawione w polskich ziotych.
Oswiadczenie o zgadnosci

Sprawozdanie finansowe spélkl Werth-Holz S.A. zostato sporzgdzone zgodnie 2 Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosc
Finansowe] [MSSF} wydanymi przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowaesci.
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i zakresu ujawnien

Na mocy art. 45 ust. 1b ustawy o rachunkowosci, Werth-Holz S.A., jako jednostka wchodzaca w sklad grupy kapitalowej, w ktorej jednostka
dominujaca Sovereign Capital S.A., sporzgdza skonsclidowane sprawozdanie finansowe zgodnie 2z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowodci | Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczesel Finansowe] (MSR/MSSF) zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

Decyzja w sprawle sporzadzania sprawozdari finansowych zgodnie z MSR/MSSF, rostata podigta zgodnie z art. 45 ust. 1c ustawy o
rachunkowosci przez organ zatwierdzajacy sprawozdanie finansowe, uchwalg nr 1 Nadzwyczajnego Wainego Zgromadzenia z dnia 12
paédziernika 2009 r.

4, Istotne zasady {polityka) rachunkowosci

Nale#y ujawnit istotne zasady {polityke rachunkowosci), zgodnie z MSR 1.108. Ponadto, rwziywszy na charakter dziafalnodcl jednostki nalezy, w
szczegdlnoéal, ujawni¢ zasady rachunkowosci na podstawie nastepujgcych wytycznych:

- MSR 2.36,

- MSR 7.46,

- MSR 16.73,

- MSR 18.35,

- MSR 23.91 23.29,

- MSR 38.118.

Waluta funkcjonalna

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczege, w ktdrym dana jednostka
prowadzi dziatalnoéé {w walucie furkcjonaines). Sprawozdanie finansowe Spotki prezentowane jest w zlotych polskich (PLN), ktdre stanowia
walute funkcionaing i walute prezentacji. Na dzief bilansowy wyrazone w walucte chcej pozycje plenigine przeficza sig przy zastosowaniu
$redniego kurs NBP obowigzujgcego na dziefi bilansowy.,

Wartoéci niematerialne
Nie rzadziej niz na dzlen bilansowy skfadniki wartosci niematerialnych wycenia sig wedlug cen nabycia lub kosztdw wytworzenia,
pomnigjszonych o odpisy amortyzacyjne, a takie o odplsy z tytulu trwatej utraty wartoéci.

Rzeczowe aktywa trwale

Poczatkowe ujecie skiadnika érodkéw trwalych (Srodkéw trwalych w budowie) nastgpuje wediug ceny nabycia lub kesztu wytworzenia.
Poinigjsze naktady odnoszace sie do pozygji rzeczowych aktywéw trwalych, ktore jui zostaly ujete jako sktadnik aktywdw, dodaje sig do
wartoéci bilansowej tego sktadnika akiywéw, o ile jest prawdopodobne, Ze Spotka uzyska przyszie korzydcl ekonomiczne, ktdre przewyiszy
korzyéci moiliwe do osfagniecia w ramach pierwotnie oszacowanych korzyéci uzyskiwanych z juz posiadanege skladnika aktywdw,

Po poczatkowym ujgciu sktadniki rzeczowych aktywdw trwalych nalezgce do jednej z grup: urzgdzenia techniczne I maszyny,
$rodki transportu oraz inne $rodki trwate wykazuje sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomnigjszonego o umerzenia oraz
zakumulowane odpisy aktualizujgee z fytutu utraty wartosci narastajgco.

Jezeli wartosé godziwa moie byé ustalona w sposdb wiarygodny, po poczatkowym ujeciy, skladniki rzeczowego majgtku trwalego zaliczone do
jedne] z grup: grunty, budynki | budowle wykazuje sie w wartodcl przeszacowanej, stanowiqce] wartos¢ godziwg danego sktadnika na dzlen
przeszacowania, pomniejszonej o kwote péniejszego umorzenia | pdZniejszych odpiséw aktualizujgeych 2 tytutu utraty wartodcl.

Przeszacowania przeprowadza sie nle rzadziej niz raz na 48 miesigey. Przeszacowanie dotyczy wszystkich pozydji dane] grupy
rzeczowych aktywow trwalych obietych przeszacowaniem,

lezel wartoée godziwa nie moze byé ustaiona w sposéb wiarygodny, nie rzadziej niz na dzien bilansewy grunty, budynki § budewle wycenia sig

wedlug cen nabycia lub kosztdw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjng lub umorzenicwe, a takie o odpisy z tytulu trwate
utraty wartosci.

Arnortyzacia Jest systematycznym roziozeniem pedlegajacej amortyzacji wartosct skladnika aktywodw na preestrzeni okresu jego uzytkowania.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw nabyte na rynku wtdrnym jest wyceniane wediug ceny nabycia. Spdtka przyimuije, iz z uwagi na swij
charakter prawo wieczystego uzytkowania gruntdw moze podlegac przeszacowaniu pedobnie jak rzeczowe aktywa trwale. Prawo wieczystego
uzvtkowania gruntow nie iest amartvzowane.

Leasing
Umowa teasingu, w ramach ktérej zasadniczo catosé ryzyka | wszystkie pozytki z tytutu wiasnodcl przystuguja Spétce, klasyfikuje sig jake leasing
finansowy. Leasing innv niz leasing finansowy uznale sie za |easing operacvinv.,
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ 5.A.

Inwestycje w nieruchomosci
fnwestycje w nieruchomoéci wycenia sie wedhug ceny nabycia lub kositu wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub
umorzeniowe, a takie o odpisy z tvtutu trwalei utratv wartosci.

Zapasy

Przyjecie materiatéw z zakupu stanowigcych wiasnosE Spotki wycenia sig wg ceny nabycia.

Pétprodukty | produkty w toku wycenia sig w uzasadnione] wysokodct poniesicnych, kosatéw bezpoérednich i wydziatowych,
Whycena produkcji w toku dokonywana jest na koniec kazdego miesigca.

Produkty gotowe wycenia sie w cenach przyjetych do ewidendji, z uwzglednieniem réinic miedzy tymi cenami a kesztami ich wytworzenia tzw.,
ndehvles od cen ewidencvinveh.

Do ustaiania kasztéw z tytutu rozchodu (zuiycia, sprzedazy, nieodpletnege przekazania) materialdw i towardw stosowana jest metoda FIFO
(plerwsze weszto — pierwsze wyszto).

Za podstawe rezliczania stalych kosztow posrednich predukcyjnych przyjmuje sig normalne zdoinodci predukeyjne maszyn i urzadzen, ktére
okresla produkgja na érednim poziomie, w typowych okalicznosciach, uwzgledniajac utrate zdalnosct produkcyjnych wyntkajaca z planowanych
remontdw i konserwacji urzgdzen.

Srodki pienieine
$rodki pieniezne 1 ich ekwiwalenty ujmowane sa w bilansie wedtug wartosci nominalne]. Srodki pienigine i ich ekwiwaienty, wyrazone w
walutach obeych, wycenia sie na dzier bilansowy po kursie $rednim ustalonym dlz danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Kredyty | pozyczki, instrumenty diuine
Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sa w wysokoécl zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowel.

Kapitaty
Kapitaf wiasny stanowig kapitaly tworzone zgodnie z ohowiazujgcymi ustawami i ze statutem {umowg spatki) oraz niepodzielone wyniki i
niepokryte straty z lat ubieglych, Kapitaly wtasne ujimuje sig w sprawozdaniu finansowym w wartoéci nominainej.

Rezerwy 1rozliczenia miedzyckresowe bierne

Do biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw zaliczane sg nie stanowigce zobowigzania do zaplaty $wiadczenia o wiarygodnie okreslone}
wartodci, wynikajgce z przeszhych zdarzen, ktdrych uregulowanie w przysztodcl spowoduje wykorzystanie jui posiadanych lub przysziych
aktywow.

Segmenty dziatalnoscl
W ramach dzialalnodci Spétki wyodrebnia sie jeden segment branzowy dotyczacy dzialainosdci produkeyjnej w zakresie drewnianej galanterii
ogrodowei.

Sprawozdanie 7 przeptywow pienigzrych
Spétka stosuje metode posrednia dia prezentacii przepltywdw pienieinych.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw {Rachunek zyskow § strat)
Spoika sporzadza Sprawozdanie z catkowitych dochedéw w uktadzie kalkulacyinym.
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ 5.4,

5. Profesjonalny osad kierownictwa, szacunki i zatozenia

Przygotowania sprawozdania finansowego Spétki wymaga od kierownictwa dokcnania prefesjonalnego nsadu, szacunkéw |
okredlenia pewnych zatozef, kidre maja wolyw na przedstawianie wartodcl przychoddw, kosztéw, aktywéw | zobowigzan oraz
ujawnieri dotyczacych zobowiazat warunkowych na dzien bilansowy. Zwigzana z profesjonalnym osgdem i szacunkami niepewnosc
moze jednak spowodowaé, ze ostateczne efekty transakcji przyczynia sig w przysztescl do istetnej zmiany wartosci aktywdw |
zobowigzan.

Ponize} przedstawionc obszary, dla ktérych szacunki dokonane na dzien bilansowy sa obcigzone ryzykiem istotne] korekty wartosc
bitansowet wykazanych aktvwodw i zobowiazart w nastepnym roku obrotowyrm:

Wycena rzeczowych aktywdw trwatych oraz prawa wieczystego uiytkowania

Spdtka wycenia grunty, budynki craz prawa wieczystego uzytkowania gruntéw w wartodciach z przeszacowania, ujmujac zmiany
wartcéci godziwe] w kapitale whasnym. Dla ustalenia wartesci godziwej na koniec roku bilansowego {2014/2015) Spéika zatrudnita
niezaleinych rzeczoznawcéw.W roku obrotowym Spotka dokonata przeszacowania sktadnikéw majgtku wedlug otrzymanych
operatéw. Zgodnie z MSR 16 par. 35 wartos¢ bilansowa skladnikéw aktywow trwaiych rostata skorygowana do wartosc
przeszacowanej przy zastosowaniu warisntu polegajacego na ustaleniu wartoéci bilansowei sktadnika aktywéw trwatych,
wyliczenia wskaznika jego przeszacowania | skorygowania o ten wskainik zarowno wartoici poczgtkowe] jak § detychczasowego
umaorzenia, Na dzien bilansowy sktadniki majatku ujete w ninigjszym sprawozdaniu wyrazone s w wartes$cl gedziwel {rynkowsj),
réznice wynikajace a przeszacowania zostaly odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny {nota 17- rzeczowe aktywa trwate).

Skiadniki aktywdw | rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowege s3 ujmowane w odniesieniu do rdinic przejéciowych oraz niewykorzystanych
strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata w takie} wysokosci, w jakiej prawdopodebne jest, ze osiggnigty zostanie
dochéd do opodatkowania, kt6ry pozwoli wykorzystaé te straty. Zastosowanie profesjonalnego osadu pozwelilo ustali¢ wartosé
aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowegg, ktory Spotka mode ujac kierujac sie prognozowanym terminem osiggniecia i
wysokoséciq przysztych zyskdw oraz bazujac na przysziych strategiach podatkowych.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Rezerwy na odprawy emerytaine s3 ustalane przy zastosowaniu technik aktuarialnych. Dokonarnie aktuarialne] wyceny wymaga
przyjecia pewnych zalozert co do stdp dyskontowych, prognczowanych podwylek wynagrodzenia oraz wskanika umieralnosci.
Wszystkie zatozenia s3 weryfikowane na kaidy dziefi bilansowy. Przy ustalaniu stopy dyskontowej brane sg pod uwage stopa
procentowa 10-letnich obligacji. Przyszte wzrosty wynagrodzen 1 emerytur sy oparte na aczekiwanych przysztych: stopach inflacji
danego kraju. W roku obrotowym Spétka nie dokonywata zmian w stanie rezerw na odprawy, uznajac, ie ich wartost jest
prawidtowa.
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6. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Werth-Holz S.A. w roku bilansowym stosowat zwykle forwardy zabezpieczajge ryzyko kursowe przychoddw ze sprzedaiy zagraniczngj
produktéw. tgczna kwota forwardéw otwartych przed sezonem sprzedaiowym wyniosta 1.6 min Euro. Forwardy miaty daty zapadalnosci
do wrzesnia 2016 roku. Na dzied 30.09.2016 ti. dzied bilansowy, Werth-Holz nie posiadat zadnych otwartych Instrumentow

zabezpieczajgeych.
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7. Opis dziatalnosci
GEOWNE ZDARZENIA W SPOLCE W OKRESIE OBIETYM SPRAWOZDANIEM

+ Przedtuienie umowy kredytowe] 2 BZWSK SA — w Ll kwartale 2015 roku spotka zawarla umowe kredyiows z BZWBK SA dotyczaca
udzielenia kredytu inwestycyinego przeznaczonego na refinansowanie obligacji, oraz kredyiu o linie wieloproduktows. Na mocy tych
umdw BZWBK SA udzielit w 2015 roku Werth-Holz kredytu inwestycyjny w wysokoéci 7 min zt oraz kredytu w rachunku biezgcym
finansujacy bieiqca driatalnodé do kwoty @ min zt. W trakcle roku ebrachunkowego 2015/2016 Spotka splacita kredyt inwestycyjny o
wartotct 3,6 min zh. Catkowite splacenie tego kredytu planowane jest na grudzier 2017 r. W lipcu 2016 roku Spatka przadtuzyia kredyt
obrotowy na kalejne 12 miesiecy i zwigkszyta wysokos¢ linii w rachunku bleigcym do 13,0 min 2l

s Strategia rozwoju opracowana w 2012 roku byia kontynuowana i przynicsta wymierne efekty réwniez w biezgcym roku
obrachunkowym. Spétka zwiekszyla udzial sprzedazy do sieci DIY marginalizujac sprzedai do podrednikdw (sprzeda: do sieci
charakteryzuie sic wigks?g marzowoscia w stosunku do sprzedaizy do posrednikéw}, Ponadto kontynuujgc proces zwigkszania
wydajnosci Spéice udate sie zoptymalizowaé koszty produkeli. W efekcle wskaZnik kosztéw wytworzenia sprzedanych produkiow w
odniesieniu do przychoddw ze sprzedaly preduktéw spadt do 79,6% z 83,7%.

= Spélce w sezonie 2015/2016 udalo sig pozyskat dwie nowe niemieckie sieci DIY. Wspétpraca z nowymi kiieniami rozpoczeta sig jui w
biezacym roku obrachunkowym. Asortyment w tych nowych sieciach bedzie nastepnie rozwijany w kolejrych sezonach.

» Spotka zamierza w nablizszych 12 miesigcach uruchomi¢ produkcig doméw modutowych prefabrykowanych na szkielecie
drewnianym. Obecnie trwajg intensywne przygotowania zwigzane z organizacjy produkeji w zakladzie w Pszczewie. Sprzedai
produktéw prefabrykowanych odbywaé sie bedzie pod nowg marky WERTHAUS {www.werthaus.eu} i bedzie prowadzona przez
nodmint zaleiny Werthaus Sn. 7 n.n.

SYTUACIA W BRANZY

Szacowana wielko$é niemieckiego rynku wyrobdw architektury ogrodowej, bedacego dla Werth-Holz gtéwnym rynkiem zbytu to 1 mid
Euro rocznie. Jest to najwiekszy rynek w Europie. Przed 2008 rokiem marka Werth-Holz byla obacna na rynku remieckim majac ok. 4%
udziat w rynku {obecry udziat dynamicznie roénie, ale nadal jest ponizej 1%). Rynek niemieck] to gtowny kierunek rozwoju Spotki. Polski
rynek jest mniejszy, ale dynamicznie rosnacy. Wzrost popytu na architekture ogrodowyg W Pelsce wiaze sie zaréwno z bogaceniem sig
spoleczenstwa jak i tendencjg do coraz czestszego budowania doméw jednorodzinnych.

tstotnym czynnikiem dla spélek w braniy architektury ogrodowe] byt takie wzrost cen surowca drzewnego spowodowany zmieniajgcg
sle polityka sprzedaiy Lasow Padstwowych.

Rynek polskich producentéw drewniane} architektury ogrodowej jest rynkiem bardzo rozdrobnicnym. Niewielkie rozmiary najwigkszych
raktaddéw oraz brak wiodacego koncernu umozliwia duly potencjat dla rozwoju Wetrth-Holz. Spétka dziata w segmencie drewnianych
produkidw malowanych, gdzie konkurencia jest ograniczona. Do konkurentdw Werth-Holz w Polsce nalezg spdtki: Andrewex, Complex,
Sobex oraz Dimplex.

Okoto 79% produkcji Werth-Holz trafia na rynek zagraniczny, w tym w wigkszosci na rynek niemiecki | francuski. Z uwagi na tansze
koszty surowca oraz pracy w Polsce, przy jednoczesnym zachowaniu wysokie] jakoécl oferowanych produktéw, wyroby Spétki sa
konkurencyine na rynku europeiskim. Do najwickszych konkurentdw Werth-Holz w Niemczech nalezg firmy: Osmo, Ante, BM
Massivholz.

INWESTYCIE

W 2015/2016 roku Spotka nie prowadzifa istotnych inwestyclh, W kolejnych sezonach spdtka planuje inwestycje zwigzane ze
zwiekszeniem bezpieczenstwa p.pot oraz sukcesywng wymiang maszyn na bardzie) efektywne,
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OCHRONA SRODOWISKA

Spétka wprowadza w swoich zaktadach produkcyjnych strategig oparta ra minimalizowaniu oddziatywanta na srodowisko. Zarzad spotki
przywiazuje duzz wage do dziatart na rzecz ochrony $rodowiska clagtego ograniczania niekorzystnego na nie oddziatywania. Dla
zapobiegania zanieczyszczeniom | zagroieniom dla Srodowiska, w zakladach stosowane s3 réinege rodzaju skuieczne rozwigzania
techniczne i specjalistyczne urzadzenia. O skutecznodcl dziatan w zakresie ochrony $rodowiska $wiadczy fakt, 2e w trakcie
dotychczasowe) dziatalnoéci nie notawano przekroczes dopuszczalnych norm emisyjnych substanc]i zanieczyszczajgeych do powietrza,
Uboczne produkty procesu obrobki drewna w postaci klockdw, zrzyn i zrgbkdw trafiajg poprzez spegjalisiyczne firmy zajmujgce sie
obrotem odpadami drewnianymi do producentow plyt piténiowych i wirowych. Powstate trociny sg zagospodarowane jako paliwo w
procesie spalania, w efekcie czego powstaje ciepto wykerzystywane przez spétke do ogrzewanla budynkdéw i hal. Spdtka w trosce o
klienta oraz Srodowisko naturalne uzyskata w grudniu 2008 roku certyfikat £5C, ktdrego zasady uwzgledniaj zrdwnowazone korzystanie
7 7asohéw legnych, ochrong przyrody i respektowanie praw ludnosch zwigzanej z obszarami leSnymi. W zwigzku z powyiszym
wykorzystywany surowiec, wyroby oraz produkty uboczne posiadajg wspomniany certyfikat.

GLOWNE KIERUNKI ROZWOIU

Celem nadrzadnym zarzadu Werth-Holz jest dajsze systematyczne zwigkszanie poziomu sprzedazy do sieci DiY. Planowane jest réwniei
wejécie z bezposrednia sprzeda na rynek francuski.

Spdka zamierza w 2017 r uruchomi¢ produkcje doméw medulowych prefabrykowanych na szkielecie drewnianym. Zarzad spodziwa sig
pozyskat piarwsze kontrakty zwigzane z produkgja | sprzed?a doméw catorocznych w plerwszym péiroczu 2017 r.

Spétka w ostatnich dwéch latach istotrde zmniejszyta sprzedai do posrednikéw na korzyé¢ sprzedazy bezposredniej do sieci.
Zwiekszanie sie udziatu siecl w przychodach Werth-Holz SA powoduje, e plerwsze wigksze przychody Spofki przesunq slg z pierwszego
kwartalu na drugi kwartat { styczen-marzec). Zwiazane Jest to z charakterystykg dziatalnoéci sieci, kiore zaczynajg zatowarowanie swoich
marketéw na sezen wiosenny. Zarzad przewiduje, Ze w najblizszym sezonie nastapi dalsze zwigkszenie sprzedaly bezposrednie] do sieci,
kosztem dalszego marginalizowania sprzedaty do pcirednikdw,

Zarzad przewiduje znaczace zwigkszenie sprzedazy na rynek niemiecki. Bedzie to wynikato z istotnego poszerzenta asortymentu w
sieciach 2 ktérymi Spétka rozpoczela wspétpracg w kofcowee sezonu 2015/2016. Jednoczednie Spotka przewidule zapoczatkowane w
biezacym roku obrachunkowym sprzedaZy na rynek czeski, stowacki, szwajcarski i skandynawski.
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8. Ujawnienia zwiazane z przejsciem na MSSF

Sprawozdanie finansowe za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzadzone zgodrie z MSSF, W biezgcym reku sprawozdawczym nie nastapily zadne
ujawnienia zwigzane z przejéciem na MSSF, Pierwszym sprawozdaniem finansowym Spotki sporzadzanym zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoici Finansowej (MSSF) bylo sprawozdanie za rok 2009. Opis ujawnien awigzanych z przejéciem na MSSF zostat przedstawiony w

sprawozdaniu za rok 2009,
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9, Przychody ze sprzedazy

01,10.2015 01.10.2014
30.09.2016 30.09.2015
Przychody ze sprzedaiy wg produktow
Sprzeda? produktdw 36 200 407,26 38 852 700,47 7t
Sprzedaz ustug 77 818,19 24 213 371,64 4
Sprzeda’ towardw | materiatow 2078 384,56 41 232632583 ¢
[ ' ’ ' : Gl 3n3se ei000H: 1392307.94.21

Przychady ze sprzedaty wg rynkdw geograficznych

Niemcy B 608 274,00 zt 9 299 416,00 zt
Poiska 28718 744,01 2 11 019 99C,94 zt
Francja - 19907 419,00 zt
Wegry 17 041,00 24 13 346,00 zt
Austria 848 506,00 z 1017 558,00 7t
Wtachy 164 045,00 zt 132 846,00 22
Pozostate -t 1822,00 24
%_I_%r'_z’?i;hﬁdﬁe”:’s}irzé&a, 38356 610,00 20 “EA1397°39%;

10. Koszty rodzajowe
01.10.2015 01.10.2014
30.09.2016 30.09.2015
Koszty rodzajowe
Koszty wytworzenia produkidw na wiasne potrzeby - o E |
Amortyzacja 982 465,00 1074 906,16 zt
Zuiycie materiatéw | energii 24909 237,92 26 856 623,10zt
Ustugi obce 9576 052,51 zt 8934 039,65 z
Podatki i oplaty 508 475,74 zt 519 859,47 2t
Wynagrodzenia 1 765 350,94 zt 1435952,26 2t
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenla 273 261,19z 168 594,05 zt

Porostate koszty rodzajowe 459 768,36 7} 282729,07 #
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11. Pozostate przychody operacyjne

01,10.2015 01.10.2014

30.09.2016 30.09.2015
Dotacie LRPO {Nota 28) 119 878,11 -z
Dotacje Urzad Pracy 1516,00 zt -zt
Zysk netto na sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych 1895567 -
rozwigzane rezerwy na $wiadczenia pracownicze - - oo#
Ujawnione zapasy { Sredki trwate 24 930,00 zt 10 600,00 zt
Rozwigzane odpisy aktualizujace nalezncsci 200,00 z -
Odszkedowania, kary umowne 260,00 2t 24 808,74 ¢
Otrzymane rabaty, bonusy, 3 316,91 zt 18 175,10 7}
Odpisane przedawnione zobowiazania i rézn z ub, Lat 6 664,70 2zt -z
Dofinansowanie 2 PFRON { nota 28) - 3 757,00z
lnne 461,67 2t 17,21 2

11591122951k 56758052t

‘abstale payehady ope

W kwocie 260,00 21 otrzymanych odszkodowan § kar - uznane reklamacje 2 tytuiu ztej jakosci zakupione] tarcicy 1 kary transportowej.

12. Pozostale Koszty operacyjne

01,10,2015 01,10,2014

30,09.2016 30,09.2015
Koszt - strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych - 3077272
Koszt- aktualizacja wartosci aktywdaw niefinansowych -z - oo
bonusy i rabaty - ozt -z
Koszty - zaptacone kary 1621,86 2 1 000,00 zt
Otlpisane przedawnione naleznodci 1 réinice z ub. fat 431039,224 141695 #
Odpls aktuaiizujacy naleznodci - 1t -4
Koszty nostepowan spornych 1074,57 2 11 000,00 =t
inne koszty operacyjne 80,78 zt 52,47 zt
Po: A3z alGAI A A 25,080

‘Pozostalé koszty.ope
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13. Przychody finansowe

01,10.2015 01.10.2014

30.09.2016 30.09.2015
Odsetkl od poiyczki udzielonej spdice stawarzyszonej - - g
Pozostate odsetki 198,04 zt 1830,42 2t
Odsetki od instrumentdw dostepnych do sprzedazy -zt -z
Umorzone odsetki od obligacji - - ozt
Inne {réznice kursowe, skonta) 125 999,08 z 386 325,86 2
Aktywa | zobowigzania finansowe wyceniane w wartoscl godziwe] przez wynik finansowy - o - 4

W pozycji inne kwota 125 999,08 zt stanowi otrzymane skonta.

14. Koszty finansowe

01,10.2015 01.10.2014
30.09.2016 30.08.2015
Odsetki od kredytéw w rachunku bieigeym oraz pozostate prowize finansowe 424 252,09 zt 426 492,00 2zt
Odsetki od instrumentdw diuinych 94 508,21 zt 598 058,19 zt
Odsetki od leasingéw przeksziatconych na finansowe 3 150,69 2t 5 318,99 zt
Odsetki pozestale 760,52 21 15 154,44 2t
Koszty z tytutu odsetek 522 671,51 z1 1046 023,62
Cdpis aktualizujgey wartost notowanych instrumentéw kapitalowych - -
Strata netto z wyceny aktywow | zobowigzas wycenianych w wartosci I -
godziwe] przez wynik Enansowy
Inr_le_(_r Zni a} 64 230,12 2 245 436,19 2t
“Kos 8 : 586 901,63 21 1120145981113

W pozycji inne kwota 31 842,61 2 stanowi roznice kursowe kosztowe z wyceny bilansowej, pozostata kwota to rrealizowane rdznice
kursowe.
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15. Podatek dochodowy
Gtéwne skiadniki obcigienia podatkowago za lata zakoziczone 30,09.2016 i 30.09.2015 przedstawiajj sig nastepujgco:
01.10.2815 01.10.2014
30.08.2016 30.09,2015
Pedatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochcdowego -t -
Korekty datyczace bieigcego podatku dochodowege z jat ubiegtych - -
Podatek odroczony zwlazany z powstaniem i odwrdceniem réinic przejéciowych 708021,00 71 206 462,00 #
Padatek doch : g e 708 021,004 206 462,002

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw pozostatych dochoddw ogolem

Odroczeny pedatek dechodowy dotyczacy pozyeji edniesionych bezposrednio na kapitat:
Niezrealizowana {strata){zysk z tytulu aktywdw finansowych dostgpnych do sprzedaiy
Zysk netto z tytulu aktualizacji wyceny gruntdw i budynkow

Uzsodnienie obeigzenia podatkowege z Hoczynem wyniku rachunkowego | ustawowe] stawki podatkowe] za lata zakehczone

30.09.2016 i 30.09.2015 przedstawiaia sie nastepujaco:

041.10.2015 01.10.2014

30.09.2016 30.09,2015
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z driatalnoécl kontynuowanej 2 696 963,44 zt 1600 510,96 zi
Wynik finansowy bratto: ' = 2696963482t 1600510967

Przychody nie stanowigce przychodéw podatkowych -1026 466,591 -128 916,67 zt
Przychody statystyczne 194 100,25 0,00 zt
Koszty nie stanowigce kosztdéw uzyskania przychoddéw 8502301z 16 054,56 #

1 668 745,56 zt 1019 360,26 21

Kosity statystyczne

137541 844,64 74  GO7.008,11 28

‘Pdstawa opodatikowania (strats podatiow
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Podatek odroczony
Odroczony podatek dochodowy na dzieri 3¢ wrzesnia 2016 roku wynika za nastepujacych pozycji:

Bilans
30.09.2016 30.09.2015

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 3415 296,12zt 3055 394,08 zt
Wycena gruntow i budynkéw do wartodci godziwej - - ot
Wycena aktywéw fin. dostepnych do sprzedazy do R oA
wartoscl godziwei
Dedatnie rdznice kursowe z wyceny bilansowej -4 151 610,25 zt

3 415 296,00 4 3 207 004,00 zt
Skiadnik aktywodw z tytutu pedatku odroczonego
Naliczone odsetki od cbligacji 992 141,59 zt 897633,384
Utworzenie rezerwy 907 621,28 zt 906 536,54 2t
Niewyptacone wynagrodzenia z narzutami {ZUS) 206322,75# 136 516,67 zt
Ujemne rdinice z wyceny bilansowe] 31 842,612 -
Straty podatkowe o wykorzystania 433352098 24 7 865 365,98 &t
Odpisy aktualizujgce naleznosci - 165 498,44 zt
Pozostate 4634,77 # 22 663,28 7t

6476 084,00 z¢ 9994 214,00 z1
Prezentacja w bilansie :
Sktadnik aktywdéw z tytuts podatku odreczonego 1230456 1898901 #

648 907 zt

6093317

Straty podatkowe mozliwe do odliczenia

Spotka w poprzednich fatach chrotowych poniosta straty podatkowe. Wysakos tych strat ksztattowata sie nastepujgco:
Strata za rok zakoriczony 30.09.2013 4333 520,98 zt

Wszystkie poniesione przez Spotke straty podatkowe moga zostaé odliczone od dochoddw uzyskanych przez Spétke w przysztosci w okresie
5 lat od korica roku, w ktdrym straty e byly peniesione.

Strona 23



Sprawozdarnie finansowe WERTH-HOLZ 5.A,

16. Pozostate skladniki cato$ciowego wyniku finansowego

01.10.2015 01,10.2014
30.09.2016 30,09.2015
3940489621
Przeszacowanie Srodkéw trwatych - ot 3424 185,56 2
- zwiekszenie -zt 4719 474,40 24
- zmniejszenie - ot 1295 288,84 21
- przeniesienie na wynik finansowy - -
Zyski / (straty) z wyceny aktywow finansowych A i
przeznaczonych do sprzedaiy C
- pwickszenie
- zimhiejszenie - o -z
- przeniesienie na wynik finanscwy - | -
Podatek dochodowy dotyczacy skiadnikéw pozostatych - R
dochoddw ogdlem
'DOCHODY CAYKOWITE OBBUAZAAIN . ABI8234573F,
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ 5.4,

18. Rzeczowe aktywa trwale (kontynuacja)
Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwatych

Spétka Werth-Holz w oparciu o operaty szacunkowe sporzadeone w miesigeu lipou 2015 dokonata przeszacowania rzeczowych
skladnikéw majatku, a takze zweryfikowata okresy ich dalszego uzytkowania. Wyceny oraz weryfikacjg stawek przeprowadzono na dzief
30.09.2015 roku. Przeszacowania dokonano na podstawie operatéw sporzadzonych przez uprawnionych rzeczoznawcdw majgtkowych.

Przeszacowanie gruntéw i budynkow

W bietacym okresie sprawozdawczym dokonano weryfikacji wartodci nieruchomoscl. Aktualizacja wyceny zostata przeprowadzena na
dzien 30 wrzesnia 2015 roka zgodnie 2 operatami szacunkowymi z miesigca fipca 2015r. sporzadzonymi przez bieghych rzaczoznawcow
majgtkowych. Wyceny tej dokonano w oparciy 0 model oparty na wartoicl przeszacowanej wg warfantu w kidrym ustalono wartosé
bilansows skladnika maiatku, wyliczono wspdlczynnik przeszacowania wartoéci poczatkowe i dotychczasowego umorzenta- rédznice
odniesiono na kapital z aktualizac)l wyceny. Na dziert bilansowy Werth-Holz dokonat takze weryfikacji stawek amoriyzacji sktadnikéw
majatku trwalego pod katem ich dalszej uiytecznosci.

Ograniczone prawa rzeczowe ustanowione na rzeczowych aktywach trwalych zabezpieczajace zebowigzania.

Ma nieruchomaéciach spéiii ustanowione zostaly hipoteki faczne ustanowione na rzecz banku BZWBK S.A. : (i) na pierwszym miejscu do
kwoty 25.245 tys 7} na zabezpieczenie kredytow inwestycyjnego i w rachunku biezqeym (i) na maszynach, urzadzeniach oraz zapasach
zostal ustanowiony zastaw rejestzowy na zabezpieczenie kredytéw w rachunku biezgcym | inwestycyjnego udzielenego przez BZ WBK SA
do kwoty 24.750 tys. 2.

Przyjete okresy uiytkowania rzeczowych aktywow trwatych

Spdétka okresla stawke amaortyzacyjng dia rzeczowych skfadntkéw aktywow trwaiych w oparciu o ich okres ekonomicznej uiytecenoscl. Nie
rzadziej niz raz na 48 miesiecy. Spotka weryfikuje | aktualizuje okres ekonomicznej uiytecznoéci poszczegdliych skiadnikéw rzeczowych
aktywow trwalych, W biezacym roku obrotowym dla poszczegdinych grup érodkow trwatych Spdtka dokonata takiej weryfikacii na dziesh
bilansowy - wynoszg one:

Typ Stawla Olres
amortyzacyjna

Budynlki i budowle 2,0-4,5% 22-50 at

Maszyny i urzgdzenia techniczne 10%-20% 5-10 lat

Srodki transporiu 14-20% 5-7 lat

Komputery i sprzet kemputerowy 30% 3lata

Pozostale srodki trwale 10-30% 3-10lat
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

20. Prawo wieczystego uzytkowania
Przeszacowanie prawa wieczystego uzytkowania

Spolka wycania prawa wieczystego uiytkowania gruntdw w wartosci godziwe]. W celu jej ustalenia Spdika korzysta z ustug
zkredytowanego rzeczoznawcy. Wartoé godziwa ustalana jest przez odniesienie do infermacji pochodzacych z rynku.

Ostetnia aktualizacja wyceny zostata przeprowadzona na dzieft 30 wrzednia 2015 roku w oparciu o operat szacunkowy z lipca 2015 r.
Spolka uznaje, e w biezgoym ckresie wartosé ta stanowi wartod rynkowsq, wigc nie wystapita potrzeba jej szacowania.

Ograniczone prawa rzeczowe ustanowione na prawie wieczystego utytkowania zabezpieczajgce zobowigzania.

Na przystugujgcym spéice prawie uiytkowania wieczystego ustanowione zostaly hipoteki umowne fgczne do kwoty 25 245 tys. 2t na rzecz
banku BZWSK S.A. na zabezpieczenie kredytu.
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

21. Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe

Zobowiazania z tytutu diuznych papieréw wartoéciowych

30.09.2016 30,09.2015

Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu emisji obligacji seriiGiH 3662 141,59 zt 3567633,384
- w tym do jednostek powigzanych 3662 141,59 zt 3567 633,28 24
- |

‘Razewm. 3662 141,592k - 85676333837 "

Pazostate zobowigzanta finansowe

30.09,2016 30.09.2015
Zobowiazania krGtkoterminowe z tytufu feasingu 24 304,75zt 26 846,51 1
24.304,75 3L 644650z

676769 3107244 zt

10724411

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Termin splaty 30.09.2016 30,09.2015
Kredyt inwestycyjny 31.12.2017 600 000,00 21 6 200 000,00 zt

Kredyt bankowy w rachunku biezgeym 10.07.2016 8 895 826,89 zi 4947 458,44 7

1947 459,44 7k

CHEE9A95826,89 7
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Sprawozdahie finansowe WERTH-HOLZ SA.

22.Zapasy

30.09.2016 30.09.2015
Materialy 1220 798,98 zt 1359 627,83 zt
Produkcja w toku 2176 665,112 1866 575,62 2t
Wyroby gotowe 9113 469,65 21 5269937,191
Towary - -
Zaliczki na dostawy 140 640,11 21 618 358,72 2t
T2 6515738570 9114 500,361 :

Wartoé¢ odpisdw aktualizacyjnych - -zt
Zapasy hrutto 12 651 573,85 zt 9114 500,36 21

AT

o

RAZEM <80 dni 91 - 180 dni 181 - 365 dni 365- 782 dnl »732 dni
wyroby gctowel 8113 469,657 5778 564,00 zt 2672328112 442011,13 24 176 554,21 # 44 012,11 24
surowce i materiaiyl 122079898 ¢ 83771867 ot 239 228,06 11 65 076,57 47221824 31553,86
Razem 10 334 268,63 ! 6616 282,76z 2911 556,174 507 087,70 zt 223 776,03 2t 75 555,97 20
100% 64% 28% 5% 2% 1%
cbjadnienie : * yartosci bez uwezglgdnienia odchyled.

Odpisy aktualizacyjne wartosé zapasow

W biezacym ckresie sprawozdawezym Spdlka nie dokonywaia odpiséw aktualizacyjnych zapasow. Spétka na biefaco sprawdza stan zapaséw pod katem ich wartodct
godziwej. Zapasy niepetnowartodciowe 53 zwracana do ponownego przetworzenia w inne pelnowartaiciowe produkty w ramach recyklingu.

Zastaw zabezpieczajzcy zobowigzania ustanowiony na zapasach

Na zapasach spétki ustanowiony zostat zastaw rejestrowy na zabezpieczenie kredytu w rachunku hiezacym udziglenege przez BZWBK SA do wysokosci 14.250 tys.zl.

Sposob wyceny zapasow

Sktadnik zapaséw Spostb wyceny
Materialy cena nabycia
Produkeja w toku koszt wytworzenia
Wyrohy gotowe koszt wyiworzenia
Towary cena nabycia
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

23. Naleznoéci z tytulu dostaw i ushug oraz pozostale naleznosci ( krotkoterminowe)

30.09.2016 20.09.2015
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 836 114,09+ 1377199,99z1
Naleznosci ed jednostek powiazanych 715 000,00 840210,81 #
Naleiznoici publiczrno - prawne 973 282,214 328 083,80
Inne naleznosci 681,77 zt 5871,30z

2531078,67zt 2551365904

Cpis i warunki naleznoéci od jednostek powigzanych zostaly przedstawione w Nocie 31

Najeinoéci 2 tytutu dostaw i uslug aie sq oprocentowane 1 majg zazwyczaj 0-6C dniowy termin platnosci,

MNa 1 paidziernika 2014 roku 165 498,44 zt
Zwiekszenie odpise . -
Wykorzystariie -
Rozwigzanie niewykorzystanych kwot - i
Karekta z tytutu dyskonta -z
Na 30 wrzesnia 2015 roku 165 498,44 zt
Zwiskszenie odpisu 430 579,08 2
Rozwigzanie - sptata 200,00 24
Rozwigzanie niewykorzystanych kwot -
Korekta z tytufu dyskonta -
Na 30 wrzednia 2016 roku 595 877,524

RAZEM W terminie <90 dni 90 - 180 dni 180 - 365 dni »365 dni
30.09.2016 836 114,09 2t 705 520,06 2t 129 806,70 2t 787,39 24 - -
30.09.2015 1377 199,99 2t 908 637,08 7t 339 180,68 127 422,01 21 1960,22 ¢ N
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

24. Rozliczenia miedzyokresowe i pozostale aktywa

Ubezpieczenia

Faktury korygujace wystawicne po dniu bilansowym

Oplata za notowania instr. finansowych

Podatek od nieruchomosci | opiata za uzytkowanie wieczyste
Pozostale

30.09.2016 30.09,2015
117%4,51 71 10539,47 21
-z 11981,11 zt

- - ot

- o - o
2670,23 zt 9391112t

14 464,74:2t 31:911,69 21

25. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.09.2016 30,08.2015

Srodki pienigzne na rachunkach i w kasie
Lokaty krétkoterminowe

450 363,63 zt 1725145,45 %
-t -

T 450°363,63

47251454531
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

26. Kapitat wiasny

Kapitat akeyjny spotki na dzief 30 wrzednia 2016 roku wynosit 5.280.000 zlotych i skladat sig z 52 800 000 réwnych i niepedzieinych akeji o

wartoic nominalngj 0,1¢ ziotych kazdy.
Wedlug stanu na dzien 30 wrzesnia 2016 roku akcjonariuszami Spéiki byli:

Liczba Wartosc Wartoié Procent

Nazwa akcjonarlusza posiadanych  nominalna  posiadanych akeji  posiadanych
akeji akeii sfosdw

Sovereign Capital S.A. 47773722 0,10 zt 4777372,20 90,48%
bezposrednio ' 8006000 0,202 800 006,00 15,15%
pofrednio poprzez Mestria Holding Limited 39773722 0,10z 397737220 75,33%
JCWIBO NV 4350 000 0,1G zt 435 000,00 24 8,24%

67 627,80 21

_Pozostali 676278 0,107
80D 000:::::0, 10

5280 000,007

1,28%
2100%:

Na dziei badania sprawozdania finansowego akcjonariuszami Spolki sa:

Liczha Wartosé Wartost Procent

Nazwa akcjonariusza posiadanych  nominalna  posiadanych akeji posiadanych

akeii akeli elosdw.

Sovereign Capital S.A. 16 789 391 0,10z 1678583,10z 31,80%
Cantrotelte Limited 15590617 0,10 2t 1559061,20zt 28,53%
Grassaien Investment Limited 12723 764 0,10 zf 12723764021 24,10%
Jerostaw Gniadek 2 866 842 0,10z 286 684,90 21 5,43%
JCWIBO NV 4350000 0,10 2} 435 000,00 8,24%
Pozostati 478 884 0,10 2t 47 888,40 z} 0,90%

TIR2. 800000 . #ADRE, - - 5280 000,002 100%

Opis zmian w strukturze wiasnosclowe] w ciggu roku obrotwego:

W roku obrotowym struktura wiasnosciowa byla tzka sama jak w latach poprzednich, wiodacy akcjonariusz - Sovereign Capital 5.A,
dysponowat facznie 47,773,722 sztuk akcji Werth-Holz stanewiacych facznie 90,48% kapitaiu zakladowego Werth-Holz oraz uprawniajacych
do 90,48% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Werth-Holz {(w tym bezposrednio 8.000.000 sztuk akcji, stanowiacych 15,15% kapitatu
rakladowego Werth-Holz oraz uprawniajacych do 15,15% gloséw na Walnym Zgremadzeniu Werth-Holz oraz posrednic peprzez Mestria
Holdings Limited 39.773.722 sztuk akcjl Werth-Holz, stanowiacych 75,33% kapitalu zakladowego Werth-Holz oraz uprawniajacych do

75,33% glosow na Walnym Zgromadzeniu Werth-Holz),

Pe dniu hilansowym nastapily zmiany w strukturze wlasnoéciowej. NastapHo rozdrobnienie akcjonariatu. Najwigkszy akcjonariusz -
Sovereign Capital SA dysponuje facznie 31,8% kapitalu zaktadowego Werth-Holz SA uprawniajacych de 31,8% glosow na WZW utracit wiec

pakiet kontrolny w Spéice.
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27.Rezerwy

Na 1 paidziernika 2015 roku

2wiekszenie rezerwy

Wykorzystanie rezerwy

Qdpisarie rezerwy niewykorzystanej
Kerekta 2 tytutu dyskonta

Sprawozdanic finansowe WERTH-HOLZ 5.A.

Rezerwy na

swiadczenia Pozostate Razem

emerytalne i rezerwy

—oodobne,
6 762,44 zt 899 744,10 2t 906 506,54 zt

-t 49 875,20 z 49 875,20 7
-z - - ozt
-0 -z -zt
- oz - o -z

Krétkoterminowe 2015/2016- BZ
Clugoterminowe 2015/2016- BZ

Krétkoterminowe 2014/2015 - BO
Diugoterminowe 2014/2015 - BO

6 762,443t 49 619,304 563817421

4562,74 1t 949 619,30 zt 954 182,04
2195,70 - o 2199,70 2t
6762,44 z! 949 619,30 7t 956 381,74 z¢
4562,74 ¢ 899 744,10 2t 904 306,84
219970 - 4 2199,70 24
6 762,44 ¢ 899 744,10 A 906 506,54 21
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Sprawoezdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

28. Dotacje rzadowe

30,09,2016 30.09.2015
Na poczathu okresu sprawozdawczego 142 509,81 142 509,81
Qtrzymane w trakcie roku w tym: 83 935,10 3757,00
Uigte w rachunku zyskow i strat 119 878,11 3 757,00
‘Na koficu okresu Sprawozdawczego 106570,80. . . 142500;81]
Krétkoterminowe
Dhzgeterminowe 106 570,80 142 509,81
106 570,80 142 509,81

29. Przychody przysziych okreséow

30.09.2016 30.09,2015

Na poczatku okresu sprawozdawczego 142 508,81 142 509,81
Odroczone w trakcie roku 83 939,10 0,00
Odniesione do rachunku zyskdw [ strat 119 878,11 C,00
Na Konicu okrestt sprawazdawczego o 0657080 - 14250381
Kratkoterminowe 0,00 0,00
Diugoterminowe 106 570,80 142 509,81
106 570,80 142 509,81

Kwota 142,509,281 zi dugoterminowych przychoddw przysziych okreséw odpowiada $rodkom pienieinym otrzymanym w ramach
dofinansowaniz unijnego z LRPO {Lubuski Regionalny Program Operacyjny), lecz podlegajacym roziiczeniu w przysedych okresach.
Program ten zostat zakoriczony.
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Sprawoazdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

30. Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania (krétkoterminowe)

30.09.2016 30.09.2015
Zobowiazania z tytute dostaw | ustug - jednostki powigzane 1056 288,02 21 1040 794,712
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - jednostii pozostate 2044 724,51 2 1642 677,05 o
Zobowlgzania publiczno - prawne 99 396,95 388973,72¢
Zebowigzania z tytufu wynagrodzen 110834,47 287 317,48 zt
Inne zabowigzania 13 028,25 zl 10 374,07 2t
Raz 332427220 2b~ 23117613703 3t

Zobowiazania handlewe majg terminy platnosci do 45 dni. Na dzien badania 99% zobowigzart handlowych zostala uregulowana,

Opis i warunki zohowigzari od jednostek pewiazanych zostaly przedstawlone w Nocie 31

RAZEM W terminie < 90 dni 90 - 180 dni 180 - 365 dni >365 dni
30.09,2016 3101012,53 2 2 846 913,99 z 138 622,11 zt 115 476,43 24 - o -zt
w tym zaliczki na dostawy 13 028,25 7t
30.09.2015 2683471762 2518324112l 156 004,14 zt - 9143,51 24 -zt
w tyrn zaliczki na dostawy 10374,07 2
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Sprawezdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

31. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Warto$é transakejl z podmiotami powigzanymi

Nastepuiaca tabela przedstawia lczne kwoty transakejl z podmiotami powiazanymi za biezacy | poprzedni okres sprawczdawczy:

Obroty z tytulu Obroty z tytutu Naleznosci od Zobowlgzania
naleinosci od zohowigzan podmiotow wobee pod miotow
podmiotéw wobec powigzanych powigzanych
powigzanych podmiotow

powigzanych

. . 2015/2016  100000,00 2t 123 099,03 2 773 885,77 2t 2 644,50 7t

Sovel Capital 5A ' ’ ! ’
resn Lapita 2014/2015 188169957z  1471549,5421 696 300,81 2t 2760,06 24
RAZEM 2015/2016 100 000,00 21 133 099,03 2 773 885,77 20 644,50 21
RAZEM 2014/2015 1881099,57 4 1471589504 606 300,81 2l 2 760,06 o
2015/2016 -l 733 249,44 2t - 1053 643,52 2t

Grupa PEKABEX g .
rupa 2014/2015 1345359182t  1169452,524 143 910,00 672 247,21 2%
RAZEM 2015/2016 -zt 733 249,44 24 - 1053 643,52 7t
RAZEM 2014/2015 13453501841 1169452524 143 910,00 572 247,21 &
.y 2015/2016 -4 . oo - @

Drew- Spétkaz .0,
rew Serwis spolkaz 0.0 2014/2015 - 7 6980384362 - 365 787,24 2
RAZEM 2015/2016 A s ] T
RAZEM 2014/2015 A 698038436 2 T 65 787,24 71
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Warunki transakeji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi odbywaly sie na warurkach rynkowych. Pomigdzy podmiotami powigzanymi wystepowaly transakcje sprzedaly
towardw fub produktéw oraz ustug.
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32.Zobowiazania i aktywa warunkowe

Sprawy sadowe

W okresie sprawozdawczym przeciwko spaice nie byly prowadzone istotne sprawy sgdowe. Spétka nie prowadziia réwnie
radnych spraw sgdowych przeciwko innym podmictom.

Gwarancje

W okresie sprawozdawczym Spotka nie udzielata gwarancji innym podmiotem.

33. Leasing finansowy

W roku sprawozdawczym Spétka nie zawierata nowych uméw leasingowych. Werth-Hoiz kontynuuje dwie umowy o feasing
cperacyjny, ktdre zgodnie z MSR 17 przezentowane sg w sprawozdaniu jak ieasing finansowy.

Rata leasingowa stanowt koszt uzyskania przychodu, natomiast amortyzacja i koszt/preychdd wynikacjacy z réznicy nie jest
kosztem/przychodem w rozumieniu podatkowyrn,
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34. Noty objasniajace do rachunku przeplywow pienieznych

Zmiana stanu naleinodci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleinosci

W biezacym okresie sprawozdawczym nie istnieig raznice miedzy zmiang stanu naleinosci z tytufu dostaw i ustug a zmiang stanu
naleznosci z rachunku przeplywow.

30.09.2016 30,09,2015
Bilansowa zmiana stanu naleinoéel z tytutu dostaw i ustug | pozostalych naleznosci 200 287,23 -393 778,70
Zmiana stanu z tytulu naleznosc Inwestycyinych - -
RGznice kursowe z przeliczenia podmictéw zagranicznych - oz -
‘Zmiana stany nalenoscl worachutiku preeplywow pienteznych 20787234 393 998,70W

Zmiana stanu zapasow

W biezacym: okresie sprawczdawczym nie istniejg réznice migdzy zrmiang stanu zapasow a zmiang stanu zapasdw z rachunku

przeplywéw,

30,09.2016 30.09.2015
Bilansowa zmiana stanu zapasow -3537073,4971 - 2174502821
Utworzone odpisy akiualizacyjne - - |
Rozwigzane cdpisy aktualizacyjne - oo -

13537 07349 24572 174 502,82 ¢,

Zmiana stanu zohowiazan z tytutu dostaw i ustug i pozostalych zobowigzan

W biezacym: okresie sprawozdawczym nie istniejg réinice migdzy zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw | ustug i pozostalych
z0bowiazar, a zmiang stanu zobowiazath 7 tytutu dostaw | ustug i pozostatych zebowigzan z rachunku przeplywdow,

30.09.2016 20.09.2015
Bilansowa zmiana stanu zobowiazan z tytulu dostaw i ustug | pozostalych zobowigzan 154 135,17 zt -330 284,89
Zmiana stanu zobowiazan inwestycyjnych - - o
Zmiana stanu zebowigzan finansowych - -
Réznice kursowe z przeliczenia podmictéw zagranicznych - -
Fmiana stani zobowiazas z tytitu dostaw | ushug tpozostafych zobowiazah 454135177 30 284,897

Zmiana stanu rezerw

W biezacym okresie sprawozdawczym nie Istniejg réznice miedzy zmiang stanu rezerw a zmiang stanu rezerw z rachunku

przeptywow.
30.09.2016 30,09.2015
Bilansowa zmiana stanu rezerw 49 875,20 zt 672 444,20 2t
S 987520672 44410 28

Strena 41



Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

Zmiana stanu rozliczer migdzyckresowych

W blezacym ckresie sprawozdawczym nie istniejg rdznice miedzy 2zmiang stanu rozliczen migdzyokresowych, a zmiang stanu
rozliczen migdzyokresowych z rachunku przeplywow.

30.09.2016 30.09.2015

Bilansowa zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 68952894 324 715,28

689 528,94 7 J4515,28 74

Inne korekty 30.09.2016 30.09.2015
straty z lat ubieglych rozliczone z kapitatem zapasowym -zt - #
ujawniente Srodkéw trwatych -z -

W hiezgcym okresie sprawozdawczym nie wystapily inne korekty.
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35. Zalozenie kontynuowania dziatalnosci

Zarzad Spétki optymistycznie ocenia perspektywy rozwoju Werth-Holz S.A. Spétka kontynuuje strategie 2wigkszenie sprzedaty do slecl
handtowych DiY. Ponadto, aby osiagnaé planowany cel spéika rozwija wtasne produkty z segmentu Sredniego 1 wyiszego. Réwnoczesnie
realizowane sg dziatania zmierzajace do poprawy efektywnasdci oraz wydajnodci zaktadu produkceyjnego. Dzialania te przyniosty wymierne
rezultaty w postaci znaczace] poprawy wynikéw finansowych spdtki oraz osiggniecia rentownobcl na wszystkich poziomach rachunku
wynikéw od poczatku roku 2015/2016.

W ramach nowej strategii rozwoju, Werth-Holz dokonal zmiany portfolio i do swojej oferty wprowadzlt nowe produkty malowane
(clejowane, lakierowane) oraz zwigkszyt sprzedat tego asortymentuy. Dzieki zmianle portfelz produktow Spotka nawigzata wspodiprace 27
sieciami DIY { do 2013 Werth-Holz dostarczat predukty do jednej sieci).

Sprawozdanie finansowe za rok 2015/2016 zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci i biorac pod uwage powyisze
zdarzerda jest to w petni uzasadnicne,
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36. Opis plandw inwestycyjnych
W okresie sprawozdawczym poniesiono naklady inwestycyine w wysokoscl 68,1 tys. zt. Naklady te zostaly poniesicne gldwnie na

wymiane sprzetu IT { kemputery, drukarki), wartodciowych narzedzi specjalistycznych { pily, wiertfa) eraz zmodernizowano sie¢
elektryczng celem obnitenia kosztdw zuiycia energii. Nie wystapily naktady na inwestycie zwigzane z ochrong srodowiska.

37. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrucdnienie w podziale na grupy:

Rek zakonczony Rok zakoriczony
30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015
roku roku
Pracownicy fizyczni 17 o
Pracownicy umystowl 22 17
39 17

Stan zatrudnienia na dzied 30 wrzeénia 2016 roku wynidst 39 pracownikéw (w tym 11 koblet | 28 meiczyzn), a na dzier 30 wrzednia 2015
roku 17 pracownikéw.

Istotne zmiany w zatrudnieniu w trakcie roku

Spéika przy produkcii korzysta z zatrudnienia w ramach outsercingu.

38. Wynagrodzenie Zarzadu i kluczowego Kierownictwa

Rok zakoviczony Rok zakoticzony
30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015
roku roku

NAGORDZENIE ZARZADUTRADY NA

Wynagrodzenie Czionkéw Zarzgdu 438 160,00 525 160,00
438 160,00 526 160,00
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39. Wynagrodzenie audytora

Uchwaly Rady Nadzorcze] Werth-Holz S.A. z dnia 24 sierpnia 2016 roku firma Morison Finansista Audit Sp. z 0.0. zostala wybrana na
audytora dla potrzeb badania sprawozdania finansowego za rok cbrotowy 2015/2016. taczna kwote wynagrodzenia z tytutu badania
sprawozdania finansowego za rok 2015/2016 wynosi $.000 2} netto, Spétka Morison Finansista Audit nie Swiadczyla innych ustug
podwiadczalacych do ktérych z mocy prawa upowazniony jest biegly rewident w szczegélnosci polagajacych na ustugach doradztwa
podatkowego i przegladéw sprawozdaniz finansowegoe.

40. Informacja e zawartych umowach nienwzgiednionych w bilansie

Nie wystepujg istotne umowy, ktdre nie zostaly uwzglednione w bilansie.

41. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Wszystkie zdarzenia, ktére wystapity po dniu bilansowym zostaty przedstawione w informacji dodatkowe] oraz notach stanowigcych
integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

- zmiany w skladzie organéw Werth-holz SA -"Informacja dodatkowa" - str.9 Sprawozdania finansowege
- zmiany w akcjonarciacie Werth-Holz SA - nota nir 26 "Kapitat whasny"

-

Sporzadzil:
Poznan 28.02.2017 1.
Teresawilczyniska
Giéwny Ksiegowy
. P
Zarzad: —> B /
= Targsfaw Gpiadek

Prezes Zafs e}d/u

[

i

Renita ialek
Czlonek Zarzadu
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI WERTII-HIOLZ S.A. W ROKU OBROTOWYM
2015/2016 (1.10.2015 - 30.09.2016)

1. Informacje ogdlne

Podstawowe dane

Spotka Werth-Holz S.A. zostata zawigzana akiem notarialnym 2z dnia 29 paidziernika 2007 roku (Rep. A
7729/2007) i zarcjestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 6 listopada 2007 roku pod numerem 292194,
Spotka posiada numer REGON 220503759 oraz numer NIP 9570985492, Siedziba splki miesci si¢ w Poznaniu
przy ul. Szarych Szeregdw 27. Czas trwania spdtki jest nicograniczony.

Przedmiot i chatakterystyka dziatalnogci

Przedmiotem dziatalnosci Werth-Holz S.A. jest produkcja oraz sprzedaz wyrobdw drewnianej architeltury
ogrodowej takich jak plotki, domki narzedziowe i dziecigee, pergole, paliki, palisady i inne drewniane elementy
wyposazenia ogrodéw. Dzialalnosé prowadzona jest w opatcin o zakltad produkeyjny polozony w Pszczewie oraz
tattak polozony w micjscowosci Swidwowice (oba zaklady w wojewddztwie lubuskim). Zdecydowara wigkszosc
sprzedazy (ponad 70%) jest kierowana za granice na rynki zachodnioeuropejskie. Odbiorcami wyrobéw Werth-Holz
sq przede wszystlim specjalistyczne sklepy typu DIY (do-it-yourself) oraz centra ogrodnicze.

W roku obrotowym 2015/2016 doszlo do zmian w skladzie zatzadu spolki: z dniem 31 stycznia 2016 roku Pan
Andreas Madej zlozyt rezygnacie z petnienia funkcji czlonka zarzadu spéiki oraz w dniu 29 lipea 2016 roku z
zarzadu zrezygnowal Pan Jaroslaw Gniadek, W dniu 2 wrze$nia 2016 roku do zarzadu powolany zostal Pan
Jatoslaw Gniadek. W skiad zarzadu spotld na dzied 30.09.2016 roku wehodzili:

2} Pan Jaroslaw Gniadek

by Pani Renata Biatek

W roku 201572016 doszto do zmian w skladzie rady nadzorczej spotki: w dniu 30 marca 2016 roku rezygnacje ze
stanowiska czlonka rady nadzorczej zlozyl Pan Krzysztof Petka, W dnin 20 lipca 2016 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonatiuszy powolato Pana Matcina Zdanowskiego do tady nadzorczej. W dniu 21 wezednia 2016
roku % rady nadzorczej zrezygnowat Pan Robert Jedrzejowski i Pan Piotr Witkowski. W dniu 22 wrzesnia 2016 roku
2 rady nadzorezej zrezygnowat Pan Marcin Zdanowslkd.

W skiad rady nadzorczej na dzief 30.09.2616 roku wchodzili:
2) DPan Ryszard Kiimczyk
b) Pan Ryszard Pinker
W dniu 18 listopada 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powolalo na nows 3 letnia
kadencje nastgpujacych czlonkdw rady nadzorczcj:
a)  Pana Iwo Gabrysizka
by Pana Krzysziofa Petke
¢) Panig Katarzyng Gniadek
dj Pana Ryszarda Pinkera
¢) Pana Thomasa Madeja
f)  Pana Grzegorza Kidybinskiego
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Alkcjonariat

Na dzieft 30.09.2016 roku struktura akcjonatiatu przedstawiata si¢ w nastgpujacy sposéb:

Akcjonariusz liczba akeji % udziat w kapitale
Sovereign Capital S.A., w tym: 47 773722 90,48%
begposreduio 8 006 000 15,15%
posrednio poprzey Mestria Holding Limited 39773722 - 75,33%
JC Wibo NV 4350 000 8,24%
Pozostall 676 278 1,28%
| LACZNIE 52 800 000 100,00%J
Obecna struktura akcjonariatu przedstawia sic w nastepujacy sposdb:

Akcjonariusz liczba akeji % udziat w kapitale
Sovereign Capital S.A. 16 789 891 31,80%
Cantorelle Limited 15 590 612 29,53%
Grassalen Limited 12723 764 24,10%
Jarostaw Gniadek 2 866 849 5,43%
JC Wibo NV 4350 000 8.24%
Pozostalt 676 278 1,28%
| FACZNIE 52 800 000 100,00% l

2. Sytuacja finansowa sp6tki oraz zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalno$¢ spétld, jakie nastapity

w toku abrotowym, a takie po jego zakonczeniu

W trakcie roku obrotowego 2015/2016 spdlka kontynuowata strategie prayjeta w latach 2011-2012 polegajaca na
produkcji wytobow drewnianych do ogrodu o wicksze] wartoéci dodanej (produksty malowane). W 2016 roku
skupiono sic na dalszym poszerzeniu oferty wyrobGw wlasnych, Spotka w trakeie sezonu zaptezentowata nowe
innowacyjne wyroby, w tym produkty wykotzystujace wikling, ktére nastgpnie udato si¢ wprowadzi¢ do gamy
produktowej u dotychezasowych klientéw sieciowych.

Skupiono réwniez sie na pozyskaniu nowych klientéw sieciowych. W efekeic tych dziatah w sezonie 2015/2016
spotee udalo sie pozyskaé¢ dwie nowe niemieckie sieci DIY. Wspdtpraca z nowymi klientami tozpoczgia sie juz w
rolku obtachunkowym 2015/2016. Asottyment w tych nowych sieciach bedzie nastgpnie rozwijany w kolejych
sezonach, Zarzad przewiduje znaczace zwigkszenie sprzedazy na rynel niemiecki. Bedzie to wynikato z istotnego
poszerzenia asortymentu w sieciach, z ktdrymi spotka rozpoczeta wspdlprace w kofichwee sezonu 2015/2016, aie
réwniez z ogblnego zwickszenia gamy produktéw u wieloletnich kiientéw. Jednocze$nie, w wyniku dzialah
podietych w sezonic 2015/2016, spotka przewiduje zapoczatkowanie w sczonic 2016/2017 sprzedaiy na rynek
czeski, slowacki, szwajearski i skandynawski.

Sezon 2015/2016 przynidst dalsze kotzystne zwickszanie si¢ udziatu sprzedazy Werth-Holz do sieci DIY i
marginalizacje sprzedazy do posrednikéw (sprzedaz do sieci charakteryzuje sig wigksza marzowoscis w stosunka do
spruedazy ptzez posrednikéw). Ponadto koatynuowano proces zwigkszania wydajnodci na produlcji. W efekcie
wskaznik kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéw w odniesieniu do przychodéw ze sprzedazy produkiéw w
roku 2015/2016 spadt do 79,6% z 83,7% w roku poprzednim.
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Spotka zamierza w najblizszych 12 miesizcach uruchomi¢ produkcje catoroczaych doméw prefabrykowanych, w
tym modulowych, na szkielecie drewnianym. Sprzedaz produkeéw prefabrykowanych odbywaé sig bedzie pod nows,
marka WERTHAUS (www.werthaus.cu) i bedzic prowadzona przez podmiot zalezny Westhaus Sp. z 0.0,

W III kwartale 2015 roku spétka zawarta umowe kredytowa z BZWBK SA dotyczaca udzielenia kredytu
inwestycyjiego przeznaczonego na refinansowanic obligacji oraz kredym obrotowego. Na mocy tych umow
BZWBK SA udzielif w 2015 toku Werth-Holz kredytu inwestycyjnego w wysokosci 7 min =zl oraz kredytu w
rachunku biezacym finansujacego biezacy dziatalnodé do kwoty 9 rlo zl. W trakcie roku obrachunkowego
2015/2016 spéika splacita kredyt inwestycyjny o wattodei 3,6 min zt. Catkowite sptacenie tego kredytu planowane
jest na gradzieq 2017 roku, W lipcu 2016 roku spolka przedluzyha kredyt obrotowy na kolejne 12 miesigey 1
zwickszyla wysokos¢ linii w rachunku biezacym do 13,0 mln zt. Refinansowanie obligacji, o ktorych mowa powyzej
wtaz z obnizeniem si¢ marzy kredytdw i spadkiem WIBOR, wigzalo si¢ z obnizeniem kosztu finansowania w roku
2015/2016 o okoto 390 tys 2t brutto. Jest to zgodne z zaloZeniami spotld, jakie byly prezentowane w komunikatach
Wetth-Holz po podpisaniu uméw kredytowych w lipcu 2015 roku.

3. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagroien

. ryzvko  walutowe: Werth-Holz S.A. kieruje zdecydowana wigkszo$¢ sprzedazy do  kontrahentow
zagraniczaych, keajéw Unii Buropejskiej. Zaméwienia skiadane przez klientow zagranicznych wyrazane sg w
curo, natomiast spdtka ponosi wigkszo§¢ kosztow w zhotych. Stad spéika narazona jest na tyzyko kursowe
Fwiazane ze zmianami kursu zlotego w stosunku do euto. W przypadku umocnienia ztotego w stosunku do
enro, moze dojé¢ do pogorszenia rentownodci dzialalnoéci prowadzonej przez Werth-Holz. Spoika ogranicza
to tyzyko poprzez zawieranie zwyklych forwardow oraz zaopatrywanie sie w nickiore rodzaje surowcea za
granica w euro. Spélka nie zaangazowata si¢ w asymetryczne opcje walutowe 1 nie posiada takich
instsumentow,

s rvzyko zwinzane » dostepem i cenamni sutowca: podstawowym surowcem wykorzystywanym w dziatalnodci
spotki jest drewno. Sutowiec ten jest pozyskiwany przede wszystkim w drodze zakupu z Laséw Pafistwowych
za posrednictwem aukcji internetowych. Specyfika aukcji internetowych powoduje jednak, iz kupujacy nie sa
w stanie przewidzied ceny, po krorej zakupia, surowicc i istnieje ryzyko, iz cena, jaka uksztattnje sic na aukeji
bedzie znacznie wyzsza od przewidywan kupujacych, w tym spotki. Dodatkowo iloS¢ i rodzaj oferowanego
surowca sa zmienne | nie zostata w tym zakresie uksztaltowana jednolita polityka ze strony Fasow
Passtwowych, W zwiazku z tym istnieje ryzyko, iz spolka nie otrzyma ilodci surowca, na keory zglasza
zapotrzebowanie, co bedze wigzato si¢ z koniecznoscia zakupu surowea z innych Zrodet, ktore moga
charaktetyzowaé sig¢ ograniczona dostepnoécia 1 wyzsza cena, (najezedcief bedzie to zakup juz przerattego
drewna — tarcicy). Ryzyko to jest czesciowo eliminowane poprzez prayjety przez spotke model biznesowy
polegajacy na produkeji wyrobdw wyzszej jakodci, a tym samym pozyskiwaniu surowcea wyzsze jakosc, na
ktory nie istnicie duzy popyt ze strony odbiorcow, a takie ktorego Zrodba sa zdywersyfikowane (nicktdre
rodzaje surowca sa przez spdtke sprowadzane » vagranicy). Popadto syzyko to jest ograniczane
uczestnictwem w aukcjach prowadzonych przez réine nadleSnictwa, 2 takze zdywersyfikowang sieciq
dostawcow tarcicy.

. tyzyko zwiazane 2 sezonowymn charakterem dzialainodci: popyt na produkty spdiki ma charakter sezonowy,
przy czym wiekszo§¢ rocznej sprzedazy realizowana jest w pierwszej potowie roku. W tym okresie kiienci

sieciowi zaopatruja sic w produkty Werth-Flolz, kidre ciesza si¢ najwickszym powodzeniem wirod klientow
indywidualnych w okresie wiosennym i letnim. W zwiazku z tym przychody spotki charakteryzuja sig
sezonowosécia, Najnizszy poziom przychodéw przgpada na okres jesienny, podczas ktérego nasigpuje
zwigkszanie zapasdw oraz kontraktacja na kolejny sezon. Spdtka minimalizuje tyzyko sczonowaoécl popricz
rozpoczecie wspblptacy z odbiorcami pozwalajacymi zlamad sezonowos¢ oraz przez szukanie mozliwodei
produkdji i sprzedazy altetnatywnych produktdw, kedre nie sa zwiazane z tynkiem ogrodowym, ap. produicja
doméw prefabrykowanych, w tym obiektéw modulowych.

° ryzyko zwiazane z brakiem uméw dlugoterminowych: w branzy, w ktérej dziala spotka, nie wystgpuja stale
diugoterminowe kontrakty handlowe, Najpopularniejsza forma kontraktacji sa skiadane zamdwieniz, rzadzie]

umowy ramowe z wickszgmi sieciami handlowymi. Na poczatku sezonu odbiotey skladaja deklaracje
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dotyczace poziomu zamoéwichi na dany sezon, ktore jednak nic maja charaktern wiazacego. Spotka
minimalizuje powyisze ryzyko poprzez dywersyfikacje odbiorcéw (zardwno podmiotows jak i terytorialna),
brals uzaleznienia od konkretnego odbiorey lub grupy odbiorcéw oraz poprzez wprowadzenie do sprzedazy
ptodukedw, ktore pozwalaja przewidzieé popyt na te wyroby w trakcie sezonu,

. ryzyko braku dostepu do kapitatu obrotowego: w zwigzku 2z wystepujaca w branzy sezonowoscia niezwykle
istotnym czyanikiem dla zapewnienia wzrostu sprzedaizy jest mozliwodé zbudowania odpowiedniego
poziomu zapasdw magazynowych w okresie jesiennym, ktdre sq nastgpnie stopniowo uplynniane od
poczathku kolejnego toku kalendarzowego, W celu zrealizowania takiej strategii konieczae jest odpowiednie
zwickszenie kapitalu obrotowego, a tym samym mozliwo$é sfinansowania tego kapitaln. Znaczace
ograniczenie dostepu do finansowania obrotowego moze spowodowaé, iz zalozona strategia rozwoju bedzie
realizowana wolnicj niz zakladano. Spolka ogranicza powyzsze ryzyko poprzes dywersyfikacje zrodel
finansowania kapitalu obrotowego ($rodki wihasne, kredyt bankowy, obligacje korporacyjne, emisja akeji).

. rvzylo zwiazane z brakiem dostepnosci pracownikéw: w ostatnich kwarralach obserwowane jest zmaiejszanie
dostepnodci pracownikéw produkeyjnych. Spowodowane jest to: odplywem pracownikéw na inne rynki np.
rynek niemiecki lub brytyjski, starzeniem si¢ spoleczefistwa polskiego, brakiem wystarczajacej ilodei szkét
zawodowych ksztatcacych nowych pracownikdw. W efekcie postgpujace zjawisko spadku ilodci pracownikdw
gotowych podjaé prace w spdlee na stanowiskach produkeyjnych, moze utradni¢ Werth-Holz dalszy rozwd;.
Spélka ogranicza to 1yzyko poprzez korzystanie z firm outsourcingowych, w tym firm specjalizujacych si¢ w
kierowaniu do pracy pracownikow z rynku ukrainskiego 1 bialoruskiego.

4, Wazniejsze osiggni¢cia w dziedzinie badan i rozwoju

Werth-Holz S.A. nie prowadzi prac w dziedzinie badas i rozwoju.

5. Nabycie akeji whasnych
W roku obrotowym 2015/2016 spdlka Werth-Holz S.A. nie nabywala akcji whasnych.

6.  Posiadane oddziaty (zaktady)
Werth-Holz S.A. nie posiada oddziatéw ani zakladéw.

7. Ochrona $rodowislka

Spélka prowadzi strategie oparta na minimalizowaniu oddziatywania na érodowisko, Zarzad praywiaeuje duZa wage
do dzialah na rzecz ochrony érodowiska i daglego ograniczania niekorzystnego oddzialywania na §rodowisko. W.
ramach prowadzonej dzatalnogei, dotychezas nie zanotowano przekroczefi dopuszezalnych norm emisyjnych
substancji zanicczyszczajacych do powietrza. Uboczne produkty obrébki drewna (klocki, zegby, zrzyny) trafiaja
poprzez specjalistyczne firmy, zajmujace si¢ obrotem odpadami drzewnymi, do producentéw plyt pilinicwych i
wibrowych oraz jako paliwo do elektrowni. Powstale trociny sa zagospodarowane jako paliwo w procesie spalania,
w efekcie czego powstale cieplo wykorzystywane jest przez spolke do ogrzewania hal i budynkéw i suszenia tarcicy.
Réwniez na terenie zakiadu prowadzona jest segregacja odpadéw poprodukeyjnych nie bedacych elementami
drewnianyrm,

8. Zatrudnienie

Na dzier: 30.09.2016 roku spdika Werth-Holz S.A. w przeliczeniu na pelny etat zatrudeiata 39 pracownikow.

9. Wynagrodzenia czionkdw Zarzadu, czronkdw Rady Nadzorczej oraz Autoryzowanego Doradcy

W roka obrachunkowym 2015/2016 czlonkowie rady nadzorczej nie pobierali wynagrodzenia. faczne
wynagrodzenie cztonkéw zarzadu w roku 2015/2016 wyniosto 438.160 zt. Umowa z Autoryzowanym Doradea

wygasla z kosficem kwietnia 2011 roku i od tego czasu spolka nie korzysta z ustug autoryzowanych doradcow, lecz
realizuje obowiazki informacyjne na rynku New Connect we wlasnym zakresic.
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10. Ingtrumenty finansowe

Spotka stosuje zwykte forwardy sluzace wabezpieczeniu kursu walutowego zwigzanego ze sprzedaza zagraniczng w
euro.

i1 Przewidywana sytuacia finansowa i perspektywy rozwoju

Spotka zamierza kontynuowaé strategie wzrostu sprzedazy 1 zyskownoscl, co mosdiwe bedzie dzieki pojawientu sie
coraz wigkszych korzySci skali, ktére dotycza przede wszystkim kosztdéw stalych (podatki od nieruchomodd,
administracja, koszty osobowe, amottyzacja maszyn i budowli), ktérych poziom jest niezalezny od wielkodci
generowanej spruedazy. Jednoczednie bardzo duzy nacisk w roku 2015/2016 zostal polozony na dalsza
optymalizacje kosztow i zwigkszenie efektywnodcl zakladu produkeyjnego. Spolka w roku obrachunkowym
2015/2016 poszetzyha portfel produktbw whasnych. Opracowane wzory, ktére nastepnie podlegaly zastrzezeniom,
pozwolily spélce na pozyskanic kolejnych nowych klientéw sieciowych w kraju i za granica — w Niemezech,
Czechach, Slowacii i Skandynawii, W opinii zarzadu nowe produkty powinny pozwoli¢ na dalszy rozwd} spreedazy
do sieci, co w potaczeniu z optymalizacja procesu produkeyjnego i zwiekszeniem wydajnoéci zakladu powinno
spoice pozwoli¢ na dalsze poprawianie rentownoscl,

Spotka réwniez pracuje nad zbudowaniem portfela zamowied zwiazanych z produkcja caloroczaych domdw

prefabrykowanych, w tym obicktéw modulowych. Zarzad przewiduje, 2e picrwsze konirakty zostana podpisane w
pierwszej potowie 2017 roku.

Pozna, dnia 28 lutego 2017 roku
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Prezes Zarzadu

Renatzi‘-\Bi ck
Czlonek Zarzadu



