SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI
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1. INFORMACJE OGOLNE

D) Podstawowe dane Spoétki

MVA Green Energy Spotka Akcyjna (“Spotka™) zostata utworzona Aktem Notarialnym Rep. A
5028/2010 zdnia 28.07.2010 roku. Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000373278,

Spolce nadano numer statystyczny REGON 142488879,
Spotee nadano numer identyfikacji podatkowej NIP 527-26-32-892.
Na dzien bilansowy siedziba Spétki miesci sie przy Al Jana Pawla 1l 11 w Warszawie

Spotka zostata powolana na okres nieograniczony.,

Wedlug umowy Sp6tki przedmiotem dziatania Spélki jest:
I. Produkcja pozostalych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana.
2. Naprawa i konserwacja maszyn.
3. Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych,
4. Wytwarzanie energii elektrycznej.
5. Handel energia elektryczna.
6. Wytwarzanie paliw gazowych.
7. Dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym.
8. Handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym.
9. Zbieranie odpadéw innych niz niebezpieczne.
10. Obrobka i usuwanie odpadéw innych niz niebezpieczne.
1. Odzysk surowcéw z materiatéw segregowanych.
12. Roboty zwiazane z budowa obiektéw inzynierii wodnej.

13. Dzialalno$¢ w zakresie inzynierii i zwiazane z nig doradztwo techniczne.

14. Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych i
technicznych,



15. Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane.

16. Handel hurtowy, z wylaczeniem handlu pojazdami samochodowymi.

17. Handel detaliczny, z wytaczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi.

2) Organy Spolki

Organami Spoétki zgodnie ze Statutem sa: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza oraz Zarzad.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad Spotki
MVA. Green Energy S.A. skladal si¢ z nastepujacych oséb:

Imie i nazwisko Stanowisko
Andrzej Maciaszek Prezes Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieni sporzadzenia niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza
Spotki MVA Green Energy S.A. sktadala sig¢ z nastgpujacych oséb:

Imie i nazwisko Stanowisko
Lukasz Marczuk Przewodniczacy
Andrzej Podwysocki Czlonek
Piotr Pijarowski Czlonek
Violetta Podwysocka Cztonek
Maciej Zajkowski Czlonek

3) Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania niniejszego raportu wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akeji, ich procentowego udzialt w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akeji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu.

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu MV A Green Energy S.A. na dzien 31 grudnia 2017 roku wykaz
akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio badZ przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej

liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy przedstawial si¢ nastepujaco:

Udzial w kapitale Spoiki:



MVA Green Energy Sp. z co— 25,09 %
Violetta Podwysocka — 15,95 %
Andrzej Podwysocki - 12,95 %
Karolina Szylman - 12 %

Invest Service Partners Spz oo -5 %

Udzial w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

MVA Green Energy Sp. z oo — 30,59 %
Violetta Podwysocka — 19,45 %
Andrzej Podwysocki — 15,79 %
Karolina Szylman - 12 %

Invest Service Partners Sp z oo — 6,10%

4) Nabycie akcji wlasnych Emitenta

W okresie objgtym niniejszym raportem Spotka nie dokonywata nabycia akeji wiasnych.

35) Posiadane przez Emitenta oddzialy (zaklady)

Spoika nie posiada oddzialéw ani wiasnych zaktadéw produkcyjnych.

6) Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta
Spotka w aktualnej fazie swojego rozwoju nie tworzy grupy kapitatowej.
7) Informacje o udzieleniu przez MVA Green Energy S.A. lub przez jednostke

od niego zaleina poreczen kredvtu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lgcznie

jednemu_podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartosé
istniejacych

por¢czen lub gwarancji stanowi rownowarto$é co najmniej 10% kapitaléw _wlasnych
Spolki, z okre$leniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) 1acznej kwoty kredytéw lub pozvezek, ktéra w calosci lub w okres§lonej czeéci zostala
odpowiednio porgczona lub gwarantowana,

¢) okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaly udzielone, z
okresleniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego_zaleinej za udzielenie

poreczen lub gwaranciji,




e} charakteru powiazan istniejacych pomiedzy Spélka a podmiotem, ktéry zaciagnal
kredvty lub pozyczki.

W okresie od 01 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Spétka nie udzielita poreczen kredytow
lub pozyczek, jak rowniez nie udzielila gwarancji, ktérych jednorazowa lub taczna wartosé

stanowilyby, co najmnie} 10% kapitaléw wiasnych MV A Green Energy S.A.

8) Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem
informacji w zakresie;

a) postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci MVA Green Energy S.A,
lub jednostki od niej zaleznej, ktérych warto$é stanowi, co najmaiej 10% kapitaléw
wlasnych Spélki, z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu,
daty wszczecia post¢powania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Spélki;

b) dwu lub wigcej postepowan dotyczaeych zobowigzain oraz wierzytelnosci, ktérych
faczna warto§¢ stanowi odpowiednio, co najmniej 10% kapitalow wlasnych Spélki, z
okreSleniem lgcznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Spélki w tej sprawie oraz w odniesieniu do
najwiekszych postepowan w grupie zobowiazai i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem
ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postgpowania oraz stron

wszczetego postepowania.

W okresie od 01 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku przed sadem, organem wlasciwym dla
postgpowania arbitrazowego [ub organem administracji publicznej Spdika nie byla strona zadnego
postepowania dotyczacego zobowiazan ani wierzytelnosci, ktorych jednorazowa lub laczna wartosé

stanowilyby, co najmniej 10% kapitaléw wlasnych MV A Green Energy S.A.

2. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC JEDNOSTKI W OKRESIE OBJETYM
SPRAWOZDANIEM

Spotka MVA Green Energy S.A. prowadzila dziatania polegajace na przedstawianiu zalet
dezintegracji za pomocg oferowanej Hydrodynamicznej Wytwornicy Kawitacji (HWK), osadéw
scieckowych nadmiernych, w bezposrednich kontaktach z potencjalnymi odbiorcami.

Zarzad Spoétki jak i dystrybutorzy Hydrodynamicznej Wytwornicy Kawitacji (HWK) skupieni wokdl
Spotki MVA Green Energy S.A przedstawiali innowacyjng technologie i zalety ekonomiczne



wynikajace z zastosowania HWK pracownikom w kilku oczyszczalniach sciekow z terenu calej
Polski.

Rownolegle prowadzono szeroka akcje akwizycji zalet HWK w biogazowniach w Poisce.

Spolka podjela dziatania badawcze nad zastosowaniem HWK jako reaktora w procesie produkcji
estrow metylowych kwaséw tluszczowych ( FAME) z oleju rzepakowego. Przeprowadzone proby
wykazaly wyjatkowo skuteczng prace HWK w ww procesie co prowadzi do wniosku , ze HWK moze
z powodzeniem stuzy¢ w procesie produkcji FAME , znacznie ten proces przyspicszajac. Wobec
powyzszego Spoélka podjela dziatania zmierzajace do uruchomienia w 2017 r. wilasnej lub w
kooperacji produkcji FAME , co pchneloby Spéike na nowe obszary dziatalnosci.

Spotka zajmowaly si¢ rowniez w oparciu o wczesniej wykonane badania przez Politechnike
Warszawska nad kolejnym zastosowaniem HWK w procesie wytwarzanie emulsji paliwowo-wodne;j.

Spolka wprowadzita do swej dziatalnosci hurtowy handel produktami chemicznymi takimi jak
parafina , glikol

3. PRZEWIDYWANY ROZWOJ) JEDNOSTKI

Spotka zamierza rozwija¢ nowe kierunki zastosowania HWK . W ocenie Zarzadu w najblizszym
czasie zakoncza si¢ ostatnie testy wykorzystania HWK jako reaktora w produkcji FAME.,
Dotychczasowe wyniki wskazuja , ze wykorzystanie HWK w ww procesie produkcyjnym pozwala
zdecydowanie przyspieszy¢ proces wytwarzania FAME a co za tym idzie osiagna lepsze wyniki
ekonomiczne. Zarzad podjal decyzj¢ o poszukiwaniu istniejacego miejsca gdzie produkuje sic FAME
badZ produkowatlo sig¢ wezesniej i zainteresowaniu zastosowaniem HWK w procesie produkeji.

Jednoczesnic w 2017 r. Spélka rozpoczgla testy wytwarzania za pomoca HWK trwatej emulsji
paliwowo-wodnej i suspensji weglowo-wodnej

Dwa nowe kierunki zastosowania HWK wynikaja z analizy dokumentéw i badaii jakie wczesniej
przeprowadzila Politechnika Warszawska w zakresie produkcji FAME i emulsji patiwowo-wodnych.

Jednoczesnie Spélka zamierza rozszerzy¢ dziatalnosci handlowa produktami chemicznymi o nowe
prozycje i nowych odbiorcow.

Spotka zamierza prowadzi¢ nadal akcj¢ informacyjng dotyczacq zalet Hydrodynamicznej Wytwornicy
Kawitacji nie tylko w zakresie oszczednosci powstatych w wyniku pracy urzadzenia, ale réwniez
efektow w zakresie lepszych parametréw oczyszezanych sciekéw oraz zwigkszenia produkeji biogazu.

4. WAIZNIEJISZE  OSIAGNIECIA W  OBSZARZE  WPROWADZANIA  ROZWIAZAN
INNOWACYJINYCH

Aktuainie Spétka koncentruje si¢ na przeprowadzeniu prac Badawczo Rozwojowych w zakresie
biogazowni. Korzysci wynikajace dla biogazowni z zastosowania HWK s3 na tyle duze, ze w
normalnych warunkach rynkowych spetniaja one wymogi projektéw bardzo rentownych i



przynoszacych zwrot z zainwestowanego kapitalu na poziomie pieciu lat. Musimy jednak
przygotowac caly typoszereg urzadzen dla zaspokojenia oczekiwan oczyszezalni sciekow.

To innowacyjne podejscie pozwala na zwigkszenie potencjalnego zainteresowania implementacja
urzadzenia HWK w ich ciggach technologicznych.

Mamy réwniez nadzieje, ze otworzy to przed HWK rynki UE zwiekszajac w ten sposdb krag
potencjalnych nabywcow.

5. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W SZCZEGOLNOSCI INFORMACJE O
ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Stosowane przez Spolke zasady rachunkowosci opisane zostaly wczesniej w Zasadach (Polityce)
Rachunkowosci i nie ulegly zmianie.

Sprawozdanie finansowe za okres 01 stycznia 2017 — 31 grudnia 2017 zostalo sporzadzone zgodnie z
Ustawg o Rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami.

6. INSTRUMENTY FINANSOWE

Spolka w okresie objetym sprawozdaniem posiadala instrumenty finansowe o charakterze
wierzytelnosci w formie pozyczek od akcjonariusza. na kwotg 353 189,77 zt (trzysta pigcdziesiat trzy
tysigce sto osiemdziesiat dziewiec77100).

7. AKTUALNA 1 PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI

Sprawozdanie finansowe na dziefi 31 grudnia 2017 roku wykazuje po stronie aktywdw aktywa trwale
w wysokosci PLN 6 039,38 na ktore skladaja sie rzeczowe aktywa trwale oraz $rodki transportu.

Aktywa obrotowe w kwocie PLN 379 332,74 zdominowane sg przez naleznosci z tytutu dostaw.

W okresie od | stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku Spoétka osiagnela przychody ze sprzedazy w
kwocie PLN 2 379 474,96 W tym samym okresie koszty dziatalnosci operacyjnej Spétki zamknely sig
kwotg 2521 814,21 zt. W 2017 r. strata ze sprzedazy wyniosta 142 339,25 zl. natomiast z
calkowitej dzialalnoéci gospodarczej spotka poniosta strate w kwocie PLN (184 941,45) zlotych

8. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ,

W 2017 r. Zarzad Spétki zakladal osiggniecie przychodow w kwocie | 500.000 zt .

Spotka osiagneta przychody w wysokosci 2 379 474,96 zt



Zarzad Spolki zaktada osiagniecie w 2018 r. przychoddw nie mniejszych niz 5 milionéw zlotych.

9. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z PROWADZONA DZIALALNOSCIA

1) Ryzyko makroekonomiczne

Dzialalno$¢ operacyjna Spétki jest powiazana z aktualna sytuacja makroekonomiczna
zarowno Polski, jaki i pozostatych krajow Unii Europejskiej. Do gtéwnych czynnikéw, ktory
ma wplyw na sytuacj¢ Spélki mozemy zaliczy¢: spadek wzrost poziomu PKB zaréwno w
Polsce oraz Unii Europejskiej, spadek poziomu inwestycji bezposrednich podmiotéw

gospodarczych (gléwnie komunalnych) oraz stopien ich zadtuzenia.

Istnieje ryzyko, iz spowolnienie gospodarcze spowoduje zmniejszenie popytu inwestycyjnego
podmiotéw gospodarczych a w szczegélnosci spélek z szeroko rozumianego sektora
komunalnego (gtéwni klienci Spétki) moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$é operacyjna

Spotki a w dalszej konsekwencji na jej sytuacje finansowa.

2) Ryzvko ograniczenia inwestycji budzetowych

Nie wystepuje

3) Ryzyko konkurencji

MVA Green Energy S.A. jest podmiotem, ktorego dziatalno$é ma przede wszystkim wigzaé
si¢ z produkcja i wykorzystaniem urzadzen kawitacyjnych opartych na opatentowanym
systemie dezintegracji poprzez wytwarzanie zjawiska kawitacji. System ten jest zdecydowanie

wydajniejszy od innych urzadzen do kawitacji funkcjonujacych na rynku.

Tym niemniej, identyfikujemy w swoim otoczeniu konkurencyjnym producentéw urzadzei
opartych o inne metody wywotywania kawitacji, ktore speiniaja podobne funkcje w

oczyszczalniach Sciekéw, czy umozliwiajg lepsze wykorzystanie ich do produkcji metanu.

Na swiecie kawitatory mechaniczne produkowane sa gléwnie, jako urzadzenia grzewcze
(Hydro Dynamics, USA), urzadzen do odkazania wody (Dynaflow, USA), wytwornice ciepta

(Yusmar, Rosja i Soteks, Rosja).

4) Ryzyko nie zrealizowania prognoz finansowych

Koncentracja wykorzystaniu HWK w procesie produkcji FAME , na sprzedazy urzadzen
HWK do produkcji emulsji paliwowo-wodny oraz szeroki zasieg handlu produktami

chemicznymi powoduje , ze prognozy finansowe sa w zasiegu Spélki



6)

7)

8)

9

Ryzyko zwiazane z interpretacja przepiséw podatkowych

Spétka tak jak inne podmioty gospodarcze jest narazona na ewentualne negatywne skutki
wynikajgce z rozbieznosci interpretacyjnych nieprecyzyjnych zapisow w ustawach prawno-
skarbowych w szczegdlnosci w kwestiach podatku CIT i VAT.

W zwigzku z powyzszym faktem moze istnie¢ ryzyko, iz pomimo stosowania przez Spotke
aktualnych standardow rachunkowosci interpretacja pewnych zdarzen gospodarczych przez
Urzad Skarbowy, wiasciwy dla siedziby Spétki, moze by¢ nickorzystna dla Spotki.

Ryzyko zwiazane z niska dvwersyfikacja dzialalnosci

Spoélka koncentruje swa dzialalnos¢ operacyjng na promocji i sprzedazy urzadzefi (urzadzenie
HWK) oraz na dzialalnosci handlowej , osiagajac znaczny stopienr dywersyfikacji swoich
dziatan

Ryzvko utraty plynnosci

Planowany rozwdj] Spotki i planowany wzrost przychodow spowoduje, ze wzrosnie
zapotrzebowanie na kapital obrotowy. Spétka finansuje kapital obrotowy kapitatem wlasnym,
ale roéwniez pozyczkami od akcjonariuszy, niemniej jednak istnieje ryzyke koniecznosci
zaangazowania dodatkowego kapitatu w przysziosci, w celu zachowania ptynnosci Spotki, w
obliczu potencialnych nowych, znaczacych zamowien.

W celu minimalizacji tego ryzyka, na biezaco monitorowane sa wskazniki dlugosci cyklu
konwersji gotéwki.

Rvyzyko zwiazane z niesplacalnoscia naleznosci od odbiorcéw

Spotka bedzie czerpata przychody z wynajmu i sprzedazy Hydrodynamicznych Wytwornicy
Kawitacji, a w dalszych planach ma realizacje projektow oraz na handlu chemikaliami

Spotka zawsze bada zdolnosci finansowe swoich kontrahentéw minimalizujac ryzyko
nietrafionych transakcji

Rvzyvko operacyjne

Dziatalnos¢ Spdtki wiaze sie z licznymi ryzykiem operacyjnym. Ryzyka operacyjne w
zakresie budowy i eksploatacji obejmuja nieoczekiwane uszkodzenie sprzetu technicznego,
kradziez, sabotaz, badz tez inne zdarzenia, takie jak pozar, wybuch, czy zalanie wskutek
powodzi, ktére mogg spowodowaé przerwanie dzialania, badZ uszkodzenie instalacji.

Doyvym ryzykiem jnoze by¢ utarta plynnosci kontrahenta .

&

.
Gdonot /A
Andrzej Maciaszek

Prezes Zarzad



