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I. Podstawowe informacje o Spoice

1. Dane jednostki

IVENTURE I CAPITALI POLAND

Nazwa (firma): VENTURE CAPITAL POLAND S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grazyny 13/15 lok. 213, 02-548 Warszawa

Numer KRS: 0000353979

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy
XII Wydziat Gospodarczy KRS

Powstanie spotki: VENTURE CAPITAL POLAND S.A. zostata

zawigzana w dniu 14 stycznia 2010 roku w

Warszawie, repertorium A nr 180/2010.

Kapitat zaktadowy: 244 914,80 zt i dzieli sie na 2.449.148 akcji o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

Numer telefonu: +48 575 339 508

Adres poczty elektronicznej: office@vcpoland.pl

Strona internetowa: www.vcpoland.pl

Zrédto: Emitent

Venture Capital Poland S.A. jest spdtka inwestycyjng obecng na rynku od 2010 roku.
Dziatalno$¢ inwestycyjna spotki Venture Capital Poland S.A. koncentruje sie na
budowaniu portfela spétek poprzez wspieranie ich finansowo, organizacyjnie i
realizacyjnie na roznych pfaszczyznach dziatalnosci. Emitent finansuje rozwdj spoétek
portfelowych oraz oferuje merytoryczne wsparcie we wczesnych etapach, ze szczegélnym
uwzglednieniem przekazywania know-how w zakresie zarzadzania i budowy wartosci
przedsiebiorstwa. Emitent inwestuje w wyselekcjonowane podmioty niepubliczne
dziatajace w roznych branzach, ze szczegdlnym uwzglednieniem nastepujacych sektordw:

« technologie telekomunikacyjne (w tym projekty internetowe oferujace unikalne e-

ustugi),
« medycyny,
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e rozwigzania biotechnologiczne,
« energetyki odnawialnej,
« projektow zwigzanych z ochrong srodowiska,

« atrakcyjne projekty/podmioty dziatajace na rynku krocej niz 3 lata.

Venture Capital Poland zgodnie z przyjetg strategig inwestycyjng opiera sie na zasadach
prowadzenia dziatan inwestycyjnych, podobnie do tych na jakich opiera sie dziatanie
funduszy typu private equity/venture capital. Dlatego tez jednym z kluczowych kryteriow
analizy jest ocena potencjatu ludzkiego spoétek portfelowych oraz ich celow

inwestycyjnych.

Model biznesowy Emitenta polega na wspieraniu projektéw o interesujacych
perspektywach rozwoju w przedsiebiorstwach charakteryzujacych sie wysokim
potencjatem ludzkim i kapitatowym, realizujacym ambitne przedsiewziecia w fazie ich
budowy. Emitent czerpie korzysci bezposrednio poprzez objecie udziatdw w projekcie w
jego poczatkowej fazie rozwoju. Proces inwestycji konczy sie pozyskaniem przez
Emitenta inwestora lub tez partnera branzowego, zainteresowanego uczestniczeniem w

juz stabilnym projekcie.
2. Zarzad

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu w sktad Zarzadu Venture Capital Poland

S.A. wchodza:

- Bogdan Paszkowski - Prezes Zarzadu

- Andrzej Czapski — Czionek Zarzadu
3. Rada Nadzorcza

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu w sktad Rady Nadzorczej Venture Capital

Poland S.A. wchodzg:

- Mirostaw Chmielewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Marek Nowakowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Michat Leszczynski - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Stawomir Minkowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pawet Sliwa - Cztonek Rady Nadzorczej.
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4. Struktura akcjonariatu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Zarzad Venture Capital Poland S.A. na dzien

publikacji raportu akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 10% w ogodlnej liczbie gtoséw

na Walnym Zgromadzeniu Spdtki sq:

Imie i Nazwisko Liczba gtosow na
Walnym Zgromadzeniu

Waldemar Satata 27,73 %
n Bogdan Paszkowski 15,58 %
E Rafat Brzezowski 16,19 %
n Wlodzimierz Wasiak 15,95 %

II. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe za trzeci kwartat

2016 roku

Ponizej przedstawione zostaty dane finansowe z bilansu podsumowujace sytuacje

finansowg Emitenta w trzecim kwartale 2016 roku.

Aktywa trwate 0,7 85,1 A. Kapitat -149,0 26,2
(fundusz)
wiasny
Wartosci 0,7 4,7 1. Kapitat 244,9 244,9
niematerialne i (fundusz)
prawne podstawowy
Koszty zakonczonych II. Nalezne wplaty
prac rozwojowych na kapitat
podstawowy
(wielkos$é
ujemna)
Wartos¢ firmy III. Udziaty (akcje)
wilasne
(wielkos$é
ujemna)
Inne wartosci 0,7 4,7 1IV. Kapitat 2806,5 2806,5
niematerialne i (fundusz)
prawne zapasowy
Zaliczki na wartosci V. Kapitat
niematerialne i (fundusz) z
prawne aktualizacji
wyceny
Rzeczowe aktywa 0,0 0,0 VI. Pozostate
trwale kapitaty
(fundusze)
rezerwowe




whole

VENTURE CAPITAL POLAND S.A.

Srodki trwate 0,0 0,0
grunty (w tym prawo
uzytkowania

wieczystego gruntu)

budynki, lokale i
obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

urzadzenia
techniczne i maszyny

$rodki transportu

inne srodki trwate

Srodki trwate w
budowie

Zaliczki na srodki
trwate w budowie

Naleznosci
ditugoterminowe

Od jednostek
powigzanych

Od pozostatych
jednostek
Inwestycje
diugoterminowe
Nieruchomosci

0,0 0,0

0,0 0,0

Wartosci
niematerialne i
prawne
Diugoterminowe
aktywa finansowe

0,0 0,0

w jednostkach
powigzanych
udziaty lub akcje

0,0 0,0

0,0

inne papiery
wartosciowe

udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe
aktywa finansowe

w pozostatych
jednostkach

udziaty lub akcje

0,0 0,0

0,0
inne papiery

wartosciowe
udzielone pozyczki

VII.

VII

IX.

II.

a)

b)

c)

d)

III.

a)

Zysk (strata) z
lat ubiegtych

Zysk (strata)
netto

-3193,0 -2873,6

-7,5 -151,6

Odpisy z zysku
netto w ciagu
roku
obrotowego
(wielkosé¢
ujemna)
Zobowigzania i
rezerwy na
zobowigzania

Rezerwy na
zobowiazania

Rezerwa z tytutu
odroczonego
podatku
dochodowego
Rezerwa na
$wiadczenia
emerytalne i
podobne
dtugoterminowa

716,5 729,1

0,0 80,4

0,0 80,4

0,0 0,0

krétkoterminowa

Pozostate
rezerwy
diugoterminowe

0,0 0,0

krétkoterminowe 0,0 0,0
Zobowigzania
diugoterminow
e

Wobec jednostek

powigzanych

0,0 150,3

0,0

Wobec
pozostatych
jednostek
kredyty i
pozyczki

z tytutu emisji
diuznych
papierow
wartosciowych
inne
zobowigzania
finansowe
inne

0,0 150,3

150,3

Zobowigzania 498,3
kréotkotermino
we

Wobec jednostek
powigzanych

z tytutu dostaw i
ustug, o okresie
wymagalnosci:
do 12 miesiecy

716,5

459,7 0,0

0,0 0,0

powyzej 12
miesiecy
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inne diugoterminowe
aktywa finansowe

Inne inwestycje
dtugoterminowe

Diugoterminowe
rozliczenia
miedzyokresowe
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego

Inne rozliczenia
miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy
Materiaty

Potprodukty i
produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy

Naleznosci
krétkoterminowe

Naleznosci od
jednostek
powigzanych

z tytutu dostaw i
ustug, o okresie
spiaty:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

Inne

Naleznosci od
pozostatych
jednostek

z tytutu dostaw i
ustug, o okresie
spfaty:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

Z tytutu podatkow,
dotacji, cet,
ubezpieczen
spotecznych i
zdrowotnych oraz
innych $wiadczen
Inne

dochodzone na
drodze sadowej

0,0

0,0

566,9

0,0

17,9

0,0

0,0

17,9

12,8

12,8

2,4

2,7

80,4

80,4

670,2

0,0

45,8

0,0

0,0

45,8

13,4

13,4

0,9

b)

a)

b)

<)

d)

e)

f)

g)

h)

inne

Wobec
pozostatych
jednostek
kredyty i
pozyczki

z tytutu emisji
dtuznych
papierow
wartosciowych
inne
zobowigzania
finansowe

z tytutu dostaw i
ustug, o okresie
wymagalnosci:
do 12 miesiecy

powyzej 12
miesiecy
zaliczki
otrzymane na
dostawy
zobowigzania
wekslowe

z tytutu
podatkow, cet,
ubezpieczen i
innych $wiadczen
z tytutu
wynagrodzen
inne

Fundusze
specjalne

Rozliczenia
miedzyokreso
we

Ujemna wartos¢
firmy

Inne rozliczenia
miedzyokresowe

dtugoterminowe

krétkoterminowe

459,7

256,8

157,6

5,7

5,7

34,8

8,4

50,4

0,0

0,0

498,3

438,8

1,5

1,5

7,9

50,1

0,0

0,0
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Inwestycje 549,0 624,4
krotkoterminowe

Krétkoterminowe 549,0 624,4
aktywa finansowe

w jednostkach 247,4 255,0
powigzanych

udziaty lub akcje 247,4 255,0
inne papiery

wartosciowe
udzielone pozyczki

inne krotkoterminowe
aktywa finansowe

w pozostatych 277,3 364,0
jednostkach
udziaty lub akcje 277,3 364,0
inne papiery

wartosciowe
udzielone pozyczki

inne krdotkoterminowe
aktywa finansowe

$rodki pieniezne i 24,3 5,4
inne aktywa

pieniezne

$rodki pieniezne w 24,3 5,4

kasie i na rachunkach
inne $rodki pieniezne
inne aktywa
pieniezne

Inne inwestycje
krotkoterminowe

Krétkoterminowe 0,0

rozliczenia

miedzyokresowe

Aktywa razem 567,5 755,3 Pasywa razem 567,5 755,3

Tabela ponizej przedstawia rachunek zyskoéw i strat Spoétki za trzeci kwartat 2016 r. oraz

narastajgco od poczatku roku do dnia 30 wrzesnia 2016 r.

Przychody netto ze sprzedazy i 15,0 32,4 79,8 62,4
zréwnane z nimi, w tym:
od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw 15,0 32,4 79,8 62,4

Zmiana stanu produktéw (zwieksz - wart

dodat, zmniejsz — wart ujemna)

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne

potrzeby jednostki

Przychody netto ze sprzedazy towardw i

materiatéw

Koszty dziatalnosci operacyjnej 33,3 23,7 87,3 218,9

Amortyzacja
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Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty, w tym:
podatek akcyzowy
Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne
$wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Wartos$¢ sprzedanych towardw i
materiatow
Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych
Dotacje

Inne przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

Inne koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (C+D-E)
Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
od jednostek powigzanych
Odsetki, w tym:

od jednostek powigzanych
Zysk ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne

Koszty finansowe

Odsetki, w tym:

dla jednostek powigzanych
Strata ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne

Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej (F+G-H)

Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-
J.II1.)

Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne
Zysk (strata) brutto (I+/-3)
Podatek dochodowy

Pozostate obowiazkowe zmniejszenia
zysku (zwiekszenia straty)

26,8
0,1

5,7
0,6

-18,3
0,0

0,0
0,0

-18,3

0,0

0,0

-18,3

0,0

-18,3

0,0
20,2
0,5

3,0
0,0

8,7
0,0

0,0
0,0

0,0
8,7

0,0

0,0

8,7

0,0

8,7

0,0
74,8
0,2

11,7
0,6

0,0

-7,5
0,0

0,0
0,0

0,0
-7,5

0,0

0,0
0,0

-7,5

0,0

0,3
104,5
78,9

30,9
3,8

0,5

-156,5
4,8

4,8
0,0

0,0
-151,6

0,0

0,0

-151,6

0,0

-151,6
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- Zysk (strata) netto (K-L-M) -18,3 8,7 -7,5 -151,6

Tabela ponizej przedstawia rachunek przeptywow pienieznych za trzeci kwartat 2016 r.

Przeplywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto -18,3 8,7 -7,5 -151,6
Korekty razem -7,3 -20,4 -13,2 -27,1
Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -27,9
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw -1,0 0,0 -10,0 -9,0
Zmiana stanu zapaséw 0,0

Zmiana stanu naleznosci 0,5 -3,5 -1,9 -14,3
Zmiana stanu zobowigzan -6,8 -17,0 -1,2 -3,9
krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i

kredytéw

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -25,6 -11,7 -20,6 -178,8
operacyjnej (I+/-1I)

Przeptywy $rodkow pienieznych z

dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy 0,0 0,0 0,0 0,0

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne

Z aktywow finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach
zbycie aktywow finansowych
dywidendy i udziaty w zyskach

sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych
Odsetki

inne wptywy z aktywow finansowych
Inne wptywy inwestycyjne
Wydatki 0,0 0,0 0,0 0,0

Nabycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

10
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w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach

nabycie aktywow finansowych
udzielone pozyczki dtugoterminowe
Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-1I)

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej

Wptywy

Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji
akciji)

i innych instrumentéw kapitatowych oraz
doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papierow wartosciowych
Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych

Dywidendy i inne wypfaty na rzecz
wiascicieli

Inne niz wypfaty na rzecz wiascicieli wydatki
z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papierow wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw
leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (I-1I)

Przeplywy pieniezne netto, razem
(A.III+/-B.III+/-C.III)

Bilansowa zmiana stanu srodkow
pienieznych, w tym:

zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu
réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu
(F+/-D), w tym:
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

0,0

0,0

0,0
0,0

0,0

0,0

0,0

-25,6

49,8
24,3

0,0

0,0

0,0

0,0
0,0

0,0

0,0

0,0

-11,7

17,1
5,4

0,0

0,0

0,0

0,0
0,0

0,0

0,0

0,0

-20,6

44,9
24,3

0,0

60,0

60,0

0,0
64,7

55,0

188,8
5,4

Tabela ponizej przedstawia zestawienie zmian w kapitale wtasnym za trzeci kwartat 2016

r.

Kapitat (fundusz) witasny na poczatek
okresu (BO)

-130,7

17,5

-141,5

177,9

11
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korekty btedéw podstawowych

Kapitat (fundusz) witasny na poczatek
okresu (BO), po korektach

Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek
okresu

Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

zwiekszenie (z tytutu)
podwyzszenie kapitatu zaktadowego
zmniejszenie (z tytutu)

umorzenia udziatdw (akcji)

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec
okresu

Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na
poczatek okresu

Zmiana naleznych wptat na kapitat
podstawowy

zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenie (z tytutu)

Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na
koniec okresu
Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu

Zwiekszenie
Zmniejszenie
Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek
okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

zwiekszenie (z tytutu)
akcji powyzej wartosci nominalnej
z podziatu zysku (ustawowo)

z podziatu zysku (ponad wymagang
ustawowo minimalng wartosc)
zmniejszenie (z tytutu)

pokrycia straty

Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na
koniec okresu

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu

Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji
wyceny

zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenie (z tytutu)
zbycia $rodkéw trwatych

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
koniec okresu

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na
poczatek okresu

Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy)
rezerwowych

zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenie (z tytutu)

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na
koniec okresu

-130,7
244,9

0,0
0,0

0,0

244,9

2806,5

0,0
0,0

0,0

2806,5

17,5
244,9

0,0
0,0

0,0

244,9

2806,5

0,0
0,0

0,0

2806,5

-141,5
244,9

0,0
0,0

0,0

244,9

2806,5

0,0
0,0

0,0

2806,5

177,9
244,9

0,0
0,0

0,0

244,9

2806,5

0,0
0,0

0,0

2806,5
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Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek 0,0 0,0 0,0 0,0
okresu
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

korekty btedéw podstawowych

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach
zwiekszenie (z tytutu) 0,0 0,0 0,0 0,0

podziatu zysku z lat ubiegtych

zmniejszenie (z tytutu) 0,0 0,0 0,0 0,0
odpis na kapitat zapasowy

rozlicz.aktywéw z tyt.odroczonego podatku

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 0,0 0,0 0,0 0,0
korekty btedéw podstawowych

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, -3182,2 -3033,9 -3193,0 -2873,6
po korektach
zwiekszenie (z tytutu) 0,0 0,0 0,0 0,0

przeniesienia straty z lat ubiegtych do
pokrycia
zmniejszenie (z tytutu)

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -3182,2 -3033,9 -3193,0 -2873,6

Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec
okresu
Wynik netto

zysk netto
strata netto -18,3 8,7 -7,5 -151,6
odpisy z zysku

Kapitat (fundusz) wiasny na koniec -149,0 26,2 -149,0 26,2
okresu (B2)

Kapitat (fundusz) witasny, po

uwzglednieniu proponowanego

podzialu zysku (pokrycia straty)

III. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu,
w tym informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki)

rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu kwartalnego skréconego sprawozdania
finansowego sg zgodne z Ustawg o Rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku z

pézniejszymi zmianami, zwang dalej Ustawa.

Szczegdtowe zasady rachunkowosci zostaty przedstawione ponizej i sg takie same jak

zasady opisane w rocznym sprawozdaniu finansowym Venture Capital Poland S.A. za
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2015 r. opublikowanym w dniu 31 maja 2016 r. W okresie objetym niniejszym raportem

nie dokonano zmian w zakresie polityki rachunkowosci.
Zasady przyjete przy sporzadzeniu kwartalnego sprawozdania finansowego

a. Niniejsze kwartalne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 lipca do 30
wrzesnia 2016 roku zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze Spodtka bedzie
kontynuowac dziatalno$¢ gospodarczg w dajacej sie przewidzieé przysztosci oraz ze
nie zamierza ani nie jest zmuszona zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢
dotychczasowego jej zakresu. Zgodnie z wiedzg Akcjonariuszy Spotki nie istniejg
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

b. W skiad Venture Capital Poland S.A. nie wchodza wewnetrzne jednostki
organizacyjne sporzadzajace samodzielnie sprawozdania finansowe. W trakcie okresu
od 01 lipca do 30 wrzesnia 2016 roku nie nastgpito potaczenie z innymi spotkami.

c. Rachunek przeptywdw pienieznych jest sporzadzony metodg posrednia.

Rachunek zyskow i strat Spotka sporzadzita w wariancie poréwnawczym.

Waluta sprawozdawcza jest ztoty polski.

Wynik finansowy Spétki za dany okres obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace
na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami

memoriatu, wspotmiernosci przychoddw i kosztow oraz ostroznej wyceny.
Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne

z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami.

Aktywa i pasywa na dzien bilansowy wyceniono wedtug zasad okreslonych ustawg o

rachunkowosci, z tym ze:
a. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Odpisy amortyzacyjne sg
dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej. Przy okreslaniu amortyzacji wartosci
niematerialnych i prawnych przyjmuje sie, ze sktadniki o cenie jednostkowej ponizej 3

500,00 zt zaliczane sgq w koszty w 100% warto$ci w momencie zakupu.

W przypadku Spoétki, na wartosci niematerialne i prawne skfada sie licencja na strone

WWW.
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b. Srodki trwate

Srodki trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych

o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate o niskiej wartoéci poczatkowej (do 3 500,00 zt) Spdtka umarza co do

zasady jednorazowo w 100% wartos$ci w momencie przyjecia ich do uzytkowania.

Pozostate s$rodki trwate umarzane sg wedlug metody liniowej poczawszy od miesigca

nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploataciji.

Stawka amortyzacji okreslana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej

uzytecznosci srodkéw trwatych.
C. Zapasy - materiaty

Materiaty wycenia sie na wedtug cen zakupu nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na

dzien bilansowy.

Wyceny w roku obrotowym rozchodu materiatdbw dokonuje sie wg zasad cen w drodze
szczegdtowej identyfikacji rzeczywistych cen (kosztow) tych sktadnikdéw aktywow, ktore

dotyczg Scisle okreslonych przedsiewzie¢, niezaleznie od daty zakupu lub wytworzenia.
d. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe ewidencjonuje sie wedlug rodzajow i waluty oraz w sposob

umozliwiajacy podziat na aktywa finansowe w jednostkach powigzanych i pozostatych.

Na dzien bilansowy aktywa finansowe wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o

odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Odpisow aktualizujacych warto$¢ aktywow finansowych z tytutu trwatej utraty wartosci
dokonuje sie zgodnie z poszczegdélnymi sktadnikami tych aktywow oraz w podziale na

aktywa w jednostkach powigzanych i pozostatych.

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci obcigzaja koszty finansowe. W przypadku ustania
przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu, réwnowartos¢ catosci lub czesci uprzednio
dokonanych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci zwieksza warto$¢ danego sktadnika

aktywow i podlega zaliczeniu do przychodéw finansowych.

e. Naleznosci
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Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady

ostroznosci.

Naleznosci w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug Sredniego
kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej z dnia poprzedzajacego dzien
transakcji. Dodatnie lub ujemne roéznice kursowe powstajace w dniu ptatnosci,
wynikajace z réznicy pomiedzy kursem waluty na ten dzien a kursem waluty w dniu
powstania naleznosci, odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji

finansowych.

Nie rozliczone na dzien bilansowy naleznosci w walucie obcej wycenia sie wedtug

$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Jednostka dokonuje odpisow

aktualizujgcych wartos¢ naleznosci skierowanych do sadu lub windykacji.
f. Srodki pieniezne

Krajowe $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug
wartosci nominalnej. Srodki pieniezne wyrazone w walucie obcej wycenia sie na dzien
bilansowy wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten

dzien.

Ustalone na koniec roku obrotowego rdznice kursowe wptywajg na wynik finansowy,

odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.
g. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz rezerwy na zobowiazania

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg, jesli koszty poniesione dotycza

przysztych okresow sprawozdawczych.

Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku, gdy kwota lub termin zaptaty sg
niepewne, ich powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa oraz

wynikajg one z przesztych zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy.
h. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych

wartoscig aktywow i pasywdw a ich wartoscig podatkowq oraz stratg podatkowa mozliwg
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do odliczenia w przysziosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu

odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z
ujemnymi roznicami przejsciowymi, ktoére spowoduja w przysziosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia

ustalonej przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy

obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywdow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania

obowigzku podatkowego.
i. Kapitaty (fundusze) wtasne

Kapitaty (fundusze) wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej

wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa i statutu Spotki.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty na

poczet kapitatu.

Kapitat zaktadowy Spotki wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej w
rejestrze sadowym lub w kwocie objetego przez akcjonariuszy kapitatu lecz na dzien
bilansowy niezarejestrowanego podwyzszenia w przypadku, gdy rejestracja podwyzszenia

kapitatu nastgpita do dnia sporzadzenia sprawozdania.
j. Zobowiazania

Zobowigzania (w tym z tytutu kredytéw i pozyczek) wycenia sie na dzien bilansowy w
kwocie wymagajacej zaptaty. Jesli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty
bilansowej, salda tych zobowigzan, z wyjatkiem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,
wykazuje sie jako diugoterminowe. Pozostate zobowigzania wykazywane sg jako

krotkoterminowe.

Zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug Sredniego

kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej z dnia poprzedzajacego dzien
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transakcji. Dodatnie lub ujemne roéznice kursowe, powstajgce w dniu ptatnosci
wynikajace z roznicy pomiedzy kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu
powstania zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji

finansowych.

Nie rozliczone na dzien bilansowy zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug

$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.
k. Wynik finansowy

e na wynik finansowy skfada sie wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu przychoddéw i kosztéow operacyjnych
(posrednio zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng jednostki), wynik na dziatalnosci
finansowej i wynik na operacjach nadzwyczajnych oraz obowigzkowe obcigzenie
wyniku finansowego;

+ Spotka stosuje wariant porownawczy rachunku zyskdow i strat;

e przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto
ze sprzedazy, tj. pomniejszone o nalezny podatek od towardow i ustug i ujmowane
sgq w okresach, ktérego dotyczg;

+ Spodtka prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym;

+ koszty dziatalnosci operacyjnej obejmujg wszystkie koszty zwigzane z prowadzong,
dziatalnoscig;

e pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody nie zwigzane
bezposrednio z normalng dziatalnoscig, wptywajace na wynik finansowy;

e przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, koszty
finansowe natomiast stanowia poniesione koszty operacji finansowych; odsetki,
prowizje oraz roznice kursowe dotyczace srodkéw trwatych w budowie wptywajq
na warto$¢ nabycia tych sktadnikéw majatku; réznice kursowe oraz odsetki od
zobowigzan i kredytow inwestycyjnych po oddaniu $rodka trwatego do
uzytkowania wptywaja na wynik operacji finansowych;

« wynik zdarzen nadzwyczajnych stanowi réznice miedzy zrealizowanymi zyskami
nadzwyczajnymi a poniesionymi stratami nadzwyczajnymi wynikajacymi ze
zdarzen losowych;

e opodatkowanie - wynik finansowy brutto koryguja biezace zobowigzania z tytutu
podatku dochodowego od oséb prawnych oraz aktywa i rezerwa na przejsciowq
réznice z tyt. podatku dochodowego od o0séb prawnych, ktdérych powstanie

spowodowane jest odmiennoscia momentu uznania przychodu za osiggniety lub
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kosztu za poniesiony na dzien bilansowy - w mys$l ustawy o rachunkowosci i

przepiséw podatkowych.
I. Rachunek przeptywow pienieznych

Spotka sporzadza rachunek przeptywow pienieznych metodg posrednia.

IV. Zwiezta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen
Emitenta w trzecim kwartale 2016 r., wraz z opisem
najwazniejszych czynnikow i zdarzen, w szczegodlnosci o

nietypowym charakterze, majacych wplyw na osiqgniete wyniki

Zarzad Venture Capital Poland S.A. w trzecim kwartale 2016 r. podjat dziatania
oceniajace poszczegdlne spotki portfelowe na podstawie sprawozdan finansowych i
sprawozdan z dziatalnosci Zarzadéw w 2015 roku. Efektem prac Emitenta bedzie podjecie

decyzji o swoim dalszym zaangazowaniu w poszczegolne spoétki portfelowe.

Emitent w trzecim kwartale 2016 roku nie odnotowat zdarzen o nietypowym charakterze,

ktore miatyby istotny wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

V. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania

publikowanych prognoz wynikow finansowych na dany rok w

Swietle wynikow zaprezentowanych w niniejszym raporcie

kwartalnym.

Zarzad Venture Capital Poland S.A. podtrzymuje prognozy opublikowane w raporcie
biezacym EBI nr 6/2015 z dnia 04 lutego 2015 r.

Przychody z dezinwestycji
Venture Capital Poland SA (tys. z1)

2014 p 2015 p 2016 p
Razem 42 900 1898
ATOS BH Sp. z o.0. 0 700 700
REVITUM S.A. 0 0 1198
St. Nar. KICARZ Sp.zo.0. | 0 200 0
Green Arrow Energy S.A. | 42 0 0
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VI. Opis stanu realizacji dzialan i inwestycji Emitenta oraz

harmonogramu ich realizacji.

R IREVITUM

TRWALA WITALNOSE | ZDROWIE

Revitum S.A. dziata od 2008 roku na polskim rynku medycyny nowoczesnej oferujac
zaawansowane ustugi diagnostyczne oraz towarzyszace im zindywidualizowane kuracje
oparte na suplementach diety. Ustugi oferowane przez Spotke stanowig jeden z
najdoktadniejszych sposobow wykrycia standw przed-chorobowych oraz uzyskania wiedzy
o kondycji naszego organizmu, co umozliwia zastosowanie odpowiedniej terapii

profilaktycznej.

W trzecim kwartale 2016 r. Zarzad Revitum S.A. skoncentrowat swoje dziatania na
wprowadzeniu ustugi konsultacji dietetyka, ktéra bedzie polegata na edukacji i
profilaktyce zdrowotnej w zakresie zywienia osdb, zaréwno zdrowych jak i chorych.
Ustuga bedzie zawierata medyczne badanie na wadze z bioimpedancjq elektryczng w celu
sprawdzenia tluszczu trzewnego i innych parametréw, oraz konsultacje specjalisty.
Profilaktyka bedzie dotyczyta nie tylko oséb otytych i z nadwaga, ale takze obejmie osoby

dotkniete chorobami metabolicznymi czy wewnetrznymi.

Ponizsza tabela przedstawia wybrane dane finansowe za trzeci kwartat 2016 r. Revitum
S.A.

(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)

Przychody netto ze 1419 1220 4427 3895
sprzedazy

EBIT 50 -15 104 -142
Wynik netto 40 -35 84 -147
Wartos¢ kapitatow 1042 842 1042 842
wiasnych

Wartos¢ aktywow 1310 1057 1310 1057
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Venture Capital Poland S.A. posiada 132 500 akcji w REVITUM S.A., stanowigcych

10,24% udziatu w kapitale zakladowym oraz 6,80% w ogdlnej liczbie gtoséw.

STACJA
NARCIARSKA

PIWNICZNA ZDRO]

Stacja Narciarska Kicarz Sp. z o0.0. zostata utworzona w celu wybudowania i eksploatacji
nowoczesnej stacji narciarskiej wraz z towarzyszacq infrastrukturg hotelarsko-
gastronomiczng na gorze Kicarz (703 m n.p.m.) w miejscowosci Piwniczna Zdroj,

stynacej ze swoich waloréw turystycznych.

Spétka jest wiascicielem gruntéow o tgcznej powierzchni ok. 24 ha, przygotowanych pod
wzgledem prawnym do rozpoczecia inwestycji, w tym posiadajacych prawomocne
pozwolenie na budowe: wycigagow krzesetkowych i orczykowych, urzadzen nasniezajacych
i oswietleniowych, budynku wielo-ustugowego o pow. uzytkowej ok. 2.000 m2, budynku
gastronomicznego, 20 apartamentéw wypoczynkowych, parkingu i niezbednych drdg

dojazdowych.

W trzecim kwartale 2016 roku Spoétka SN Kicarz podpisata umowe na dzierzawe prawie
wszystkich nieruchomosci z operatorem stoku narciarskiego. Jednoczesnie zostaty

rozpoczete prace ziemne na stoku oraz budowa infrastruktury ogdlnej.

Ponizsza tabela przedstawia wybrane dane finansowe za trzeci kwartat 2016 r. Stacji

Narciarskiej Kicarz Sp. z o.0.

(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)

Przycho<_jy netto ze 0 0 10 0
sprzedazy

EBIT 0 -5 - 2.001 - 50
Wynik netto 0 "3 -2.001 - 50
Wartos¢ kapitatow 0 0 6.581 6.509
wiasnych

Wartos¢ aktywow 0 0 7.600 8.172

Venture Capital Poland S.A. posiada 417 udziatdw w SN Kicarz Sp. z 0.0., stanowigcych

2,72% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w ogodlnej liczbie gtosow.
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Credit Dealer Sp. z o.0. dziata od grudnia 2010 roku na polskim rynku finansowym
oferujgc doradztwo oraz posrednictwo finansowe zaréwno w sektorze finanséw osobistych

jak i firmowych.

Spoétka oferuje kompleksowg pomoc w uzyskaniu finansowania poprzez rézne formy
kredytowania. Spotka specjalizuje sie w niezaleznym doradztwie w wyborze najlepszej
oferty z szerokiej palety produktéow finansowych z uwzglednieniem przede wszystkim
potrzeb i oczekiwan Klienta. Obecnie Spétka posiada umowy z siedemnastoma bankami i
petng oferte produktow finansowych: kredyty hipoteczne, pozyczki gotowkowe, produkty
inwestycyjne. Zespo6t mobilnych doradcéw liczy ponad 20 osob i dziata w najwiekszych

miastach Polski: Gdansk, Poznan, Wroctaw, Krakow.

W trzecim kwartale 2016 r. Credit Dealer Sp. z o0.0. skupiata sie na dziataniach
windykacyjnych pozyczek gotowkowych, jednoczesnie rozwijajac zaplecze kwater
pracowniczych. Spétka podpisata umowe najmu na kolejng lokalizacje w Pruszkowie

powiekszajac baze noclegowg o kolejne 40 miejsc.

Ponizsza tabela przedstawia wybrane dane finansowe za trzeci kwartat 2016 r. Credit

Dealer Sp. z o.0.

(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)

Przychody netto ze

ey 261,1 315,9 889,1 913,9
EBIT 15,9 10,3 58,7 26,5
Wynik netto 12,9 8,3 47,6 21,5
Wartos¢ kapitatow

- 0 0 614,1 543
Wartos¢ aktywow 0 0 631,2 491

Venture Capital Poland S.A. posiada 5.100 udziatbw w Credit Dealer Sp. z o.0.,

stanowigcych 50% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw.
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VII. Inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwigzan

innowacyjnych w przedsiebiorstwie

W okresie objetym raportem Emitent nie podejmowat inicjatyw nastawionych na

wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

VIII. Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem

jednostek podlegajacych konsolidacji

Na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem kwartalnym Emitent nie tworzyt

grupy kapitatowej.

IX. Informacje dotyczace liczby osdb zatrudnionych przez

Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty

Powotania przez Rade Nadzorczg do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu - 2.

Umowy o prace - 1.

U
K,

Venture Capital Poland S.A.
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