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Kod w rejestrze: 14618005

Kod LEI: 2594001JV1V3TF45QC25

Adres: Harju maakond, Tallinn, Kesklinna linnaosa, Tornimie tn 5, 10145
Nr tel: +48-796-118-929
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Strona internetowa: www.ifcapital.pl

Rok obrotowy: 01/07/2020 - 30/06/2021

Audytor: Number RT OU, Eve Leppik, licencja numer: 230

Cztonkowie Rady Nadzorczej:
e Wojciech Hetkowski
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e Malgorzata Patrowicz
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e Damian Patrowicz
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b

I. WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE
POZYCJE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

w tys. EURO
Dwanascie Osiemnascie
miesiecy miesiecy
zakonczone zakonczone
30.06.2021r. 30.06.2020r.
Przychody z odsetek 152 309
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 138 281
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 138 -130
Zysk (strata) netto 138 -130
Przeplywy srodkow pienieznych netto
z dzialalnoS$ci operacyjnej -51 -345
Przeplywy srodkow pienieznych netto
z dzialalnoS$ci inwestycyjnej 0 339
Zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych i ich
ekwiwalentow -15 -6
IAktywa razem 4744 4620
Zobowiazania krotkoterminowe 4 6
Kapital wlasny 4740 4614
Kapital zakladowy 500 2102
Liczba akcji (w szt.) 5005 324 15015972
Zysk (strata) przypadajaca na jedng akcje
(w EURO) 0,03 -0,01
'Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (w
EURO) 0,95 0,31
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II. LIST ZARZADU

Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzqdu Investment Friends Capital SE przedstawiam Panstwu Raport Roczny
za rok obrotowy od 1 lipca 2020 roku do 30 czerwca 2021 roku.

Okres ten byl dla Spotki okresem kontynuacji dziatalnosci w obszarze ustugowej
dziatalnosci finansowej tj. dziatalnosci pozyczkowej, ktora stanowi glowng czes¢ osigganych
przychodow przez Spotke. W ocenie Zarzqdu sytuacja Spotki jest stabilna i nie wystepuje ryzyko
utraty ptynnosci i kontynuowania dziatalnosci.

Drziatalnos¢ Spotki w nowym roku obrachunkowym bedzie nadal koncentrowatla sie w
zakresie ustugowej dziatalnosci finansowej w szczegolnosci udzielaniu pozyczek dla podmiotow
gospodarczych.

Konsekwentne dgzenie do zatoZonych celow gospodarczych oraz ograniczanie kosztow,
pozwoli nam na osiggniecie dodatnich wynikow finansowych, ktore spetniq oczekiwania naszych
Akcjonariuszy.

Sktadam rowniez podzigkowania wszystkim Akcjonariuszom za zaufanie jakim obdarzyli
Spotke oraz Kontrahentom i Kooperantom zyczqc dalszej, wzajemnie owocnej wspolpracy.

Z wyrazami szacunku;
Damian Patrowicz
Czlonek Zarzgdu
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I1I. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ZARZADU

GELOWNE POLA DZIAELALNOSCI, GRUPY PRODUKTOW I USLUG.

Gloéwna dziatalno$cig spoiki jest dziatalnos¢ finansowa, w tym uslugowa dziatalno$¢ pozyczkowa.
Spotka prowadzi jednorodng dzialalno$¢ polegajaca na $wiadczeniu pozostalych ushug
finansowych. Spolka realizujac swoj profil dziatalnosci w zakresie udzielania pozyczek zawierata
umowy z podmiotami estonskimi.

W okresie sprawozdawczym Spoétka uzyskiwata przychody z prowadzonej ustugowej dziatalnosci
finansowej tj. odsetek od udzielonych pozyczek oraz odsetek od $rodkow zdeponowanych na
rachunku i lokatach bankowych.

OGOLNY (MAKROEKONOMICZNY) ROZWOJ

Spotka prowadzi dziatalno$¢ finansowa w szczegdlno$ci zwigzang z udzielaniem pozyczek
gotowkowych osobom fizycznym i podmiotom gospodarczym, gldwnie podmiotom powigzanym.
W ocenie Zarzadu spoétki dziatalno$¢ w tym obszarze jest rozwojowa, szczeg6Olnie na rynku
polskim. Wprawdzie wigkszo$¢ bankdéw oferuje produkty pozyczkowe przedsiebiorcom z sektora
MSP, jednak w praktyce przedsigbiorcy maja duzy problem z ich pozyskaniem. Banki wysoko
szacujg realne ryzyko udzielenia kredytéw matym i §rednim firmom. Przedsigbiorca musi spehic¢
trudne wymagania banku, przede wszystkim rzadko osiggalng dla mtodych podmiotéw, zdolnosé
kredytowa. Wigkszo§¢ poczatkujacych przedsigbiorcow nie dysponuje tez zadnymi
zabezpieczeniami i nie ma dhugiej historii w banku. Procedury bankowe sg czesto skomplikowane
oraz zmieniajgce si¢ w trakcie umowy warunki, np. oprocentowanie. Przedsigbiorcy ktorzy nie
otrzymuja finansowania z banku trafiajg czesto do firm $wiadczacych ustugi pozyczkowe, ktore
wykazuja si¢ duza elastycznoscia w zakresie procedury obslugi dostosowywanej do potrzeb
poszczegolnych klientow oraz ich mozliwosci w zakresie udzielanych zabezpieczen. Spotka
dostrzega potencjal rozwojowy w zakresie $wiadczenia uslug finansowych dla tego typu
podmiotow i1 konsekwentnie zamierza kontynuowac dziatalno$¢ gospodarcza w tym segmencie.

INSTRUMENTY FINANSOWE, POLITYKA I ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM

Gloéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Spoétki obejmuja: ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z plynnoscia, ryzyko kredytowe i ryzyko zwigzane z
zabezpieczeniami finansowymi. Zarzad ponosi odpowiedzialno§¢ za ustanowienie zasad
zarzadzania ryzykiem w Spotce oraz nadzor nad ich przestrzeganiem. Celem polityki zarzadzania
ryzykiem w spotce jest identyfikacja i analiza ryzyk, na ktdre spotka jest narazona, poprzez
ustalanie odpowiednich ograniczen i kontroli, a takze monitorowanie ryzyk i odpowiednio
dostosowanych limitow.
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STRUKTURA KAPITALU ZAKEADOWEGO

Od 28 maja 2007 roku akcje Investment Friends Capital SE sg notowane na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie. Na dzien bilansowy 30.06.2021r. Investment Friends Capital SE
posiada wyemitowanych 5.005.324 akcji bez wartosci nominalnej o wartosci ksiggowej 0,10 EUR
kazda akcja. Akcje sa zbywalne bez ograniczen, nie maja réwniez zadnych ograniczen
ustawowych. Na dzien 30.06.2021 roku cena za jedna akcj¢ wynosita 3,54 PLN (0,78 EUR). Z
kolei na 30.06.2020 roku cena wynosita 1,86 PLN (0,41 EUR).

Obecnie wszystkie akcje Spotki w ilosci 5.005.324 sg akcjami zdematerializowanymi na
okaziciela, dopuszczonymi do obrotu na rynku regulowanym Warszawskiej Gietdy Papierow
Warto$ciowych.

Kapital zakladowy Spolki.

» Od dnia 30.11.2018 roku do 10.12.2020 roku kapitat zakladowy Spoétki wynosit:
2.102.236,08 EURO oraz dzielit si¢ na 15.015.972 akcji na okaziciela bez warto$ci nominalne;.

» Od dnia 11.12.2020 roku do 08.04.2021 roku kapitat zakladowy Spoétki wynosit:
10.511.180 EURO oraz dzielit si¢ na 105.111.804 akcji na okaziciela bez warto$ci nominalne;.

» Od dnia 09.04.2021 roku do 28.06.2021 roku kapitat zakltadowy Spotki wynosit:
10.511.180 EURO oraz dzielit si¢ na 5.005.324 akcji na okaziciela bez warto$ci nominalne;.

» Od dnia 29.06.2021 roku kapitat zaktadowy Spotki wynosi: 500.532 EURO oraz dzieli si¢
na 5.005.324 akcji na okaziciela bez wartosci nominalne;.

INFORMACJE O SPOLCE I AKCJONARIUSZACH

Na dzien bilansowy 30.06.2021r. Spoétka Investment Friends Capital SE nie posiada podmiotéw
zaleznych 1 nie tworzy wilasnej grupy kapitalowej. Na dzien bilansowy 30.06.2020r. Spoika
Investment Friends Capital SE takze nie posiadata podmiotow zaleznych.

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu dominujacym akcjonariuszem bezposrednim jest Spotka Patro
Invest OU z siedziba w Tallinnie, ktora posiadata 69,69% udziatu w kapitale zakladowym oraz
69,69% udzialu w glosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien 30.06.2021r.

Spotka na dzien 30.06.2021r. nie posiadata inwestycji kapitatowych w postaci akcji 1 udziatow
innych podmiotow.

Na dzien bilansowy 30.06.2021 wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu, struktura akcjonariatu
bezposrednio 1 posrednio posiadajacego co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu przedstawiata si¢ nastepujaco:
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Struktura akcjonariatu bezposredniego na dzien 30/06/2021

No. | Bezposredni akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba glosow % glosow
1. | Patro Invest OU 3488016 69,69 3488016 69,69
X | Total 5005 324 100,00 5005 324 100,00

Struktura akcjonariatu posSredniego na dzien 30/06/2021

No. | Posredni akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba glosow % gloséw

1. | Damian Patrowicz 3488016 69,69 3488016 69,69

* Damian Patrowicz posiada 100% akcji Patro Invest OU
Wedhug informacji przedstawionych w raporcie rocznym za 2019/2020 rok, struktura akcjonariatu
bezposrednio 1 posrednio posiadajacego co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym

Zgromadzeniu przedstawiata si¢ nastepujaco:

Struktura akcjonariatu bezposredniego na dzien 30/06/2020

No. | Bezpos$redni akcjonariusz Liczba akcji % akeji Liczba glosow % glosow
1. | Patro Invest OU 10 339 380 68,86% 10 339 380 68,86%
X | Total 15015972 100,00% 15015972 100,00%

Struktura akcjonariatu posredniego na dzien 30/06/2020

No. | Posredni akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba glosow % glosow

1. | Damian Patrowicz 10 339 380 68,86% 10 339 380 68,86%

* Damian Patrowicz posiada 100% akcji w Patro Invest OU

LACZNA LICZBA WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCJI (UDZIAEOW) SPOEKI ORAZ AKCJI I
UDZIALOW W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH SPOEKI, BEDACYCH W POSIADANIU OSOB
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH SPOLKE.

o (Czlonkowie Zarzqdu

Na dzien bilansowy 30.06.2021r. oraz dzien przekazania niniejszego raportu okresowego Prezes
Zarzadu Pan Damian Patrowicz posiada posrednio akcje Spolki. Wedlug najlepsze; wiedzy
Zarzadu Pan Damian Patrowicz posiada posrednio przez podmiot zalezny Patro Invest OU, 3 488
016 akcji Investment Friends Capital SE, stanowiacych 69,69% udziatu w kapitale zakladowym
Spotki oraz uprawniajacych do oddania 3 488 016 glosow stanowiacych 69,69% w ogdlnej liczbie
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
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e Czlonkowie Rady Nadzorczej

Wedlug wiedzy Zarzadu Spoétki Investment Friends Capital SE, Cztonkowie Rady Nadzorczej na
dzien bilansowy oraz dzien przekazania raportu okresowego nie posiadajg bezposrednio i
posrednio akcji Spotki.

Zgodnie z postanowieniami pkt. 5.3. Statut Spotki, cztonkow Zarzadu Spotki powotuje i odwoluje
Rada Nadzorcza, ktéra decyduje réwniez o wynagrodzeniu czionkow Zarzadu. Cztonkéw Rady
Nadzorczej wybiera walne zgromadzenie akcjonariuszy spotki.

UCHWALY I ZASADY WPROWADZANIA ZMIAN W STATUCIE SPOEKI USTALONE PRZEZ PRAWO.

Zgodnie z pkt. 4.9.1 Statutu Spoéiki, zmiana Statutu Spotki nalezy do kompetencji Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Zgodnie z pkt. 4.5. Statutu, Walne zgromadzenie jest zdolne do podejmowania waznych uchwat,
jesli reprezentowanych na nim jest ponad potowa z wszystkich gloséw reprezentowanych akcjami
spoiki, jesli obowigzujace akty prawne nie przewiduja wyzszej wiekszosci glosow.

W przypadku jesli w walnym zgromadzeniu nie uczestniczy wystarczajaca liczba akcjonariuszy,
by zapewni¢ wigkszo$¢ glosdOw zgodnie z postanowieniem punktu 4.5, zarzad spotki, w ciagu
trzech tygodni, ale nie wczesniej niz po uptywie siedmiu dni, zwotuje nowe walne zgromadzenie z
tym samym porzadkiem obrad. W ten sposob zwotane walne zgromadzenie jest kompetentne do
przyjmowania uchwat niezaleznie od liczby gloséw na nim reprezentowanych. Uchwaty walnego
zgromadzenia sg przyjete, jesli za uchwata oddano ponad potowe gloséw reprezentowanych na
walnym zgromadzeniu, jesli z obowiazujacych aktéw prawnych nie wynika inny wymog.

CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW

Biorac pod uwage specyfike dziatalnosci Spotki tj. gtownie ustugowa dzialalno$¢ finansowa w
zakresie udzielania niekonsumenckich pozyczek pienieznych wedtug Spoltki istotny wpltyw na
wyniki majg i beda miaty nastepujace czynniki wewngtrzne i zewngtrzne:

- ogdlnorynkowa koniunktura na rynku pozyczek oraz wysokos¢ stop procentowych

- prawidlowa realizacja przez pozyczkobiorcoOw zobowigzan wynikajacych z zawartych umow
pozyczek, a takze przebieg procesu egzekucji i windykacji pozyczek wypowiedzianych jezeli
takie wystapia,

- sprawno$¢ procedur i postgpowan administracyjno — prawnych, w ktoérych ewentualnym
uczestnikiem lub strong moze by¢ Spoika,

- mozliwos$ci pozyskania potencjalnych pozyczkobiorcéw,

- sytuacja gospodarcza i klimat inwestycyjny w Polsce, Estonii i regionie,

- dostgpnos¢ zewngtrznych zrédet finansowania,

- wspotpraca z innymi podmiotami finansowymi,
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INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU

Spotka nie zatrudniala pracownikow w roku obrotowym trwajacym od 1 lipca 2020 roku do 30
czerwca 2021 roku oraz od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2021.

INFORMACJE DOTYCZACE UMOWY 1 PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI.

Organem uprawnionym do wyboru biegltego rewidenta zgodnie ze Statutem Spoétki jest Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy.

W dniu 20.02.2020r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Investment Friends Capital SE
dokonato wyboru podmiotu, ktory przeprowadzi badanie rocznego sprawozdania finansowego
Spotki sporzadzonego na dzien 30.06.2021 roku.

Podmiotem wybranym przez Walne Zgromadzenie jest firma Number RT OU.

Wynagrodzenie dla Audytora bedzie platne zgodnie z zawarta umowa pomiedzy Spotka i Number
RT OU, ktére zostato ustalone na warunkach rynkowych.

INNE ISTOTNE INFORMACJE

> OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN SPOEKI W OKRESIE,
KTOREGO DOTYCZY RAPORT Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN

Aktualizacja wyceny wartosci aktywow Spolki.

W poprzednim raporcie rocznym za rok obrotowy trwajacy od 01.01.2019 r. do 30.06.2020 r.
Zarzad podjat decyzj¢ o przeszacowaniu aktywow finansowych Spotki. Emitent podjat decyzj¢ o
obnizeniu wartosci [IFEA Sp. z 0.0. o kwote 397 tys. eur.

Zawarcie Aneksu do Umowy pozyczki z dnia 1/10/2020 roku.

Zarzad zawart Aneks do Umowy Pozyczki pieni¢znej z Patro Invest OU jako Pozyczkobiorca, o
ktérym poinformowatl w raporcie biezacym z dnia 1 pazdziernika 2020 r. Na mocy zawartego
Aneksu z dnia 18.11.2020 do Umowy Pozyczki z dnia 1 pazdziernika 2020 r. strony zmienity
okres na jaki zostata udzielona pozyczka wskazujac nowy termin jej zwrotu na 31.12.2023 r. oraz
podwyzszyly kwote pozyczki z 11 800 000 zt (2 611 tys. euro) do 12 000 000 zt (2 655 tys. euro).
Pozostate warunki Umowy Pozyczki pozostaty bez zmian.

Rejestracja zmian Statutu Spoélki.

Estonski Ariregister (Rejestr Spotek Handlowych) zarejestrowat zmiany Statutu Spoétki

wynikajace z uchwal podjetych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu

30.11.2020 r.. W dniu 11.12.2020 r. zostata zarejestrowana emisja bonusowa w ten sposob, ze

kapitat zaktadowy wzrést o 8 408 944 euro z 2 102 236 euro do 10 511 180 euro. Kapitat
10
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zaktadowy zostal podwyzszony kosztem kapitatu zapasowego w wysokosci 8 408 944 euro.
Zarejestrowana zostala takze operacja podziatu akcji w ten sposob, ze liczba akcji wzrosta z 15
015972 do 105 111 804 poprzez zmiang wartosci ksiegowej na akcj¢ z 0,7 EUR na 0,1 EUR bez
zmiany kapitatu zaktadowego.
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Rejestracja zmian Statutu Spélki.

W dniu 9/04/2021 nastgpita rejestracja operacji resplitu na akcjach w ten sposob, ze liczba akcja
zmniejszyta si¢ z 105 111 804 do 5 005 324 poprzez zmiang wartosci ksiggowej za jedng akcje z
0,1 EUR do 2,1 EUR bez zmiany kapitatu zaktadowego.

Uchwala Rady Nadzorczej w sprawie powolania Zarzadu na kolejna kadencje.
Zarzad poinformowal, ze w dniu 18 czerwca 2021 r. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate w
sprawie nowej 3-letniej kadencji Pana Damiana Patrowicza do 18 czerwca 2024 roku.

Rejestracja zmian Statutu Spoélki.

W dniu 29/06/2021 nastgpita rejestracja obnizenia kapitatu zaktadowego o 10 010 648 EUR z 10
511 180,4 EUR do 500 532,4 EUR poprzez obnizenie warto$ci nominalnej jednej akcji z 2,1 EUR
do 0,1 EUR. Liczba akcji nie ulegta zmianie.

W dniu 1 wrzes$nia 2021 r. zostala podpisana umowa przejecia wierzytelnosci pomigdzy Patro
Administracja spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, a Patro Invest OU odno$nie
nastepujacych pozyczek: z dnia 16 czerwca 2021 r. w kwocie 50 tys. zt (11 tys. euro) oraz z dnia 1
pazdziernika 2020 r. w wysokosci 4 183 tys. zt (926 tys. euro), ktére weszly w zycie na dzien 30
czerwca 2021 r.

Wybrane wskazniki Investment Friends Capital SE:

Wskazniki 30.06.2021 30.06.2020

Aktywa (w tys. EUR) 4 744 4620
Zwrot na aktywach (ROA) 2,91% -2,80%
Kapitat wlasny ( w tys. EUR) 4740 4614
Zwrot na kapitale wlasnym (ROE) 2,91% -2,80%
Rentownos¢ netto 90% -42%
Wskaznik zadluzenia 0,08% 0,12%
Zysk netto (w tys. EUR) 138 -130
Akcje 30.06.2021 30.06.2020

Cena na akcje (EUR) 0,79 0,14
Zysk na akcje (EUR) 0,03 -0,01

11
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Wskaznik cena-do-zysku (C/Z) 27,7 -16
Warto$¢ ksiggowa na akcj¢ (EUR) 0,95 0,31
Wskaznik cena-do-wartosci ksiegowej (C/WK) 0,81 0,45
Wskaznik biezacej ptynnosci 102 553
Kapitalizacja rynkowa (w tys. EUR) 3954 2102

Zwrot na aktywach = zysk netto/aktywa ogotem

Zwrot na kapitale wlasnym = zysk netto/kapitat wtasny

Rentownos¢ netto = zysk (strata) netto/przychody ze sprzedazy
Wskaznik zadtuzenia = zobowigzania/aktywa ogdtem

Zysk na akcj¢ = zysk netto/liczba akcji

Wskaznik biezacej pltynnosci = aktywa obrotowe/zob.krotkoterminowe
Cena-do-zysku (C/Z) = kapitalizacja/zysk netto

Warto$¢ rynkowa na akcje = kapitalizacja/liczba akcji

Warto$¢ ksiggowa akcji = kapitat wlasny ogotem/liczba akceji

Wskaznik cena-do-wartosci ksiegowej = kapitalizacja /warto$¢ ksiggowa
Kapitalizacja rynkowa = cena za akcje na zamknigciu x liczba akcji
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IV. ZASADY LADU KORPORACYJNEGO

Wskazanie zbioru zasad ladu korporacyjnego, ktéremu podlega Investment Friends Capital
SE oraz miejsca, gdzie tekst zbioru zasad jest publicznie dost¢pny.

Oswiadczenie Spotki dotyczace stosowania DPSN 2016 1 ZLK znajduje si¢ na stronie
internetowej Spotki  www.ifcapital.pl, w sekcji “Regulacje” zaktadka “Dobre praktyki”
poswigconej tadowi korporacyjnemu.

Jednoczesnie Spotka wyjasnia, iz w okresie sprawozdawczym nie stosowat innych niz wskazane
ponizej zasady dobrych praktyk w zakresie tadu korporacyjnego, w tym wykraczajacych poza
wymogi przewidziane prawem.

Wskazanie w jakim zakresie Spolka odstapila od Zasad Ladu Korporacyjnego wraz ze
wskazaniem tych zasad i przyczyn odstapienia.

Informacja na temat stanu stosowania przez spotke rekomendacji i zasad zawartych w Zbiorze
Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016.

W okresie sprawozdawczym dotyczacym Dobrych Praktyk Spolka nie stosowala niektorych
szczegdtowych zasad Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW, poniewaz cze$¢ zasad nie
dotyczy Spoiki.

W okresie sprawozdawczym w zakresie Dobrych Praktyk Spotka nie stosowala 3 rekomendacji:
HILR.1.,IV.R.2,, VLR.1.

Informacja o stanie przestrzegania przez spotke rekomendacji i zasad zawartych w Dobrych
Praktykach Spotek Notowanych na GPW 2016.

I. Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

Spotka gieldowa dba o nalezyta komunikacj¢ z inwestorami i analitykami, prowadzac
przejrzysta i skuteczng polityke informacyjna. W tym celu zapewnia latwy i
niedyskryminujacy nikogo dostep do ujawnianych informacji, korzystajac z réznorodnych
narze¢dzi komunikacji.

Rekomendacje

L.LR.1 W sytuacji, gdy Spotka dowie si¢ 0 rozpowszechnianiu nieprawdziwych informacji w
mediach, co ma wplyw na jej ocen¢ niezwlocznie po powzieciu takiej wiadomosci publikuje
na swojej stronie internetowej komunikat zawierajacy stanowisko w sprawie tych informacji
- chyba ze w opinii Spolki, charakter informacji i okolicznosci, w jakich sa one publikowane,
daja podstawy do rozwazenia przyjecia innego rozwiazania, jako bardziej odpowiedniego.

Komentarz Spotki : W okresie sprawozdawczym Spotka nie prowadzita zadnych dziatan w tym
obszarze.

I.R.3. Spéltka powinna umozliwi¢ inwestorom i analitykom zadawanie pytan i uzyskiwanie —
z uwzglednieniem zakazéw wynikajacych z obowiazujacych przepis6w prawa - wyjasnien na
tematy bedace przedmiotem zainteresowania tych osob. Realizacja tej rekomendacji moze
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odbywac¢ si¢ w formule otwartych spotkan z inwestorami i analitykami lub w innej formie
przewidzianej przez spolke.

Komentarz spotki : Spotka udziela wyjasnien w granicach dopuszczonych prawem na wszelkie
zapytania akcjonariuszy i inwestorow. Spotka prowadzi z inwestorami komunikacje elektroniczng.
Nie sq organizowane otwarte spotkania z inwestorami i analitykami z tego wzgledu, ze nie ma
zainteresowania tq formgq pozyskiwania informacji o spolce przez inwestorow.

I.R.4. Spotka powinna doklada¢ staran, w tym z odpowiednim wyprzedzeniem podejmowa¢é
wszelkie czynnoSci niezbedne dla sporzadzenia raportu okresowego, by umozliwiaé
inwestorom zapoznanie si¢ z osiggnietymi przez nia wynikami finansowymi w mozliwie
najkrotszym czasie po zakonczeniu okresu sprawozdawczego.

Komentarz spotki : Spotka podejmuje starania aby raporty okresowe byly udostepniane w
mozliwie najkrotszym czasie po zakonczeniu okresu sprawozdawczego.

Zasady szczegolowe (Spolka przestrzegala niniejszych zasad)

I.Z.1. Spétka prowadzi korporacyjna stron¢ internetowa i zamieszcza na niej, w czytelnej
formie i wyodrebnionym miejscu, oprocz informacji wymaganych przepisami prawa:
1.Z.1.1. Podstawowe dokumenty korporacyjne, w szczegolnosci statut spolki,

1.Z.1.2. Sklad zarzadu i rady nadzorczej spolki oraz zyciorysy zawodowe czlonkow tych
organdow,

1.Z.1.3. Schemat podzialu zadan i odpowiedzialno$ci pomiedzy czlonkoéw zarzadu,
sporzadzony zgodnie z zasadg 11.Z.1,

1.Z.1.4. Aktualna struktura akcjonariatu, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow w spolce - na podstawie informacji przekazanych spoélce
przez akcjonariuszy zgodnie z obowigzujacymi przepisami,

1.Z.1.5. Raporty biezace i okresowe oraz prospekty emisyjne i memoranda informacyjne
wraz z zalacznikami, publikowane przez spolke w okresie co najmniej S ostatnich lat,

Komentarz spotki : Zarzqd Spotki jest jednoosobowy i zgodnie ze Statutem odpowiada za wszelkie
sfery dziatalnosci Spotki.

1.Z.1.8. Zestawienia wybranych danych finansowych spolki za ostatnie 5 lat dzialalnos$ci, w
formacie umozliwiajacym przetwarzanie tych danych przez ich odbiorcow,

Komentarz spotki : Spotka podaje do wiadomosci publicznej w formie raportow okresowych
informacje o wynikach finansowych spotki oraz wybrane dane finansowe. Informacje te sq

rowniez dostgpne na stronie internetowej Spotki.

1.Z.1.11. Informacje¢ o tresci obowiazujacej w spolce reguly dotyczacej zmieniania podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, badz tez o braku takiej reguly,

Komentarz spotki : Spotka stosowata sie do zasad zmiany podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wynikajgcych z powszechnie obowigzujgcych przepisow.
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1.Z.1.13. Informacj¢ na temat stanu stosowania przez spolke rekomendacji i zasad
zawartych w niniejszym dokumencie, spojng z informacjami, ktore w tym zakresie spotka
powinna przekaza¢ na podstawie odpowiednich przepisow,

Komentarz spotki : Spotka publikuje na biezqgco informacje w zakresie stosowania zasad i
rekomendacji zawartych w Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na GPW za posrednictwem
systemu EBI.

1.Z.1.19. Pytania akcjonariuszy skierowane do zarzadu w trybie art. 428 § 1 lub § 6 Kodeksu
spolek handlowych, wraz z odpowiedziami zarzadu na zadane pytania, badz tez szczegolowe
wskazanie przyczyn nieudzielenia odpowiedzi, zgodnie z zasada 1V.Z.13,

Komentarz spotki : Spotka mimo podlegania pod estonski kodeks handlowy (Commercial Code)
stosuje sig¢ takze to art. 428 § 1 lub § 6 Kodeksu spotek handlowych pod ktory podlegajq polskie
spotki handlowe.

II. Zarzad i Rada Nadzorcza

Spotka gieldowa Kieruje zarzad, jego czlonkowie dzialaja w interesie spélki i ponosza
odpowiedzialno$¢ za jej dzialalno$¢. Do zarzadu nalezy w szczegdlno$ci przywodztwo w
spolce, zaangazowanie w wyznaczanie jej celow strategicznych i ich realizacja oraz
zapewnienie spoélce efektywnosci i bezpieczenstwa. Spolka jest nadzorowana przez skuteczna
i kompetentna rade nadzorcza. Czlonkowie rady nadzorczej dzialaja w interesie spoélki i
kieruja si¢ w swoim postepowaniu niezalezno$cig wlasnych opinii i osadéw. Rada nadzorcza
w szczegolnosci opiniuje strategie spolki i weryfikuje prace zarzadu w zakresie osiagania
ustalonych celéw strategicznych oraz monitoruje wyniki osiagane przez spotke.

Czlonkowie Zarzadu powotywani sa przez Czlonkoéw Rady Nadzorczej, a Czlonkowie Rady
Nadzorczej sa wybierani przez walne zgromadzenie akcjonariuszy spotki. Czionek Zarzadu moze
by¢ odwotany przez Rad¢ Nadzorcza, a cztonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ odwotani przez
walne zgromadzenie akcjonariuszy. Cztonek Zarzadu Spoiki nie jest uprawniony do emisji i skupu
akeji.

Zarzgd:

e Damian Patrowicz — jedyny Cztonek Zarzadu Spotki

Rada Nadzorcza:

e Wojciech Hetkowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Jacek Koralewski Cztonek Rady Nadzorczej

e Malgorzata Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej

e Martyna Patrowicz Cztonek Rady Nadzorcze;j

LACZNA LICZBA WSZYSTKICH AKCJI SPOLKI ORAZ UDZIALOW W PODMIOTACH POWIAZANYCH
SPOLKI POSIADANYCH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE SPOLKE
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o Czlonkowie Zarzgdu

Na dzien bilansowy 30.06.2021r. oraz dzien przekazania niniejszego raportu okresowego Prezes
Zarzadu Pan Damian Patrowicz posiada posrednio akcje Spotki. Pan Damian Patrowicz posiada
posrednio przez podmiot zalezny Patro Invest OU, 3 488 016 akcji Investment Friends Capital SE,
stanowigcych 69,69% udzialu w kapitale zaktadowym Spoéltki oraz uprawniajacych do oddania 3
488 016 glosow stanowiacych 69,69% w ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

e C(Czlonkowie Rady Nadzorczej

Wedlug wiedzy Zarzadu Spoétki Investment Friends Capital SE, Cztonkowie Rady Nadzorczej na
dzien bilansowy oraz dzien przekazania raportu okresowego nie posiadajg bezposrednio i
posrednio akeji Spofki.

II.LR.1 W celu osiagni¢cia najwyzszych standardow w zakresie wykonywania obowigzkow
przez zarzad i rade nadzorcza spolki oraz ich efektywnego wykonywania, do zarzadu i rady
nadzorczej powolywane sq osoby o wysokich kwalifikacjach i doSwiadczeniu.

Zasada byla stosowana.

I1.Z.2 Obecnos¢ czlonkow zarzadu spotki w zarzadach lub radach nadzorczych spolek spoza
grupy kapitalowej spolki wymaga zgody rady nadzorczej.

II.Z.5. Czlonek rady nadzorczej przekazuje pozostalym czlonkom rady oraz zarzadowi
spolki oswiadczenie o spelnianiu przez niego kryteriow niezaleznos$ci okreslonych w zasadzie
11.Z.4.

I1.Z.6. Rada nadzorcza ocenia, czy istnieja zwigzki lub okoliczno$ci, ktore moga wplywa¢é na
spelnienie przez danego czlonka rady kryteriow niezalezno$ci. Ocena spelniania kryteriow
niezalezno$ci przez czlonkéow rady nadzorczej przedstawiana jest przez rade zgodnie z
zasada 11.Z.10.2.

I11.Z.9. W celu umozliwienia realizacji zadan przez rade¢ nadzorczg zarzad spolki zapewnia
radzie dostep do informacji o sprawach dotyczacych spotki.

I1.Z.10. Poza czynno$ciami wynikajacymi z przepisow prawa raz w roku rada nadzorcza
sporzadza i przedstawia zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu:

I1.Z.10.1 Ocene¢ sytuacji spolki, z uwzglednieniem oceny systemow kontroli wewnetrznej,
zarzadzania ryzykiem; ocena ta obejmuje wszystkie istotne mechanizmy kontrolne, w tym
zwlaszcza dotyczgce raportowania finansowego i dzialalnosci operacyjnej.

I1.Z.10.2. Sprawozdanie z dzialalno$ci rady nadzorczej, obejmujace co najmniej informacje
na temat: - skladu rady i jej komitetow, - spelniania przez czlonkéw rady Kkryteriow
niezaleznosci, - liczby posiedzen rady i jej komitetow w raportowanym okresie, - dokonanej
samooceny pracy rady nadzorczej.
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I1.Z..10.3. Ocene sposobu wypelniania przez spotke obowiazkéw informacyjnych dotyczacych
stosowania zasad ladu korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie Gieldy oraz przepisach
dotyczacych informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych.

Komentarz spotki : Rada Nadzorcza Spotki poczgwszy od wejscia w zycie Dobrych Praktyk
Spotek Notowanych na GPW2016 bedzie sporzqdzata dodatkowg informacje w tym zakresie.

I1.Z.11. Rada nadzorcza rozpatruje i opiniuje sprawy majace by¢ przedmiotem uchwal
walnego zgromadzenia.

I11. Systemy i funkcje wewnetrzne

Spotka gieldowa utrzymuje skuteczne systemy: kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem
oraz nadzoru zgodnoSci dzialalnosci z prawem (compliance), odpowiednie do wielkoSci
spolki i rodzaju oraz skali prowadzonej dzialalnosci.

III.Z.1. Za wdrozenie i utrzymanie skutecznych systemow Kkontroli wewnetrznej,
zarzadzania ryzykiem.

Komentarz spotki : Spotka stosuje systemy wewnetrzne odpowiednie do wielkosci spotki i rodzaju
oraz skali prowadzonej dzialalnosci.

III.Z.5. Rada nadzorcza monitoruje skutecznosé¢ systemow i funkcji, o ktéorych mowa w
zasadzie III.Z.1, w oparciu mie¢dzy innymi o sprawozdania okresowo dostarczane jej
bezposrednio przez osoby odpowiedzialne za te funkcje oraz zarzad spolki, jak rowniez
dokonuje rocznej oceny skutecznosci funkcjonowania tych systemow i funkeji, zgodnie z
zasada 11.Z.10.1.

Komentarz spotki : Rada Nadzorcza petni biezgcq kontrole nad wszelkimi obszarami dziatalnosci
Spotki.

IV. Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami

Zarzad spolki gieldowej i jej rada nadzorcza i powinny zacheca¢ akcjonariuszy do
zaangazowania si¢ w sprawy spolki, wyrazajacego sie przede wszystkim aktywnym udzialem
w walnym zgromadzeniu. Walne zgromadzenie powinno obradowa¢ z poszanowaniem praw
akcjonariuszy i dazy¢ do tego, by podejmowane uchwaly nie naruszaly uzasadnionych
interesOw poszczegolnych grup akcjonariuszy. Akcjonariusze bioracy udzial w walnym
zgromadzeniu wykonujg swoje uprawnienia w sposob nienaruszajacy dobrych obyczajow.

Uchwata o zmianie statutu jest podjeta, jezeli co najmniej dwie trzecie glosoOw reprezentowanych
na walnym zgromadzeniu jest ,,za” zgodnie z § 300 Estonskiego Kodeksu Handlowego.

W roku obrotowym 2020/2021 odbyly si¢ dwa Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy Investment
Friends Capital SE:

W dniu 30.11.2020 obecny byt tylko jeden akcjonariusz Investment Friends Capital SE - Patro

Invest OU. Podczas tego zgromadzenia najwazniejszymi uchwatami, nad ktorymi gtosowano, byty
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emisja premiowa oraz split akcji (zmiana warto$ci ksiggowej akcji bez zmiany kapitatu
zaktadowego). Zgodnie z prawem estonskim Ariregister (Rejestr Spotek Handlowych)
zarejestrowat zmiany w Statucie Spotki wynikajace z uchwat podjetych na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 30/11/2020 roku. W dniu 11/12/2020 zostata zarejestrowana
emisja bonusowa akcji w ten sposob, ze wzrost kapitat zakladowy o 8 408 944 EUR z 2 102 236
EUR do 10 511 180 EUR. Kapital zaktadowy wzrost kosztem kapitatu zapasowego w kwocie 8
408 944 EUR. Nastapita réwniez rejestracja operacji splitu na akcjach w ten sposob, ze liczba
akcji zwigkszyta si¢ z 15 015 972 do 105 111 804 poprzez zmiang wartosci ksiegowej za jedng
akcje z 0,7 EUR do 0,1 EUR bez zmiany kapitatu zaktadowego.

W dniu 20.03.2021 obecny byt rowniez tylko jeden akcjonariusz Investment Friends Capital SE -
Patro Invest OU. Podczas tego zgromadzenia najwazniejszymi uchwatami, nad ktorymi
glosowano, byly rozdzielenie akcji (zmiana warto$ci ksiegowej akcji bez zmiany kapitatu
zaktadowego) oraz obnizenie kapitalu zakladowego. W dniu 9/04/2021 nastgpita rejestracja
operacji resplitu na akcjach w ten sposob, ze liczba akcja zmniejszyta si¢ z 105 111 804 do 5 005
324 poprzez zmian¢ wartosci ksiegowej za jedng akcje z 0,1 EUR do 2,1 EUR bez zmiany
kapitalu zaktadowego. W dniu 29/06/2021 nastapila rejestracja obnizenia kapitalu zaktadowego o
10 010 648 EUR z 10 511 180 EUR do 500 532 EUR poprzez obnizenie warto$ci nominalne;j
jednej akcji z 2,1 EUR do 0,1 EUR. Liczba akcji nie ulegla zmianie.

Bezposrednim akcjonariuszem jest Spotka Patro Invest OU z siedzibg w Tallinnie, ktéra posiadata
69,69% udzialu w kapitale zakladowym oraz 69,69% udzialu w glosach na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki na dzien 30.06.2021r.

Struktura akcjonariatu bezposredniego na dzien 30/06/2021

No. | Bezposredni akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba glosow % gloséw
1. | Patro Invest OU 3488016 69,69 3488016 69,69
X | Total 5005 324 100,00 5005 324 100,00

Struktura akcjonariatu posredniego na dzien 30/06/2021

No. | Posredni akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba glosow % glosow

1. | Damian Patrowicz 3488016 69,69 3488016 69,69

* Damian Patrowicz posiada 100% akcji Patro Invest OU
Wedtug informacji przedstawionych w raporcie rocznym za 2019/2020 rok, struktura akcjonariatu
bezposrednio 1 posrednio posiadajacego co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym

Zgromadzeniu przedstawiata si¢ nastepujaco:

Struktura akcjonariatu bezposredniego na dzien 30/06/2020

No. | Bezposredni akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba glosow % glosow
1. | Patro Invest OU 10 339 380 68,86% 10 339380 68,86%
X | Total 15015972 100,00% 15015972 100,00%

18




SPRAWOZDANIE FINANSOWE
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE
ZA ROK ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2021 ROKU /w tys. EUR/

Struktura akcjonariatu poSredniego na dzien 30/06/2020

No. | Posredni akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba glosow % gloséw

1. | Damian Patrowicz 10 339 380 68,86% 10 339 380 68,86%

* Damian Patrowicz posiada 100% akcji w Patro Invest OU

IV.Z.4.Jezeli zarzad otrzyma informacj¢e o zwolaniu walnego zgromadzenia przez
akcjonariusza, zarzad niezwlocznie dokonuje czynnosci, do ktorych jest obowiazany w
zwiazKku z organizacjq i przebiegiem walnego zgromadzenia.

IV.Z.5.Regulamin walnego zgromadzenia oraz sposéb prowadzenia obrad i podejmowania
uchwal nie moga utrudnia¢ uczestnictwa akcjonariuszy w walnym zgromadzeniu i
wykonywania ich praw. Zmiany w regulaminie walnego zgromadzenia powinny
obowigzywa¢é najwczesniej od nastepnego walnego zgromadzenia.

IV.Z.6. Spotka doklada staran, aby odwolanie walnego zgromadzenia, zmiana terminu lub
zarzadzenie przerwy w obradach nie uniemozliwialy lub nie ograniczaly akcjonariuszom
wykonywania prawa do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Komentarz spotki : Spotka wskazuje jednak, Ze decyzje w zakresie ogloszenia przerwy w obradach
Walnego Zgromadzenia podejmujq wylgcznie akcjonariusze i Przewodniczqgcy Walnego
Zgromadzenia.

IV.Z.9. Spotka doklada staran, aby projekty uchwal walnego zgromadzenia zawieraly
uzasadnienie, jezeli ulatwi to akcjonariuszom podjecie uchwaly z nalezytym rozeznaniem. W
przypadku, gdy umieszczenie danej sprawy w porzadku obrad walnego zgromadzenia
nastepuje na zadanie akcjonariusza lub akcjonariuszy, zarzad lub przewodniczacy walnego
zgromadzenia zwraca si¢ o przedstawienie uzasadnienia proponowanej uchwaly. W
istotnych sprawach lub mogacych budzi¢ watpliwosci akcjonariuszy spotka przekaze
uzasadnienie, chyba Zze w inny sposéb przedstawi akcjonariuszom informacje, ktore
zapewnia podjecie uchwaly z nalezytym rozeznaniem.

Komentarz spotki : Zarzqd dgzyt do publikacji uzasadnien kluczowych dla dziatalnosci Spotki
projektow uchwat Walnych Zgromadzen.

IV.Z.10 wykonywanie praw akcjonariuszy i sposéb ich wykonywania nie moze powodowa¢é
utrudnien w prawidlowym funkcjonowaniu organow spolki.

IV.Z.11. Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej uczestnicza w obradach walnego
zgromadzenia w skladzie umozliwiajagcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania
zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

Komentarz spotki : Czlonkowie organow spotki podejmujq starania aby mozliwym byto ich
uczestnictwo w obradach Walnego Zgromadzenia, jednakze ze wzgledu na fakt, ze czasami Walne
Zgromadzenia Spotki odbywa si¢ na wniosek lub w terminach wyznaczonych przez akcjonariuszy,
zapewnienie udziatu Czlonkow organow kazdorazowo w obradach Walnego Zgromadzenia moze
by¢ utrudnione.
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IV.Z.12. Zarzad powinien prezentowaé uczestnikom zwyczajnego walnego zgromadzenia
wyniki finansowe spolki oraz inne istotne informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym
podlegajacym zatwierdzeniu przez walne zgromadzenie.

IV.Z.13. w przypadku zgloszenia przez akcjonariusza zadania udzielenia informacji na
temat spotki, nie pozniej niz w terminie 30 dni zarzad spolki jest obowiazany udzieli¢
odpowiedzi na zadanie akcjonariusza lub poinformowaé¢ go o odmowie udzielenia takiej
informacji.

IV.Z.14. Uchwaly walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbednego
odstepu czasowego pomiedzy decyzjami powodujacymi okreslone zdarzenia korporacyjne, a
datami, w ktorych ustalane s3 prawa akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen
korporacyjnych.

Komentarz spotki : Spotka wskazuje jednak, zZe decyzje w zakresie tresci uchwal Walnego
Zgromadzenia podejmujg wylqcznie akcjonariusze.

IV.Z.15. Uchwala walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowac cene¢ emisyjna albo mechanizm jej ustalenia, badZ zobowiazywaé organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem prawa poboru, w terminie umozliwiajacym
podjecie decyzji inwestycyjnej.

Komentarz spotki : Spotka wskazuje jednak, zZe decyzje w zakresie tresci uchwal Walnego
Zgromadzenia podejmujg wylqcznie akcjonariusze.

IV.Z.18. Uchwala walnego zgromadzenia o podziale wartosci nominalnej akcji nie powinna
ustala¢ nowej wartosci nominalnej akcji na poziomie nizszym niz 0,50 zi, ktory méglby
skutkowa¢ bardzo niskg jednostkowa wartoscia rynkowa tych akcji, co w konsekwencji
mogloby stanowi¢ zagrozenie dla prawidlowosci i wiarygodnosci wyceny spolki notowanej
na gieldzie

V. Konflikt interesow i transakcje z podmiotami powigzanymi

Na potrzeby niniejszego rozdzialu przyjmuje si¢ definicje podmiotu powiazanego okreslona
w miedzynarodowych standardach rachunkowosci przyjetych zgodnie z rozporzadzeniem
(WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie
stosowania miedzynarodowych standardow rachunkowosci. Spolka powinna posiadaé
przejrzyste procedury zapobiegania konfliktom interesow i zawieraniu transakcji z
podmiotami powigzanymi w warunkach mozliwosci wystapienia konfliktu intereséw.
Procedury powinny przewidywaé sposoby identyfikacji takich sytuacji, ich ujawniania oraz
zarzadzania nimi.

Rekomendacje
V.R.1. Czlonek zarzadu lub rady nadzorczej powinien unika¢ podejmowania aktywnosci
zawodowej lub pozazawodowej, ktora moglaby prowadzi¢ do powstawania konfliktu

interesow lub wplywaé¢ negatywnie na jego reputacje jako czlonka organu spolki, a w
przypadku powstania konfliktu interesow powinien niezwlocznie go ujawnic.
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Zasada byla stosowana.
Zasady szczegolowe

V.Z.1. Zaden akcjonariusz nie powinien by¢ uprzywilejowany w stosunku do pozostalych
akcjonariuszy w zakresie transakcji zawieranych przez spolke z akcjonariuszami lub
podmiotami z nimi powigzanymi.

Komentarz spotki : Zarzqd wskazuje, zZe ze wzgledu na strukture akcjonariatu oraz profil
dziatalnosci spotki wystepujq i mogq by¢ zawierane transakcje z wiodgcym akcjonariuszem spotki,
co nie znaczy jednak, zZe jego pozycja w tym zakresie jest uprzywilejowana.

V.Z.2. Czlonek zarzadu lub rady nadzorczej informuje odpowiednio zarzad lub rade¢
nadzorcza o zaistnialym konflikcie interesow lub mozliwosci jego powstania oraz nie bierze
udzialu w glosowaniu nad uchwala w sprawie, w ktérej w stosunku do jego osoby moze
wystapi¢ konflikt interesow

Komentarz spotki : Czionek Zarzqdu Ilub Rady Nadzorczej jest poinformowany w trakcie
glosowania poszczegolnych uchwal o informacji, iz moze odstgpic¢ od glosowania w momencie
zaistnienia konfliktu interesow.

V.Z.3. Czlonek zarzadu lub rady nadzorczej nie moze przyjmowac korzysci, ktére moglyby
mie¢ wplyw na bezstronno$é¢ i obiektywizm przy podejmowaniu przez niego decyzji lub
rzutowac negatywnie na ocene niezaleznosci jego opinii i sadow.

Komentarz spotki : Czionek Rady Nadzorczej lub Czlonek Zarzgdu w momencie wyboru
zobowiqzuje sie¢ bezstronnosci oraz obiektywizmu w swoich dziataniach.

V.Z.4. W przypadku uznania przez czlonka zarzadu lub rady nadzorczej, ze decyzja,
odpowiednio zarzadu lub rady nadzorczej, stoi w sprzecznosci z interesem spolki, moze on
zazgda¢ zamieszczenia w protokole posiedzenia zarzadu lub rady nadzorczej jego
stanowiska na ten temat.

V.Z.5. Przed zawarciem przez spolke istotnej umowy z akcjonariuszem posiadajacym co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow w spoélce lub podmiotem powiazanym zarzad zwraca si¢
do rady nadzorczej o wyrazenie zgody na taka transakcje. Rada nadzorcza przed
wyrazeniem zgody dokonuje oceny wplywu takiej transakcji na interes spolki. Powyzszemu
obowiazkowi nie podlegaja transakcje typowe i zawierane na warunkach rynkowych w
ramach prowadzonej dzialalno$ci operacyjnej przez spoltke z podmiotami wchodzacymi w
sklad grupy kapitalowej spotki. W przypadku, gdy decyzje w sprawie zawarcia przez spotke
istotnej umowy z podmiotem powiazanym podejmuje walne zgromadzenie, przed podje¢ciem
takiej decyzji spotka zapewnia wszystkim akcjonariuszom dostep do informacji niezbednych
do dokonania oceny wplywu tej transakcji na interes spolki.

V.Z.6. Spotka okresla w regulacjach wewnetrznych Kkryteria i okolicznos$ci, w ktorych moze
dojs¢ w spolce do konfliktu interesow, a takze zasady postepowania w obliczu konfliktu
interesow lub mozliwosci jego zaistnienia. Regulacje wewnetrzne spotki uwzgledniaja
miedzy innymi sposoby zapobiegania, identyfikacji i rozwigzywania konfliktow interesow, a
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takze zasady wylaczania czlonka zarzadu lub rady nadzorczej od udzialu w rozpatrywaniu
sprawy objetej lub zagrozonej konfliktem interesow.

VI. Wynagrodzenia
Spotka posiada polityke wynagrodzen co najmniej dla czlonkéw organéw spotki i
kluczowych menedzerow.

Komentarz spotki : Ze wzgledu na rozmiar spotki, strukture organizacyjng i zakres dziatalnosci w
spotce nie zostal opracowany dokument ‘'polityka wynagrodzen" Wynagrodzenia dla
poszczegolnych Czlonkow organow spotki z uwzglednieniem wyznaczonych do realizacji zadan
oraz ocenq ich realizacji ustala odpowiednio dla Zarzgdu Rada Nadzorcza, zas dla Cztonkow
Rady — Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki.

OPIS GEOWNYCH CECH STOSOWANYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE SPOEKI
SYSTEMOW KONTROLI WEWNETRZNEJ 1 ZARZADZANIA RYZYKIEM w
ODNIESIENIU DO PROCESU SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANASOWYCH.

Zarzad Spotki ze wzgledu na uproszczong strukture oraz stosunkowo ograniczong ilo$¢ ryzyk
finansowych nie wprowadzit pisemnej procedury systemu kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania
ryzykiem w zakresie sporzadzania sprawozdan finansowych, niemniej jednak Spotka z najwyzsza
starannoscig podchodzi do kwestii sprawozdawczo$ci finansowe;.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spotce 1 jego skuteczno$¢ w
zakresie poprawno$ci sporzadzania sprawozdan finansowych 1 raportow okresowych.
Sprawozdania finansowe i raporty okresowe sg sporzadzane na podstawie danych finansowych
pochodzacych z systemu finansowo - ksiegowego, gdzie sa rejestrowane wedlug zasad przyjetej
polityki rachunkowosci zgodnej z przepisami o rachunkowosci.

Kontrola poprawnos$ci sporzadzania okresowych sprawozdan finansowych w okresie
sprawozdawczym byta realizowana dzigki przeprowadzanym przez niezaleznych bieglych
rewidentow corocznym audytom sprawozdan finansowych.

Sprawozdania finansowe Spotki w okresie sprawozdawczym sporzadzane byly przez
profesjonalny podmiot — biuro biegltego rewidenta ,,Galex” $§wiadczacy ustugi ksiegowe na
zasadzie umowy outsourcingowej na rzecz Spotki. Korzystajac z ustug wyspecjalizowanego biura,
Zarzad mial zapewnione biezace doradztwo zewngtrzne w zakresie konsultowania wszelkich
probleméw zwigzanych z prawidtowos$cia sporzadzania obowigzkowych sprawozdan finansowych:
kwartalnych, potrocznych i rocznych oraz kwestii podatkowych.

WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN W WYKONYWANIU PRAWA GELOSU, TAKICH
JAK OGRANICZENIE PRAWA GEOSU AKCJONARIUSZY OKRESLONYCH CZESCI LUB
LICZBY GEOSOW, OGRANICZENIA CZASOWE WYKONYWANIA PRAWA GEOSU LUB
ZAPISOW W RAMACH PRAW WEASNOSCIOWYCH DO PRAW WEASNOSCIOWYCH .

Takie ograniczenia nie dotyczg akcji Spoiki.
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WSKAZANIE WSZYSTKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAW
WEASNOSCIOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SPOEKI

Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnos$ci
papierow warto$ciowych wyemitowanych przez Spotke.
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V.SPRAWOZDANIE FINANSOWE
1. Bilans
30.06.2021 30.06.2020
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ Not
%1 (tys. EUR) | (tys.EUR)
Aktywa
Aktywa trwale 4337 1300
Dlugoterminowe aktywa finansowe 2 4337 1300
Aktywa obrotowe 407 3320
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 2 402 3299
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0 1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 5 20
Aktywarazem 4744 4 620
Kapital wlasny
Kapitat zakladowy 4 500 2102
Kapitat zapasowy 10 420 8818
Pozostale kapitaty rezerwowe 56 56
Roéznice z przeliczenia na EURO -330 -318
Zyski zatrzymane -5 906 -6 044
Kapital wlasny catkowity 4740 4614
Zobowigzania
Zobowiazania krétkoterminowe 4 6
Zobowigzania handlowe 1 2
Pozostate rezerwy 3 4
Zobowiazania calkowite 4 6
Pasywarazem 4744 4620
Warto$¢ ksiegowa 4740 4614
Liczba akcji 5005324 15015972
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w EUR) 0,95 0,31

Noty do rocznego sprawozdania finansowego na stronach 28-50 stanowig integralng czgs$¢ rocznego

sprawozdania finansowego.
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2. Rachunek zyskow i strat
Okres Okres
3 01.07.2020 - 01.01.2019 -
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT Nota 30.06.2021 30.06.2020
(w tys. EUR) (w tys. EUR)
Przychody netto z odsetek 6 152 309
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 152 309
Koszty ogolnego zarzadu 7 -16 -25
Pozostate przychody operacyjne 2 1
Pozostale koszty operacyjne 0 -4
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 138 281
Przychody finansowe 0 3
Koszty finansowe 0 -414
Zysk przed opodatkowaniem 138 -130
Zysk (strata) netto 138 -130
Liczba akcji zwyklych 5005 324 15015972
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w EUR) 0,03 -0,01
Noty do rocznego sprawozdania finansowego na stronach 28-50 stanowig integralng czg$¢ rocznego
sprawozdania finansowego.
3. Sprawozdanie z calkowitych dochodow
; Okres Okres
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 01.07.2020 - 01.01.2019 -
30.06.2021 30.06.2020
(w tys. EUR) (w tys. EUR)
Zysk (strata) za okres 138 -130
Inne calkowite dochody (strata), w tym: -12 -150
- roznice kursowe -12 -150
Calkowity dochéd za okres 126 -280
Podstawowy zysk na akcje (w euro) 0,03 -0,02
Rozwodniony zysk na akcje (w euro) 0,03 -0,02

Noty do rocznego sprawozdania finansowego na stronach 28-50 stanowig integralna czes$¢ rocznego

sprawozdania finansowego.
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4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
30.06.2021 30.06.2020
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (tys. EUR) (tys. EUR)
Kapital wlasny na poczatek okresu 4614 4 894
Kapital zakladowy na poczatek okresu 2102 2102
Zmiany kapitatu zaktadowego -1 602 0
a) zwiekszenia z tytutu emisji bonusowej 8 409 0
b) zmniejszenia (z tytutu obnizenia wartos$ci ksiggowej akcji -10 011 0
Kapital zakladowy na koniec okresu 500 2102
Kapital zapasowy na poczatek okresu 8 818 8 818
Zmiany kapitatu zapasowego 1 602 0
a) zwigkszenia z tytulu obnizenia wartosci ksiggowej akcji 10011 0
b) zmniejszenia z tytulu podwyzszenia kapitalu zaktadowego -8 409 0
Kapital zapasowy na koniec okresu 10 420 8 818
Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 -1371
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 1371
a) zwiekszenia z tytutu przeniesienia na wynik nierozliczony 0 1371
Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0
Kapital z polaczenia jednostek na poczatek okresu 0 -3
Zmiany kapitatu z potaczenia spotek 0 3
a) zwigkszenia z tytulu przeniesienia na wynik
nierozliczony 0 3
Kapital z polaczenia jednostek na koniec okresu 0 0
Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 56 56
Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 56 56
Zyski zatrzymane na poczatek okresu -6 044 -4 540
Zmiany zyskow zatrzymanych/nierozliczonych strat z lat
ubieglych 138 -1 504
Zwickszenia/zmniejszenia z powodu zysku/straty za okres 138 -130
Zmniejszenia(z powodu) 0 -1374
a) przeniesienie kapitatu z aktualizacji wyceny 0 -1 371
b) przeniesienie kapitatu z potaczenia jednostek 0 -3
Zyski zatrzymane na Koniec okresu -5906 -6 044
Roéznice kursowe na poczatek okresu -318 -168
Zmiany réznic kursowych -12 -150
Roéznice kursowe na koniec okresu -330 -318
Kapital wlasny na koniec okresu 4740 4614

Noty do rocznego sprawozdania finansowego na stronach 28-50 stanowig integralng czgs$¢ rocznego

sprawozdania finansowego.
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5. Rachunek przeplywow pieni¢znych
Okres Okres
e . 01.07.2020 - | 01.01.2019 -
RACHUNEK I;ﬁﬁg::ﬁ?;:i:)lENlEZNYCH Nota 30.06.2021 | 30.06.2020
(w tys. (w tys.
EUR) EUR)
Dzialalno$¢ operacyjna
Zysk (strata) brutto 138 -130
Korekty razem
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 66 -137
(Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 0 414
Udzielone pozyczki -4 853 -3 584
Otrzymane sptaty 4599 3094
Zmiana stanu zobowigzan -1 -2
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci operacyjnej -51 -345
Dzialalno$¢ inwestycyjna
Wplywy z dzialalno$ci inwestycyjnej 0 339
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci
niematerialnych i prawnych 0 338
Zbycie aktywow finansowych 0 1
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci
inwestycyjnej 0 21
Zmiany roéznic kursowych 36 0
Przeplywy pieniezne netto, razem -15 -6
Bilansowa zmiana stanu $Srodkow pienieznych -15 -6
SrodKi pieniezne na poczatek okresu 20 26
Srodki pieniezne na koniec okresu 5 20

Noty do rocznego sprawozdania finansowego na stronach 28-50 stanowig integralna czes$¢ rocznego

sprawozdania finansowego.
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NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
Z. SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 1 Zasady zastosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Investment Friends Capital SE zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), ktore obowigzuja w
Unii Europejskiej.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdan finansowych nie
istniejg zadne okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej przez
Spotke.

Spotka stosuje nadrzedne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub
wytworzenia, z wyjatkiem czg$ci aktywow finansowych, ktére zgodnie z zasadami MSSF
wycenione zostaty wedtug warto$ci godziwe;.

Oryginalne sprawozdanie finansowe Spoéiki zostalo sporzadzone w jezyku angielskim. W
przypadku konfliktu z jezykiem polskim lub estonskim, rozstrzygajaca bedzie wersja angielska.

Waluta funkcjonalna i sprawozdawcza

Waluta funkcjonalng Spotki jest polski ztoty (PLN), a walutg sprawozdawcza (prezentacyjng)
Spotki jest EUR. Sprawozdania finansowe prezentowane sag w tys. EUR. Sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Spotk¢ w dajacej sig

przewidzie¢ przysztosci.

Pozycje bilansowe przeliczane sg wedtug kursu ogloszonego przez Europejski Bank Centralny na
dzien bilansowy.

Pozycje rachunku zyskéw 1 strat oraz rachunku przepltywow pienigeznych przeliczane sg po kursie
bedacym $rednim arytmetycznym kursem oglaszanym przez Europejski Bank Centralny.
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Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich, Spétka nie
zmienila dobrowolnie Zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

Nowe standardy i interpretacje

Spotka zastosuje nowe standardy, zmiany do standardow 1 interpretacji MSSF opublikowane przez
Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci, ale nie obowigzujace na dzien
sprawozdawczy, zgodnie z data ich wej$cia w zycie oraz w zakresie dotyczacym dziatalno$ci
Spofki.

Spotka na biezaco monitoruje zmiany w nowych standardach oraz interpretacje istniejacych
standardow. Spotka zamierza przeanalizowa¢ wplyw zmian na nowe standardy i zastosowac
zmienione standardy po ich przyjeciu przez Uni¢ Europejska. Obecnie nie zostaly przyjete zadne
dodatkowe nowe standardy ani ich zmiany, ktére wesztyby w zycie w przysziosci.

Wycena aktywow i zobowigzan finansowych

Spotka kwalifikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

- wyceniane w wartos$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

- wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy,

Klasyfikacji dokonuje si¢ na moment poczatkowego ujecia aktywow. Klasyfikacja dluznych
aktywow finansowych zalezy od modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz
od charakterystyki umownych przeptywow pieni¢znych (test SPPI-Solely Payment of Principal
and Interest) dla danego sktadnika aktywow finansowych.

Do kategorii aktywow wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spétka klasyfikuje nalezno$ci

z tytulu dostaw 1 ustug, pozyczki udzielone, ktére zdaly test SPPI, pozostate nalezno$ci oraz
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym Kkoszcie wycenia si¢ w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej,

z uwzglednieniem odpisow z tytulu utraty warto$ci. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

o terminie zapadalnos$ci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania, nie podlegaja dyskontowaniu

1 s3 wyceniane w warto$ci nominalne;.

W przypadku aktywow finansowych zakupionych lub powstatych, dotknigtych utrata wartosci na
moment poczatkowego ujecia, aktywa te wycenia si¢ w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe.

Zyski i straty na skladniku aktywéw finansowych zaliczonym do wycenianych w wartoS$ci
godziwej przez wynik finansowy ujmuje si¢ w wyniku finansowym w okresie, w ktorym
powstaly (w tym przychody z tytulu odsetek oraz dywidend).

Spotka klasyfikuje zobowigzania finansowe do kategorii:
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— wycenianych w zamortyzowanym koszcie,
—wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
— instrumenty finansowe zabezpieczajace.
Do zobowigzan wycenianych w zamortyzowanym koszcie kwalifikuje si¢ zobowigzania inne niz
zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (m.in. zobowigzania
z tytutu dostaw 1 ustug, kredyty i pozyczki), za wyjatkiem:
—zobowigzan finansowych, ktore powstaja w sytuacji transferu aktywow finansowych, ktory
nie kwalifikuje si¢ do zaprzestania ujmowania,
—umoéw gwarancji finansowych, ktére wycenia si¢ w wyzszej z nastepujacych kwot:
— wartos$ci odpisu na oczekiwane straty kredytowe ustalonego zgodnie z MSSF 9
— wartosci poczatkowo ujetej (tj. w wartosci godziwej powigkszonej o koszty transakcji, ktore
moga by¢ bezposrednio przypisane do sktadnika zobowigzan finansowych),
pomniejszonych o skumulowang kwot¢ dochodéw ujmowanych zgodnie z zasadami MSSF
15 Przychody z tytutu uméw z klientami.
Do zobowigzan wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje sig¢
zobowigzania z tytulu instrumentéw pochodnych niewyznaczone dla celow rachunkowosci
zabezpieczen.

Utrata wartosci aktywow finansowych
MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania strat w odniesieniu do aktywow finansowych
wycenianych wg zamortyzowanego kosztu. Podej$cie to bazuje na wyznaczaniu strat
oczekiwanych, niezaleznie od tego czy przestanki wystapity czy nie.
Spotka stosuje nastgpujace modele wyznaczania odpiséw z tytulu utraty wartosci:

— model og6lny (podstawowy),

— model uproszczony.
W modelu ogdélnym Spotka monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z
danym sktadnikiem aktywow finansowych.

W modelu uproszczonym Spoétka nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie
zycia instrumentu, szacuje oczekiwang strate kredytowa w horyzoncie do terminu zapadalnosci
instrumentu.
Do celow oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Spotka wykorzystuje:

—w modelu ogélnym — poziomy prawdopodobienstwa niewyplacalnos$ci,

—w modelu uproszczonym — historyczne poziomy sptacalnosci naleznosci od kontrahentow.
Za zdarzenie niewyptacalnosci Spotka uznaje brak wywigzania si¢ z zobowigzania przez
kontrahenta po uptywie 90 dni od dnia wymagalno$ci naleznosci.
Spotka uwzglednia informacje dotyczace przysztoSci w stosowanych parametrach modelu
szacowania  strat  oczekiwanych,  poprzez  korekte = bazowych  wspotczynnikow
prawdopodobienstwa niewyplacalnosci (dla naleznosci) lub poprzez kalkulacje parametrow
prawdopodobienstwa niewyptacalnosci w oparciu o biezace kwotowania rynkowe (dla
pozostalych aktywow finansowych).
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Spotka stosuje model uproszczony kalkulacji odpisow z tytutu utraty wartosci dla nalezno$ci
handlowych.

Model ogdlny stosuje si¢ dla pozostatych typow aktywow finansowych, w tym dla dluznych
aktywow finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.
Straty z tytutu utraty warto$ci dla dtuznych instrumentoéw finansowych wycenianych

w zamortyzowanym koszcie (na moment poczatkowego ujecia oraz skalkulowane na kazdy
kolejny dzien konczacy okres sprawozdawczy) ujmuje si¢ w pozostatych kosztach operacyjnych.
Zyski (odwrodcenie odpisu) z tytutu zmniejszenia warto$ci oczekiwanej utraty warto$ci ujmuje si¢
w pozostatych przychodach operacyjnych.

Dla zakupionych i powstatych aktywow finansowych dotknietych utrata wartosci ze wzgledu na
ryzyko kredytowe na moment poczatkowego ujecia korzystne zmiany oczekiwanych strat
kredytowych ujmuje si¢ jako zysk z tytulu utraty wartosci w pozostatych przychodach
operacyjnych.

Straty z tytutu utraty warto$ci dla dtuznych instrumentoéw finansowych wycenianych

w warto$ci godziwej przez pozostale catkowite dochody ujmuje si¢ w pozostatych kosztach
operacyjnych w korespondencji z pozostalymi catkowitymi dochodami. Zyski (odwrocenie odpisu)
z tytulu zmniejszenia warto$ci oczekiwanej straty kredytowej ujmuje si¢ w pozostatych
przychodach operacyjnych.

Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretac;ji,
Zarzad, kierujac sie subiektywna ocena, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia,
1z sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wlasciwe 1 wiarygodne informacje oraz bedzie:

— prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawia¢ sytuacje majatkows i finansowa Spotki, wyniki

jej dziatalno$ci 1 przeptywy pieni¢zne,

— odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakcji,

— obiektywne,

— sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.
Przy wycenie kredytow brana jest pod uwage wyptacalno$¢ dluznika. Uwzgledniamy ryzyko
braku splaty. Jesli nie ma ryzyka splaty, pozyczki wyceniamy wedlug warto§ci nominalne;.
Prowadzone sg odpowiednie analizy.
Zarzad podejmuje decyzje uwzgledniajac wszystkie potencjalne konsekwencje swoich decyz;ji.
Stad proces decyzyjny oparty jest na wieloetapowych analizach m.in. zabezpieczen
kredytobiorcow.

Niepewnos$¢ szacunkow

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujace w Spoéice, Zarzad zobowigzany jest do
dokonywania szacunkéw, osadéw 1 zalozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych
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sktadnikow aktywow

1 zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opieraja si¢ o doswiadczenia historyczne i
inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiega¢ od przyjetych wartosci
szacunkowych. Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spoétki dokonania
szacunkow, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢
wycenione W sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany
czynnikow branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub do§wiadczenia z
przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 30 czerwca 2021 roku mogg zosta¢ w przysztosci
Zmienione.

W sprawozdaniu za rok 2020/2021 Zarzad ocenia iz nie wystepuja inne istotne obszary co do
ktorych istnieje ryzyko zwigzane z niepewnos$cig szacunkow.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug, ktorych termin zapadalno$ci wynosi zazwyczaj od 30 do 90
dni sa ujmowane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisow na
nieéciggalne naleznosci. Odpisy aktualizujgce nieSciagalne nalezno$ci oszacowywane sa wtedy,
jezeli $ciggnigcie pelnej kwoty naleznos$ci przestaje by¢ prawdopodobne. Kwoty utworzonych
odpisow aktualizujacych warto§¢ naleznosci odnoszone sg odpowiednio w pozostate koszty
operacyjne lub w koszty finansowe — w zalezno$ci od rodzaju nalezno$ci, ktérej dotyczy odpis.

Odpis z tytulu utraty wartosci nalezno$ci handlowych wyliczany jest na podstawie oczekiwanych
strat kredytowych w catym okresie Zycia instrumentu finansowego. Spotka szacuje oczekiwane
straty kredytowe zwigzane z naleznosciami handlowymi stosujac podej$cie indywidualne. Spotka
regularnie weryfikuje metodologi¢ i zalozenia stosowane do szacowania oczekiwanych strat
kredytowych w celu zmniejszenia réznic pomigdzy szacunkami a rzeczywistymi danymi
dotyczacymi strat kredytowych. Zmiany odpisow aktualizujacych ujmowane sa w rachunku
zyskow 1 strat 1 zaliczane do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztow finansowych w
zaleznos$ci od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis z tytutu utraty wartosci. Spotka tworzy
odpisy aktualizujagce warto$¢ naliczonych odsetek watpliwych w momencie ich naliczenia.
Przychody odsetkowe ujmuje si¢ w okresie, ktorego dotycza, przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowe;.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w banku i w kasie oraz lokaty
krétkoterminowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz trzy miesiace.

Rachunek przeplywéw pieni¢znych: zasady sporzadzania:
Spotka sporzadza rachunek przeptywdw pienigznych metoda posrednia, zgodnie z ktdrg zysk lub

strate koryguje si¢ o skutki transakcji bezgotowkowych, o czynne i pasywne rozliczenia
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miedzyokresowe zwigzane z przesztymi lub przyszlymi wptywami pieni¢znymi lub ptatnosciami z
dzialalnoéci operacyjnej oraz o pozycje przychodoéw i kosztow zwigzane z przeplywami
pienieznymi z dziatalno$ci inwestycyjnej lub finansowe;.

Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej.

Réznice miedzy wartos$cig godziwg uzyskanej zaplaty 1 warto$cig nominalng akcji s3g uymowane w
kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej. W przypadku wykupu
akcji kwota zaplaty za akcje obciaza kapital wlasny 1 jest wykazywana w bilansie w pozycji akeji
wiasnych.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego, zmniejszaja kapitat zapasowy jednostki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad
warto$cig nominalng akcji, a pozostata ich czg$¢ zalicza si¢ do kosztow finansowych.

Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku przypadajacego na
akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednig wazong liczbe akcji wystepujacych w okresie.
Rozwodniony zysk na akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku przypadajacego na
akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednia wazong liczbg akcji w okresie, z
uwzglednieniem liczby akcji, ktore moga zosta¢ wyemitowane z potencjalnym efektem
rozwadniajgcym.

Przychody

Przychody ujmowane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwotg przychodow mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob. Nastepujace kryteria obowigzuja przy ustalaniu przychodow:

Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci
towarow 1 produktéw zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob.

Odsetki
Przychody z odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miar¢ ich narastania.

Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawieraja biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb
prawnych. Biezace zobowigzania podatkowe ustalone sg na podstawie aktualnie obowigzujacych
przepisow podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.
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Podatek dochodowy w Estonii

Zgodnie z ustawg o podatku dochodowym, ktéra weszta w zycie w Estonii w dniu 1 stycznia 2000
r., opodatkowaniu podlegaja nie zyski spoiki, ale wyplacane dywidendy netto. Podatek
dochodowy ptaci si¢ od dywidend, $wiadczen dodatkowych, prezentéw, darowizn, kosztow
przyjmowania gosci, platno$ci poza biznesowych oraz korekt cen transferowych. Efektywna
stawka podatku dochodowego wynosi 20/80 (2020: 20/80) od wyptaconych dywidend netto. Od
2019 r. mozliwe jest zastosowanie korzystniejszej stawki podatku od wyptaty dywidendy (14/86).
Bardziej korzystng stawke podatku mozna zastosowa¢ do wyptaty dywidendy w wysokosci do
$redniej wyptaty dywidendy z trzech poprzednich lat, ktora zostala opodatkowana stawka 20/80.
Przy obliczaniu $redniej wyptaty dywidendy za trzy poprzednie lata obrotowe rok 2018 jest
pierwszym rokiem, ktory nalezy wzia¢ pod uwage.

Spotka podlega estonskiemu systemowi podatkowemu od 30 listopada 2018 roku.

Warunkowe aktywa i zobowiazania

Spotka nie posiada zadnych warunkowych aktywow.

Warunkowym zobowigzaniem jest:

» ewentualny obowiazek, ktory moze powsta¢ w wyniku zdarzen przesztych, ktoérego spetnienie
zostanie potwierdzone dopiero w momencie zaistnienia lub niewystgpienia jednego lub wigcej
przysztych zdarzen niezaleznych od Spotki,

* obecny obowigzek, ktory powstaje w wyniku zdarzen przesztych, ale nie jest ujety w
sprawozdaniu finansowym, poniewaz nie mozna wiarygodnie ustali¢ kwoty zobowigzania lub nie

jest prawdopodobne, ze konieczne bedzie wydatkowanie srodkow w celu wypetnienia obowigzku.

W ocenie Zarzadu Spotki potencjalne zobowigzania warunkowe opisane w nocie 13 nie wymagaja
dodatkowych ujawnien.

Jednostki powiazane
Na potrzeby sprawozdania finansowego do jednostek powigzanych zalicza si¢: znaczacych
akcjonariuszy, spotki zalezne, stowarzyszone i wspotkontrolowane, cztonkéw Zarzadow i Rad

Nadzorczych spoétek wchodzacych w sktad Grupy, ich najblizsze rodziny oraz podmioty przez
nich kontrolowane.
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ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spotki obejmuja: ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko kredytowe 1 ryzyko zwigzane z
zabezpieczeniami finansowymi. Zarzad ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie zasad
zarzadzania ryzykiem w Spolce oraz nadzor nad ich przestrzeganiem. Zasady zarzadzania
ryzykiem przez Spotke maja na celu identyfikacje 1 analiz¢ ryzyk, na ktore Spotka jest narazona,
okreslenie odpowiednich limitéw i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania
do niego limitow.

» Ryzyko plynnosci

Spotka jak kazdy podmiot dzialajacy na rynku narazona jest na ryzyko utraty plynnosci
finansowej, rozumianej jako zdolno$¢ regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym terminie.
Finansowanie dziatalno$ci przy pomocy zewnetrznych zrodet (dluzne instrumenty, kredyty)
podwyzsza ryzyko utraty ptynnosci w przysztosci. W spolce obecnie nie wystepuje ryzyko utraty
ptynnosci. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka zaburzenia lub nawet utraty plynnosci na skutek
nietrafionych inwestycji i utarty kapitatu lub braku sptaty udzielonych pozyczek i trudnosci
egzekucyjnych oraz nieregulowaniu zobowigzan przez kontrahentow. Spoétka nie wyklucza w
przysztosci (jezeli bedzie taka potrzeba) finansowania inwestycji instrumentami o charakterze
dluznym lub emisja celowg akcji. Spotka zarzadza swoja plynnoScia poprzez biezace
monitorowania poziomu wymagalnych zobowigzan, przeplywow pienieznych oraz odpowiednie
zarzadzanie §rodkami pienieznymi.

» Ryzyko kredytowe
(a) Ocena ryzyka kredytowego - ryzyko kredytowe oznacza potencjalng strate, ktéra mogtaby
powsta¢, gdyby kontrahent Spotki w transakcji nie byl w stanie wypehi¢ swoich zobowigzan
umownych i zapewni¢ przeplywdéw pienieznych. Ryzyko kredytowe zwigzane jest gtownie z
udzielonymi przez Spotke pozyczkami, $§rodkami pienieznymi i ich ekwiwalentami, lokatami,
nalezno$ciami handlowymi.

Na zakres ryzyka kredytowego Spotki najwigkszy wpltyw maja specyficzne okoliczno$ci kazdego
klienta. Jednoczes$nie kierownictwo Spoétki sledzi réwniez ogdlne okoliczno$ci, takie jak status
prawny klienta (spotka prywatna lub publiczna), potozenie geograficzne klienta, obszar
dziatalnosci, stan gospodarki oraz prognozy gospodarcze na przysztos¢. Aby zmniejszy¢ ryzyko
kredytowe, dyscyplina ptatnicza klientéw i ich zdolno$¢ do wywigzywania si¢ z zobowigzan sa
codziennie monitorowane.

(b) Jakos¢ kredytowa aktywow finansowych - Spotka stosuje uproszczone podejscie do wyceny
oczekiwanych strat kredytowych zgodnie z MSSF 9, stosujac oczekiwane straty kredytowe w
catym okresie zycia do wszystkich naleznosci handlowych i1 aktywoéw objetych umowa.
Historyczne wspolczynniki strat sg korygowane w celu uwzglednienia zarowno biezacych, jak i

przysztych informacji o czynnikach makroekonomicznych, ktore moga mie¢ wptyw na zdolnos¢
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klientow do splaty naleznosci. W oparciu o zasady opisane powyzej wplyw odpisow
aktualizujacych warto$¢ srodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw na dzien 30 czerwca 2021 roku
byt nieistotny.

Terminy zapadalno$ci aktywow na dzien 30/06/2021

30/06/2021 Terminy zapadalno$ci

w tys. EUR | Lacznie <1 rok 1-2 lata 2-3 lata Powyzej 3 lat
Srodki
pieni¢zne i ich
ekwiwalenty 5 5 0 0 0
Udzielone
pozyczki 4739 402 3400 926 11
Razem 4 744 402 3400 926 11

Terminy zapadalno$ci aktywow na dzien 30/06/2020

30/06/2020 Terminy zapadalno$ci

w tys. EUR | Lacznie <1 rok 1-2 lata 2-3 lata Powyzej 3 lat
Srodki
pienigzne i ich
ekwiwalenty 20 20 0 0 0
Udzielone
pozyczki 4 600 3300 0 1300 0
Razem 4 620 3320 0 1300 0

Podmioty, ktéorym Emitent udziela finansowania sa powigzane ze soba osobowo zatem nie
wystepuje tutaj jaki§ szczeg6lny rodzaj kontroli. Podmioty powigzane otrzymane pozyczki
inwestuja na rynku kapitalowym lub udzielajg dalszych pozyczek.

» Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu
Na dzien bilansowy sprawozdania (30/06/2021) 69,96% udzialu w kapitale zakladowym oraz
69,96% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki nalezy w sposob bezposredni do Patro Invest
OU, w efekcie znaczagcy wpltyw na podejmowane uchwalty na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki ma powyzszy Akcjonariusz.

» Ryzyko zwigzane z sytuacjg gospodarczg w Polsce.
Sytuacja i koniunktura gospodarcza w Polsce 1 Estonii majg istotny wplyw na wyniki finansowe
osiggane przez wszystkie podmioty dziatajace w tych panstwach, w tym Spotki, gdyz powodzenie
rozwoju spolek inwestujacych w instrumenty finansowe oraz prowadzacych ustugowa dziatalnosé
finansowa w duzej mierze zalezy migdzy innymi od ksztaltowania si¢ warunkéw prowadzenia
dziatalnosci gospodarcze;j.
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» Ryzyko zwigzane 7 plynnoscig i zmiennoscig kursow akcji Spotki.

Kurs akcji 1 plynnos¢ obrotu akcjami spétek notowanych w zorganizowanym systemie obrotu
zalezy od zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestorow. Nie mozna zapewni¢, iz osoba
nabywajaca oferowane akcje Spotki bedzie mogla je zby¢é w dowolnym terminie 1 po
satysfakcjonujacej cenie. Cena akcji moze by¢ nizsza niz cena nabycia na skutek wielu czynnikow,
migdzy innymi okresowych zmian wynikow operacyjnych Spoéiki, chybionych decyzji
inwestycyjnych Spotki skutkujacych strata lub utrata zainwestowanego kapitatu, liczby oraz
ptynnosci notowanych akcji, poziomu inflacji, zmian regionalnych lub krajowych czynnikow
ekonomicznych 1 politycznych oraz sytuacji na innych $wiatowych rynkach papierow
wartosciowych.

» Ryzyko zwigzane 7 powigzaniami pomiedzy czlonkami organow Spotki.

Istnieja interpretacje wskazujace na mozliwos¢ powstania ryzyk, polegajacych na negatywnym
wplywie powigzan pomigdzy cztonkami organow Spotki na ich decyzje. Dotyczy to w
szczegblno$ci wpltywu tych powigzan na Rade Nadzorcza Spotki w zakresie prowadzenia
biezacego nadzoru nad dzialalno$cig Spoétki. Przy ocenie prawdopodobienstwa wystapienia
takiego ryzyka nalezy jednak wzig¢ pod uwage fakt, iz organy nadzorujace podlegaja kontroli
innego organu — Walnego Zgromadzenia, a w interesie czlonkéw Rady Nadzorczej lezy
wykonywanie swoich obowigzkéw w sposob rzetelny i zgodny z prawem.

» Ryzyko walutowe
W zwigzku z pozyczkami udzielonymi w PLN istnieje ryzyko walutowe. Ryzyko zwigzane z
mozliwo$cig wahan kursu jednej waluty w stosunku do drugiej moze prowadzi¢ zaréwno do
pogorszenia sytuacji finansowej jednostki, jak i1 jej poprawy w wyniku spadku danej naleznosci
lub wzrostu tej nalezno$ci.Aktywa i1 zobowigzania finansowe nominowane w euro i zlotowkach
nie niosa ze sobg duzego ryzyka.

» Ryzyko stop procentowych
Na dzien bilansowy struktura oprocentowania udzielonych pozyczek przedstawiala sie

nastgpujaco:
Wysokos$¢ procentowania State/zmienne oprocentowanie
Damar Patro UU 2,5% State
Patro Invest OU 2,7% State
Natural person 10% State
Natural person 10% State

Spotka nie posiada istotnych oprocentowanych zobowigzan; Przychody 1 przeptywy pieni¢zne z
dziatalnosci operacyjnej Spoiki sa zasadniczo niezalezne od zmian rynkowych stop procentowych,
poniewaz pozyczki zawierane sg wedtug statych stop procentowych.
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» Ryzyko zwigzane 7 wplywem epidemii koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalnosé¢ Spotki

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci Spotka jest w umiarkowanym stopniu narazona na
negatywne skutki epidemii koronawirusa SARS-CoV-2 wywotujacej chorob¢ COVID19. Zarzad
Spotki nie jest w stanie przewidzie¢ pelnych konsekwencji i1 skali spadku przychodow z
podstawowej dziatalnosci, jednakze Spotka spodziewa si¢, ze obecna sytuacja moze mieé
negatywny wplyw na wyniki Spotki. Spotka informuje rowniez, ze wdraza procedury ochronne
majace na celu ograniczenie mozliwosci zarazenia si¢ od kontrahentow Spotki, w szczegdlnosci
dazy do maksymalnego eliminowania kontaktéw osobistych i1 ograniczania spotkan, co powinno
umozliwi¢ Spotce ptynne dziatanie. Spotka po przeanalizowaniu aktualnej sytuacji zwigzanej z
epidemig koronawirusa SARS-CoV-2 wywolujacego chorobe COVID-19 i jej potencjalnym
wplywem na dziatalno$¢ Spotki - wskazuje, ze na dzien publikacji raportu Spotka nie zauwaza
wplywu powyzszej sytuacji na dziatalnos¢ Spotki.

SZACUNKI

Na dzien sporzadzania raportu okresowego Zarzad wedlug swojej najlepszej wiedzy nie
rozpoznaje zagrozenia w zakresie wywigzywania si¢ z zaciggnigtych zobowigzan oraz w zakresie
ptynnosci finansowej. Spotka systematycznie reguluje swoje biezace zobowigzania oraz nie
posiada zaciggnigtych kredytow, pozyczek oraz innych istotnych obcigzan.

Spotka przeznacza posiadane zasoby finansowe na prowadzong dzialalno$¢ pozyczkows, ktora
zamierza sukcesywnie rozwijaé. Ewentualne nadwyzki pieniezne sg lokowane na depozytach
terminowych w bezpiecznych podmiotach bankowych. Poniewaz wiodaca dzialalnoscia spotki jest
dziatalno$¢ pozyczkowa, istotny wptyw na wyniki i zachowanie ptynnosci Spotki ma prawidlowe
1 terminowe realizowanie zobowiazan Pozyczkobiorcow wobec Spotke wynikajacych z zawartych
umow pozyczek.

CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW

Bioragc pod uwageg specyfike dziatalnosci Spotki tj. gtownie ustugowa dzialalno$¢ finansowa w
zakresie udzielania niekonsumenckich pozyczek pienieznych wedlug Spoltki istotny wptyw na
wyniki majg i bedg mialy nastgpujace czynniki wewnetrzne i zewnetrzne:

- ogdlnorynkowa koniunktura na rynku pozyczek oraz wysokos¢ stop procentowych

- prawidlowa realizacja przez pozyczkobiorcoOw zobowigzan wynikajacych z zawartych umow
pozyczek, a takze przebieg procesu egzekucji i windykacji pozyczek wypowiedzianych jezeli
takie wystapia,

- sprawno$¢ procedur i postgpowan administracyjno — prawnych, w ktérych ewentualnym
uczestnikiem lub strong moze by¢ Spoika,

- mozliwos$ci pozyskania potencjalnych pozyczkobiorcéw,

- sytuacja gospodarcza i klimat inwestycyjny w Polsce, Estonii i regionie,

- dostgpnos¢ zewngtrznych Zrédet finansowania,

- wspotpraca z innymi podmiotami finansowymi,
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Zarzadzanie kapitalem

Politykg Zarzadu jest utrzymanie solidnej bazy kapitalowej w celu utrzymania zaufania
inwestorow 1 zapewnienia przysztego rozwoju dzialalno$ci gospodarczej. Spotka zarzadza
kapitalem w celu zachowania zdolno$ci do kontynuowania dziatalno$ci z uwzglednieniem
realizacji zaplanowanych inwestycji, tak aby mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy. Zgodnie z
praktyka rynkowa Spoétka monitoruje kapital m.in. na podstawie wskaznika kapitalu wlasnego
oraz wskaznika kredyty, pozyczki i inne Zrddla finansowania / EBITDA. Wskaznik kapitatu
wlasnego oblicza si¢ jako stosunek warto$ci aktywow netto (kapitat wlasny pomniejszony o
warto$ci niematerialne) do sumy bilansowej. Wskaznik dlug / EBITDA liczony jest jako stosunek
zobowigzan z tytulu kredytow, pozyczek i leasingu finansowego pomniejszonych o wolne $rodki
pieni¢zne i inwestycje krotkoterminowe o terminie wymagalno$ci do 1 roku do EBITDA (zysk
netto po doliczeniu amortyzacji). W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowe;j
pozwalajacej na pozyskanie finansowania zewnetrznego na rozsagdnym poziomie kosztow Spotka
zaklada utrzymanie wskaznika kapitalu wlasnego na poziomie nie nizszym niz 0,5 przy czym
wskaznik kredyty, pozyczki i inne Zrodta finansowania / EBITDA na poziomie do 2,0.

30/06/2021 30/06/2020
(w tys.EUR) (w tys.EUR)
Kapitat wlasny 4 740 4614
Warto$¢ aktywow netto 4 740 4614
Aktywa razem 4744 4 620
Wskaznik kapitatu wlasnego* 0,99 0,99
Zysk netto (strata) 138 -130
EBITDA** 138 -130
Pozyczki i inne zrodia finansujace 4 6
Wolna gotéwka i inwestycje krotkoterminowe™ 407 3319
Wskaznik: Pozyczki i inne zrodta finansujace / EBITDA 0,03 -0,05

*Wskaznik kapitatu wtasnego = kapitat wlasny / aktywa
**EBITDA = Zysk netto + podatki + koszty odsetek + amortyzacja

***Wolna gotowka i inwestycje krotkoterminowe = krotkoterminowe inwestycje + srodki pienigzne
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Nota 2 Dlugoterminowe aktywa finansowe

Nazwa Okres Okres Oprocento- | Waluta Data splaty Zabezpieczenie
pozyczKkobiorcy | wymagalnosci | wymagalnosci wanie
w ciagu 12 1-5 lat
msc (w tys.
(W tys. EURQO/PLN)
EURO/PLN)
Akt notarialny
o dobrowolnym
poddaniu si¢
Osoba 5 0 10% PLN 31.03.2016 egzekucii,
fizyczna* weksel wlasny
in blanco,

mortgage on
real estate

Akt notarialny
o dobrowolnym
poddaniu si¢
Osoba fizyczna 341 0 10% PLN 23.04.2016 egzekucji,
weksel wlasny
in blanco,
mortgage
Damar Patro 56 3 400 2,5% EUR 30.06.2003 | eksel whasny
Uu in blanco
Patro weksel wlasn
Administracja 0 926 2,7% PLN 31.12.2023 ) Y
in blanco
Sp. z 0.0.
Patro eksel wlasn
Administracja 0 11 2,7% PLN nieokreslona W . Wiashy
in blanco
Sp. z 0.0.
Lacznie 402 4337 EUR

* Spotka dokonata odpisu na pozyczke udzielong osobie fizycznej na kwotg 7 tys. EUR (= 33 tys. zt)

W dniu 1 wrzes$nia 2021 r. zostala podpisana umowa przejecia wierzytelnosci pomigdzy Patro
Administracja spotka z ograniczong odpowiedzialnoécig, a Patro Invest OU odnosnie
nastepujacych pozyczek: z dnia 16 czerwca 2021 r. w kwocie 50 tys. zt (11 tys. euro) oraz z dnia 1
pazdziernika 2020 r. w wysokosci 4 183 tys. zt (926 tys. euro), ktére weszly w zycie na dzien 30
czerwca 2021 r.

Naleznosci z tytutu pozyczek 1 odsetek od jednostek powiazanych zostaty przedstawione w nocie
9 jako transakcje z podmiotami powigzanymi.
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30.06.2020
Nazwa Okres Okres Oprocento- Waluta Data Zabezpieczenie
pozyczkobiorcy | wymagalnos$ci | wymagalnoSci wanie splaty
w ciggu 12 1-5 lat
msc
Damar Patro 30.06.20 | Weksel wiasny in
. 0 1300 2,59 EUR
uu 5% 23 blanco
Akt notarialny o
dobrowolnym
31,0320 | Poddaniusie
Osoba fizyczna 13 0 10% PLN 16 egzekucji, weksel
wiasny in blanco,
hipoteka na
nieruchomosci
Akt notarialny o
dobrowolnym
30.06.20 ddaniu si
Osoba fizyczna 3 0 10% PLN PO a.r.nu S1¢
18 egzekucji, weksel
wiasny in blanco,
hipoteka
Akt notarialny o
dobrowolnym
23.04.20 ddaniu si
Osoba fizyczna 354 0 10% PLN pocdantu sig
16 egzekucji, weksel
wtlasny in blanco,
hipoteka
Patro Invest sp. WIBOR 3M 31.12.202 .
e ksel wt
20.0. W 656 0 +3% PLN 1 Weksel whasny in
o blanco
likwidacji
Patro Invest sp. 31.12.202 :
e Weksel wh
20.0.W 1197 0 5,7% PLN 1 crse Wiasiy 1
o blanco
likwidacji
Patro Invest sp. WIBOR 3M 31.12.202 .
70.0.W 957 0 30, PLN I Weksel wilasny in
o blanco
likwidacji
Patro Invest sp. 31.12.201 .
e Weksel wh
Z0.0.W 4 0 4,5% PLN 9 crse Wiasiy 1
o blanco
likwidacji
Patro Invest sp. WIBOR 3M 31.12.201 .
70.0.W ) 0 30, PLN 9 Weksel wilasny in
o blanco
likwidacji
Patro Invest sp. WIBOR 3M 31.12.201 .
70.0.W | 0 30, PLN 5 Weksel wilasny in
o blanco
likwidacji
- 31.12.20 | Weksel wt i
Patro Invest OU 110 0 2,5% PLN exse wiasty m
21 blanco
Damar"Patro ) 0 2.5% EUR 30.06.20 | Blank promissory
uu 23 note
Lacznie 3299 1300 EUR
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Nota 3 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
(w tys. EUR) (w tys. EUR)

Depozyty bankowe  (rachunki

. 5 20
biezace)
Razem 5 20

Nota 4 Kapital zakladowy i struktura akcjonariatu

Dnia 11.12.2020 roku wtasciwy dla prawa Estonii rejestr spotek handlowych (Ariregister) dokonat
rejestracji zmian Statutu Spotki wynikajacych z uchwat podjetych na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 30.11.2020 roku.

Nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji premiowej (bonus issue)
akcji poprzez podwyzszenie wartosci ksiegowej akcji posiadanych przez Akcjonariuszy o
8 408 944 EUR. Podwyzszenie to
zZmniejszeniu.

nastgpito kosztem kapitatu zapasowego, ktory ulegh

W dniu 29.06.2021 roku wtasciwy dla prawa Estonii rejestr spolek handlowych (Ariregister)
dokonat rejestracji zmian Statutu Spotki stosownie do Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20.03.2021 roku. Kapitat zaktadowy zostat obnizony poprzez
obnizenie warto$¢i ksiggowej 5 005 324 akceji Spotki z 2,10 EUR do 0,10 EUR. Liczba akcji nie
ulegta zmianie, a akcje Spotki nie zostaly umorzone. Kwota z obnizenia kapitatu zaktadowego
zostata wplacona na kapital zapasowy Spoiki.

Kapital zakladowy . . . . -

na dzien 30/06/2021 Rodzaj akcji Liczba akcji Kapital zakladowy
Akcje na okaziciela 5005 324 500 532 euro

RAZEM 5005 324 500 532 euro

Na dzien 30 czerwca 2021 roku kapital zakladowy wynosi: 500 532 euro oraz dzieli si¢ na
5005 324 akcji zwyktych imiennych bez warto$ci nominalnej o warto$ci ksiggowej 0,10 euro.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu na dzien publikacji raportu tj. 8/10/2021 struktura akcjonariatu
bylta nastepujaca
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Struktura akcjonariatu bezposredniego na 3.09.2021r.

Lp. | Akcjonariusze bezposSredni Liczba akcji % akcji Liczba glosow % gloséw
1. | Patro Invest OU 3509411 70,11 3509411 70,11
X | Razem 5005 324 100,00 5005 324 100,00

Struktura akcjonariatu poSredniego 3/09/2021r.

Lp. | Akcjonariusze posredni Liczba akcji % akcji Liczba glosow % glosow
1. | Damian Patrowicz* 3509411 70,11 3509411 70,11

* Damian Patrowicz posiada 100% akcji Patro Invest OU

Wedtlug najlepszej wiedzy Zarzadu, na dzien bilansowy tj. 30.06.2021r. struktura akcjonariatu
bezposredniego 1 posredniego posiadajacego co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na Walnym

Zgromadzeniu przedstawiata si¢ nastepujaco:

Struktura akcjonariatu bezposredniego na 30.06.2021r.

Lp. | Akcjonariusze bezpoSredni Liczba akcji % akcji Liczba glosow % gloséw
1. | Patro Invest OU 3488016 69,69 3488016 69,69
X | Razem 5005324 100,00 5005 324 100,00

Struktura akcjonariatu posredniego na 30.06.2021r.

Lp. | Akcjonariusze posredni Liczba akcji % akcji Liczba glosow % glosow
1. | Damian Patrowicz* 3488016 69,69 3488016 69,69

* Damian Patrowicz posiada 100% akcji Patro Invest OU

Wedhlug najlepszej wiedzy Zarzadu, na dzien bilansowy tj. 30.06.2020r. struktura akcjonariatu
bezposredniego 1 posredniego posiadajacego co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu przedstawiata si¢ nastepujaco:

Struktura akcjonariatu bezposredniego na dzien 30/06/2020

No. | Bezposredni akcjonariusz Liczba akcji % akeji Liczba glosow % glosow
1. | Patro Invest OU 10 339 380 68,86% 10 339 380 68,86%
X | Total 15015972 100,00% 15015972 100,00%

Struktura akcjonariatu poSredniego na dzien 30/06/2020

No.

Posredni akcjonariusz

Liczba akcji

% akcji

Liczba glosow

% glosow

1.

Damian Patrowicz

10 339 380

68,86%

10 339 380

68,86%

* Damian Patrowicz posiada 100% akcji w Patro Invest OU
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Nota 5 Wartos$¢ ksiegowa na akcje.

18 miesiecy zakonczone 18 miesiecy zakonczone
30/06/2021 30/06/2020
(w tys. EUR) (w tys. EUR)
Warto$¢ ksiggowa 4740 4614
Liczba akcji
5005 324 15015972
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje
(w euro)
0,95 0,31
Podstawowy zysk na akcje (w
euro)
0,03 -0,01
Rozwodniony zysk na akcje (w
euro)
0,03 -0,01
NOTY OBJASN TAJACE DO JEDNOSTKOWEGO
RACHUNKU ZYSKOW I STRAT
Nota 6 Przychody netto z odsetek
01/07/2020 — 01/01/2019 -
PRZYCHODY NETTO Z ODSETEK: 30/06/2021 30/06/2020
(w tys.EUR) (w tys.EUR)
Przychody z tytutu odsetek z dziatalno$ci operacyjnej (odsetki
od udzielonych pozyczek) 152 309
Przychody netto z odsetek, razem 152 309
- w tym: od jednostek powiazanych 116 251
Sprzedaz na rzecz podmiotéw powigzanych zostala opisana w nocie 9.
ZYSK (STRATA) NA AKCJE 30/06/2021 30.06.2020
Zysk (strata) netto 138 -130
Liczba akcji zwyktych 5005324 15015972
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt) wedlug
formuty: 0,03 -0,01
zysk netto dzielony przez liczbe akcji zwyktych
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Ponizej przedstawiono przychody od klientdow zewngtrznych w rozbiciu na obszary operacyjne
oraz informacje o aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywow:

Za rok obrotowy 2020/2021

PRZYCHODY OD
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA DZIALALNOSCI KLIENTOW
FINANSOWEJ ZEWNETRZNYCH
(w tys. EUR)
Estonia 152
Razem 152
za rok obrotowy 2019/2020
PRZYCHODY OD
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA DZIALALNOSCI KLIENTOW
FINANSOWEJ ZEWNETRZNYCH
(w tys. EUR)
Estonia 309
Razem dla dziatalnosci finansowej 309

Informacje o wiodacych klientach.
2020 rok:

W okresie 01.07.2020-30.06.2021 Spoltka uzyskata przychod z tytulu transakcji z pojedynczym
klientem powyzej 10% tacznych przychodéw jednostki:

e Kilientnr 1 —40,50 % z tacznych przychodow

e Kilient nr 2 — 35,96 % z tacznych przychodow

e Klient nr 3 —22,66 % z facznych przychodow

za 2019 rok:
W okresie 01.01.2019-30.06.2020 Spotka uzyskata przychod z tytulu transakcji z pojedynczym
klientem powyzej 10% lacznych przychodéw jednostki:

e Kilientnr 1 — 68,64 % z tacznych przychodow
e Klientnr 2 — 17,86 % z facznych przychodow
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Nota 7 Koszty wg rodzaju
KOSZTY WG RODZAJU 01/07/2020 — 01/01/2019 -

30/06/2021 30/06/2020
(w tys.EUR) (w tys.EUR)

Zuzycie materialow i energii 0 -1

Ustugi obce -15 -21

Koszty wedlug rodzaju, razem 0 -22

Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen -1 -3

mig¢dzyokresowych

Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -16 -25

Nota 8 NOTA OBJASNIAJACA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W roku obrotowym 2020/2021 Spétka udzielita dwoch pozyczek spolce Patro Invest OU oraz
zawarla aneksy do umowy pozyczki z Damar Patro UU. Laczna kwota udzielonych pozyczek w
roku obrotowym to 4 853 tys. EURO (w 2019/2020: 3 584 thous.). Splaty kapitalu pozyczki
dokonywaty takze osoby fizyczne oraz spotka Patro Invest OU. Laczna kwota otrzymanych sptat
kapitatu wynosi 4 599 tys. EUR (w 2019/2020: 3 094 tys. EUR). Otrzymane odsetki z tytutu
udzielenia pozyczki w roku 2020 wynosily 66 tys. EUR (w 2019/2020: 172 tys. EUR).

Nota 9 Powigzania Spotki

Pomiedzy cztonkami organdéw zarzadzajacych i1 nadzorczych Spotki wystepuja powigzania
organizacyjne:

Jednostka dominujgca: Patro Invest OU w Tallinie (bezposrednio), Pan Damian Patrowicz
(po$rednio przez Patro Invest OU).

Jednostki powigzane przez powigzania osobowe w sktadzie Rad Nadzorczych oraz ze wzgledu na
dominujacego akcjonariusza posredniego i bezposredniego: FON SE, Atlantis SE, Elkop SE,
Investment Friends SE, Patro Invest Sp. z 0.0., Patro Invest OU.

Zarzgd:

e Damian Patrowicz — petnigcy od 04.06.2018r. funkcje¢ jedynego Cztonka Zarzadu Spoéiki oraz
Patro Invest OU, jest rowniez Czlonkiem Zarzadu w Patro Inwestycje Sp. z o.0., Patro
Administracja Sp. z 0.0., FON SE, Atlantis SE oraz pelni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w:
Elkop S.A., Investment Friends SE, jest udzialowcem Patro Invest OU. Pan Damian jest
Komplementariuszem w Damar Patro UU oraz akcjonariuszem Patro Invest Sp. z 0.0. w
likwidacji.
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Rada Nadzorcza:

e Wojciech Hetkowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej - pelni funkcj¢ Czlonka Rady
Nadzorczej w: Atlantis SE, Elkop SE, Investment Friends SE, FON SE,

e Jacek Koralewski Cztonek Rady Nadzorczej - pelni funkcj¢ Prezesa Zarzadu w: Elkop SE oraz
funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis SE, Investment Friends SE, FON SE.

e Malgorzata Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - petni funkcje Likwidatora Patro Invest Sp. z
0.0 w likwidacji oraz Prezesa Zarzadu w Patro Inwestycje Sp. z 0.0. ponadto peini funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej w Atlantis SE, Elkop SE, FON SE, Investment Friends SE. Pani
Matgorzata Patrowicz jest takze Czlonkiem Zarzadu w Patro Administracja Sp. z o.o.

e Martyna Patrowicz Czlonek Rady Nadzorczej - peini funkcje¢ Czlonka Rady Nadzorcze; w:
Atlantis SE, Elkop SE, FON SE.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Pozyczki udzielone podmiotom innym niz osoby fizyczne udzielone sg podmiotowi powigzanemu.
Patro Invest OU - spotka dominujaca Investment Friends Capital SE. Cztonek Zarzadu Patro
Invest OU jest takze Czlonkiem Zarzadu Investment Friends Capital SE. Komplementariusz
Damar Patro UU jest Cztonkiem Zarzadu Investment Friends Capital SE. Udzialowiec Patro
Invest Sp. z o.0. w likwidacji jest posrednio udzialowcem Investment Friends Capital SE.
Jednostka dominujaca Investment Friends Capital SE jest rowniez jednostka dominujagcg ELKOP
SE i Patro Inwestycje Sp. z o0.0.

TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI Splaty Naleznosci z
POWIAZANYMI ZA OKRES Udzielone . . .
dziel h tytul k
01.07.2020 - 30.06.2021 Przychéd z odsetek pozyczki " f)’,e :'Z'z; s :)' dps:z;ze !
(W tys. EUR) L

Patro Invest OU 35 2753 1962 0
Patro Administracja sp. z 0.0. 0 0 0 937
Damar Patro UU 55 2100 0 3 456
Patro Invest sp zoo w likwidacji 26 0 2619 0
Razem 116 4 853 4581 4393

Informacje o aktywach krétko 1 dlugoterminowych znajduja si¢ w nocie 2.

W dniu 1 wrze$nia 2021 roku w wyniku zawartej umowy przejecia dlugu przez Patro
Administracja sp. z 0.0. od Patro Invest OU na kwote 936 580 EURO nowym dtuznikiem Spoétki

47




ey

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE

b

ZA ROK ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2021 ROKU

/w tys. EUR/

Investment Friends Capital SE na dzien 30 czerwca 2021 roku zostata Spotka Patro Administracja

sp. Z 0.0.
Zobowiaza
nia z tytulu
TRANSAKCIJE Z Sorgeda Naleznosci z ‘:;’Sta(::;
JEDNOSTKAMI nierﬁcflomzéci Sprzedaz Zakupy od tytulu uimllleg zobz
POWIAZANYMI ZA Przychod inwestycyjnej aﬁt () odml'):t() pozyczek i na kon'e;
0 S 01.01.2019 - Z(:Isetek i ﬁnan)s,w Wch pwi zlan vcvh odsetek od kres:l
30.06.2020 o OWYell | powIaZanyeh | damiotow | °
(w tys. EUR) powiazanych wobec
: podmiotéw
powiazany
ch
Patro Invest OU 33 0 0 0 110 0
Damar Patro UU 1 0 0 0 1302 0
Damf Ksiggowos¢ 1 0 0 0 0 0
Office Center 1 0 0 0 0 0
Patro Invest sp z 0.0 w 0
likwidacji 212 0 0 2817 0
Patro Inwestycje sp zo.o. 3 338 0 3 0 1
Elkop SE 0 0 0 1 0 0
Pan Mariusz Patrowicz 0 0 1 0 0 0
Razem 251 338 1 4 4229 1
Spotka nie wystawiata zadnych gwarancji.
Nota 10 Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej
Wynagrodzenie os6b zarzadzajacych i 01/07/2020 - 30/06/2021 01/01/2019 -
. 30/06/2020
nadzorujacych (w tys.EUR)
(w tys.EUR)
Osoby nadzorujace — cztonkowie Rady Nadzorczej 0 1
Osoby zarzadzajace 0 11

Spotka nie zatrudniala pracownikow w roku obrotowym trwajacym od 1 lipca 2020 roku do 30

czerwca 2021 roku.
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Nota 11 Informacje o instrumentach finansowych.
Aktywa finansowe
30.06.2021
Warto$¢ | Wartos$é
. . godziwa godziwa | Zamorty-
Klasy instrument6éw finansowych
(w tys. EUR) przez. prze.z zowany Razem
calkowite wynik koszt
dochody | finansowy
Razem aktywa finansowe 0 0 4744 4744
Udzielone pozyczki 0 0 4739 4739
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 5 5
30.06.2020
Warto$¢ | Warto$¢
Klasy instrumentow finansowych godziwa godziwa | Zamortyz
(w tys. EUR) przez. prze:z owany Razem
calkowite wynik koszt
dochody | finansowy
Razem aktywa finansowe 0 0 4620 4620
Udzielone pozyczki 0 0 4 600 4 600
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 20 20

Spotka stosuje nastgpujaca hierarchi¢ dla celow ujawniania informacji na temat instrumentéw
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej - w podziale na metody wyceny:

Poziom 1: ceny notowane na aktywnym rynku (niekorygowane) dla identycznych aktywow lub
zobowigzan;

Poziom 2: metody wyceny, w ktorych wszelkie dane majace istotny wpltyw na szacowang wartos¢
godziwg sg obserwowalnymi, bezposrednio lub posrednio, danymi rynkowymi;

Poziom 3: metody wyceny, w ktérych dane wejSciowe majace istotny wplyw na szacowang
warto$¢ godziwa nie sg oparte na obserwowalnych danych rynkowych. Inwestycje kapitalowe
dostepne do sprzedazy nienotowane na aktywnym rynku, ktorych warto$ci godziwej nie da si¢
wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty pochodne powigzane z nimi i1 rozliczane w formie
przekazania takich nienotowanych inwestycji si¢ po koszcie
pomniejszonym o utrat¢ wartosci na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

kapitalowych, wycenia

W okresie sprawozdawczym nie bylo zZadnych przesuni¢¢ wyceny instrumentéw pomigdzy
poziomami hierarchii.

Nota 12 Wydarzenia po dniu bilansowym.

Po 30 czerwca 2021 r. nie ma zadnych istotnych wydarzen.
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Note 13 Warunkowe aktywa i pasywa.

Toczace sie¢ sprawy sadowe:

1. Sprawa prawna przeciwko Pozyczkobiorcom - osoby fizyczne (matzenstwo).
W ocenie Zarzadu nie bedzie si¢ to wigzato z dodatkowymi kosztami.
2. Sprawa sagdowa na wniosek Spoétki przeciwko Pozyczkobiorcy - osobie fizyczne;.

W ocenie Zarzadu nie bedzie si¢ to wigzato z dodatkowymi kosztami.

Organy podatkowe majg prawo wgladu do ewidencji podatkowej Spotki przez okres do 5 lat od
ztozenia zeznania podatkowego oraz w przypadku stwierdzenia btedéw, naktadania dodatkowych
podatkéw, odsetek i kar. Organy podatkowe nie przeprowadzaly w Spotce zadnych kontroli
podatkowych w latach 2018-2020.

Nota 14 Rachunek zyskow i strat - poréwnanie okres 01.07.2020 - 30.06.2021 z 01.07.2019 -
30.06.2020

01.07.2020- 01.07.2019-

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 30.06.2021 30.06.2020

(tys. EUR) (tys. EUR)
Przychody netto z odsetek 152 286
Koszty sprzedanych produktéow, towaréw i materialéw 0 3
Zysk (strata) brutto ze z dzialalnosci operacyjnej 152 289
Koszty ogélnego zarzadu -16 -20
Pozostate przychody operacyjne 2 1
Pozostale koszty operacyjne 0 -3
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 138 267
Przychody finansowe 0 1
Koszty finansowe 0 ~401
Zysk przed opodatkowaniem 138 -133
Zysk (strata) netto 138 -133
Zysk netto (strata) (w ciggu 12 miesiecy) 138 -133
Liczba akcji zwyklych 5005 324 15015972
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w EUR) 0,03 -0,01
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VI. Oswiadczenie o zgodnosci

Zarzad Spoltki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe 1
dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi Spotke zasadami
rachunkowo$ci oraz ze odzwierciedlajag w sposdb prawdziwy, rzetelny 1 jasny sytuacje majatkowa
i finansowa Spoiki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju
1 osiagnig¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci,
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Sprawozdanie to
obejmuje okres od 1 lipca 2020 roku do 30 czerwca 2021 roku i okres poréwnywalny od 1
stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2020 roku.

Zarzad o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania sprawozdania finansowego zostatl wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot
ten 1 biegli rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii 0 badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowiazujacymi
przepisami i normami zawodowymi.

Biegly rewident zostat wybrany przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 20 lutego 2020
roku. WZA dokonato wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie pelnej niezaleznos$ci i
obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez bieglego rewidenta.

Postanowiono, aby wybraé firme¢ Number RT OU z siedziba w Tallinnie, Kristiine linnaosa, Sule
tn 1, 11317, numer rejestrowy firmy 10213553, jako firm¢ audytorska, ktora przeprowadzi
badanie sprawozdan finansowych Spotki za rok 2019 oraz 2020, a takze dokona oceny
sprawozdan rocznych za rok 2019 oraz 2020. Wynagrodzenie dla audytora begdzie platne zgodnie
z umowg zawarta pomiedzy INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE i Number RT OU na
warunkach rynkowych.
Tallinn, 8 pazdziernika 2021 r.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Damian Patrowicz Czlonek Zarzadu
imi¢ i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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