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1. Ogolny zarys opisu dzialalno$ci Spotki w 2015 r.

W zwigzku z zakupem przez Emitenta w drugim kwartale 2014r. pakietu kontrolnego 50,4%
udzialow  w kapitale spotki ModernDach Sp. z o0.0. (jednego z czotowych producentéw
konstrukcji drewnianych, posiadajgcego swoj zaktad produkcyjny w centralnej Polsce, lidera w
produkcji  konstrukcji drewnianych dachow, jak réwniez producenta doméw o uznanej
wieloletniej renomie, ktory jest obecny na rynku w Polsce od przeszto 20 lat i posiada
nowoczesny park maszynowy, a swoje wyroby eksportuje rOwniez za granice -

www.moderndach.pl) , Spotka (Emitent) jako jednostka dominujaca zajmuje si¢ koordynacja

rozwoju spotki zaleznej ModernDach Sp. z o0.0., pelnigc jednoczesnie funkcje ramienia
medialnego Grupy Kapitatowej Assetus z racji posiadanych portali internetowych szybkajazda.pl
i telegraf.biz. W zwigzku z przejeciem pakietu kontrolnego w spoétce ModernDach Sp. z o.0.
posiadajacej wieloletnie tradycje i ugruntowang pozycje na rynku konstrukcji drewnianych z
sektora produkcyjnego, spotka Assetus S.A. od drugiego kwartatu 2014r. konsoliduje wyniki

spotki zaleznej. .

Emitent zajmuje si¢ dodatkowo dzialalnoscia w segmencie reklamy w sieci Internet. Z
obszaru reklamy w sieci internet Spodtka realizuje kampanie reklamowe w serwisach
informacyjnych www.szybkajazda.pl 1 www.telegraf.biz, ktorych jest wydawca udostepniajac
powierzchnie reklamowe w postaci bannerow reklamowych i1 publikacji artykulow

sponsorowanych.


http://www.moderndach.pl/

2. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci w 2015r. Spétki Assetus S.A. (Jednostkowo)

Szanowni Panstwo ,

Uptywajacy 2015r. , byt dla Spotki Assetus S.A. bardzo udany . Zgodnie z informacjami
przekazywanymi w poprzednich raportach , Spotka zmienita diametralnie skale dziatania jak 1
formute biznesowa co bylo zwigzane bezposrednio z przejeciem w 2014r. pakietu kontrolnego w
spoice produkcyjnej ModernDach Sp. z o.0. ( jednego z czolowych producentéw konstrukcji

drewnianych i wiezb dachowych w Polsce ) .

W ostatnim kwartale 2015r. spotka zalezna Emitenta ModernDach Sp. z o0.0. , odnotowata
bardzo dobre wyniki , ktore sg efektem podjetych konkretnych dziatan od potowy zesztego roku
przez Emitenta . Prowadzona systematycznie modernizacja linii produkcyjnych przez spotke
ModernDach Sp. z 0.0. , oraz kontynuowana stata optymalizacja proceséw produkcyjnych zaczeta
w 2015r. w sposob trwaly przektadaé si¢ na zarysowujacy si¢ staty trend rosngcy wolumenu
sprzedazy produktéw oferowanych przez spoétke Moderndach . Jednoczes$nie od poczatku 2015r.
zarysowuje si¢ stata tendencja wzrostu udzialu w sprzedazy produktéw bardziej zaawansowanych
technologicznie np. kompletnych doméw mieszkalnych czy prefabrykowanych elementéw
konstrukcyjnych — stropow . Umozliwia to spotce ModernDach Sp. z 0.0. podejmowania si¢
realizacji wigkszych i bardziej rentownych zaméwien , co umacnia jej pozycje na rynku i
stabilizuje przychody w $rednim horyzoncie czasowym . W czwartym kwartale 2015r.
przychody skonsolidowane Emitenta narastajaco wraz ze spotka ModernDach Sp. z o.o.
odnotowaty znaczny wzrost i wyniosty 15,6 min. zt. , w stosunku do analogicznego okresu w
2014r. ( IVQ 2014r.) , gdzie wyniosty 7,6 miln. zi. Jednocze$nie znacznej poprawie ulegt
skonsolidowany zysk Assetus S.A. wraz ze spotka ModernDach Sp. z o.0. , z dziatalnosci
operacyjnej i wyniost narastajaco na koniec czwartego kwartatu 2015r. 591 tys. zt. , w stosunku
do analogicznego okresu w 2014r. (IV Q 2014r.) , gdzie narastajagco po czterech kwartatach z

dzialalno$ci operacyjnej zostal osiagnigty zysk w wysokos$ci 295 tys. zt.

Po czterech kwartatach 2015r. narastajaco spotka Assetus S.A. odnotowala zysk ze sprzedazy
skonsolidowany ze spotka ModernDach Sp. z 0.0. w wysokosci 630 tys. zt. w stosunku do zysku
ze sprzedazy w wysokosci 359 tys. zt. po czterech kwartatach 2014r. .\W uj¢ciu jednostkowym
przychody ze sprzedazy spolki Assetus S.A. po czterech kwartatach 2015r. narastajaco wzrosty z
97 tys. po czterech kwartatach 2014r. do 261 tys. zl. po czterech kwartatach 2015r.



W czwartym kwartale 2015r. , Spotka nadal procedowata dziatania zwigzane z nawigzywaniem
kontaktow i wspolpracy z firmami polskimi i zagranicznymi , w ramach budowy nowych rynkow
zbytu dla szerokiego wachlarza produktow spotki ModernDach Sp. z 0.0. , co powinno przetozy¢
si¢ w Srednim okresie czasu na wzrost przychodow zaréwno spotki zaleznej , jak i catej Grupy

Kapitatowe;j.

Jednoczesnie spotka zachowala dotychczasowa lini¢ biznesowa zwigzang z prowadzeniem
portali internetowych ,”” szybka jazda.pl’’ i *’ telegraf.biz’’ , dzigki czemu dodatkowo uzupetia
aktywnos¢ swojej Grupy Kapitatowej jako jej rami¢ medialne. W 2015r. spotka osiggneta
rowniez dobre wyniki , przychody narastajaco za cztery kwartaty 2015r. , w stosunku do
analogicznego okresu w 2014r. ( 1Q 2014r.) wzrosty 97 tys. zt. za 2014r. do ponad 261 tys. zt. za
2015r.

Z powazaniem ,

Prezes Zarzadu

Piotr Wiaderek



3. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci w 2015r. Grupy Kapitalowej Spotki Assetus
S.A.

Szanowni Panstwo ,

Uptywajacy 2015r. byt dla Grupy kapitalowej Assetus S.A. bardzo udany. Spotka zalezna
Emitenta , tj. ModernDach Sp. z 0.0. rozwijata si¢ bardzo dynamicznie , na co duzy wptyw miaty
dzialania podj¢te przez Emitenta juz w 2014r. , oraz na przestrzeni 2015r. zwigzane z
optymalizacja polityki kosztowej , oraz zmiang polityki sprzedazowej zmniejszajacej ryzyka
ptynnosci . W ostatnim kwartale 2015r. spotka zalezna Emitenta ModernDach Sp. z o.o0. ,
odnotowata bardzo dobre wyniki , ktore sg efektem podjetych konkretnych dziatan od potowy
zeszlego roku przez Emitenta . Prowadzona systematycznie modernizacja linii produkcyjnych
przez spotke ModernDach Sp. z o.0. , oraz kontynuowana statla optymalizacja proceséw
produkcyjnych zaczeta w 2015r. w sposob trwaty przektadaé si¢ na zarysowujacy si¢ staty trend
rosngcy wolumenu sprzedazy produktow oferowanych przez spotke Moderndach . Jednoczesnie
od poczatku 2015r. zarysowuje si¢ stala tendencja wzrostu udziatu w sprzedazy produktow
bardziej zaawansowanych technologicznie np. kompletnych doméw mieszkalnych czy
prefabrykowanych elementow konstrukcyjnych — stropow . Umozliwia to spétce ModernDach
Sp. z 0.0. podejmowania si¢ realizacji wigkszych i bardziej rentownych zamoéwien , co umacnia
jej pozycje na rynku i stabilizuje przychody w $rednim horyzoncie czasowym . W czwartym
kwartale 2015r. , przychody skonsolidowane Emitenta narastajagco wraz ze spotkag ModernDach
Sp. z 0.0. odnotowaty znaczny wzrost i wyniosty 15,6 mln. zt. , w stosunku do analogicznego
okresu w 2014r. (IVQ 2014r.) , gdzie wyniosty 7,6 min. zt. Jednocze$nie znacznej poprawie ulegt
skonsolidowany zysk Assetus S.A. wraz ze spotka ModernDach Sp. z o.0. , z dzialalnosci
operacyjnej 1 wyniost narastajaco na koniec czwartego kwartatu 2015r. 591 tys. zt. , w stosunku
do analogicznego okresu w 2014r. (IV Q 2014r.) , gdzie narastajaco po czterech kwartatach z
dzialalno$ci operacyjnej zostal osiagnigty zysk w wysokos$ci 295 tys. zt.

Po czterech kwartatach 2015r. narastajagco spotka Assetus S.A. odnotowala zysk ze sprzedazy
skonsolidowany ze spotka ModernDach Sp. z 0.0. w wysokosci 630 tys. zt. w stosunku do zysku
ze sprzedazy w wysokosci 359 tys. zt. po czterech kwartatach 2014r. .W ujeciu jednostkowym
przychody ze sprzedazy spotki Assetus S.A. po czterech kwartatach 2015r. narastajagco wzrosly z
97 tys. po czterech kwartatach 2014r. do 261 tys. zl. po czterech kwartatach 2015r.

W czwartym kwartale 2015r. , Spotka nadal procedowala dziatania zwigzane z nawigzywaniem
kontaktow 1 wspolpracy z firmami polskimi i zagranicznymi , w ramach budowy nowych rynkow

zbytu dla szerokiego wachlarza produktow spotki ModernDach Sp. z 0.0. , co powinno przetozy¢
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si¢ w $rednim okresie czasu na wzrost przychodéw zaréwno spoltki zaleznej , jak i calej Grupy

Kapitatowe;j.

Z powazaniem ,

Prezes Zarzadu

Piotr Wiaderek



4. Informacje ogélne o spolce dominujgcej

Nazwa ( firma) ASSETUS S.A.

Kraj Polska

Siedziba Lodz

Adres 90-318 Lodz, ul. Sienkiewicza 82/84
Numer KRS 0000347195

Regon 121138472

NIP 679 30 27 361

Organy Emitenta

W sktad Zarzadu Assetus S.A. na dzien sporzadzania niniejszego raportu wchodzi:

Piotr Wiaderek — Prezes Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Assetus S.A. na dzien sporzadzania niniejszego raportu wchodza:

o Lestaw Kula

e Wanda Jabtonska
e Alicja Wiaderek
e Adam Marianski

e Krzysztof Durczak




Struktura akcjonariatu

Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych, na dzien
sporzadzenia raportu rocznego za 2015r., co najmniej 5% w kapitale i glosow na walnym

zgromadzeniu, przedstawia si¢ nastepujaco:

1. ADAM MARIANSKI 1739000 - 33,77%
2. W ENTERPRISE S.A. 1035469 —20,11%
3. WEALTH BAY S.A. 893200 — 17,35%
4. ALICJA WIADEREK 632 981 — 14,89%
5. POZOSTALI 848 237 - 16,48%

Kapitat zaktadowy dzieli si¢ na :

a) 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci

nominalnej 0,40 zt (czterdziesci groszy) kazda,

b) 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyklych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,40 zt

(czterdziesci groszy) kazda,

c) 780.586 (siedemset osiemdziesiat tysigcy pigecset osiemdziesigt sze$¢) akcji zwyktych na

okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 0,40 zt (czterdziesci groszy) kazda.

d) 1.218.301 ( jeden milion dwiescie osiemnascie tysiecy trzysta jeden) akcji zwyklych na

okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 0,40 zt (czterdziesci groszy) kazda;

e) 900 000 (stownie: dziewieéset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E, o warto$ci
nominalnej 0,40 zt (czterdziesci groszy) kazda; w sumie 5 148 887 akcji co stanowi 100%
kapitatu zaktadowego;

i wynosi 2 059 554,80 zt (stownie: dwa miliony pig¢dziesiagt dziewigé tysigcy pigéset pigcdziesiat
cztery ztote osiemdziesiat groszy)



5. Informacje ogolne o spolce zaleznej

Nazwa ( firma) - MODERNDACH Sp. z 0.0.
Kraj — Polska

Siedziba — Lipno

Adres - 87-600 Lipno, Lochocin 6/4

Numer KRS - 0000293415

Regon — 340368076

NIP — 4660369334

Nazwa ( firma ) - VIRTUAL EXCLUSIVE ART SP Z O.0.

Kraj — Polska

Siedziba - L.6dz

Adres — 91-002 £.6dz, ul. Drewnowska 48
Numer KRS — 00003217786

Regon — 100582571

NIP - 7251983357

6. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Assetus S.A.

W sktad Grupy Kapitalowej Assetus S.A. wchodzi jednostka dominujaca Assetus Spotka Akcyjna

i jednostki zalezne podlegajace konsolidacji Virtual Exclusive Art Spotka z ograniczong

odpowiedzialnoscig (100% udziatéw) i ModernDach Sp. z o. 0. (50,4% udzialow)

Jednostka dominujaca Assetus S.A. zajmuje si¢ koordynacja rozwoju spotki zaleznej Modern

Dach Sp. z o0.0., peliac jednoczesnie funkcje ramienia medialnego Grupy Kapitatowej Assetus z

racji posiadanych portali internetowych szybkajazda.pl i telegraf.biz W zwiazku z przejeciem

pakietu kontrolnego w spdéice ModernDach Sp. z o.0. posiadajacej wieloletnie tradycje i

ugruntowang pozycj¢ na rynku konstrukcji drewnianych z sektora produkcyjnego, spotka Assetus

S.A. od drugiego kwartatu 2014r. konsoliduje wyniki spotki zaleznej.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu spotka Assetus S.A. zatrudnia 1 osobe na petny etat.
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7. Istotne zdarzenia wplywajace na dzialalnos¢ jednostki

Zarowno uptywajacy 2014r. jak i 2015r. , byl dla spotki bardzo udany . Zgodnie z
informacjami przekazywanymi w poprzednich raportach , spoétka zmienita diametralnie skalg
dzialania jak i formulg¢ biznesowa co byto zwigzane bezposrednio z przejeciem w 2014r. pakietu
kontrolnego w spdtce produkcyjnej ModernDach Sp. z o.0. ( jednego z czotowych producentow
konstrukcji drewnianych i wiezb dachowych w Polsce ) .Obecnie spotka kontroluje 50,4% w
kapitale spotki ModernDach Sp. z 0.0. W zwiazku z przeprowadzeniem w 2014r. transakcji
zwigzanej z przejeciem przez Assetus S.A. pakietu kontrolnego w spotce ModernDach Sp. z o.0. ,
Emitent przeprowadzit dwie emisje nowych akcji serii C 1 D , oraz niezaleznie pozyskal rowniez
finansowanie zewnetrzne w postaci pozyczek od kluczowych akcjonariuszy .Dzigki czemu
przeprowadzona akwizycja przez Emitenta zostala zrealizowana za gotowke bez koniecznosci

zaciggania jakiegokolwiek finansowania w instytucjach finansowych .

8. Przewidywany rozwaéj jednostki

Realizacja przez Emitenta 2015r. akwizycji spotki ModernDach Sp. z 0.0. miata réwniez
kluczowy wplyw na osiagnigte przez Emitenta wyniki finansowe za ubiegty rok , jak rowniez na
wyniki osiggnigte przez powstajacg Grupe Kapitatowa Emitenta. W drugiej potowie 2014r. udato
si¢ znaczaco poprawi¢ rentowno$¢ dziatalnosci podstawowej prowadzonej przez spotke zalezng
(ModernDach Sp. z 0.0.) , przy jednoczesnej restrukturyzacji polityki kosztowej , ktora ulegla
znacznej optymalizacji. Dodatkowo nowy wiasciciel (Emitent) podjat dziatania zwigzane z
planami znacznego zwigkszenia wolumenu warto$ci produkcji w fabryce nalezacej do spotki
ModernDach Sp. z o.0.

Jednoczesnie Emitent przygotowat plany realizacji modernizacji fabryki nalezacej do spotki
zaleznej , oraz instalacji nowych linii produkcyjnych , co w $rednim horyzoncie czasowym
powinno umozliwi¢ znaczacy wzrost wolumenu wartosci produkcji 1 zysku netto . W dniu
26.03.2015r. spotka zalezna Emitenta (ModernDach Sp. z 0.0.) podpisata dwie umowy kredytowe
, na laczng kwote 1,7 min. zt. , o czym Emitent informowat swoich akcjonariuszy w Raporcie
Biezacym nr 5/2015 z dnia 27.03.2015r. Skonsolidowane przychody za 2015r. wyniosty 15,6

mln. zt. , przy zysku ze sprzedazy na poziomie 630 tys. zt.
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9. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Realizacja przez Emitenta w 2015r. dziatan zwigzanych z poprawa rentownosci dziatalnosci
podstawowej prowadzonej przez spotke zalezng (ModernDach Sp. z 0.0.) , przy jednoczesnej
restrukturyzacji i optymalizacji polityki kosztowej zaczgta przynosi¢ wymierne efekty. Znacznej
poprawie uleglty wyniki spotki zaleznej. Zysk ze sprzedazy (w ramach konsolidacji z Assetus
S.A.) wyniost z 342 tys. zt za 2014r. do 630 tys. zt za 2015r., za$ zysk z dziatalnosci operacyjnej
(w ramach konsolidacji z Assetus S.A.) rowniez si¢ poprawit ze straty -325 tys. zt za 2014r. do
591 tys. zt za 2015r.
Dodatkowo nowy wiasciciel (Emitent) podjal dzialania zwigzane z planami znacznego
zwigkszenia wolumenu wartosci produkcji w fabryce nalezacej do spotki ModernDach Sp. z o.0.
Jednoczesnie Emitent przygotowat plany realizacji modernizacji fabryki nalezacej do spotki
zaleznej , oraz instalacji nowych linii produkcyjnych , co w $rednim horyzoncie czasowym

powinno umozliwi¢ znaczacy wzrost wolumenu warto$ci produkcji i zysku netto .

10. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

W roku obrotowym 2014 Emitent przygotowal plany realizacji modernizacji fabryki
nalezacej do spoiki zaleznej , oraz instalacji nowych linii produkcyjnych i rozpoczat ich realizacje
w 2015r., co w $rednim horyzoncie czasowym powinno umozliwi¢ znaczacy wzrost wolumenu
wartos$ci produkcji i zysku netto . W dniu 26.03.2015r. spotka zalezna Emitenta (ModernDach Sp.
z 0.0.) podpisata dwie umowy kredytowe , na taczng kwote 1,7 min. zt. , o czym Emitent
informowal swoich akcjonariuszy w Raporcie Biezacym nr 5/2015 z dnia 27.03.2015r.
Skonsolidowane przychody za 2015r. wzrosty do 15,6 min. zi, za$ zysk z dzialalnosci

operacyjnej wzrdst do 591 tys. zt (w ramach konsolidacji z Assetus S.A.).

11. Informacja o nabyciu lub zbyciu udzialéw (akcji) wiasnych

Emitent w roku obrotowym 2015 nie nabywal, ani nie zbywat udziatow (akcji) wlasnych.

12. Posiadane przez jednostke oddzialy (zaklady)

Nie dotyczy zadnego z podmiotow wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej Assetus S.A.
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13. Instrumenty finansowe w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaklocen przeplywow srodkow

pieni¢znych oraz utraty plynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym,
lacznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla

ktorych stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen

Emitent w roku obrotowym 2015 nie stosowat zadnych instrumentéw zabezpieczajacych.

14. Stosowanie ladu korporacyjnego

Emitent stosuje zasady ladu korporacyjnego, o ktérym mowa w dokumencie ,,Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect (2010)” Informacja dotyczaca stosowania tadu

korporacyjnego stanowi zatagcznik do Raportu Rocznego za rok obrotowy 2015.

Zasady tadu korporacyjnego stanowia zatacznik nr 16
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15. Ryzyka zwigzane z dzialalnoscia

Ryzyko zwiagzane z makroekonomiczng sytuacjq na polskim rynku

Na wyniki Emitenta moga mie¢ wptyw czynniki makroekonomiczne, takie jak: panujaca
na rynku polskim sytuacja gospodarcza, zmiany poziomu produktu krajowego brutto i inflacja.
Istnieje ryzyko, ze pogarszajaca si¢ sytuacja na rynku finansowym bedzie miala przetozenie na
sytuacje na rynku wewngtrznym, co moze przelozy¢é si¢ na zmiany popytu na konstrukcje

drewniane i dachowe w Polsce.

Ryzyko zwigzane z grupg kapitalowa

Emitent tworzy Grupe Kapitalowa poprzez konsolidacje metoda pelng wynikow
finansowych spotki Moderndach Sp. z 0.0. z siedzibg w Lochocin, w ktorej posiada udziaty
stanowigce 50,4% kapitatu zakladowego oraz uprawniajace do 50,4% glosow na Walnym
Zgromadzeniu Wspdlnikow. Istnieje ryzyko, iz w przypadku pogorszenia sytuacji finansowej lub
wynikow finansowych spolki zaleznej pogorszeniu ulegnie sytuacja finansowa lub wyniki

finansowe Emitenta.

Ryzyko zwiazane z inwestycja w Moderndach Sp. z o.0.

Emitent dokonat inwestycji dtugoterminowej w Moderndach Sp. z 0.0. w celu osiagnigcia
dodatniej stopy zwrotu z zaangazowanego kapitatu w przysztosci. Istnieje ryzyko, ze sytuacja na
rynku konstrukcji drewnianych i sprzedazy domow ulegnie pogorszeniu i w efekcie Emitent moze

nie osiggna¢ zakladanych celow.

Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

Spotka prowadzi swojg dziatalnos¢ w oparciu o polskie 1 migdzynarodowe akty prawne. Polskie
prawo charakteryzuje si¢ czgstymi zmianami i brakiem jednolitej interpretacji, przez co otoczenie
prawne w Polsce jest uznawane za niestabilne. Wsérdd najczgsciej nowelizowanych aktow
prawnych znajduja si¢ Ustawa o podatku dochodowym od os6b prawnych, Ustawa o

rachunkowosci oraz Kodeks spotek handlowych, ktore majg bezposredni wpltyw na dziatalno$¢

14



Emitenta. Dodatkowo, przystgpienie Polski do Unii Europejskiej spowodowalo koniecznos¢
implementacji przepisow unijnych do krajowego porzadku prawnego. Czeste zmiany w

przepisach prawnych moga wptyna¢ negatywnie na dziatalnos¢ Spotki.

Ryzyko zwiazane ze zmianami w przepisach podatkowych

System podatkowy w Polsce jest nadal dostosowywany do przepiséw Unii Europejskiej, przez co
ulega czestym zmianom. Przepisy podatkowe sa niejednoznaczne i wymagaja nowelizacji.
Niejednoznacznos$¢ przepisOw prowadzi do rdznej interpretacji przepisow przez organy skarbowe
oraz przedsigbiorstwa. Moze to spowodowac nieprawidtowe zastosowanie si¢ do obowigzujacych
wymogow, a przez to do nalozenia na przedsigbiorstwo kary finansowej, ktoéra bezposrednio

przetozytaby si¢ na wyniki finansowe Emitenta.

Prezes Zarzadu
Piotr Wiaderek

15



