Pofroczne sprawozdanie z dziatalnosci
grupy kapitatowej emitenta

obejmujqgce okres od 01.10.2015 do 31.03.2016

5| SUWARY:.
KARTPOL GROUP @ suwaRvTECH ~ SUWARY



5| SUWARY:.A
KARTPOL GROUP @ suwarvTecH ~ SUWARY

Spis tresci

1. ORGANIZACIJA GRUPY KAPITALOWEJ SUWARY .....otiiiiiiriieiiitiniteesieessiteesireesteessieeesbeesssnessaseesnnsessanes 3
1.1 Podstawowe informacje 0 EMItencCie. .............cooviiiiiiiiiiii e e 3
1.2 Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Emitenta...............ccccccoviiiiiiiiiiiiiniic e, 3
1.3 Zestawienie wszystkich jednostek powigzanych z emitentem...............cccccoeciiiiiiiei e, 4
1.4 Zasady sporzadzania skonsolidowanego raportu potrocznego ............ccccccovevieeecieeeveeecciee e 5
1.5 Zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitalowej Emitenta...............ccccccoviiiiiniiinnininnnn. 6
1.6 AKCJONAIIAL.........ooiiiiiiie ettt e et e e e e e e e et e e e e et be e e e aabeeeeataeeeeanbreeeatbaeeeaaraeeaan 7
1.7 Zarzad i Rada Nadzorcza EMItenta.............coooiiiiiiiiiiiiiicec e 10

2. DZIALALNOSC OPERACYJNA ORAZ WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ SUWARY................. 13

2.1 Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego
Spotek Grupy Kapitatowej Emitenta i ich zmian oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny

mozliwosci realizacji zobowigzan emitenta...............ccccoeiiiiiiiii i 13
2.2 Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz23
2.3 Istotne transakcje z podmiotami POWIgzanyMi...........ccccecueiiiriiiiiiiiiiii e 23

24 Informacja o zaciggnietych badz udzielonych kredytach, pozyczkach, poreczeniach i

F=ATT = 1= 13 Lol - 1ol o DO URUPRRRE 24
2.5 Postepowania przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
AdMIiNiStracji PUBIICZNG]...........c.ooiiiiiiii e e e s e 24
2.6 Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanego z pozostatymi miesigcami roku obrotowego25
2.7 Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co

najmniej Kolejnego KWartatU..............coooiiiiiiiiii e e s 27
3. OSWIADCZENIA ...ttt ettt s st et et ettt et et et et et et et et et eaeaeasaeasas s as s s esasasesaseseseseseseseseseses 28
3.1 OSWIAACZENIE ZArZadU .........oooceiiieiieeciee ettt e s e et e st e et e e sate e era e e raeeentaeenreenareean 28
3.2 Oswiadczenie Zarzadu o wyborze podmiotu uprawnionego do badania ...............c..ccoccveennnen. 28
SPrawozdan fINANSOWYCR...............oooiiii e e et e e s rtr e e e s ebta e e e sataeeesentaeeesanes 28

R ——————————
2/28

Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Suwary za I pétrocze roku obrotowego 2015/2016
zakornczone dnia 31.03.2016 roku



S5 SUWARY:.
KARTPOL GROUP @ suwarvTecH ~ SUWARY

1. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWE] SUWARY

1.1 Podstawowe informacje o Emitencie.

Nazwa: Suwary Spétka Akcyjna

Siedziba: Polska, 95-200 Pabianice, ul. Piotra Skargi 45/47

Strona internetowa: www.suwary.com.pl

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer KRS: 0000200472

PKD: 22227 Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych

REGON: 471121807

NIP: 731-10-07-350

Klasyfikacja GPW: Przemyst tworzyw sztucznych. Rynek podstawowy 5 plus

Przedmiot dziatalnosci: Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest
produkcja opakowan z tworzyw sztucznych

1.2 Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej Emitenta.

Suwary S.A. tworzy Grupe Kapitatowg Suwary z nastepujgcymi podmiotami:

Nazwa Podstawowe dane o podmiocie zaleznym Udziat podmiotu
dominujacego
Kartpol Group Sp. z 0.0. 100%

HARTPOL GROUP | 05-200 WOLOMIN, ul. tUKASIEWICZA, nr 11D

Numer KRS: 0000080388

Suwary Tech Sp. z 0.0. 100%
‘ SUWARYTECH 95-200, poczta PABIANICE, ul. PIOTRA SKARGI 45/47
Numer KRS: 0000369347

Suwary Development Sp. z 0.0. 100%
SUWARY kod 95-200 PABIANICE, ul. PIOTRA SKARGI 45/47
DEVELOPMENT Numer KRS: 0000363298

Wszystkie wymienione powyzej jednostki podlegajg konsolidaciji.

Grupa Kapitatowa Suwary wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Wentworth. Wentworth Group
jest miedzynarodowg organizacjg z siedzibg w Stoney Creek w Kanadzie. Grupa produkuje
szerokg game opakowan z tworzyw sztucznych i form wykorzystywanych do produkcji
opakowan. Formy wytwarzane przez Wentworth to formy rozdmuchowe i wtryskowe we

wszystkich rozmiarach, dostosowane do wszystkich technologii i wszystkich rodzajéw maszyn.
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Produkowane przez Wentworth pojemniki z tworzyw sztucznych sg uzywane do napojow,
zywnosci, kosmetykéw, srodkdw medycznych i chemicznych oraz produktéw gospodarstwa
domowego. Wsrod klientdw Grupy znajdujg sie najwieksze miedzynarodowe koncerny
w przemysle opakowan.

Wentworth posiada 13 zaktaddéw produkcyjnych zwigzanych z przetworstwem tworzyw
sztucznych: 7 w Polsce, 5 w Kanadzie i 1 w USA. Grupa utrzymuje rowniez, osrodki sprzedazy,
serwisu i zaopatrzenia w Wielkiej Brytanii, Argentynie i Chinach oraz 3 narzedziownie.

Wentworth dostarcza swoje produkty do ponad 70 krajéow na catym $wiecie, a jej przychody
w 2014 roku przekroczyty 550 min zt. Grupa dziata w Polsce od 1998 r.

1.3 Zestawienie wszystkich jednostek powigzanych z emitentem.

e Ambhil Enterprises, Ontario, Kanada

e Amhil Europa Sp. z 0.0. Kartoszyno, Krokowa

e KajSp.zo.0., Dziatdowo

o Wentworth Tech Inc., Ontario, Kanada .

e Wentworth Technologies Company Limited, Stoney Creek, Kanada

e Wentworth Tech. Sp. z 0.0., Poniatowa

e Wentworth Central Sp. z 0.0. Sp. komandytowo — akcyjna (dawniej Onico Trade Mark Spétka
z 0. 0. IPR Spétka komandytowo-akcyjna)

e Wentworth Central Sp. z 0.0.

e Wentworth Mould LTD, Mansfield Woodhouse, Wielka Brytania

e Wentworth Mold LTD, Ontario, Kanada, L8E 5P1

e Wentworth Mold Inc. Electra Form Industries Division, Vandalia, Ohio, USA

e Stone Straw Limited, Ontario, Kanada

e 1543775 Ontario Inc., Stoney Creek, Ontario, Kanada

e Legitar Holdings Limited, Cypr

e Savtec Sp.zo.0., Warszawa

e Suwary Tech Sp. z 0.0., Pabianice

e Kartpol Group Sp. z 0.0., Wotomin

e Suwary Development Sp. z 0.0., Pabianice

e MCORP Technologies Inc., Ontario, Kanada
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1.4 Zasady sporzadzania skonsolidowanego raportu péirocznego

Potroczne Sprawozdanie Zarzadu Grupy Kapitatowej Suwary za pierwsze poétrocze roku
obrotowego 2015/2016 obejmujgce okres od 01.10.2015 roku do 31.03.2016 roku, zostato
sporzadzone na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 poz.259 oraz Dz. U. 2012
nr 0 poz. 397).

Zasady sporzadzenia potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej za pierwsze potrocze roku obrotowego 2015/2016 obejmujace okres od
01.10.2015 roku do 31.03.2016 roku, sg zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego i sporzadzone zostalty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz interpretacjami opublikowanymi przez Staty Komitet
ds. Interpretacji przy RMSR.

W poétrocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Emitenta zaprezentowano dane
porownywalne, dotyczgce analogicznego okresu poprzedniego roku obrotowego obejmujgcego
okres od 01.10.2014 roku do 31.03.2015 roku, ktére podlegaty badaniu przez biegtego
rewidenta.

Na catos¢ skonsolidowanego raportu potrocznego sktadajg sie:
1. Pobtroczne skonsolidowane sprawozdanie 1z dziatalnosci grupy kapitatlowej wraz
z o$wiadczeniami zarzgdu dotyczgcymi:
e poirocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i potrocznego
skroconego sprawozdania finansowego,
e podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz bieglych
rewidentow.
2. Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
3. Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe.
4. Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu
skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego i skroconego srodrocznego sprawozdania
finansowego.
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1.5 Zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatlowej Emitenta

W dniu 30 pazdziernika 2015 roku Zarzad Suwary S.A. poinformowat, iz z dniem 31 pazdziernika
2015 r. przejmuje Zorganizowang Czes$¢ Przedsiebiorstwa w postaci Zaktadu Produkcyjnego
w Bydgoszczy. Zaktad zostat nabyty od ONICO TRADE MARK Spétka zo. o. IPR Spédtka
komandytowo-akcyjna, spotki nalezacej do miedzynarodowej Grupy Wentworth w zwigzku
z zawarciem umowy pozyczki na kwote 44 820 tys. PLN. Strony uzgodnity, ze w miejsce
przeniesienia wifasnosci srodkdw pienieznych z tytutu umowy pozyczki, moze zostaé
przeniesione przedsiebiorstwo nalezgce do Onico Trade Mark, w sktad ktorego wchodzi m.in.
Zaktad Produkcyjny w Bydgoszczy. (RB 29/2015 z dnia 30.10.2015).

Nabyte w dniu 31 pazdziernika 2015 roku przedsiebiorstwo zostato wtgczone do Spotki Suwary
S.A.

Opis dziatalnosci Zakfadu w Bydgoszczy

Zaktad w Bydgoszczy zostat utworzony w 1976 roku. Przez pierwsze 25 lat dziatat jako firma
rodzinna. W 2001 roku fabryka weszta w sktad kanadyjskiej Grupy Wentworth Technologies,
posiadajgcej zaktady produkcyjne w Kanadzie, USA i Polsce, bedacej swiatowym liderem
w specjalistycznej branzy narzedziowej i przetwoérstwa tworzyw sztucznych. Celem wtaczenia
Zaktadu w Bydgoszczy do Grupy Wentworth byto rozszerzenie dziatalnosci w zakresie budowy
form wtryskowych dla swoich podlegtych spétek z Kanady, USA i Niemiec oraz rozwdj
przetworstwa tworzyw sztucznych w technologii wtrysku.

Obecnie Wydziat Wtryskarek wyposazony jest w ponad 30 wysokiej jakosci wtryskarek o sile
zwarcia od 40 do 500 ton, dopasowanych do wymagan technologicznych produktow.
Wyksztatcona i wykwalifikowana kadra posiada doswiadczenie w produkcji detali z rdznych
typow tworzyw: polistyrendw, polipropylendw, poliweglanéw, polietylenéw, poliamidéw,
ABS, POM oraz innych tworzyw technicznych wymagajgcych zaawansowanych technologicznie
procesow. W asortymencie produktowym Zakfadu sg detale jedno- i dwu- komponentowe
wykorzystywane w przemysle motoryzacyjnym, elektrotechnicznym, zabawkarskim,
medycznym i opakowaniowym.

Na terenie Zaktadu wydzielone sg i efektywnie funkcjonujg dwa obszary o podwyzszonym
rezimie czystosci (clean room) dla produkcji detali wymagajacych takich warunkdw.
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Kluczowym elementem, w kontekscie catoksztattu dziatalnosci Zaktadu, jest Wydziat
Narzedziowy wyposazony w nowoczesny park maszynowy.

Do grona klientéow Zaktadu w Bydgoszczy nalezg duze miedzynarodowe firmy. Produkty
z Zaktadu docelowo znajdujg odbiorcéw w Polsce, Europie Zachodniej, Skandynawii i Ameryce
Pétnocnej.

Dzieki przeprowadzonej inwestycji Grupa Suwary liczy¢ moze na:

e Poszerzenie wspotpracy z przedsiebiorstwami zagranicznymi zlokalizowanymi w Polsce
e  Przytaczenie rozwojowego i dynamicznie rozwijajgcego sie zaktadu

e Zwiekszenie dziatalnosci eksportowe;j

e Baze wiedzy konstruktorskiej przy budowie form wtryskowych

e \Wifasng narzedziownie do obstugi oprzyrzgdowania

e Dostep do wiedzy i rozwigzan konstrukcyjnych i technologicznych

e  Petng obstuge serwisowg narzedzi i maszyn

e Nowoczesny, zaawansowany technologicznie park maszynowy

e Doswiadczenie w technologii wtrysku dwukomponentowego

e Obszary clean room dla produkcji o wysokich wymaganiach jakosciowych

Po zakonczeniu | pétrocza roku obrotowego 2015/2016 do dnia publikacji niniejszego raportu
nie nastgpity inne istotne zmiany w strukturze Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej.

1.6 AKkcjonariat

Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy Suwary S.A. wynosi 9 230 140 zt i dzieli sie na 4 615 070 akcji, w tym:

Seria akcji Liczba akgji Liczba gtoséw
A 2.097.760 2.097.760
B 2.097.760 2.097.760
C 419.550 419.550

Wartos¢ nominalna kazdej akcji Emitenta wynosi 2zt.

Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Suwary za I pétrocze roku obrotowego 2015/2016
zakornczone dnia 31.03.2016 roku

7/28




o=

S SUWARY:sa.
KARTPOL GROUP ’ SUWARYTECH

Udziaty (akcje) witasne emitenta

Suwary S.A. nie posiada akcji wiasnych.

Akcje bedgce w posiadaniu osob zarzqdzajqgcych i nadzorujgcych na dzien przekazania raportu
za | pétrocze roku obrotowego 2015/2016 ( 31.05.2016r.)

OSOBY NADZORUJACE Liczba akgji % udziatu w Liczba gtoséw % udziatu w zmiana od
kapitale liczbie gtoséw | ostatniego
zaktadowym raportu

kwartalnego

Walter T. Kuskowski* 3039777 65,87% 3039777 65,87% wzrost

Raimondo Eggink** 21683 0,47% 21683 0,47% bez zmian

* przez podmioty zalezne (Wentworth Tech Sp. z 0.0., Amhil Europa Sp. z 0.0., Savtec Sp. z 0.0.)

** przez podmiot zalezny

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% akcji Suwary S.A. na dzien przekazania
skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat roku obrotowego 2015/2016

(12.02.2016r.)
Akcjonariusze llos¢ akcji Aﬁ?i:;::ﬁ::j‘inlg Liczba gtosow AI:(ccsz::Z::)zto‘allg
Walter T. Kuskowski* 2959 777 64,13% 2959 777 64,13%
Porozumienie** 967 816 20,97% 967 816 20,97%
Inni akcjonariusze 687 477 14,90% 687 477 14,90%
OGOLEM 4 615 070 100,00% 4615070 100,00%

* Poprzez podmioty zalezne Wentworth Tech Sp. z 0.0., Amhil Europa Sp. z 0.0. i Savtec Sp. z 0.0.
**Porozumienie Maria Rascheva i Sungai PE Holdings Ltd. Cztonek Rady Nadzorczej Pan Petre Manzelov jest podmiotem
powigzanym z Panig Marig Rachevg oraz spétkg Sungai PE Holdings Ltd.
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Porozumienie**
20,97%

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% akcji Suwary S.A. na dzien przekazania
skonsolidowanego raportu pétrocznego za | péirocze roku obrotowego 2015/2016
(31.05.2016r.)

Akcjonariusze llos¢ akcji Alifi:;;:zzj‘ilvg Liczba gtosow ﬁt?;::::to‘xg
Walter T. Kuskowski* 3039777 65,87% 3039777 65,87%
Porozumienie** 998 516 21,63% 998 516 21,63%
Inni akcjonariusze 576 777 12,50% 576 777 12,50%
OGOLEM 4 615 070 100,00% 4615 070 100,00%

* Poprzez podmioty zalezne Wentworth Tech Sp. z 0.0., Amhil Europa Sp. z 0.0. i Savtec Sp. z 0.0.

**Porozumienie Maria Rascheva i Sungai PE Holdings Ltd. Cztonek Rady Nadzorczej Pan Petre Manzelov jest podmiotem
powigzanym z Panig Marig Racheva oraz spotka Sungai PE Holdings Ltd.
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Porozumienie**
21,63%

1.7 Zarzad i Rada Nadzorcza Emitenta

Zmiany w Zarzqdzie Suwary S.A. od poczqtku roku obrotowego 2015/2016 do dnia ztozenia
niniejszego sprawozdania

Od poczatku roku obrotowego 2015/2016 Zarzad Suwary S.A. dziatat w sktadzie:

Walter Tymon Kuskowski Prezes Zarzadu
Adam Laskowski Cztonek Zarzadu

W dniu 10.12.2015 r. Cztonek Zarzgdu Suwary S.A. Pan Adam Laskowski ztozyt rezygnacje
z petnionej funkcji (RB 34/2015 10.12.2015r.)

W dniu 10.12.2015 r. Rada Nadzorcza Suwary S.A. powotata Pana Piotra Stachowicza
do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spétki (RB 35/2015 10.12.2015r.)

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania za | potrocze roku obrotowego 2015/2016 w sktad
Zarzadu Emitenta wchodza:

Walter Tymon Kuskowski Prezes Zarzadu
Piotr Stachowicz Cztonek Zarzadu
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Zmiany w Radzie Nadzorczej Suwary S.A. od poczqtku roku obrotowego 2014/2015 do dnia
ztozenia niniejszego sprawozdania

Od 1 pazdziernika 2015 roku Rada Nadzorcza Suwary S.A. dziatata w sktadzie:

Pawet Powada Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Marcin Raszka Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jeffrey Barclay Cztonek Rady Nadzorczej

Richard Babington Cztonek Rady Nadzorczej

Raimondo Eggink Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 12.10.2015 r. Spoétka otrzymata oswiadczenie Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej
Pana Marcina Raszki o jego rezygnacji z dniem 15 pazdziernika 2015 r. z petnienia funkgcji
Cztonka Rady Nadzorczej Suwary S.A. (RB 26/2015 12.10.2015r.)

W dniu 16.10.2015 roku Rada Nadzorcza dokooptowata do swojego sktadu Pana Petre
Manzelov (RB 27/2015 16.10.2015r.). Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki w dniu 22
marca 2016 roku zatwierdzito wybor Pana Petre Manzelov na Cztonka Rady Nadzorczej Suwary
S.A. dokonany przez Rade Nadzorczg Uchwatg nr 12/2015 podjetg w dniu 15.10.2015roku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki w dniu 22.03.2016 roku wybrato
nastepujgcych Cztonkdéw Rady Nadzorczej Emitenta na nowg kadencje:

Pawet Powada
Jeffrey Barclay
Richard Babington
Raimondo Eggink
Petre Manzelov

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania za | pétrocze roku obrotowego 2015/2016 Rada
Nadzorcza Suwary S.A. dziata w niezmienionym sktadzie.

Zmiany w Komitecie Audytu Rady Nadzorczej Suwary S.A. od poczgtku roku obrotowego
2015/2016 do dnia ztozenia niniejszego sprawozdania

Od poczatku roku obrotowego 2015/2016 Komitet Audytu Rady Nadzorczej Emitenta dziatat
w nastepujgcym skfadzie:
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Jeffrey Barclay — Przewodniczgcy Komitetu Audytu
Raimondo Eggink — Cztonek Komitetu Audytu
Richard Babington — Cztonek Komitetu Audytu

W dniu 22.03.2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki wybrato
Cztonkow Rady Nadzorczej Emitenta na kolejng kadencje.

W dniu 20 maja 2016 roku Uchwatg nr 4/2016 Rada Nadzorcza powotata Komitet Audytu
w sktadzie:

Jeffrey Barclay — Przewodniczgcy Komitetu Audytu
Raimondo Eggink — Cztonek Komitetu Audytu
Richard Babington — Cztonek Komitetu Audytu
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2. DZIALALNOSC OPERACYJNA ORAZ WYNIKI FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] SUWARY

2.1 Informacije istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego Spotek Grupy Kapitalowej Emitenta i ich zmian oraz informacje, ktore
sg istotne dla oceny mozliwoS$ci realizacji zobowigzan emitenta

Istotne zdarzenia

W dniu 12.10.2015 r. Spoétka otrzymata oswiadczenie Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej
Pana Marcina Raszki o jego rezygnacji z dniem 15 pazdziernika 2015 r. z petnienia funkgcji
cztonka Rady Nadzorczej Suwary S.A. (RB 26/2015 12.10.2015r.)

W dniu 16.10.2015 roku Rada Nadzorcza dokooptowata do swojego sktadu Pana Petre
Manzelov (RB 27/2015 16.10.2015r.). Wybor Pana Petre Manzelov na Cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta zostat zatwierdzony Uchwatg Walnego Zgromadzenia w dniu 22.03.2016r.

W dniu 30.10.2015 r. emitent zawart z ONICO Trade Mark Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig IPR Spdtka komandytowo-akcyjna umowe, na podstawie ktorej udzieli
Suwary S.A. pozyczki w kwocie 44.820 tys. PLN. Pozyczka miata zosta¢ wydana Spéice
w terminie do dnia 31.10.2015r. W umowie Strony ustality, iz w miejsce przeniesienia wtasnosci
Srodkéw pienieznych z tytutu umowy pozyczki, moze zosta¢ wydane przedsiebiorstwo w sktad
ktorego wchodzi m.in. Zaktad Produkcyjny w Bydgoszczy, ktdrego gtownym przedmiotem
dziatalnosci jest przetwdrstwo tworzyw sztucznych oraz produkcja i serwis narzedzi do maszyn
wtryskowych. (RB 29/2015r. z dnia 30.10.2015r.)

W dniu  30.10.2015r. Suwary S.A.zawarta z ONICO Trade Mark Spdtka z ograniczona
odpowiedzialnoscia IPR Spdtka komandytowo-akcyjna umowe na podstawie, ktorej
Pozyczkodawca w miejsce przeniesienia wifasnosci srodkow pienieznych z tytutu umowy
pozyczki kwoty 44.820 tys. PLN, wyda wifasnos¢ przedsiebiorstwa w sktad ktdrego wchodzi
m.in. Zaktad Produkcyjny w Bydgoszczy. Przeniesienie przedsiebiorstwa nastgpito z dniem
31.10.2015r. (RB 30/2015r. z dnia 30.10.2015r.)
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W dniu 10.12.2015 r. Cztonek Zarzagdu Suwary S.A. Pan Adam Laskowski ztozyt rezygnacje
z petnionej funkcji (RB 34/2015 10.12.2015r.)

W dniu 10.12.2015 r. Rada Nadzorcza Suwary S.A. powofata Pana Piotra Stachowicza
do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu spotki

W dniu 23.12.2015 r. spotka zalezna od Emitenta, Suwary Tech zawarta z mLeasing umowe
zastawu rejestrowego na dwdch maszynach wydmuchowych. Najwyzsza suma zabezpieczona
zastawem wyniosta 4.262 tys. PLN. Wartos¢ przedmiotu zastawu w momencie podpisania
umowy réwna byta 5.865 tys. PLN. (RB 36/2015 z dnia 23.12.2015r.)

W dniu 26.01.2016 r. Suwary Tech otrzymata potwierdzenie ustanowienia zastawu
rejestrowego na dwoch maszynach wydmuchowych. Najwyzsza suma zabezpieczona zastawem
wyniosta 4.262 tys. PLN. Wartos¢ przedmiotu zastawu w momencie podpisania umowy rowna
byta 5.865 tys. PLN. (RB 2/2016 z dnia 26.01.2016r.)

W dniu 01.02.2016r. Suwary S.A. otrzymata informacje, ze Prezes Zarzagdu Pan Walter
Kuskowski poprzez Amhil Europa Sp. z o0.0. oraz Savtec Sp. z 0.0. jako podmiot dominujacy
najwyzszego szczebla wobec Amhil Europa sp. z 0.0. oraz jako jedyny wspdlnik Savtec Sp. z o.0.,
zwiekszyt stan posiadania akcji Spétki do 64,13%. Zgodnie z nadestang informacjg Pan Walter
Kuskowski poprzez Wentworth Tech Sp. z 0.0., Amhil Europa Sp. z 0.0. oraz Savtec Sp. z o.0.
posiadat tgcznie 2.959.777 szt. akcji Suwary S.A. (RB 5/2016 z dnia 01.02.2016r.)

W dniu 22.03.2016r. roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki wybrato
Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta na nowa kadencje w sktadzie: Pawet Powada, Jeffrey
Barclay, Richard Babington, Raimondo Eggink, Petre Manzelov (RB 7/2016 z dnia 22.03.2016r.)

W dniu 07.04.2016r. Spdtka opublikowata korekte skonsolidowanego raportu kwartalnego za
Q1 roku obrotowego 2015/2016. W stosunku do danych podanych w dniu 12 lutego 2016 r.,
dokonano korekt, ktére spowodowaty zmiane wyniku finansowego netto oraz prezentacji
poszczegdlnych pozycji w bilansie i rachunku zyskéw i strat. (RB 9/2016 z dnia 07.04.2016r.)

W dniu 18.04.2016r. Suwary S.A. otrzymata informacje, ze Amhil Europa Sp. z 0. 0. 0 wyniku
transakcji kupna akcji Suwary S.A. zawartych w dniu 15 kwietnia 2016 roku, zwiekszyt udziat
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w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Suwary S.A. Po rozliczeniu transakgcji
Akcjonariusz przekroczyt prég 5%. Aktualnie, Amhil Europa Sp. z 0.0. posiada tgcznie 299 445
akcji Suwary S.A. dajgce 6,49% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki, uprawniajgcych do
wykonania 299 445 gtosow, stanowigcych 6,49% ogolnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

W dniu 18.04.2016r. Suwary S.A. otrzymata informacje, ze Prezes Zarzadu Pan Walter
Kuskowski poprzez Amhil Europa Sp. z 0.0. jako podmiot dominujacy najwyzszego szczebla
wobec Ambhil Europa sp. z o.0., zwiekszyt stan posiadania akcji Spotki do 65,87%. Zgodnie
z nadestang informacjg Pan Walter Kuskowski poprzez Wentworth Tech Sp. z 0.0., Amhil Europa
Sp. z 0.0. oraz Savtec Sp. z 0.0. posiada tacznie 3.039.777 szt. akcji Suwary S.A. (RB 12/2016
z dnia 18.04.2016r.)

Sprzedaz Grupy Kapitatowej Suwary

W | poétroczu roku obrotowego 2015/2016 Grupa Kapitatowa Suwary konsekwentnie
realizowata zatozenia polityki sprzedazowej polegajacej na:

e Pozyskaniu nowych kluczowych partneréw biznesowych zaréwno na rynku polskim jak
i na rynkach Europy Zachodniej (gtéwnie Niemiec)

e Rozszerzaniu gamy produktéw do obecnych klientow

e \Wprowadzaniu na rynek nowych typdw specjalistycznych opakowan: kanister
wielowarstwowy 5L oraz kanister 20L

Dzieki podjetym dziataniom Grupa Suwary w omawianym okresie odnotowata znaczacy wzrost
sprzedazy w odniesieniu do poréwnywalnego okresu roku obrotowego 2014/2015.

Jednoczesnie ze wzrostem organicznym Grupa realizowata wzrost poprzez przejmowanie
jednostek. W 1Q roku obrotowego w sktad Suwary S.A. wtgczona zostata Zorganizowana Czes¢
Przedsiebiorstwa — Zaktad Produkcyjny w Bydgoszczy.

Wiaczenie kolejnego zaktadu do Grupy pozwolito na zrealizowanie znacznego wzrostu
przychoddéw oraz majatku Grupy. tacznie z nowym zaktadem wzrost przychodow ze sprzedazy
w biezgcym poétroczu wyniost 52%.

Poréwnanie przychodéw Grupy dla 6 miesiecy (od 01.10. do 31.03.) za okresy ostatnich 6 lat
obrazuje wykres ponizej:
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Przychody (T PLN)
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Wzrost przychoddw na przestrzeni ostatnich 6 lat wynidst dla | pétrocza 85%, natomiast wzrost

w poréwnaniu do roku ubiegtego wyniost 52%.

Wraz z przytaczeniem nowego zaktadu w Bydgoszczy wzrosta réwniez znaczgco suma bilansowa

Grupy. Poréwnanie danych na przestrzeni ostatnich 6 lat przedstawia zestawienie ponizej:
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B Suma bilansowa GRUPA SUW 78922 94 256 94739 111703 110300 113851

Wozrost sumy bilansowej na przestrzeni ostatnich 6 lat wynidst 125%, z tego wzrost sumy
bilansowej Grupy w poréwnaniu do ubiegtego roku wynidst 61%.
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Szczegdtowe porownanie pozycji bilansu na 31.03.2015 oraz 31.03.2016 przedstawia tabela:

SSF SSF zmiana
AKTYWA 31.03.2016 | 31.03.2015| T PLN %
Aktywa trwate
Warto$¢ firmy 37274 8780 28 494 325%
Warto$ci niematerialne 73 126 [ 53)[ -42%
Rzeczow e aktyw a trw ate 74 484 61176 [ 13308 [ 22%
Nieruchomosci inw estycyjne - - f -
Inw estycje w jednostkach zaleznych - - i -
Inw estycje w jednostkach stow arzyszonych - - f -
Naleznosci i pozyczki - - r -
Pochodne instrumenty finansow e - - i -
Pozostate diugoterminow e aktyw a finansow e - - r -
Diugoterminow e rozliczenia miedzyokresow e 53 35 [ 18 [ 51%
Aktyw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 1833 2259 [ (426)f -19%
Aktyw a trw ate 113 717 72 376 41 341 57%
Aktywa obrotowe
Zapasy 18 499 11282 7217 64%
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budow lang - - i -
Naleznosci z tytulu dostaw i usiug oraz pozostale naleznosci 39792 24036 [ 15756 [ 66%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodow ego 46 270 [ (224)[ -83%
Pozyczki - - i -
Pochodne instrumenty finansow e - - F -
Pozostate krotkoterminow e aktyw a finansow e - - i -
Krétkoterminow e rozliczenia miedzyokresow e 1130 959 [ 171 [ 18%
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 4 550 1377 [ 3173 [ 230%
Aktyw a trw ale zaklasyfikow ane jako przeznaczone do sprzedazy - - i -
Aktyw a obrotow e 64 017 37924 26 093 69%
Aktywa razem 177 734 110 300 67 434 61%

Wozrost zrealizowany w roku biezgcym dotyczy zaréwno aktywow trwatych jak i obrotowych.
Gtéwnymi pozycjami wptywajacymi na wzrost wartosci aktywow trwatych byto utworzenie
wartosci firmy w kwocie 28.494 tys. PLN oraz przejecie $Srodkéow trwatych Zaktadu
w Bydgoszczy. Wartos¢ srodkow trwatych uzytkowanych w ZCP Bydgoszcz wynosita na dzien
31.03.2016: 14.101 tys. PLN. Na wzrost poziomu aktywdéw obrotowych w istotny sposéb
wptyneto takze przytgczenie ZCP do SUWARY S.A. Wartos¢ zapaséw w Bydgoszczy wynosita
na dzien 31.03.2016: 6.308 tys. PLN a wartos¢ naleznosci 13.807 tys. PLN.
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SSF SSF zmiana
PASYWA 31.03.2016 | 31.03.2015 TPLN %
Kapitat wtasny
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej:
Kapitat podstaw ow y 9230 9230 [ - I 0%
Akcje wiasne (-) - -
Kapitat ze sprzedazy akcji pow yzej ich w artosci nominalnej 5718 5718 [ S 0%
Pozostale kapitaty (4 393) (4393)f - 7 0%
Zyski zatrzymane: 44 383 45875 ' (1492)f -3%
- zysk (strata) z lat ubiegtych 45 455 45953 [ (498)[" 1%
- zysk (strata) netto przypadajacy (1072) (78)[F 994)F  1274%
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 54938 56 430 (1492) -3%
Udzialy niedajgce kontroli - - -
Kapitat wiasny 54 938 56 430 (1492) -3%
Zobowigzania
Zobowigzania dfugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 57 428 10 205 47223 463%
Leasing finansow y 3032 262 2770 1057%
Pochodne instrumenty finansow e - - i -
Pozostale zobow igzania - - r -
Rezerw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 2730 2493 [ 237 [ 10%
Zobow igzania i rezerwy z tytulu $w iadczen pracow niczych 298 216 [ 82 [ 38%
Pozostale rezerwy dtugoterminow e - - F -
Diugoterminow e rozliczenia miedzyokresow e 3280 4006 [ (726)[ -18%
Zobow igzania diugoterminow e 66 768 17182 49 586 289%
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobow igzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobow igzania 33133 17 755 15378 87%
Zobow iazania z tytutu biezacego podatku dochodow ego 137 16 [ 121 [ 756%
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 15 448 15769 [ 321 -2%
Leasing finansow y 1836 165 [ 1671 1013%
Pochodne instrumenty finansow e - - F -
Zobow igzania i rezerwy z tytulu $w iadczen pracow niczych 2603 1332 12711 [ 95%
Pozostale rezerwy krétkoterminow e 1221 345 876 [ 254%
Krotkoterminow e rozliczenia miedzyokresow e 1650 1306 [ 344 [ 26%
Zobow igzania zw igzane z aktyw ami trw atymi przeznaczonymi do - -
sprzedazy
Zobow igzania krétkoterminow e 56 028 36 688 19340 53%
Zobow igzania razem 122 796 53 870 68 926 128%
Pasywa razem 177 734 110 300 67 434 61%
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DEVELOPMENT

Na wzrost pozycji pasywow wplyw miato rowniez witgczenie ZCP Bydgoszcz do SUWARY S.A.
Gtéwna pozycjg wzrostu byto zaciggniecie zobowigzania w kwocie 44.820 tys. PLN zwigzanego
z przejeciem ZCP. Kolejne pozycje zwigzane z Zaktadem w Bydgoszczy to zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, ktére na 31.03.2016 wynosity 13.460 tys. PLN oraz zobowigzania z tytutu
leasingu w kwocie 2.148 tys. PLN.

Poréwnanie rachunku wynikow:

SSF SSF Zmiana
Rachunekwynkow Grupa Suw ary od 01.10.2015 | od 01.10.2014 TPLN %
do 31.03.2016 | do 31.03.2015 :
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 72632 47 648 24 984 52%
Przychody ze sprzedazy produktow 65290 40257 [ 25033 [ 62%
Przychody ze sprzedazy ustug 24 12 12 100%
Przychody ze sprzedazy tow aréw i materiatéw 7318 7379 [ Gold -1%
Koszt wiasny sprzedazy 62517 40660 [ 21857 [ 54%
Koszt sprzedanych produktéw 57 820 34000 [ 23820 [ 70%
Koszt sprzedanych ustug - - r -
Koszt sprzedanych tow arow i materiatow 4697 6660 [ (1963) -29%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10 115 6988 3127 45%
Koszty sprzedazy 2 396 1859 537 29%
Koszty ogolinego zarzadu 6112 4432 1680 [ 38%
Pozostale przychody operacyjne 1342 840 [ 502 [ 60%
Pozostale koszty operacyjne 1817 446 1371  307%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1132 1091 M 4%
Przychody finansow e 49 66 (17) -26%
Koszty finansow e 1776 688 [ 1088 [ 158%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (595) 469 (1 064) -227%
Podatek dochodow y 477 547 (70) -13%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (1072) (78) (994) -1274%
| EBITDA | 4339 | 4542 r (203)|' -4%

Dane finansowe dla | pétrocza roku biezgcego sg znaczgco rézne od danych za rok poprzedni, co
zwigzane jest, z jednej strony, z ujeciem ZCP Bydgoszcz w wynikach Grupy Suwary, z drugiej
natomiast ze wzrostem przychoddw realizowanych przez podmioty nalezace wczesniej do
Grupy. Zaktad w Bydgoszczy zrealizowat przychody w kwocie 18.412 tys. PLN natomiast inne
spotki Grupy 54.220 tys. PLN. t3cznie zatem wzrost przychoddéw wynidst 24.984 tys. PLN.
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Znaczgco wzrdst réowniez wynik na sprzedazy brutto zrealizowany przez Grupe Kapitatowa

Suwary. tacznie Grupa zrealizowata zysk brutto na sprzedazy w kwocie 10.115 tys. PLN. Daje to

wzrost, w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, o kwote 3.127 tys. PLN, z tego

wynik na sprzedazy brutto zrealizowany przez ZCP wyniodst 2.220 tys. PLN. Réwniez na poziomie

zysku operacyjnego istotne znaczenie dla Grupy miato przytagczenie ZCP. Zysk operacyjny

wygenerowany w Bydgoszczy wynidst na dzien 31.03.2016: 1.594 tys. PLN.

Znaczgce przyrosty przychodow nie przetozyty sie na wzrost wyniku na dziatalnosci z powodu

zdarzen jednorazowych jakie wystgpity w 2Q roku obrotowego. Te zdarzenia to:

koniecznos¢ podwyzszenia rezerwy z tytutu utraconej zaliczki przekazanej do producenta
maszyn przez Suwary Tech. W 2Q spétka otrzymata informacje, iz nastgpita dalsza
redukcja wierzytelnosci z tytutu upadfosci uktadowej, co spowodowato koniecznosc
utworzenia dodatkowej rezerwy w kwocie 118 tys. PLN

koniecznos¢ utworzenia w SUWARY S.A. rezerwy zwigzanej z utratg statusu zaktadu
pracy chronionej. W dniu 31.12.2011 r. Spotka utracita status zaktadu pracy chronione;j.
Byto to spowodowane nowelizacjg Ustawy o Rehabilitacji Zawodowej i Spotecznej Oséb
Niepetnosprawnych — nowa regulacja wprowadzita wyzszy od osigganego przez Spotke
wskaznik zatrudnienia osob niepetnosprawnych. Jednak zgodnie z przepisami Spoétka
mogta nadal korzysta¢ z czesci dotychczasowych przywilejéw przez okres 5 lat od tej
daty. Warunkiem niezbednym do utrzymania takiego stanu rzeczy byto zatrudnianie co
najmniej 25% osob niepetnosprawnych. Wskaznik ten ulegt obnizeniu w biezgcym roku,
co zgodnie z przepisami, obliguje spétke do przekazania na konto PFRON kwoty rownej
niezamortyzowanej czesci srodkéw trwatych zakupionych przez Spotke przy wsparciu
funduszy otrzymanych z ZFRON. tacznie rezerwa utworzona z tego tytutu wyniosta 1.031
tys. PLN.

koniecznos¢ utworzenia rezerw na niewykorzystane urlopy w tgcznej kwocie 203 tys. PLN

Utworzenie w Suwary Tech rezerwy na koszty energii elektrycznej w marcu 2016 r.
(spotka nie otrzymata do czasu sporzgdzenia sprawozdania prawidtowych faktur). Kwota
rezerwy to 70 tys. PLN.
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Zaopatrzenie surowcowe Grupy Kapitatowej Suwary

Ponizszy wykres notowan wskazuje na trwaty wzrost cen surowcéw w | poétroczu roku
obrotowego 2015/2016 do | pétrocza roku obrotowego 2014/2015.
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Ceny polietylenow do rozdmuchu w | pdtroczu roku obrotowego 2015/2016 znaczgco
przewyzszaty ceny tych tworzyw w poprzednim roku, szczegdlnie w okresie | kwartatu 2016
roku. W styczniu réznica w cenach wyniosta nawet 27% rok do roku.

Niekorzystny wptyw rosngcych cen tworzyw niwelowany jest cze$ciowo poprzez wprowadzenie
tzw. mechanizméw cenowych w przypadku statych kontraktéw z klientami oraz poprzez
tworzenie odpowiednich zapaséw surowca po nizszych cenach. Mechanizm cenowy dziafa
jednak z pewnym opdinieniem, co przy gwattownym wzroscie cen przejsciowo wptywa
niekorzystnie na wyniki finansowe spétek Grupy Kapitatowej Suwary.
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Dzieki odpowiednio ustalonym kontraktom sytuacja w zakresie dostepnosci tworzywa do
produkcji opakowan jest w stabilna.

Sredni miesieczny kurs EUR
45000
44000 f ---..______-__
42000 ___-______.---"‘--.._______
42000 —~——
4,1000
X Xl X0 | [ i
o—rok 2015/2016|  4,2460 4,2503 4,24905 4,4114 4,3977 4,2933
ook 2014,/2015 4,2050 4,2115 4,2233 42801 4,1780 41271

Kolejnym istotnym czynnikiem wptywajgcym na ksztattowanie sie wynikow finansowych spotek
Grupy jest kurs Euro. Znaczgca czes$¢ zakupow surowcow do produkcji realizowana jest w tej
walucie. Jednoczesnie tylko Spotka Kartpol uzyskuje wiekszos¢ przychoddéw w Euro. Pozostate
spotki znaczgcg czesé przychoddw uzyskujg na rynku polskim. Staty trend wzrostu kursu Euro na
przestrzeni ostatnich kilku miesiecy powoduje powstanie niekorzystnego bilansu walutowego
w Spoétkach. W celu przeciwdziatania temu zjawisku Spétki Suwary S.A. i Suwary Tech prowadza
intensywne dziatania w celu pozyskania znaczgcych klientow ze strefy Euro. Na poprawe bilansu
przytgczenie Zaktadu w Bydgoszczy, gdzie przychody

walutowego wptyneto rowniez

realizowane w tej walucie stanowig wiekszy udziat niz w SUWARY S.A. i Suwary Tech Sp. z 0.0.

Inwestycje

Spotki Grupy Kapitatowej Emitenta konsekwentnie realizujg zatozone na rok 2015/2016 plany
inwestycyjne. Aktualnie zakonczone zostaty:

e kompleksowa modernizacja uktadu chtodzenia polegajgca na wykorzystaniu ciepta
emitowanego przez maszyny do ogrzewania hal produkcyjnych w jednym z zaktadow
Emitenta

e uruchomienie nowej maszyny skrecajacej aplikator z nakretkg w spotce zaleznej

e uruchomienia nowych narzedzi produkcyjnych

e stopniowa modernizacja parku maszynowego oraz narzedzi produkcyjnych
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Rozwdj rynkéw

Zarzad Grupy Kapitatlowej Suwary zauwaza zwiekszenie zapotrzebowania na rynkach
wschodnich. Sytuacja ta jest korzystna gtownie dla Spotki zaleznej Kartpol Group, ktora od lat
systematycznie dostarcza swoje produkty na te rynki.

2.2 Stanowisko zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej
publikowanych prognoz

Zarzad Suwary S.A. nie publikowat prognoz finansowych na rok obrotowy 2015/2016.

2.3 Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem wszystkie transakcje, ktére miaty miejsce
pomiedzy emitentem lub jednostkg od niego zalezng z podmiotami powigzanymi zawarte byty
na warunkach rynkowych.

Na transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi skfadajg sie gtdwnie nastepujgce zdarzenia:
pozyczki, obrét wyrobami gotowymi, materiatami i surowcami oraz $wiadczenie ustug
licencyjnych i wynajem powierzchni biurowej. W wyniku tych zdarzen wystepujag pomiedzy
podmiotami powigzanymi rozrachunki. Ponizej przedstawiamy saldo rozrachunkéw i wielko$é
obrotéw na koniec | pétrocza roku obrotowego 2015/2016.

Pozyczki

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem pétrocznym sporzgdzonym na dzien 31.03.2016
roku wystgpity rozrachunki z tytutu pozyczek:

e Ambhil Europa Sp. z 0.0. dla Suwary S.A. na wartos¢ ogotem 3.200 tys. PLN.
e Wentworth Central Sp. z 0.0. Sp. komandytowo — akcyjna (Onico Trade Mark Sp. z o.0.
IPR Sp. k. akcyjna) dla Suwary S.A. na kwote 44.820 tys. PLN
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Rozrachunki
Naleznosci na dzien 31.03.2016 w tys. PLN
Grupa Suwary 11.666
Pozostate spétki powigzane 2.399
Zobowigzania na dzien 31.03.2016 w tys. PLN
Grupa Suwary 11.666
Pozostate spotki powigzane 1.708
Obroty
Przychody na dzien 31.03.2016 w tys. PLN
Grupa Suwary 7.932
Pozostate spotki powigzane 3.099
Koszty na dzien 31.03.2016 w tys. PLN
Grupa Suwary 7.932
Pozostate spétki powigzane 2.452

2.4 Informacja o zaciagnietych badz udzielonych kredytach, pozyczkach,
poreczeniach i gwarancjach.

W dniu 23.12.2015 r. Suwary Tech Sp. z 0.0. zawarta z mLeasing umowe zastawu rejestrowego
na dwoéch maszynach wydmuchowych. Najwyzsza suma zabezpieczona zastawem wyniosta
4.262 tys. PLN. Wartos¢ przedmiotu zastawu w momencie podpisania umowy réwna byfa 5.865
tys. PLN. W dniu 26.01.2016 r. Spotka Suwary Tech otrzymata potwierdzenie ustanowienia
przedmiotowego zastawu rejestrowego.

W okresie | pétrocza roku obrotowego 2015/2016 Emitent zawart réwniez umowy leasingu na
maszyny i urzadzenia o facznej wartosci przedmiotéw leasingu 1 646 tys. PLN.

2.5 Postepowania przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Wartos$¢ wszystkich postepowan poszczegdlnych Spétek Grupy Kapitatowej Suwary toczacych
sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego Iub organem
administracji publicznej nie przekracza 10% kapitatéw wtasnych Spétki Suwary S. A.

W okresie roku obrotowego 2013/2014 rozpoczeto sie i nadal toczy sie postepowanie
na wniosek PFRON przeciwko spétce Suwary S.A. dotyczgce termindw przekazywania srodkow
pienieznych na wydzielony rachunek bankowy ZFRON. W dniu 23 kwietnia 2014 roku Prezes
Zarzadu PFRON wydat decyzje ustalajgcg zobowigzanie Spotki na kwote 720 tys. PLN.
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W maju 2014 roku Spotka ztozyta odwotanie od decyzji do Ministra Pracy i Polityki Spotecznej
powotujac sie na nieprawidtowg wyktadnie przepiséw. W dniu 22 maja 2014 roku Spotka
otrzymata pismo informujgce o przekazaniu catego materiatu dowodowego do powtdrnej
analizy przez Ministerstwo. W dniu 5 sierpnia 2015 roku Spoétka otrzymata decyzje Ministra
Pracy i Polityki Spotecznej z okresleniem wysokosci zobowigzan Suwary S.A. z tytutu wptat
na Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Osdb Niepetnosprawnych za okres sierpnia 2013 roku
w zwigzku z niedotrzymaniem terminu do przekazania s$rodkow zaktadowego funduszu
rehabilitacji osob niepetnosprawnych w wysokosci 720 tys. PLN. Decyzja nie jest prawomocna.
Spétka ztozyta do Ministra Pracy i Polityki Spotecznej wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy.
Na dzien podpisania niniejszego poétrocznego sprawozdania Spotka nie otrzymata dalszych
decyzji w przedmiotowej sprawie. Spotka na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie
utworzyta rezerwy na zobowigzanie. Zarzad Spotki uwaza, ze prawdopodobienstwo wyptywu
srodkow pienieznych jest niskie.

2.6 Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostalymi miesigcami roku
obrotowego

Na podmioty Grupy Kapitatowej Suwary wptyw ma wiele czynnikédw, zaréwno ekonomicznych
i gospodarczych takich jak kursy walut, ceny surowcéw, koniunktura czy dekoniunktura
gospodarcza, jak i pozaekonomicznych np. pogoda w danym okresie. Czynniki te mozna
podzieli¢ na dwie grupy:

e czynniki o charakterze dtugookresowym
e czynniki o charakterze krotkookresowym

Podstawowymi czynnikami obu grup sg ceny surowca oraz kurs EUR (zakupy surowca oraz
sprzedaz zagraniczna Spoétek z Grupy Kapitatowej Emitenta jest rozliczana gtéwnie w tej
walucie).

Ryzyko zmian cen surowcow

Zakupy znaczacej czesci surowcow niezbednych do produkcji realizowanej przez Grupe Suwary
stanowig tworzywa sztuczne. Wzrost cen tworzyw wptywa w pierwszym okresie na osiggane
marze. Zarzady Spotek z Grupy Kapitatowej Suwary starajg sie aby ceny produktow
odzwierciedlaty koszty zakupionych surowcéw poprzez stosowane formuty cenowe lub biezgce
negocjacje z kontrahentami.
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Ryzyko zwiqzane z uzaleznieniem sie od gtownych dostawcow

Rynek tworzyw sztucznych jest zdominowany przez kilka podmiotéw realizujgcych dostawy dla
producentéw z branzy. Z jednej strony taka sytuacja powoduje, ze ceny surowca s3
porownywalne u wszystkich dostawcéw, z drugiej pozwala na tatwe przejscie od jednego
dostawcy do drugiego bez istotnych strat dla spétek z grupy.

Stosowana w coraz szerszym zakresie konsolidacja zaméwien spétek powigzanych powoduje
natomiast wzrost wptywu Grupy na ceny nabywanego surowca.

Ryzyko zwigzane z podwyzszeniem stop procentowych

Z powodu przeprowadzonych inwestycji spoétki z Grupy Kapitatowej Suwary aktualnie posiadaja
zaciggniete kredyty bankowe. Z tego powodu narazone s3 na ryzyko potencjalnego wzrostu
bazowych stép procentowych. Analizowana przez Zarzad sytuacja makroekonomiczna
w Europie oraz w Polsce wskazuje na dtugotrwaty trend do obnizania stop procentowych,
tym samym obnizanie kosztu obstugi zadtuzenia zaréwno krotko jak i dtugoterminowego.
Sytuacja finansowa Grupy oraz poszczegdlnych spétek jest na biezagco monitorowana przez
banki finansujgce a wydawane na biezgco opinie nie wskazujg na cheé¢ zmiany warunkow
zawartych umoéw.

Ryzyko konkurencji

Rynek producentéw opakowan z tworzyw sztucznych stopniowo powieksza sie i ewoluuje. Aby
utrzymac sie na rynku, nowo powstajgce podmioty czesto stosujg zanizone ceny. Chcac
ograniczy¢ ryzyko walki cenowej w okreslonych pojemnosciach opakowan, Spotki Grupy
nieustannie wdrazajg nowe, innowacyjne produkty (duze pojemnosci, opakowania do
specjalnych zastosowan, opakowania wielowarstwowe). Poszukujg réwniez nowych rynkéw
zbytu i pozyskujg nowych odbiorcéw.

Produkty oferowane przez Spétki Grupy od wielu lat wytwarzane sg przy zachowaniu najwyzszej
jakosci, co dodatkowo wzmacnia przewage konkurencyjng Grupy.

Duze znaczenie dla konkurencyjnosci spétek ma takze nowoczesna i ciggle modernizowana baza
produkcyjna, ktéra pozwala na wysoka elastycznos¢ produkcji oraz wdrazanie innowacji
technologicznych.
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2.7 Czynniki, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W kolejnym kwartale istotny wptyw na ksztattowanie sie wynikdw Grupy Kapitatowej Emitenta
bedg mie¢ zaréwno czynniki zewnetrzne, niezalezne od Spdtek Grupy, jak i czynniki
wewnetrzne.

Czynniki zewnetrzne

Znaczacy wptyw na wyniki osiggane przez Grupe Kapitatowg Suwary beda miec¢ :
e warunki pogodowe
e wzrost kursu EUR, powodujgcy wzrost cen surowca
e prawdopodobny dalszy wzrost cen surowca spowodowany planowanymi postojami
producentéw tworzyw w okresie letnim

Czynniki wewnetrzne

W celu zmniejszenia wptywu znaczacych negatywnych czynnikéw zewnetrznych, Spotki Grupy
podejmujg dziatania zmierzajgce do:

e zwiekszenia wolumenu sprzedazy opakowan barierowych

e zwiekszenia udziatu w rynku w istniejgcych juz segmentach

e sprzedazy opakowan dlainnych branz dotad nieobstugiwanych
e zwiekszenia sprzedazy na rynki zagraniczne

Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Suwary
za | potrocze roku obrotowego 2015/2016
obejmujgce okres od 01.10.2015 do 31.03.2016
przedktada Zarzgd Suwary S.A. dziatajgcy w skfadzie:

Walter Tymon Kuskowski Piotr Stachowicz
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
31.05.2016r.
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3. OSWIADCZENIA

3.1 Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spodtki SUWARY S.A. oswiadcza, ze zgodnie ze swojg najlepszg wiedzg potroczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowg i finansowg SUWARY S.A. jak i jej wynik finansowy oraz oswiadcza, ze niniejsze
potroczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé¢ oraz sytuacji
Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Walter Tymon Kuskowski Piotr Stachowicz
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

3.2 Oswiadczenie Zarzadu o wyborze podmiotu uprawnionego do badania

Sprawozdan finansowych

Zarzad Spotki SUWARY S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do przegladu i badania
sprawozdan finansowych dokonujacy przegladu niniejszego potrocznego sprawozdania
finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujgcy przeglagdu spetnili warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego
raportu z badania, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Walter Tymon Kuskowski Piotr Stachowicz
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Pabianice, 31.05.2016 r.
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