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Woybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej OEX

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej OEX

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania
z wyniku i skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych oraz te same wartosci przeliczcone na EURO,
przedstawiajg ponizsze tabele:

01.01-30.06.2022 O(i‘ggiggfc'ggj)l 01.01-30.06.2022 O&)ﬁl}i&?ﬁfﬁﬁ
tys. PLN tys. EUR

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU
Przychody ze sprzedazy 328 437 265 541 70743 58 397
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 20 807 11 699 4482 2573
Zysk przed opodatkowaniem 109 834 11818 23 657 2599
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 86 652 8783 18 664 1932
Zysk (strata) netto z dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy - 140 4861 -30 1069
Zysk netto razem 86 512 13 644 18 634 3001
ﬁzii:s;tsezrzypadajacy Akcjonariuszom podmiotu 87 542 11 943 18 856 2626
Zysk na akcje (PLN; EUR) 12,80 1,58 2,76 0,35
Rozwodniony zysk na akcje (PLN; EUR) 12,80 1,58 2,76 0,35
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,6427 4,5472

01.01-30.06.2022 = 01.01-30.06.2021 = 01.01-30.06.2022 | 01.01-30.06.2021

tys. PLN tys. EUR
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8728 12910 1880 2839
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 64 609 10 705 13916 2354
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - 66494 - 12049 -14 322 -2650
Przeptywy pieniezne razem netto 6843 11566 1474 2544
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,6427 4,5472

30.06.2022 31.12.2021 30.06.2022 31.12.2021

tys. PLN tys. EUR
Aktywa 465 219 447 665 99 393 97 331
Zobowiazania dtugoterminowe 74 990 86 667 16 021 18 843
Zobowiazania krétkoterminowe 175118 184 893 37414 40199
Kapitat wtasny 215111 176 105 45958 38289
gzﬂtiitg’rca;ny przypadajacy Akcjonariuszom Jednostki 213 259 163 214 45 562 35 486
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,6806 4,5994

W prezentowanych okresach do przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdawczych zastosowano kursy:

e dla danych wynikajacych ze sprawozdan z sytuacji finansowe] - $redni kurs EURO obowigzujacy na koniec
kazdego okresu,

e dla danych wynikajacych ze sprawozdan z wyniku oraz sprawozdan z przeptywoéw pienieznych - $redni kurs
danego okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie.
01.01-30.06.2022 = 01.01-31.12.2021 = 01.01-30.06.2021

KURS EURO
$redni kurs na koniec okresu 4,6806 4,5994 4,5208
sredni kurs okresu 4,6427 4,5775 4,5472
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

30.06.2022* 30.06.2021 31.12.2021**
e A N

AKTYWA TRWALE
Wartos¢ firmy 79 127 82545 79 127
Wartosci niematerialne 19 393 19 739 17 022
Rzeczowe aktywa trwate 14 413 11 388 10 588
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 65 930 73 202 67 519
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 14719 2463 14719
Naleznosci dtugoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 5210 6860 6430
Naleznosci dtugoterminowe pozostate 1240 2592 1963
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11068 9154 7 519
Aktywa trwate 211100 207 943 204 887
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 14 218 10 005 12739
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 160 836 114 487 120 339
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 1121 1286 523
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 112 85 161
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania aktywoéw 4813 4039 4462
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 66 640 63 952 59 797

247 740 193854 198 021
?FI)(rtZye\Aég it;wafe lub grupy do zbycia zaklasyfikowane jako przeznaczone do 6379 44757
Aktywa obrotowe 254 119 193 854 242778
Aktywa razem 465 219 401797 447 665

GemacwesnyzosowszaNA | |

Kapitat wtasny
Kapitat wtasny przypisywany wtascicielom Jednostki Dominujacej:
Kapitat podstawowy 1514 1514 1514
Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej akgji 63 004 63 004 63 004
Akcje wiasne (-) -15633 - 15633
Zyski zatrzymane 164 374 94 424 114 329
Kapitat wtasny przypisywany wtascicielom Jednostki Dominujacej 213 259 158 942 163 214
Udziaty niekontrolujace 1852 8763 12 891
Kapitat wtasny 215111 167 705 176 105
ZOBOWIAZANIA
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 5731 5908 17 515
Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 49 796 62 567 56 597
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 302 10 705 12 394
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 161 161 161
Inne zobowiazania dtugoterminowe 232
Zobowiazania dtugoterminowe 74 990 79 573 86 667
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 114 054 93918 115 367
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 10 591 20048 11 245
Inne krétkoterminowe zobowiazania finansowe 10781 6872 4909
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania aktywéw 31286 26 354 27 479
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 3425 3304 2271
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 3282 3617 3083
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 1003 406 1032
Rezerwy krétkoterminowe 4 285 4023 4115
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

174 422 154 519 165 386
Z:Igz\év;ai\z/ania krotkoterminowe wchodzace w sktad grup przeznaczonych do 696 19 507
Zobowiazania krotkoterminowe 175118 154 519 184 893
Zobowigzania razem 250 108 234092 271 560
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 465 219 401797 447 665

* dane prezentowane na dziern 30.06.2022 r. uwzgledniaja prezentacje OEX24 Sp. z 0.0., OEX B2B Sp. z 0.0. oraz 4Shops Sp. z 0.0. jako dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy

** dane prezentowane na dzien 31.12.2021 r. uwzgledniaja prezentacje Divante S.A., Divante GmbH, Brand Active Sp. z 0.0., OEX24 Sp. z 0.0., OEX B2B Sp. z 0.0. oraz 4Shops
Sp. z 0.0. jako dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy

Wartos¢ ksiegowa 215111 167 705 176 105
Liczba akcji (w szt.)* 6841807 7568 932 6841807
Rozwodniona liczba akgji (w szt.)* 6 841 807 7 568 932 6 841 807

* liczba akcji oraz rozwodniona liczba akcji na dzien 30.06.2022 r. i 31.12.2021 r. zostaty wyliczone w oparciu o istniejaca liczbe akcji, pomniejszona o skupione, ale jeszcze nie
umorzone 727 125 sztuk akcji wtasnych OEX S.A. Liczba akcji oraz rozwodniona liczba akcji na dzien 30.06.2021 r. zostaty wyliczone w oparciu o istniejaca liczbe akji,
pomniejszona o skupione, ale jeszcze nie umorzone 421 052 sztuki akcji wtasnych OEX S.A.

WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE ZWYKEA (PLN)

30.06.2022* 30.06.2021* 31.12.2021*
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje 31,44 22,16 25,74
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 31,44 22,16 25,74

*warto$¢ ksiegowa na jedna akcje oraz rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje na dzien 30.06.2022 r. i 31.12.2021 r. oraz 30.06.2021 r. zostaty skalkulowane w oparciu
o liczbe wyemitowanych akcji pomniejszona o liczbe skupionych akcji wtasnych, ktére wedtug stanu na te daty nie byty jeszcze umorzone
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Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku

01.01-30.06.2022*

01.01-30.06.2021

(przeksztatcone)**

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 328437 265 541
Koszt wtasny sprzedazy 273 313 224 898
Zysk brutto ze sprzedazy 55124 40 643
Koszty sprzedazy 13 641 11837
Koszty ogolnego zarzadu 18 820 16 173
Pozostate przychody operacyjne 794 586
Pozostate koszty operacyjne 2 650 1520
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 20 807 11 699
Przychody finansowe 763 1506
Koszty finansowe 5578 2740
Zysk ze zbycia jednostki zaleznej 93842 1360
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci (+/-) -7
Zysk przed opodatkowaniem 109 834 11818
Podatek dochodowy 23182 3035
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 86 652 8783
Dziatalnos¢ zaniechana i przeznaczona do sprzedazy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy - 140 4861
Zysk (strata) netto przypadajacy: 86512 13 644
- Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 87 542 11943
- Akcjonariuszom niekontrolujacym -1030 1701

* dane prezentowane za okres 01.01-30.06.2022 r. uwzgledniaja prezentacje OEX24 Sp. z 0.0., OEX B2B Sp. z 0.0. oraz 4Shops Sp. z 0.0. jako dziatalnosci przeznaczonej do

sprzedazy

** dane prezentowane za okres 01.01-30.06.2021 r. uwzgledniaja prezentacje Divante S.A., OEX24 Sp. z 0.0., OEX B2B Sp. z 0.0., 4Shops Sp. z 0.0. oraz Brand Active Sp. z

0.0. jako dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.)*

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.)*

6841 807
6841 807

7568 932
7568 932

* $rednia wazona liczba akcji oraz $rednia wazona rozwodniona liczba akgji za okres 01.01-30.06.2021 r. zostaty wyliczone w oparciu o istniejaca liczbe akcji, pomniejszong o
skupione, ale wedtug stanu na 30.06.2021 r. jeszcze nie umorzone 421 052 sztuki akcji wtasnych OEX S.A. Srednia wazona liczba akgji oraz $rednia wazona rozwodniona
liczba akcji za okres 01.01-30.06.2022 r. zostaty wyliczone w oparciu o istniejaca liczbe akcji, pomniejszona o skupione, ale wedtug stanu na 30.06.2022 r. jeszcze nie
umorzone 727 125 sztuk akcji wtasnych OEX S.A.

Zysk (strata) netto przypadajacy Akcjonariuszom podmiotu dominujacego na jedna akcje zwykta (PLN)

01.01-30.06.2022*/** 01.01-30.06.2021*/***

- z dziatalnosci kontynuowanej 12,82 0,94
- Z dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy -0,02 0,64
podstawowy 12,80 1,58
fromwotriony
- z dziatalnosci kontynuowane;j 12,82 0,94
- z dziatalno$ci przeznaczonej do sprzedazy -0,02 0,64
rozwodniony 12,80 1,58

* warto$¢ zysku netto na jedna akcje zwykta za | pétrocze 2022 r. oraz | pétrocze 2021 r. zostata skalkulowana w oparciu o liczbe wyemitowanych akcji po pomniejszeniu o
skupione akcje wtasne, ktére wedtug stanu na te daty nie byty jeszcze umorzone

** dane prezentowane za okres 01.01-30.06.2022 r. uwzgledniaja prezentacje OEX24 Sp. z 0.0., OEX B2B Sp. z 0.0. oraz 4Shops Sp. z 0.0. jako dziatalnosci przeznaczonej do
sprzedazy

*** dane prezentowane za okres 01.01-30.06.2021 r. uwzgledniaja prezentacje Divante S.A., OEX24 Sp. z 0.0., OEX B2B Sp. z 0.0., 4Shops Sp. z 0.0. oraz Brand Active Sp. z
0.0. jako dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01-30.06.2022 01.01-30.06.2021
Zysk netto 86 512 13 644
Inne catkowite dochody z tytutu:
Pozycje przenoszone do wyniku finansowego
Pozycje nieprzenoszone do wyniku finansowego
Catkowite dochody (straty) 86512 13 644
Catkowite dochody (straty) przypadajace:
- Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 87 542 11 943
- Akcjonariuszom niekontrolujgcym -1030 1701
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

ZMIANY W KAPITALE WEASNYM W OKRESIE 1.01-30.06.2022 -

Nadwyzka ceny Kapitat przypisywany
Kapitat emisyjnej ppyvyzej Akcje whasne (-) Zyski zatrzymane wfascmnelqm ) UdZ|a'ry. Kapitat wtasny
podstawowy wartosci Jednostki niekontrolujace razem

nominalnej akcji Dominujacej razem
Saldo na dzien 01.01.2022 roku 1514 63 004 -15633 114 329 163214 12891 176 105
Wynik netto za okres 87 542 87 542 -1030 86 512
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody razem 87 542 87 542 -1030 86512
Zwiekszenia (zmniejszenia) wskutek innych zmian* 2528 2528 - 10009 -7481
Dywidendy -40025 -40025 -40025
Zwiekszenie (zmniejszenie) wartosci kapitatu wiasnego 50 045 50 045 -11039 39 006
Saldo na dzien 30.06.2022 roku 1514 63004 -15633 164 374 213 259 1852 215111

*Zwiekszenia (zmniejszenia) wskutek innych zmian obejmuja:
a) sprzedaz spotek zaleznych Divante S.A., Brand Active Sp. z o.0. i Divante GmbH

b) zmiany struktury udziatowej w zwiazku ze zwiekszeniem udziatu w kapitale spétki zaleznej iPOS S.A. i Open Loyalty Sp. z 0.0. oraz zmniejszeniem udziatu w kapitale spétki zaleznej OEX e-Business Sp. z 0.0.

ZMIANY W KAPITALE WEASNYM W OKRESIE 1.01-30.06.2021 -

Nadwyzka ceny Kapitat przypisywany
Kapitat emisyjnej p9wyzej Akcje whasne (-) Zyski zatrzymane wfascmlelo.m ) Ud2|afy. Kapitat wtasny
podstawowy wartosci Jednostki niekontrolujace razem

nominalnej akcji Dominujacej razem
Saldo na dzier: 01.01.2021 roku 1598 63 004 -8072 90925 147 455 7 680 155135
Wynik netto za okres 11 943 11943 1701 13 644
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody razem 11943 11 943 1701 13 644
Zwiekszenia (zmniejszenia) wskutek innych zmian* -84 8072 -8444 -456 1708 1252
Dywidendy -2326 -2326
Zwiekszenie (zmniejszenie) wartosci kapitatu wtasnego -84 8072 3499 11487 1083 12570
Saldo na dzier 30.06.2021 roku 1514 63 004 94 424 158 942 8763 167 705
*Zwiekszenia (zmniejszenia) wskutek innych zmian obejmuja:
a) transakcje umorzenia 421 052 akcji wiasnych nabytych w latach poprzednich
b) zmiany struktury udziatowej w zwigzku z nabyciem kontroli nad spétkami zaleznymi 4Shops Sp. z 0.0. i Brand Active Sp. z 0.0. oraz zwiekszeniem udziatu w kapitale spotki zaleznej iPOS S.A. i OEX e-Business Sp. z 0.0.
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

ZMIANY W KAPITALE WEASNYM W OKRESIE 1.01-31.12.2021 -

Nadwyzka ceny Kapitat przypisywany
Kapitat emisyjnej ppyvyzej Akcje whasne (-) Zyski zatrzymane wfascmlelqm ) UdZ|a’ry. Kapitat wtasny
podstawowy wartosci Jednostki niekontrolujace razem

nominalnej akcji Dominujacej razem
Saldo na dzieri 01.01.2021 roku 1598 63004 -8072 90 925 147 455 7 680 155135
Wynik netto za okres 20513 20513 5223 25736
Inne catkowite dochody 11251 11251 11 251
Catkowite dochody razem 31764 31764 5223 36 987
Zwiekszenia (zmniejszenia) wskutek innych zmian* -84 -7561 - 8360 - 16 005 2314 -13 691
Dywidendy -2326 -2326
Zwiekszenie (zmniejszenie) wartosci kapitatu wiasnego -84 -7561 23404 15759 5211 20970
Saldo na dzieri 31.12.2021 roku 1514 63 004 -15633 114 329 163 214 12 891 176 105

*Zwiekszenia (zmniejszenia) wskutek innych zmian obejmuja:
a) transakcje umorzenia 421 052 akcji wiasnych nabytych w latach poprzednich oraz skupu 727 125 akcji wtasnych OEX S.A. w 2021 roku
b) zmiany struktury udziatowej w zwigzku z nabyciem kontroli nad spotkami zaleznymi 4Shops Sp. z o.0. i Brand Active Sp. z 0.0. oraz zwiekszeniem udziatu w kapitale spétki zaleznej iPOS S.A. i OEX e-Business Sp. z 0.0.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy OEX za | pétrocze 2022 r. (wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych o ile nie wskazano inaczej) Strona | 9



Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych

01.01-30.06.2022* 01.01-30.06.2021**
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE)J
Zysk przed opodatkowaniem 109 834 11818
Korekty
Amortyzacja i odpisy aktualizujace aktywa trwate 15097 14 743
(Zysk) strata ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych - 93859 -1422
(Zysk) strata z tytutu réznic kursowych 105 -1397
Koszty odsetek 2781 2 559
Przychody z odsetek -536 - 257
Inne korekty -302 5063
Zmiana stanu zapaséw -1444 -1726
Zmiana stanu naleznosci -4257 -5296
Zmiana stanu zobowiazan -1025 -7355
Zmiana stanu rezerw 1746 861
Korekty dokonywane w celu uzgodnienia zysku (straty) razem -81694 5773
Zaptacony podatek dochodowy -19412 -4 681
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8728 12910
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wydatki na nabycie aktywoéw trwatych -11003 -4978
Whptywy ze sprzedazy aktywow trwatych 439 139
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych pomniejszone o $rodki pieniezne tych 220
jednostek
Woptywy ze sprzedazy akcji spétek zaleznych 91488 15031
Wydatki zwigzane ze sprzedaza akcji spétek zaleznych -14 982
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 23 102
Pozyczki udzielone -7 -50
Wydatki na nabycie pozostatych aktywéw finansowych -1883
Woptywy ze sprzedazy pozostatych aktywéw finansowych 26
Otrzymane odsetki 534 455
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 64 609 10705
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Wptywy z tytutu emisji udziatow 373 1195
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek 4496 4244
Sptaty kredytéw i pozyczek -17 007 -4296
Inne wptywy (wyptywy) srodkéw pienieznych - 236 403
Ptatnosci z tytutu prawa do uzytkowania aktywow -11027 - 9632
Zaptacone odsetki - 3068 -2773
Wyptacone dywidendy -40025 -1190
Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej - 66494 -12 049
Przeptywy pieniezne netto przed skutkami zmian z tytutu réznic kursowych 6843 11 566
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic kursowych
Przeptywy pieniezne netto razem 6843 11566
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 59 797 52 386
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 66 640 63952
* dane prezentowane za okres 01.01-30.06.2022 r. nie uwzgledniaja prezentacji OEX24 Sp. z 0.0., OEX B2B Sp. z 0.0. oraz 4Shops Sp. z 0.0. jako dziatalnosci przeznaczonej do

sprzedazy
** dane prezentowane za okres 01.01-30.06.2021 r. nie uwzgledniaja prezentacji Divante S.A., OEX24 Sp. z 0.0., OEX B2B Sp. z 0.0, Brand Active Sp. z 0.0., oraz 4Shops Sp. z
0.0. jako dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy
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Informacje dodatkowe do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej OEX

Informacje dodatkowe do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej OEX

1. Zasady przyjete przy sporzadzeniu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

1.1. PODSTAWA SPORZADZENIA

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy (sprawozdanie finansowe) obejmuje okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku oraz zawiera dane poréwnywalne za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku.

Sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 30 czerwca 2021 roku podlegaty przegladowi
przez biegtego rewidenta. Jako dane poréwnywalne zostaty zaprezentowane opublikowane skonsolidowane dane
finansowe Grupy z wyjatkiem:

e zmiany prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku za pierwsze pétrocze 2021 roku obrotow spétek
Divante S.A., OEX24 Sp. z o.0.,, OEX B2B Sp. z 0.0.,, 4Shops Sp. z o0.0. oraz Brand Active Sp. z o.o.
zakwalifikowanych w 2021 roku jako dziatalno$¢ przeznaczona do sprzedazy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$c
finansowa” z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i zobowigzan oraz pomiaru wyniku finansowego netto
okreslonych na koniec okresu sprawozdawczego. Zostato ono sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sa wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze sprawozdanie finansowe nalezy czytac tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za 2021 rok opublikowanym dnia 11 kwietnia 2022
roku.

Waluta funkcjonalng Spétki dominujacej oraz jej spdtek zaleznych jest ztoty polski. Walute prezentacji Grupy
Kapitatowej stanowi ztoty polski.

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spotki wchodzace w sktad Grupy.

1.2. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie
w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych
przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszty w Zycie, a standardami
MSSF  zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowe;j (, KIMSF”).

ZASTOSOWANE NOWE | ZMIENIONE STANDARDY | INTERPRETACJE:

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego s3 spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Emitenta za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych standarddw i interpretacji obowigzujacych
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2022 roku:
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Informacje dodatkowe do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” - przychody uzyskiwane przed przyjeciem sktadnika aktywow
trwatych do uzytkowania zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej),

Zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” - umowy rodzace obcigzenia -
koszt wypetnienia umowy, zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej),

Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenie przedsiewzie¢” - zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych wraz ze zmianami do
MSSF 3, zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej),

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2018-2020)" - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzenia dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz MSR 41) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 1, MSSF 9, oraz MSR 41 obowiazujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdézniej. Zmiany do MSSF 16
dotycza jedynie przyktadu ilustrujgcego, a zatem nie podano daty jej wejscia w zycie).

Zmienione standardy oraz interpretacje, ktére maja zastosowanie po raz pierwszy w 2022 roku, nie maja istotnego
wptywu na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) - zgodnie z decyzjg
Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem
sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostky stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzeénia 2014 roku) - prace
prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie
zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF 17
(opublikowano 25 czerwca 2020 roku) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2023 roku lub pézniej;

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych - Podziat zobowigzan na krétkoterminowe
i diugoterminowe oraz Podziat zobowigzan na krotkoterminowe i dtugoterminowe - odroczenie daty wejscia
w zycie (opublikowano odpowiednio dnia 23 stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pézZniej;

Zmiany do MSR 1 i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie informacji dotyczacych zasad (polityki) rachunkowosci
(opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2023 roku lub pézniej;

Zmiany do MSR 8: Definicja wartosci szacunkowych (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) -majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pézniej;

Zmiany do MSR 12: Podatek odroczony dotyczacy aktywéw i zobowigzan powstajgcych na skutek pojedynczej
transakcji (opublikowano dnia 7 maja 2021 roku) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej,

MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”: poczatkowe zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 - informacje porownawcze -
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE, (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pézniej).

Daty wejscia w zycie sa datami wynikajacymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej moga réznic sie od dat stosowania
wynikajacych z tresci standardéw i s3 ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.
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Informacje dodatkowe do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa jest w trakcie analizy, w jaki sposéb wprowadzenie powyzszych standardéw i interpretacji moze wptynaé na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

1.3. ZASADA ISTOTNOSCI

Dane informacje sg istotne, jezeli ich pominiecie lub znieksztatcenie moze wptyna¢ na decyzje gospodarcze
podejmowane przez uzytkownikéw na podstawie sprawozdania finansowego.

Istotnos$¢ informacji zalezy od kwoty pozycji lub btedu - ocenianego w danych okoliczno$ciach - w wypadku
pominiecia czy znieksztatcenia tej pozycji. Istotno$¢ stanowi zatem prég czy granice, a nie zasadnicza ceche, jaka
musza posiada¢ dane informacje, aby byty uzyteczne. Zasada istotnosci dotyczy prezentacji w sprawozdaniu
finansowym informacji, ktére sg przydatne i wazace dla oceny sytuacji majagtkowe;j, finansowej i wyniku finansowego.
Zasada istotnosci dotyczy prezentacji sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego w sprawozdaniu
finansowym.

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci, dla Grupy przyjmuje sie nastepujace kryteria istotnosci:
e 1% sumy bilansowej lub

e 0,5% zanualizowanych przychodow.

Do oceny istotnosci przyjmuje sie nizsza wartos¢ ustalona na podstawie ww. kryteridw.

Zastosowanie zasady istotnosci oznacza, ze szczegétowe wymogi dotyczace ujawniania zawarte w standardzie lub
interpretacji nie musza by¢ spetnione, jesli informacje nie sa istotne.

1.4. NIEPEWNOSC SZACUNKOW

Przy sporzadzaniu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki Dominujacej
kieruje sie osadem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére maja wptyw na stosowane zasady
rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywéw, zobowigzan, przychoddéw oraz kosztéw. Faktycznie
zrealizowane wartos$ci moga réznic sie od szacowanych przez Zarzad.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2021 rok. W okresie objetym niniejszym
$rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie byto istotnych zmian w tych szacunkach
i zatozeniach.

2. Opis organizacji Grupy Kapitatowe;j
W sktad Grupy Kapitatowej OEX S.A. wchodza:
e JEDNOSTKA DOMINUJACA - OEX S.A.

OEX S.A. (Spotka, Spdtka dominujaca, Emitent) wpisana jest do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000222514. Siedziba Spétki dominujacej miesci sie w Warszawie przy ul. Franciszka
Klimczaka 1. Akcje Spotki dominujgcej sa notowane na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

W sktad Zarzadu Spétki dominujacej w okresie sprawozdawczym oraz na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji tj. 13 wrze$nia 2022 roku wchodzili:

Jerzy Motz Prezes Zarzadu

Rafat Stempniewicz Cztonek Zarzadu

Robert Krasowski ~ Cztonek Zarzadu

Tomasz Kwiecien Cztonek Zarzadu

Tomasz Stowinski  Cztonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Spétki Dominujacej w okresie sprawozdawczym oraz na dzieh zatwierdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji tj. 13 wrzeénia 2022 roku wchodzili:

Piotr Beaupre Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz Witczak Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Mazurczak  Cztonek Rady Nadzorczej
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Piotr Cholewa Cztonek Rady Nadzorczej
Marcin Malka Cztonek Rady Nadzorczej

Przedmiotem dziatalnosci OEX S.A. jest dziatalno$¢ holdingowa oraz $wiadczenie na rzecz spoétek wchodzacych
w sktad Grupy Kapitatowej szeregu ustug majacych charakter wsparcia prowadzonej przez nie dziatalnosci
operacyjnej, w tym miedzy innymi ustug z zakresu obstugi prawnej i compliance, doradztwa strategicznego,
controllingu i finanséw oraz public relations.

e SPOEKI ZALEZNE PRZEDSTAWIONE W PONIZSZEJ TABELI:
SPOLKI ZALEZNE OEX S.A.

o " . o " . -
Nazwa spétki Siedziba % posiadanych udziatéw/akcji = % posiadanych udziatéw/akcji

bezposrednio posrednio

Tell Sp. z 0.0. ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan 100

Europhone Sp. z 0.0. ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan 100

PTI Sp. zo.0. ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan 100

OEX Cursor S.A. ul. Réwnolegta 4A, 02-235 Warszawa 100

MerService Sp. z 0.0. ul. Klimczaka 1, 02-797 Warszawa 100

Pro People Sp. z 0.0. ul. Réwnolegta 4A, 02-235 Warszawa 100

OEX E-Business Sp. z 0.0. ul. Klimczaka 1, 02-797 Warszawa 100

Voice Contact Center Sp. z 0.0. ul. Réwnolegta 4A, 02-235 Warszawa 100

OEX24 Sp. z o.0. ul. Klimczaka 1, 02-797 Warszawa 100

iPOS S.A. ul. Klimczaka 1, 02-797 Warszawa 84,45

OEX B2B Sp. z 0.0. ul. Klimczaka 1, 02-797 Warszawa 100

Open Loyalty Sp. z o.0. ul. Dmowskiego 17, 50-203 Wroctaw 18,16

4Shops Sp. z 0.0. ul. Klimczaka 1, 02-797 Warszawa 100

Wszystkie jednostki zalezne Grupy Kapitatowej OEX S.A. wykazane powyzej podlegaja konsolidacji metoda petng na
dzien bilansowy tj. na dzier 30 czerwca 2022 roku.

W sktad Grupy wchodzi takze spotka Connex Sp. z o.0. w likwidacji z siedzibg w Poznaniu. Spétka nie prowadzi
dziatalnosci oraz nie podlega konsolidacji. Na udziaty w tej spotce OEX S.A. utworzyta odpis w wysokosci 100%
wartosci.

Przedmiotem dziatalnosci spétek Grupy jest $wiadczenie ustug dla biznesu. Opis dziatalnosci poszczegélnych spétek
zaleznych znajduje sie w punkcie 3 informacji dodatkowej do $rédrocznego skréoconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

W sprawozdaniu finansowym, do dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy zakwalifikowane zostaty spétki OEX24 Sp. z
0.0., OEX B2B Sp. z 0.0. oraz 4Shops Sp. z 0.0. Decyzja o ewentualnej sprzedazy zostata podjeta z uwagi na:
e osiggane przez te spotki straty,
e analize potrzeb zwigzanych z finansowaniem tych spétek, niezbednym dla realizacji ich celéw biznesowych,
e niskie, w ocenie zarzadu OEX S.A., prawdopodobienstwo realizacji zatozonych celéw i wypracowania
zwrotdéw na inwestycji w przewidywalnej przysztosci.

3. Segmenty operacyjne

Grupa wyodrebnia 3 segmenty operacyjne:

e Zarzadzanie sieciami punktow sprzedazy detalicznej,
e Wsparcie sprzedazy,
e eCommerce services.

Spotki iPOS S.A. oraz Open Loyalty Sp. z o.0. nie zostaty przypisane do Zadnego z istniejacych segmentow
operacyjnych. Zostaty one ujete w segmencie Nieprzypisane noty segmentowej tacznie z wynikami Jednostki
Dominujace;j.
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3.1. SEGMENT ZARZADZANIA SIECIAMI PUNKTOW SPRZEDAZY DETALICZNE)J

Segment Zarzadzania sieciami punktéow sprzedazy detalicznej obejmuje kompleksowe ustugi zwigzane
z prowadzeniem sprzedazy produktéw i ustug klienta w sieci punktéw detalicznych, a w szczegdlnosci tworzenie
i zarzadzanie sieciami punktéw sprzedazy detalicznej oraz zarzadzanie sprzedaza i sitami sprzedazy. Grupa OEX
koncentruje sie na prowadzeniu sieci dystrybucji ustug telefonii komérkowej, przy czym doswiadczenie i unikalne
kompetencje w budowaniu sieci sprzedazy mozliwe sg do wykorzystania w innych branzach dziatajacych w oparciu
o zblizony model dystrybucji. Obecnie Grupa OEX jest dostawca tych ustug dla trzech operatoréw sieci komérkowych
w Polsce - Orange, T-Mobile i Plus. Sprzedaz ustug sieci Orange jest realizowana przez Tell Sp. z 0.0, sieci T-Mobile
przez spétke Europhone Sp. z 0.0., a sprzedaz ustug sieci PLUS realizowana jest przez spétke PTI Sp. z 0.0. Swoja
pozycje na rynku Grupa OEX osiggneta przez przejecia mniejszych sieci oraz rozwijanie wspotpracy z operatorami.

LICZBA SKLEPOW WG STANU NA KONIEC | POLROCZA OBJETEGO RAPORTEM

stan na 30.06.2022 stan na 30.06.2021 zmiana r/r w szt. zmiana r/rw %
sklepy sieci Orange 165 175 -10 -5,7%
sklepy sieci T-Mobile 118 119 -1 -0,8%
sklepy sieci Plus 64 64 0 0,0%
Razem sklepy 347 358 -11 -3,1%

SREDNIA LICZBA SKLEPOW W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM

$rednia w okresie $rednia w okresie Zmiana r/r w szt. Zmiana r/r w %
01.01-30.06.2022 01.01-30.06.2021
sklepy sieci Orange 166,2 175,0 -8,8 -5,0%
sklepy sieci T-Mobile 118,0 119,0 -1 -0,8%
sklepy sieci Plus 64,0 64,0 0 0,0%
Razem sklepy 348,2 358,0 -9,8 -2,7%

ROZBICIE PRZYCHODOW

01.01-30.06.2022 | 01.01-30.06.2021 zmiana r/r w %

Przychody za sprzedaz ustug telekomunikacyjnych 78 346 65 590 19,4%
Zestawy i dotadowania pre-paid 2574 2375 8,4%

Telefony abonamentowe 17 119 18 993 -9,9%
Pozostate przychody 3742 4337 -13,7%
Razem 101781 91295 11,5%

WOLUMENY SPRZEDANYCH UStUG

01.01-30.06.2022 01.01-30.06.2021 zmiana r/rw %
Aktywacje post-paid 494 404 457 607 8,0%
Aktywacje pre-paid 64 266 57 497 11,8%
Razem 558 670 515104 8,5%

3.2. SEGMENT WSPARCIA SPRZEDAZY

Operacje w ramach tego segmentu realizujg spotki OEX Cursor S.A., MerService Sp. z 0.0. oraz Pro People Sp. z o.o.
Ustugi Swiadczone przez spétki koncentruja sie na dziataniach w obszarze trade support oraz field marketing i maja na
celu wspieranie sprzedazy produktéw i ustug klientéw oraz wptywajg na rozwdj dystrybucji. Ustugi obejmujg rowniez
dziatania z zakresu experience marketingu i promocji, majgce na celu budowanie i wzrost lojalno$ci konsumentéw
wzgledem promowanych marek. Do klientéw spotek segmentu Wsparcia sprzedazy naleza producenci i dystrybutorzy
produktéw FMCG, elektro, firmy farmaceutyczne oraz instytucje finansowe. W ramach tego segmentu $wiadczone s3
rowniez ustugi zarzadzania zasobami ludzkimi oraz rekrutacyjne na potrzeby Grupy OEX, ktére sg przedmiotem
dziatalnosci spotki Pro People Sp. z 0.0.
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Ustugi realizowane s3 gtéwnie w modelu outsourcingowym, ktory polega na przejeciu od klientéw proceséw wsparcia
sprzedazy w catosci lub w czesci. Realizacja ustug odbywa sie z wykorzystaniem zasobdéw ludzkich spétek segmentu,
a takze narzedzi pracy takich jak flota samochodowa i systemy informatyczne. Wspotpraca moze obejmowad
zarzadzanie zespotem, jak rowniez catymi procesami sprzedazowo marketingowymi klienta.

e Trade Support
Ustugi z tego zakresu realizujg spotki OEX Cursor S.A. i MerService Sp. z o.o.

Outsourcing przedstawicieli handlowych polega na zapewnieniu terenowego zespotu przedstawicieli handlowych,
wyposazeniu we wszystkie narzedzia pracy oraz nadzér nad jego prawidtowym funkcjonowaniem. Zadaniem zespotu
jest, w zaleznosci od realizowanego projektu, pozyskanie nowych lub obstuga dotychczasowych odbiorcéw towarow
i ustug klienta (punktow sprzedazy). Ustuga outsourcingu przedstawicieli handlowych jest kierowana do catego rynku
(handel nowoczesny, tradycyjny, specjalistyczny).

Wspétdzielone sity sprzedazy to ustuga, ktéra polega na zapewnieniu terenowego zespotu wyposazonego we
wszystkie niezbedne narzedzia pracy, wykonujacego wizyty merchandisingowo-handlowe w wytypowanych punktach
sprzedazy na terenie catej Polski w modelu wspoétdzielonym, czyli dla réznych producentéw (a zatem nie na
wytaczno$é). Jest to alternatywa dla modelu outsourcingu przedstawicieli handlowych. Ustuga jest $wiadczona
w réznych kanatach sprzedazy - od sklepéw tradycyjnych, przez stacje paliw i supermarkety, po cash & carry oraz
hipermarkety.

Merchandising polega na obstudze ekspozycji towaréw w sieciach handlowych rynku nowoczesnego i tradycyjnego
zaréwno przez zespoty stacjonarne jak i zespoty mobilne (wyposazone w $rodki transportu). Ustuga realizowana jest
z wykorzystaniem narzedzi informatycznych.

Badania ekspozycji i dostepnosci towaréw oraz standardéw komunikacji z konsumentem sg uzupetnieniem oferty
merchandisingowej. Badania realizowane s3 w formie audytéw prowadzonych w sieciach sprzedazy oraz punktach
sprzedazy detalicznej. Ich celem jest pozyskanie informacji z rynku, weryfikacja realizacji ustalen pomiedzy punktem
sprzedazy a producentem oraz kontrola efektywnosci struktur handlowych klienta. Elementem uzupetniajacym proces
jest budowa i aktualizacje baz danych. Proces pozyskania danych odbywa sie z wykorzystaniem narzedzi
informatycznych gwarantujgcych jakos$¢ i wiarygodno$é zebranego materiatu. Oferta obejmuje réwniez analizy
i prezentacje danych.

e Field Marketing
Ustugi z tego zakresu realizuje spotka OEX Cursor S.A.

Shopper marketing - ustugi promocji produktéw to dziatania zwiazane z bezposrednim kontaktem z konsumentem,
ktérych celem jest wptyw na decyzje zakupowe podejmowane w punkcie sprzedazy. Obejmujg one projekty zwigzane
z oferowaniem producentom zespotéw okreslanych jako ,doradcy klienta”, ktdrzy w punktach sprzedazy handlu
nowoczesnego lub tradycyjnego oraz sieciach handlowych stymuluja sprzedaz poprzez udzielanie dodatkowych
informacji o produkcie, oferowanie mozliwosci jego wyprébowania, czy tez realizuja indywidualne zamdwienia
konsumentdéw. Dziatania te sg wzmacniane przez organizowanie programéw konsumenckich typu loterie lub konkursy.

Experience marketing to dziatania kreowane indywidualnie dla konkretnego produktu lub ustugi, ktérych celem jest
zaangazowanie konsumenta i budowanie $wiadomosci marki poprzez interakcje z produktem. Projekty realizowane dla
klientéw obejmuja dedykowane eventy, akcje edukacyjno-sprzedazowe, samplingi i degustacje wraz z zapewnieniem
personelu, wyposazenia i logistyki materiatéw marketingowych oraz prowadzenia programoéw lojalnosciowych.

3.3. SEGMENT eCOMMERCE SERVICES

W zwiagzku ze sprzedaza spotki Divante S.A. wraz z jej sp6tka zalezng Brand Active Sp. z 0.0. oraz przeznaczeniem do
sprzedazy spotek OEX24 Sp. z o0.0. i 4Shops Sp. z 0.0. w segmencie pozostajg spétki OEX E-Business Sp. z o.o.
i Voice Contact Center Sp. z 0.0., w zwiazku z czym wartosci zaprezentowane w nocie segmentowej dotyczacej
segmentu eCommerce Services obejmujg wyniki tylko tych spotek. Wyniki spétek Divante S.A. oraz OEX24 Sp. z o.o.
wchodzacych w 2021 roku w sktad segmentu zostaty w pierwszym pétroczu 2022 roku zaprezentowane w wynikach
dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy.

W ramach segmentu realizowane s3 ustugi dedykowane gtéwnie sektorowi eCommerce obejmujace obszary logistyki
oraz customer experience.
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Operacje logistyczne realizowane s3 w spoétce OEX E-Business Sp. z o0.0. Obejmujg one realizacje zaméwien
zwigzanych z obstugg e-sklepow oraz platform eCommerce, wysytke nagréd w programach lojalnosciowych
i magazynowanie wraz z dystrybucjg materiatéw marketingowych. W ramach ustugi oferowane s3 takze warsztaty
i konsultacie z zakresu optymalnego zarzadzania procesami, budowa i udostepnianie zintegrowanych
z systemami klientéw rozwigzan informatycznych do zarzadzania oraz zamawiania produktéw i materiatéw. W ramach
obstugi logistycznej sklepdw internetowych spétka OEX E-Business Sp. z 0.0. odpowiada za przyjmowanie towaréw do
centréw dystrybucji, sktadowanie, kompletowanie zaméwien, zakupy kartondw i wypetniaczy, fiskalizacje, dystrybucje
kurierskg oraz zwroty. Spétka posiada integracje z najbardziej popularnymi systemami i narzedziami
wykorzystywanymi w eCommerce: Magento, Presta, Shoper, Idosell, Shopify, SAP, Allegro, Inpost, DPD, FedEx, UPS.

Ustugi procesowania zakupow realizowane w spétce OEX E-Business Sp. z 0.0. zwigzane sg z optymalizacjg kosztow
zakupdw materiatdow marketingowych i opakowan, produktéw przeznaczonych do dalszej odsprzedazy oraz
produktéw do programoéw lojalnosciowych. Dziatania polegajg na analizie rynku, rekomendacji kryteriow wyboru przy
zakupie produktéow, optymalizacji kosztéw zakupu oraz obstudze logistycznej i administracyjnej procesu.
W przypadkach zaméwien realizowanych na rynkach zagranicznych, ustugi obejmujg analize potencjatu dostawcy,
weryfikacje jakosci surowcow (spetnienie norm, atesty standardéw jakosciowych produktéw, m.in. FDA, CE, EN 71),
nadzoér nad wykonaniem prototypéw oraz zabezpieczenie powtarzalnosci partii produktow.

OEX E-Business Sp. z 0.0. zarzadza rozbudowana infrastruktura magazynowa o powierzchni 62 000 m2 i pojemnosci
100 000 miejsc paletowych i potkowych. Powtarzalno$¢ jakosSci operacji jest zapewniana przez 1SO 9001:2015 oraz
warehouse management system.

Spotka Voice Contact Center Sp. z 0.0. dostarcza rozwigzania w obszarze customer experience. Oferuje kompleksowe
wsparcie proceséw biznesowych zwiazanych z komunikacja z klientami, od ich pozyskania poprzez obstuge, rozwdj
wspotpracy oraz utrzymanie, a takze wspiera dziatania backoffice. Realizuje ustugi obejmujace obstuge wszystkich
kanatéw kontaktu z klientem: potaczen telefonicznych, e-mail, chat, social media, sms, video, korespondencji
tradycyjnej. Rozmowy z klientami obstuguje takze z wykorzystaniem wtasnego bota konwersacyjnego. Gtéwne ustugi
oferowane przez spotke to: prowadzenie kompleksowych i wielokanatowych biur obstugi klienta, obstuga proceséw
backoffice, badania CATI, wsparcie sprzedazy. Odbiorcami ustug spétki sg miedzy innymi firmy z sektora eCommerce,
finansowego, ubezpieczeniowego, firmy handlowe i dystrybucyjne. Spétka realizuje projekty w obszarze infolinii
produktowych i ustugowych, helpdeskéow dla uzytkownikéw systeméw i aplikacji, obstugi reklamacji z logistyka
rekompensacyjng, wsparcia sprzedazy w eCommerce, backoffice w zakresie m.in.: pracy z kartami produktéw,
rozpatrywania reklamacji, wsparcia dla dziatéw finansowych. Spétka $wiadczy réwniez ustugi dla firm medycznych
takie jak umawianie i potwierdzanie wizyt czy wsparcie diagnostyki zdalnej. Dla firm z sektora ubezpieczeniowego
Voice Contact Center Sp. z o.0. realizuje miedzy innymi rejestracje i obstuge szkdd. Ustugi $wiadczone sa
w nowoczesnych centrach operacyjnych w Warszawie, todzi i Lublinie, ktére dysponuja okoto 900 profesjonalnymi
stanowiskami contact center.
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Zarzadzanie sieciami

punktow sprzedazy Wsparcie Sprzedazy eCommerce Services* Nieprzypisane* Ogotem
detalicznej

ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2022 ROKU

Przychody od klientéw zewnetrznych 101 775 135 310 86 699 4 653 328 437
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 6 449 770 2265 3490
Przychody ogétem 101781 135759 87 469 6918 331927
Wynik operacyjny segmentu 13 654 6737 6950 -6534 20 807
EBITDA 18758 8928 13390 -5290 35786
Amortyzacja 5104 2191 6440 1244 14979
Przychody finansowe 763
Koszty finansowe 5578
Zbycie jednostki zaleznej 93842
Zysk przed opodatkowaniem 109 834
Podatek dochodowy 23182
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 86 652
Zysk (strata) netto z dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy - 140
ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2021 ROKU (przeksztatcone)

Przychody od klientéw zewnetrznych 91289 82 625 88 501 3126 265 541
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 6 267 647 2530 3450
Przychody ogétem 91295 82892 89 148 5656 268991
Wynik operacyjny segmentu 8558 3086 5339 -5284 11 699
EBITDA 14211 4514 10737 -4544 24918
Amortyzacja 5653 1428 5398 740 13219
Przychody finansowe 1506
Koszty finansowe 2740
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci (+/-) -7
Zysk przed opodatkowaniem 11818
Podatek dochodowy 3035
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 8783
Zysk netto z dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy 4861

* dane prezentowane za okres 01.01-31.06.2022 r. uwzgledniaja prezentacje OEX24 Sp. z 0.0., OEX B2B Sp. z 0.0. oraz 4Shops Sp. z o.0. jako dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy, natomiast dane prezentowane za okres 01.01-30.06.2021 r. uwzgledniaja
prezentacje Divante S.A., OEX24 Sp. z 0.0., OEX B2B Sp. z 0.0., Brand Active Sp. z 0.0. oraz 4Shops Sp. z 0.0. jako dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy
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Ponizej zaprezentowano wyniki segmentéw dziatalnosci Grupy OEX za okres pierwszego pétrocza 2022 i 2021 roku bez uwzglednienia wptywu MSSF 16 w odniesieniu do
umow najmu powierzchni lokali i magazyndéw. Przez wptyw MSSF 16 nalezy rozumied réznice jaka powoduje w sprawozdaniach finansowych zastosowanie standardu MSSF

16 w miejsce stosowanego do korica 2018 roku standardu MSR 17, a wiec zmiane wynikajacg z odmiennej klasyfikacji uméw najmu powierzchni takich jak magazyny,
powierzchnie sklepowe czy biurowe.

Zarzadzanie sieciami

punktéw sprzedazy Wsparcie Sprzedazy eCommerce Services* Nieprzypisane* Ogotem
detalicznej
ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2022 ROKU
Wynik operacyjny segmentu zgodnie z MSR 17 13 316 6 657 6061 -6546 19 488
EBITDA zgodnie z MSR 17 14 094 8790 7 878 -5469 25293

* dane prezentowane za okres 01.01-31.06.2022 r. uwzgledniaja prezentacje OEX24 Sp. z 0.0., OEX B2B Sp. z 0.0. oraz 4Shops Sp. z 0.0. jako dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy

Zarzadzanie sieciami

punktow sprzedazy Wsparcie Sprzedazy eCommerce Services* Nieprzypisane* Ogotem
detalicznej
ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2021 ROKU (przeksztatcone)
Wynik operacyjny segmentu zgodnie z MSR 17 8217 3057 4577 -5247 10 604
EBITDA zgodnie z MSR 17 9 368 4273 6149 -4 642 15148

* dane prezentowane za okres 01.01-30.06.2021 r. uwzgledniaja prezentacje Divante S.A., OEX24 Sp. z 0.0., OEX B2B Sp. z 0.0., Brand Active Sp. z 0.0. oraz 4Shops Sp. z 0.0. jako dziatalno$ci przeznaczonej do sprzedazy
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Geograficzna strukture sprzedazy przedstawia ponizsza tabela:

01.01-30.06.2022 01.01-30.06.2021

(przeksztatcone)

Polska 296 006 243 285
Europa 28822 20420
Azja 647 78
Afryka 61

Ameryka Pétnocna 2722 1758
Australia 179

Razem 328 437 265 541

Grupa ma jednego kontrahenta, ktérego udziat w obrotach Grupy przekroczyt 10%. Grupa zrealizowata 11,9% swoich
obrotéw z tym podmiotem. Przychody z tym kontrahentem realizowane s3 przez spétke nalezaca do segmentu
Zarzadzanie sieciami punktow sprzedazy detalicznej.

Wyjasnienie przyczyn zmian poziomu przychodéw poszczegélnych segmentéw dziatalnosci Grupy w pierwszym
potroczu 2022 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu 2021 roku znajduje sie w punkcie 3 Sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej OEX za pierwsze pétrocze 2022 roku.

4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy w prezentowanym okresie

Sezonowos$¢ w sprzedazy ustug telefonii komaérkowej (Segment Zarzadzania sieciami punktéw sprzedazy detalicznej -
spoiki: Tell Sp. z 0.0., Europhone Sp. z 0.0. oraz PTI Sp. z 0.0.) przejawia sie przede wszystkim we wzrostach sprzedazy
w okresie czwartego kwartatu, ze szczegbélnym uwzglednieniem miesigca grudnia. Niekiedy ten naturalny cykl
sezonowosci zostaje zmodyfikowany na skutek dziatarh marketingowych operatoréw.

Cecha charakterystyczng dziatalnosci prowadzonej przez pozostate spotki jest sezonowos¢ sprzedazy, ktora ksztattuje
sie w taki sposob, ze pierwszy kwartat kazdego roku obrotowego stanowi okoto 20% catorocznej sprzedazy. Kwartat
drugi i kwartat trzeci s zblizone pod wzgledem przychoddw i kazdy z nich stanowi historycznie ok. 25% wartosci
sprzedazy. Najwieksza sprzedaz odnotowuje sie w kwartale czwartym - ok. 30% rocznej sprzedazy. W czwartym
kwartale zwieksza sie intensywnos$¢ projektow promocyjnych oraz logistyka materiatdow marketingowych oraz
towaréw dystrybuowanych bezposrednio do konsumentéw w projektach eCommerce. Nizsze wartosci sprzedazy
w pierwszym kwartale roku wynikajg z ograniczonych zaméwien realizowanych przez handel tradycyjny po okresie
poswiatecznym. Nowe projekty, ktérych cykl funkcjonowania ksztattuje sie w okresach rocznych rozpoczynaja sie
Z mniejszg intensywnoscia, trwa pozyskiwanie do realizacji projektow informatycznych, ktérych realizacja przypada na
kwartaty drugi, trzeci i czwarty.

5. Informacje o utworzeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapasow

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

01.01-30.06.2022  01.01-30.06.2021 | 01.01-31.12.2021

Stan na poczatek okresu 1504 1669 1669
Odpisy ujete jako koszt w okresie 492 124 363
Qdpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) -25

QOdpisy wykorzystane (-) - 369 -528
Stan na koniec okresu 1602 1793 1504

6. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci przedstawiaja sie nastepujaco:
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NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE

30.06.2022 30.06.2021 31.12.2021
NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE
Naleznosci dtugoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania aktywow (MSSF 16) 5210 6 860 6430
Whptacone kaucje 562 665 602
Rozliczenia miedzyokresowe 678 1927 1361
Stan na koniec okresu 6450 9452 8393

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE
30.06.2022 30.06.2021 31.12.2021

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 110213 92134 112078
QOdpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) - 3848 -5073 -3828
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 106 365 87 061 108 250
Whptacone kaucje 986 91 165
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania aktywow (MSSF 16) 4813 4039 4462
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 85

Inne naleznosci 37 238 8266 253
Qdpisy aktualizujace warto$¢ pozostatych naleznosci finansowych (-) - 69 -791 -177
Pozostate naleznosci finansowe netto 42968 11 690 4703
AKTYWA NIEFINANSOWE

Naleznosci z tytutu innych podatkéw i innych $wiadczen 12122 15957 7 302
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1121 1286 523
Przedptaty i zaliczki 3 3 19
Rozliczenia miedzyokresowe 2221 4109 2510
Pozostate naleznosci niefinansowe 3161 862 3095
QOdpisy aktualizujace warto$é naleznosci niefinansowych (-) -1191 -1071 -1078
Naleznosci niefinansowe netto 17 437 21146 12371
Naleznosci krétkoterminowe razem 166 770 119 897 125324

W pozycji naleznosci z tytutu innych podatkéw i innych $wiadczen Grupa wykazuje przede wszystkim naleznosci
z tytutu podatku VAT spétki OEX E-Business Sp. z 0.0. o wartosci 6 622 tys. PLN. Naleznosci te w czesci objete s3
kontrolg podatkowa (385 tys. PLN) oraz postepowaniem podatkowym w zakresie rozliczern VAT (900 tys. PLN).

Naleznosci objete kontrola podatkowa

Kontrola prowadzona w spoétce dotyczy rzetelnosci rozliczen podatku od towaréw i ustug w transakcjach
wewnatrzwspolnotowych dostaw towaréw (,WDT") i transakcjach zakupu towaréw za okres kwiecien - czerwiec
2019 r. Kontrola prowadzona jest przez Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie
(,] Mazowiecki US")

Do tej pory w efekcie prowadzonej kontroli | Mazowiecki US podjat decyzje o przedtuzeniu terminu zwrotu VAT za
miesigc czerwiec 2019 r. (w wysokosci 385 tys. PLN), natomiast zwroty VAT do spotki za miesigce maj 2019 r.
i kwiecien 2019 r. zostaty zrealizowane.

Jednoczesnie, w dniu 31 sierpnia 2022 r. spétka OEX E-Business otrzymata decyzje | Mazowieckiego US dotyczaca
zabezpieczenia na majatku potencjalnych przyblizonych naleznosci budzetowych z tytutu podatku VAT za okres od
kwietnia 2019 do czerwca 2019 r., w tacznej kwocie 2 513 tys. PLN, wynikajacej z szacunkowych kalkulacji |
Mazowieckiego US (obejmujacych réwniez odsetki za zwtoke na dzien wydania decyzji), dokonanych w zwigzku
z prowadzong przez | Mazowiecki US, wymieniong wyzej kontrolg podatkowa. Wedtug | Mazowieckiego US
dotychczasowe ustalenia poczynione w toku kontroli wskazujg na mozliwe nieprawidtowosci w rozliczeniach faktur
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VAT, przede wszystkim z tytutu wybranych transakcji handlowych dokonywanych przez OEX E-Business w okresie od
kwietnia do czerwca 2019 r.

Decyzja | Mazowieckiego US zostata umotywowana obawa o brak mozliwosci wywigzania sie przez OEX E-Business
z hipotetycznych zobowigzan podatkowych, wynikajaca z rzekomo stabej kondycji finansowej Spétki.

Zarzad OEX E-Business, bazujac na ocenie kondycji finansowej spotki, nie widzi zadnych podstaw do tego, zeby Spoétka
miata nie wykonac¢ ostatecznych potencjalnych decyzji wymiarowych, jezeli takie decyzje w ogodle miatyby
w przysztosci zapas¢. Tym samym Zarzad OEX E-Business nie widzi zadnego uzasadnienia dla podjetych przez Urzad
decyzji i dziatan zwigzanych z zabezpieczeniem naleznosci budzetowych na majatku spotki.

Kontrola podatkowa wobec OEX E-Business toczy sie takze w Drugim Mazowieckim Urzedzie Skarbowym
w Warszawie (,Il Mazowiecki US") w zakresie prawidtowosci rozliczania VAT za okres grudzien 2019 r. - luty 2020 r.
Dotychczas kontrola koncentrowata sie na badaniu transakcji dokonanej przez spétke z jednym z dostawcow
(autoryzowanym przedstawicielem w Polsce jednego z wiodacych $wiatowych producentéw). Przedmiotem
zainteresowania |l Mazowieckiego US jest Zrédto pochodzenia towaru. Spétka odliczyta VAT od tych transakcji
w wysokosci 307 890 PLN.

Naleznosci objete postepowaniem podatkowym

W dniu 13 wrzesnia 2021 r. Il Mazowiecki US zakoriczyt protokotem uprzednio prowadzong kontrole za okres lipiec -
pazdziernik 2019 r., w ktérym zarzucit OEX E-Business m.in. niedochowanie nalezytej starannosci w weryfikacji
kontrahentéw w ramach powyzszych transakcji oraz swiadomy udziat w naduzyciu podatkowym, w wyniku czego
zakwestionowat prawo spoétki do odliczenia nadwyzki podatku naliczonego w podatku od towardw i ustug za
kontrolowany okres. Catkowita kwota potencjalnego zobowigzania podatkowego spdétki wynikajaca z protokotu,
odpowiadajaca kwocie kwestionowanych rozliczen podatku VAT, odsetek i dodatkowego zobowigzania w podatku
VAT wynosi 3 703 tys. PLN.

W dniu 11 wrzesnia 2021 r. sp6tka OEX E-Business otrzymata réwniez decyzje Naczelnika Il Mazowieckiego US
o dokonaniu zabezpieczenia na majatku OEX E-Business w zwiazku z wyzej wskazang kontrolg w wysokosci 2 803 tys.
PLN. Decyzja Naczelnika Il Mazowieckiego US wynikata z rzekomych obaw dotyczacych sytuacji finansowej OEX E-
Business i potencjalnego - w ocenie Naczelnika Il Mazowieckiego US - braku mozliwosci wywiazania sie przez spétke
ze zobowigzan podatkowych objetych kontrola. Spétka w dniu 30 wrzeénia 2021 r. ztozyta do |l Mazowieckiego US
dobrowolne zabezpieczenie majatkowe w formie gwarancji bankowej w wysokosci 1 401 tys. PLN oraz blokady
srodkéw pienieznych na rachunku bankowym spétki, wraz z udzieleniem do tego rachunku wytacznego
petnomocnictwa dla Urzedu Skarbowego w wysokosci 1 402 tys. PLN.

Zarzad spotki OEX E-Business nie zgadza sie z ustaleniami prezentowanymi przez Naczelnika || Mazowieckiego US
w przekazanym spotce protokole kontroli podatkowej, jak réwniez z podstawami wydanej decyzji zabezpieczajace;j.

Spotka OEX E-Business ztozyta w terminie odwotanie od decyzji zabezpieczajacej, ktére nie zostato przez Urzad
pozytywnie rozpatrzone. W efekcie tego Spdétka ztozyta skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
w Warszawie.

Spotka OEX E-Business w ustawowym terminie ztozyta réwniez zastrzezenia wobec protokotu, kwestionujac ustalenia
organu w catosci. Il Mazowiecki US odrzucit te zastrzezenia i w dniu 24 grudnia 2021 r. wszczat wobec OEX E-
Business postepowanie podatkowe, ktére na dzien publikacji niniejszego raportu nie zostato zakoriczone. Obecnie
w ramach postepowania podatkowego nadal prowadzone sg czynnosci dowodowe zgtoszone przez Spoétke na
okoliczno$¢ dochowania nalezytej starannosci i przeprowadzenia odpowiedniej weryfikacji kontrahentow
w transakcjach handlowych stanowigcych przedmiot postepowania.

Z uwagi na dochowanie przez spotke w transakcjach bedacych przedmiotem kontroli i postepowania podatkowego
nalezytej starannosci poprzez stosowanie wszelkich procedur, m.in. w zakresie weryfikacji i doboru bezposrednich
kontrahentéw oraz braku wiedzy na temat jakichkolwiek nieprawidtowosci u swoich kontrahentéw w czasie
dokonywania transakcji, zarzad OEX E-Business nie widzi prawnej podstawy do zakwestionowania prawa do
odliczenia VAT zaréwno w odniesieniu do transakcji objetych kontrolg podatkowa, jak i prowadzonym postepowaniem
podatkowym. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze ze wzgledu na charakter i dotychczasowy przebieg prowadzonych kontroli
i postepowan, uzyskanie przez OEX E-Business jednoznacznych rozstrzygnie¢ w tych sprawach moze okazaé sie
dtugotrwate i wymagac¢ skorzystania przez spoétke z wszystkich dostepnych instrumentéw i dziatann odwotawczych,
w tym na drodze postepowania sgdowego.
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ODPISY AKTUALIZUJACE

Informacje o utworzeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw
przedstawiaja sie nastepujaco:

01.01-30.06.2022 = 01.01-30.06.2021  01.01-31.12.2021
Stan na poczatek okresu 5083 6 580 6 580

Przekwalifikowanie dziatalnosci spotek zaleznych do dziatalnosci przeznaczonej

do sprzedazy (-) -2060
Odpisy ujete jako koszt w okresie 201 511 816
QOdpisy odwrdcone ujete jako przychéd w okresie (-) -75 -55 - 239
QOdpisy wykorzystane (-) -101 -101 -14
Stan na koniec okresu 5108 6935 5083
7. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Podziat zobowigzan krétkoterminowych na finansowe i niefinansowe przedstawia sie nastepujaco:
30.06.2022 30.06.2021 31.12.2021

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Zobowiazania handlowe 65202 61214 74 234
Zobowiazania z tytutu zakupu aktywoéw trwatych 171
Zobowiazanie z tytutu faktoringu 3992 4536 4227
Zobowiazania z tytutu dywidend 1136
(Zl\tl)lgts)\;:v?é)anla z tytutu prawa do uzytkowania aktywoéw - lokale i magazyny 24 954 22005 23531
fstt;/(\),vwél\?vzipvlvaa{zy?}?(]uspsréVIZ)dO uzytkowania aktywow - pozostate sktadniki 6332 4349 3948
Inne zobowiazania finansowe: 17 381 21248 11927
- kredyty 9822 20022 11 245
- pozyczki 769 26
- pozostate zobowiazania finansowe 6790 1200 682
Zobowiazania finansowe 117 861 114 488 118 038
ZOBOWIAZANIA NIEFINANSOWE
Zobowiazania z tytutu innych podatkéw i innych $wiadczen: 31439 22782 35293
- zobowiazania z tytutu wynagrodzen 8 351 8152 8054
- zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych podatkéw 8115 6629 13336
- rezerwy na niewykorzystane urlopy 3282 3617 3083
- inne zobowiazania pracownicze 11 691 4 384 10820
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 3425 3304 2271
Inne zobowiazania niefinansowe: 21697 13 945 9784
- inne zobowiazania krétkoterminowe 13450 9254 4 384
- krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 244 4285 4 368
- pozostate rezerwy krétkoterminowe 1003 406 1032
Zobowiazania niefinansowe 56 561 40031 47 348
Zobowiazania krétkoterminowe razem 174 422 154 519 165 386

8. Informacje o utworzeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Wartosc¢ rezerw ujetych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegdlnych
okresach przedstawiaty sie nastepujaco:
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Rezerwy dtugoterminowe na: Pozostate rezerwy, w tym na:
Swiadczenia
pracownicze Inne rezerwy Zalegte urlopy Inne rezerwy Razem
Zrowkes opotorpogoosaozzRoy | | |
Stan na poczatek okresu 161 3059 1032 4091
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 459 459
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) -236 - 236
Wykorzystanie rezerw (-) -29 -29
Stan rezerw na dzien 30.06.2022 roku 3282 1003 4285
\—\————
Stan na poczatek okresu 3214 3266
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 1323 354 1677
Rozwiazanie rezerw ujete jako przychéd w okresie (-) -594 -594
Wykorzystanie rezerw (-) -326 - 326
Stan rezerw na dzieri 30.06.2021 roku 3617 4023
__———
Stan na poczatek okresu 3214 3266
e gt st iy
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 1472 1015 2487
Rozwiazanie rezerw ujete jako przychod w okresie (-) -1188 -1188
Wykorzystanie rezerw (-) -113 -113
Stan rezerw na dzien 31.12.2021 roku 161 3059 1032 4091

9. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Informacje o rezerwach oraz aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego przedstawiaja sie nastepujaco:

30.06.2022 30.06.2021 31.12.2021
Stan na poczatek okresu 12 394 12 884 12 884
Przekwa.liﬁkowanie dziatalnosci spétek zaleznych do dziatalnosci przeznaczonej do 583
sprzedazy (-)
Wycena udziatéw rozliczona przez inne catkowite dochody 2 639
Korekta rozliczenia nabycia spétki zaleznej z wartoscia firmy 226
Wiaczenie do konsolidacji spétki zaleznej 1
Wptyw na wynik finansowy netto (+/-) - 6908 2180 2772
Stan na koniec okresu 19 302 10705 12 394
Stan na poczatek okresu 7 519 10 180 10 180
Przekwalifikowanie dziatalnosci spétek zaleznych do dziatalnosci przeznaczonej do
sprzedazy (-) -120 -1772
Witaczenie do konsolidacji spotki zaleznej 251
Wptyw na wynik finansowy netto (+/-) 3658 -1277 - 889
Stan na koniec okresu 11 068 9154 7 519

10. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych aktywéw trwatych:

Maszyny i Srodki Pozostate

urzadzenia transportu $rodki trwate W budowie Razem
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2022 roku 3866 169 4528 1759 10 322
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 1021 45 3028 1816 5910
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Zmniejszenia (zbycie, likwidacja, oddanie do uzytkowania) (-) -25 -76 - 444 - 545
Amortyzacja (-) -939 -27 -574 - 1540
Wartos¢ bilansowa netto na dziert 30.06.2022 roku 3923 187 6906 3131 14 147
ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2021 ROKU

Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2021 roku 4335 106 5078 106 9 625
Zwiekszenia przez zakup spotki zaleznej 2 2
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 1793 13 423 2672 4901
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja, oddanie do uzytkowania) (-) -76 -214 - 1403 -1693
Amortyzacja (-) -1105 -18 - 595 -1718
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 30.06.2021 roku 4949 101 4692 1375 11117
ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2021 ROKU

Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2021 roku 4335 106 5078 106 9 625
Freakovare dinosd i i d
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 2328 102 1018 3463 6911
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja, oddanie do uzytkowania) (-) -136 -5 -89 -1753 -1983
Amortyzacja (-) -1983 -34 -1118 -3135
Inne zmiany wartosci (+/-) 6 -185 -179
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 31.12.2021 roku 3866 169 4528 1759 10 322

Réznica pomiedzy saldem bilansowym rzeczowych aktywow trwatych na dzien 30 czerwca 2022 r. w wysokosci
14 413 tys. PLN, a saldem wykazanym w tabeli ruchu stanowi wartos¢ zaliczek na zakup rzeczowych aktywoéw
trwatych w wysokosci 266 tys. PLN.

11. Informacje o aktywach z tytutu prawa do uzytkowania

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce warto$é¢ aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania:

. Pozostate sktadniki aktywéw trwatych
Lokale i

magazyny Maszyny i Srodki Pozostate $rodki
urzadzenia transportu trwate

Razem

AKTYWA Z TYTULU PRAWA DO UZYTKOWANIA

Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2022 roku 56 053 2830 6494 2142 67 519
Zwiekszenia (przyjecie w leasing) 6142 236 5822 12 200
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -1556 - 448 - 2004
Amortyzacja (-) -9345 - 320 -2032 - 88 -11785
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 30.06.2022 roku 51294 2746 9836 2054 65930
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2021 roku 62732 2033 5562 2398 72725
Zwiekszenia (przyjecie w leasing) 8053 1042 3521 12 616
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - 935 -28 - 304 -1267
Amortyzacja (-) - 9002 - 255 -1490 -125 -10872
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 30.06.2021 roku 60 848 2792 7 289 2273 73202
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2021 roku 62732 2033 5562 2398 72725
rmeonane et il iinyc do
Zwiekszenia (przyjecie w leasing) 16 173 1635 6 046 23 854
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -3504 - 817 -4321
Amortyzacja (-) -18328 -381 -2899 -176 -21784
Inne zmiany wartosci, w tym rekalkulacja umoéw (+/-) -293 -88 -381
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 31.12.2021 roku 56 053 2830 6494 2142 67 519

12. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Grupa nie posiada istotnych zobowiazan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.
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13. Przychody i koszty operacyjne

13.1. Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug

01.01-30.06.2022 ~ 01:01-30.06.2021

(przeksztatcone)**
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Przychody ze sprzedazy ustug 288 209 235 868
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 40 228 29 673
Przychody ze sprzedazy 328 437 265 541
;pﬁigga;;ryezentowane za okres 01.01-30.06.2022 r. uwzgledniaja prezentacje OEX24 Sp. z 0.0., OEX B2B Sp. z 0.0. oraz 4Shops Sp. z 0.0. jako dziatalnosci przeznaczonej do

** dane prezentowane za okres 01.01-30.06.2021 r. uwzgledniaja prezentacje Divante S.A., OEX24 Sp. z 0.0., OEX B2B Sp. z 0.0., Brand Active Sp. z 0.0. oraz 4Shops Sp. z 0.0.
jako dziatalno$ci przeznaczonej do sprzedazy

13.2. Koszt wtasny sprzedazy

01.01-30.06.2022* 01.01—30.06.202*1
(przeksztatcone)

KOSZT WEASNY SPRZEDAZY

Koszt sprzedanych ustug 240 365 198 231
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 32948 26 667
Koszt wtasny sprzedazy 273 313 224 898
* dane prezentowane za okres 01.01-30.06.2022 r. uwzgledniaja prezentacje OEX24 Sp. z 0.0., OEX B2B Sp. z 0.0. oraz 4Shops Sp. z 0.0. jako dziatalnosci przeznaczonej do
sprzedazy

** dane prezentowane za okres 01.01-30.06.2021 r. uwzgledniaja prezentacje Divante S.A., OEX24 Sp. z 0.0., OEX B2B Sp. z 0.0., Brand Active Sp. z 0.0. oraz 4Shops Sp. z 0.0.
jako dziatalno$ci przeznaczonej do sprzedazy

13.3. Koszty wedtug rodzaju

01.01-30.06.2022¢ ~ 01:01-30.06.2021
(przeksztatcone)

KOSZTY WEDtUG RODZAJU

Amortyzacja aktywéw trwatych 3194 3022
Amortyzacja aktywow z tytutu prawa do uzytkowania (MSSF 16) 11785 10 197
Zuzycie materiatéw i energii 17 187 15744
Ustugi obce 104 095 95572
Podatki i optaty 577 750
Swiadczenia pracownicze 130 216 96 706
Pozostate koszty rodzajowe 5773 3994
Koszty wedtug rodzaju razem 272827 225985
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw 32948 26 667
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) -164 23
Koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogdélnego zarzadu 272 827 226 241
;pcli’:;agryezentowane za okres 01.01-30.06.2022 r. uwzgledniaja prezentacje OEX24 Sp. z 0.0., OEX B2B Sp. z 0.0. oraz 4Shops Sp. z o.0. jako dziatalnosci przeznaczonej do

** dane prezentowane za okres 01.01-30.06.2021 r. uwzgledniaja prezentacje Divante S.A., OEX24 Sp. z 0.0., OEX B2B Sp. z 0.0., Brand Active Sp. z 0.0. oraz 4Shops Sp. z 0.0.
jako dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy
14. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku w Grupie nie wystapity istotne rozliczenia z tytutu spraw
sadowych.

15. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia skutkujace koniecznosciag dokonania korekty btedu poprzednich
okresow.
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16. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wptyw na wartos¢ godziwa aktywoéw finansowych i zobowiazan finansowych jednostki

Nie wystgpity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg wptyw na wartosé
godziwg aktywow i zobowigzan finansowych.

17. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca
okresu sprawozdawczego

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkdw niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek czy innych
warunkéw wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takze przypadki naruszenia warunkéw uméw kredytowych lub
pozyczek.

18. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe

Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi sa zawierane na warunkach rynkowych.

19. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje
0 zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie) ustalania wartosci godziwej instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.

20. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych na skutek zmiany celu lub
sposobu wykorzystania tych aktywéw.

21. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitatowych papierow
wartosciowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpita emisja ani wykup, czy sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych OEX S.A.

22. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki OEX S.A., uchwata nr 20 z dnia 18 maja 2022 roku, po zapoznaniu sie z
rekomendacja Zarzadu oraz opiniag Rady Nadzorczej postanowito przeznaczy¢ caty zysk za 2021 r. w kwocie
3440 940,54 PLN na wyptate dywidendy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki postanowito o wyptacie akcjonariuszom dywidendy w tacznej kwocie
40 024 570,95 PLN tj. 5,85 PLN na jedng akcje Spétki (bez uwzglednienia akcji wtasnych Spétki). Wyptata dywidendy
nastapita z zysku netto wypracowanego przez Spotke w 2021 r. powiekszonego o kwote w wysokosci 36 583 630,41
PLN, pochodzaca z kapitatu zapasowego powiekszonego o kwote przeniesiong z kapitatu rezerwowego. Dzien
dywidendy ustalono na 27 maja 2022 roku, dywidenda zostata wyptacona 14 czerwca 2022 roku.

W dniu 12 kwietnia 2022 r. Zarzad OEX S.A. podjat uchwate o przyjeciu Polityki Dywidendowej OEX S.A. na lata
2022-2024. Zgodnie z przyjeta Polityka, Zarzad bedzie co do zasady rekomendowat Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu wyptate dywidendy w wysokosci co najmniej 10 min PLN za kazdy rok obrotowy objety polityka,
poczynajac od dywidendy za 2022 rok.

Rekomendujac wyptate dywidendy Zarzad Spétki bedzie brat pod uwage sytuacje finansowg i ptynnosciowag Grupy
Kapitatowej OEX, istniejace i przyszte zobowigzania (w tym kowenanty wynikajace z uméw kredytowych) oraz
perspektywy Grupy Kapitatowej OEX, uwzgledniajace uwarunkowania rynkowe i makroekonomiczne, a takze potrzeby
kapitatowe wynikajace z planowanych przejec.

W zwigzku z tym, iz istotnym elementem strategii OEX s3 transakcje kapitatowe, polegajgce na nabywaniu lub
sprzedazy akcji badz udziatéw w spotkach, Zarzad bedzie dodatkowo brat pod uwage planowane lub dokonane
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transakcje tego typu. W przypadku sprzedazy aktywow Zarzad rozwazy rekomendowanie w danym roku obrotowym
kwoty dywidendy wyzszej niz wskazana powyze;j.

Finansowanie przeje¢ Zarzad OEX zamierza oprze¢ zaréwno na $rodkach wtasnych, jak i finansowaniu dtuznym, przy
czym celem pozostaje utrzymanie relacji dtugu netto do EBITDA ponizej 3,0 (na bazie danych skonsolidowanych).

Rekomendowanie pozostawienia catosci zysku w Spoétce lub wyptaty dywidendy w wysokosci nizszej niz przyjeta w
Polityce bedzie mozliwe w szczegdlnosci w nastepujacych przypadkach:

e Spotka wykaze niepokryte straty z lat ubiegtych, a zysk przeznaczony bedzie na ich pokrycie;
e plany inwestycyjne Spétki lub spétek zaleznych bedg wymagaé pozostawienia sSrodkow pienieznych w Spotce;
e Spoétka lub Grupa Kapitatowa nie wygeneruje dostatecznych srodkéw pienieznych umozliwiajacych wyptate
dywidendy;
e wyptata dywidendy zwiekszytaby ryzyko naruszenia kowenantéw wynikajacych z wigzacych Spoétke uméw
kredytowych lub warunkéw emisji obligacji.
Ostateczna decyzja dotyczaca wyptaty i wysokosci dywidendy nalezy kazdorazowo do Walnego Zgromadzenia, ktére
nie jest zwigzane rekomendacja Zarzadu.

23. Zdarzenia po dniu bilansowym

W okresie objetym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity istotne
zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczeénie
w niniejszym sréodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wystepuja istotne zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych.

Po dniu bilansowym:

e W dniu 6 lipca 2022 roku na konto OEX S.A. wptyneto dodatkowe wynagrodzenie z tytutu sprzedazy akcji
Divante S.A. (earn-out), w wysokosci 36 747 tys. PLN,, wynikajace z przekroczenia przez Divante w roku
kalendarzowym 2021 okreslonego poziomu znormalizowanego zysku EBITDA. Wptyw ww. $rodkéw stanowit
ostatni element rozliczeh pomiedzy kupujacym akcje Divante S.A. a sprzedajacymi (w tym OEX S.A)),

e W dniu 23 sierpnia 2022 roku OEX S.A. i jego spétki zalezne oraz Santander Bank Polska S.A. i Santander
Factoring Sp. z o.0. zakonczyli proces kompleksowej zmiany dotychczasowej struktury finansowania spétek
Grupy OEX, poprzez zawarcie, rozwigzanie oraz zmiane szeregu umow. W wyniku przeprowadzonych zmian,
OEX S.A. przestat by¢ strong jakiejkolwiek umowy kredytowej, jak réwniez wygasty dotychczas ustanowione
zastawy rejestrowe i finansowe na akcjach i udziatach spétek zaleznych, zastawy finansowe na rachunkach
bankowych OEX S.A. i spotek zaleznych oraz umowy przystapienia do dtugu zawarte przez OEX S.A. oraz
spotki zalezne. Jednoczes$nie, wobec przeprowadzonych zmian, Spétka dominujaca udzielita poreczenia za
zobowigzania dwoéch spotek Grupy. Szczegdty zmian struktury finansowania spétek Grupy OEX zostaty opisane
w raporcie biezagcym nr 25/2022,

e W dniu 31 sierpnia 2022 roku spoétki zalezne Grupy: OEX E-Business Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie oraz
OEX Cursor S.A. z siedzibg w Warszawie otrzymaty decyzje Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie dotyczace zabezpieczenia na majatku tych spotek potencjalnych przyblizonych
naleznosci budzetowych z tytutu podatku od towardéw i ustug za okres od kwietnia do czerwca 2019 r., w
tacznej kwocie 6 419 tys. PLN (z tego kwota 2 513 tys. PLN dotyczy OEX E-Business a kwota 3 906 tys. PLN
dotyczy OEX Cursor), wynikajacej z szacunkowych kalkulacji Urzedu (obejmujgcych réwniez odsetki za zwtoke
na dzien wydania decyzji), dokonanych w zwigzku z prowadzonymi przez Urzad w tych spétkach kontrolami
podatkowymi za wspomniany okres. Wedtug Urzedu, dotychczasowe ustalenia poczynione w kontrolowanych
spotkach wskazuja na mozliwe nieprawidtowosci w rozliczeniach faktur VAT, przede wszystkim z tytutu
wybranych transakcji handlowych dokonywanych przez te spétki w okresie od kwietnia do czerwca 2019 r., a
w przypadku OEX Cursor - dodatkowo z tytutu rzekomo niewtasciwe] klasyfikacji podatkowej ustug
Swiadczonych na rzecz jednego z kontrahentéw. W rezultacie Urzad kwestionuje prawo kontrolowanych
spotek do odliczenia nadwyzki podatku naliczonego w podatku VAT za kontrolowany okres, w tym nienaleznie
otrzymany zwrot podatku VAT. Decyzje Urzedu o dokonaniu zabezpieczenia na majatku spétek OEX E-
Business i OEX Cursor wynikaja z domniemanych obaw dotyczacych sytuacji finansowej tych spotek i
potencjalnego - w ocenie Urzedu - braku mozliwosci wywiazania sie przez nie z hipotetycznych zobowigzan
podatkowych mogacych wynika¢ z prowadzonych kontroli po ich zakonczeniu. W uzasadnionej ocenie
zarzadéw obu spétek okolicznosci, na ktére powotuje sie organ podatkowy w wydanych decyzjach o
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zabezpieczeniu nie dajg zadnych podstaw do przyjecia, ze kontrolowane spétki nie wykonajg ostatecznych
potencjalnych decyzji wymiarowych, jezeli takie decyzje w ogdle w przysztoséci zapadng, co wynika m.in. z
bardzo dobrej sytuacji finansowej tych spétek. Zarzady spétek OEX E-Business oraz OEX Cursor nie zgadzajg
sie z podstawami wydanych przez Urzad decyzji i zamierzajg skorzysta¢ ze wszystkich dostepnych srodkéw
odwotawczych, w tym zaskarzy¢é wspomniane decyzje. Ze wzgledu na fakt, iz na dzien otrzymania decyzji
kontrole prowadzone w spoétkach przez Urzad jeszcze sie nie zakonczyty, analiza podstaw postepowania
Urzedu jest mocno utrudniona, tym niemniej tres¢ otrzymanych przez spétki dokumentéw podlega obecnie
doktadnej analizie prowadzonej przez spétki oraz wspoétpracujgcych z nimi specjalistéw z zakresu postepowan
podatkowych w celu mozliwie precyzyjnego ustosunkowania sie do przedstawianych przez Urzad zarzutéw i
podjetych dziatan. Spotki zamierzaja jednoczesnie dobrowolnie ztozy¢ zabezpieczenia w oczekiwanej przez
Urzad, wyrazonej w wyzej wymienionych decyzjach, wysokosci, po ustaleniu z Urzedem formy tych
zabezpieczen.

24. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

W dniu 3 lutego 2022 r. w zwigzku ze sptatg przez OEX Cursor S.A. wszelkich zobowigzan z tytutu umowy
faktoringowej, wygasta umowa przystapienia do dtugu, na podstawie ktérej OEX S.A. udzielit na rzecz Santander
Factoring Sp. z 0.0, zabezpieczenia ewentualnych zobowigzarn OEX Cursor S.A., wynikajacych z umowy faktoringowej
zawartej pomiedzy OEX Cursor S.A. a Santander Factoring Sp. z 0.0., do kwoty 5 000 tys. PLN.

Wartos¢ pozostatych zobowiazan warunkowych nie ulegta istotnej zmianie od zakonczenia ostatniego roku
obrotowego. Grupa nie posiada aktywoéw warunkowych.

30.06.2022 30.06.2021 31.12.2021
Gwarancje udzielone 20 359 16 896 19 697
Sprawy sporne i sagdowe 145 145 145
Inne zobowigzania warunkowe 4725 4725 9725
Zobowiazania warunkowe ogotem 25 229 21766 29 567

25. Informacje o istotnych zmianach wielko$ci szacunkowych

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad spétki dominujacej kieruje sie osadem przy
dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywéw, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane warto$ci moga
réznic sie od szacowanych przez Zarzad. Znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego szacunki dotycza
wartosci godziwej udziatéw w VSF - wartos¢ godziwa udziatéw w spétce VSF Sp. z o.0., dla ktérej nie istnieje aktywny
rynek, wyceniono korzystajac z odpowiednich technik wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen, Grupa
kieruje sie profesjonalnym osadem. Wskazana warto$¢ moze w przysztosci podlegaé znacznym wahaniom w zwiagzku
ze zmiang zatozen przyjetych w metodologii wskaznikdéw oraz z uwagi na niepewnos$¢ zwigzang z dynamika rozwoju
VSF. Szczegoétowe informacje na temat VSF, jej dziatalnosci oraz wyceny znajduja sie w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu Grupy za rok 2021.

Zmiany wartosci szacunkowych zwigzanych z utworzonymi odpisami aktualizujgcymi, rezerwami oraz kalkulacjg
podatku odroczonego zostaty ujawnione w punktach 5-9 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

26. Wptyw Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 16 na skonsolidowane
sprawozdanie Grupy OEX za pierwsze pétrocze 2022 roku

Ponizej zaprezentowano pordwnanie skonsolidowanego sprawozdania z wyniku oraz skonsolidowanego rachunku
przeptywdw pienieznych ze wskazaniem wptywu MSSF 16 na sprawozdanie za okres pierwszego pétrocza 2022 roku.

Przez wptyw MSSF 16 nalezy rozumie¢ réznice jaka powoduje w sprawozdaniach finansowych zastosowanie
standardu MSSF 16 w miejsce stosowanego do kornca 2018 roku standardu MSR 17, a wiec zmiane wynikajaca
z odmiennej klasyfikacji uméw najmu powierzchni takich jak magazyny, powierzchnie sklepowe czy biurowe.
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Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
EBITDA

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zbycie jednostki zaleznej

Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda
praw wtasnosci (+/-)

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana i przeznaczona do sprzedazy

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci przeznaczonej do
sprzedazy

Zysk netto przypadajacy:
- Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

- Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Zysk przed opodatkowaniem

Korekty dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pienigzne razem

01.01-30.06.2022

Zgodnie z MSSF 16
328437

305774

794

2 650

20 807

35786

763

5578

93 842

109 834
23182
86 652

- 140

86 512
87 542
-1030

01.01-30.06.2022

Zgodnie z MSSF 16
109 834

- 101 106

8728

64 609

- 66494

6843

01.01-30.06.2022

Zgodnie z MSR 17
331053
309 614
691
2 642
19 488
25293
398
2 806
93 842

110922
23233
87 689

- 140

87 549
88 579
-1030

01.01-30.06.2022

Zgodnie z MSR 17
110922

- 111539

-617

64 609

-57149

6843

01.01-30.06.2022

Wptyw MSSF 16
-2616
-3840
103
8
1319
10 493
365
2772

-1088
-51
-1037

-1037
-1037

01.01-30.06.2022

Wptyw MSSF 16
-1088
10433
9 345

- 9345

27. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana

01.01-30.06.2021
Zgodnie z MSR 17
(przeksztatcone)

267 934
256 337
502
1495
10 604
15148
225
1266
1360

-7
10916

2847
8069

4787
12856
11191

1665

W sprawozdaniu finansowym do dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy zakwalifikowane zostaty spétki OEX24
Sp. z 0.0., OEX B2B Sp. z 0.0. oraz 4Shops Sp. z 0.0. Decyzja o ewentualnej sprzedazy zostata podjeta z uwagi na:

e osiggane przez te spoétki straty,

e analize potrzeb zwigzanych z finansowaniem tych spétek, niezbednym dla realizacji ich celéw biznesowych,

e niskie, w ocenie zarzadu OEX S.A., prawdopodobienstwo realizacji zatozonych celéw i wypracowania
zwrotow na inwestycji w przewidywalnej przysztosci.

Aktywa spétek OEX24 Sp. z o.0., OEX B2B Sp. z 0.0. oraz 4Shops Sp. z o.0. zaklasyfikowanych do dziatalnosci

przeznaczonej do sprzedazy:
AKTYWA

AKTYWA TRWALE

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci dtugoterminowe pozostate

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwate

30.06.2022

167
74
12
94

347
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AKTYWA OBROTOWE

Zapasy 326
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 5404
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 79
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 223
Aktywa obrotowe 6032
Aktywa razem 6379

Zobowigzania spotek OEX24 Sp. z 0.0., OEX B2B Sp. z 0.0. oraz 4Shops Sp. z o.0. zaklasyfikowanych do dziatalnosci
przeznaczonej do sprzedazy:

ZOBOWIAZANIA

30.06.2022

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 27
Zobowiazania dtugoterminowe 27
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 669
Zobowiazania krotkoterminowe 669
Zobowigzania razem 696

W pozycji Aktywédw trwatych lub grup do zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, Grupa wykazuje miedzy innymi naleznosci z tytutu innych
podatkow i innych $wiadczen spotki OEX24 Sp. z o.0. (,OEX24") o wartosci 4 826 tys. PLN. Naleznosci te w czesci
objete s3 kontrola podatkowa w zakresie rozliczen VAT. Dodatkowo, wobec OEX24 prowadzone s3 dwa
postepowania podatkowe w zakresie rozliczen VAT.

Naleznosci objete kontrolami podatkowymi w OEX24

Urzad Skarbowy Warszawa-Ursynéw (,Urzad"”) prowadzi obecnie w spdtce OEX24 jedng kontrole podatkowa
w zakresie rzetelnosci rozliczen podatku od towardéw i ustug w transakcjach WDT i transakcjach zakupu towaréw za
okres sierpien - listopad 2019 r., a do dnia publikacji raportu zakonczyt prowadzone od kilku lat 4 inne kontrole
podatkowe, za okresy marzec-lipiec 2019 r., luty 2020 r., maj 2020 r. oraz czerwiec - lipiec 2020 r., co zostato
szczegbétowo opisane ponizej.

OEX24 otrzymata w dniu 6 kwietnia 2022 r., protokét jednej z wyzej wymienionych kontroli podatkowych dotyczacej
okresu od marca do lipca 2019 r. Urzad zarzucit OEX24 we wspomnianym protokole m.in. rzekomy udziat
w nielegalnie stworzonych fancuchach transakcji, w ktérych na wczesdniejszym etapie obrotu wystapity nierzetelnie
dziatajace podmioty, w wyniku czego zakwestionowat prawo OEX24 do odliczenia nadwyzki podatku naliczonego
w podatku VAT za kontrolowany okres. £aczna wartos¢ zakwestionowanego przez Urzad w protokole podatku
naliczonego wykazanego do zwrotu za ten okres, wynosi 1 968 tys. PLN, przy wartosci catego podatku naliczonego
wykazanego do zwrotu za ten okres i objetego kontrolg wynoszacej 2 113 tys. PLN. Zarzad OEX24 nie zgadza sie
Z twierdzeniami i zarzutami Urzedu i ztozyt zastrzezenia do protokotu, kwestionujagc w catoséci wynikajace z niego
ustalenia.

W dniu 14 lipca 2022 r. OEX24 otrzymata protokét kontroli za maj 2020 r. Urzad zarzucit Spétce, ze brata rzekomo
udziat w stworzonym tancuchu wielu firm wystawiajacych miedzy sobg faktury, a bedac ostatnim ogniwem tego
tancucha i dokonujagc WDT, spetniata w tym mechanizmie role ,brokera” i korzystata bezposrednio z nienaleznego
zwrotu podatku VAT. £aczna wartos$¢ zakwestionowanego VAT wykazanego do zwrotu za ten okres to 338 tys. PLN.

W dniu 27 lipca 2022 r. spétka wniosta zastrzezenia do protokotu odrzucajac ustalenia Urzedu w catosci. Zarzad
OEX24 stoi na stanowisku, ze wnioski wyciggniete w trakcie kontroli s3 niezgodne ze stanem faktycznym.

W dniu 9 sierpnia 2022 r. OEX24 otrzymata protokot kontroli za okres czerwiec - lipiec 2020 r. Urzad zarzucit spétce
rzekome naduzycie podatkowe z tytutu odliczen VAT w prowadzonych transakcjach handlowych. £aczna wartosc
zadeklarowanego do zwrotu VAT za ten okres to 450 tys. PLN.
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W dniu 22 sierpnia 2022 r. OEX24 otrzymata protokét kontroli za luty 2020 r., w ktérym Urzad zarzucit spoétce, ze
rzekomo $wiadomie ujeta w ewidencjach naby¢ prowadzonych dla potrzeb podatku od towaréw i ustug za luty 2020
r. faktury, ktére moga dokumentowacd nierzeczywiste operacje gospodarcze celem wygenerowania nadwyzki podatku
naliczonego nad naleznym. £aczna wartos¢ zakwestionowanego VAT wykazanego do zwrotu za ten okres to 620 tys.
PLN.

Zarzad OEX24 nie zgadza sie z ustaleniami zadnego z wyzej wymienionych protokotéw. Spotka rzetelnie wywiazuje sie
ze swoich zobowigzan podatkowych i posiada dowody, ze wszystkie transakcje gospodarcze byty przeprowadzone
faktycznie oraz z dochowaniem nalezytej starannosci w doborze kontrahentéw oraz prowadzeniu transakgji.

Dodatkowo Zarzad spétki stoi na stanowisku, ze wszystkie kontrole podatkowe w spoétce byty i sg bezzasadnie
przedtuzane, czego dowodem s3 sktadane do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego (,WSA”) i Naczelnego Sadu
Administracyjnego (,NSA") zazalenia na opieszato$¢ organdéw skarbowych. Stanowisko spétki zostato juz we
wszystkich przypadkach potwierdzone uzyskanymi wyrokami - w ocenie sadéw organy podatkowe nie
uprawdopodobnity koniecznosci dalszej weryfikacji zasadnos$ci zwrotu réznicy podatku za wszystkie okresy objete
skarzonymi postanowieniami, w kontekscie zasad wynikajacych z istoty i charakteru podatku VAT.

Dodatkowo spdtka OEX24 otrzymata 10 pozytywnych odpowiedzi Dyrektora lzby Administracji Skarbowej
w Warszawie na ponaglenia ztozone w zwigzku ze zwtoka w realizacji wyrokéw WSA dotyczacych bezpodstawnego
przedtuzania terminéw zwrotéw VAT.

Pomimo uzyskanych wyrokéw WSA oraz wskazanych wyzej odpowiedzi Dyrektora IAS naleznosci z tytutu VAT nie
zostaty spétce w petni zwrécone. Dodatkowo zostaty one objete przez Urzad Skarbowy Warszawa-Ursynow
zabezpieczeniem wykonania potencjalnego zobowiazania podatkowego w tacznej kwocie 4 052 PLN.

Naleznosci objete postepowaniami podatkowymi w OEX24

Podlaski Urzad Celno-Skarbowy w Biatymstoku oddziat Suwatki prowadzi wobec OEX24 dwa postepowania
podatkowe rozpoczete na podstawie wynikow kontroli prowadzonych przez ten sam organ (doreczonych w lipcu
2020 r.), w ktorych zostato zakwestionowane prawo spotki do odliczenia VAT w ramach transakcji z jej dwoma
kontrahentami, co urzad argumentowat brakiem uzasadnienia gospodarczego dokonywanych transakgji.

Warto$¢ kwestionowanego zwrotu VAT wedtug stanu na 30 czerwca 2022 roku wynosi tacznie 1 264 tys. PLN, po
tym jak w dniu 15 kwietnia 2022 roku Urzad Skarbowy zwrécit na rachunek bankowy Spoétki kwote 114 tys. PLN
tytutem zwrotu niekwestionowanej czesci VAT za styczen 2019 r. W dniu 6 wrzesnia 2022 r. Urzad Skarbowy zwrécit
na rachunek bankowy Spétki 718 tys. PLN tytutem zwrotu VAT za luty 2019 r. wraz z odsetkami za caty okres zwtoki,
pomniejszajac saldo do zwrotu do kwoty 694 tys. PLN.

W dniu 23 sierpnia 2022 r., po uprzednio zakoniczonej protokotem kontroli podatkowej za okres marzec - lipiec 2019
r., w ktérym zostato zakwestionowane prawo OEX24 do odliczenia VAT w ramach rzeczywistych transakcji
handlowych prowadzonych przez spotke, Naczelnik Urzedu Skarbowego Warszawa Ursynéw wszczat wobec spotki
postepowanie podatkowe. Wartos¢ kwestionowanego VAT wedtug stanu na 30 czerwca 2022 roku wynosi 1 968 tys.
PLN, przy wartosci catego podatku naliczonego wykazanego do zwrotu za ten okres i objetego postepowaniem
podatkowym wynoszacej 2 113 tys. PLN.

Spétka nie zgadza sie z ustaleniami powyzszej kontroli (przeksztatconej obecnie w postepowanie) z uwagi na to, ze
Urzad Skarbowy uzasadnia swoje tezy nieprawidtowosciami na wczesniejszych etapach obrotu u innych,
niepowigzanych w zaden sposéb ze spotka, podatnikdw.

Zarzad OEX24 uwaza, ze z uwagi na dochowanie przez spétke w kontrolowanych transakcjach nalezytej starannosci
poprzez stosowanie wszelkich mozliwych procedur m.in. w zakresie weryfikacji i doboru kontrahentéw, prowadzenia
transakcji w celu wygenerowania zysku dla Spotki oraz brak wiedzy na temat jakichkolwiek nieprawidtowosci u swoich
kontrahentéw w czasie dokonywania transakgciji, nie istnieja przestanki do zakwestionowania prawa do odliczenia VAT
przez spotke.

Spotka, dziatajac w dobrej wierze i z zachowaniem nalezytej starannosci dokonata rzeczywistego nabycia towaréw od
zweryfikowanych przez siebie dostawcéw i dokonata rzeczywistych WDT na rzecz zweryfikowanych przez siebie
czynnych podatnikéw VAT w panistwach, do ktérych nastgpita dostawa towaréw, a dostawcy i odbiorcy towaréw
wykazali te transakcje w swoich rozliczeniach i uiécili nalezny podatek, a spotka wykazata zysk na tych transakcjach.

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe OEX S.A. za | pétrocze 2022 r. (wszystkie kwoty wyrazone s w tysiacach ztotych o ile nie wskazano inaczej) Strona | 32



Informacje dodatkowe do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej OEX

W swietle orzecznictwa sadéw administracyjnych i Trybunatu Sprawiedliwosci UE brak jest podstaw do obcigzania
podatnika odpowiedzialnoscig za nieprawidtowosci innych podatnikéw, z ktérymi nie dokonywano transakcji. Zarzad
spotki jest przekonany, iz spétka dochowata nalezytej starannosci w doborze swoich dostawcow, a takze przy
weryfikowaniu poszczegdlnych transakcji, a w konsekwencji spetnita wszystkie przestanki do nabycia prawa do
odliczenia VAT. Spétka zastosowata sie réwniez w petni do metodyki Ministerstwa Finanséw w zakresie oceny
dochowania nalezytej starannosci, zawartej we wzorcu opracowanym przez Ministerstwo, a takze do orzecznictwa
polskich sagdéw administracyjnych i Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej, co w opinii zarzadu spétki pozwala
sadzi¢, ze nalezycie wywigzywata sie z obowigzkéw podatkowych w kontrolowanym zakresie i brak jest podstaw do
zakwestionowania przez organy podatkowe prawa do odliczenia podatku VAT.

Spotka aktywnie uczestniczy w postepowaniach, dostarczajac liczne dowody na poparcie rzetelnosci transakcji
i swojego stanowiska.

Nalezy jednak zaznaczy¢, ze na dzien publikacji sprawozdania nie wydano Zzadnej decyzji w ww. sprawie, tak wiec
pozytywny dla spétki wynik postepowania nie jest pewny i istnieje ryzyko zakwestionowania prawa do odliczenia VAT
przez organy skarbowe.

Sprawozdanie z wyniku za okres 01.01-30.06.2022 r. spotek OEX24 Sp. z o.0., OEX B2B Sp. z o0.0. oraz 4Shops
Sp. z 0.0. oraz za okres 01.01-30.06.2021 r. spo6tek Divante S.A., OEX24 Sp. z 0.0., OEX B2B Sp. z 0.0.,4Shops Sp. z
0.0. oraz Brand Active Sp. z 0.0. zaklasyfikowanych do dziatalno$ci przeznaczonej do sprzedazy:

01.01-30.06.2022 01.01-30.06.2021
Przychody ze sprzedazy 876 37 167
Koszt wtasny sprzedazy 776 19 982
Zysk brutto ze sprzedazy 101 17 185
Koszty sprzedazy 5 3046
Koszty ogélnego zarzadu 213 7 451
Pozostate przychody operacyjne 5 68
Pozostate koszty operacyjne 109 315
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -221 6441
Przychody finansowe 17
Koszty finansowe 14 371
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -235 6087
Podatek dochodowy -94 1226
Zysk (strata) netto z dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy - 140 4861

28. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy Jednostka Dominujaca, a jej spotkami zaleznymi podlegaty eliminacji w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Transakcje pomiedzy Grupa a spo6tka stowarzyszona, wspdlnym przedsiewzieciem a takze
spotkami powiazanymi osobowo i cztonkami kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliskimi cztonkami
rodzin w okresie 6 miesiecy zakoniczonych 30 czerwca 2022 r. i 30 czerwca 2021 r. zaprezentowano ponizej:

01.01-30.06.2022 01.01-30.06.2021
Sprzedaz do podmiotéw powigzanych 967 6 684
spotki powigzane osobowo 967 6523
spotka stowarzyszona i wspdlne przedsiewziecie® 161
Zakupy od podmiotéw powiazanych 6109 2097
spotki powigzane osobowo 6055 1324
kluczowa kadra kierownicza 54 204
spoétka stowarzyszona i wspdlne przedsiewziecie* 569
Wynagrodzenie kluczowej kadry 1412 1908

* spotka stowarzyszona Face&Look S.A. zostata sprzedana i jej obroty wykazywane sa tylko za okres styczen - marzec 2021 r., natomiast wspdlne przedsiewzigcie spotka
4Shops Sp. z 0.0. na skutek nabycia kontroli przeksztatcita sie w jednostke zalezng

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe OEX S.A. za | pétrocze 2022 r. (wszystkie kwoty wyrazone s w tysiacach ztotych o ile nie wskazano inaczej) Strona | 33



Informacje dodatkowe do $rédrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej OEX

29. Zarzadzanie kapitatem

Grupa Kapitatowa zarzadza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe oraz
zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla Akcjonariuszy i innych podmiotéw zainteresowanych kondycja finansowa
Grupy. Grupa monitoruje poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowej kapitatéw wtasnych. Na podstawie tak
okreslonej kwoty kapitatu, Grupa oblicza wskaznik kapitatu do Zrédet finansowania ogétem.

Do Zrédet finansowania Grupa nie zalicza zobowigzan z tytutu prawa do uzytkowania aktywoéw lokali i magazynéw
(MSSF 16). Grupa zaktada utrzymanie tego wskaznika na poziomie nie nizszym niz 0,5. Ponadto by monitorowac
zdolnos¢ obstugi dtugu, Grupa oblicza wskaznik dtugu (tj. zobowiazan z tytutu leasingu, kredytéw, pozyczek i innych
instrumentéw dtuznych) do EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej skorygowany o koszty amortyzacji) za okres
ostatnich 12 miesiecy (LTM), bez uwzglednienia wptywu MSSF 16. Przez wptyw MSSF 16 nalezy rozumieé réznice
jaka powoduje w sprawozdaniach finansowych zastosowanie standardu MSSF 16 w miejsce stosowanego do konca
2018 roku standardu MSR 17, a wiec zmiane wynikajaca z odmiennej klasyfikacji uméw najmu powierzchni takich jak
magazyny, powierzchnie sklepowe czy biurowe. Grupa zaktada utrzymanie wskaznika dtugu do EBITDA LTM na
poziomie nie wyzszym niz 3,0. Zaréwno Grupa jak i Spétka dominujagca nie podlegaja zewnetrznym wymogom
kapitatowym. W biezagcym okresie objetym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
przedstawione wyzej wskazniki ksztattowaty sie na nastepujacym poziomie:

30.06.2022 30.06.2022 31.12.2021 31.12.2021
Zgodnie z MSSF 16 | Zgodnie zMSR 17 | Zgodnie z MSSF 16* | Zgodnie z MSR 17*

Kapitat wtasny 215111 215111 176 105 176 105
Kapitat razem 215111 215111 176 105 176 105
Kapitat wtasny 215111 215111 176 105 176 105
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 16 322 16 322 28 760 28 760
Leasing 81082 12012 84076 9158
Zobowiazania z tytutu faktoringu 3992 3992 4227 4227
Zrédta finansowania razem 316 507 247 437 293168 218 250
Wskaznik kapitatu do Zrédet finansowania ogétem 0,68 0,87 0,60 0,81
Zysk z dziatalnosci operacyjnej LTM 37 870 35481 28762 26 597
Amortyzacja LTM 30323 11 497 28 563 10 236
EBITDA LTM 68 193 46 978 57 325 36833
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 16 322 16 322 28 760 28 760
Leasing 81082 12012 84076 9158
Zobowiazania z tytutu faktoringu 3992 3992 4227 4227
tacznie zadtuzenie 101 396 32326 117 063 42 145
Srodki pieniezne 66 640 66 640 59 797 59797
Dtug netto 34756 -34314 57 266 -17 652
Wskaznik dtugu netto do EBITDA LTM 0,51 -0,73 1,00 -0,48

* dane prezentowane na dziert 31.12.2021 r. i za rok 2021 nie uwzgledniaja aktywéw, zobowiazan oraz wynikdw dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy tj.: wynikow spétek
Divante S.A., Divante GmbH, Brand Active Sp. z 0.0., OEX24 Sp. z 0.0., OEX B2B Sp. z 0.0. oraz 4Shops Sp. z 0.0.
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Wybrane dane finansowe OEX S.A.

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z wyniku i rachunku przeptywéw pienieznych,
oraz te same wartosci przeliczone na EURO, przedstawiajg ponizsze tabele:

01.01-30.06.2022 = 01.01-30.06.2021 = 01.01-30.06.2022 = 01.01-30.06.2021

tys. PLN tys. EUR

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Przychody ze sprzedazy 2243 2517 483 554
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej - 950 - 676 - 205 - 149
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 120 704 12 342 25999 2714
Zysk (strata) netto 101 098 11 995 21776 2 638
Zysk (strata) na akcje (PLN; EUR) 14,78 1,58 3,18 0,35
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN; EUR) 14,78 1,58 3,18 0,35
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,6427 4,5472

01.01-30.06.2022 = 01.01-30.06.2021 = 01.01-30.06.2022 ' 01.01-30.06.2021

tys. PLN tys. EUR
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej - 15658 241 -3373 53
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 79 788 20 980 17 186 4 614
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -54973 -2591 -11841 - 570
Przeptywy pieniezne razem netto 9 157 18 630 1972 4097
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,6427 4,5472
30.06.2022 31.12.2021 30.06.2022 31.12.2021
tys. PLN tys. EUR
Aktywa 212 468 153 586 45393 33393
Zobowiazania dtugoterminowe 10533 14 746 2250 3206
Zobowiazania krétkoterminowe 7769 5748 1660 1250
Kapitat wtasny 194 166 133092 41483 28 937
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,6806 4,5994

W prezentowanych okresach do przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdawczych zastosowano kursy:

e dla danych wynikajacych ze sprawozdan z sytuacji finansowej - Sredni kurs EURO obowiazujacy na koniec kazdego
okresu,
e dla danych wynikajacych ze sprawozdan z wyniku oraz sprawozdan z przeptywoéw pienieznych - $redni kurs
danego okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie.
01.01-30.06.2022 = 01.01-31.12.2021 = 01.01-30.06.2021
frsero
$redni kurs na koniec okresu 4,6806 4,5994 4,5208
sredni kurs okresu 4,6427 4,5775 4,5472
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej OEX S.A.

30.06.2022 30.06.2021 31.12.2021

YW I I S
AKTYWA TRWALE
Wartosci niematerialne 85 126 107
Rzeczowe aktywa trwate 102 56 117
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 1087 2096 1425
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 114 750 100 291 109 960
Naleznosci dtugoterminowe pozostate 154 117
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2693 389 1407
Aktywa trwate 118717 103 112 113133
AKTYWA OBROTOWE
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 38773 870 2381
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 830 254
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 20035 16 611 9 654
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania aktywéw 43
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33983 35001 24 826

93621 52525 37115
Aktywa trwate lub grupy do zbycia zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 130 3338
Aktywa obrotowe 93751 52525 40453
Aktywa razem 212 468 155 637 153 586

(opmacweasyizogowmzaNA |

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 1514 1514 1514
Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej akcji 63 004 63 004 63 004
Akcje witasne (-) -15633 -15633
Zyski zatrzymane 145 281 81511 84 207
Kapitat wtasny 194 166 146 029 133092
ZOBOWIAZANIA
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 592 10 943
Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania aktywoéw 858 1515 1099
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 675 ) 2704
Zobowiazania dtugoterminowe 10533 2113 14746
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 514 778 1589
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 2180 3645
Inne krétkoterminowe zobowiazania finansowe 6790 1200
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania aktywéw 387 658 436
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 2585
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 78 94 78
Zobowiazania krétkoterminowe 7769 7 495 5748
Zobowiazania razem 18 302 9 608 20494
Kapitat wtasny i zobowiagzania razem 212 468 155 637 153 586
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Wartosc¢ ksiegowa

194 166 146 029 133092
Liczba akgji (w szt.)* 6841807 7 568932 6841807
Rozwodniona liczba akgji (w szt.)* 6 841 807 7 568 932 6 841 807

* liczba akcji oraz rozwodniona liczba akcji na dzien 30.06.2022 r. i 31.12.2021 r. zostaty wyliczone w oparciu o istniejaca liczbe akcji, pomniejszona o skupione, ale jeszcze nie
umorzone 727 125 sztuk akcji wtasnych OEX S.A. Liczba akcji oraz rozwodniona liczba akcji na dzien 30.06.2021 r. zostaty wyliczone w oparciu o istniejaca liczbe akgji,
pomniejszona o skupione, ale jeszcze nie umorzone 421 052 sztuki akcji wtasnych OEX S.A.

WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE ZWYKEA (PLN)

30.06.2022* 30.06.2021* 31.12.2021*
Warto$c¢ ksiegowa na jedng akcje 28,38 19,29 19,45
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 28,38 19,29 19,45

*warto$¢ ksiegowa na jedna akcje oraz rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje na dzier 30.06.2022 r. i 31.12.2021 r. oraz 30.06.2021 r. zostaty skalkulowane w oparciu
o liczbe wyemitowanych akcji pomniejszona o liczbe skupionych akcji wtasnych, ktére wedtug stanu na te daty nie byty jeszcze umorzone
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Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk ze zbycia jednostki zaleznej

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk netto

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.)*

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.)*

01.01-30.06.2022

2243
2079
164

905

23

232
-950
19 755
1347
103 246
120 704
19 606
101 098

101098

6841 807
6 841 807

01.01-30.06.2021

2517
2260
257

914
19

38
-676
11831
173
1360
12 342
347
11995

11995

7 568 932
7 568 932

* $rednia wazona liczba akcji oraz $rednia wazona rozwodniona liczba akcji za okres 01.01-30.06.2021 r. zostaty wyliczone w oparciu o istniejaca liczbe
akcji, pomniejszona o skupione, ale wedtug stanu na 30.06.2021 . jeszcze nie umorzone 421 052 sztuki akcji wtasnych OEX S.A. $rednia wazona liczba
akcji oraz $rednia wazona rozwodniona liczba akcji za okres 01.01-30.06.2022 r. zostaty wyliczone w oparciu o istniejaca liczbe akcji, pomniejszong o
skupione, ale wedtug stanu na 30.06.2022 r. jeszcze nie umorzone 727 125 sztuk akcji wtasnych OEX S.A.

Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (PLN)

- z dziatalnosci kontynuowane;j
- Z dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy

podstawowy

- z dziatalnosci kontynuowane;j
- z dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy

rozwodniony

01.01-30.06.2022*

01.01-30.06.2021*

14,78 1,58
14,78 1,58
14,78 1,58
14,78 1,58

*warto$¢ zysku netto na jedng akcje zwykta za | potrocze 2022 r. oraz | pétrocze 2021 r. zostata skalkulowana w oparciu o liczbe wyemitowanych akcji po

pomniejszeniu o skupione akcje wtasne, ktére wedtug stanu na te daty nie byty jeszcze umorzone
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw OEX S.A.

01.01-30.06.2022 01.01-30.06.2021

Zysk netto 101 098 11995
Inne catkowite dochody z tytutu:

Pozycje przenoszone do wyniku finansowego

Pozycje nieprzenoszone do wyniku finansowego

Catkowite dochody 101 098 11995
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym OEX S.A.

ZMIANY W KAPITALE WEASNYM W OKRESIE 1.01-30.06.2022

Nadwyzka ceny emisyjnej

Kapitat podstawowy powyzej wartosci Akcje wtasne (-) Zyski zatrzymane Kapitat wtasny razem
nominalnej akgcji
Saldo na dzieri 01.01.2022 roku 1514 63 004 -15633 84 208 133093
Wynik netto za okres 101 098 101 098
Catkowite dochody razem 101 098 101 098
Dywidendy -40025 -40025
Zwiekszenie (zmniejszenie) wartosci kapitatu wiasnego 61073 61073
Saldo na dzieri 30.06.2022 roku 1514 63 004 -15633 145 281 194 166

ZMIANY W KAPITALE WEASNYM W OKRESIE 1.01-30.06.2021

Nadwyzka ceny emisyjnej

Kapitat podstawowy powyzej wartosci Akcje wtasne (-) Zyski zatrzymane Kapitat wtasny razem
nominalnej akcji

Saldo na dzieri 01.01.2021 roku 1598 63 004 -8072 77 504 134034
Wynik netto za okres 11 995 11 995
Catkowite dochody razem 11995 11995
Zwiekszenia (zmniejszenia) wskutek innych zmian* -84 8072 -7988

Zwiekszenie (zmniejszenie) wartosci kapitatu wtasnego -84 8072 4007 11995
Saldo na dzieri 30.06.2021 roku 1514 63 004 81511 146 029

* Zwiekszenia (zmniejszenia) wskutek innych zmian obejmuja transakcje umorzenia akcji wtasnych OEX S.A.

Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe OEX S.A. za | pétrocze 2022 r. (wszystkie kwoty wyrazone s w tysigcach ztotych o ile nie wskazano inaczej) Strona | 40
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ZMIANY W KAPITALE WEASNYM W OKRESIE 1.01-31.12.2021

Nadwyzka ceny emisyjnej

Kapitat podstawowy powyzej wartosci Akcje wtasne (-) Zyski zatrzymane Kapitat wtasny razem
nominalnej akgcji
Saldo na dzier 01.01.2021 roku 1598 63 004 -8072 77 504 134034
Wynik netto za okres 3441 3441
Inne catkowite dochody 11251 11251
Catkowite dochody razem 14 692 14 692
Zwiekszenia (zmniejszenia) wskutek innych zmian* -84 -7561 -7988 - 15633
Zwiekszenie (zmniejszenie) wartosci kapitatu wiasnego -84 -7561 6704 - 941
Saldo na dzien 31.12.2021 roku 1514 63004 -15633 84208 133092

* Zwiekszenia (zmniejszenia) wskutek innych zmian obejmuja transakcje umorzenia akcji wtasnych OEX S.A.
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Jednostkowy rachunek przeptywoéw pienieznych OEX S.A.

01.01-30.06.2022 01.01-30.06.2021

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 120 704 12 342
Korekty

Amortyzacja i odpisy aktualizujace aktywa trwate 306 263
(Zysk) strata ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych - 103 246 -1360
(Zysk) strata z tytutu réznic kursowych -26 -3
Koszty odsetek 147 168
Przychody z odsetek - 669 -247
Przychody z dywidend -19 059 -11576
Zmiana stanu naleznosci -146 904
Zmiana stanu zobowiazan 828 - 663
Korekty dokonywane w celu uzgodnienia zysku (straty) razem - 121865 -12514
Zaptacony podatek dochodowy -14 497 413
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - 15658 241
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)J

Wydatki na nabycie aktywoéw trwatych -6 -15
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych -1376

Woptywy ze sprzedazy akcji spotek zaleznych 91488 15 000
Wydatki zwigzane ze sprzedaza akcji spétek zaleznych -14 982

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 154
Pozyczki udzielone -3511 - 4000
Woydatki na nabycie pozostatych aktywoéw finansowych -1883

Otrzymane odsetki 393 217
Otrzymane dywidendy 9 665 9 624
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 79 788 20980
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)J

Sptaty kredytéw i pozyczek - 14 590 -2269
Ptatnosci z tytutu prawa do uzytkowania aktywow -213 -170
Zaptacone odsetki - 145 -152
Wyptata dywidend -40025

Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej -54973 -2591
Przeptywy pieniezne netto przed skutkami zmian z tytutu réznic kursowych 9157 18 630

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic kursowych

Przeptywy pieniezne netto razem 9157 18 630
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 24 826 16 371
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 33983 35001
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Informacje dodatkowe do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
OEX S.A.

I. Informacje o wartosci bilansowej udziatéw i akcji spotek zaleznych od OEX S.A.

SPOEKI ZALEZNE OEX SA

L . % posiadanych udziatéw/akcji Wartosc¢ bilansowa
Nazwa Spotki Siedziba bezposrednio udziatéw/akcji
Tell Sp. z 0.0. ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan 100 21334
Europhone Sp. z 0.0. ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan 100 11 025
PTI Sp. zo.0. ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan 100 13324
OEX Cursor S.A. ul. Réwnolegta 4A, 02-235 Warszawa 100 8406
Merservice Sp. z 0.0. ul. Réwnolegta 4A, 02-235 Warszawa 100 4 500
Pro People Sp. z 0.0. ul. Réwnolegta 4A, 02-235 Warszawa 100 50
OEX E-Business Sp. z 0.0. ul. Réwnolegta 4A, 02-235 Warszawa 100 15933
Voice Contact Center Sp. z 0.0. ul. Réwnolegta 4A, 02-235 Warszawa 100 7 352
OEX 24 Sp. zo.0. ul. Klimczaka 1, 02-797 Warszawa 100 100*
IPOS S.A. ul. Klimczaka 1, 02-797 Warszawa 84,45 15133
Open Loyalty Sp. z o.0. ul. Dmowskiego 17, 50-203 Wroctaw 18,16 30
OEX B2B Sp.zo.0 ul. Klimczaka 1, 02-797 Warszawa 100 30*
taczna wartos¢ bilansowa udziatéw 97 217

* Wartosci wykazane w powyzszej tabeli uwzgledniaja utworzone odpisy aktualizujace wartos¢ udziatéw. W 2021 roku spotka OEX S.A. utworzyta odpisy aktualizujace wartosé¢
udziatéw w spétce OEX24 Sp. z 0.0. w kwocie 6 500 tys. PLN oraz OEX B2B Sp. z 0.0. w kwocie 170 tys. PLN

Il. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem
pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym Emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju
i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Informacje o udzielonych i sptaconych w | pétroczu 2022 r. przez OEX S.A., spétkom nalezagcym do Grupy Kapitatowej
pozyczkach przedstawia ponizsza tabela. Oprocentowanie pozyczek jest zmienne, obliczone jako suma nastepujacych
sktadnikéw: s$redniej arytmetycznej WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych z poprzedniego miesigca
kalendarzowego oraz marzy w wysokosci od 2,0% do 3,5%.

POZYCZKI

Pozyczkobiorca Saldona31.122021  "OP/CZK udsielone Wy;zg:li:oéd Pozyezki splacone - saido na 30.06.2022
Europhone Sp. z 0.0. 3280 2022-06-30 3280
OEX B2B Sp. z 0.0. 20 2022-12-31 20
OEX24 Sp. z 0.0. 6235 2022-12-31 6235
iPOS S.A. 2 500 2023-12-31 2 500
Osoba fizyczna 105 2024-11-25 105
Open Loyalty Sp. z o.0. 714 2023-01-31 714
Razem 9 620 3234 12 854

lll. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze
szczegolnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym Emitenta

W dniu 7 grudnia 2021 r.,, OEX S.A. podpisat z Santander Factoring Sp. z 0.0. umowe przystgpienia do dtugu, na
podstawie ktorej OEX udzielit na rzecz Santander Factoring Sp. z 0.0. zabezpieczenia ewentualnych zobowigzan OEX
Cursor S.A., wynikajacych z umowy faktoringowej zawartej pomiedzy OEX Cursor S.A. a Santander Factoring Sp. z
0.0., do kwoty 5 000 tys. PLN.
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W okresie | pétrocza 2022 roku, w zwigzku ze sptatg przez OEX Cursor S.A. wszelkich zobowigzan z tytutu umowy
faktoringowej, umowa przystapienia do dtugu wygasta.

GWARANCJE | PORECZENIA

Rodzai Maksymalna
Beneficjent za) wartosé Forma Zobowiazany
zobowigzania . .
zobowiazania
T-Mobile Polska S.A. Kredyt kupiecki 4725 Poreczenie wekslowe Europhone Sp. z 0.0.

IV. Pozostate informacje i ujawnienia

Pozostate informacje i ujawnienia wymagane przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parnstwem
cztonkowskim, w tym: opis istotnych dokonan w okresie pierwszego pétrocza 2022 r. oraz czynnikéw i zdarzen
majacych wptyw na osiagniete wyniki finansowe OEX S.A., objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci
dziatania Spotki, informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych
oraz dotyczace zdarzen po dniu bilansowym, zostaty zawarte w notach objasniajacych do $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Zatwierdzenie do publikacji

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej OEX sporzadzone za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2022 roku oraz $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe OEX S.A. (wraz
z danymi poréwnywalnymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad OEX S.A. 13 wrze$nia 2022 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Imle  Naawisko

Elektronicznie podpisany

P przez Jerzy Motz
13 wrzeénia 2022  Jerzy Motz Prezes Zarzadu Jerzy Motz Data: 2022.09.13 18:42:10

+02'00'

Signed by /
Podpisano przez:

13 wrzednia 2022  Rafat Stempniewicz Cztonek Zarzadu Rafat Stempniewicz

Date / Data: 2022-
09-13 18:55

Elektronicznie podpisany

RO be rt TomaSZ przez Robert Tomasz

13 wrzednia 2022  Robert Krasowski Cztonek Zarzadu Krasowski

Krasowski Data: 2022.09.13 18:28:21
+02'00"

Elektronicznie

TO MASZ podpisany przez

13 wrzednia 2022  Tomasz Stowinski  Cztonek Zarzadu Tomasz Stowiniski

Stowinski pata:2022.00.13

19:18:58 +02'00'

Digitally signed

— by TOMASZ
13 wrzesnia 2022  Tomasz Kwiecien  Cztonek Zarzadu curos KWIECIEN
«~_ Date: 2022.09.13

18:36:06 CEST
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Oswiadczenie zarzagdu Emitenta

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych, Zarzad emitenta oswiadcza, ze:

- wedle swojej najlepszej wiedzy $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
OEX i dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej
wynik finansowy,

- wedtug swojej najlepszej wiedzy, $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe OEX S.A. i dane poréwnywalne
zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa OEX S.A. oraz jego wynik finansowy,

- pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej OEX zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz
sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Imle  Nazwisko

Elektronicznie podpisany

L przez Jerzy Motz
13 wrzesnia 2022  Jerzy Motz Prezes Zarzadu Jerzy Motz Data: 2022.09.13 18:43:13

+02'00

Signed by /
Podpisano przez:
13 wrzesnia 2022  Rafat Stempniewicz Cztonek Zarzadu Rafat Stempniewicz

Date / Data: 2022-

09-13 18:56
Robert Elektronicznie
podpisany przez Robert
13 wrzes$nia 2022  Robert Krasowski  Cztonek Zarzadu TomaSZ Tomasz Krasowski

. Data: 2022.09.13
Krasowski 18:28:50 +02'00'

Elektronicznie

Tomasz podpisany przez

13 wrzednia 2022  Tomasz Stowinski Cztonek Zarzadu Tomasz Stowinski

Stowinski pata: 2022.00.13
19:19:47 +02'00"

Digitally signed

— by TOMASZ
13 wrze$nia 2022  Tomasz Kwiecien  Cztonek Zarzadu oot KWIECIEN
«—_ Date: 2022.09.13

18:36:38 CEST
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OEX

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej OEX

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej OEX

1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

W sktad Grupy Kapitatowej OEX S.A. wchodza:

e JEDNOSTKA DOMINUJACA - OEX S.A.

OEX S.A. (Spotka, Spotka dominujaca, Emitent) wpisana jest do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000222514. Siedziba Spétki dominujacej miesci sie w Warszawie przy ul. Franciszka
Klimczaka 1. Akcje Spotki dominujgcej sg notowane na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A.

W sktad Zarzadu Spétki dominujagcej w okresie sprawozdawczym oraz na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji tj. 13 wrzesnia 2022 roku wchodzili:

Jerzy Motz Prezes Zarzadu

Rafat Stempniewicz Cztonek Zarzadu
Robert Krasowski ~ Cztonek Zarzadu
Tomasz Kwiecien Cztonek Zarzadu
Tomasz Stowinski  Cztonek Zarzadu

W skfad Rady Nadzorczej Spétki

Dominujacej w okresie sprawozdawczym oraz na dzien zatwierdzenia

skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji tj. 13 wrzes$nia 2022 roku wchodzili:

Piotr Beaupre Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Tomasz Witczak Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Mazurczak Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Cholewa

Marcin Malka

Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Przedmiotem dziatalnosci OEX S.A. jest dziatalno$¢ holdingowa oraz $wiadczenie na rzecz spoétek wchodzacych
w sktad Grupy Kapitatowe] szeregu ustug majagcych charakter wsparcia prowadzonej przez nie dziatalnosci
operacyjnej, w tym miedzy innymi ustug kadrowo-ptacowych, ustug z zakresu obstugi prawnej i compliance, doradztwa

strategicznego, controllingu i finanséw oraz public relations.

e SPOLKI ZALEZNE PRZEDSTAWIONE W PONIZSZEJ TABELI:

SPOLKI ZALEZNE OEX S.A.

Nazwa spétki Siedziba

Tell Sp. z 0.0. ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan
Europhone Sp. z 0.0. ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan
PTI Sp. z 0.0. ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan
OEX Cursor S.A. ul. Réwnolegta 4A, 02-235 Warszawa
MerService Sp. z 0.0. ul. Klimczaka 1, 02-797 Warszawa
Pro People Sp. z 0.0. ul. Réwnolegta 4A, 02-235 Warszawa
OEX E-Business Sp. z 0.0. ul. Klimczaka 1, 02-797 Warszawa
Voice Contact Center Sp. z 0.0. ul. Réwnolegta 4A, 02-235 Warszawa
OEX24 Sp. z 0.0. ul. Klimczaka 1, 02-797 Warszawa
iPOS S.A. ul. Klimczaka 1, 02-797 Warszawa
OEX B2B Sp. zo.0. ul. Klimczaka 1, 02-797 Warszawa
Open Loyalty Sp. z o.0. ul. Dmowskiego 17, 50-203 Wroctaw
4Shops Sp. z 0.0. ul. Klimczaka 1, 02-797 Warszawa

% posiadanych udziatéw/akcji
bezposrednio

100
100
100
100
100
100
100
100
100
84,45
100
18,16

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej OEX za okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r.

% posiadanych udziatéw/akcji
posrednio

100
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w Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej OEX

Wszystkie jednostki zalezne Grupy Kapitatowej OEX S.A. wykazane powyzej podlegajg konsolidacji metoda petng na
dzien bilansowy tj. na dzien 30 czerwca 2022 roku.

W sktad Grupy wchodzi takze spotka Connex Sp. z o.0. w likwidacji z siedzibg w Poznaniu. Spétka nie prowadzi
dziatalnosci oraz nie podlega konsolidacji. Na udziaty w tej spétce OEX S.A. utworzyta odpis w wysokosci 100%
wartosci.

Przedmiotem dziatalnosci spdtek Grupy jest $wiadczenie ustug dla biznesu. Opis dziatalnosci poszczegdlnych spotek
zaleznych znajduje sie w punkcie 3 informacji dodatkowej do skréconego s$rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

W sprawozdaniu finansowym, do dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy zakwalifikowane zostaty spotki OEX24 Sp. z
0.0., OEX B2B Sp. z 0.0. oraz 4Shops Sp. z o0.0. Decyzja o ewentualnej sprzedazy zostata podjeta z uwagi na:

e osiggane przez te spotki straty,
e analize potrzeb zwigzanych z finansowaniem tych spétek, niezbednym dla realizacji ich celéw biznesowych,

e niskie, w ocenie zarzadu OEX S.A., prawdopodobieristwo realizacji zatozonych celéw i wypracowania
zwrotéw na inwestycji w przewidywalnej przysztosci.

2. Zmiany struktury Grupy Kapitatowej w wyniku potaczenia, przejecia lub sprzedazy jednostek
gospodarczych Grupy, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

Sprzedaz akcji spotki Divante S.A.

W dniu 17 grudnia 2021 roku OEX S.A. oraz pozostali wspdlnicy spotki Divante S.A. zawarli z Sappho
Zweiundzwanzigste Holding GmbH z siedzibg w Linzu, podmiotem zaleznym od Cloudflight GmbH z siedziba
w Monachium, umowe przedwstepna dotyczaca sprzedazy 100% akcji w kapitale zaktadowym Divante na rzecz
Sappho. Na podstawie umowy, Sappho zobowigzata sie naby¢ 100% akcji w Divante, a OEX S.A. oraz pozostali
wspolnicy zobowiazali sie je sprzeda¢. Grupa posiadata 51,03% akcji w kapitale zaktadowym Divante. Transakcja ta
byta efektem ogtoszonego wczesniej przez OEX S.A. przegladu opcji strategicznych wobec Divante S.A.

W zwigzku ze sprzedaza akcji Divante S.A. przez OEX S.A. nastgpito takze przeniesienie kontroli nad spotkami
zaleznymi od Divante S.A. tj. Brand Active Sp. z o.0. z siedzibg we Wroctawiu, w ktérej Divante S.A. posiada 70%
udziatéw w kapitale zaktadowym oraz Divante GmbH w Fuldzie, w ktérej Divante S.A. posiada 100% udziatéw w
kapitale zaktadowym.

W Grupie OEX pozostata spétka Open Loyalty Sp. z 0.0. wydzielona ze spétki Divante S.A.

W dniu 17 stycznia 2022 roku, spétka dominujgca zawarta ostateczng umowe sprzedazy posiadanego pakietu akcji
Divante S.A. Zgodnie z postanowieniami umowy, wstepna cena za 100% akcji w Divante S.A. wyniosta 175 070 tys.
PLN. Za sprzedawany pakiet 51,03% akcji w kapitale zaktadowym Divante S.A., spétka dominujaca otrzymata kwote
89 338 tys. PLN. Na zasadach okreslonych w umowie przedwstepnej, Strony przewidziaty mozliwos¢ korekty ceny
sprzedazy w powigzaniu z wartoscia dtugu netto oraz kapitatu obrotowego Divante zweryfikowanych na dzien 31
grudnia 2021 roku. Korekta ta zostata przez strony umowy uzgodniona w dniu 5 kwietnia 2022 roku. W jej wyniku
OEX S.A. otrzymata doptate do pierwotnej ceny w wysokosci 2 150 tys. PLN.

Ponadto, na warunkach okre$lonych w umowie przedwstepnej, OEX S.A. oraz pozostatym wspdlnikom Divante
przystugiwato dodatkowe wynagrodzenie (earn-out), zwigzane z przekroczeniem przez Divante w roku
kalendarzowym 2021 okreslonego poziomu znormalizowanego zysku EBITDA.

Na podstawie zaudytowanego sprawozdania finansowego Divante, strony umowy potwierdzity, ze wysokos¢ earn-out
naleznego Spétce oraz pozostatym akcjonariuszom Divante wyniosta tacznie 72 011 tys. PLN, z czego kwota
dodatkowego wynagrodzenia nalezna OEX S.A. to 36 747 tys. PLN.

Wynagrodzenie z tytutu earn-out wptyneto na konto OEX S.A. po dniu bilansowym, w dniu 7 lipca 2022 roku.

Ponizej przedstawiono kalkulacje wyniku transakcji zbycia akcji Divante S.A. ujetg bezposrednio w skonsolidowanym
sprawozdaniu z wyniku:
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ZBYCIE SPOLEK ZALEZNYCH

GK Divante
Data zbycia 17.01.2022
Procent posiadanych akcji podlegajacych zbyciu 51,03%
Cena sprzedazy w odniesieniu do 51,03% akcji, w tym: 128 235
Przychdéd zrealizowany w dniu 17.01.2022 r. 89 338
Przychdd z tytutu korekty ceny sprzedazy, zrealizowaniu w dniu 05.04.2022 r. 2150
Wynagrodzenie dodatkowe (earn-out) 36 747
Koszty zwiazane ze sprzedaza akcji, w tym: 34393
Aktywa netto GK Divante 10016
Wartosc firmy przypisana do GK Divante 2 625
Koszty zwigzane ze sprzedaza akcji, w tym ustugi doradcze oraz programy 21752
motywacyjne zwigzane ze wzrostem wartosci Divante
Wynik na sprzedazy akcji ujety w sprawozdaniu skonsolidowanym 93 842

Podwyzszenie kapitatu spotki iPOS S.A.

W 2021 roku OEX S.A. objeta kolejne emisje akcji w spdtce iPOS S.A. W catym 2021 roku Grupa objeta emisje
o tacznej wartosci 7 575 tys. PLN.

W dniu 9 marca 2022 r. nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego IPOS S.A. Na dzien 30 czerwca
2022 r. OEX S.A. posiada tacznie 291 882 akcje IPOS S.A. stanowiace 84,45% ogélnej liczby akciji.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu spotki Open Loyalty Sp. z o.0.

W dniu 26 pazdziernika 2021 r. sp6tka Divante S.A. z siedzibg we Wroctawiu utworzyta spotke Open Loyalty Sp. z o.o.
Kapitat zaktadowy wynosit 5 tys. PLN. Wszystkie udziaty objeta Divante S.A.

W dniu 23 grudnia 2021 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Open Loyalty Sp. z o.0. podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki. Nowo wyemitowane 2 tys. udziatéw o wartosci nominalnej
50 PLN kazdy o tacznej wartosci nominalnej 100 tys. PLN objeta Divante S.A. i pokryta je w catosci wktadem
niepienieznym.

W dniu 29 grudnia 2021 r. kapitat spétki Open Loyalty Sp. z o.0. zostat podwyzszony o 58 tys. PLN. Nowo
wyemitowane udziaty objeli proporcjonalnie, dotychczasowi akcjonariusze spétki Divante S.A., w tym OEX S.A.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu Open Loyalty Sp. z 0.0. 0 158 tys. PLN nastgpita w styczniu 2022 roku. Na dzien
30 czerwca 2022 r. OEX posiadat bezposrednio 18,16% udziatéw spétki Open Loyalty Sp. z 0.0. Po planowanym na
trzeci kwartat 2022 roku umorzeniu wszystkich posiadanych przez Divante S.A. udziatéw Open Loyalty Sp. z o.0,,
udziat OEX S.A. w kapitale Open Loyalty Sp. z 0.0. wyniesie 51,03%.

3. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w pétrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

a) Omodwienie gtdéwnych pozycji rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitatowej

Nalezy zwrdci¢ uwage, ze przedstawione ponizej omoéwienie wynikéw Grupy, szczegdlnie w zakresie segmentéw
operacyjnych, bazuje na dziatalno$ci kontynuowanej, co ma szczegdélne znaczenie w odniesieniu do danych za
pierwsze poétrocze 2021 roku, ktére to dane zostaty odpowiednio przeksztatcone dla celéw poréwnywalnosci, z uwagi
na sprzedaz przez Grupe w styczniu 2022 roku akcji w tej spotce.

PRZYCHODY

Przychody Grupy w okresie pierwszego poétrocza 2022 roku wyniosty 328 437 tys. PLN i byty wyzsze o 23,7% niz
przychody osiagniete w analogicznym okresie roku ubiegtego. Wzrost przychodéw w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego odnotowaty segmenty Zarzadzania sieciami punktéw sprzedazy detalicznej oraz Wsparcia
sprzedazy. Segment eCommerce services odnotowat niewielki spadek przychodéw.
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Spotki iPOS S.A. oraz nowo utworzona Open Loyalty Sp. z o0.0. jako podmioty na wczesnym etapie rozwoju nie s3
przypisane do zadnego z segmentéw operacyjnych, a ich wyniki ujete zostaty w pozycji ,nieprzypisane” noty
segmentowej, gdzie ujety jest takze wynik spotki OEX S.A. £aczny wptyw przychoddéw iPOS S.A. oraz Open Loyalty Sp.
Z 0.0. na przychody Grupy w okresie pierwszego pétrocza 2022 roku wynidst 4 650 tys. PLN.

Segment Zarzadzania sieciami punktéw sprzedazy detalicznej osiggnat w okresie pierwszego pétrocza 2022 roku
przychody od klientéw zewnetrznych na poziomie 101 775 tys. PLN, co stanowi wzrost o 11,5% w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2021 roku. Srednia liczba sklepéw w tych okresach zmniejszyta sie o 2,7% i na koniec
pierwszego pétrocza 2022 roku wynosita 347. Wzrosta natomiast liczba zawartych uméw z klientami o 8,5%.
Przychody segmentu stanowity w pierwszym pétroczu 2022 roku 31,0% tacznych przychodéw Grupy, wobec 34,4%
w pierwszym poétroczu roku ubiegtego.

Przychody segmentu Wsparcia sprzedazy od klientow zewnetrznych wyniosty w pierwszym poétroczu 2022 roku
135 310 tys. PLN i byty wyzsze o0 63,8% w stosunku do pierwszego poétrocza roku ubiegtego. Gtéwnym czynnikiem tak
istotnego wzrostu przychodéw byt dynamiczny rozwdj jednego z kluczowych projektow spétki Cursor S.A.
realizowany dla klienta z branzy tytoniowej, z ktérym spdtka pozostaje w dtugoletnich relacjach biznesowych.
Przychody segmentu stanowity w pierwszym pétroczu 2022 roku 41,2% tacznych przychodéw Grupy, wobec 31,1%
w pierwszym pétroczu roku ubiegtego.

Segment eCommerce services osiggnat w okresie pierwszego poétrocza 2022 roku przychody od klientéw
zewnetrznych w wysokosci 86 699 tys. PLN. Byty one nizsze o 2,0% od przychodéw osiggnietych przez segment
w pierwszym potroczu roku ubiegtego. Przychody segmentu eCommerce services stanowity w pierwszym pétroczu
2022 roku 26,4% tacznych przychodéw Grupy, wobec 33,3% w pierwszym pétroczu roku 2021.

EBITDA

Zysk z dziatalnosci operacyjnej, powiekszony o amortyzacje (EBITDA) Grupy wynidst w okresie pierwszego poétrocza
2022 roku 35 786 tys. PLN i byt o0 43,6% wyzszy niz w pierwszym pétroczu roku ubiegtego. Po wytaczeniu wptywu
standardu MSSF 16 w odniesieniu do uméw najmu powierzchni, EBITDA za pierwsze pétrocze 2022 roku wyniosta
25 293 tys. PLN i byta o 67,0% wyzsza niz w pierwszym p6troczu roku 2021. Wzrost EBITDA odnotowaty wszystkie
segmenty operacyjne Grupy.

Dalsza analiza EBITDA (ponizej), w rozbiciu na segmenty operacyjne, odnosi sie wytacznie do wartosci po wytaczeniu
wptywu standardu MSSF 16 w odniesieniu do uméw najmu powierzchni. Przez wptyw MSSF 16 nalezy rozumiec
réznice jaka powoduje w sprawozdaniach finansowych zastosowanie standardu MSSF 16 w miejsce stosownego do
konica 2018 roku standardu MSR 17, a wiec zmiane wynikajaca z odmiennej klasyfikacji uméw najmu powierzchni
takich jak magazyny, powierzchnie sklepowe czy biurowe.

EBITDA segmentu Zarzadzania sieciami punktéw sprzedazy detalicznej wyniosta w pierwszym pétroczu 2022 roku
14 094 tys. PLN, co stanowi wzrost o 50,4% w poréwnaniu do pierwszego poétrocza 2021 roku. EBITDA segmentu
stanowita w pierwszym pétroczu 2022 roku 45,8% sumy EBITDA wszystkich trzech segmentéw operacyjnych Grupy.

EBITDA segmentu Wsparcia sprzedazy wyniosta w pierwszym pétroczu 2022 roku 8 790 tys. PLN, co stanowi wzrost
0 105,7% w stosunku do pierwszego pétrocza 2021 roku. EBITDA segmentu stanowita w pierwszym pétroczu 2022
roku 28,6% sumy EBITDA wszystkich trzech segmentéw operacyjnych Grupy.

EBITDA segmentu eCommerce services wyniosta w pierwszym pétroczu 2022 roku 7 878 tys. PLN i byta o 28,1%
wyzsza w stosunku do wyniku osiggnietego przez segment w pierwszym pétroczu 2021 roku. EBITDA segmentu
stanowita w pierwszym pétroczu 2022 roku 25,6% sumy EBITDA wszystkich trzech segmentéw operacyjnych Grupy.

POZOSTALE POZYCJE RACHUNKU ZYSKOW | STRAT GRUPY

Koszty finansowe wyniosty w okresie pierwszego poétrocza 2022 roku 5578 tys. PLN i byty wyzsze o 103,6% od
kosztéw finansowych poniesionych w pierwszym pétroczu roku 2021. W kwocie tej niemal 49,6% stanowia koszty
wynikajagce z zastosowania standardu MSSF16 w odniesieniu do uméw najmu powierzchni. Po wytaczeniu tego
wptywu koszty finansowe w okresie pierwszego poétrocza 2022 roku wyniostyby 2 806 tys. PLN, co stanowi ponad
dwukrotny wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Powodem tak znacznego wzrostu kosztow
finansowych jest wzrost stép procentowych.

Istotng pozycja w wyniku za pierwsze pétrocze 2022 roku jest zysk jaki Grupa rozpoznata w zwigzku ze sprzedaza
wszystkich posiadanych akcji w spétce Divante S.A., a ktéry wynidst 93 842 tys. PLN.
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Zysk przed opodatkowaniem wynidst w okresie pierwszego pétrocza 2022 roku 109 834 tys. PLN i byt istotnie
WyZzszy niz osiggniety w pierwszym potroczu roku ubiegtego (tj. 11 818 tys. PLN). Po wytaczeniu wptywu standardu
MSSF 16 w odniesieniu do umoéw najmu powierzchni, zysk przed opodatkowaniem wyniostby 110 922 tys. PLN,
wobec 10 916 tys. PLN w pierwszym pétroczu roku 2021.

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej wyniést w pierwszym pétroczu 2022 roku 86 652 tys. PLN wobec zysku
osiaggnietego w pierwszym potroczu 2021 w wysokosci 8 783 tys. PLN.

Zysk netto przypadajacy Akcjonariuszom podmiotu dominujacego (OEX S.A.) wynidst w pierwszym potroczu 2022
roku 87 542 tys. PLN wobec zysku osiggnietego w pierwszym pétroczu 2021 w wysokosci 11 943 tys. PLN.

b) Omowienie gtéwnych pozycji rachunku przeptywow Grupy Kapitatowej

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej byty w okresie pierwszego pétrocza 2022 roku dodatnie i osiggnety poziom
8 728 tys. PLN, wobec przeptywdéw w wysokosci 12 910 tys. PLN osiggnietych w okresie pierwszego potrocza 2021
roku. Wptyw zmian w kapitale obrotowym w okresie pierwszego pétrocza 2022 roku byt negatywny i wynidst -6 726
tys. PLN. Najwiekszy wptyw na ujemny poziom przeptywow z dziatalnosci operacyjnej miat zaptacony podatek
dochodowy w wysokosci 19 412 tys. PLN, w znaczniej czesci dotyczacy transakcji sprzedazy akcji spoétki Divante.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej byty dodatnie w okresie pierwszego pétrocza 2022 roku i osiggnety poziom
64 609 tys. PLN, wobec dodatnich przeptywédw w wysokosci 10 705 tys. PLN osiagnietych w okresie pierwszego
potrocza 2021 roku. Najwiekszy wptyw na przeptywy z dziatalnos$ci inwestycyjnej miato otrzymanie przez OEX S.A.
zaptaty czesci ceny za sprzedane akcje spétki Divante S.A. w wysokosci 91 488 tys. PLN.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej byty ujemne i wyniosty -66 494 tys. PLN. Skfadaja sie na nie przede wszystkim
wyptata dywidendy przez OEX S.A. w wysokosci 40 025 tys. PLN, sptata kredytu bankowego przez OEX S.A,, sptata
zobowiazan z tytutu prawa do uzytkowania aktywow wg MSSF 16, w szczegélnosci w czesci dotyczacej uméw najmu
powierzchni oraz zaptacone odsetki.

tacznie przeptywy netto w okresie pierwszego pétrocza 2022 roku byty dodatnie i wyniosty 6 843 tys. PLN, wobec
dodatniego salda w okresie pierwszego pétrocza roku ubiegtego w kwocie 11 566 tys. PLN. Srodki pieniezne na koniec
czerwca 2022 roku wynosity 66 640 tys. PLN wobec 63 952 tys. PLN na 30 czerwca 2021 roku i 59 797 tys. PLN na
koniec 2021 roku.

c) Omoéwienie gtdwnych pozycji bilansu Grupy Kapitatowej

Wartos¢ sumy bilansowej w skonsolidowanym bilansie Grupy na 30 czerwca 2022 roku wyniosta 465 219 tys. PLN
i byta o 3,9% wyzsza niz warto$¢ z konca grudnia 2021 roku. W aktywach udziat aktywoéw trwatych i aktywow
obrotowych wyniést odpowiednio 45,4% i 54,6% (31.12.2021 r.: 45,8% i 54,2%).

Aktywa trwate wzrosty w stosunku do korica 2021 roku o 3,0%. Ich najwieksza pozycje stanowi wartos¢ firmy
w kwocie 79 127 tys. PLN, co stanowi 37,5% aktywow trwatych, wobec 38,6% wg stanu na koniec 2021 roku. Druga
pod wzgledem wartosci pozycja aktywow trwatych sa aktywa z tytutu prawa do uzytkowania o tacznej wartosci
65 930 tys. PLN, co stanowi 31,2% aktywéw trwatych Grupy. Wymienione wyzej pozycje stanowig w bilansie na
30 czerwca 2022 roku tacznie ponad 68,7% aktywow trwatych.

Istotnym sktadnikiem aktywoéw trwatych Grupy sa takze udziaty w spoétce VSF Sp. z o.0., ktére wycenione zostaty wg
wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody. Warto$¢ udziatéw na dzier 30 czerwca 2022 r. wynosi 14 219
tys. PLN. Wartos¢ ta nie ulegta zmianie od 31 grudnia 2021 r. Wskazana warto$s¢ moze w przysztosci podlegaé
znacznym wahaniom w zwigzku ze zmiang zatozen przyjetych w metodologii wyceny oraz z uwagi na niepewno$¢
zwigzang z dynamika rozwoju VSF, ktéra jest spotka typu start-up. Szczegdétowe informacje na temat VSF, jej
dziatalnosci oraz wyceny znajduja sie w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy za rok 2021.

Udziat aktywoéw obrotowych w aktywach ogétem wzrést nieznacznie do 54,6% wg stanu na 30 czerwca 2022 r.
z 54,2% wg stanu na 31 grudnia 2021 roku, przy czym w bilansie na 31 grudnia 2021 istotng pozycja aktywow
obrotowych byty aktywa wynikajace z dziatalnosci wydzielonej do sprzedazy. Na dzien 30 czerwca 2022 roku
najwiekszy udziat w aktywach obrotowych stanowig naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci (w tym
rozliczenia miedzyokresowe czynne) - ponad 63,3%. Jest to takze najwieksza pod wzgledem wartosci pozycja
aktywow Grupy (160 836 tys. PLN), stanowigca ponad 34,6% ich tacznej wartosci. Wzrost poziomu naleznosci
w stosunku do salda z konca 2021 roku wynidst 33,7%.
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Zapasy stanowig 5,6% ogo6tu aktywow obrotowych, przy czym ich poziom wzrést o 11,6% w stosunku do stanu na
koniec 2021 roku.

Wartos¢ srodkéw pienieznych na koniec czerwca 2022 roku wyniosta 66 640 tys. PLN, wobec 59 797 tys. PLN na
koniec 2021 roku. Srodki pieniezne na 30 czerwca 2022 roku stanowia 26,2% aktywoéw obrotowych i sa druga pod
wzgledem wartosci pozycjg aktywéw obrotowych Grupy.

Aktywa obrotowe przewyzszajg o 45,1% zobowigzania krétkoterminowe. W ocenie Zarzadu, Grupa posiada bardzo
dobra sytuacje w zakresie ptynnosci finansowe;.

W ramach aktywéw obrotowych na dzier 30 czerwca 2022 roku wystepuje takze warto$¢ 4 813 tys. PLN (naleznosci),
wynikajaca z zastosowania standardu MSSF 16 w odniesieniu od uméw podnajmu lokali. £aczna warto$¢ aktywoéw
rozpoznanych w ramach standardu MSSF 16, a dotyczaca uméw najmu powierzchni, w aktywach Grupy wynosi na
30 czerwca 2022 roku 61 317 tys. PLN, co stanowi 13,2% aktywow ogdtem.

W pasywach proporcje kapitatu wtasnego i zobowigzan wyniosty na 30 czerwca 2022 roku odpowiednio 46,2%
i53,8% (31.12.2021 r.: 39,3% i 60,7%). Wartos¢ kapitatow wiasnych wyniosta 215 111 tys. PLN.

Wartos$¢ tacznych zobowigzan Grupy na dzien 30 czerwca 2022 r. wyniosta 250 108 tys. PLN i byta nizsza o 7,9%
w stosunku do stanu na 31 grudnia 2021 r. Najistotniejsza pozycje zobowigzan stanowia zobowiazania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate zobowiazania o tacznej wartosci 114 054 tys. PLN, co stanowi 45,6% ogotu zobowiagzan i 24,5%
tacznych pasywéw Grupy.

Kredyty bankowe i pozyczki wynosza tacznie na 30 czerwca 2022 r. 16 322 tys. PLN, co stanowi spadek o 43,2%
w stosunku do stanu na 31 grudnia 2021 r. Zobowiazania z tytutu faktoringu wynosza na 30 czerwca 2022 r. 3 992
tys. PLN co stanowi spadek o 5,6% w stosunku do stanu na 31 grudnia 2021 r. tacznie zobowiazania z tytutu
kredytéw bankowych, pozyczek oraz faktoringu stanowia 8,1% tacznych zobowiazan Grupy i 4,4% tacznych pasywow.

Istotna pozycja zobowigzan Grupy sa zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania rozpoznane na podstawie
standardu MSSF 16. Ich faczna warto$¢ wynosi na 30 czerwca 2022 roku 81 082 tys. PLN, z czego wartos¢ dotyczaca
uméw najmu powierzchni, wynosi 69 070 tys. PLN.

4. Opis nietypowych czynnikéw i zdarzen wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny,
wynik netto lub przeptywy pieniezne

Jako nietypowe czynniki wptywajace na aktywa, zobowiazania, kapitat wtasny, wynik netto lub przeptywy pieniezne
Grupy w pierwszym pétroczu 2022 roku uznaé mozna:

» Transakcje sprzedazy akcji spotki zaleznej Divante S.A., opisang w punkcie 2 niniejszego sprawozdania z
dziatalnosci,

» Przedterminowa sptate w dniu 7 lutego 2022 roku przez OEX S.A. w catosci kredytu terminowego udzielonego na
podstawie umowy kredytowej o kredyt terminowy zawartej z Santander Bank Polska S.A. w dniu 11 czerwca
2021 r. do maksymalnej kwoty 23 min PLN. Kredyt przeznaczony byt na czesciowe sfinansowanie nabywania akcji
wtasnych.

5. Stanowisko zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

W okresie objetym raportem pétrocznym, Zarzad OEX S.A. nie opublikowat prognoz wynikéw na rok 2022.

6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu
potrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu
w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci
znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Na dzien przekazania raportu za pierwsze poétrocze 2022 roku zarejestrowany kapitat zaktadowy Spoétki wynosit
1513 786,40 PLN (2021 rok: 1 513 786,40 PLN) i dzielit sie na:
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e 1381 312 akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych w ten sposéb, ze na kazda z nich przypadaja dwa gtosy;
e 3729 535 akcji zwyktych na okaziciela - wyemitowanych jako akcje serii A i B;
o 1777 692 akcji zwyktych na okaziciela serii C;

e 680 393 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

Na dzieh przekazania raportu za pierwsze pétrocze 2022 roku ogdlna liczba gtosdw wynikajaca ze wszystkich akcji
Spotki wynosi 8 950 244, a kapitat zaktadowy dzieli sie na 7 568 932 akcje o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda.

Wszystkie akcje w rownym stopniu uczestnicza w podziale dywidendy. Akcje dzielg sie na akcje zwykte na okaziciela,
ktére daja prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz akcje uprzywilejowane, gdzie na
jedna akcje uprzywilejowana przypadaja dwa gtosy.

W okresie trzeciego kwartatu 2021 r. Spétka OEX S.A., w ramach skupu Akcji Wtasnych w celu umorzenia nabyta
727 125 akcji. Do dnia publikacji niniejszego raportu, akcje te nie zostaty umorzone.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien przekazania
raportu za pierwsze po6trocze 2022 roku:

. . taczna liczba | taczna liczba Udz!a’r W Udziat w
Akcjonariusz . A kapitale
akgji gtosow gtosach
zaktadowym

Neo Investments S.A., posrednio przez podmioty zalezne: 2563285 3784989 33,87% 42,29%
- Neo Fund 1 Sp. z 0.0. bezposrednio 1689 872 2911576 22,33% 32,53%
- Neo Fund 1 Sp. z 0.0. posrednio przez Neo BPO S.ar.l. 873413 873413 11,54% 9,76%
Jerzy Motz, posrednio przez podmioty zalezne: 2287 219 2 446 827 30,22% 27,34%
- Precordia Capital Sp. z 0.0. bezposrednio 1161965 1321573 15,35% 14,77%
- Precordia Capital Sp. z 0.0. posrednio przez Real Management S.A. 1125254 1125254 14,87% 12,57%
Piotr Cholewa, posrednio przez podmiot zalezny Silquern S.ar.l. 801 096 801 096 10,58% 8,95%
Akcje wtasne OEX S.A.* 727 125 727 125 9,61% 8,12%
Pozostali 1190 207 1190 207 15,72% 13,30%
Razem 7 568 932 8950 244 100,00% 100,00%

* zgodnie z art. 364 § 2 kodeksu spotek handlowych OEX S.A. nie wykonuje praw udziatowych z akcji wiasnych, w tym prawa gtosu

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien 12 maja 2022
roku:

. . taczna liczba | taczna liczba Udz!af W Udziat w
Akcjonariusz . A kapitale
akgji gtosow gtosach
zaktadowym

Neo Investments S.A., posrednio przez podmioty zalezne: 2563285 3784989 33,87% 42,29%
- Neo Fund 1 Sp. z 0.0. bezposrednio 1689 872 2911576 22,33% 32,53%
- Neo Fund 1 Sp. z 0.0. posrednio przez Neo BPO S.ar.l. 873413 873413 11,54% 9,76%
Jerzy Motz, posrednio przez podmioty zalezne: 2280379 2439 987 30,13% 27,26%
- Precordia Capital Sp. z 0.0. bezposrednio 1155125 1314733 15,26% 14,69%
- Precordia Capital Sp. z 0.0. posrednio przez Real Management S.A. 1125254 1125254 14,87% 12,57%
Piotr Cholewa, posrednio przez podmiot zalezny Silquern S.ar.l. 801 096 801 096 10,58% 8,95%
Akcje wtasne OEX S.A.* 727 125 727 125 9,61% 8,12%
Pozostali 1197 047 1197 047 15,82% 13,37%
Razem 7 568 932 8950 244 100,00% 100,00%

* zgodnie z art. 364 § 2 kodeksu spétek handlowych OEX S.A. nie wykonuje praw udziatowych z akcji wtasnych, w tym prawa gtosu

Powyzsze zestawienia zostaty sformutowane w oparciu o informacje przekazane Spoétce przez Akcjonariuszy,
w szczegdlnosci w trybie zawiadomien o znacznych pakietach akcji, przy uwzglednieniu zmian wysokosci i struktury
kapitatu zaktadowego Spétki, w tym nastepujacych w zwiazku z emisja akcji.
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7. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z oséb

Zestawienie posiadanych akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu za

pierwsze pétrocze 2022 roku:
taczna liczba | taczna liczba lligni:;l‘: Udziat w
akcji gtosow P gtosach
zaktadowym

Cztonkowie Rady Nadzorczej

Piotr Cholewa, posrednio przez Silquern S.ar.l. 801 096 801 096 10,58% 8,95%
Osoby Zarzadzajace

Jerzy Motz, posrednio przez Precordia Capital Sp. z 0.0. i Real Management S.A. 2287 219 2 446 827 30,22% 27,34%
Rafat Stempniewicz 100 000 100 000 1,32% 1,12%
Robert Krasowski 10 889 10 889 0,14% 0,12%
Tomasz Kwiecien 27 350 27 350 0,36% 0,31%

Zestawienie posiadanych akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien 12 maja 2022 roku:

. Udziat w .
tacznaliczba akgji | ‘t3cznaliczba kapitale Udzlat w
gtosow gtosach
zaktadowym

Cztonkowie Rady Nadzorczej

Piotr Cholewa, posrednio przez Silquern S.ar.l. 801 096 801 096 10,58% 8,95%
Osoby Zarzadzajace

Jerzy Motz, posrednio przez Precordia Capital Sp. z o.0. i Real Management S.A. 2280379 2439 987 30,13% 27,26%
Rafat Stempniewicz 100 000 100 000 1,32% 1,12%
Robert Krasowski 10 889 10 889 0,14% 0,12%
Tomasz Kwiecien 27 350 27 350 0,36% 0,31%

8. Wskazanie istotnych postepowan sagdowych, arbitrazowych i administracyjnych

Spotki nalezace do Grupy Kapitatowej sa stronami postepowan przed sadami powszechnymi, jednak zadne z tych
postepowan nie dotyczy istotnych dla dziatalnosci Grupy zobowigzan ani wierzytelnosci. Rowniez taczna wartosc
odpowiednio zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych dotycza te postepowania nie spetnia kryteriéw istotnosci Grupy.

Przed organami wtasciwymi dla postepowan arbitrazowych i administracyjnych nie tocza sie zadne postepowania
z udziatem Emitenta lub jednostek od niego zaleznych, dla ktérych taczna warto$¢ odpowiednio zobowiazan lub
wierzytelnosci ktorych dotycza, spetniataby kryteria istotnosci Grupy.

9. Informacje o transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

Transakcje pomiedzy podmiotami nalezagcymi do Grupy Kapitatowej zawierane sg na warunkach rynkowych.
Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty zamieszczone w p. 28 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy.

10. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom
powigzanym emitenta

Informacje o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach zostaty przedstawione w p. 24 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy.
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11. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego Grupy oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez Grupe

Systemy rozliczenh z operatorami telefonii komorkowej

Spotki segmentu Zarzadzania sieciami punktéw sprzedazy detalicznej w swojej dziatalnosci generujg znaczacy obrét
sprzetem telekomunikacyjnym, gtéwnie telefonami komérkowymi oraz modemami, wydawanymi klientom w ramach
podpisywanych umow o swiadczenie ustug telekomunikacyjnych. Przez wiele lat systemy rozliczeniowe z operatorami
oparte byty o zakup i sprzedaz ww. sprzetu przez spotki segmentu na wtasny rachunek. Od 2018 roku nastepowaty
stopniowe zmiany w systemach rozliczeniowych, w wyniku ktérych Tell Sp. z o0.0., Europhone Sp. z 0.0. otrzymuja
sprzet telekomunikacyjny w powierzenie, a sprzedaz jest prowadzona w imieniu i na rzecz operatora lub wskazanego
przez operatora partnera logistycznego. W przypadku spotki PTI Sp. z o.0. funkcjonuje jeszcze model mieszany. Spétka
zaopatruje sie w telefony od spotki dystrybucyjnej operatora poprzez zakup lub przyjecie telefonéw w tzw. komis.
W pierwszym wariancie, zakup nastepuje w cenach rynkowych. Powstaje wéwczas zobowigzanie spétki w kwocie
rownej rynkowej cenie telefonu. Jednocze$nie w aktywach spétki pojawia sie zapas magazynowy wyceniony wedtug
ceny rynkowej telefonu. W drugim modelu spétka otrzymuje od spétki dystrybucyjnej operatora telefony
w komis. Nie powstaje wéwczas zobowigzanie spétki oraz nie pojawia sie zapas magazynowy. Sprzedaz telefonu
komisowego jest sprzedaza obca. Sprzedaz telefonéw klientom moze nastepowac w formie sprzedazy gotéwkowej lub
ratalnej i dokonuje sie w punkcie sprzedazy (salonie firmowym). W przypadku sprzedazy gotéowkowej, sprzedaz
nastepuje wedtug ceny promocyjnej (z uwzglednieniem ustalonego przez operatora poziomu subsydium). Spétka
ponosi wiec strate na tej konkretnej transakcji. Jednak niezwtocznie po dokonaniu promocyjnej sprzedazy, zgodnie
z procedurami ustalonymi w umowie z operatorem, operator przyznaje spétce prowizje w kwocie rownej wartosci
poniesionej straty na danej transakcji. W efekcie, dla spotki transakcja ma neutralny wptyw na wynik finansowy. Jest
to sprzedaz wtasna. W przypadku sprzedazy ratalnej telefonu bedacego wtasnoscig spétki, wystawiana jest korekta
faktury zakupu przez operatora, a tym samym zmniejsza si¢ zobowigzanie spétki i stan magazynowy. Realizowana jest
w takim przypadku sprzedaz obca. Spétka prowadzi réwniez sprzedaz telefondw handlowcom dziatajacym na rynku
biznesowym, ktérzy nastepnie sprzedaja je swoim klientom. W tym przypadku sprzedaz nastepuje wedtug pierwotnej
ceny zakupu od spoétki dystrybucyjnej operatora, a nastepnie proces przebiega analogicznie jak w przypadku sprzedazy
gotowkowej, przy czym to spoétka kompensuje handlowcom strate na transakcji sprzedazy telefonu klientowi w cenie
promocyjnej w postaci odpowiedniej prowizji (uzyskanej uprzednio od operatora).

12. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa
Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta w okresie co najmniej kolejnego
kwartatu, z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Gtéwnymi czynnikami zewnetrznymi istotnymi dla rozwoju Grupy beda te wynikajace z sytuacji makroekonomicznej
w Polsce, w powigzaniu z wptywem sytuacji geopolitycznej spowodowanej wojng w Ukrainie oraz sytuacja na rynkach
branzowych, na ktérych dziataja Spdétki zalezne, ze szczegdinym uwzglednieniem branz FMCG, e-commerce, telefonii
komérkowej i handlowej. W szczegdlnosci beda to:

a) sytuacja na rynku pracy, zaréwno pod katem presji ptacowej jak i dostepnosci pracownikow;

b) poziom inflacji, ktorej dalszy wzrost bedzie skutkowat wzrostem kosztéw dziatalnosci operacyjne;j,
w szczegdlnosci kosztow medidw, oraz wzrostem kosztéw finansowych z uwagi na dalsze podwyzki stép
procentowych;

c) niezaktdcona realizacja zawartych dotychczas kontraktow, a takze pozyskanie nowych kontraktéw, zgodnie
z wewnetrznymi planami na satysfakcjonujgcych warunkach;

d) realizacja umdw z operatorami telefonii komérkowej, z uwzglednieniem:
® S€Z0NOWOSCi;
e zaplanowanych przez operatoréw telefonii komérkowej akcji promocyjnych;
e poziomu wykonania plandw sprzedazy narzuconych spotkom Grupy przez operatoréw.
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Wsréd czynnikéw wewnetrznych istotnymi dla rozwoju Grupy beda:

a) realizacja celéw biznesowych i finansowych przez spotki bedace w poczatkowej fazie inwestycji. Emitent,
zgodnie ze swojg strategia, inwestuje przede wszystkim w przedsiewziecia z obszaru ustug dla sektora
eCommerce. Sa to zarowno projekty rozwijane od podstaw, jak i inwestycje w przedsiewziecia juz istniejace.
W szczegdlnosci dotyczy¢ to bedzie spotki iPOS S.A., w ktérej OEX S.A. posiada 84,45% akcji, a taczna
wartosc inwestycji OEX S.A. w akcje tej spotki wynosi 15 133 tys. PLN. Spétka nie generuje w chwili obecnej
pozytywnych wynikow ani przeptywéw i zgodnie z jej obecnym budzetem taka sytuacja bedzie miata miejsce
takze w kolejnych miesigcach 2022 roku, co moze wymagac dalszych inwestycji ze strony Grupy. Analogiczna
sytuacja dotyczy spotki Open Loyalty Sp. z o.0., ktéra powstata w wyniku wydzielenia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa z Divante S.A, a ktéra po sprzedazy akcji Divante S.A. pozostaje
w strukturze Grupy. Jezeli chodzi o spotke VSF Sp. z 0.0, to Zadne inwestycje ze strony Grupy nie s3
przewidywane, a spétka nie podlega konsolidacji, wiec jej wyniki nie majg wptywu na wyniki Grupy. Jednak
z uwagi na fakt, iz posiadane przez Grupe udziaty w spétce zostaty wycenione w bilansie na kwote 14 219 tys.
PLN stanowi ona stosunkowo istotng pozycje aktywow Grupy, przy czym wspomniana wartos¢ moze w
perspektywie kolejnych kwartatéw ulegac¢ znacznym wahaniom, z uwagi na fakt, iz VSF jest nadal spétka typu
start-up, a jej dalszy rozwdj jest uzalezniony od powodzenia kolejnych rund finansowania kierowanych do
inwestoréw zewnetrznych,

b) monitoring realizacji celéw i rentownosci realizowanych kontraktow, a takze kontroli kosztéw,

c) potencjalne transakcje kapitatowe - akwizycje lub potencjalne transakcje sprzedazy spétek zaleznych. Emitent
nie wyklucza transakcji kapitatowych dotyczacych dojrzatych spétek zaleznych. Transakcje takie moga
oznaczac zaréwno pozyskanie inwestorow zewnetrznych, jak i sprzedaz wybranych spétek,

d) kontynuacja wzmacniania systeméw kontroli wewnetrznej, w oparciu o komdrke audytu wewnetrznego.

13. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Grupa Kapitatowa
Emitenta jest na nie narazona

Ryzyko wypowiedzenia lub nieprzedtuzenia uméw przez operatoréw sieci komérkowych

Dziatalnos$¢ spotek segmentu Zarzadzania sieciami punktéw sprzedazy detalicznej: Tell Sp. z 0.0., Europhone Sp. z o0.0.
i PTI Sp. z o.0. koncentruje sie na dystrybucji ustug telefonii komdrkowej w Polsce. Spétki, dziatajagc w oparciu
0 umowy agencyjne, wspoétpracuja z trzema operatorami na polskim rynku, tj. Orange Polska S.A., Polkomtel Sp. z 0.0.
oraz T-Mobile Polska S.A. Wypowiedzenie lub nieprzedtuzenie ktérejkolwiek z tych umoéw przez operatora moze
w istotny sposéb zagrozi¢ kontynuowaniu dziatalno$¢ operacyjnej ww. spoétek z Grupy OEX. Grupa OEX wspétpracuje
z operatorami sieci komérkowych od wielu lat, wspétpraca przebiega bez zaktécen. Z tego powodu, w ocenie Zarzadu
Emitenta, ryzyko wypowiedzenia lub nieprzedtuzenia uméw z operatorami jest niewielkie.

Ryzyko zmiany strategii sprzedazy przez operatoréw telefonii komérkowe;j

Sprzedaz ustug mobilnych odbywa sie w kilku kanatach sprzedazy, najwazniejsze to: tradycyjne punkty handlowe
(w tym salony firmowe i stoiska w centrach handlowych), przedstawiciele handlowi, kanat telefoniczny oraz internet.
Ze wzgledu na rozwdj nowoczesnych kanatéw sprzedazy, mozliwe jest zmniejszenie zainteresowania klientéw
bezposrednia obstuga w tradycyjnych punktach sprzedazy. Tendencja ta moze by¢ dodatkowo wspierana lepsza ofertg
operatoréw dla klientéw korzystajacych z kanatéw innych niz tradycyjny. Ewentualna zmiana struktury sprzedazy
operatoréw telefonii komdrkowej ze wzgledu na kanaty dystrybucji i ograniczenie roli tradycyjnych salonéw sprzedazy
moze wptynaé na zmniejszenie przychoddéw ze sprzedazy spétek Grupy OEX dziatajagcych w segmencie Zarzadzania
sieciami punktéw sprzedazy detalicznej. Rozwdéj nowych segmentéw dziatalnosci zaréwno poprzez przejecia jak
i tworzenie wtasnych innowacyjnych rozwiazan, zwtaszcza w obszarze eCommerce services, ogranicza ww. ryzyko.

Ryzyko spowolnienia tempa wzrostu rynku w eCommerce

W ocenie Zarzadu Emitenta polski oraz $wiatowy rynek eCommerce charakteryzuje sie znaczacym potencjatem
wzrostu. Rozwéj tego rynku jest jedng z gtdéwnych przestanek realizacji strategii rozwoju Grupy OEX i przysztego
wzrostu jej wartosci. Rozwdj rynku wolniejszy od oczekiwanego przez Zarzad Spétki moze spowodowad, iz realizacja
strategii wzrostu okaze sie niemozliwa lub opdzniona w czasie. Tym samym, pojawienie sie czynnikéw wptywajacych
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na wyhamowanie wzrostu rynku eCommerce moze miec istotny negatywny wptyw na osiggane w przysztosci wyniki
finansowe w tych obszarach.

Ryzyko zwiazane z negatywnymi tendencjami na rynku handlu detalicznego i hurtowego

Znaczaca cze$¢ kontraktéw w ramach segmentu Wsparcia sprzedazy realizowana jest na rzecz klientéw z sektora
handlu detalicznego i hurtowego, szczegdlnie firm FMCG, dlatego perspektywy segmentu Wsparcia sprzedazy s3 $cisle
zwigzane z tendencjami ksztattujgcymi ten rynek.

Jedna z takich tendencji jest obnizanie sie marzy handlowej u klientéw spétek Grupy. Rentownos$¢ realizowanych
przez Grupe OEX kontraktéw w ramach Wsparcia sprzedazy jest posrednio zwigzana z poziomem tej marzy, dlatego
dtugotrwate utrzymywanie sie trendu spadkowego w tym zakresie moze negatywnie przetozy¢ sie na wyniki osiggane
na tego typu ustugach.

Zagrozeniem dla segmentu Wsparcia sprzedazy moze by¢ réwniez tendencja do ograniczania przez producentow
z branzy FMCG budzetéw na promocje w postaci degustacji, organizacji imprez okolicznosciowych, animacji itp.

W ostatnim okresie obserwuje sie réwniez przejmowanie przez cze$¢ sklepow wielkopowierzchniowych
odpowiedzialnosci za proces organizacji dziatan merchandisingowych albo poprzez przejecie na siebie obowigzku
prawidtowej ekspozycji produktu, albo poprzez wskazanie podmiotéw, ktére beda upowaznione do swiadczenia ustug
merchandisingowych na ich terenie. Tym samym ograniczona by¢ moze mozliwos¢ swobodnego $wiadczenia ustug
merchandisingowych na rzecz producentéw FMCG w czesci sklepow.

Nasilenie sie powyzej opisanych trendéw lub pojawienie sie nowych, niezidentyfikowanych obecnie niekorzystnych
tendencji na rynku handlu detalicznego i hurtowego moze mie¢ negatywny wptyw na osiggane w przysztosci wyniki
finansowe.

Spotki z Grupy OEX, poprzez stata wspodtprace z klientami i poszukiwanie nowego rodzaju ustug daza do
zminimalizowania wptywu ewentualnej utraty czesci obecnych Zrédet przychodéw z dziatalnosci w segmencie
Wsparcia sprzedazy. Temu celowi stuzy rozbudowa portfela klientéw, a takze dostarczanie im coraz szerszego,
kompleksowego pakietu ustug oraz bezposrednia wspétpraca z sieciami handlowymi w réznych procesach
okotosprzedazowych. Podejmowane s3 tez inne dziatania, przyktadowo, we wspdtpracy z wybranymi klientami,
opracowuije sie alternatywne dla dotychczasowego modele obstugi sklepéw kanatu tradycyjnego.

Ryzyko zwiazane z presja cenowa ze strony czesci klientéw

Grupa OEX narazona jest na presje cenowg ze strony odbiorcéw, tak w trakcie pozyskiwania nowych, jak i renegocjacji
warunkéw istniejgcych kontraktéw. Presja cenowa jest z jednej strony wynikiem konkurencji, z drugiej za$ jest
wyrazem Scistej kontroli kosztéw dziatalnosci operacyjnej przez klientéw Grupy. Wsrdd kluczowych klientéw Grupy
znajduja sie miedzynarodowe koncerny, ktérych skala dziatalnosci znaczaco przekracza skale dziatalnosci Grupy OEX.
Znaczenie tych odbiorcéw oraz ich udziat w strukturze przychodéw ze sprzedazy Grupy OEX jest znaczaco wiekszy niz
znaczenie spétek z Grupy OEX oraz ich udziatu w strukturze dostaw tych odbiorcéw. Oznacza to, iz Grupa OEX
narazona jest na ryzyko zwigzane z nierébwna pozycjg negocjacyjng w stosunku do niektérych jej odbiorcow.
Najwiekszy nacisk na cene obserwowany jest w ustugach o najmniejszym poziomie skomplikowania, co wynika
Z najnizszych barier wejscia w takie obszary.

Dalszy wzrost presji cenowej w poszczegdlnych ustugach moze obnizy¢ rentownos$¢ biezacych i przysztych
kontraktéow na pojedyncze ustugi. Ponadto, istnieje ryzyko przeniesienia presji cenowej na projekty kompleksowe, co
moze zmusi¢ spo6tki z Grupy OEX do zaoferowania odbiorcom bardziej atrakcyjnych warunkéw wspotpracy
dtugoterminowe;j.

Presje cenowa ze strony odbiorcéw spétki Grupy OEX starajg sie redukowac przede wszystkim jakos$cig ustug oraz
kompleksowosciag oferty, dazac do obstugi petnych proceséw, co w pewnym stopniu ogranicza wptyw konkurencji
cenowej w poszczegélnych obszarach. Ponadto, presje te kompensuje sie rozszerzeniem zakresu wspétpracy z danym
klientem.

Ryzyko opdZnien zaptaty naleznosci przez odbiorcow

Spoétki Grupy OEX dziatajgce w segmentach Wsparcia sprzedazy i eCommerce services, podobnie jak i firmy
konkurencyjne, charakteryzuje znaczna dysproporcja miedzy dtugoscia cyklu inkasa naleznosci handlowych od
odbiorcow, a terminami sptaty zobowigzan wobec dostawcéw oraz pracownikéw. Fakt ten stwarza duze
zapotrzebowanie na kapitat obrotowy, w szczegdlnosci w okresie uruchamiania nowych projektéw. Nie mozna
wykluczyé¢, ze w przypadku znaczacych opdznien w ptatnosciach od duzych odbiorcéw, w Grupie OEX mogtyby
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wystgpi¢ okresowe opdznienia w regulowaniu zobowigzan, co mogtoby mie¢ negatywny wptyw na sytuacje
ekonomiczng i wyniki finansowe.

Ryzyko okresowych probleméw z ptynnoscia jest ograniczone z uwagi na dostep do alternatywnych zrédet ptynnosci
w postaci salda kredytowego w rachunku biezacym, pozyczek lub faktoringu.

Ryzyko zwiazane z korzystaniem z podwykonawcow

Czes$¢ prac w ramach s$wiadczonych ustug w wybranych segmentach operacyjnych wykonywana jest przez
zewnetrznych podwykonawcéw. Ustugi te dotycza najczesciej pojedynczego ogniwa procesu outsourcingowego
i obejmuja np. ustugi transportowe i kurierskie, produkcje materiatdw marketingowych oraz prace programistow,
grafikow itp. W niektérych przypadkach spotki z Grupy OEX odpowiadajg za jakos$¢ prac podwykonawcow, tym
samym przejmujac ryzyko koniecznosci naprawy ewentualnych szkéd przez nich spowodowanych w ramach
Swiadczenia ustug na rzecz zleceniodawcy. Nie mozna wiec wykluczy¢ sytuacji, w ktorej szkoda powstata w wyniku
dziatania podwykonawcy moze obcigzy¢ wynik finansowy Grupy OEX.

Grupa OEX stara sie minimalizowaé powyzsze ryzyko poprzez statg wspdtprace ze sprawdzonymi partnerami oraz
monitoring jakosci $wiadczonych przez nich ustug. Dodatkowa praktyka jest umieszczanie w umowach
z podwykonawcami zapiséw pozwalajacych na dochodzenie od nich odpowiedzialnosci na zasadzie regresu.

Ryzyko zwiazane z koniecznoscia skokowej rozbudowy infrastruktury

Przyszta rentownos¢ Grupy OEX moze podlega¢ wahaniom ze wzgledu na koniecznos¢ skokowej rozbudowy
infrastruktury, przede wszystkim powierzchni magazynowej i operacyjnej. Wzrost skali dziatalnosci oraz pozyskiwanie
nowych projektéw wigze sie ze stale wzrastajgcym zapotrzebowaniem na powierzchnie magazynowa. W celu
zabezpieczenia przysztych potrzeb magazynowych i unikniecia nieefektywnego mnozenia lokalizacji, a takze uzyskania
korzystniejszych warunkéw najmu, Grupa powieksza uzytkowang powierzchnie magazynowa skokowo. W pierwszym
okresie po rozbudowie cze$¢ powierzchni nie jest wykorzystywana, generuje natomiast koszty wynajmu, co obniza
rentownos$¢ okresu. Wraz z pozyskiwaniem nowych projektéw i wzrostem wykorzystania powierzchni, koszty
wynajmu rozktadaja sie na wieksza liczbe projektow i ogélna rentownosc wzrasta.

Grupa OEX stara sie ograniczac ryzyko skokowej rozbudowy infrastruktury poprzez skorelowanie terminéw wynajmu
nowych powierzchni z rozpoczeciem realizacji istotnych kontraktéw. Standardowa praktyka jest réowniez negocjowanie
w umowach najmu zapiséw pozwalajacych spétkom Grupy OEX na korzystanie z wakacji czynszowych, na ogét
w poczatkowym okresie najmu. Pozwala to na istotng poprawe sytuacji gotéwkowej, chociaz nalezy wspomnied, iz ze
wzgledu na przyjety w Grupie OEX sposéb ujecia tego typu rozliczen w ksiegach, wakacje czynszowe nie maja
istotnego wptywu na poprawe wynikéw w tym okresie.

Ryzyko zwigzane ze zniszczeniem lub utratg przechowywanych materiatéw

Przechowywanie materiatéw lub towaréw w magazynach wynajmowanych przez spotki Grupy OEX w zwiagzku
z realizowanymi przez nie kontraktami wigze sie z ryzykiem zniszczenia lub utraty. Moze to spowodowac opdznienie
lub nawet wstrzymanie realizacji projektu oraz odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza. Moze tez negatywnie oddziatywac
na przyszte relacje biznesowe z danym klientem. Z tych powodéw wszelkie zdarzenia prowadzace do uszkodzenia lub
zniszczenia obiektu magazynowego i materiatéw w nim przechowywanych moga miec istotny negatywny wptyw na
osiagane w przysztosci wyniki finansowe.

Ryzyko powstania strat w zwiagzku z utratg lub zniszczeniem materiatéw przechowywanych na rzecz klientéw Zarzad
ocenia jako ograniczone. Obiekty wykorzystywane do magazynowania materiatow klientéw s3 wyposazone
W nowoczesne systemy przeciwpozarowe i innego rodzaju zabezpieczenia fizyczne. Na wypadek wystapienia
zdarzenia powodujacego zniszczenie lub uszkodzenie przechowywanych materiatéw spétki Grupy korzystaja takze
w odpowiednim zakresie z ustug ubezpieczeniowych.

Ryzyko zwigzane z jednorazowym charakterem czesci projektow

Dla wybranych czesci segmentu Wsparcia sprzedazy oraz w niewielkim stopniu w czesci segmentu eCommerce
services typowe sa projekty krétkoterminowe, czesto o charakterze jednorazowym. Dotyczy to zwtaszcza takich
dziatan jak: akcje marketingowe i imprezy okoliczno$ciowe, kampanie sprzedazowe typu door-to-door i inne
specyficzne projekty.

Podstawowa konsekwencjg opisanej powyzej charakterystyki projektéw jest koniecznos¢ statego pozyskiwania
nowych zlecen w celu zwiekszania skali biznesu. Oprdcz zwigzanych z tym potencjalnych wahan przychoddw, spotki
Grupy OEX moga by¢ ponadto narazone na wahania rentownosci, poniewaz marzowos$¢ nowych projektéw moze
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zmienia¢ sie z roku na rok, w zaleznosci od panujgcej koniunktury oraz stopnia konkurencji. Projekty wsparcia
sprzedazy oraz marketingowe sa zwykle ograniczane w okresach spowolnienia gospodarczego, co moze miec
negatywny wptyw na osiggane wyniki finansowe.

W ocenie Zarzadu, zalezno$¢ wynikow spotek Grupy OEX od projektow o charakterze jednorazowym jest nizsza niz
dla zdecydowanej wiekszosci spétek konkurencyjnych. Spotki Grupy dysponujg potencjatem i kompetencjami do
statego zwiekszania liczby realizowanych projektow dtugoterminowych poprzez oferowanie obecnym i przysztym
klientom kompleksowych rozwigzan.

Ryzyko wzrostu konkurencji na rynku

W segmencie Zarzadzania sieciami punktéw sprzedazy detalicznej spotki Grupy OEX dziataja na rzecz operatoréow
telefonii komérkowej, ktérymi sg: Orange Polska S.A., Polkomtel Sp. z 0.0. oraz T-Mobile Polska S.A. Utrata pozycji
konkurencyjnej przez tych operatoréw na rzecz podmiotéw, ktérych ustugi nie sg dystrybuowane przez spétki Grupy
Kapitatowej moze spowodowac pogorszenie wyniku finansowego Grupy OEX.

Obecnie najwiekszym konkurentem wyzej wymienionych sieci jest firma P4 Sp. z o.0., operator sieci Play. Poniewaz
Grupa OEX nie wspétpracuje z siecig Play, jej dynamiczny rozwéj moze mie¢ posrednio negatywny wptyw na poziom
sprzedazy i wyniki finansowe Grupy.

W segmencie Wsparcia sprzedazy, w ocenie Zarzadu Emitenta, na polskim rynku funkcjonuje znikoma liczba
podmiotéw, ktére swiadczytyby ustugi o zblizonej skali i zré6znicowaniu do tych $wiadczonych przez spétki Grupy OEX.
Tym niemniej, w poszczegblnych obszarach Grupa narazona jest na konkurencje ze strony podmiotéw
wyspecjalizowanych w $wiadczeniu ustug danego rodzaju. Zrédtem ryzyka jest jednak takze wzrost kompleksowosci
ustug swiadczonych przez konkurentéw i przechodzenie od $wiadczenia pojedynczych ustug na rzecz obstugi
proceséw biznesowych (miedzy innymi poprzez konsolidacje spotek z réznych segmentéw rynku). Zaostrzenie sie
konkurencji w obszarze obstugi kompleksowych, dtugoterminowych projektéw moze sie wigza¢ z wieksza presja
cenowgq ze strony klientéw oraz z niemoznoscig pozyskania nowych kontraktéw w liczbie zaktadanej przez Zarzad
Emitenta i tym samym moze mieé negatywny wptyw na osiggane w przysztosci wyniki finansowe.

Segment eCommerce services jest mocno rozproszony, dziata w nim duzo firm o réznej wielkosci oraz pojawiaja sie
nowe. W ocenie Zarzadu firmy mniejsze oraz nowo powstajace, nie posiadajace historii znaczacych doswiadczen
w segmencie e-commerce, majg jednak nikte szanse na pozyskanie klientéw, dla ktérych to wtasnie referencje sa
kluczowym elementem decyzyjnym, szczegdlnie w obszarach logistyki i obstugi klienta. Trzeba mie¢ tez na uwadze, ze
przyptyw nowych klientéw do eCommerce jest w duzym uproszczeniu poréwnywalny do wzrostu tego rynku rok do
roku, a obserwowane wzrosty w tym obszarze sg bardzo znaczace. Oznacza to, ze co roku przybywa wielu nowych
klientéw potrzebujacych ustug z zakresu szeroko rozumianego e-biznesu.

Spotki Grupy OEX daza do przejmowania obstugi petnych proceséw biznesowych, a posiadane wysokie kompetencje
w tym aspekcie stanowia istotng przewage konkurencyjna. Z uwagi na skale dziatania, kompleksowa oferte,
doswiadczenie oraz wysoka wiarygodno$é, Grupa posiada silng pozycje przy pozyskiwaniu kontraktow
o duzej skali, gdyz cze$¢ konkurentédw nie jest w stanie samodzielnie spetni¢ warunkéw zapytania ofertowego, czy
oczekiwan klientéw. Realizowana przez Grupe OEX strategia pozwala na ograniczenie ryzyka zwigzanego
z konkurencja.

Ryzyko zwigzane z rynkiem pracy

Spadajacy w ostatnich latach poziom bezrobocia stanowi wazny czynnik wptywajacy na polski rynek pracy. Rok 2021
na rynku pracy uptynat pod znakiem spadku wskazZnika bezrobocia, pozostajac na historycznie niskich poziomach. Na
koniec 2021 r. stopa bezrobocia wyniosta 5,4%. Taki stan gospodarka osiggneta przy jednoczesnym braku stabilnosci
zatrudnienia i rosnacym znaczeniu elastycznych form wspétpracy. Gtéwnym wyzwaniem pracodawcéw stato sie
pozyskanie i utrzymanie pracownikéw, a takze rosnace wynagrodzenia. Na liczbe potencjalnych kandydatéw do pracy
maja takze wptyw czynniki demograficzne oraz emigracja zarobkowa. Powyzsze elementy w potaczeniu z podwyzkami
wynagrodzen, i to zarédwno wynikajacymi ze zmiany obowiazkowej stawki minimalnej, jak i presji ptacowej bedacej
skutkiem ograniczonej puli kandydatéw, przektadajg sie bezposrednio na dostepno$é pracownikéw i tym samym
powiekszajg koszt ich pozyskania.

Majac na uwadze powyzsze, w Grupie OEX zostata powotana wyspecjalizowana jednostka Pro People Sp. z 0.0., ktérej
gtownym zadaniem jest zabezpieczenie potrzeb rekrutacyjnych wiekszosci spétek z Grupy. Dodatkowo
w poszczegélnych spétkach, w zaleznosci od warunkéw prowadzonych projektéw, wprowadzane s3 systemy
premiowe dla pracownikéw oraz dodatkowe benefity.
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Istotnym czynnikiem wptywajacym na wyniki finansowe spétek z Grupy OEX jest réwniez umiejetnosé zarzadzania
rotacjg pracownikow operacyjnych, ktéra szczegdlnie w segmencie Wsparcia sprzedazy jest nieodtagcznym elementem
prowadzonej dziatalnosci, przy czym skala tego zjawiska zalezy w duzej mierze od konkretnego obszaru rynku
(najwieksze wskazniki rotacji charakterystyczne sg dla obszaréw niewymagajacych wysokich kompetencji). Rotacja
pracownikow jest zjawiskiem niepozadanym, z uwagi m.in. na czas i koszty rekrutacji nowego pracownika, koszty
szkolen oraz obnizong wydajnos¢ pracy w pierwszym okresie po zatrudnieniu. Nasilenie sie tego zjawiska, zwtaszcza
w zwigzku z innymi tendencjami na rynku pracy, moze mie¢ negatywny wptyw na osiggane w przysztosci wyniki
finansowe Grupy OEX.

W celu zabezpieczenia interesow Grupy prowadzone sg dziatania dla poprawy rentownosci projektow, przede
wszystkim w zakresie optymalizacji zatrudnienia, automatyzacji proceséw oraz rozwijaniu technologii i narzedzi
informatycznych.

Emitent przywigzuje duza wage do dziatania w zgodzie z obowigzujgcymi przepisami, a szczegdlnie istotne znaczenie
dla dziatalnosci prowadzonej przez spoétki nalezace do Grupy OEX mogg mie¢ ewentualne zmiany w zakresie prawa
pracy i ubezpieczen spotecznych, w tym takie, ktére moga zwiekszy¢ koszty lub w inny sposéb obnizy¢ atrakcyjnosc
stosowanych przez spétki elastycznych form zatrudnienia. Jakiekolwiek inicjatywy zmian regulacji w tym zakresie oraz
postepy prac legislacyjnych w odniesieniu do wybranych przepiséw sa przez Emitenta monitorowane na biezaco,
a plany dalszego dziatania w miare mozliwosci odpowiednio dostosowywane do najbardziej prawdopodobnych
scenariuszy.

W obecnej chwili Grupa OEX koncentruje swoje dziatania na Scistej kontroli kosztéw, wzroscie produktywnosci
i poprawie zarzadzania projektami. Emitent dostrzega takze dodatkowe mozliwosci rozwoju w obszarze rozwigzan
outsourcingowych na rzecz klientéw poszukujacych sposobéw na optymalizacje kosztow.

Ryzyko odejscia kluczowych pracownikéw

Niezwykle waznym czynnikiem warunkujagcym sukces w dziatalnosci spoétek z Grupy jest wysoko wykwalifikowana
i zmotywowana kadra menedzerska. Obecna pozycja rynkowa i sytuacja finansowa Grupy OEX, sg w duzym stopniu
efektem wiedzy, umiejetnosci i doswiadczenia jej obecnego kierownictwa i kluczowych pracownikéw. Potencjalna
utrata najlepszych menedzeréw lub oséb o unikalnych kwalifikacjach moze sie tym samym wigza¢ z ryzykiem
okresowego pogorszenia jakosci zarzadzania Grupa OEX i jej poszczegdélnymi obszarami biznesowymi, badz
obnizonymi mozliwosciami realizacji zadan na rzecz klientéw, co w konsekwencji mogtoby negatywnie wptynac na
wyniki finansowe Grupy lub tempo realizacji jego planéw rozwojowych.

Warto podkresli¢, ze w przypadku dziatalnos$ci prowadzonej przez spétki z Grupy OEX utrata kluczowego pracownika
z reguty nie wigze sie z utratg klienta, za ktérego pracownik ten byt odpowiedzialny. Proces zmiany ustugodawcy
cechuje duzy stopien komplikacji i czasochtonno$¢, a odejécie nawet kluczowego pracownika z reguty nie stanowi
uzasadnienia dla takiej zmiany. Dotyczy to zwtaszcza kompleksowych proceséw, w ktérych specjalizuja sie spotki
z Grupy.

W celu ograniczenia powyzszych ryzyk Grupa OEX prowadzi szereg aktywnych dziatan majacych na celu utrzymanie
i pozyskanie najlepszych manageréw i pracownikdéw, w szczegélnosci poprzez rozwdj motywacyjnego systemu
wynagrodzen i szeroki program szkolen oraz umozliwienie pracownikom rozwoju w ramach catej Grupy.

Ryzyko zwigzane z niewtasciwym wykonaniem ustug

Umowy, ktérych strong sa spétki Grupy OEX precyzyjnie definiuja zakres ich obowiazkéw przy swiadczeniu ustug.
Okreslone sa réwniez konsekwencje niewykonania lub niewtasciwego wykonania danej ustugi oraz wyrzadzenia
szkody zleceniodawcy w zwigzku z wykonywang ustuga. Typowe sankcje zapisane w umowach zawartych przez spotki
z Grupy OEX obejmuja koniecznos$¢ naprawienia szkody oraz kary pieniezne. Konsekwencja moze by¢ takze wycofanie
sie kontrahenta ze wspoétpracy z dang spétka lub utrata reputacji, co moze z kolei wptynaé na odptyw obecnych
klientéw oraz ograniczone mozliwosci pozyskania nowych kontraktéw. Wystgpienie tego typu zdarzen moze miec
istotny negatywny wptyw na osiggane w przysztosci wyniki finansowe.

Zazwyczaj gtéwne powody niewtasciwego wykonania ustugi to btedy ludzkie oraz btedy i awarie infrastruktury
informatycznej. Grupa OEX przyktada w zwiazku z tym szczegdlng wage do jakosci S$wiadczonych ustug i minimalizacji
prawdopodobienstwa wystgpienia takich btedéw lub awarii. W tym kontekscie wymieni¢ nalezy m.in. wdrozone
procedury kontroli jakosci (w tym systemy ISO 9001), szkolenia kadry, monitoring wykonywanych prac
i informatyzacje procesu swiadczenia ustug.
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Spétki z Grupy OEX zawarty rowniez polisy ubezpieczeniowe, chronigce je w przypadku roszczen klientéw w zwigzku
z niewtasciwym wykonaniem niektérych ustug.

Ryzyko zwiazane z prowadzeniem dziatalnosci przy wykorzystaniu technologii informatycznych

Dziatalnos¢ Grupy OEX odbywa sie przy wykorzystaniu infrastruktury informatycznej oraz dedykowanego
oprogramowania. W zwigzku z tym, spétki z Grupy OEX narazone sg na awarie infrastruktury, btedy w dziataniu
wykorzystywanego oprogramowania, jak rowniez ewentualne negatywne efekty potencjalnych atakéw hakerskich lub
ztosdliwego oprogramowania. Takie zdarzenia mogg prowadzi¢ do ograniczenn w dostepie do wykorzystywanych
systeméw informatycznych. Najczestsze rodzaje awarii obejmujg przerwy na taczach $wiattowodowych oraz btedy
wykorzystywanych aplikacji. Gtdwna konsekwencja awarii jest przestéj w realizacji ustug i ponoszone w zwigzku z tym
koszty. W przypadku dtuzszego zablokowania dostepu klienta do aplikacji, Grupa OEX moze by¢ dodatkowo narazona
na naliczenie kar umownych. W zwigzku z powyzszym, powazne awarie infrastruktury informatycznej mogg miec
istotny negatywny wptyw na osiggane w przysztosci wyniki finansowe.

Najpowazniejsze konsekwencje z punktu widzenia odpowiedzialnosci Grupy OEX miataby awaria prowadzaca do
permanentnej utraty przechowywanych danych lub ich ujawnienia podmiotom nieuprawnionym. Ryzyko tego typu
zdarzenia Zarzad Emitenta ocenia jednakze jako niewielkie. Grupa OEX wdrozyta szereg narzedzi i procedur, ktére
z jednej strony ograniczaja ryzyko wystapienia sytuacji awaryjnej, z drugiej za$ - minimalizujag ewentualne szkody
spowodowane tego typu sytuacja.

Ryzyko zwigzane z konieczno$cig zapewnienia poufnosci informacji

Zapewnienie poufnosci powierzonych informacji jest jednym z kluczowych obowigzkéw spétek z Grupy OEX. Grupa
OEX stosuje zabezpieczenia na poziomie informatycznym oraz ma wdrozone procedury kontroli dostepu do danych
przez osoby nieuprawnione. W ocenie Zarzadu Spoétki wdrozone procedury zabezpieczaja przed przypadkowym jak
i celowym ujawnieniem informacji poufnych. Nie mozna jednakze catkowicie wykluczy¢, iz w wyniku nienalezytego
spetniania obowiazkéw przez pracownika Grupy lub zawinionego dziatania, dojdzie do ujawnienia informacji poufnych.
Odpowiedzialnos¢ przed klientem za tego typu zdarzenie spoczywa bezposrednio na spoétkach Grupy OEX.
Odpowiedzialnos¢ jest zalezna od skali i rodzaju ujawnienia.

Ryzyko wynikajace ze zmian w przepisach dotyczacych ochrony danych osobowych

Ochrona danych osobowych stanowi istotny aspekt w dziatalnosci spétek Grupy OEX. Wejscie w zycie w maju 2018 r.
rozporzadzenia RODO oznaczato dla spétek Grupy OEX konieczno$¢ dostosowania obowigzujacych w Spétkach
regulacji oraz systemow zabezpieczen. Wymaga to ponoszenia naktadéw na wdrozenie procedur i systeméw zgodnych
z RODO, obejmujacych aspekty prawne, bezpieczenstwo IT, bezpieczenstwo techniczne, zasady dostepu, analize
ryzyka, sposob reagowania na incydenty i inne. Rozporzadzenie RODO zmienia w tym zakresie podejscie
administratoréw danych z dotychczasowego reaktywnego, na podejscie proaktywne do ochrony danych osobowych.
Na administratorze ciazy obowigzek statego monitoringu poziomu ochrony oraz nowych zagrozen i ciggte
doskonalenie systemu zabezpieczen do zmieniajacych sie wymagan. Tym samym brak jest jasnych wytycznych, ktére
pozwolityby na stwierdzenie adekwatnosci zastosowanych systeméw zabezpieczen, co rodzi ryzyko réznic w ocenie
pomiedzy administratorem i organem kontrolujacym, a w konsekwencji moze prowadzi¢ do naktadania na
administratoréw i procesoréw kar, ktérych wysokos¢ okre$lona zostata w Rozporzadzeniu RODO na poziomie do
20 min Euro lub 4% rocznego obrotu firmy, w zaleznosci od tego, ktéra kwota jest wyzsza. Pomimo miarkowania kar
proporcjonalnie do skali naruszenia, nie mozna wykluczy¢, ze w pewnym zakresie istnieje ryzyko natozenia kar na
spotki Grupy OEX.

Ryzyko skierowania roszczen przeciwko spétkom z Grupy OEX

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka wszczecia wobec spotek z Grupy OEX postepowan cywilnych lub arbitrazowych przez
klientéw, pracownikédw oraz kontrahentéw. Podmioty z Grupy OEX zawierajac umowy inicjuja potencjalne ryzyko
niewykonania lub nienalezytego wykonania przez nie przedmiotu danych uméw. Podmioty z Grupy OEX narazone sa
w takim przypadku na skierowanie przeciwko nim roszczen odszkodowawczych. Podmioty wszczynajace
postepowania moga oczekiwaé od spétek z Grupy znacznych sum pienieznych lub innego rodzaju rekompensaty, co
w wypadku rozstrzygniecia sprawy na korzys¢ wyzej wymienionych podmiotéw, moze negatywnie wptynaé na biezaca
ptynnos¢ podmiotu z Grupy OEX, a w konsekwencji na osiggane przez Grupe OEX wyniki finansowe. Znaczacym
obcigzeniem dla podmiotu z Grupy OEX mogtyby tez by¢ koszty powstate na skutek wszczecia takiego postepowania,
w szczegblnosci koszty obrony. Postepowania mogtyby réwniez doprowadzi¢ do pogorszenia sie wizerunku danego
podmiotu Grupy i tym samym spowodowac¢ trudnosci w pozyskaniu nowych klientéw, pracownikéw i kontrahentow.
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Aby minimalizowa¢ ryzyko potencjalnych sporéw oraz inicjowania przeciwko spdétkom z Grupy OEX powyzszych
postepowan, podmioty z Grupy OEX doktadajg wszelkich staran, aby terminowo i z nalezytg starannoscia realizowac
postanowienia zawieranych uméw, jak rowniez wywigzywac sie z obowigzkow wzgledem klientow, pracownikéw oraz
kontrahentéw wynikajgcych z powszechnie obowigzujacych przepisow prawa oraz standardéw obowigzujgcych
w branzy, w ktérej Grupa prowadzi dziatalnos$é.

Ryzyko wypowiedzenia uméw przez banki lub firmy leasingowe

Grupa OEX finansuje swojg dziatalnos¢ zarowno kapitatem wtasnym, jak réwniez przy pomocy takich instrumentow
jak kredyty bankowe oraz leasing. Ewentualne nieprzedtuzenie lub wypowiedzenie umowy kredytowej lub leasingowej
przez ktérys z podmiotéw finansujacych mogtoby mieé¢ negatywny wptyw na ptynnos$é finansowg i doprowadzi¢ do
pogorszenia wynikéw finansowych Grupy.

Spotki Grupy OEX wypetniaja rzetelnie i terminowo zobowigzania wobec instytucji finansujacych zaréwno w zakresie
sptaty zobowigzan jak i innych uzgodnien, w tym utrzymywania zabezpieczen i odpowiednich pozioméw wskaznikow
finansowych, wobec czego ryzyko wypowiedzenia ww. umoéw Zarzad Emitenta uznaje za znikome.

Ryzyko zmian stép procentowych

Grupa OEX posiada na 30 czerwca 2022 r. odsetkowe zobowigzania finansowe oprocentowane zmiennymi stopami
procentowymi. Wobec powyzszego, Grupa Emitenta narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych, ktérych
wzrost moze zwiekszy¢ koszt finansowania, a tym samym obnizy¢ rentownos$é. Wzrost stép procentowych rozpoczat
sie w roku 2021, a najwigksza skala podwyzek stop procentowych przez NBP miata miejsce w pierwszym pétroczu
2022 roku. Na przestrzeni pierwszych szesciu miesiecy 2022 roku, stawka WIBOR 3M wzrosta z poziomu 2,54% do
7,05%. W zwiazku z niskim poziomem zadtuzenia Grupy, w relacji do realizowanej skali operacji, wzrost kosztow
finansowych nie bedzie miat kluczowego znaczenia dla wynikéw finansowych Grupy.

Ryzyko wahan kurséw walutowych

Wsrod czynnikdw zewnetrznych o charakterze makroekonomicznym majacych wptyw na sytuacje finansowa Grupy
OEX sa rowniez kursy walutowe. Ich wahania, w szczegélnosci gwattowne, wywotane na przyktad pandemia
koronawirusa, czy wojna w Ukrainie, mogg w pewnym stopniu wptywaé na wyniki finansowe Grupy. Z uwagi jednak
na fakt, iz obecnie warto$¢ przychodéw walutowych Grupy w istotnym stopniu przewyzsza warto$¢ kosztéw
ponoszonych w walucie (gtéwnie EURO i USD), to wzmocnienie, a nie ostabienie ztotego moze mieé negatywny
wptyw na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyka zwigzane z otoczeniem prawnym

Duza zmiennos$¢ polskich przepiséw prawa oraz ich interpretacji moze mie¢ negatywny wptyw na funkcjonowanie
Grupy OEX, zwtaszcza jes$li zmiany te dotycza prawa gospodarczego, prawa podatkowego, prawa pracy, prawa
ubezpieczen spotecznych oraz prawa z zakresu papieréw wartosciowych. Takie zmiany moga by¢ niekorzystne dla
sytuacji finansowej i operacyjnej Emitenta i jego Grupy, w tym moga powodowac zwiekszenie kosztéw prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej, zmniejszenie osiaganych zyskéw badz utrudnienia lub ograniczenia mozliwosci prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej. Wystepujace niejasnosci i niejednolitos¢ w interpretacji przepiséw prawa przysparzaja
znacznych trudnosci na etapie stosowania tych przepiséw zaréwno przez przedsiebiorcéw, jak i przez sady i organy
administracyjne. Powyzsze powoduje ryzyko zaistnienia na tym tle potencjalnych sporéw, ktérych strong bedzie
Emitent lub podmiot z jego Grupy. Wyroki wydawane przez sady i decyzje organéw administracyjnych bywaja
niekonsekwentne i nieprzewidywalne, co zmniejsza ich przydatnosc jako wyktadni prawa. Emitent korzysta ze statej
obstugi prawnej i podatkowej, i stara sie minimalizowaé ryzyko ptynace ze zmian otoczenia prawnego, jednakze nie
jest w stanie catkowicie go wykluczyc¢.

W ocenie Emitenta szczegdlne znaczenie dla jego sytuacji mogg miec ryzyka o charakterze podatkowym. Wedtug
najlepszej wiedzy Zarzadu, zaréwno Emitent, jak i jego spétki zalezne przestrzegaja przepiséw prawa podatkowego
i doktadaja nalezytej starannosci, aby sposdb realizacji ich dziatalnosci operacyjnej zawsze uwzgledniat wszystkie
aspekty tego prawa, jak rdwniez jego zmiany i - w miare mozliwosci - najnowsze interpretacje. Pomimo to nie mozna
wykluczyé, ze dziatania organéw podatkowych zwigzane z kontrolg realizacji poszczegélnych przepiséw, a zwtaszcza
ich interpretacja, moga mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowa i gotéwkowa Grupy OEX. Toczace sie
w niektorych spétkach Grupy kontrole i postepowania podatkowe (gtéwnie zwigzane z badaniem rozliczern podatku
VAT, w tym zwrotu VAT), sg czesto wielokrotnie przedtuzane, majag wptyw na funkcjonowanie tych spotek poprzez
absorbowanie czasu ich zarzaddéw i kluczowego personelu oraz generowanie dodatkowych kosztéw (np. doradztwa
podatkowego), jak rowniez wptywajg na sytuacje gotéwkowa, w przypadkach, w ktérych okres zwrotu podatku VAT
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na skutek takich kontroli ulega przedtuzeniu lub sytuacjach, w ktérych urzedy ustanawiajg zabezpieczenia, na przyktad
w postaci zajecia naleznosci z tytutu zwrotow VAT lub blokady srodkéw na rachunku. Spoétki stosujg w takich
przypadkach wszystkie dostepne narzedzia prawne w celu ochrony swoich intereséw, tym niemniej w przypadku
wzrostu skali prowadzonych przez organy podatkowe dziatan, zmiany ich charakteru badz niekorzystnych dla spétek
rozstrzygnieé, potencjalny negatywny wptyw takich zdarzen na sytuacje Grupy Emitenta moze by¢ istotny.

Ryzyka zwigzane z epidemig COVID-19

Skala i tempo rozprzestrzeniania sie epidemii COVID-19 w poprzednich dwdch latach wptynety negatywnie nie tylko
na krajowg, ale i ogélnoswiatowa gospodarke. Wedtug powszechnych przewidywan ekonomistéw, wptyw ten moze
mie¢ charakter dtugofalowy nawet po ustaniu lub po znaczacym ograniczeniu bezposredniego zagrozenia ze strony
COVID-19. To z kolei moze przetozy¢ sie na podstawowe uwarunkowania stojgce za popytem i podazg wielu
produktéw i ustug, a tym samym na trudniejsze warunki funkcjonowania przedsiebiorstw. Spétki Grupy OEX moga
rowniez podlegaé opisanym wyzej czynnikom, co moze - zwtaszcza w przypadku znaczacego obnizenia popytu
konsumpcyjnego, a posrednio popytu na wybrane ustugi ze strony klientow Grupy OEX - miec istotny negatywny
wptyw na sytuacje finansowa Grupy i mozliwosci jej rozwoju. Z drugiej strony, pandemia okazata sie by¢ bodzZcem dla
rozwoju wybranych ustug, w szczegdlnosci zwigzanych z rozwigzaniami eCommerce, czy w zakresie zdalnej obstugi
klienta, ktorych Grupa OEX jest dostarczycielem.

Za gtéwne obszary potencjalnego ryzyka zwigzanego z COVID-19 Grupa uznaje:

e Administracyjne ograniczenia w dziatalnosci spotek z segmentu Zarzadzania sieciami punktéw sprzedazy
detalicznej, polegajace na koniecznosci zamkniecia placéwek handlowych, szczegdlnie w galeriach
handlowych;

e Decyzje klientéw Grupy dotyczace zmniejszenia skali, a w niektérych przypadkach catkowitej rezygnacji
z realizacji ustug na ich rzecz, pomimo wywigzywania sie przez spétki z Grupy OEX ze swoich zadan zgodnie
Z Umowa;

e  Ograniczenia w dostepnosci personelu;

e Trudnosci kontrahentéw, zwigzane zaréwno z ich wifasna sytuacja finansowa lub operacyjng, jak
ograniczeniami w transporcie, handlu czy logistyce miedzynarodowe;j.

Zarzady spotek Grupy OEX monitoruja sytuacje epidemiczna, a zebrane dotad doswiadczenia w zarzadzaniu
w warunkach pandemii oraz dokonana identyfikacja ryzyk z nig zwigzanych, pozwalaja na stwierdzenie, ze spotki
Grupy sa dobrze przygotowane do podejmowania odpowiednich dziatan prewencyjnych, majacych na celu
neutralizacje lub minimalizowanie potencjalnych negatywnych skutkéw w przypadku pojawienia sie kolejnych fal
pandemii i wynikajacych z nich ograniczen oraz zagrozen.

Ryzyka zwigzane z wojna w Ukrainie

Agresja Federacji Rosyjskiej na Ukraine, ktdra rozpoczeta sie w lutym 2022 roku, oznacza potencjalnie istotne ryzyka
gospodarcze i polityczne dla Polski, Europy, a takze w skali globalnej. Ryzyka te wynikajg zaréwno z potencjalnej
eskalacji dziatarn wojennych, jak i zerwania istotnych powigzan gospodarczych miedzy Rosja a Europa, w szczegdlnosci
w obszarze surowcéw energetycznych, od importu ktérych gospodarki wielu panstw europejskich sg w istotnym
stopniu uzaleznione. Trudno jest obecnie przewidzie¢ wszystkie skutki zaistniatej sytuacji, jednak nalezy przyja¢, ze
w wiekszosci obszaréw gospodarki $wiatowej moze dojs¢ do dtugotrwatych, powaznych problemoéw, w szczegdlnosci
zwigzanych ze wzrostem cen surowcéw energetycznych, a tym samym energii i paliw. To z kolei moze sie przyczynié¢
do istotnego wzrostu kosztéw w pozostatych branzach oraz kosztéow zycia obywateli.

Grupa OEX nie prowadzi dziatalnos$ci ani w Rosji, ani w Ukrainie. Pracownicy ukrainscy nie stanowig istotnego odsetka
zatrudnionych w Grupie. Grupa nie obstuguje takze bezpos$rednio klientéw z obszaru Rosji i Ukrainy. Wobec
powyzszego, krétkoterminowo i bezposrednio wojna w Ukrainie nie ma wptywu na dziatalno$¢ spoétek Grupy. Nie
mozna jednak wykluczy¢, ze wskazane wyzej globalne zagrozenia, moga wywotac posrednio istotne negatywne skutki
dla Grupy.
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