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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Wyszczegdlnienie
Petna nazwa
Siedziba
Adres strony internetowej
Adres poczty elektronicznej

Telefon / Fax

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Numer KRS
NIP

1.1. ORGANY SPO*KI

Zarzgd Spotki

Rada Nadzorcza

Dane
Medinice. S.A.
00-805 Warszawa, ul. Chmielna 132/134

www.medinice.pl

biuro@medinice.pl

+ 48 725 500 051

- sprzedaz hurtowa wyrobdw farmaceutycznych i medycznych,

- sprzedaz hurtowe niewyspecjalizowana,

- sprzedaz detaliczna wyrobdw farmaceutycznych prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

— sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy
wysytkowej lub Internet,

— sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzgdzen,

— pozostate badania i analizy techniczne,

— badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie
pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych.

0000443282
6631868308

Sanjeev Choudhary, Prezes Zarzgdu.

Marcin Szuba - Przewodniczgcy Rady Nadzorcze;j,
Joanna Bogdanska - Cztonek Rady Nadzorczej,
Wojciech Wréblewski - Cztonek Rady Nadzorczej,
Bogdan Szymanowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Bartosz Foroncewicz — Cztonek Rady Nadzorcze;.

W dniu 21 grudnia 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato z funkciji
cztonka Rady Nadzorczej Pana Przemystawa Mazurka oraz Pana Mariusza Kondrata.
Jednoczesdnie na stanowisko cztonka rady nadzorczej powotano Pana Bartosza Foroncewicza

oraz Pana Bogdana Szymanowskiego.

W dniu 25 kwietnia 2019 r. Nadzwyczajne odwotato z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Panig
Iwone Gebusie. Jednoczes$nie na stanowisko cztonka rady nadzorczej powotano Panig

Joanne Bogdanskg.


http://www.medinice.pl/
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1.2. STRUKTURA GRUPY KAPITALtOWEJ

W sktad Grupy Medinice S.A. wchodzg nastepujgce podmioty:
1. Medinice S.A. — podmiot dominujgcy,
Medinice B+R Sp. z 0.0., bedgca w 100% spdbtkqg zalezng Medinice S.A.,

Medidata Sp. z 0.0., bedgca w 100% spdtkg zalezng Medinice S.A.,

= 8 S

Medi Ventures sp. z 0.0., bedgca 98% spdtkg zalezng Medinice S.A., w tym Medi Ventures
sp. z 0.0. ASI sp. k. (zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 04.02.2019 r.)
bedgca w 100% spdtkg zalezng Medi Ventures sp. z 0.0., ktdrej komplementariuszem jest
Medi Ventures sp. z 0. 0., a komandytariuszem Medinice B+R sp.z 0.0.,

5. Medtech Innovation Center Alternatywna Spdétka Inwestycyjna sp. z 0.0., bedgcaw 100%
spotkg zalezng Medinice S.A. Spoétka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 06.11.2018 .

Spdétka Medi  Ventures sp. z o0.0. uzyskata wpis do Rejestru Zarzgdzajgcych
Alternatywnymi Spétkami  Inwestycyjnymi  (jako Zewnetrznie Zarzgdzajgcy Alternatywnymi
Spotkami Inwestycyjnymi — identyfikator krajowy: PLZASIO0057). Medi Ventures sp. z 0. 0. zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 19.04.2018 .

Spoétka Medtech Innovation Center Alternatywna Spdtka Inwestycyjna sp. z 0.0 uzyskata wpis
do Rejestru Zarzgdzajgcych Alternatywnymi Spdtkami Inwestycyjnymi (jako Wewnetrznie
Zarzgdzajacy Alternatywnymi Spdtkami Inwestycyjnymi — identyfikator krajowy: PLZASI00040).

Konsolidacji podlegajg nastepujgce jednostki: Medinice S.A., Medinice B+R sp. z o.0.
oraz Medidata sp. z 0.0. Pozostate podmioty Grupy Medinice S.A. z uwagi na spetnienie
kryteridw, o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci (nieistotno$¢ danych
finansowych) nie podlegajg konsolidacji.

1.3. STRUKTURA AKCJONARIATU

Struktura akcjonariatu na dzien 28 maja 2019 r.

% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej
Imie i nazwisko Liczba akciji 3
liczbie gtosow na WZA
Sanjeev Choudhary 1 502 880 44,53
Piotr Suwalski 501 075 14,85
Sebastian Stec 430 769 12,76
Pozostali akcjonariusze 940 618 27,87
Razem 3375342 100,00




SPRAWOZDANIE ZARZADU GK MEDINICE S.A. ZA OKRES 01.01.2018 — 31.12.2018 R. ,V\Gd i n .P CG

Struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2018 .

% w kapitale zaktadowym oraz w ogélnej
Akcjonariusz Liczba akciji B
liczbie gtosow na WZA
Sanjeev Choudhary 1495187 44,81
Piofr Suwalski 501 075 15,02
Sebastian Stec 400 000 11,99
Pozostali akcjonariusze 940 618 28,19
tacznie 3 336 880 100,00

EMISJA AKCJI SERII E1

W dniu 19 lutego 2018r. Zarzgd Spoétki podjgt uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji na okaziciela serii E1 w ramach kapitatu docelowego
Z wytgczeniem w catosci prawa poboru akcjonariuszy w odniesieniu do akcji serii E1. Kapitat
zaktadowy Spodtki zostat podwyzszony o kwote 10.026,00 zt w drodze emisji 100.260 akcji serii E2,
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja. Emisja nastgpita w drodze subskrypcii prywatnej
zgodnie z arf. 431 § 2 pkf 1 KSH. Cena emisyjna akciji serii E1 wyniosta 13,00 zt. Akcje serii E1
zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 27 marca 2018 .

EMISJA AKCJI SERII E2

W dniu 30 listopada 2018 r. Zarzgd Emitenta podjgt uchwate (na mocy przystugujgcego mu
upowaznienia okresSlonego w § 6! Statutu) w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki poprzez emisije akcji na okaziciela seri E2 w ramach kapitatu docelowego
Z wytgczeniem w cato$ci prawa poboru akcjonariuszy w odniesieniu do akcji serii E2.
Kapitat zaktadowy Spdtki zostat podwyzszony o kwote 3.846,20 zt w drodze emisji 38.462 akcji
serii E2, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja. Emisja nastgpita w drodze subskrypcii
prywatnej zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1 KSH. Cena emisyjna akciji serii E2 wyniosta 13,00 zt. Akcje
serii E2 zostaty zarejestrowane przez w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dnu 25 marca 2019 r.

EMISJA AKCJI SERII E3

W dniu 1 kwietnia 2019 r. zarzad Medinice S.A. podjgt uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez emisje akcji na okaziciela serii E3 w ramach kapitatu
docelowego z wytgczeniem w catosci prawa poboru akcjonariuszy w odniesieniu do akcji serii
E3. Zgodnie z uchwatq podwyzszeniu ulega kapitat zaktadowy Spobtki o kwote nie wyzszg niz
9.500,00 zt w drodze emisji nie wiecej niz 95.000 nowych akciji serii E3, o warto$ci nominalnej 0,10
7t kazda akcja. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akciji serii E3 nastgpi
w drodze subskrypcji prywatnej zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1 KSH. Zawarcie umdw objecia akcji
serii E3 ma nastgpi¢ w terminie do dnia 30 czerwca 2019 r. Cena emisyjna akcji serii E3 zostata
ustalona w wysokosci 6,90 zt.
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2. IDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC EMITENTA, KTORE
NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM ZAKONCZONYM 31 GRUDNIA 2018 R.

ISTOTNE UMOWY

W dniu 18 kwietnia 2018 r. Medinice S.A. podpisat wstepne porozumienie inwestycyjne
z holenderskqg spotkg CT Holding B.V. (spdtka celowa Uniwersytetu Medycznego w Utrechcie).
Porozumienie zaktadato wniesienie przez CT Holding praw do urzgdzen Suction Knife oraz
SpaceMaker do nowo powstatej spodtki celowe] Space Medical Instruments B.V.
Zgodnie z Porozumieniem rolg Emitenta miato by¢ catosciowe przeprowadzanie procesu
komercjalizacji oraz monetyzacji narzedzi medycznych Suction Knife oraz SpaceMaker,
whniesionych do SMI oraz dokapitalizowanie SMI. CT Holding miat koordynowa¢ proces rozwoju
obu urzgdzenh. Finalnie porozumienie nie doszto skutku (o czym Emitent informowat w raporcie
ESPU nr 15/2018 z dnia 28 listopada 2018 r.). Decyzia o braku wydtuzenia terminu
obowigzywania wstepnego porozumienia inwestycyjnego z CT  Holding wynikata
z powziecia przez Emitenta informacji o planowanym wycofaniu sie przez Uniwersytet
Medyczny z prowadzenia projektdw Suction Knife oraz SpaceMaker, co w ocenie Emitenta
istotnie wptywa na atrakcyjnose ww. projektdw.

W dniu 28 czerwca 2018 r. podpisane zostaty dwie umowy o dofinansowanie z Polskg Agencjq
Rozwoju Przedsiebiorczosci.

Jedna z umoéw zostata zawarta pomiedzy Medinice S.A. a Polskg Agencjg Rozwoju
Przedsiebiorczos$ci i dotyczy dofinansowania na uzyskanie miedzynarodowej ochrony
patentowe] na projekt pt. "Kaniula do operaciji wymiany tuku aorty piersiowe|" w ramach
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2.3.4. Catkowita wartos¢ projektu to 567.600 zt,
a kwota dofinansowania to 283.800 zt.

Druga z umdw zostata zawarta pomiedzy Medidata sp. z 0.0. (spdtkq zalezna od Emitenta),
a PARP i dotyczy dofinansowania na uzyskanie miedzynarodowej ochrony paftentowej na
wynalazek pt. "Krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej z mozliwosciq
zmiany ksztattu" w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2.3.4. Catkowita
warto$¢ projektu to 567.500 zt, a kwota dofinansowania to 283.750 zt

W dniu 14 lipca 2018 r. Medinice S.A. uzyskat pozwolenie na wprowadzenie PacePress do
sprzedazy na rynkach UE. Przedmiotowe pozwolenie zostato wydane w wyniku ztozonego w
dniu 29 czerwca 2018 r. do Urzedu Rejestracii Produktéw Leczniczych, Wyrobdw Medycznych i
Produktdw Biobdjczych pisma o wprowadzenie wyrobu PacePress na rynek. Zgodnie z
przepisami, na skutek braku uwag Urzedu po okresie 14 dni wyrdb moze by¢ wprowadzany do
obrotu na rynkach Unii Europejskiej.

W dniu 19 lipca 2018 r. Spodtka podpisata z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju umowe o
dofinansowanie rozwoju elekifrody MiniMax w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozwdj 1.1.1. Wartos¢ projektu wynosi 4.731.379,33 zt, a warto$¢ dofinansowania odpowiednio
2.995.042,43 zt.

W dniu 23 lipca 2018 r. Emitent poinformowat o podpisaniu listu infencyjnego z Ensense
Biomedical Technologies Co., Ltd. z siedzibg w Szanghaju (Chiny). Strony rozpoczety rozmowy,
ktorych celem jest nawigzanie wspdtpracy z zakresie prowadzenia prac badawczych i
rozwojowych oraz komercjalizacji innowacyjnych rozwiqzan z dziedziny kardiologii. Jednym z
projektéw Ensense Biomedical Technology jest mobilne EKG serca, ktére moze przez dtugi czas
nagrywac i analizowac parametry elektrokardiologiczne pacjenta. Mobilne EKG serca Ensense
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Biomedical Technology posiada certyfikat CE, uprawniajgcy do sprzedazy na rynkach Unii
Europejskiej.

W dniu é sierpnia 2018 r. Medinice S.A. podpisat list intencyjny z Shanghai MicroPort EP MedTech
Co., Ltd. z siedzibg w Szanghaju (Chiny). Strony rozpoczety rozmowy, ktérych celem jest
nawigzanie wspdtpracy z zakresie prowadzenia prac badawczych i rozwojowych oraz
komercjalizaciji innowacyjnych rozwigzah z dziedziny kardiologii. Shanghai MicroPort EP
MedTech Co., Ltd. jest spdtkg zalezng od MicroPort Scientific Corporation - zatozong w 1998 r.
wiodqgcg chinskg firmg produkujgcg urzgdzenia medyczne. MicroPort Scientific Corporatio jest
notowana na gietdzie w Hongkongu. W swoim portfolio posiada obecnie 260 produktow w
wielu segmentach medycyny. W dniu 26 wrzeénia 2018 r. Medinice S.A. podpisat Term Sheet z
Ensense Biomedical Technologies Co., Ltd. okredlajgcy warunki wspdtpracy w zakresie
dystrybuciji rejestratora EKG. Na mocy podpisanego Term Sheet - Medinice S.A. bedzie
wytgcznym dystrybutorem rejestratora w Polsce i Czechach.

W dniu 26 wrzeénia 2018 r. spdtka zalezna Medinice B+R Sp. z 0.0. zawarta z Panstwowqg
Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczo$ci umowe o dofinansowanie projektu  Uzyskanie
miedzynarodowej ochrony patentowej na wynalazek "VALSALVATOR - gwizdek do PV" w
ramach poddziatania 2.3.4 Ochrona wtasnosci przemystowej Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj, 2014-2020. Catkowita kwota kosztow kwalifikowanych projektu wynosi
567.200 zt, a kwota dofinansowania 283.600 zt.

PATENTY | ZNAKI TOWAROWE

W dniu 10 pazdziernika 2018 r., spdtka zalezna Medidata Sp. z 0.0. poinformowata o uzyskaniu
przez spdtke amerykanskiego patentu wydanego przez United States Patent and Trademark
Office na wynalazek EP-Bioptom. EP-Bioptom to elektrofiziologiczny cewnik diagnostyczny
przeznaczony zwtaszcza do pozyskiwania biopsji endomiokardialnej tkanek serca, ktéry jest
naprowadzany i monitorowany przy pomocy systemu mapowania elekfroanatomicznego 3D.
Ponadto EP-Bioptom przeznaczony jest réwniez do wykonywania zabiegdw biopsji miesnia
sercowego, ktéra jest inwazyjnym badaniem pozwalajgcym na przeprowadzenie badah
morfologicznych, immunohistologicznych i strukturalnych.

3.  ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIAtALNOSC EMITENTA PO
ZAKONCZENIU ROKU OBROTOWEGO

ISTOTNE UMOWY

W dniu 9 stycznia 2019 r. Medinice S.A. podpisat wstepne porozumienia z holenderskg spdtkg
Veritherme Medical B.V. Intencjg stron porozumienia byto przeprowadzenie transakcji
polegajgcej miedzy innymi na: istotnym dokapitalizowaniu Medinice poprzez objecie nowo
emitowanych akcji Emitenta oraz przejeciu przez Emitenta praw do projektéw / technologii
Veritherme. W dniu 23 kwietnia 2019 r. Zarzad Emitenta podjat decyzje o zakohczeniu rozmdw
z Veritherme i braku podpisania wigzgcej umowy z Veritherme. Zarzgd Emitenta nie
zdecydowat sie na podpisanie wigzgcej umowy ze wzgledu na to, iz jednym z warunkdéw
transakcji byto udzielenie Veritherme wieloletniej wytgcznosci na sprzedaz wszystkich projektow
Emitenta na wszystkie rynki azjatyckie. W ocenie Zarzgdu Emitenta podpisanie ww. umowy
bytoby niekorzystne i oznaczatoby zmniejszenie atrakcyjnosci prowadzonych projektéw
w odniesieniu do przysztych transakcji dotyczgcych sprzedazy licencji lub patentu.
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W dniu 1 lutego 2019 r. Medinice S.A. podjat decyzje o realizacji projektu pn. ExtraCardiac
Autonomic Nerve Stimulation. ECANS to produkt stuzgcy do bezposéredniej stymulacji nerwu
btednego odpowiadajgcego za unerwienie serca oraz umozliwiajgcy ocene wptywu
unerwienia serca na jego prace i mozliwos¢ skutecznego leczenia zaburzeh czynnosci
zaleznych od unerwienia serca. Wynalazcami ECANS sq Brazylijczycy — Panowie Jose Carlos
Pachdén Mateos, Enriue Indalecio Pachdn Mateos i Carlos Thiene Cunha Pachdn
(Wynalazcy). ECANS ma zgtoszenia patentowe w Stanach Zjednoczonych oraz Europie. Strony
zdecydowaty, ze projekt ECANS realizowany bedzie w ramach nowo zawigzanej spdtki, w
ktérej jedna ze spdtek zaleznych Emitenta obejmie lub odpowiednio nabedzie 49% udziatow,
a Wynalazcy tgcznie obejmg odpowiednio 51% udziatéw. Spdtka zalezna Emitenta bedzie
odpowiadata za uzyskanie znaku CE i komercjalizacje rozwigzania ECANS na $wiecie a
Wynalazcy za dalszy rozwdj projektu.

5marca 2019r. Medinice S.A. podpisat umowe posrednictwa z niemieckq firmg Epmap-System
GmbH& Co. KG. Zgodnie z umowqg Medinice jest wytgcznym posrednikiem sprzedazy
produktdw Epmap-System na terytorium Polski. W innych krajach warunki wspotpracy bedg
ustalane indywidualnie. Rolg Medinice jest poérednictwo pomiedzy Epmap-System, a
potencjalnymi nabywcami produktdéw niemieckiej firmy. Epmap-System oferuje systemy oraz
urzgdzenia do nawigacji i mapowania serca wykorzystywane podczas zabiegdw ablacji serca
oraz tzw. Patche, ktére sg wykorzystywane jednorazowo przy kazdym zabiegu ablacii
przeprowadzanym przy pomocy systemu Epmap-System. Umowa zostata zawarta na okres 1
roku. Jej obowigzywanie zostanie automatycznie wydtuzone o kolejny 1 rok chyba, ze ktéras
ze stron wypowie Umowe co najmniej 30 dni przed uptywem pierwotnego okresu.

22 marca 2019 r. Zarzgd Medinice S.A. podpisat z Medi Ventures sp. z 0.0. (spdtka zalezna
Medinice) za zgodg Narodowego Centrum Badah i Rozwoju Umowe przenoszgcg prawa i
obowiqgzki z umowy o dofinansowanie projektu grantowego pt. "Fundusz MediAlfa" w ramach
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020. Przedmiotem umowy jest
przeniesienie przez Emitenta na Medi Ventures sp. z 0.0. catosci praw, obowigzkdw i
wierzytelnosci  wynikajgcych z umowy o dofinansowanie projektu  grantowego
pt. "Fundusz MediAlfa". W opinii Zarzgdu Emitenta podpisanie Umowy umozliwi rozpoczecie
realizacji projektu "Fundusz MediAlfa". W ramach projektu spdtka Medi Ventures sp. z 0.0.
bedzie mogta zainwestowad do 25 min zt w projekty z obszaru lifescience.

2 kwietnia 2019 r. spdtka Medi Ventures sp. z 0.0. ASI sp. k. podpisata umowe inkubacyjng z
Space Medical Instruments B.V. z siedzibg w Utrecht (Holandia). Medi Ventures sp. z 0.0. ASI sp.
k., to podmiot ktdrej wspdlnikiem jest Medi Ventures sp. z 0.0. (spdtka zalezna Medinice), a
komandytariuszem Medinice B+R sp. z 0.0. (spbtka zalezna Emitenta). Medi Ventures sp. z 0.0.
realizuje projekt grantowy pt. "Fundusz MediAlfa". Przedmiotem umowy inkubacyjnej jest
umozliwienie zebrania dodatkowych informacji oraz wykonania niezbednych analiz (m.in.
technologicznych i ekonomicznych) dotyczgcych urzgdzenh medycznych: Suction Knife i
SpaceMaker w celu umozliwienia Funduszowi MediAlfa podjecia decyzji o inwestycii. Posrednio
udziatowcem Space Medical Instruments B.V jest Uniwersytet Medyczny w Utrechcie.
Warunkiem inwestycji jest uzyskanie zgody komitetu inwestycyjnego. Zawarcie umowy
inkubacyjnej ze spdtkg Space Medical Instruments B.V, jest kontynuacjg rozwoju urzgdzeniach
medycznych: Suction Knife i SpaceMaker (o czym Emitent informowat w komunikatach: ESPI
2/2018 z dnia 18 kwietnia 2018 r. i ESPI 15/2018 z dnia 28 listopada 2018 r.)

W kwietniu 2019 r. zarzgd Medinice S.A. podjgt decyzje rezygnaciji z dalszej realizacji projektu
»,Promocja oraz intfernacjonalizacja oferty Medinice S.A.” w ramach poddziatania 3.3.3:
Wsparcie MSP w promocji marek produktowych — Go To Brand Programu Operacyjnego
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Inteligentny Rozwdj, 2014-2020. Umowa o dofinansowanie zostata podpisana z Polskg Agencijg
Rozwoju Przedsiebiorczosci w dniu 23.03.2017 r. W ocenie Zarzgdu dalsza realizacja projektu nie
przyniesie Medinice spodziewanych korzysci. Dostepne w ramach projeku targi, w ktérych
Emitent mdgtby uczestniczy¢ sqg zbyt ogdline i nie sg kierowane do potencjalnych odbiorcéw
technologii, nad ktérymi pracuje Emitent.

W maju 2019 r. Spdtka wystgpita z pismem do Ministerstwa Rozwoju o wydtuzenie terminu
realizacji projektu Centrum Badawczo-Rozwojowe do 31.12.2019 r. Po uzyskaniu zgody na
wydtuzenie terminu realizacji projektu Spdtka wystgpi o przyznanie zaliczki na kwote ponad 3
min zt.

PATENTY | ZNAKI TOWAROWE

W dniu 22 stycznia 2019 r. Medinice S.A. uzyskat amerykanski patent wydany przez United States
Patent and Trademark Office na wynalazek pn. "CathAlO". CathAlO to elekiroda o
uniwersalnych wtasciwosciach diagnostycznych: elektrofiziologicznych, hemodynamicznych i
biochemicznych. CathAIO tgczy funkcje elektrod: referencyjnej, stymulujgcej, diagnostycznej
oraz pozwdalajgcej na pobranie krwi np. z zatoki wiencowej. Elektroda CathAIO przeznaczona
jest do uzytku przez cztonkdw zespotdw medycznych zaangazowanych bezposrednio w
wykonywanie zabiegdw ablacji arytmii serca.

10 maja 2019 r. Spdétka ofrzymata od European Patent Office patent na wynalazek
w,PacePress”. Ostatecznym wymogiem formalnym uzyskania patentu jest uiszczenie przez
optaty administracyjnej. PacePress to opatrunek uciskowy, ktérego celem jest zmniejszenie
ryzyka wystgpienia krwiaka w lozy w miejscu implantacji urzgdzeh wykorzystywanych
w elektroterapii serca np. stymulatora lub kardiowertera serca. Emitent posiada juz patent na
wynalazek PacePress przyznany przez Urzgd Patentowy Rzeczypospolite] Polskie;.

15 maja Medinice S.A. ofrzymat decyzje Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej o
udzieleniu prawa ochronnego na trzy stowne znaki towarowe CathAIO, MiniMax, CoolCryo.
Ostatecznym wymogiem formalnym uzyskania prawa ochronnego jest uiszczenie optaty
administracyjnej. Czas trwania prawa ochronnego na znak towarowy wynosi 10 lat i moze by¢
przedtuzony na kolejne dziesiecioletnie okresy.

ZMIANY STATUTU

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (NWZA) Emitenta uchwatg nr 7 z dnia 25
kwietnia 2019 r. dokonato zmiany Statutu Emitenta polegajgcej na uchyleniu w catosci
dotychczasowego brzemienia Statutu Spdtki, zastepujgc go nowym brzmieniem, stanowigcym
jednoczesnie tekst jednolity Statutu Spoiki.

Jednoczesnie NWZA uchwatg nr 5 z dnia 25 kwietnia 2019 r. dokonato uchylenia
dotychczasowego upowaznienia udzielonego Zarzgdowi do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego oraz udzielito Zarzgdowi nowe upowaznienie
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego przewidujgcego
kompetencje Zarzgdu do pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akcji lub prawa
pierwszenstwa do objecia warrantéw subskrypcyjnych w catosci lub w czesci za zgodg Rady
Nadzorczej. Nowa wysoko$¢ kapitatu docelowego zostata ustalona na 100.000,00 zt.

Ponadto uchwatg nr 6 z dnia 25 kwietnia 2019 r. NWZA dokonato zmiany siedziby Spotki na
Warszawe. Powyzsze zmiany Statutu Emitenta zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 24 maja 2019 r.



SPRAWOZDANIE ZARZADU GK MEDINICE S.A. ZA OKRES 01.01.2018 — 31.12.2018 R. IV\Gd i n .P CG

4. PRIEWIDYWANY ROZWOJ EMITENTA

Grupa Medinice w kolejnych latach bedzie kontynuowaé prace badawczo-rozwojowe nad
innowacyjnymi projektami w branzy medycznej w szczegdlnosci z dziedziny kardiologii
i kardiochirurgii oraz w dalszym ciggu bedzie poszerza¢ portfolio o kolejne projekty. W
najblizszym okresie najwieksza uwaga skupiona bedzie na rozwoju trzech priorytetowych
projektéw: elektrody diagnostycznej i leczniczej 2wl MiniMax, krioaplikatora CoolCryo do
matoinwazyjnych zabiegdw kardiochirurgicznych oraz opatrunku uciskowego PacePress.

5. WAIZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

W 2018 r. w catosci zostata opracowana technologia (rysunki techniczne, ksigzka
technologiczna) na podstawie, ktérej zostanie zbudowany prototyp elektrody diagnostycznej
i leczniczej 2w1 MiniMax. Spoétka rowniez przeprowadzita prace nad wyborem producenta
pierwszych kilkudziesieciu sztuk elekirody. W projekcie CoolCryo frwaty prace nad
opracowaniem nowych funkcjonalnosci innowacyjnego krioaplikatora do zabiegow
matoinwazyjnych. Zostato réwniez przeprowadzone szereg testéw w  warunkach
laboratoryjnych, ktére potwierdzity osigganie bardzo niskich temperatur przez krioaplikator. W
projekcie PacePress opracowane zostato urzgdzenie, ktére bedzie wykorzystywane w
porejestracyjnych badaniach klinicznych u ludzi. PacePress uzyskat rowniez certyfikat CE
umozliwiajgcy sprzedaz urzqgdzenia na rynkach UE.

6. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Grupa Medinice ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci w okresie rozwijania projektow
ponosi wydatki zwigzane z prowadzeniem prac badawczo-rozwojowych. W czasie prac
badawczo-rozwojowych projekty nie generujg przychodéw ze sprzedazy. W zwigzku z tym
przez okres kilku lat Grupa Medinice bedzie bazowacé na $rodkach wtasnych i pozyskanych z
emisji akcji. Polityka kosztowa w ocenie Zarzgdu prowadzona jest w sposdb zdyscyplinowany,
jednakze Istotna zmiana cen ustug przygotowania prototypdw, badan przedklinicznych,
badan klinicznych oraz innych ustug isurowcdw z tym procesem zwigzanych moze
spowodowac konieczno$¢ pozyskania kolejnych rund finansowania.

Po rekomendacji biegtego rewidenta w ramach prac dotyczgcych audytu sprawozdania
finansowego Medinice S.A. za 2018 r., Zarzgd Emitenta podjgt decyzje o dokonaniu odpisu
aktualizujgcego warto$¢ naleznosci krotkoterminowych na kwote 346.562,45 zt (naleznosci
zagrozone prawdopodobienstwem niesciggalnosci). Dokonany odpis aktualizujgcy warto$é
naleznosci krétkoterminowych ma charakter niepieniezny i pozostaje bez wptywu na biezgcq
sytuacje finansowqg zaréwno Emitenta jak i Grupy Medinice. Utworzony odpis aktualizujgcy
wartos¢ naleznosci krétkoterminowych obcigzyt natomiast wynik skonsolidowany Grupy
Medinice za 2018 .

7. AKCJE WLASNE

W roku obrotowym zakonczony w dniu 31 grudnia 2018 r., ani po jego zakohczeniu Spdtka nie
nabywata akcji wtasnych.
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8. POSIADANE PRZEZ EMITENTA ODDIZIALY (ZAKLADY)

Medinice S.A. posiada nastepujgce oddziaty:

— Oddziat w Rzeszowie, przy al. Tadeusza Rejtana 20
— Oddziat w Kielcach, przy ul. Karola Olszewskiego 6

9. INFORMACJA O RYZYKACH Z TYTULU POSIADANYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2018 r. Spétka nie stosowata rachunkowosci
zabezpieczeh oraz nie wykorzystywata instrumentdw finansowych w zakresie ryzyka: zmiany
cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywdw srodkdw pienieznych oraz utraty ptynnosci
finansowej, na jakie jest ona narazona.

10. CZYNNIKI RYZYKA DZIAtALNOSCI

Ryzyko zwiqzane z ochronqg wtasnosci intelektualnej

Jednym z podstawowych obszaréw dziatalnos$ci Grupy Medinice jest prowadzenie dziatalnosci
ukierunkowanej na dostarczanie kompleksowych rozwigzan w zakresie monitorowania i
diagnostyki medycznej z wykorzystaniem inteligentnych, samouczgcych sie algorytmdw oraz
innych rozwigzan sprzetowo-informatycznych. W celu podnoszenia pozycji konkurencyjnej
produktéw wtasnych, Grupa prowadz intensywne prace badawczo-rozwojowe. Warto
podkreslic, ze w ogromnej wiekszosci sg to wynalazki majgce zastosowanie rynkowe, co nie jest
normg w polskich jednostkach badawczych, a nawet w wiekszosci przedsiebiorstw.

Ryzyko zwiqzane z odpowiedzialnosciq Emitenta jako producenta za wadliwy produkt

Emitent planuje wprowadzenie na rynek nowych wyrobdw medycznych z obszaru medtech,
w szczegdlnosci dla kardiologii i kardiochirurgii. W zwigzku z powyzszym moze by<¢ narazony na
ryzyko odpowiedzialnosci jako producenta za wadliwy produkt. Model biznesowy Emitenta
zaoktada pozyskanie partnera biznesowego, ktéremu Emitent udzieli licencji na produkcije i
dystrybucje wyrobdw medycznych opracowanych przez Emitenta, z zastrzezeniem
zachowania wysokiej jakosci produktéw oraz wytgczeniem odpowiedzialnosci Emitenta za
niskg jakos¢ of

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem innowacyjnej dzialalnosci, w tym prac badawczo-
rozwojowych

Grupa Medinice prowadzi dziatalno$¢ badawczo-rozwojowq (B+R) zwigzang z rozwijaniem
nowych rozwigzan oraz wyrobdw medycznych dla kardiologii i kardiochirurgii. Istnieje ryzyko,
ze na etapie prowadzonych badah przedklinicznych lub klinicznych produkt moze zostac
uznany za niebezpieczny lub szkodliwy dla pacjentdw, a w rezultacie moze nie zostacé
dopuszczonym do obrotu. Emitent w sposdb elastyczny podchodzi do rozwijanych patentdw i
bedzie je udoskonalat proaktywnie. Po zakonczeniu kazdej fazy badan, przygotowywany jest
szczegotowy raport zawierajgcy ewentualne sugestie dotyczgce dziatania produktu. Poprawki
majgce na celu ulepszenie finalnego produktu sukcesywnie wprowadzane sg do prototypdw,
a nowy, poprawiony wyréb podlega dalszym testom. Mimo do$wiadczenia Zarzgdu i zespotu
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Emitenta, prowadzona dziatalno$¢ wigze sie z ryzykiem powstawania obszardw ryzyka
nieujetych w dotychczasowych zatozeniach i planach Emitenta

Ryzyko zwigzane z redlizacjq strategii Emitenta

Emitent prowadzi dziatalno$¢ polegajgcg na rozwijaniu nowych technologii medycznych z
obszaru kardiologii i kardiochirurgii. Jednoczes$nie w perspektywie kilku lat Emitent ma ambicje
osiggna¢ pozycje najwiekszego podmiotu zajmujgcego sie komercjalizacjg prac badawczo
rozwojowych w Polsce. Jednakze, ze wzgledu na szereg czynnikdw wptywajgcych na
skutecznosc realizowanej strategii, Emitent nie moze w petni zagwarantowad, ze wszystkie jego
cele strategiczne zostang osiggniete. Przyszta pozycja Emitenta na rynku telediagnostyki
kardiologicznej oraz na rynku badan klinicznych lekdw, majgca bezposredni wptyw na
przychody i zyski, uzalezniona jest od zdolnosci wypracowania i wdrozenia strategii rozwoju
skutecznej w dtugim horyzoncie czasowym, w tym umiejetnosc efektywnego przeprowadzenia
transakcji przejecia oraz wypracowania szacowanych efektéw synergii. Ryzyko podijecia
nietrafnych decyzji wynikajgcych z niewtasciwej oceny sytuacji bgdz niezdolno$¢ Emitenta do
dostosowania sie do zmieniajgcych sie warunkdw rynkowych oznaczaé moze pogorszenie
jiego wynikéw finansowych.

Istnieje ryzyko, ze obrana przez Emitenta Sciezka rozwoju okaze sie niedostosowana do potrzeb
klientow lub otoczenia rynkowego, realizacja poszczegdinych celdéw bedzie nierentowna,
opdzniona lub niemozliwa. Realizacja nietrafnych zatozen strategicznych moze spowodowacd
ryzyko niezrealizowania mozliwych do osiggniecia przychoddw i wynikdw finansowych
Emitenta.

Emitent zamierza zrealizowad powyzszy cel poprzez rozwdj organiczny wspierany przez pomoc
publiczng (miedzy innymi z wykorzystaniem funduszy unijnych). Jako dziatania kluczowe do
osiggniecia powyzszego celu strategicznego Zarzgd Emitenta postrzega rozwdj nowych
produktéw - Krioaplikatora CoolCryo do matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej oraz
Minimax. Niezaleznie od rozwoju wyzej wymienionych produktéw, Emitent bedzie dgzyt do
zrealizowania pozostatych projektéw. Wprowadzenie wyrobdw medycznych klasy lll z obszaru
kardiologii kardiochirurgii wymaga precyzyjnego planowania i wspotpracy wielu podmiotdw i
naukowcdw i tqczy sie z koniecznoscig realizacji rozciggnietego w czasie i szczegdtowo
zaplanowanego harmonogramu prac. Na mozliwosci realizacji tego harmonogramu wptyw
ma wiele réznorodnych czynnikéw, zarébwno o charakterze wewnetrznym, jak i zewnetrznym.
Ewentualne wystgpienie nieprzewidzianych opdznien w redlizacji przyjetego harmonogramu
moze spowodowacl nieosiggniecie w okreslonym czasie planowanych przychodéw ze
sprzedazy i negatywnie wptyngc na osiggane przez Spdtke wyniki finansowe.

Ryzyko zwiqzane z dostepem do finansowania oraz z mozliwosciq utraty ptynnosci finansowej

Emitent ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnos$ci w okresie rozwijania wynalazkéw
ponosi  wydatki zwigzane z prowadzeniem prac badawczo-rozwojowych. W czasie prac
badawczo-rozwojowych wynalazek nie generuje przychoddw ze sprzedazy. W zwigzku z tym
przez okres ok 2-3 lat Spdtka bedzie bazowata na srodkach wtasnych i pozyskanych z emisji
akciji. Spétka prowadszi transparentng i zdyscyplinowang polityke kosztowq. Istotna zmiana cen
ustug przygotowania prototypdw, badan przedklinicznych, klinicznych oraz innych ustug i
surowcow z tym procesem zwigzanych moze jednak spowodowac koniecznos$¢ pozyskania
kolejnych rund finansowania. Brak pozyskania dodatkowych srodkdw moze w takiej sytuacii
doprowadzi¢ do utraty ptynnosci finansowej przez Emitenta. W ocenie Zarzgdu Emitent
przygotowat konserwatywny budzet wydatkdw na kluczowe trzy projekty (tj. CoolCryo,
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elektroda Minimax oraz Pacepress) oraz uwzglednit inflacje i bufor identyfikujgcy zmiennose
cen. Budzet zostat sporzgdzony wspdlnie z partnerami, z ktérymi Emitent wspdtpracuje lub
planuje rozpoczgé¢ wspdtprace przy realizacji kolejnych zadan. Intencjg Emitenta jest
prowadzenie tfransparentnej polityki informacyjnej i utrzymywanie dobrych relacji zinwestorami
w celu ograniczenia ryzyka dostepu do finansowania

Ryzyko zwigzane z wydtuzeniem okresu zakonczenia projektu

Emitent prowadzi prace badawczo-rozwojowe i jest mocno uzalezniony od partnerow
biznesowych i badawczych. Jednoczesnie rowniez potrzebuje uzyskiwac stosowne zgody od
panstwowych instytucji takich jak Komisja Bioetyczna co moze réwniez spowodowad
przesuniecia w czasie/harmonogramie projektu. Kazde opdznienie moze rodzi¢ nowe ryzyko
zwigzane z pojawieniem sie konkurenciji na rynku. Ryzyko pojawienia sie konkurencji Zarzgd
ocenia jako mate.

11. INFORMACJA O ZATRUDNIENIU

Na dzieh 28.05.2019 r. Grupa Medinice zatrudnia é oséb. Zatrudnienie od zakohczenia 2018 r.
do dnia 28.05.2019 r. nie ulegto zmianie.
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