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1.1  SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. EUR

RACHUNEK ZYSKOW | 01.01.2026- 01.01.2025- 01.01.2026- 01.01.2025-
STRAT 31.03.2026 31.03.2025 31.03.2026 31.03.2025
SPRAWOZDNIE Z
CALKOWITYCH (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
DOCHODOW
Przychody ze sprzedazy 46 427 11 102
Zysk (strata) ze sprzedazy -859 -430 -203 -103
Zysk (strata) przed -1646 551 -388 132
opodatkowaniem
Zysk (strata) netto -1 646 551 -388 132
Zysk (strata) netto
przypisany:

Ak.qo.narl.uszomjednostkl 1395 631 329 151
dominujacej

Udziatom niekontrolujgcym -251 -81 -59 -19
Zysk (strata) na akcje przypadajacy
akcjonariuszom jednostki
dominujacej
(wyrazony w ztotych / euro na
jedna akcje)

- podstawowy -0,12 0,04 -0,03 0,01

- rozwodniony -0,12 0,04 -0,03 0,01
Catkowite dochody ogétem -1 646 551 -388 132
Catkowity dochéd ogétem
przypisany:

Ak.qo.narl.l.lszomjednostkl 1395 632 329 151
dominujacej

Udziatom niekontrolujgcym -251 -81 -59 -19

tys. PLN tys. EUR

SPRAWOZDANIE Z 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2026 31.12.2025
SYTUACII
FINANSOWE) (niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 12 613 8974 2941 2 064
Aktywa obrotowe 2810 1622 655 373
Aktywa ogoétem 15423 10 596 3596 2437
Kapitat wtasny ogétem -33411 -35218 -7 789 -8 100
Kapitat wtasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki -36 369 -34974 -8 479 -8044
dominujacej
Kapitat wiasny przypadajacy 2958 244 690 56
na udziaty niekontrolujace
Zobowigzania 2987 1272 696 293
dtugoterminowe
Zobowiazania 45847 44542 10 688 10244
krétkoterminowe
Pasywa ogétem 15423 10 596 3596 2437

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2026 r.
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tys. PLN tys. EUR
01.01.2026- 01.01.2025- 01.01.2026- 01.01.2025-
SPRAWOZDANIE Z 31.03.2026 31.03.2025 31.03.2026 31.03.2025
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(badane) (badane) (badane) (badane)
Przepfywy plenlezne netto z dziatalnosci 152 8 6 7
operacyjnej
Przepfywy plt.enlezne netto z dziatalnosci 138 3 33 1
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1225 124 289 30
Przeptywy pieniezne netto razem 1239 99 292 24
1.2 JEDNOSTKOWE WYBRANE DANE FINANSOWE
tys. PLN tys. EUR

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

SPRAWOZDNIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

01.01.2026- 01.01.2025-
31.03.2026  31.03.2025

(niebadane) (niebadane)

01.01.2026- 01.01.2025-
31.03.2026  31.03.2025

(niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 0 0 0 0
Zysk (strata) ze sprzedazy -166 -167 -39 -40
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -636 -101 -150 -24
Zysk (strata) netto -636 -101 -150 -24
Zysk (strata) na akcje
(wyrazony w ztotych / euro na jedng akcje)
- podstawowy -0,05 -0,01 -0,01 0,00
- rozwodniony -0,05 -0,01 -0,01 0,00
Catkowite dochody ogétem -636 -101 -150 -24
tys. PLN tys. EUR

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWE)

31.03.2026 31.12.2025

31.03.2026  31.12.2025

(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 51 5 12 1
Aktywa obrotowe 380 295 89 68
Aktywa ogétem 431 300 100 69
Kapitat wtasny -32 044 -31408 -7471 -7 224
Zobowigzania dtugoterminowe 1308 1260 305 290
Zobowigzania krétkoterminowe 31167 30448 7 266 7003
Pasywa ogétem 431 300 100 69

Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczonych 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt, jezeli nie
zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng

czesé
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tys. PLN tys. EUR

01.01.2026- 01.01.2025- 01.01.2026- 01.01.2025-
SPRAWOZDANIEZ 31.03.2026  31.03.2025 31.03.2026  31.03.2025
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH . . . .

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 53 -198 12 -47
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -7 135 -2 32
Przeptywy pieniezne netto razem 46 -63 11 -15

Powyzsze wybrane dane finansowe przeliczone zostaty na walute Euro w nastepujacy sposéb:

e  Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone zostaty
wedtug kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujacego na dzien bilansowy tj. 31 marca 2026 r. (1 EUR =4,2894 PLN) i na
dzien 31 grudnia 2025 r. (1 EUR=4,2267 PLN).

e Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego i jednostkowego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z przeptywow
pienieznych przeliczone zostaty po kursie stanowigcym sSrednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez NBP
na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca w danym okresie sprawozdawczym tzn. dla okresu od 1 stycznia do 31
marca 2026 r. (1 EUR = 4,2419 PLN) oraz dla okresu od 1 stycznia do 31 marca 2025 r. (1 EUR = 4,1848 PLN).

Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczonych 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt, jezeli nie
zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng
czesé
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Il. Sréodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Adiuvo
Investments

.1 SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01.2026- 01.01.2025-
Nota 31.03.2026  31.03.2025

(niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 8 6 427

Koszty dziatalnosci operacyjnej -905 -857

Zmiana stanu produktow - -

Amortyzacja -243 -167
Zuzycie materiatéw i energii -13 -9
Ustugi obce -442 -506
Podatki i optaty -8 -10
Wynagrodzenia -154 -138
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia -45 -27
Pozostate koszty rodzajowe 0 0
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0 0
Zysk (strata) ze sprzedazy -859 -430
Pozostate przychody operacyjne 9.1 0 13
Pozostate koszty operacyjne 9.1 0 -145
Utrata wartosci naleznosci 9.1 -54 803
Przychody finansowe 9.2 802 1359
Koszty finansowe 9.2 -1532 -1 049
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych -3 0
Wynik na sprzedazy jednostki zaleznej 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 646 551
Podatek dochodowy - -
izikt‘(,;tl:(a)t;;:;tto z dziatalnosci 1646 551
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0
Zysk (strata) netto -1 646 551
Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -1395 631
Udziatom niekontrolujacym -251 -81
Zysk (strata) na akcje przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej w 10
trakcie okresu
(wyrazony w ztotych na jedng akcje)
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt/gr na jedng akcje) -0,12 0,04
Zysk (strata) netto rozwodniony na jedna 0,12 0,04

akcje (w zt/gr na jedng akcje)

Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczonych 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt, jezeli nie
zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng
czesé
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1.2 SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

01.01.2026- 01.01.2025-

Nota 31.03.2026  31.03.2025
(niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) netto -1 646 551
Inne catkowite dochody, ktére zostang
przeklasyfikowane do wyniku
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek B _
stowarzyszonych
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek ) )
zagranicznych
Inne dochody catkowite netto - -
Catkowite dochody ogétem -1 646 551
Catkowity dochéd ogétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej -1395 632
Udziatom niekontrolujgcym -251 -81

1.3 SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Nota 31.03.2026 31.12.2025
(niebadane) (badane)
AKTYWA
Aktywa trwate 12613 8974
Rzeczowe aktywa trwate 12 154 163
Wartosci niematerialne 13 8 696 8769
Wartosé firmy 22 22
Prawa do uzytkowania aktywéw 75 20
i :
Jednostki stowarzylsz'o.ne wyce.nlane 14 3666 0
metodg praw wtasnosci jednostki pozostate
Aktywa obrotowe 2810 1622
Zapasy 149 149
Naleznosci Z.tytl:l’fl:l dostaw i ustug oraz 1414 1452
pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1247 21
AKTYWA OGOLEM 15423 10596
Nota 31.03.2026 31.12.2025
(niebadane) (badane)
PASYWA
Kapitat wtasny ogétem -33411 -35218

Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczonych 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt, jezeli nie
zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng
czesé
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Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Kapitat akcyjny 16 1318 1318

-36 369 -34974

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej

- A R 136 757 136 757
wartosci nominalnej
Kapitat z wyceny opcji pracowniczych 17 0 0
Udziat w innych dochodach catkowitych 18 ) )
jednostek stowarzyszonych
Kapitat rezerwowy 4243 4243
Zyski zatrzymane -178 687 -177 292
K'apltal wias.ny przypadajacy na udziaty 5958 244
niekontrolujgce
Zobowiazania dtugoterminowe 2987 1272
Oprocentowane pozyczki i kredyty 20 2571 895
Zobowigzania leasingowe 39 0
Zobowigzania z tytutu Swiadczen
) 22 12
pracowniczych 12
Rezerwy
365 365
Zobowiazania krétkoterminowe 45 847 44 542
Oprocentowane pozyczki i kredyty 20 17 417 20724
Zobowigzania z tytutu obligacji 20 5626 5561
Zobowigzania .ztytu.’fu dostaw i ustug oraz 16 608 12 089
pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku
8 8
dochodowego
Zobom{lazanla z tytutu Swiadczen 2 4530 4501
pracowniczych
1
Rezerwy 577 1519
Zobowigzania leasingowe 81 100
Zobowiazania razem 48 834 45 814
PASYWA OGOLEM 15423 10 596

Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczonych 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt, jezeli nie
zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng
czesé
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Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

Nadwyzka
. ze Razem
Nalezne sprzedaz Kapitat z rzypadajace Przypadajace
Za okres 01.01.2026-31.03.2026 . ) wptatyna P v pital z Kapitat zyski | Preypadai ypadaja
R Kapitat akcyjny . akcji  wyceny opcji akcjonariuszom na udziaty Razem
(niebadane) kapitat L. A rezerwowy zatrzymane . - N
. powyiej pracowniczych jednostki niekontrolujace
akcyjny . Lo
wartosci dominujacej
nominalnej
Stan na 01.01.2026 1318 0 136 757 0 4243 -177 292 -34974 -244 -35218
Zysk (strata) netto - - - - - -1395 -1395 -251 -1646
Inne dochody catkowite - - - - - 0 - 0
Catkowite dochody ogétem - - - - - -1395 -1395 -251 -1646
Pod\‘/vyz'szeme kapitatu w spotce ) _ ) ) ) 3453 3453
zaleznej
Ujecie programu motywacyjnego - - - - - - -
Emisja warrantéw - - - - - - - -
Nabycie jednostek zaleznych - - - - - 0 0 0
Inne zmiany - - - - - - 0 - 0
Stan na 31.03.2026 1318 - 136 757 0 4243 -178 687 -36 369 2958 -33411

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzieri i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objaénienia do kwartalnego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

Nadwyzka
. ze Razem
Nalezne sprzedaz Kapitat z rzypadajace Przypadajace
Za okres 01.01.2025-31.03.2025 ) . wplatyna  “Preecay pital 2 Kapitat zyski _ Prevpacan vypadala
. Kapitat akcyjny 5 akcji wyceny opcji akcjonariuszom na udziaty Razem
(niebadane) kapitat .. . rezerwowy zatrzymane . - N
. powyiej pracowniczych jednostki niekontrolujace
akcyjny P Lo
wartosci dominujacej
nominalnej
Stan na 01.01.2025 1318 0 136 757 2398 3548 -177 424 -33403 -1338 -34741
Zysk (strata) netto - - - - - 631 631 -81 550
Inne dochody catkowite - - - - - - 0 - 0
Catkowite dochody ogétem - - - - - 631 631 -81 550
Tran;akqe w jednostkach ) ) ) ) i ) ) 35 35
zaleznych
Stan na 31.03.2025 1318 - 136 757 2398 54: -176 793 -32772 -1454 -34 226

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzieri i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objaénienia do kwartalnego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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II.5 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2026- 01.01.2025-
31.03.2026  31.03.2025

(niebadane) (niebadane)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto za rok obrotowy -1651 551

Korekty zysku brutto:

Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych 3 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -568 -919
(Zyskl) / straty z tytutu réznic kursowych ujete w 251 aa
wyniku
(Zyski) / straty z inwestycji ujete w wyniku 0 0
Zmiana stanu rezerw 877 743
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu swiadczen
. -10 221
pracowniczych
Amortyzacja 243 167
Zmiana stanu rozliczers miedzyokresowych 29 -
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu halegﬁosu z tytutu dostaw i ustug 210 391
oraz pozostatych naleznosci
Zmiana stanu zapaséw 0 27
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i
o 768 -211
ustug oraz pozostatych zobowigzan
Zaptacony podatek dochodowy - 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 152 -28
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow 138 0
trwatych
Woydatki na nabycie udziatéw lub akcji 0 3
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -138 3

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z emisji akcji - -

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralna czesc. 12
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Wptywy z tytutu otrzymanych kredytow i pozyczek 1283 143

Leasing -58 -19
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1225 124
Przeptywy pieniezne netto razem 1239 929
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 21 95
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym: 1226 99
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic 13 1
kursowych
- przeptywy pieniezne netto 1239 98
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1247 194

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt,

jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralna czesc.
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1.6 INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1 Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Adiuvo Investments (,Grupa”, ,Grupa kapitatowa”) sktada sie ze spdtki Adiuvo Investments S.A. w
restrukturyzacji (,,Spétka”, ,,Jednostka dominujaca”, ,Spotka dominujgca”, ,Emitent”) i jej spotek zaleznych (patrz Nota 2).

Jednostka dominujgca Adiuvo Investments S.A. w restrukturyzacji zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 12 lipca 2012
r. (Rep A Nr 4933/2012). Pierwotna firma Jednostki dominujgcej brzmiata Castine Investments Spétka Akcyjna. Uchwata
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 3/22.07.2013 z dnia 22 lipca 2013 r. dokonano zmiany firmy na
Adiuvo Investment Spétka Akcyjna. W 2015 r. zarejestrowano zmiany w statucie Jednostki dominujacej przyjete uchwatg
Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dn. 30 czerwca 2015 r., obejmujace m.in. zmiane firmy spétki na Adiuvo
Investments Spotka Akcyjna. Siedziba Spadtki dominujacej miesci sie w Warszawie przy ul. Szarej 10.

2 grudnia 2024 r. Sad restrukturyzacyjny postanowit otworzy¢ przyspieszone postepowanie uktadowe Adiuvo Investments
oraz wyznaczy¢ nadzorce sgdowego, ktérego funkcje bedzie petni¢: ZFR Warszawa Sp. z 0.0.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000430513.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 146271705.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej jest dziatalnos$¢ w obszarze selekc;ji, rozwoju, finansowania i
komercjalizacji innowacyjnych technologii o globalnym zasiegu. Zakres przedmiotowy inwestycji obejmuje w szczegdlnosci
technologie medyczne (obszar monitorowania zdrowia, optymalizacji badan klinicznych oraz zarzadzania stylem zycia,
zarowno chorych, jak i 0séb z grup ryzyka). Dzieki zapewnieniu ochrony wtasnosci intelektualnej, potwierdzeniu dziatania
(walidacji) technologii w badaniach oraz pozyskiwaniu certyfikatdw dopuszczajgcych produkty do obrotu na rynku Spotka
jest w stanie komercjalizowac¢ projekty w réznorodnym modelu biznesowym i w skali miedzynarodowej. Emitent stale
wspiera rozwdj spotek z portfolio, w szczegdlnosci spétek Smartmedics Sp. z 0.0. oraz Fixnip Ltd. pozostajacej w portfolio
Funduszu Joint Polish Investment Fund. Technologie obu spétek sg chronione miedzynarodowymi zgtoszeniami
patentowymi. Emitent niezmiennie udziela im wsparcia w zakresie rozwoju biznesu, strategii komercjalizacji, rozméw z
parterami branzowymi, strategii ochrony wtasnosci intelektualnej a takze walidacji technologii w badaniach klinicznych i
uzytkowych. Produkty obu spoétek sg dopuszczone do sprzedazy na ryku europejskim. Obie Spoéfki, ze wsparciem Emitenta,
aktualnie prowadza rozmowy z inwestorami branzowymi i finansowymi.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej jest:
e dziatalno$¢ trustoéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

e pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wylgczeniem ubezpieczen
i funduszy emerytalnych,

e  dziatalno$¢ firm centralnych (head office) i holdingdéw, z wytgczeniem holdingéw finansowych,
e  pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

e  badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii.

Czas trwania Jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony. Grupa
wywiera znaczgcy wptyw na Joint Polish Investment Fund CV z siedzibg w Holandii (,JPIF”, ,Fundusz”), ktory posiada
ograniczony 10-letni okres trwania.

15 czerwca 2025 roku zakoriczyt sie okres trwania przedsiewziecia pilotazowego Programu Bridge VC realizowanego przez
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (NCBR) oraz przez AMAN i JPIF.

28 stycznia 2026 roku uczestnicy przedsiewziecia BRIdge VC, zawarli porozumienie w sprawie zasad rozliczenia nadwyzki
kapitatu zwrotnego z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (,,NCBR"). Zgodnie z ustaleniami stron Adiuvo Management oraz
zagraniczny partner zobowigzali sie solidarnie do przekazania NCBR nadwyzki kapitatu zwrotnego NCBR nad kapitatem
inwestoréow w pieciu ratach ptatnych do korica grudnia 2026 roku w usrednionej wysokos¢ ok. 0,38 min zt kazda. Na dzien
publikacji pierwsza i druga rata zostaty uiszczona w terminie.

4 lutego 2026 roku pomiedzy JPIF jako Sprzedajgcym a Adiuvo Management (AMAN) jako Kupujacym zawarta zostata umowa
sprzedazy wszystkich posiadanych udziatéw Fixnip Ltd. z siedzibg w Izraelu. Stanowity one 32,24% w kapitale zaktadowym
Fixnip. Zgodnie z umowg cena nabycia udziatéw wynosi 0,85 min euro, przy czym strony zgodnie postanowity, ze rozliczenie
ceny sprzedazy nastgpi w sposob bezgotéwkowy poprzez odpowiednie zmniejszenie Kupujagcemu wyptaty przychodéw z

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralna czesc. 14
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tytutu uczestnictwa Funduszu w realizacji wspdélnego przedsiewziecia o nazwie BRIdge VC, ktérego uczestnikami s3 AMAN
oraz JPIF w zwigzku z planowanym zakorczeniem dziatalnosci JPIF.

13 lutego 2026 roku spdtka zalezna Adiuvo Management sp. z o0.0. (,Adiuvo Management”) podpisata oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego do maksymalnej kwoty ok. 2,1 min PLN
w celu zabezpieczenia roszczenn NCBR, o ktérych Spétka informowata ww. raportem biezagcym. NCBR moze wystgpi¢ z
whnioskiem o nadanie temu aktowi klauzuli wykonalnosci najpdzniej w terminie do dnia 31 marca 2027 roku.

21 maja 2026 roku w zwigzku z dziataniami zmierzajgcymi do zakonczenia dziatalnosci Funduszu w najblizszych miesigcach
doszto do zawarcia umow sprzedazy udziatéw trzech z czterech spétek portfelowych JPIF (DreamJay Inc. z siedzibg w Stanach
Zjednoczonych, Scalethings z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz PHase2 Microtechnologies Inc. z siedzibg w Stanach
Zjednoczonych). Transakcja sprzedazy akcji spotki Sound Object Technologies (ostatniej z portfolio Funduszu) jest planowana
w kolejnych tygodniach. Zgodnie z przekazywanymi informacjami, zadna z powyzszych spotek nie prowadzita dziatalnosci
operacyjnej w raportowanym okresie jak i w ostatnich latach.

Podmiotem nadrzednym spotki Adiuvo Investments S.A. w restrukturyzacji jest Orenore Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
Podmiotem nadrzednym Orenore Sp. z 0.0. jest Pan Marek Ortowski.

Nota 2 Skiad Grupy Kapitatowej

Jednostki zalezne

W sktad Grupy na dzien bilansowy wchodzi Adiuvo Investments S.A. w restrukturyzacji oraz nastepujace spotki zalezne:

Udziat w kapitale zaktadowym %
Lp. Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci
31.03.2026 31.12.2025
Adiuvo Management Sp. Dziatalnos$¢ zwigzana z
1. Warszawa . 100% 100%
zo.0. zarzadzaniem
Badania naukowe i prace
2. Algaelabs Sp. z 0.0. Wroctaw . 65,85% 65,85%
rozwojowe
Smartmedics sp. z 0.0. Produkcja urzadzen oraz
3. Warszawa , 77% 60%
(1) wyrobéw medycznych

(1) Smartmedics sp. z o.0. jest jednostkq bezposrednio kontrolowangq przez Adiuvo Management sp. z o.0., ktora na dzien sporzqdzenia
niniejszego sprawozdania posiada ok. 77% udziatu w kapitale zaktadowym (rb 6/2026)

Na dzienn 31 marca 2026 r. oraz 31 grudnia 2025 r. udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w podmiotach
zaleznych byt réwny udziatowi Grupy w kapitale zaktadowym tych jednostek. Wszystkie spotki zalezne wchodzace w sktad
Grupy podlegaja konsolidacji metodg petng od dnia objecia kontroli nad spotka, do dnia utraty tej kontroli.

4 lutego 2026 roku JPIF zawart ze spdtka zalezng Emitenta tj. Adiuvo Management Sp. z 0. o. (,,Adiuvo Management”) umowe
sprzedazy wszystkich posiadanych udziatéw Fixnip Ltd. z siedzibg w lzraelu (Fixnip). Stanowig one 32,24% w kapitale
zaktadowym Fixnip. Zgodnie z umowg cena nabycia udziatéw wynosi 0,85 min euro, przy czym strony zgodnie postanowity,
ze rozliczenie ceny sprzedazy nastgpi w sposdb bezgotowkowy poprzez odpowiednie zmniejszenie Kupujgcemu wyptaty
przychodow z tytutu uczestnictwa Funduszu w realizacji wspdlnego przedsiewziecia BRIdge VC. (rb nr 4/2026)

13 lutego 2026 roku Adiuvo Management zawarta umowe sprzedazy udziatéw, na podstawie ktérej Adiuvo Management
nabyfo od Funduszu pozostate 40% udziatéw w Smartmedics. Dodatkowo w tym samym dniu podjeto uchwale w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Smartmedics, ktére zostaty przeznaczone do objecia przez zagranicznego partnera, w
konsekwencji czego udziat Adiuvo Management w Smartmedics wynosi ok. 77% udziatéw. (rb nr 6/2026)

Poza powyzszym, w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie byto innych niz wskazane
powyzej zmian w ramach organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralna czesc. 15
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Jednostki znajdujace sie pod znaczagcym wptywem Grupy

Oprocz powyzszych jednostek zaleznych Grupa wywiera znaczacy wptyw na Joint Polish Investment Fund CV z siedzibg w
Holandii (,JPIF”, ,Fundusz”). Opis powigzan z Funduszem, jako z jednostkg stowarzyszong, zamieszczono w ostatnim
opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2025 (nota 2).

Wartos$¢ udziatdéw w jednostce stowarzyszonej wyceniona metoda praw wtasnosci wynosi na dzien 31.03.2026 r. O tys. zt
(31.12.2025: 0 tys. zt), gdyz udziaty zostaty w 100% objete odpisem aktualizujgcym. Wszystkie inwestycje Funduszu zostaty
zakoniczone i Fundusz nie planuje dalszych aktywnosci inwestycyjnych.

W dniu 30 kwietnia 2026 r. do Spétki wptyneta informacja, ze sgd ogtosit upadtosé likwidacyjng w stosunku do Healthup SA.

Okres inwestycyjny w Funduszu JPIF konczyt sie 15 czerwca 2025 r.

Zmiany w sktadzie Grupy

Poza opisanymi powyzej w Nocie 2 zmianami w okresie sprawozdawczym nie miaty inne zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej Adiuvo Investments S.A. w restrukturyzacji.

Nota 3 Sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki dominujace;j

3.1 Zarzad

Na dzien sporzadzenia oraz na dziern publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sktad Zarzadu Jednostki dominujgcej przedstawiat sie nastepujgco:

- Marek Ortowski — Prezes Zarzadu,
- Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2025 r. sktad Zarzadu Spétki dominujgcej przedstawiat sie nastepujgco:

- Marek Ortowski — Prezes Zarzadu,
- Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu.

W trakcie okresu objetego $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, jak réwniez po dniu
bilansowym nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki dominujace;j.

3.2 Rada Nadzorcza

Na dzien publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Rady
Nadzorczej Jednostki dominujgcej przedstawiat sie nastepujaco:

- Bogustaw Ulijasz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Krzysztof Laskowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
- Emil Tomaszewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Giuseppe Schembri - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Wojciech Bablok - Cztonek Rady Nadzorcze;.

Na dzien 31 grudnia 2025 r. sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej przedstawiat sie nastepujgco:

- Bogustaw Ulijasz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Krzysztof Laskowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Emil Tomaszewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Giuseppe Schembri - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Wojciech Bablok - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W trakcie okresu objetego srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, jak réwniez po dniu
bilansowym nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki dominujacej.

Nota 4 Podpisanie srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (skonsolidowane sprawozdanie finansowe) nie podlega
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. Srédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdania finansowe podpisuje kierownik jednostki, tj. Zarzad Adiuvo Investments S.A. w
restrukturyzacji oraz w przypadku wyznaczenia, osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych. Niniejsze
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane w dniu 1 czerwca 2026 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralna czesc. 16
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Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres nie krétszy niz 12 kolejnych miesiecy od dnia bilansowego. Opis
zagrozen dla kontynuacji dziatalnosci oraz przyjetych zatozen co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe i
Spétke zamieszczono ponizej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzono przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego i okreséw
poréwnywalnych.

Nota 5 Zasady przyjete przy sporzadzaniu srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
5.1 Podstawa sporzgdzenia srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze érédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres od
1 stycznia do 31 marca 2026 r. oraz dane poréwnywalne obejmujace okres od 1 stycznia do 31 marca 2025 r., a w przypadku
sprawozdania z sytuacji finansowej — dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2025 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére ujawniane sg w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze $rdédroczne skrdcone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej za rok 2025.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem tych instrumentdéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego i okreséw
porownywalnych.

5.2 Zatozenia dot. kontynuacji dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci, obejmujgcej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zatozenie to oznacza, ze Grupa
bedzie w stanie realizowac¢ swoje aktywa oraz regulowac¢ zobowigzania w toku normalnej dziatalnosci gospodarczej. W
zwigzku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt wartosci aktywow i zobowigzan ani zmian ich klasyfikacji, ktore
bytyby konieczne w przypadku braku mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

Na dzien bilansowy sytuacja finansowa Grupy charakteryzuje sie wystepowaniem istotnych przestanek ryzyka kontynuacji
dziatalnosci. W szczegdlnosci:

Na dzien bilansowy Grupa wykazata zadtuzenie w wysokosci 45.308 tys. zt, w tym zobowigzania handlowe wynosity 1.938
tys. zt. Aktywa Grupy wykazane zostaty na poziomie 8.743 tys. zt, kapitaty wtasne w wysokosci -36.565 tys. zt, strata netto w
wysokosci -1.791 tys. zt a kapitat obrotowy netto wynidst -42.336 tys. zt.

Powyzsze okolicznosci wskazujg na wystepowanie podwyzszonego ryzyka ptynnosci, ktére moze ogranicza¢ zdolnos¢ Grupy
do terminowego regulowania zobowigzan oraz finansowania biezgcej dziatalnosci.

W odpowiedzi na powyzszg sytuacje Zarzad podjat skoordynowane dziatania majace na celu stabilizacje sytuacji finansowej
oraz zapewnienie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci.

Kluczowym elementem tych dziatan jest proces restrukturyzacji zadtuzenia. W dniu 2 grudnia 2024 r. sad restrukturyzacyjny
otworzyt wobec Spétki przyspieszone postepowanie uktadowe. Nastepnie, w wyniku przeprowadzonego procesu
gtosowania, wierzyciele przyjeli propozycje uktadowe, co zostato potwierdzone postanowieniem sedziego-komisarza z dnia
30 grudnia 2025 r. W dniu 18 lutego 2026 r. sad zatwierdzit uktad. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
postanowienie to nie jest prawomocne.

Zarzad wskazuje, ze juz sam fakt otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego oraz jego dotychczasowy przebieg, w tym
przyjecie uktadu przez wierzycieli, stanowig istotng przestanke potwierdzajaca realnosc scenariusza dalszego funkcjonowania
Grupy, przy zatozeniu skutecznej realizacji uktadu.

Réwnolegle Jednostka dominujgca zapewnita finansowanie pomostowe, niezbedne do utrzymania biezacej dziatalnosci oraz
przeprowadzenia procesu restrukturyzacyjnego. W dniu 10 pazdziernika 2024 r. Spotka zawarta z partnerem branzowym
umowe pozyczki o charakterze konwertowalnym na akcje. Finansowanie to przeznaczone jest na pokrycie kosztow
operacyjnych, kosztéw postepowania restrukturyzacyjnego oraz wsparcie realizacji zobowigzan objetych uktadem. Partner

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
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finansowy deklaruje i realizuje wsparcie finansowe, uzalezniajac je od przebiegu postepowania restrukturyzacyjnego. Na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowanie to jest udostepniane zgodnie z harmonogramem, a Spétka reguluje swoje
biezgce zobowigzania bez istotnych opdznien.

Dodatkowo Zarzad wdrozyt dziatania o charakterze operacyjnym i kosztowym, obejmujgce m.in. optymalizacje struktury
kosztéw, renegocjacje wybranych uméw oraz dostosowanie poziomu wynagrodzen kadry zarzadzajgcej. ROwnoczesnie
prowadzone sg biezgce analizy ptynnosci oraz aktualizacje prognoz przeptywdw pienieznych, ktére wskazujg na mozliwosc
utrzymania ptynnosci w horyzoncie co najmniej 12 miesiecy, przy zatozeniu realizacji przyjetych scenariuszy.

Istotnym elementem zdolnosci Grupy do generowania przysztych przeptywow pienieznych jest réwniez rozwdj oraz
komercjalizacja aktywow portfelowych. Spotki portfelowe osiggnety etap wczesnej komercjalizacji i prowadzg rozmowy z
partnerami branzowymi oraz inwestorami, co w ocenie Zarzagdu moze w przysztosci przetozyc sie na pozyskanie dodatkowego
finansowania lub przychodéw.

Bioragc pod uwage opisane powyzej dziatania oraz aktualny stan postepowania restrukturyzacyjnego, Zarzad uznaje przyjecie
zatozenia kontynuacji dziatalnosci za zasadne. Jednoczesnie Zarzad podkresla, ze realizacja tego zatozenia jest obarczona
istotng niepewnoscig, wynikajgcg w szczegdlnosci z:

e ryzyka zwigzanego z uprawomocnieniem sie postanowienia o zatwierdzeniu uktadu,
e ryzyka skutecznej realizacji warunkéw uktadu,

e  uzaleznienia dalszej dziatalnosci od utrzymania finansowania zewnetrznego,

e tempa i skutecznosci komercjalizacji aktywow portfelowych.

W konsekwencji powyzszych czynnikdw istnieje istotna niepewnos¢, ktdra moze budzi¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci
Grupy do kontynuowania dziatalnosci.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzono przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego i okreséw
poréwnywalnych.

5.3 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski
ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawcza Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane
w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs $redni  Kurs sredni
w okresie w okresie
01.01.2026 - 01.01.2025 -
31.03.2026  31.03.2025

Kurs na Kurs na
w PLN dzien dzien
31.03.2026  31.12.2025

EUR 4,2894 4,2267 4,2419 4,1848
usD 3,7408 3,6016 3,6197 3,9737
GBP 4,6764 4,8399 4,6350 5,0266
ILs 1,182 1,1333 1,1545 1,0967

Niektére dane finansowe zawarte w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektdrych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie
lub wierszu moze rézni¢ sie nieznacznie od wartosci tgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

5.4 Polityka rachunkowosci

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
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zakonczony 31 grudnia 2025 roku, z wyjgtkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji
obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2026 r.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i poréwnywalnego. Szczegétowy opis zasad rachunkowosci przyjetych
przez Grupe Kapitatowa zostat przedstawiony w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Adiuvo
Investments S.A. w restrukturyzacji za 2025 r.

Zmiany wynikajgce ze zmian MSSF

Od 1 stycznia 2026 r. obowigzujg nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowe;j.

e Zmiany do MSSF 7 i MSSF 9 Umowy na dostawe energii elektrycznej ze zrodet zaleznych od przyrody- majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2026 roku lub po tej dacie.

¢ Annual Improvements Volume 11: Zmiany do MSSF1, MSSF 7, MSSF 9, MSSF 10, MSR7 — majgce zastosowanie w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2026

e Zmiany do klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych (zmiany do MSSF 7 i MSSF 9 ) - majace zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2026 roku lub po tej dacie.

Wymienione powyzej standardy nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych ze wzgledu na zmiany w MSR.

Standardy nieobowigzujace (nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych
standardow lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

¢ Zmiany do MSR 21 dotyczgce zmiany waluty prezentacyjnej w warunkach hiperinflacji - majace zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub po tej dacie.

e MSSF 19 Jednostki zalezne niepodlegajace odpowiedzialnosci publicznej: Ujawnianie informacji - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub po tej dacie.

Daty wejscia w 2zycie s3 datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej moga sie rézni¢ od dat stosowania
wynikajgcych z tresci standardow i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Grupa postanowita, iz nie skorzysta z mozliwos$ci wcze$niejszego zastosowania w/w standarddéw, interpretacji oraz zmian do
standardéw. Grupa jest w trakcie analizy, w jaki sposéb wprowadzenie powyzszych standarddw i interpretacji moze wptynac
na sprawozdanie finansowe oraz stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci. Dotychczasowe analizy wskazuja,
Ze zastosowanie powyzszych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

5.5 Niepewnos¢ szacunkéw

Przy sporzadzaniu $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki dominujgcej
kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
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oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychoddw oraz kosztow. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg réznic
sie od szacowanych przez Zarzad.

W niniejszym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osady
w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i gtdwne Zrodta szacowania niepewnosci byty takie same jak
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2024 rok.

Nota 6 Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dokonata
korekty wczesniej opublikowanych sprawozdan finansowych. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany stosowanych
zasad rachunkowosci.

Nota 7 Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Zaréwno cyklicznosc jak i sezonowo$é nie dotyczy dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Nota 8 Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Grupa za segment uznaje kazda ze spétek wchodzacych w sktad Grupy. Dla celéw sprawozdawczych, bioragc pod uwage
kryteria progdéw prezentacji okreslone w MSSF 8, Grupa, na dzien bilansowy oraz na dzien publikacji wyodrebnia 3 segmenty
sprawozdawcze:

. Segment Platforma nutraceutyczna (Algaelabs)

Spoétka Algaelabs nie kontynuuje dziatalnosci operacyjnej od 2020 roku, a Emitent nie kontynuuje dziatarn zwigzanych z
platforma nutraceutyczng.

. Segment Platforma urzadzen medycznych (Adiuvo Management, Smartmedics),

Adiuvo Management jest komandytariuszem Funduszu JPIF i wywiera na niego znaczacy wptyw, natomiast spotki z portfolio
Funduszu nie kontynuowaty dziatalnosci operacyjnej w okresie sprawozdawczym.

W ramach tej platformy Grupa rozwija technologie medyczne, w szczegdlnosci w obszarach: monitorowania zdrowia
(gtownie poprzez nieinwazyjne technologie nasobne), ktére w medycynie juz zaczynajg by¢ wykorzystywane do zarzadzania
procesem leczenia pacjentéw (poprzez optymalizacje dawki leku, monitorowanie objawdw, gromadzenie duzej ilosci danych
w celu personalizacji leczenia), optymalizacji badan klinicznych (z wykorzystaniem tzw. Real World Data w odréznieniu od
ewaluacji stanu pacjenta podczas wizyt kontrolnych u lekarza) oraz zarzadzania stylem zycia, zaréwno chorych, jak i 0séb z
grup ryzyka.

. Segment Pozostate (Adiuvo Investments w restrukturyzacji).

Prezentacja segmentéw sprawozdawczych uwzglednia charakter poszczegélnych projektow realizowanych przez spotki
zalezne i podobienstwa w zakresie ryzyk zwigzanych z realizacjg projektéw ujetych w ramach kazdego poszczegdlnego
segmentu sprawozdawczego.

Grupa nie zmienita podstawy wyodrebniania segmentéw oraz ustalania wyniku segmentéw w poréwnaniu z ostatnim
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Za okres 01.01.2026-31.03.2026

Urzadzenia Platforma Projekty Pozostate Korekty .
: . . Ogoétem
medyczne nutraceutyczna eksploracyjne segmenty konsolidacyjne
Przychody ze sprzedazy a4 0 0 2 0 46
- w ramach segmentu 0 0 0 0 0 0
- od klientéw zewnetrznych 44 0 0 2 0 46
Koszty dziatalnosci operacyjnej -743 0 0 -162 0 -905

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralna czesc. 20



Pozostata dziatalnos¢ operacyjna netto
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w wyniku jednostek
stowarzyszonych

Wynik na sprzedazy jednostki zaleznej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Przychody ze sprzedazy

- w ramach segmentu

- od klientéw zewnetrznych
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Pozostata dziatalnos¢ operacyjna netto
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w wyniku jednostek
stowarzyszonych

Wynik na sprzedazy jednostki zaleznej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Nota 9 Przychody i koszty
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9.1 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Odwrdécenie odpisow
aktualizujgcych wartosci
niematerialne

Inne

Razem

Pozostate koszty operacyjne

Inne

-60 0 0 6 0 -54

-759 0 0 -154 0 -913

40 0 0 1389 -627 802

-995 0 0 -1929 1392 -1532

0 0 0 0 -3 -3

0 0 0 0 0 0

-1714 0 0 -694 762 -1646

-1714 0 0 -694 762 -1 646

Za okres 01.01.2025-31.03.2025
Urzadzenia Platforma Projekty Pozostate Korekty .
: . . Ogétem
medyczne nutraceutyczna eksploracyjne segmenty konsolidacyjne

426 0 - 1 0 427

0 0 0 0 0 0

426 0 0 1 0 427

-856 0 0 -167 166 -857

655 0 0 12 4 671

225 0 0 -154 170 241

147 0 - 2220 -1009 1358

-738 -62 0 -2 167 1919 -1048

0 0 - - - 0

0 0

-366 -62 0 -101 1080 551

-366 -62 0 -101 1080 551
01.01.2026- 01.01.2025-
31.03.2026 31.03.2025
i 803
i 13
i 816
01.01.2026- 01.01.2025-
31.03.2026 31.03.2025
0 -145

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt,

jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralna czesc.

21



ADIUVO

Investments e

Utrata wartosci naleznosci -54 0

Razem -54 -145

9.2 Przychody i koszty finansowe

01.01.2026- 01.01.2025-

Przychody finansowe 31.03.2026 31.03.2025

Przychody odsetkowe z tytutu: 802 1090

Kredytow i pozyczek 302 1090
Réznice kursowe 0 199
Inne 0 70
Razem 802 1359

01.01.2026- 01.01.2025-

Koszty finansowe 31.03.2026 31.03.2025

Koszty odsetkowe z tytutu: -349 -1049
Kredytow i pozyczek -241 -265
Pozostate odsetki -108 -784

ﬁn(;:isp;;\//ea ktualizujgce aktywa -829 0

Réznice kursowe -354 0

Razem -1532 -1049

Nota 10 Zysk (strata) przypadajacy/-a na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego
na zwyktych akcjonariuszy Spétki dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych
w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajagcy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji
rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace liczby akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego
zysku (straty) na jedng akcje:

01.01.2026-31.03.2026 01.01.2025-31.03.2025

Sredniowazona liczba akcji w okresie 13174 346 13 174 346

Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje - -

Sredniowazona rozwodniona liczba akcji w okresie 13 174 346 13 174 346

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralna czesc. 22
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W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie prowadzita
programu opcji menedzerskich.

Transakcje dotyczace akcji zwyklych lub potencjalnych akcji zwyktych, ktére miaty miejsce w biezgcym okresie
sprawozdawczym zostaty przedstawione w nocie 16.

Nota 11 Potaczenia i inne zmiany w strukturze Grupy w okresie srédrocznym

Nabycie, utworzenie oraz reorganizacja spoétek zaleznych w Grupie Kapitatowej

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Adiuvo Investments S.A. w
restrukturyzacji poza okolicznosciami wskazanymi w Nocie 2.

Transakcje w spétkach zaleznych bez utraty kontroli
Nie wystgpity.
Zbycie jednostek zaleznych

Nie wystapity.

Nota 12 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa 31.03.2026 31.12.2025

trwate

Urzadzenia techniczne 42 42

Wyposazenie 0 0

Pozostate srodki trwate 112 121

Srodki 'Frwa’re w 0 0

budowie

Razem 154 163
Nota 13 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne 31.03.2026 31.12.2025
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 140 351
Koszty.mezakonczonych prac 3556 3418
rozwojowych

Razem 8 696 8769

W okresie trzech miesiecy 2026 roku Grupa nabyta wartosci niematerialnych w kwocie 138 tys. zt. Wartosci niematerialne w
kwocie 8 696 tys. zt nalezg do spétki zaleznej Smartmedics.

Na zakoriczone prace rozwojowe skfadajg sie koszty poniesione na podstawowg wersje wyrobu Pebble, potwierdzone
uzyskaniem certyfikatu CE i oddane do uzytkowania w maju 2021 r.

Na niezakoriczone prace rozwojowe sktada sie ulepszona wersja wyrobu Pebble ECG, obejmujaca zaréwno nowe funkcje
rejestratora sygnatu EKG Pebble, aplikacje mobilng dla Srodowiska Android i iOS (poprzednia tylko na iOS) z rozszerzonymi
funkcjami, m.in. przesytaniem danych dla przypisanego specjalisty medycznego. W obrebie wyrobu Patch ECG (integralnego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
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z Pebble ECG) opracowywana jest wersja do wykorzystania w badaniu Holtera. Przewidywane zakoriczenie tego etapu prac
rozwojowych zostanie potwierdzone wprowadzeniem wyrobdéw do obrotu.

Nota 14 Jednostki stowarzyszone wyceniane metoda praw witasnosci

4 lutego 2026 roku spoétka zalezna Emitenta tj. Adiuvo Management Sp. z 0. o. (,Adiuvo Management”) zawarta z JPIF umowe

nabycia 2409 udziatéw w Fixnip Ltd. z siedzibg w Izraelu (Fixnip). Stanowig one 32,24% w kapitale zaktadowym Fixnip. Zgodnie

z umowg cena nabycia udziatéw wynosi 0,85 min euro, przy czym strony zgodnie postanowity, ze rozliczenie ceny sprzedazy

nastgpi w sposob bezgotéwkowy poprzez odpowiednie zmniejszenie Kupujgcemu wyptaty przychoddw z tytutu uczestnictwa
Funduszu w realizacji wspdlnego przedsiewziecia BRIdge VC. (rb nr 4/2026)

FixNip Ltd. jest izraelskg spotka zajmujaca sie innowacyjnym produktem medycznym - implantem do rekonstrukcji brodawki

sutkowe;.

Nota 15 Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Zmiany odpiséw aktualizujgcych wartosé zapaséw i przedstawia ponizsza tabela:

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapaséw w okresie 01.01.2026- 01.01.2025-
PIsY 1 P 31.03.2026 31.03.2025
Stan na poczatek okresu 27 0
Utworzony odpis w pozostatych kosztach operacyjnych 5 27
Stan na koniec okresu 32 27
Odpisy aktualizujace wartosé¢ naleznosci w okresie 01.01.2026- 01.01.2025-
pisy . 31.03.2026 31.03.2025
Stan na poczatek okresu 1966 2716
Odwrdcony odpis w pozostatych kosztach
. -803
operacyjnych 54
Wykorzystanie odpisu -9 0
Stan na koniec okresu 2011 1913

Nota 16 Kapitat podstawowy

Na dziert 31 marca 2026 r. kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej sktadat sie z wyemitowanych akcji nastepujacych serii:

Liczba akcji wg serii emisji 31.03.2026 31.12.2025
Seria A 1000 000 1 000 000
Seria B 4529 160 4529 160
Seria C 297 550 297 550
Seria D 364 166 364 166
Seria E 495 970 495 970
Seria F 250 000 250000
Seria G 200 000 200 000
Seria H 500 000 500 000

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt,

jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
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Seria | 1500 000 1500 000
Seria J 297 500 297 500
Seria M 730000 730000
Seria O 1620 000 1620 000
Seria P 1390 000 1390 000
Razem liczba akcji 13174 346 13174 346

Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki (NWZ), ktére odbyto sie w dniu 20 sierpnia 2018 roku spdtka Adiuvo
Investments S.A. podjeta decyzje w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wyzsza niz tacznie
440.000,00 zt. Dnia 23 sierpnia 2018 r. nastgpita rejestracja przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego wpisu w rejestrze przedsiebiorcéw zmian § 6 ust. 3 i 4 Statutu Spotki dokonanych na podstawie
uchwaty nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 27 czerwca 2018 roku w sprawie zmiany Statutu Spoétki.

W wykonaniu jednej z ww. uchwat zostata przeprowadzona subskrypcja prywatna zwigzana z emisjg akcji serii O. W oparciu
o wyniki zakoriczonego w dniu 27 wrzesnia 2018 r. procesu budowania ksiegi popytu, dziatajac na podstawie upowaznienia
zawartego w §3 ust. 8 lit. a) uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 20 sierpnia 2018 roku Zarzad
Spétki podjat uchwate w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji serii O w wysokosci 10,00 zt za kazdg akcje. W dniu 28 wrzesnia
2018 roku Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu Spoétki odnosnie ustalenia ceny emisyjnej akcji serii O
w wysokosci 10,00 zt za kazdg akcje. Oferta prywatna zakorczyta sie dnia 8 pazdziernika 2018 r., objeciem 1 620 000 akcji
serii O. Dnia 8 listopada 2018 r. Zarzad Jednostki dominujacej powzigt informacje o rejestracji podwyzszenia kapitatu
zwigzanego z emisjg akcji serii O przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego.

W rezultacie dokonania w dniu 8 listopada 2018 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wpisu podwyzszenia kapitatu zakladowego Adiuvo Investments S.A. w zwigzku
z emisjg akcji serii O, nastgpita zmiana stanu posiadania akcji przez Orenore oraz Morluk w ogdlnej liczbie gtoséw w Spotce.
Po rejestracji Podwyzszenia Kapitatu, Orenore oraz Morluk posiadajg facznie 5.978.839 akcji Spétki, co stanowi 50,74%
udziatu w kapitale zaktadowym, a akcje te uprawniajg tagcznie do 7.678.839 gtosow, co stanowi 56,95% ogdlnej liczby gtosow.
Orenore informuje réwniez, iz Orenore oraz Morluk s3 podmiotami zaleznymi od Pana Marka Ortowskiego i tym samym
taczny stan posiadania ww. osoby jest analogiczny do tgcznego stanu akcji Spotki bedacych w posiadaniu Orenore oraz
Morluk.

4 |utego 2019 roku Zarzad Adiuvo Investments S.A. ztozyt oswiadczenie o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akcji serii P oraz dookresleniu kapitatu zaktadowego Spétki. Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem
podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze ww. emisji nastgpito o kwote 139.000,00 zt tj. poprzez emisje 1.390.000 akcji.
Zarzad Spoétki niezwtocznie ztozyt do Krajowego Rejestru Sadowego wniosek o rejestracje podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o ww. emisje akgcji.

19 marca 2019 roku Zarzad Adiuvo Investments S.A. powzigt informacje o postanowieniu Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (S3d) z dnia 4 marca 2019 r. w sprawie
oddalenia wniosku o zmiane Statutu Spoétki zwigzang z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego o emisje akcji serii P. W
uzasadnieniu Sad wskazat na niescistosci w zakresie zmiany statutu wynikajacej z podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
Postanowienie nie jest prawomocne. Emitent niezwtocznie podjat stosowne dziatania w celu wyjasnienia niescistosci oraz
odpowiednie kroki przy pomocy przystugujacych mu srodkéw prawnych w celu finalizacji procesu rejestracji zmian.

Zobowigzania warunkowe dotyczace kapitatu zaktadowego Jednostki dominujacej
Nie wystgpity transakcje warunkowego podwyzszenia kapitatu podstawowego Jednostki Dominujgcej.

Prawa akcjonariuszy

Na dzier 31 marca 2026 r. 1.700.000 akcji serii B byto akcjami uprzywilejowanymi co do gtosu w ten sposéb, ze na kazda
akcje przypadaja dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu. Pozostate akcje nie sg uprzywilejowane.

24 stycznia 2019 r. pomiedzy Markiem Ortowskim, Orenore sp. z 0.0. i Morluk sp. z 0.0. sp. k (tgcznie Akcjonariusze
Dominujgcy) a Bogustawem Sergiuszem Bobulg, Maciejem Zajgcem oraz Aleksandrg Ellert (tgcznie jako Inwestorzy),zostata
zawarta Umowa Akcjonariuszy, ktéra okresla odpowiednio warunki zaangazowania kapitatowego Inwestoréw w Spotkew

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
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ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o emisje akcji serii P jak rowniez okreslajgcego zobowigzania
Akcjonariuszy Dominujacych wzgledem Inwestoréw. Zgodnie z Umowg Inwestorzy objeli facznie 1.390.000 akcji serii P po
cenie emisyjnej wynoszacej 9,00 zt za jedng akcje. Wptaty z tytutu objecia akcji serii P zostaty dokonane do korica stycznia
2019 roku. Zgodnie z Umowag skfad Zarzadu Spotki moze zostac rozszerzony o jednego cztonka wskazanego przez Inwestoréow
jak réwniez Inwestorom przystugiwaé bedzie prawo wskazania cztonka Rady Nadzorczej, przy czym wykonanie powyzszych
uprawnien bedzie realizowane z wykorzystaniem uprawnien (w tym praw gtosu) posiadanych przez Akcjonariuszy
Dominujgcych. Zgodnie z zatozeniami wyrazonymi w dokumencie term sheet, o ktérych mowa w przywotanym raporcie
biezgcym 49/2018 Inwestorom przystugiwac bedzie prawo do wspétdecydowania o kwestiach dotyczgcych Spétki oraz Grupy
Kapitatowej z zastrzezeniem zapewnienia zgodnosci realizacji powyzszych uprawnien z przepisami obowigzujacego prawa jak
réwniez z postanowieniami Statutu Spotki oraz regulaminami jej organéw. Umowa stanowi jednoczesnie taczace jej strony
Porozumienie w sprawie zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu Spoétki i prowadzenia trwatej polityki wobec Spatki.
Zgodnie z Umowg jej strony zobowiazaty sie, iz w sytuacji, gdy zgodnie z obowigzujacymi przepisami Spotka bedzie
uprawniona do wyptaty dywidendy, co najmniej potowa tych srodkéw zostanie przeznaczona na wyptate dywidendy. Na
podstawie Umowy Akcjonariusze Dominujacy zobowigzali sie ponadto do ograniczenia w rozporzadzeniu posiadanymi
akcjami Spétki na warunkach okreslonych w Umowie np. w zakresie zobowigzania Akcjonariuszy Dominujgcych do
utrzymania ich zaangazowania kapitatowego w Spétce na ustalonym w Umowie minimalnym poziomie.

6 maja 2021 r. Zarzad Adiuvo Investments S.A otrzymat powiadomienia sporzgdzone na podstawie art. 19 Rozporzadzenia
MAR dotyczace umowy przeniesienia akcji Emitenta w zwigzku z podziatem majatku Morluk Sp. z o0.0. s.k. pozostatego po
rozwigzaniu tej spotki bez przeprowadzania likwidacji. Przeniesienie akcji Emitenta o ktérym mowa powyzej miato wytgcznie
charakter techniczny i jest konsekwencja rozwigzania Morluk bez przeprowadzania likwidacji i podziatem majatku tej spotki
pomiedzy jej wspdlnikow [komandytariuszem oraz 100% wiascicielem komplementariusza jest Pan Marek Orfowski]. W
zwigzku z rozwigzaniem Morluk, na podstawie umowy przeniesienia akcje Emitenta posiadane dotychczas bezposrednio
przez Morluk zostaty przeniesione bezposrednio na rzecz Pana Marka Ortowskiego bedacego osobg petnigca obowigzki
zarzadcze w Spotce bez zaptaty ceny. W dniu 17 czerwca 2021 r. Marek Ortowski dokonat zbycia akcji Emitenta na rzecz spotki
Orenore. 8 grudnia 2022 r. Marek Orfowski odstgpit od transakcji zbycia akcji Emitenta z dnia 16 czerwca 2021 r. W dniu 15
lipca 2024 r. Marek Ortowski dokonat zbycia 510.320 akcji Emitenta na rzecz spotki Orenore Sp. z 0.0.

Struktura akcjonariatu

Na dzien publikacji niniejszego skroconego srdodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz na dzien
bilansowy struktura akcjonariatu Jednostki dominujacej przedstawiata sie nastepujgco:

Liczba % %
Podmiot Siedziba Liczba akgji . posiadanego posiadanych
gtosow .
kapitatu praw gtosu
Porozumienie Akcjonariuszy* 6 838 259 8538 259 51,91% 57,40%
w tym: Orenore Sp. z 0.0. Warszawa 5289043 6989 043 40,15% 46,99%
w tym: Bogustaw Sergiusz Bobula** - 1355060| 1355060 10,29% 9,11%
w tym: Maciej Zajac - 18 449 18 449 0,14% 0,12%
w tym: Aleksandra Ellert - 175707 175707 1,33% 1,18%
Pozostali - 6336087 | 6336087 48,09% 42,60%
Suma 13174346 | 14 874 346 100% 100%

* zgodnie z informacjami zamieszczonymi w raporcie biezagcym ESPI nr 24/2021 dot. zawiadomienia o zmianie udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw w Spotce przez poszczegdlne strony Porozumienia.

** Spotka powzieta informacje o Smierci Pana Bogustawa Bobuli, natomiast do dnia publikacji niniejszego raportu do Spétki
nie wptyneto zadne zawiadomienie od spadkobiercéw w zakresie znacznych pakietéw akcji.

Nota 17 Programy ptatnosci na bazie akcji

W dniu 31 stycznia 2025 r. program ptatnosci na bazie akcji w Jednostce dominujacej wygast, a opcje menedzerskie przyznane
w ramach programu nie zostaty w zadnej czesci zamienione na akcje Emitenta.

Nota 18 Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralna czesc. 26
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Grupa posiada udziaty w jednostce stowarzyszonej JPIF. Cena nabycia udziatéw w jednostce stowarzyszonej JPIF wyniosta na
dzien bilansowy 31 966 tys. zt (31.12.2025: 31 966 tys. zt). Na dzien bilansowy udziaty w jednostce stowarzyszonej zostaty
wycenione metodg praw wiasnosci. Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej wynidst -3 tys. zt (01.01-
31.03.2025: (0) tys. zt), natomiast udziat Grupy w innych dochodach catkowitych jednostki stowarzyszonej wynidst 0 tys. zt
(01.01-31.03.2025: (0) tys. zt). Wartos¢ udziatdw w jednostce stowarzyszonej wyceniona metodg praw wtasnosci wynosi na
dzien 31.03.2026 r. 0 tys. z4 (31.12.2025: 0 tys. zt), gdyz udziaty zostaty objete odpisem aktualizujgcym.

Informacje finansowe dotyczgce jednostki stowarzyszonej prezentuje ponizsza tabela:

JPIF
Udziat w jednostce stowarzyszonej* 44,44%
Przychody ze sprzedazy -
Zysk (strata) netto -3
Pozostate catkowite dochody -
Catkowite dochody ogétem -3
Aktywa trwate -
Aktywa obrotowe 9
Zobowigzania dtugoterminowe -
Zobowigzania krétkoterminowe 86
Kapitat wtasny -77

Nota 19 Dywidendy

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spétka dominujaca
nie dokonywata wyptaty dywidendy.

Nota 20 Emisja i wykup papieréw dtuznych

W okresie objetym srddrocznym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie podjeto decyzji o emisji
obligacji. Po dniu bilansowym nie miaty miejsca emisje dtuznych papieréw wartosciowych.

28 lutego 2019 r. miata miejsce sptata obligacji przez Adiuvo Investments S.A. Zostata sptacona potowa posiadanych obligacji
tj. 40 000 o tgcznej wartosci nominalnej 4 min PLN. Wraz z czescig kapitatowa zostaty rdwniez sptacone odsetki w wysokosci
467 tys. PLN. Ponadto w dniu 26 marca 2019 r. Emitent zawart z Adiuvo Investments porozumienie zmieniajgce warunki
emisji pozostatych 40.000 obligacji o wartosci nominalnej 100 zt kazda, na mocy ktérego termin wykupu tych obligacji zostat
przesuniety z 29 marca 2019 r. na dzien 31 grudnia 2019 r. a nastepnie na dzien 30 czerwca 2020 r. W dniu 30 czerwca 2020
roku Airway Medix zawarta z Adiuvo Investments S.A. porozumienie zmieniajgce warunki emisji pozostatych 40.000 Obligacji
o wartosci nominalnej 100 PLN kazda, na mocy ktorego termin wykupu tych obligacji zostat przesuniety z dnia 30 czerwca
2020 roku na dzien 31 grudnia 2020 roku, nastepnie w dniu 31 grudnia 2020 r. termin wykupu tych obligacji zostat przesuniety
z dnia 31 grudnia 2020 roku na dzien 30 czerwca 2021 roku. W pozostatym zakresie warunki emisji obligacji nie ulegty
zmianom. W dniu 31 grudnia 2021 r. termin wykupu tych obligacji zostat przesuniety z dnia 31 grudnia 2021 roku na dzien
30 czerwca 2022 roku. W dniu 20 kwietnia 2023 roku Emitent zawart z jedynym obligatariuszem posiadajagcym obligacje tj.
ze spodtka zalezng Airway Medix S.A. porozumienie zmieniajace warunki emisji 40.000 Obligacji o wartosci nominalnej 100 zt
kazda na mocy, ktérego termin wykupu tych obligacji zostat przesuniety z dnia 20 kwietnia 2023 roku na dzien 31 maja 2023
roku. W pozostatym zakresie warunki emisji obligacji nie ulegty zmianom.

Na mocy porozumienia z dnia 29 grudnia 2023 roku zmieniajgcego warunki emisji obligacji przez Adiuvo, termin wykupu
pozostatych 29.101 obligacji o wartosci nominalnej 100 zt kazda zostat przesuniety z dnia 31 grudnia 2023 roku na dzier 31
grudnia 2024 roku. W pozostatym zakresie warunki emisji obligacji nie ulegty zmianom.

24 kwietnia 2024 r. Spétka Airway Medix S.A. uzyskata od Adiuvo Investments S.A. kwote 15 tys. EUR w ramach czesciowej
spfaty kapitatu obligacji wyemitowanych przez Adiuvo.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralna czesc. 27
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29 maja 2024 r. Spdtka Airway Medix S.A. uzyskata od Adiuvo Investments S.A. kwote 50 tys. EUR w ramach czesciowej sptaty
kapitatu obligacji wyemitowanych przez Adiuvo.

Na mocy porozumienia z dnia 30 grudnia 2024 roku zmieniajacego warunki emisji obligacji przez Adiuvo Investments, termin
wykupu pozostatych 26.271 obligacji o wartosci nominalnej 100 zt kazda zostat przesuniety z dnia 31 grudnia 2024 roku na
dzien 31 grudnia 2025 roku. W zwigzku z otwartym w dn. 2 grudnia 2024 r. przyspieszonym postepowaniem uktadowym
Emitenta, sptata wierzytelnosci z tyt. obligacji nastgpi na warunkach prawomocnie zatwierdzonego ukfadu.

Na 26.271 obligacjach imiennych wyemitowanych przez Adiuvo Investments S.A. (o tgcznej wartosci nominalnej w wysokosci
2 627 050 PLN) jest ustanowiony zastaw zabezpieczajacy sptate kredytu zaciggnietego w Discount Bank przez Airway Medix
S.A.

Kredyty i pozyczki

W dniu 13 wrzesnia 2024 r. Emitent zawart z potencjalnym partnerem branzowym ramowa umowa pozyczki z
przeznaczeniem na biezgca dziatalnos$¢ Spatki i koszty procesu restrukturyzacyjnego, w kwocie maksymalnej do 500 tys. EUR.
10 pazdziernika 2024 r. Spétka zawarta z partnerem branzowym ponowng ramowa umowa pozyczki z przeznaczeniem na
biezgca dziatalnos¢ Spotki i koszty procesu restrukturyzacyjnego, ktéra jest zasadniczo zbiezna z umowag z dnia 13 wrzesnia
2024 r. i zastepuje pierwotny dokument.

Nota 21 Naruszenie postanowieh umow (kredyty i pozyczki)

Nie wystgpity.

Nota 22 Rezerwy i Swiadczenia pracownicze

Zmiane stanu rezerw w biezgcym okresie sprawozdawczym prezentuje ponizsza tabela:

Zmiana stanu rezerw w okresie 01.01.2026- 01.01.2025-
31.03.2026 31.03.2025
Stan na poczatek okresu 1884 1321
Utworzenie rezerw w koszty 80 20
Rozwigzanie rezerw -22
ts;::m rezerw na koniec okresu, w 1942 1341
Rezerwy dfugoterminowe 365 370
Rezerwy krétkoterminowe 1577 971

Strukture swiadczen pracowniczych na dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela:

Swiadczenia pracownicze 31.03.2026 31.12.2025
Zobowuqzanl? z tytutu 2700 2705
wynagrodzen

Zobowigzania tytutu odpraw 0 0
emerytalnych

Zf)bOWlazanla z tytutu , 77 91
niewykorzystanych urlopéw

?ot.)owuqz?nla z tytutu innych 1765 1757
Swiadczen

I’Rafem zo’boquanl.a z tytutu 4542 4553
Swiadczen pracowniczych, w tym:

Zobowigzania dtugoterminowe 12 12
Zobowigzania krotkoterminowe 4530 4541

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralna czesc. 28
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Nota 23 Dotacje

Wartos¢ nierozliczonych dotacji na dzien bilansowy przedstawiono w tabeli ponize;j:

Zmiana stanu dotacji w okresie 01.01.2026- 01.01.2025-
) 31.03.2026 31.03.2025

Stan na poczatek okresu 0 0

Kwota dotacji w zwigzku z nabyciem 0 0

jednostki zaleznej

Przeksiegowanie dotacji na rezerwe - 0

Rozliczenie sprzedazy jednostki zaleznej 0

Stan dotacji na koniec okresu, w tym: - 0

Dotacje dtugoterminowe 0 0

Dotacje krétkoterminowe - 0

Nota 24 Dofinansowanie projektéw badawczo-rozwojowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpito.

Nota 25.1 Sprawy sadowe

Wobec Grupy prowadzone sg nastepujace postepowania:

Adiuvo Investments S.A. w restrukturyzacji:

1. Postepowanie prowadzone przed Sgdem Okregowym w Warszawie, XIV Wydziat Pracy i Ubezpieczen Spotecznych w
Warszawie, 3 marca 2022 r. Adiuvo Investment S.A. wnidst do Sadu Odwotanie od Decyzji 219/2022-0RZ2-D z dnia 31
stycznia 2022 r Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych. Decyzja 219/2022-0ORZ2-D stwierdzata, ze pani Aranowska-Bablok jako
pracownik u ptatnika sktadek Adiuvo Investment S.A. nie podlega obowigzkowo ubezpieczeniu: emerytalnemu,
rentowemu, chorobowemu i wypadkowemu. Spétka nie zgadza sie z tym stanowiskiem, dlatego ztozono odwotanie w tej
sprawie. Dnia 31 marca 2026 r. zostat wydany wyrok oddalajgcy powddztwo Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych w catosci.

2 grudnia 2024 r. Sad restrukturyzacyjny postanowit otworzy¢ przyspieszone postepowanie uktadowe Adiuvo oraz wyznaczy¢
nadzorce sgdowego, ktorego funkcje petni: ZFR Warszawa Sp. z 0.0. 12 lipca 2025 r. Emitent powzigt informacje o wydanym
w dniu 11 lipca 2025 r. postanowieniu Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIIl Wydziat Gospodarczy (Sad
restrukturyzacyjny) o okresleniu sposobu gtosowania nad uktadem.

18 lutego 2026 r. Sad postanowit zatwierdzi¢ uktad w przyspieszonym postepowaniu uktadowym. Zatwierdzone przez Sad
propozycje uktadowe przyjete przez wierzycieli zostaty przez Emitenta przekazane do publicznej wiadomosci ww. raportem
biezgcym nr 18/2025. Wyrok nie jest prawomocny.

Smartmedics

1. Postepowanie z powddztwa p. Doroty Kokosinskiej. Sprawa toczy sie przed Sqdem Rejonowym dla m.st. Warszawy,
IX Wydziat Gospodarczy, pod sygnaturg IX GNc 7842/24. W dniu 25 listopada 2024 r. sad wydat nakaz zaptaty
przeciwko SmartMedics sp. z 0.0., zobowigzujgc spotke do zaptaty na rzecz Doroty Kokosiriskiej kwoty 11.070,00 zt
wraz z odsetkami ustawowymi oraz 750,00 zt kosztow procesu. Nakaz zostat doreczony SmartMedics 21 lutego
2025 r., a sprzeciw wniesiono 7 marca 2025 r. Rozprawa w sprawie zaplanowana jest na 11 maja 2026 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt,
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11 maja 2026 r. strony zawarty ugode w sprawie, na mocy ktdrej Smartmedics dokonato ptatnosci kwoty gtéwnej
wraz z pozostatymi kosztami zgodnie z porozumieniem. Sprawa zakonczona.

2. Postepowanie z powddztwa Clipatize sp. z 0.0. sp. k. Sprawa dotyczy sprzeciwu wniesionego przez SmartMedics
sp. z 0.0. wobec nakazu zaptaty wydanego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XVl Wydziat Gospodarczy dnia
3 wrzesnia 2024 r, na rzecz Clipatize sp. z 0.0. sp. k. (Sygnatura akt: XVI GNc 4725/24). Pozwana zostata
zobowigzana do zaptaty kwoty 55.224,10 zt wraz z odsetkami i kosztami procesu. Sprawa dotyczy zlecenia ustugi
marketingowej. Pozwana staneta na stanowisku, ze Clipatize sp. z 0. o. sp.k. nie wykonata prac zgodnie z
ustaleniami, a cze$¢ z nich w ogdle nie zostata zrealizowana. Stanowisko spétki: kwestionuje roszczenie Powoda w
catosci.

Z zastrzezeniem postepowan opisanych powyzej na dzien 31 marca 2026 r. nie toczyty sie w odniesieniu do Spétki lub
jednostek zaleznych istotne postepowania, przed sgdami, organami wtasciwymi dla postepowan arbitrazowych i organami
administracji publicznej, dotyczgce zobowigzan i wierzytelnosci.

W zaleznosci od etapu postepowania, zobowigzania warunkowe dotyczg ewentualnych kosztéw sagdowych oraz odsetek od
nieterminowego regulowania ptatnosci.

25.2 Pozostate zobowigzania warunkowe

8 kwietnia 2020 r. Zarzad Airway Medix S.A. (do 26 kwietnia 2024 r. bedacej jednostka zalezng) zawart z izraelskim bankiem
z siedzibg w Tel Awiwie umowe kredytowa, na mocy ktdrej Bank udostepnit Spétce kredyt w maksymalnej kwocie 2 min euro,
co stanowi réwnowarto$é ok. 9,1 min zt wedtug Sredniego kursu NBP z dnia zawarcia Umowy z przeznaczeniem w
szczegblnosci na cele zwigzane z kapitatem korporacyjnym i obrotowym Spétki. Zabezpieczenia sptaty kredytu obejmuja
zabezpieczenie na prawach z tytutu umowy sprzedazy technologii CSS, zabezpieczenia na wierzytelnosci z tytutu obligacji
wyemitowanych przez Adiuvo Investments S.A. i objetych przez Spétke Airway Medix oraz zabezpieczenia na ruchomosciach,
prawach wtasnosci intelektualnej i innych prawach. Dodatkowo 16 czerwca 2022 roku Zarzad Airway Medix zawart z Bankiem
oraz Adiuvo Investments S.A. Umowe, zgodnie z ktdérg sptata kredytu zostata zabezpieczona zastawem ustanowionym na
40.000 obligacjach imiennych wyemitowanych przez Adiuvo Investments S.A. (o tacznej wartosci nominalnej w wysokosci
4.000.000,00 PLN) oraz na mieniu ruchomym Emitenta o wartosci 30.000.000 EUR (réwnowarto$¢ 133.509.000 PLN).
Dodatkowym zabezpieczeniem sptaty, oprocz zabezpieczen ustanowionych podstawowg umowa kredytowg, miat by¢ zastaw
na akcjach Airway Medix odpowiadajacych 20% kapitatu zaktadowego Emitenta, ktore to akcje znajdowaty sie w posiadaniu
Adiuvo Investments S.A. Wraz ze sptatg zadtuzenia Bank przewidziat proporcjonalne zwalnianie z zastawu czesci akgji, przy
czym do momentu spfaty catosci zadtuzenie zastaw na rzecz Banku dotyczy¢ miat akcji odpowiadajacych za co najmniej 10%
kapitatu zaktadowego Emitenta. Ostatecznie zastaw na akcjach Airway Medix posiadanych przez Adiuvo Investments nie
zostat ustanowiony, a od dnia 30 kwietnia 2024 r. Adiuvo Investments nie posiada akcji Spdtki AirwayMedix. Ponadto
Emitent, Adiuvo oraz Bank zawarty réwniez porozumienie o podporzadkowaniu zadtuzenia dajace pierwszenstwo sptaty
zadtuzenia posiadanego przez Emitenta wzgledem Banku.

W zwigzku z podpisang umowa z podmiotem powigzanym Emitent rozpoznaje zobowigzanie warunkowe w postaci
potencjalnego zwrotu depozytu o wartosci na dzien bilansowy 365 tys. zt.

Nota 26 Informacje o podmiotach powigzanych

26.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizszej tabeli przedstawiono taczne kwoty transakcji zawartych przez Grupe z podmiotami powigzanymi w okresie
objetym niniejszym Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i w okresie porownywalnym.

01.01.2026-31.03.2026

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralna czesc. 30



Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym

- jednostce dominujacej

- pozostatym podmiotom powigzanym
- kluczowemu personelowi kierowniczemu

Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym

01.01.2025-31.03.2025

Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym

- jednostce dominujacej

- pozostatym podmiotom powigzanym
- kluczowemu personelowi kierowniczemu

Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym

01.01.2026-31.03.2026

Zakupy od podmiotéw powigzanych

- jednostki dominujgcej
- pozostatych podmiotéw powigzanych

Razem zakupy od podmiotéw powigzanych

01.01.2025-31.03.2025

Zakupy od podmiotow powigzanych

- jednostki dominujacej
- pozostatych podmiotéw powigzanych

Razem zakupy od podmiotéw powigzanych

W ponizszej tabeli przedstawiono salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi istniejgce na dzien bilansowy.
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przychody przychody z przychody
ze tytutu odsetkowe
sprzedazy refaktur
przychody przychody z przychody
ze tytulu odsetkowe
sprzedazy refaktur
zakup. zaku? koszty
ustugi aktywow
; odsetkowe
towarow trwatych
zakup. zaku;’) koszty
ustug i aktywow
, odsetkowe
towaréw trwatych
- 0
- 0

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt,

jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralna czesc.
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Naleznosci od podmiotéw powigzanych 31.03.2026 31.12.2025
- od jednostki dominujacej 57 15
naleznosci handlowe 57 15
- od jednostek zaleznych 0
- od kluczowego personelu kierowniczego 0
- od podmiotéw pod znaczagcym wptywem 0
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 61 6
naleznosci handlowe 0 0
naleznosci pozostate 61 6
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 118 21
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 31.03.2026 31.12.2025
- wobec jednostki dominujacej 1451 1536
otrzymane pozyczki 1451 1516
zobowigzania pozostate 0 20
- od jednostek zaleznych 0 0
- od kluczowego personelu kierowniczego 2663 2625
z tytutu wynagrodzen 2616 2625
inne 47
- od podmiotéw pod znaczagcym wptywem 0 0
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 0 20
otrzymane pozyczki 0 0
zobowigzania pozostate 0 20
Razem zobowigzania do podmiotéw powigzanych 4114 4181

26.2 Kluczowy personel kierowniczy

Kluczowy personel kierowniczy Grupy obejmuje cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej oraz cztonkdéw
Zarzadu jednostki sprawujgcej kontrole nad Adiuvo Investments —tj. Orenore Sp. z 0.0.

W okresie objetym niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym swiadczenia pracownicze na rzecz
Zarzadu wyniosty 34,8 tys. PLN (01.01-31.03.2025: 34,8 tys. PLN), w tym dla Marka Ortowskiego 15 tys. PLN (01.01-
31.03.2025: 15,1 tys. PLN), oraz dla Anny Aranowskiej-Bablok 19,7 tys. PLN (01.01-31.03.2025: 19,7 tys. PLN). Wynagrodzenie
nalezne cztonkom Zarzadu za 2026 rok zostato wyptacone.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym swiadczenia na rzecz Rady Nadzorczej wyniosty 45 tys. PLN
(01.01-31.03.2025: 45 tys. PLN). Wynagrodzenie nalezne cztonkom Rady Nadzorczej za 2026 rok zostato wyptacone.

26.3 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

Nota 27 Kategorie instrumentow finansowych

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralna czesc. 32
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Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa Zobowigzania
Klasy instrumentoéw finansowych wg stanu na finansowe wg finansowe wg Oeétem
dzien 31.03.2026 zamortyzowanego zamortyzowanego 6
kosztu kosztu
Naleznosu z tytutu dostaw i ustug i inne 4867 ) 4867
finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1247 - 1247
Kredyty i pozyczki zaciggniete - 23441 23441
Zobowigzania z tytutu obligacji - 5626 5626
Z.obowmzanla z tytutu dostaw i ustug i inne ) 16 608 16 608
finansowe
Zobowigzania leasingowe 120 120
Razem 6114 45 795 51909
Kategorie instrumentéw finansowych
Aktywa Zobowigzania
Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na finansowe wg finansowe wg Oeétem
dzien 31.12.2025 zamortyzowanego zamortyzowanego 8
kosztu kosztu
NaleznOSC| z tytutu dostaw i ustugiinne 455 ) 455
finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 95 - 95
Kredyty i pozyczki zaciggniete - 16 517 16 517
Zobowigzania z tytutu obligacji - 5298 5298
Z.ob0W|azan|a z tytutu dostaw i ustug i inne ) 7633 7633
finansowe
Zobowigzania leasingowe 100 100
Razem 550 29 548 30098

Grupa przeprowadzifa test Kapitatu i Odsetek dla posiadanych instrumentéw finansowych. W wyniku przeprowadzonego
testu wszystkie posiadane instrumenty finansowe ujeto w bilansie Grupy metods zamortyzowanego kosztu poza
udziatami/akcjami w spétkach nad ktérymi Emitent utracit kontrole, ktére sg wyceniane wedtug wartos$ci godziwe;.

Zdaniem Zarzadu na dzier 31 marca 2026 roku oraz 31 grudnia 2025 roku warto$¢ godziwa instrumentdw finansowych byta
zblizona do ich wartosci bilansowej. W okresie objetym s$rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym nie wystapity zmiany okolicznosci biznesowych lub ekonomicznych majacych wptyw na warto$¢ godziwg
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.

Hierarchia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym i na dzier bilansowy nie wystepowaty instrumenty finansowe, ktérych podstawa wyceny jest
wycena w wartosci godziwej, poza udziatami/akcjami w spétkach, nad ktérymi Emitent utracit kontrole, i ktérych wartos¢
bilansowa jest réwna 0.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralna czesc. 33
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Stan na dzien 31.03.2026

Zobowiazania terminowe i wiekowanie przeterminowanych w okresie

Struktura wiekowa Suma W terminie do 30 od31do od6ldo od91do owviei roku
zobowiazan finansowych zobowiazan dni 60 dni 90 dni 365 dni powyzej
Zobowigzania z tytufu dostaw 16 608 2589 434 4258 159 2935 6234
i ustugi oraz inne

Oprocentowane kredyty i 18333 1198 0 0 0 15987 1148
pozyczki

Obligacje 5626 0 0 5626 0 0 0
Razem 40 567 3787 434 9 884 159 18922 7 382
Stan na dzien 31.03.2026 Wiekowanie zobowigzan terminowych w okresie

Struktura wiekowa Suma do 30 dni od31do od6ldo od91do powyzej

zobowiazan finansowych zobowigzan 60 dni 90 dni 365 dni roku

.Zobowllazanl.a z tytutu dostaw 7588 5481 96 4 0 7

i ustugi oraz inne

Op.rocer?towane kredyty i 1198 281 0 0 0 917

pozyczki

Obligacje 0 0 0 0 0 0

Razem 3786 2762 96 4 0 924

Stan na dzien 31.12.2025

Zobowiazania terminowe i wiekowanie przeterminowanych w okresie

Struktura wiekowa Suma w terminie do30 od31do od6ldo o0od91do owviei roku
zobowigzan finansowych zobowiazan dni 60 dni 90 dni 365 dni powyzej
Zobowigzania  tytutu dostaw 12 089 1351 66 108 139 5345 5081
i ustugi oraz inne

Oprocentowane kredyty i 21619 4915 0 0 0 16 606 98
pozyczki

Obligacje 5561 5561 0 0 0 0 0
Razem 39 269 11 827 66 108 139 21951 5179
Stan na dzien 31.12.2025 Wiekowanie zobowigzan terminowych w okresie

Struktura wiekowa Suma do 30 dni od31do od6ldo od91do powyzej

zobowigzan finansowych zobowigzan 60 dni 90 dni 365 dni roku

.Zobow.lazanl_a z tytutu dostaw 1351 1250 91 1 ) 7

i ustugi oraz inne

Oprocentowane kredyty i 4915 4020 0 0 0 895

pozyczki

Obligacje 5561 5561 0 0 0 0

Razem 11 827 10831 91 1 2 902

W zwigzku z otwartym w dn. 2 grudnia 2024 r. przyspieszonym postepowaniem uktadowym Emitenta, w przypadku
zatwierdzenia propozycji uktadowych poddanych do gtosowania przez wierzycieli, sptata zobowigzan narostych do dnia 2

grudnia 2024 r. nastgpi na warunkach prawomocnie zatwierdzonego uktadu.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralna czesc. 34
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Nota 29 Zdarzenia po dniu bilansowym

1. 29 kwietnia 2026 r. Spétka powzieta informacje o wycofaniu zazalenia na ww. postanowienie Sagdu w przedmiocie
zatwierdzenia uktadu Emitenta. Zgodnie z wiedza Emitenta bylo to jedyne zazalenie ztozone w sprawie o
zatwierdzenie uktadu. W zwigzku z powyiszym jeszcze w | pdétroczu 2026 roku Spdtka spodziewa sie
uprawomocnienia w przedmiocie zatwierdzenia ukfadu,.

2. 21 maja 2026 roku w zwigzku z dziataniami zmierzajgcymi do zakonczenia dziatalnosci Funduszu w najblizszych
miesigcach doszto do zawarcia umow sprzedazy udziatéw trzech z czterech spétek portfelowych JPIF (Dreamlay
Inc. z siedziba w Stanach Zjednoczonych, Scalethings z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz PHase2 Microtechnologies
Inc. z siedziba w Stanach Zjednoczonych). Zgodnie z informacjami przekazywanymi w raportach okresowych, spofki
z portfolio Funduszu nie kontynuujg od lat dziatalnosci operacyjnej, a sprzedaz wszystkich posiadanych przez JPIF
aktywdw zwigzana jest wytgcznie z zamknieciem dziatalnosci Funduszu. Wobec powyzszego transakcje sprzedazy
udziatéw nie maja istotnego wptywu na sytuacje finansowag majatkowe zaréwno Funduszu jak i Emitenta. Intencja
Emitenta jest poinformowanie w trybie kolejnego raportu biezgcego wytgcznie o ewentualnym wystgpieniu
okolicznos$ci uniemozliwiajgcych sprzedaz udziatéw pozostatej jednej spotki z portfolio Funduszu.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralna czesc. 35
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Jednostkowe srddroczne skrécone sprawozdanie finansowe Adiuvo Investments

S.A.

.1 RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Nota

01.01.2026-
31.03.2026

(niebadane)

01.01.2025-
31.03.2025

(niebadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy - 0
Koszty dziatalnosci operacyjnej -166 -167
Amortyzacja -6 -6
Zuzycie materiatéw i energii 0 0
Ustugi obce -68 -68
Podatki i optaty 0 0
Wynagrodzenia -79 -79
) pbezplgczema spoteczne iinne 13 14
Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 0 0
Wartos$¢ sprzedanych towaréw 0
i materiatéw -
Zysk (strata) ze sprzedazy -166 -167
Pozostate przychody operacyjne ) 13
Utrata wartosci naleznosci 6 -1
Pozostate koszty operacyjne 0 0
Przychody finansowe 1246 2221
Koszty finansowe -1722 -2 167
Zysk (strata) p.rzed 636 101
opodatkowaniem
Podatek dochodowy ) 0
Zysk (strata) netto -636 -101
Zysk (strata) netto przypisany:
AKclo.narlyszomJednostkl 636 101
dominujacej
Zysk (strata) na akcje
(wyrazony w ztotych / euro na
jedna akcje)
- podstawowy -0,05 -0,01
- rozwodniony -0,05 -0,01

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt,

jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralna czesc.
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.2 SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

01.01.2026- 01.01.2025-

Nota 31.03.2026  31.03.2025

(niebadane) (niebadane)

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody, ktére zostang
przeklasyfikowane do wyniku

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

- inne catkowite dochody ujete w
biezgcym okresie

- kwoty przeniesione do wyniku
finansowego

Podatek dochodowy dotyczacy innych
dochodoéw catkowitych

Inne dochody catkowite netto

-636 -101

Catkowite dochody ogétem

-636 -101

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt,

jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralna czesc.
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1.3 SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31.03.2026 31.12.2025
(niebadane) (badane)
AKTYWA
Aktywa trwate 51 5
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne ) )
Prawo do uzytkowania aktywow 51 5
Inwestycje w jednostki zalezne
Pozyczki udzielone
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego - -
Aktywa obrotowe 380 295
Zapasy 0 0
Naleznosci Z.tytljl'ﬂ.l dostaw i ustug oraz 317 278
pozostate naleznosci
Pozyczki udzielone ) )
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 63 17
AKTYWA OGOLEM 431 300
31.03.2026 31.12.2025
(niebadane) (badane)
Kapitat wiasny ogotem -32044 -31 408
Kapitat akcyjny 1317 1317
Nalezne wpfaty na kapitat akcyjny 0 0
Nad’wyzka z.e sprz'edazy akcji powyzej 154 455 154 455
wartosci nominalnej
Kapitat z potgczenia 8670 8670
Kapitat z wyceny opcji pracowniczych 695 695
Kapitat rezerwowy 3548 3548
Zyski zatrzymane -200729 -200 093
Zobowiazania dtugoterminowe 1308 1260
Oprocentowane pozyczki i kredyty 917 395
Zobowigzania leasingowe 2% -
Rezerwy dtugoterminowe 365 365
Zobowiazania krétkoterminowe 31167 30448
Obligacje krétkoterminowe 5626 5561
. ’ . . 15 15
Pozyczki otrzymane krotkoterminowe 987 648
Zobowigzania z tytu.iu dqstaw i ustug 4102 3851
oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania leasingowe 68 50

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralna czesc. 38
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8 8
dochodowego
Zobowigzania z tytutu swiadczen 4 4
pracowniczych 497 497
Rezerwy
879 833
PASYWA OGOLEM 431 300

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt,

jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralna czesc.
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1.4 SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat wiasny

Nadwyzka
Nalezne ze Kapitat z
. Kapitat wptaty na sprzedazx Kapltal.z. Kapitat potaczenia Zyski
Za okres (niebadane) R . akcji  wyceny opcji . Razem
akcyjny kapitat e A rezerwowy  pod wspélng zatrzymane
akeyjny powyzej pracowniczych kontrola
wartosci
nominalnej
Stan na 01.01.2026 1317 0 154 455 695 3548 8670 -200 093 -31 408
Zysk (strata) netto - - - - - -636 -636
Inne dochody catkowite - - - - - - -
Catkowite dochody ogétem - - - - - -636 -636
Inne zmiany 0
Stan na 31.03.2026 1317 0 154 455 695 3548 8670 -200 729 -32044
Kapitat wtasny
Nadwyzka
s ze .
Nalezne sprzedaz Kapitat z Kapitat 2
Za okres 01.01.2025- Kapitat wptaty na P y P " Kapitat potfaczenia Zyski
R R . akcji  wyceny opcji N Razem
31.03.2025 (niebadane) akcyjny kapitat s s . rezerwowy  pod wspélng zatrzymane
R powyzej pracowniczych
akcyjny L. kontrolg
wartosci
nominalnej
Stan na 01.01.2025 1317 0 154 455 695 3548 8670 -198 416 -29731
Zysk (strata) netto - - - - - -101 -101
Inne dochody catkowite - - - - - -
Catkowite dochody ogétem ) ) ) ) ) ) -101 -101
Inne zmiany - ) ) ) 0 0
Stan na 31.03.2025 1317 0 154 455 695 3548 8670 -198 517 -29 832

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do érédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢. 40
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1.5 SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2026- 01.01.2025-
31.03.2026  31.03.2025
(niebadane) (niebadane)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk (strata) brutto -636 -101
Korekty zysku brutto:
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1261 -1706
Zvski .
. (Zyski) / st.raty z tytutu réznic kursowych 298 2300
ujete w wyniku
(Zyski) / straty z inwestycji ujete w wyniku 0 0
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych 1
. . 1913
pozyczki 458
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu
- . ; 0 -21
Swiadczen pracowniczych
Zmiana stanu naleznosci z tytutu
) s -38 -53
dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu
) o 296 64
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan
Zaptacony podatek dochodowy - 0
Przeplyv.vy ;')lenlezne netto z dziatalnosci 53 198
operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 0 0
inwestycyjnej
Wptywy z tytutu otrzymanych kredytow i ) 142
pozyczek
Leasing -7 -7
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
. . -7 135
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem 46 -63
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
17 86
poczatek okresu
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw
Lo 46 -61
pienieznych, w tym
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu ) 1

réznic kursowych

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt,

jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralna czesc.
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- przeptywy pieniezne netto 46 -62

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na

2
koniec okresu 63 >

.6 INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1 Zasady przyjete przy sporzadzaniu oraz podpisanie srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Zasady przyjete przy sporzadzaniu srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w nocie 4
oraz nocie 5 $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osady w zakresie
stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci i gtdwne zrédta szacowania niepewnosci byty takie same jak zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym za 2025 rok.

Nota 2 Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym Spotka dokonata zastosowania nowych
lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1
stycznia 2026 r.

Nota 3 Przychody i koszty

3.1 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody 01.01.2026- 01.01.2025-
operacyjne 31.03.2026 31.03.2025
Odwrdécenie odpisu na zwrot ) )
dotacji

Refaktury -

Inne - 13
Razem - 13

01.01.2026- 01.01.2025-

Pozostate koszty operacyjne 31.03.2026 31.03.2025

Spisanie sald 0 0
Odpisy aktualizujgce 0 0
naleznosci

Inne 0 0
Utrata wartosci naleznosci 6 -1
Razem 6 -1

3.2 Przychody i koszty finansowe

01.01.2026- 01.01.2025-

Przychody finansowe 31.03.2026 31.03.2025

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralna czesc. 42
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1459 1913
tytutu:
Kredytéw i pozyczek 1459 1913
Odwrdcenie odpiséw
o . - 9
aktualizujgcych akcje
Rdznice kursowe - 213 299
Razem 1246 2221
Kosztv finansowe 01.01.2026- 01.01.2025-
¥ 31.03.2026 31.03.2025
Koszty odsetkowe z 262 254
tytutu:
Kredytow i pozyczek 0 0
Obligacji -65 -65
Pozostate odsetki -198 -189
Aktualllzaq'a wartosci 1459 1913
aktywdw finansowych
Wymk ze“zbyua 0 0
inwestycji
Réznice kursowe - 0
Inne - -2167
Razem -1722 -2167
Nota 4 Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa  5) 03 5026 31.12.2025
trwate
Urzadzenia
techniczne - -
Pozostate srodki
trwate - -
Srodki trwate w
budowie - _
Razem - -

W okresie trzech miesiecy 2026 roku Spétka nie nabyta rzeczowych aktywdw trwatych (2025: 0 tys. PLN).

Nota 5 Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

W biezacym okresie sprawozdawczym Spotka utworzyta odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci w kwocie 97 tys. zt.

Odpisy aktualizujace wartos¢

naleznosci w okresie

Stan na poczatek okresu

Utworzony odpis w pozostatych

kosztach operacyjnych

01.01.2026- 01.01.2025-
31.03.2026 31.03.2025
13 288 12 349

97 -483

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralna czesc.
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Odwrdécony odpis w pozostatych
kosztach operacyjnych
Wykorzystanie odpisu

Stan na koniec okresu

Odpisy aktualizujace wartosc
pozyczek w okresie
Stan na poczatek okresu

Utworzony odpis w kosztach
finansowych

Odwrdécony odpis w przychodach
finansowych

Wykorzystanie odpisu

Stan na koniec okresu

Odpisy aktualizujace wartosc
udziatéw w okresie

Stan na poczatek okresu

Utworzony odpis w kosztach
finansowych

Rozwigzanie odpisu
Wykorzystanie odpisu

Stan na koniec okresu
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-6 1559
-14

13379 13411
01.01.2026- 01.01.2025-
31.03.2026 31.03.2025
88 104 128315
1459 3053

0

89 563 131368
01.01.2026- 01.01.2025-
31.03.2026 31.03.2025
1385 9186

0 0

0 -2859

0 -4.812

1385 1515

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt,
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Nota 6 Rezerwy i Swiadczenia pracownicze

Zmiane stanu rezerw w biezgcym okresie sprawozdawczym prezentuje ponizsza tabela:

Zmiana stanu rezerw w
okresie

Stan na poczatek okresu

Utworzenie rezerw w koszty

Utworzenie rezerw
przychodowych

Korekta rezerw

Wykorzystanie rezerw

Stan rezerw na koniec
okresu, w tym:

Rezerwy dfugoterminowe

Rezerwy krétkoterminowe

Strukture Swiadczen pracowniczych na dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela:

Swiadczenia pracownicze
Zobowigzania tytutu odpraw
emerytalnych

Zobowigzania z tytutu
niewykorzystanych urlopéw
Wynagrodzenia dla cztonkéw
Rady Nadzorczej
Wynagrodzenia zarzadu wraz z
narzutami

Inne zobowigzania wobec
pracownikow

Razem zobowigzania z tytutu
Swiadczen pracowniczych, w
tym:

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania
krotkoterminowe

Nota 7 Zobowigzania i naleznosci warunkowe

01.01.2026- 01.01.2025-
31.03.2026 31.03.2025
1198 524

46 5

- 0

- 0

0

1244 529

365 0

879 529

31.03.2026 31.12.2025

66 66
642 642
2616 2616
1173 1173
4497 4497
0 0
4497 4497
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Zobowigzania i naleznosci warunkowe dotyczgce Jednostki dominujgcej zostaty opisane w nocie 24 niniejszego skréconego

sprawozdania finansowego.

Ponadto Emitent identyfikuje zobowigzanie warunkowe w zwigzku z umowg przystgpienia zawartg pomiedzy Emitentem a
spo6tka Adiuvo Management. W ramach tej umowy Adiuvo Management solidarnie przystgpito do zobowigzan Emitenta z tyt.
wynagrodzen naleznych Radzie Nadzorczej w kwocie 642 tys. zt brutto oraz Zarzagdowi Emitenta za okres w kwocie 2.650 tys.

zt brutto.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt,

jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralna czesc.
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Nota 8 Informacje o podmiotach powigzanych

8.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi
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W ponizszej tabeli przedstawiono taczne kwoty transakcji zawartych przez Spétke z podmiotami powigzanymi w okresie
objetym niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym i w okresie poréwnywalnym.

01.01.2026-31.03.2026

Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym

- jednostce dominujacej
- jednostkom zaleznym

- pozostatym podmiotom powigzanym

- kluczowemu personelowi kierowniczemu

Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym

01.01.2025-31.03.2025

Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym
- jednostce dominujacej

- jednostkom zaleznym

- pozostatym podmiotom powigzanym

- kluczowemu personelowi kierowniczemu

Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym

01.01.2026-31.03.2026

Zakupy od podmiotow powigzanych

- jednostki dominujgcej

- pozostatych podmiotéw powigzanych

Razem zakupy od podmiotéw powigzanych

01.01.2025-31.03.2025

Zakupy od podmiotéw powigzanych

- jednostki dominujgcej
- pozostatych podmiotéw powigzanych

Razem zakupy od podmiotéw powigzanych

przychody

przychody z

ze tytutu przychody

. odsetkowe
sprzedazy refaktur

0 - 689

- - 0

- - 689

przychody  przychody z przychody

ze tytutu

. odsetkowe
sprzedazy refaktur

- - 862

0 - 0

- - 0

- - 862

zakup. zakur,) koszty

ustug i aktywow odsetkowe
towaréw trwatych

) - 0

i - 0

i i 0

zakup. zakuP koszty

ustug i aktywow

; odsetkowe
towarow trwatych

- - 0

- - (]

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt,

jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
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W ponizszej tabeli przedstawiono salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi istniejace na dzien bilansowy.

Naleznosci od podmiotéw powigzanych 31.03.2026 31.12.2025
- od jednostki dominujacej 0 0
obligacje 0 0
naleznosci handlowe i pozostate 0 0
- od jednostek zaleznych 317 578

udzielone pozyczki -

naleznosci handlowe 317 278
- od kluczowego personelu kierowniczego - 0 -
- od podmiotéw pod znaczagcym wplywem - -
- od pozostatych podmiotéw powigzanych - -
naleznosci handlowe - -
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 317 278
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 31.03.2026 31.12.2025
1
- wobec jednostki dominujacej 1451 424
. . 1
otrzymane pozyczki 1451 a4
zobowigzania handlowe - -
zobowigzania pozostate - -
- od jednostek zaleznych 0 0
- od kluczowego personelu kierowniczego 2616 61(25
. 2
z tytutu wynagrodzen 2616 616

inne 0
- od podmiotéw pod znaczagcym wplywem - -
- od pozostatych podmiotéw powigzanych - -
zobowigzania handlowe - -
Razem zobowigzania do podmiotéw powigzanych 4067 4040

8.2 Kluczowy personel kierowniczy

W okresie objetym niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym swiadczenia pracownicze na rzecz
Zarzadu wyniosty 34,8 tys. PLN (01.01-31.03.2025: 34,8 tys. PLN), w tym dla Marka Ortowskiego 15 tys. PLN (01.01-
31.03.2025: 15,1 tys. PLN), oraz dla Anny Aranowskiej-Bablok 19,7 tys. PLN (01.01-31.03.2025: 19,7 tys. PLN). Wynagrodzenie
nalezne cztonkom Zarzadu za 2026 rok zostato wyptacone.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym $wiadczenia na rzecz Rady Nadzorczej wyniosty 45 tys. PLN
(01.01-31.03.2025: 45 tys. PLN). Wynagrodzenie nalezne cztonkom Rady Nadzorczej za 2026 rok zostato wyptacone.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralna czesc. 47
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Szczegotowe informacje dotyczace programu ptatnosci w formie akcji zostaty zaprezentowane w nocie 17 skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

8.3 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

Nota 9 Wartosc¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartosc¢ godziwa instrumentéw finansowych

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa Zobowiazania
Klasy instrumentoéw finansowych wg stanu na finansowe wg finansowe wg Oeétem
dzien 31.03.2026 zamortyzowanego zamortyzowanego g

kosztu kosztu
NaleznOSC| z tytutu dostaw i ustug i inne 61 ) 61
finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 63 - 63
Obligacje wyemitowane (krétkoterminowe) 5626 5626
Kredyty i pozyczki zaciggniete - 15987 15987
Zobowigzania leasingowe - 68 68
Z_obowu;;zama z tytutu dostaw i ustug i inne ) 4102 4102
finansowe
Razem 124 25783 25907

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa Zobowiazania

Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na finansowe wg finansowe wg .
. Ogétem

dzien 31.12.2025 zamortyzowanego zamortyzowanego

kosztu kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne 0 i 0
finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 86 - 36
Pozyczki udzielone (dtugoterminowe) 86 - 36
Obligacje wyemitowane (krétkoterminowe) 0 5298 5298
Kredyty i pozyczki zaciggniete - 15 648 15648
Zobowigzania leasingowe - 50 50
Z.obowuqzanla z tytutu dostaw i ustug i inne ) 849 849
finansowe
Razem 172 21 845 22 017

Zdaniem Zarzadu na dziern 31 marca 2026 oraz 31 grudnia 2025 wartos¢ godziwa instrumentow finansowych byta zblizona
do ich wartosci bilansowe;j.

Spoétka nie ujawnia wartosci godziwej dla udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych, ktére zgodnie z politykg rachunkowosci
Spétki wyceniane sg wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W okresie objetym

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralna czesc. 48
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Srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany okolicznosci biznesowych lub ekonomicznych
majgcych wptyw na wartos$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Spotki.

Hierarchia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym i na dzien bilansowy nie wystepowaty instrumenty finansowe, ktérych podstawg wyceny jest
wycena w wartosci godziwej. W zwigzku z powyzszym w s$rddrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym nie prezentuje sie informacji nt. hierarchii wartosci godziwe;j.

Nota 10 Inwestycje w jednostkach zaleznych

Nie wystapity.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralna czesc. 49
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V. Pozostate informacje nt. dziatalnosci oraz sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej
Adiuvo Investments za okres trzech miesiecy 2026 roku

IV.1 OPIS SYTUACII FINANSOWE)

IV.1.1 Omoéwienie wynikow operacyjnych i sytuacji finansowej z uwzglednieniem czynnikéw o nietypowym
charakterze

0Od poczatku powstania Adiuvo Investments skupia swoje aktywnosci na pracach badawczo-rozwojowych i komercjalizacji
innowacyjnych technologii.

W okresie trzech miesiecy 2026 r. odnotowano 46 tys. PLN przychoddw ze sprzedazy osiggnietych przez Grupe. Sprzedaz ta
zostata wygenerowana przez spotke Adiuvo Management w kwocie 44 tys. zt oraz Adiuvo Investments w kwocie 2 tys. zt.

Poziom kosztow operacyjnych w okresie trzech miesiecy 2026 r. zwiekszyt sie o 48 tys. PLN w stosunku do okresu trzech
miesiecy 2025 r. Wzrost ten wynikat gtdwnie ze zwiekszenia poziomu kosztow amortyzacji.

IV.1.2 Informacje dotyczace segmentdow dziatalnosci

Zgodnie z wymogami MSSF 8, spétka zidentyfikowata segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczgce tych
elementow Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu zasobow do danego segmentu
i oceniajace jego wyniki finansowe.

Aktualnie Grupa identyfikuje 3 segmenty dziatalnosci:

Platforma nutraceutyczna

Spoétka Algaelabs nie kontynuuje dziatalnosci operacyjnej od 2020 roku, a Emitent nie kontynuuje dziatan zwigzanych z
platforma nutraceutyczna.

Platforma urzadzen medycznych
Na dzien bilansowy do platformy urzadzen medycznych nalezy Adiuvo Management i Smartmedics.

Adiuvo Management jest komandytariuszem (limited partner) w spotce Joint Polish Investment Fund C.V.

Do segmentu Pozostate zakwalifikowana zostata spétka Adiuvo Investments w restrukturyzacji.

IV.1.3 Prognozy wynikéw finansowych

Spotka nie podawata do publicznej wiadomosci w jakikolwiek sposdb prognoz wynikéw ani wynikdw szacunkowych za rok
2026r.

IV.1.4 Informacje o stosowanych zasadach rachunkowosci

Informacje dotyczace stosowanych zasad rachunkowosci przedstawiono w Nocie 5 do srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

IV.2 INFORMACIE O GRUPIE KAPITALOWE)
Szczegotowe informacje nt. opisu Jednostki Dominujgcej, sktadu Grupy Kapitatowej oraz zmian w obrebie Grupy Kapitatowej

jakie miaty miejsce w okresie sprawozdawczym zostaty zaprezentowane w notach 1-2 do srédrocznego skréoconego
sprawozdania finansowego Adiuvo Investments S.A. w restrukturyzacji.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czesé. 50
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IV.3 OPIS DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE)

IV.3.1 Wykaz istotnych zdarzen
Grupa Kapitatowa Adiuvo Investments

W minionym okresie Grupa podejmowata aktywnosci zmierzajgce do komercjalizacji posiadanych technologii w Grupie, w
szczegolnosci wybranych Spétek celowych z portfolio Funduszu JPIF.

2 grudnia 2024 r. Sad restrukturyzacyjny otworzyt przyspieszone postepowanie uktadowe Adiuvo oraz wyznaczyt nadzorce
sadowego, ktdrego funkcje petni: ZSF Restrukturyzacje sp. z 0.0.

Postanowieniem z dnia 11 lipca 2025 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIII Wydziat Gospodarczy (Sad
restrukturyzacyjny) okreslit sposob gtosowania nad uktadem oraz zobowigzat nadzorce sgdowego do przedtozenia
sprawozdania z gtosowania w terminie 3 miesiecy od daty obwieszczenia w/w postanowienia Sedziego-komisarza.
Obwieszczenie w Krajowym Rejestrze Zadtuzonych ukazato sie w dniu 11 lipca 2025 r. W dniu 10 paZdziernika 2025 r.
nadzorca sadowy przedtozyt Sedziemu - komisarzowi sprawozdanie z przebiegu gtosowania nad uktadem, w ktérym to
sprawozdaniu nadzorca wskazat, iz uktad zostat przyjety przez wierzycieli gtosujgcych nad uktadem.

Nadto Adiuvo wskazuje, iz postanowieniem z dnia 11 lipca 2025 r. Sedzia-komisarz uchylit zajecie dokonane w toku
postepowania egzekucyjnego, ktérego przedmiotem byto 2000 udziatéw przystugujgcych Emitentowi w spotce Adiuvo
Management sp. z 0.0.

Jednoczesnie w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 26/2026 Spétka podtrzymuje, ze w jej ocenie przedstawione w planie
restrukturyzacyjnym srodki restrukturyzacyjne, w tym finansowanie biezgcej dziatalnosci i sptaty wierzycieli w ramach uktadu
przez partnera branzowego, komercjalizacja technologii rozwijanych przez spétki zaleine, pozwolg na zaspokojenie
wierzytelnosci na warunkach okreslonych w prawomocnie zatwierdzonym uktadzie.

15 stycznia 2025 r. fundusz JPIF z siedzibg w Holandii podpisat z europejska firma dziatajgcg w branzy urzgdzen medycznych
(Nabywca) list intencyjny dotyczacy mozliwego nabycia akcji Fixnip Ltd. (Fixnip) z siedzibg w Izraelu. Zgodnie z podpisanym
dokumentem Nabywca byt sktonny naby¢ akcje Fixnip od JPIF, przy czym list nie miat charakteru wyczerpujgcego i co do
zasady nie byt prawnie wigzacy dla stron. Strony postanowity, ze realizacja sprzedazy akcji Fixnip i inne warunki z nig zwigzane
zostang uzgodnione przez strony w trakcie negocjacji. Intencjg stron byto sfinalizowanie proponowanej transakcji tak szybko
jak to mozliwe, nie pdzniej jednak niz do dnia 30 czerwca 2025 r. Wobec braku osiggniecia przez strony uzgodnien w zakresie
potencjalnej transakcji nabycia akcji Fixnip od JPIF, w dniu 30 wrzesnia 2025 r. Spétka zdecydowata o zawieszeniu rozméw z
potencjalnym Nabywca. Jednoczesnie aktualne pozostajg intencje sprzedazy akcji Fixnip.

31 stycznia 2025 r. JPIF zawart ze spotka zalezng Emitenta tj. Adiuvo Management Sp. z o. o. (,,Adiuvo Management”) umowe
sprzedazy udziatéw Smartmedics sp. z 0. o. (,Smartmedics”). W nastepstwie transakcji, wszystkie aktywnosci zwigzane z
rozwojem sprzedazy, ekspansjg terytorialng i pozyskaniem partnerdw strategicznych oraz potencjalnych inwestoréw sg
kontynuowane bez zmian w nowej strukturze wtascicielskiej. Zgodnie z umowg Adiuvo Management nabyto od Funduszu
60% udziatéw Smartmedics za cene ok. 2,5 min zt przy czym rozliczenie ceny sprzedazy zostato dokonane w sposéb
bezgotdwkowy poprzez potrgcenie wierzytelnosci Adiuvo Management o wyptate udziatu w przychodach z realizacji
wspolnego przedsiewziecia o nazwie BRIdge VC, ktorego uczestnikami sg Adiuvo Management oraz JPIF w zwigzku z
planowanym zakoriczeniem dziatalnosci JPIF.

4 lutego 2026 roku JPIF zawart ze spdtka zalezng Emitenta tj. Adiuvo Management Sp. z 0. o. (,,Adiuvo Management”) umowe
sprzedazy wszystkich posiadanych udziatéw Fixnip Ltd. z siedzibg w lzraelu (Fixnip). Stanowig one 32,24% w kapitale
zaktadowym Fixnip. Zgodnie z umowa cena nabycia udziatéw wynosi 0,85 min euro, przy czym strony zgodnie postanowity,
ze rozliczenie ceny sprzedazy nastgpi w sposdb bezgotowkowy poprzez odpowiednie zmniejszenie Kupujgcemu wyptaty
przychoddw z tytutu uczestnictwa Funduszu w realizacji wspdlnego przedsiewziecia BRIdge VC. (rb nr 4/2026)

Uczestnicy BRIdge VC zawarli z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (,NCBR”) porozumienia dodatkowe dot. Fixnip i
Smartmedics. Zgodnie z porozumieniami jednostka zalezna Adiuvo Management Sp. z o0.0. (,AMAN") zobowigzata sie do
zaptaty na rzecz NCBR kwoty stanowigcej 6% przychoddw netto (po opodatkowaniu) faktycznie otrzymanych przez AMAN,
jego nastepce prawnego lub podmiot trzeci, ktéry wstapi w prawa i obowigzki AMAN, z tytutu zbycia lub umorzenia udziatéw
FixNip lub Smartmedics, uczestnictwa w podziale majatku likwidacyjnego oraz dywidendy zwigzanej z udziatami FixNip lub
Smartmedics, pomniejszonych o koszty uzyskania tych przychodéw (tzw. ,,Upside Payment”). Upside Payment stanowi prawo
NCBR do $wiadczenia pienieznego odpowiadajgcego udziatowi w okreslonych przychodach, ktére ma charakter warunkowy,

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt,
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tzn. jest uzaleznione od uzyskania przez AMAN, jego nastepce prawnego lub podmiot trzeci, ktory wstgpi w prawa i obowigzki
AMAN, przychodu okreslonego.

21 maja 2026 roku w zwigzku z dziataniami zmierzajgcymi do zakornczenia dziatalnosci Funduszu w najblizszych miesigcach
doszto do zawarcia umow sprzedazy udziatéw trzech z czterech spotek portfelowych JPIF (DreamJay Inc. z siedzibg w Stanach
Zjednoczonych, Scalethings z o.0. z siedzibg w Warszawie oraz PHase2 Microtechnologies Inc. z siedzibg w Stanach
Zjednoczonych).

IV.3.2 Sezonowos¢ dziatalnosci

Zaréwno cyklicznos¢ produkcji jak i jej sezonowos$¢ nie dotyczy Grupy Kapitatowe;j.

IV.3.3 Istotne czynniki ryzyka w perspektywie kolejnego kwartatu

Czynniki ryzyka zwiqzane z otoczeniem, w jakim Grupa prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna.

Sytuacja finansowa Grupy jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej panstw, w ktérych Grupa prowadzi prace
badawczo-rozwojowe oraz panstw, w ktdrych sg i beda sprzedawane produkty Grupy do koricowych klientéw. W pierwszym
przypadku jest to w najwiekszym stopniu Polska, Wielka Brytania, Izrael i inne kraje Europy oraz Stany Zjednoczone Ameryki,
gdzie zlokalizowane sg laboratoria, jednostki badawcze lub zaktady produkcyjne prowadzace badania nad rozwojem
rozwigzan Grupy lub tez ich wytwarzaniem. W drugim przypadku sg to potencjalnie wszystkie kraje na swiecie, ale w
szczegdlnosci sg to kraje najbardziej rozwiniete: Stany Zjednoczone Ameryki, Skandynawia, kraje Europy Zachodniej oraz
Australia — gtéwne rynki docelowe dla produktéw lub technologii Grupy. Bezposredni i posredni wptyw na wyniki finansowe
uzyskane przez Grupe majg m.in.: dynamika wzrostu PKB, inflacja, polityka monetarna i podatkowa panstwa, poziom
bezrobocia, charakterystyka demograficzna populacji w tych krajach. Zaréwno wyzej wymienione czynniki, jak i kierunek oraz
poziom ich zmian, majg wptyw na realizacje zatozonych przez Grupe celéw. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie jednego lub wielu
czynnikow makroekonomicznych w wymienionych krajach moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowg akcji Jednostki dominujace;j.

Ryzyko zwigzane z krajowym i miedzynarodowym otoczeniem prawnym

Grupa zamierza sprzedawac swoje produkty lub technologie za posrednictwem partnerédw do koricowych klientéw na terenie
catego sSwiata, czeSciowo poprzez umowy dostawy produktéw, umowy dystrybucyjne oraz umowy przekazania technologii
lub podobne. Jest w zwigzku z powyzszym narazona na ryzyko zmian regulacji w otoczeniu prawnym tych krajow, w ktérych
Grupa prowadzi dziatalnos$¢ lub dziatalnos¢ prowadzg jej partnerzy, lub w ktérych sprzedawane bedg produkty Grupy.
Regulacje prawne mogga ulega¢ zmianom, a przepisy prawa nie zawsze sg stosowane przez sgdy oraz organy administracji
publicznej w sposéb jednolity. Niektore budzg watpliwosci interpretacyjne ze wzgledu na ich niejednoznacznosé, co rodzi
ryzyko natozenia kar administracyjnych lub finansowych w przypadku przyjecia niewtasciwej wyktadni prawnej. Przepisy
prawne dotyczace prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, ktére w ostatnich latach ulegaty czestym zmianom, to przede
wszystkim: prawo podatkowe, prawo pracy, prawo ubezpieczen spotecznych oraz prawo handlowe. Zaréwno wyzej
wymienione zmiany, jak i kierunek tych zmian, majg wptyw na realizacje celow zatozonych przez Grupe.

Grupa prowadzi swojg dziatalnos¢ w obszarach biomedycyny i ochrony zdrowia, ktére sg szczegétowo regulowane. Duze
znaczenie dla przysztych wynikéw finansowych Grupy ma potwierdzenie dziatania oraz uzyskanie zezwolen regulacyjnych dla
rozwijanych przy udziale Grupy innowacyjnych produktéw z branzy biomedycznej, zaréwno na rynku amerykarskim, na
terenie Unii Europejskiej jak i w innych krajach. Istotnym z punktu widzenia dziatalnosci Grupy rynkiem jest rynek USA, na
ktérym regulacje dotyczace wyrobdéw z branzy biomedycznej sg wyjatkowo surowe. Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian
przepisow w tym zakresie jak rdwniez ryzyko znaczacego wydtuzenia procedury dopuszczenia.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w systemie podatkowym i ubezpieczen spotecznych

Jednym z czynnikéw, ktére mogg mieé wptyw na dziatalnos¢ Grupy s3: zmiany przepisow podatkowych oraz przepiséw
dotyczacych ubezpieczen spotecznych w krajach, gdzie dziata Grupa, ale takze, gdzie oferowane bedg finalnie produkty lub
technologie Grupy. Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepisow w taki sposdb, ze nowe regulacje mogg okaza¢ sie mniej
korzystne dla Grupy, co moze przetozy¢ sie w sposdb bezposredni lub posredni na jej dziatalnos¢, pozycje rynkowa, sprzedaz,
wyniki finansowe i perspektywy rozwoju.

Ponadto wiele z obecnie obowigzujgcych przepisow podatkowych nie zostato sformutowanych w sposdb dostatecznie
precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Moze to powodowac réznice interpretacyjne pomiedzy Grupg, a organami
skarbowymi. Nie mozna, wiec wykluczyé ryzyka, ze zeznania podatkowe, deklaracje podatkowe oraz deklaracje dotyczgce
sktadek na ubezpieczenia spoteczne (rowniez te ztozone za poprzednie lata) zostang zakwestionowane przez odpowiednie
instytucje, zas nowy wymiar podatku lub optat bedzie znacznie wyiszy od zaptaconego. Konieczno$¢ uregulowania
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ewentualnych tak powstatych zalegtosci podatkowych lub zobowigzan systemu ubezpieczen spotecznych wraz z odsetkami
mogfaby miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Grupy.

W Polsce wystepujg czeste zmiany przepisow prawa, w tym przepiséw podatkowych oraz ubezpieczen spotecznych. Istnieje
ryzyko zmiany obecnych przepisow podatkowych oraz dotyczacych ubezpieczerr spotecznych w taki sposéb, ze nowe
regulacje mogg okazac sie mniej korzystne dla Grupy, co moze mieé istotny negatywny wptyw na dziatalno$é, sytuacje
finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowg akcji Jednostki dominujace;j.

Ryzyko zwigzane z wystgpieniem efektéw ubocznych produktéw Grupy

Dziatalno$¢ Grupy koncentruje sie miedzy innymi na zastosowaniu nowych produktéw lub innowacyjnych technologii w
leczeniu przebiegu réznych chordb i stanéw chorobowych oraz na potrzeby diagnostyczne. W zwigzku z charakterem
prowadzonej dziatalnosci niektdre produkty Grupy dopuszczone lub mogace by¢ w przysztosci dopuszczone do obrotu moga
spowodowaé wystepowanie nieprzewidzianych skutkéw ubocznych. W razie stwierdzenia dziatania ubocznego produktu
leczniczego, zagrazajgcego zyciu lub zdrowiu ludzkiemu, jedna lub wiecej spotek Grupy moze zostaé pociggnieta do
odpowiedzialnosci za szkody spowodowane przez skutki uboczne. W zwigzku z powyzszym istniejg ryzyka, ze niektore
produkty oferowane przez Grupe mogg zosta¢ wycofane z obrotu oraz Grupa bedzie zobowigzana do zaptaty odszkodowan.
Powyisze ryzyka wystepujg niezaleznie od sposobu wprowadzania produktu na rynek oraz od tego czy wprowadza je na
rynek Grupa lub podmiot trzeci.

Ryzyko naruszenia patentow przystugujacych osobom trzecim i sporéw dotyczacych wiasnosci intelektualnej
Prowadzone przez Grupe prace badawczo-rozwojowe mogg naruszac lub wskazywac na naruszenie patentow posiadanych
lub kontrolowanych przez podmioty trzecie. Osoby poszkodowane mogg skierowaé roszczenia wobec Grupy lub
poszczegdlnych jej cztonkdw. Roszczenia te moga spowodowadé koniecznos$¢ poniesienia znacznych kosztow oraz, jesli
zostang one uznane za zasadne, wyptate znacznych odszkodowan przez Grupe lub jedng z jej spotek. Ponadto, roszczenia te
moga doprowadzi¢ do zatrzymania lub opdznienia prac badawczo-rozwojowych prowadzonych przez Grupe.

W wyniku roszczen o naruszenie patentu, lub w celu unikniecia ewentualnych roszczen, Grupa moze wybrac lub by¢
zmuszona do uzyskania licencji od podmiotéw trzecich. Licencje te moga nie by¢ dostepne na akceptowalnych warunkach
lub nie by¢ dostepne w ogole. Nawet, jesli Grupa bedzie w stanie uzyskac licencje, moze ona zobowigzac Grupe lub jej spotki
do zaptaty optat licencyjnych, tantiem lub zaptaty obu optat jednoczesnie, a prawa przyznane Grupie lub jednej z jej spotek
mog3 nie by¢ przyznane na wytgcznosc. Moze to spowodowaé, ze konkurenci Grupy uzyskajg dostep do tych samych praw
wtasnosci intelektualnej. Ostatecznie, Grupa moze zosta¢ zmuszona do zaprzestania dziatalnos$ci badawczo-rozwojowej w
odniesieniu do konkretnego projektu, jezeli w wyniku rzeczywistych lub mozliwych roszczen o naruszenie patentu Grupa nie
jest w stanie uzyskac licencji na akceptowalnych warunkach.

W przemysle biomedycznym mozna zaobserwowac duzg liczbe sporéw i postepowan dotyczacych patentdw i innych praw
wtasnosci intelektualnej. Koszt takiego sporu nawet, jesli zostatby rozstrzygniety na korzysé Grupy, moze okazac sie znaczny.
Niektorzy konkurenci Grupy moga by¢ w stanie bardziej efektywnie niz Grupa alokowaé koszty takiego postepowania,
gtéwnie z uwagi na ich znacznie wieksze zasoby finansowe. Spory patentowe sg réwniez czasochtonne. Niepewnosci
wynikajgce z wszczecia i kontynuowania sporu patentowego lub innych postepowan moze ostabi¢ zdolnos¢ spétek Grupy do
konkurowania na rynku.

Ryzyko zwigzane z wojng w Ukrainie

W dniu 24 lutego 2022 roku rozpoczeta sie wojna w Ukrainie. W zwigzku z zaistniatymi okolicznosciami Zarzad przeanalizowat
wptyw wskazanej sytuacji polityczno — gospodarczej na dziatalnos¢ Grupy. Ze wzgledu na fakt, ze w Grupie wystepujg
transakcje w walutach obcych Zarzad Spoétki dostrzega potencjalne ryzyko zwigzane z wahaniami kurséw walut. Sytuacja
zwigzana z wojng w Ukrainie destabilizuje rynki finansowe i wptywa na duzg dynamike kurséw walut i wszelkie niekorzystne
zmiany mogtyby negatywnie wptyngé na dziatalno$é, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Ponadto
przedtuzajgce sie dziatania zbrojne oraz wprowadzone sankcje moga rzutowac na sytuacje ekonomiczng w catej Europie, co
moze mie¢ wptyw na mozliwosci podpisywania nowych kontraktow dystrybucyjnych oraz rozmowy z zakresie sprzedazy
posiadanego portfolio produktéw

Woystgpienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa,
perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowg akcji Jednostki dominujace;j.

Ryzyko zwigzane z konfliktem na Bliskim Wschodzie

13 kwietnia 2024 r. Iran przeprowadzit ostrzat terytorium lzraela przy uzyciu Srodkéw napadu powietrznego réznego typu.
Atak Iranu na lzrael stwarza wieksze ryzyko eskalacji na Bliskim Wschodzie niz kiedykolwiek wczesniej i moze zagrozi¢
globalnemu bezpieczenstwu. 28 lutego 2026 roku sity izraelsko-amerykanskie rozpoczety bombardowanie celéw w Iranie co
spotkato sie z dziataniami odwetowymi, a w rezultacie skutkowato napietg sytuajcg w catym rejonie Bliskiego Wchodu. Z
punktu widzenia Emitenta, konflikt na terenie Izraela moze utrudni¢ kontakty z izraelskimi partnerami, w tym m.in. z
przedstawicielami Discount Bank.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy

Ryzyko niepowodzenia strategii Grupy
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Podstawowym celem strategicznym Grupy jest budowanie trwatego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy. Cel ten
bezposrednio zalezy od powodzenia prac badawczo-rozwojowych nad wyrobami medycznymi opracowywanymi przez
Grupe, dostepnosci srodkéw koniecznych do finansowania tych dziatan, rejestracji, ewaluacji klinicznej, dopuszczenia do
obrotu i komercjalizacji opracowanych produktéw i w konsekwencji wzrostu wynikéw finansowych i perspektyw rozwoju
Grupy. Na dziatalnos$¢ Grupy ma wptyw wiele nieprzewidywalnych i niezaleznych od niej czynnikéw, takich jak przepisy prawa,
intensyfikacja konkurencji, spadek zainteresowania produktami oferowanymi przez Grupe, dynamiczny rozwdj
technologiczny, trudnosci w zdobywaniu nowych rynkdw zagranicznych, lub zbyt mata liczba odpowiednio
wykwalifikowanych, strategicznych pracownikéw, kluczowych z punktu widzenia Grupy. Ich zaistnienie moze utrudniaé badz
uniemozliwic¢ realizacje zatozonych celdéw strategicznych. Planowany przez Grupe rozwdj oznacza duze obcigzenie zasobdéw
operacyjnych, ludzkich i finansowych. Powodzenie strategii rozwoju Grupy bedzie w duzej mierze zalezne od jej zdolnosci do
zatrudniania i szkolenia nowych pracownikéw, skutecznego i efektywnego zarzgdzania badaniami, produkcja i sprzedazg
produktéw, a takze od zarzadzania finansowego, efektywnej kontroli jakosci, intensyfikacji dziatan marketingowych oraz
wsparcia sprzedazowego, rozwoju infrastruktury laboratoryjnej itd. Nieoczekiwane trudnosci w zarzgdzaniu zmianami lub
wszelka niezdolnos$¢ Grupy do zarzgdzania wzrostem moze miec istotny niekorzystny wptyw na jej strategie.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Grupa dziata na rynku innowacyjnych produktéw i technologii biomedycznych, ktéry jest konkurencyjny i istotnie
rozproszony. Produkty i technologie opracowywane przez Grupe majg charakter innowacyjny i mogga korzysta¢ z ochrony
patentowej. Jest to jednak dziatalnos¢ dynamicznie rozwijajaca sie, zwtaszcza w USA, UE oraz krajach azjatyckich. Emitent
nie jest w stanie przewidziec sity i liczby podmiotédw konkurencyjnych, jednakze pojawienie sie wiekszej konkurenc;ji jest
nieuniknione, co stwarza ryzyko ograniczenia zdolnosci osiggniecia zaplanowanego udziatu w rynku. Dodatkowo Zarzad moze
nie mie¢ Swiadomosci, iz w danej chwili trwajg badania nad wyrobami konkurencyjnymi do produktéw lub technologii
rozwijanych przez Grupe. Istnieje ryzyko zwigzane z zaostrzeniem dziatai konkurencji.

Ryzyko kursu walutowego

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na rynku miedzynarodowym. Wiekszos¢ przysztych przychoddw z tytutu umoéw sprzedazy
produktéw, umoéw dystrybucyjnych lub transferu technologii bedzie wedtug obecnej wiedzy Zarzagdu denominowana w
walutach obcych (gtdéwnie USD lub EUR).

Ponadto Grupa jest narazona na ryzyko zmian kurséw walutowych z uwagi na ponoszenie w przesztosci czesci kosztow
dziatalnosci, w tym prac rozwojowych i badawczych, w walucie obcej. Dodatkowo Grupa korzysta z kredytu bankowego
denominowanego w EUR. Istnieje ryzyko dotyczace istotnego negatywnego wptywu zmian kurséw walutowych na
dziatalnos$é¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa akcji Jednostki dominujace;.

Ryzyko zwigzane z odptywem kadry menedzerskiej i kluczowych pracownikow

Dziatalno$¢ Grupy i perspektywy jej dalszego rozwoju sg w duzej mierze uzaleznione od kompetencji, zaangazowania,
lojalnosci i doswiadczenia pracownikéow i oséb wspdtpracujacych z Grupg, w tym kluczowej kadry menedzerskiej. W zwigzku
z tym, ze branza biomedyczna jest konkurencyjna, na rynku istnieje duzy popyt na pracownikéw z doswiadczeniem, ktdrzy
stanowig jeden z podstawowych zasobdéw Grupy. Oznacza to z jednej strony mozliwos¢ utrudnionej rekrutacji do pracy w
Grupie nowych pracownikéw, z drugiej zas, utraty obecnych pracownikdédw poprzez dziatania rekrutacyjne konkurencji.
Ponadto konkurencyjnosé¢ na rynku pracy moze stwarzaé ryzyko, ze w celu utrzymania atrakcyjnych warunkéw pracy dla
swoich pracownikéw, Grupa bedzie zmuszona podnosic koszty pracy ponad zaplanowany uprzednio poziom. Grupa moze tez
nie by¢ w stanie przyciggng¢ nowych lub utrzymac kluczowych pracownikéw na warunkach, ktére sg akceptowalne z
ekonomicznego punktu widzenia.

Ryzyko spadku popytu

Rozwdj Grupy zalezy w duzej mierze od liczby zamdwien i wielkosci kontraktéw uzyskanych od partneréw, z ktérymi Grupa
bedzie zwigzana umowami dostawy produktéw, umowami dystrybucyjnymi lub transferu technologii czy podobnych. Te z
kolei zalezg od popytu klientéw koncowych na produkty Grupy oraz na produkty partneréw handlowych Grupy. Zmniejszenie
lub brak popytu na te produkty, jak i szerzej na rozwigzania innowacyjne oferowane przez Grupe, moze spowodowac spadek
wartosci projektow prowadzonych przez Grupe jak réwniez problemy z ich komercjalizacja. W tym obszarze Emitent
wskazuje réwniez na mozliwy wptyw epidemii COVID -19 na zainteresowanie technologiami rozwijanymi przez Emitenta.

Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych projektéw

Grupa angazuje sie w projekty polegajace na rozwoju koncepcji, tworzeniu, patentowaniu oraz komercjalizacji innowacyjnych
wyrobéw medycznych. Dzieki dobremu zrozumieniu tego rynku oraz doswiadczonej kadrze zarzadzajacej Grupa jest w stanie
opracowywaé¢ nowe potencjalnie optacalne projekty oraz w trakcie procesu ich realizacji, podejmowac decyzje o
ewentualnym niekontynuowaniu prac badawczych w razie ich niepowodzenia na wczesnym etapie rozwoju. Nie mozna
jednak catkowicie wykluczy¢, ze Grupa nie bedzie w stanie rozwijac i rozszerza¢ portfolio o kolejne projekty o wysokim
potencjale komercjalizacyjnym.

Ryzyko zwigzane z procesem badawczym prowadzonym przez Grupe
Rozwdj projektu realizowanego przez Grupe jest procesem obejmujgcym kilka kosztownych i niepewnych faz, ktérych celem
jest wykazanie m.in. bezpieczeristwa stosowania i skutecznosci terapeutycznej proponowanego rozwigzania. Grupa moze
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nie by¢ w stanie wykaza¢ np. braku dziatan niepozgdanych lub skutecznosci jednego lub kilku produktéw ze swojego portfela.
Wszelkie niepowodzenia w kazdej z faz projektowania, produkcji i ewaluacji rozwigzania, moga opdini¢ rozwdj i
komercjalizacje, a w skrajnych przypadkach doprowadzi¢ do zaprzestania projektu. Grupa nie moze zagwarantowad, ze
proces projektowania, produkcji i ewaluacji bedzie przebiegat bez zaktdcen, w terminach zgodnych z potrzebami rynku.

Ryzyko zwigzane ze zidentyfikowaniem powainych lub nieakceptowalnych skutkéw ubocznych wynikajacych
z przeprowadzanych badan w wybranych spétkach z Grupy

W wyniku wystepowania niepozgdanych dziatarn ubocznych, zaobserwowanych podczas prowadzonych badan, spoétka z
Grupy moze nie otrzymac pozwolenia na wprowadzenie na rynek rozwijanych produktéow, co moze spowodowac brak
uzyskania kiedykolwiek przychoddw ze sprzedazy takich produktéow. Wyniki badan mogg ujawnié¢ nieskuteczno$é lub
niedopuszczalnie wysokie nasilenie i czestotliwos$¢ wystepowania dziatan niepozadanych. W takim przypadku badania moga
zostac¢ zawieszone lub zakoriczone. Ponadto, Urzad Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw
Biobdjczych lub jego zagraniczny odpowiednik moze nakazac zaprzestanie dalszego rozwoju lub odméwic zatwierdzenia
potencjalnych kandydatéw klinicznych na jedno lub wszystkie wskazania produktu do sprzedazy. Wiele produktéw, ktére
poczatkowo wykazuja obiecujgce wyniki, ostatecznie powodujg dziatania niepozadane, ktére uniemozliwiajg dalsze ich
rozwijanie. Dziatania niepozgdane mogg wptynaé na mozliwos¢ ukoriczenia badan lub spowodowaé potencjalne roszczenia
odszkodowawcze.

Ryzyko wynalezienia i wprowadzenia innych produktéw stosowanych w tych samych wskazaniach, co produkty Grupy
Produkty i technologie rozwijane przez Grupe moga by¢ jednoczesnie rozwijane w réznych czesciach $wiata przez podmioty
konkurencyjne. W zwigzku z tym istnieje prawdopodobienstwo, ze w tym samym czasie lub wczesniej zostang wprowadzone
na rynek produkty konkurencyjne posiadajgce przewage w réznym zakresie nad produktami Grupy.

Ryzyko zwigzane z warunkami przysztych uméw dostawy produktow, uméw dystrybucyjnych lub transferu technologii
Model biznesowy Grupy zaktada, ze w ramach komercjalizacji projektéw beda zawierane strategiczne umowy o wspotpracy
badawczo-rozwojowej (umowy konsorcjum) i handlowej (umowy dostawy produktow, umowy dystrybucyjne lub transferu
technologii) z miedzynarodowymi partnerami na okreslone rynki lub kanaty sprzedazy. Zarzad szacuje przyszte warunki wyzej
wymienionych umoéw na podstawie wtasnego doswiadczenia oraz powszechnie dostepnych informacji o tego typu umowach
podpisywanych na rynku globalnym. W przysztosci Grupa moze nie byé w stanie przystgpi¢ do umowy na obecnie zaktadanych
warunkach. Ponadto, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig niedotrzymania warunkdw umowy przez drugg strone.

Ryzyko zwigzane z warunkami umaéw z partnerami wspétpracujacymi, w tym z naukowcami

W celu prowadzenia dziatalnosci operacyjnej spétki z Grupy zawierajg umowy, w tym o wspoétpracy badawczo-rozwojowe;j
(umowy konsorcjum) i handlowej (umowy dostawy produktéw, umowy dystrybucyjne lub transferu technologii) i inne.
Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig niedotrzymania warunkéw umowy przez drugg strone. W szczegdlnosci istnieje ryzyko
niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, nieuzasadnionego dgzenia do podnoszenia cen, czy tez niedotrzymanie
standardu zaméwionych ustug.

Ryzyko zwiqzane z mozliwosciq komercjalizacji opracowywanych przez Grupe produktow lub technologii oraz innych
innowacji Grupy

Ryzyko utraty zaufania partneréw lub konicowych klientéw na skutek pogorszenia sie wizerunku Grupy

Grupa prowadzac swoja dziatalno$¢ w szeroko rozumianej branzy biomedycznej, zwtaszcza na rynku wyrobéw medycznych,
uzalezniona jest od prawidtowego ksztattowania swojego wizerunku. Pogorszenie reputacji Grupy m.in. na skutek
niedotrzymania zobowigzan umownych co do potwierdzenia dziatania (walidacji) technologii w badaniach klinicznych oraz
terminowego pozyskania certyfikatow dopuszczajacych produkty do obrotu na rynku moze spowodowac utrate zaufania
partneréw lub koricowych klientéw, zwtaszcza duzych partnerdéw strategicznych i w rezultacie prowadzi¢ do ich rezygnacji ze
wspotpracy.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem dziatalnosci

Dotychczasowa dziatalno$¢ Grupy byta gtéwnie finansowana przez akcjonariuszy, pozyskany kapitat pozyczkowy oraz
czesciowo z uptynnienia posiadanych aktywéw. Dalszy rozwdj dziatalnosci Grupy musi by¢ nadal finansowany takze poprzez
zrédta zewnetrzne, m.in. produkty bankowe, granty i emisje akcji, a potencjalnie przejSciowo takze poprzez pozyczki od
podmiotu dominujgcego lub innych podmiotéw zewnetrznych. W dniu 15 pazdziernika br. Spétka ponownie ztozyta do sgdu
whniosek o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego. Wobec faktu, ze skala potrzeb finansowych Grupy jest
znaczna, a perspektywa komercjalizacji i uzyskania przeptywdw pienieznych z poszczegélnych projektéw moze by¢ odlegta w
czasie, istnieje ryzyko, ze Grupa nie bedzie w stanie pozyska¢ finansowania na swojg dziatalnos¢ lub sad odrzuci wniosek o
otwarcie przyspieszonego postepowania ukfadowego, co skutkowatoby ograniczeniem lub w skrajnym przypadku
zaprzestaniem dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z pozycja negocjacyjng umow licencyjnych, dystrybucyjnych i podobnych
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Zawierane w przysztosci przez Grupe umowy dostawy produktdw, umowy dystrybucyjne, umowy transferu technologii lub
podobne z partnerami, w tym zwtaszcza miedzynarodowymi koncernami, mogg charakteryzowaé sie brakiem symetrii
pomiedzy stronami, a wiec mogg zostac skonstruowane w sposéb uprzywilejowujgcy kontrahentéw, co moze miec istotny
negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju lub wyniki Grupy. Wynika to z réznicy w pozycji
negocjacyjnej podmiotéw przy zawieraniu tych uméw. Wartos¢ takiej wspotpracy dla Grupy jest jednak na tyle istotna, ze
podjecie ryzyka biznesowego takiej wspotpracy jest uzasadnione.

Ryzyko zwigzane z patentami

Grupa posiada unikalne know-how w obszarze badan i rozwoju nad nowymi produktami z branzy biomedycznej,
stanowigcych chroniong przepisami prawa tajemnice przedsiebiorstwa. W celu uzyskania lepszej ochrony swoich praw,
Grupa ubiega sie o przyznanie odpowiedniej ochrony patentowej na terytorium zaréwno Unii Europejskiej, jak i innych
krajach (np. Australia, Japonia, USA, Chiny). Grupa dokonata zgtoszen szeregu wnioskéw o udzielenie patentéw na wynalazki
w trybie procedury PCT (,Patent Cooperation Treaty”), celem uzyskania patentdéw krajowych w wybranych panstwach,
bedacych stronami Uktadu o Wspdtpracy Patentowej i patentu europejskiego, obowigzujgcego na terenie panstw, bedgcych
stronami Konwencji o patencie europejskim z dnia 5 pazdziernika 1973 r. W chwili obecnej wiekszo$¢ wszczetych przez Grupe
postepowan jest nadal w toku, a praktyka wskazuje, ze postepowania takie trwajg co najmniej kilka lat. Do chwili wydania
decyzji istnieje, wiec ryzyko zwigzane z odmowa udzielenia ochrony patentowej lub udzielenia jej w zakresie wezszym niz ta,
o ktérg ubiega sie Grupa. Istnieje rowniez mozliwos¢ podwazenia praw Grupy do uzytkowania rozwigzania objetego
zgtoszeniem.

Dodatkowo, do czasu zakonczenia procedury patentowej Grupa korzysta z tzw. tymczasowej ochrony zgtoszonych
wynalazkéw. Jednakze, w trakcie toczacych sie postepowan, osoby trzecie, w tym konkurenci Grupy, mogg zgtaszaé
zastrzezenia do wnioskow Grupy, oraz twierdzi¢, ze przystugujg im lepsze prawa do zgtoszonych przez Grupe wynalazkéw.
Rodzi to ryzyko utrudnienia, a w skrajnych przypadkach nawet uniemozliwienia udzielenia Grupie ochrony patentowe;j.
Opoznienie lub brak udzielenia ochrony patentowej moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa,
perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa akcji Jednostki dominujacej.

Ryzyko zwigzane z prawami wtasnosci intelektualnej

Grupa dziata na Swiatowym rynku innowacyjnych produktéw z branzy biomedycznej, jednym z najbardziej innowacyjnych
sektoréw gospodarki. Dziatalno$¢ na takim rynku jest nierozerwalnie zwigzana z niedoskonatosciami regulacji prawnych oraz
brakiem ustalonej praktyki w stosowaniu prawa. Dotyczy to w szczegdlnosci zagadnien z zakresu prawa autorskiego oraz
prawa wiasnosci przemystowej, chronigcych szereg rozwigzan i utwordw, z ktérych korzysta Grupa. Sytuacja taka rodzi dla
Grupy ryzyko wydawania przez organy stosujace prawo (w szczegdlnosci sady i organy podatkowe) niekorzystnych
rozstrzygniec.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem tajemnicy przedsiebiorstwa oraz innych poufnych informacji handlowych.

Realizacja planéw Grupy w duzej mierze zalezy od unikalnej, w tym cze$ciowo nieopatentowanej technologii (technologii,
ktéra po wygasnieciu praw patentowych stata sie ogdlnie dostepna, lub tez technologii objetej wnioskiem patentowym
ztozonym przez spotke z Grupy w przypadku, gdy ochrona patentowa nie zostata jeszcze przyznana), tajemnic handlowych,
know-how i innych danych, ktére uwaza sie za tajemnice Grupy. Ich ochrone powinny zapewnia¢ umowy zawarte pomiedzy
spétkami Grupy, a kluczowymi pracownikami, konsultantami, klientami, dostawcami, zastrzegajace koniecznos$¢ zachowania
poufnosci. Nie ma jednak pewnosci, ze te umowy bedg przestrzegane. Moze to doprowadzi¢ do wejscia w posiadanie takich
danych przez konkurencje. Grupa nie jest w stanie takze wykluczyé wniesienia przeciwko niej ewentualnych roszczen,
zwigzanych z nieuprawnionym przekazaniem tajemnic handlowych oséb trzecich.

Ryzyko niespetnienia warunkow okreslonych w umowach dostawy produktéw, umowach dystrybucyjnych, umowach
transferu technologii lub podobnych

Elementem strategii Grupy jest komercjalizacja prowadzonych projektow poprzez zawieranie strategicznych uméw dostawy
produktéw, umoéw dystrybucyjnych, umoéw transferu technologii lub podobnych z duzymi, globalnymi graczami na rynku
biomedycznym. Charakterystyka tych umoéw przewiduje, ze ptatnosci dokonywane przez druga strone umowy lub ich
wysokos¢ moze by¢ uzalezniona od osiggniecia przez Grupe zatozonych celdéw badawczych, strategicznych lub
sprzedazowych. Istnieje wiec ryzyko, iz cele te nie zostang spetnione, a tym samym optaty, jakie otrzyma Grupa beda nizsze
od przewidywanych lub tez rowne zeru.

Ryzyko nielegalnego kopiowania technologii Grupy

Grupa w sposob aktywny chroni swojg wartos¢ intelektualng poprzez wnioskowanie o objecie jej stosowng miedzynarodowa
ochrong patentowg. Istnieje ryzyko, iz mimo przyznania Grupie ochrony patentowej, jej wynalazki beda nielegalnie
kopiowane.

Ryzyko zwigzane z utratg srodkéw publicznych

Grupa korzysta z programéw dotacji na sfinansowanie czesci kosztéw ochrony wiasnosci intelektualnej lub kosztéow prac
badawczo-rozwojowych. Podczas gdy programy te zasadniczo zmniejszajg konieczne inwestycje Grupy, nie ma gwarancji, ze
dotacje zostang przez caty okres obowigzywania utrzymane przez Grupe. Grupa dotrzymuje staran, aby spetnia¢ wszystkie
formalnosci wynikajace z umoéw dotacyjnych, ale nie moze zagwarantowaé, ze ktéras z umow nie zostanie rozwigzana przez
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instytucje finansujgcg. Wszelkie ograniczenia dotacji dla Grupy moga mie¢ negatywny wptyw na osiggane przez nig wyniki
finansowe. Rownoczesnie wszystkie podmioty, ktore otrzymaty dotacje podlegaja regularnym kontrolom organizowanym
przez instytucje finansujace. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w wykonywaniu warunkdédw umowy beneficjent
moze zostac zobligowany do zwrotu otrzymanej kwoty wraz z odsetkami.

Ryzyko zwigzane z czynnikami pozostajgcymi poza kontrolg Grupy

Grupa jest narazona na ryzyko poniesienia szkody lub niewspdétmiernych kosztéw spowodowanych przez niewtasciwe lub
zawodne procedury wewnetrzne, btedy ludzkie, btedy systemoéw, w tym informatycznych lub przez zdarzenia zewnetrzne
powodujgce w szczegolnosci zaktdcenia w dziatalnosci operacyjnej, spowodowane réznymi czynnikami znajdujacymi sie poza
kontrolg Grupy, np. awarig $rodkéw komunikacji, ktérymi transportowane sg produkty Grupy, sprzetu, przedmiotow
wyposazenia nalezgcych do Grupy, czy oprogramowania, pozarem i innymi katastrofami naturalnymi, a takze zdarzeniami
o charakterze terrorystycznym oraz prébami dziatan zwigzanych z oszustwami i kradziezg zaréwno wewnetrznymi, jak
i zewnetrznymi. Grupa jest rowniez narazona na oszustwa, jak i inne bezprawne dziatania lub zaniechania pracownikéw
Grupy lub innych podmiotéw, za ktorych dziatania lub zaniechania Grupa ponosi odpowiedzialnos¢, jak réwniez jej
podwykonawcow i dostawcédw. Wykrycie i zapobieganie wszelkiego rodzaju oszustwom lub innego rodzaju nieprawidtowym
dziataniom ze strony pracownikéw Grupy oraz podmiotdw trzecich wspoétpracujacych z Grupg moze nie byé skuteczne, a
zdarzenia takie mogg negatywnie wptyna¢ na reputacje Grupy oraz spowodowac koniecznos¢ naprawnienia przez Grupe
szkody wyrzadzonej osobie trzeciej.

Ryzyko zwigzane z awariami lub ztamaniem zabezpieczen systemoéw informatycznych

Dziatalno$¢ Grupy opiera sie w znacznym stopniu na prawidtowym funkcjonowaniu systemdw informatycznych, zwtaszcza
w zakresie baz danych i ich wszechstronnej analizy. Systemy informatyczne stuzg takze gromadzeniu, przetwarzaniu
i administrowaniu bazami marketingowymi. Z tych wzgleddéw niezwykle istotne jest state doskonalenie i bezawaryjna praca
narzedzi informatycznych wspomagajacych komunikacje i zarzadzanie. Mimo wdrazania systemdéw zabezpieczen i
wykonywania kopii bezpieczenstwa, systemy IT wykorzystywane w Grupie moga by¢ podatne na fizyczne i elektroniczne
wtargniecia, wirusy komputerowe oraz inne zagrozenia, co moze skutkowac tym, ze dostep do informacji zgromadzonych w
systemach IT Grupy uzyskajg niepowotane osoby trzecie. Ponadto, btedy w oprogramowaniu i podobne problemy moga
wptywac na zdolnos¢ Grupy do realizacji procedur, zaktéci¢ dziatalnos$¢ Grupy, naruszy¢ reputacje Grupy lub spowodowa¢
koniecznos¢ poniesienia istotnych kosztéw technicznych, prawnych i innych. Ewentualne modernizacje systemoéw IT lub
wdrozenie nowych mogg nie zostaé zrealizowane terminowo i mogg nie wystarcza¢ w petni do zaspokojenia potrzeby
wynikajacej z prowadzonej dziatalnosci. Z kolei awarie systemdéw informatycznych, jak réwniez infrastruktury informatycznej
moga doprowadzi¢ do ograniczenia lub uniemozliwienia prawidtowego funkcjonowania Grupy.

Ryzyko zwigzane z niewystarczajaca ochrong ubezpieczeniowg Grupy dotyczacy jej dziatalnosci

Umowy ubezpieczenia zawarte w ramach Grupy moga by¢ niewystarczajgce do pokrycia szkdd poniesionych przez Grupe lub
do zaspokojenia roszczen wobec Grupy. Ponadto, ubezpieczyciel moze, w sytuacjach okreslonych w umowach, odmédwic
zaspokojenia roszczen wobec Grupy lub pokrycia szkdd poniesionych przez Grupe. Polisy ubezpieczeniowe w ramach Grupy
moga réwniez nie pokrywaé wszystkich szkdd, jakie mogg zostac przez nig poniesione. Mogg takze istnie¢ ryzyka, ktére nie
podlegaja ochronie ubezpieczeniowej, albo ich ubezpieczenie nie jest ekonomicznie uzasadnione lub tez proponowane dla
nich warunki i limity ubezpieczenia nie bedg, w ocenie Grupy, wystarczajace dla zminimalizowania ewentualnych wysokich
kosztéw pokrycia szkdéd. Tym samym, Grupa moze nie uzyska¢ petnego odszkodowania na podstawie zawartych umoéw
ubezpieczenia na pokrycie szkdd zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia, a zakres ochrony ubezpieczeniowej Grupy moze
by¢ niewystarczajacy. Dodatkowo, polisy ubezpieczeniowe posiadane w ramach Grupy podlegaja ograniczeniom dotyczacym
wysokosci roszczen objetych ubezpieczeniem. W zwigzku z tym, odszkodowania wyptacone z tytutu tych polis moga by¢
niewystarczajgce na pokrycie wszystkich szkéd poniesionych przez Grupe. Jezeli wystapi jakakolwiek szkoda niechroniona
ubezpieczeniem albo przewyiszajaca limity ubezpieczenia, Grupa bedzie musiata pokryé z witasnych srodkéw szkode,
odpowiednio, w catosci albo w czesci powyzej limitu ubezpieczenia. Nie mozna zapewnic, ze w przysztosci nie wystgpig
istotne szkody nieobjete ochrong ubezpieczeniowa albo przewyzszajgce limit ubezpieczenia. Oprdcz tego, sktadki optacane
przez Grupe z tytutu jej polis ubezpieczeniowych mogg znaczaco wzrosngé, m.in. w wyniku wystgpienia istotnych szkéd
podlegajacych ubezpieczeniu i zmianie w ich nastepstwie historycznych danych o szkodowosci Grupy lub ogdlnie w sektorach
rynkowych Grupy. Nie mozna réwniez wykluczyé, ze w przysztosci Grupa moze nie mie¢ mozliwosci pozyskania ochrony
ubezpieczeniowej na obecnym poziomie lub na zadowalajgcych warunkach. W wyniku powyzszego, Grupa moze posiadaé
niewystarczajacg ochrone przed szkodami, jakie moze ponies¢ w trakcie swojej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem umow z podmiotami powigzanymi

Spotki z Grupy przeprowadzajg transakcje z podmiotami powigzanymi w rozumieniu przepisdw podatkowych. Zawierajac
i realizujgc transakcje z podmiotami powigzanymi, spotki Grupy dbajg w szczegdlnosci o zapewnienie, aby transakcje te byty
zgodne z obowigzujacymi przepisami dotyczacymi cen transferowych oraz o przestrzeganie wszelkich wymogéw
dokumentacyjnych odnoszgcych sie do takich transakcji. Niemniej jednak, ze wzgledu na szczegdlny charakter transakcji
z podmiotami powigzanymi, ztozono$¢ i niejednoznacznos¢ przepisow prawnych regulujgcych metody badania stosowanych
cen, jak tez trudnosci w zidentyfikowaniu poréwnywalnych transakcji do celéw odniesien, nie mozna zapewnié, ze
poszczegdlne spotki Grupy nie zostang poddane kontrolom lub innym czynnosciom sprawdzajgcym podejmowanym przez
organy podatkowe i organy kontroli skarbowe;j.
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Ryzyko zwigzane z mozliwoscig naruszenia prawa ochrony konkurencji i konsumentéw

Dziatalno$¢ Grupy musi byé prowadzona w sposéb zgodny z przepisami dotyczgcymi ochrony konkurencji i konsumentdw.
W zwigzku z powyzszym Prezes UOKIK sprawuje kontrole nad dziatalnoscig Grupy pod katem oceny przestrzegania m.in.
przepisow zakazujacych stosowania okreslonych praktyk, ktére naruszajg wspdlne interesy konsumentéw (takich jak
przedstawianie konsumentom nierzetelnych informacji, nieuczciwe praktyki rynkowe czy praktyki ograniczajgce
konkurencje). Zgodnie z Ustawg o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, Prezes UOKiK jest uprawniony do wydania decyzji
stwierdzajacej, ze postanowienia umoéw z konsumentami lub praktyki stosowane przez ktérgkolwiek z spétek z Grupy
naruszajg zbiorowe interesy konsumentdéw oraz, w konsekwencji, moze zakaza¢ stosowania niektdrych praktyk i natozyé na
taka spotke z Grupy kare pieniezng (maksymalnie do 10% przychodéw uzyskanych w roku poprzedzajacym rok, w ktérym
kara zostata natozona). Ponadto Prezes UOKIK, organizacje pozarzadowe, do ktdrych zadan statutowych nalezy ochrona praw
konsumentdéw lub rzecznicy konsumentéw, a takie osoby fizyczne moga wszcza¢ postepowanie sgdowe w celu uznania
danego postanowienia wzoru lub umowy za niedozwolone. Jezeli postanowienie lub wzér umowy zostaty uznane za
niedozwolone na mocy prawomocnego wyroku Sgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, postanowienie takie lub wzér
umowy zostajg wpisane do rejestru klauzul niedozwolonych prowadzonego przez Prezesa UOKiK. Z chwilg wpisania
postanowienia lub wzoru umowy do tego rejestru, nie mogg by¢ one stosowane przez zaden podmiot prowadzacy dziatalnos¢
w Polsce. W przypadku stwierdzenia przez Prezesa UOKIK, ze ktorakolwiek ze spétek z Grupy stosuje praktyki naruszajace
interesy konsumentdéw, w szczegdlnosci w przypadku stosowania przez taka spétke z Grupy niedozwolonych klauzul
umownych, klienci takiej spotki z Grupy bedacy konsumentami mogg dochodzi¢ od tej spdtki z Grupy odszkodowania za
szkody poniesione w zwigzku z takimi praktykami. Ponadto Prezes UOKiK lub inny organ ochrony konkurencji jest uprawniony
do wydania decyzji stwierdzajacej, ze dany przedsiebiorca jest uczestnikiem porozumienia, ktérego celem lub skutkiem jest
ograniczenie konkurencji. Prezes UOKiK lub inny organ ochrony konkurencji moze réwniez zarzuci¢ przedsiebiorcom
posiadajgcym pozycje dominujgcg na rynku jej naduzywanie. Stwierdzajgc podejmowanie takich dziatan, Prezes UOKiK lub
inny organ ochrony konkurencji moze nakaza¢ zaprzestanie ich stosowania lub usuniecia jej skutkdow (np. poprzez
zastosowanie srodkow polegajacych w szczegdlnosci na: udzieleniu licencji praw witasnosci intelektualnej), a takze natozy¢
kare pieniezng w wysokosci do 10% wartosci przychodéw osiggnietych w roku obrotowym poprzedzajagcym rok natozenia
kary, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosc, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 w sprawie ochrony oséb fizycznych
w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych naktada wysokie kary
pieniezne do 10 mIn EUR lub 2% catkowitego rocznego swiatowego dochodu za naruszenie wytycznych dotyczacych
przetwarzania danych osobowych. W zwigzku z powyiszym spotka przeprowadzita audyt ogdlny i przystosowata
odpowiednio dokumentacje, aby zapobiec naruszeniu rozporzadzenia.

Ryzyko powigzan osobistych miedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Prezes Zarzadu Marek Orfowski jest podmiotem dominujgcym wobec Emitenta w rozumieniu z art. 4 pkt 14 lit. a) Ustawy
o Ofercie Publicznej. Marek Ortowski sprawuje kontrole nad Emitentem za posrednictwem spétki Orenore sp. z 0. o.
Istniejgce powigzania kapitatowe oraz osobowe sprawiaja, ze Marek Ortowski oraz sp6tka Orenore sp. z 0. 0. posiadajg
decydujacy wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, tacznie z mozliwoscia przegtosowania istotnej uchwaty na Walnym
Zgromadzeniu.

Ryzyko zwigzane z wptywem choréb zakaznych na popyt produktéw Spétki.

Pojawienie sie czynnikéw o charakterze nieprzewidywalnym i zasiegu globalnym takich jak np. epidemia choroby wirusowej
moze w perspektywie krétko i dtugoterminowej przyczyni¢ sie do zachwiania réwnowagi w miedzynarodowym taricuchu
dostaw, co moze przetozy¢ sie na opdzniania w dostawach produktéw Grupy do klientéw koricowych i wstrzymaniu ptatnosci
z tego tytutu. Powyzsze moze skutkowaé mozliwoscig odsuniecia w czasie realizacji juz ztozonych zaméwien i/lub opdznien
w ptatnosciach za juz zrealizowane dostawy, co tym samym moze przetozyc sie na ryzyko nizszych przychodéw Grupy, a w
konsekwencji takze na sytuacje finansowg i wyniki finansowe Grupy. Na dzienn sporzadzenia niniejszego sprawozdania
rozmiar zaktécen zwigzanych z ograniczeniami epidemiologicznymi na dziatalno$¢ Spotki oraz popyt produktéw zywnosci
funkcjonalnej jest trudny do oszacowania oraz uzalezniony od czynnikéw, ktére pozostajg poza wptywem lub kontrolg ze
strony Grupy.

IV.3.4 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi.

W okresie od 1 stycznia 2026 r. do 31 marca 2026 r. Adiuvo Investments S.A. w restrukturyzacji lub jednostki zalezne nie
zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o typowych i rutynowych transakcjach z jednostkami powigzanymi zostaty zaprezentowane w nocie 24.3 do
srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego powyze;.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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IV.3.5 Informacje o udzieleniu poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie od 1 stycznia 2026 r. do 31 marca 2026 r. Adiuvo Investments S.A. w restrukturyzacji oraz jednostki od niej zalezne
nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczki a takze nie udzielity gwarancji na rzecz jednego podmiotu lub jednostki zaleznej
od tego podmiotu, ktérych taczna wartos¢ bytaby znaczaca jak rowniez tgczna wartos¢ wszystkich udzielonych poreczen i
gwarancji na dzier 31 marca 2026 roku nie jest znaczaca.

IV.3.6 Opis postepowan sadowych, administracyjnych i innych
Wobec Grupy prowadzone s3 nastepujgce postepowania:

1. Postepowanie prowadzone przed Sagdem Okregowym w Warszawie, XIV Wydziat Pracy i Ubezpieczen Spotecznych w
Warszawie, 3 marca 2022 r. Adiuvo Investment S.A. wnidst do Sagdu Odwotanie od Decyzji 219/2022-0RZ2-D z dnia 31
stycznia 2022 r Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych. Decyzja 219/2022-ORZ2-D stwierdzata, ze pani Aranowska-Bablok jako
pracownik u ptatnika sktadek Adiuvo Investment S.A. nie podlega obowigzkowo ubezpieczeniu: emerytalnemu,
rentowemu, chorobowemu i wypadkowemu. Spétka nie zgadza sie z tym stanowiskiem, dlatego ztozono odwotanie w tej
sprawie. Dnia 31 marca 2026 r. zostat wydany wyrok oddalajgcy powddztwo Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych w catosci.

2 grudnia 2024 r. Sad restrukturyzacyjny postanowit otworzy¢ przyspieszone postepowanie uktadowe Adiuvo oraz wyznaczy¢
nadzorce sadowego, ktérego funkcje petni: ZFR Warszawa Sp. z 0.0. 12 lipca 2025 r. Emitent powzigt informacje o wydanym
w dniu 11 lipca 2025 r. postanowieniu Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIIl Wydziat Gospodarczy (Sad
restrukturyzacyjny) o okresleniu sposobu gtosowania nad uktadem.

18 lutego 2026 r. Sad postanowit zatwierdzi¢ uktad w przyspieszonym postepowaniu uktadowym. Zatwierdzone przez Sad
propozycje uktadowe przyjete przez wierzycieli zostaty przez Emitenta przekazane do publicznej wiadomosci ww. raportem
biezgcym nr 18/2025. Wyrok nie jest prawomocny.

Smartmedics

1. Postepowanie z powddztwa p. Doroty Kokosinskiej. Sprawa toczy sie przed Sagdem Rejonowym dla m.st. Warszawy,
IX Wydziat Gospodarczy, pod sygnaturg IX GNc 7842/24. W dniu 25 listopada 2024 r. sad wydat nakaz zaptaty
przeciwko SmartMedics sp. z 0.0., zobowigzujac spdtke do zaptaty na rzecz Doroty Kokosinskiej kwoty 11.070,00 zt
wraz z odsetkami ustawowymi oraz 750,00 zt kosztow procesu. Nakaz zostat doreczony SmartMedics 21 lutego
2025 r., a sprzeciw wniesiono 7 marca 2025 r. Rozprawa w sprawie zaplanowana jest na 11 maja 2026 r. 11 maja
2026 r. strony zawarty ugode w sprawie, na mocy ktérej Smartmedics dokonato ptatnosci kwoty gtéwnej wraz z
pozostatymi kosztami zgodnie z porozumieniem. Sprawa zakoriczona.

2. Postepowanie z powddztwa Clipatize sp. z 0.0. sp. k. Sprawa dotyczy sprzeciwu wniesionego przez SmartMedics
sp. z 0.0. wobec nakazu zapfaty wydanego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XVI Wydziat Gospodarczy dnia
3 wrzesnia 2024 r, na rzecz Clipatize sp. z 0.0. sp. k. (Sygnatura akt: XVI GNc 4725/24). Pozwana zostata
zobowigzana do zaptaty kwoty 55.224,10 zt wraz z odsetkami i kosztami procesu. Sprawa dotyczy zlecenia ustugi
marketingowej. Pozwana staneta na stanowisku, ze Clipatize sp. z 0. 0. sp.k. nie wykonata prac zgodnie z
ustaleniami, a cze$¢ z nich w ogdle nie zostata zrealizowana. Stanowisko spétki: kwestionuje roszczenie Powoda w
catosci.

Z zastrzezeniem postepowan opisanych powyzej na dziern 31 marca 2026 r. nie toczyly sie w odniesieniu do Spétki lub
jednostek zaleznych istotne postepowania, przed sgdami, organami wtasciwymi dla postepowan arbitrazowych i organami
administracji publicznej, dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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IV.3.7 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Adiuvo

Wedtug wiedzy Zarzadu Jednostki dominujgcej na moment publikacji niniejszego raportu informacje w nim przekazane w
petni odzwierciedlajg fakty, ktére mogg mieé¢ wptywa na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

IV.4 AKCIONARIAT

IV.4.1 Informacje o akcjonariuszach znaczacych

Struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego przedstawia sie

nastepujgco:

Liczba % %
Podmiot Siedziba Liczba akcji . posiadanego posiadanych
gtosow .
kapitatu praw gtosu
Porozumienie Akcjonariuszy* 6838259 | 8538259 51,91% 57,40%
w tym: Orenore Sp. z 0.0. Warszawa 5289043 6989 043 40,15% 46,99%
w tym: Bogustaw Sergiusz Bobula** - 1355060| 1355060 10,29% 9,11%
w tym: Maciej Zajac - 18 449 18 449 0,14% 0,12%
w tym: Aleksandra Ellert - 175707 175707 1,33% 1,18%
Pozostali - 6336087 | 6336087 48,09% 42,60%
Suma 13174346 | 14 874 346 100% 100%

* zgodnie z informacjami zamieszczonymi w raporcie biezagcym ESPI nr 24/2021 dot. zawiadomienia o zmianie udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw w Spotce przez poszczegdlne strony Porozumienia.

** Spotka powzieta informacje o Smierci Pana Bogustawa Bobuli, natomiast do dnia publikacji niniejszego raportu do Spétki
nie wptyneto zadne zawiadomienie od spadkobiercow w zakresie znacznych pakietow akcji.

Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. raportu za 2025 rok nie wystgpity zmiany w zakresie znaczacych
akcjonariuszy Spétki.

IV.4.2 Akcje w posiadaniu oséb zarzgdzajacych i nadzorujacych

Akcje w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujgcych na dzien przekazania niniejszego raportu:

Wartos¢ nominalna

Imie i nazwisko akgji

Funkcja Liczba akcji Liczba gtoséw

Prezes Zarzadu* Marek Ortowski 5289043 6989 043 528 904,3

*uwzgledniajgc posredni stan posiadania akcji poprzez Orenore sp. z 0. 0

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego za wyjatkiem zbycia przez Pana Wojciecha 128.623 akgcji
Emitenta (co nie wigzato sie jednak z obowigzek powiadomienia na podstawie art. 19 Rozporzadzenia MAR). Inne osoby
nadzorujgce i zarzadzajace nie nabywaty/zbywaty w sposdb bezposredni akcji/uprawnien do akcji Spotki.

IV.4.3 Informacje o uprawnieniach do akcji Adiuvo Investments S.A. w restrukturyzacji

Cztonkowie Zarzgdu oraz osoby nadzorujgce nie posiadaty uprawnien do akcji Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu oraz na dzien publikacji ostatniego raportu okresowego.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt,
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IV.4.4 Udziaty/akcje podmiotéw powigzanych w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie posiadajg akcji/udziatéow w spdtkach
zaleznych od Emitenta. Prezes Zarzadu Marek Ortowski jest podmiotem dominujgcym wobec Emitenta, zgodnie z art. 4 pkt
14 lit. a) Ustawy o Ofercie Publicznej, ktory sprawuje kontrole nad Emitentem za posrednictwem spotki Orenore sp.z 0. 0. w
ktérej posiada (takze posrednio) facznie 1 000 udziatdw o tgcznej wartosci nominalnej 50 tys. zt. Pan Marek Ortowski posiada
udziaty w Joint Polish Investment Fund Management B.V. bedacego udziatowcem podmiotu na ktéry Emitent wywiera
znaczacy wptyw tj. Joint Polish Investment Fund z siedziba w Holandii. Szczegétowy opis powigzan w ww. zakresie opisano w
punkcie 6.4.2 Struktura akcjonariatu. Pan Marek Ortowski jest rowniez powigzany z JPIF a opis powigzan zostat zamieszczony
w punkcie Jednostki znajdujace sie pod znaczacym wptywem Grupy. W dniu 30 kwietnia 2021 r. wspdlnicy Morluk Sp. z 0.0.
sp. k. podjeli uchwate w sprawie rozwigzania Spotki bez przeprowadzania likwidacji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu 1.700.000 Akcji serii B jest akcjami imiennymi uprzywilejowanymi.
Uprzywilejowanie akcji polega na przyznaniu im 2 gtoséw na kazdg akcje. 1.700.000 akcje serii B moga by¢ w kazdym czasie
zamienione przez uprawnionego akcjonariusza na akcje na okaziciela. Zgodnie z §6.3. Statutu zamiana tych Akcji z Akcji
imiennych na okaziciela nastepuje na pisemny wniosek akcjonariusza zawierajacy ilo$¢ i numery seryjne Akcji podlegajacych
zamianie. Zamiana Akcji powinna nastgpic¢ nie pdzniej niz 14 dni od otrzymania przez Zarzad wniosku. Z chwilg zamiany Akcji
serii B na Akcje na okaziciela, zamienione Akcje tracg status Akcji uprzywilejowanych.

Akcje imienne uprzywilejowane serii B znajduja sie w posiadaniu Orenore sp. z 0.0., @ W zwigzku z istnieniem pisemnego
porozumienia zawartego z Orenore sp. z 0.0., Morluk Sp. z 0.0. Sp. k. z., Bogustawem Sergiuszem Bobula, Maciejem Zajacem
oraz Aleksandrg Zajac gtosy z ww. przystuguja tacznie stronom ww. porozumienia.

Ponizsza tabela prezentuje podsumowanie informacji nt. posiadaczy papierow wartosciowych dajacych specjalne
uprawnienia kontrolne na dzien sporzadzania niniejszego Sprawozdania.

Liczba %posiadanego  %posiadanych
Podmiot Liczba akcji gtosow kapitatu praw gtosu
Orenore Sp. z 0.0. 5289043 6989 043 40,15% 46,99%
w tym akcje uprzywilejowane 1700 000 3400 000 12,90% 22,86%
w tym akcje na okaziciela i akcje imienne
3589043 3589043 27,25% 24,13%

nieuprzywilejowane

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r. (dane w tys. zt,
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V. Oswiadczenia osdb zarzadzajacych

Zarzad Adiuvo Investments S.A. w restrukturyzacji oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy $rodroczne skrécone
sprawozdania finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Spétki i jej Grupy Kapitatowej oraz ich
wynik finansowy. Ponadto Zarzad oswiadcza, ze $rédroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Spotkiijej Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

VI. Podpisy oséb uprawnionych

Warszawa, dnia 1 czerwca 2026 r.

Zarzad Jednostki dominujace;j:

Marek Ortowski Anna Aranowska-Bablok
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Anna Stankiewicz
Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
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