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Grupa Kapitatlowa Centurion Finance S.A.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spotki Centurion Finance S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego GRUPY
KAPITALOWEJ CENTURION FINANCE S.A., dla ktorej Spotka Centurion Finance Spotka
Akcyjna zsiedzibg w Katowicach, przy ulicy Aleksandra Zajgca 22, jest Podmiotem
Dominujgcym. na ktore sklada si¢ wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, skonsolidowany
rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (funduszu) wilasnym,
skonsolidowany rachunek przeptywdw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2015 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie, zgodnego z obowiazujacymi przepisami., skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej. odpowiedzialny jest Zarzad
Spétki Dominujacej. Ponadto Zarzad Spotki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej
sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dzialalnosei Grupy Kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku poz. 330 z pozniejszymi zmianami), zwanej dalej
Lustawa o rachunkowoscei™.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupg¢ Kapitalowa zasadami (polityka) rachunkowoscei oraz czy
przedstawia ono rzetelnie ijasno, we wszystkich istotnych aspektach. sytuacj¢ majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanvch przez Krajowa Rade Bieglvch
Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadzilismy
w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
Dominujacg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje
zawarte W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Uwazamy, ze badanie dostarczylo
wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

We wrzesniu 2014 roku Jednostka Dominujaca nabyta pakiet kontrolny obejmujacy 75% udziatow
w podmiocie PMG Concept Sp. z 0.0. za kwotg 1 500 000,00 zt. Transakcja zakupu odbyla si¢
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pomigdzy stronami powiazanymi. Na moment objecia kontroli nad sp6tka PMG Concept Sp. z o.0.
w sprawozdaniu skonsolidowanym rozpoznano wartosé¢ firmy w kwocie 2 040 260,00 zt. Na dzien
bilansowy Jednostka Dominujaca dokonata oceny wykazanej w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wartosci firmy pod katem ewentualnej utraty wartosci w oparciu o prognozowane
wyniki Spétki PMG Concept Sp. z 0.0. przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeplywow
pienigznych. Przeprowadzony test, w ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej. nie wykazat
koniecznosci dokonania odpisu aktualizujacego ujetej w  skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wartosci firmy, ktora na dzien 31 grudnia 2015 roku uksztattowata si¢ na poziomie
1 530 195,00 zt. W naszej ocenie. wyniki podmiotu PMG Concept Sp. z 0.0., przyjete w prognozie
finansowej, stanowiagcej podstawe testu na utrate wartosci istotnie odbiegaja od wynikdw
dotychczas przez ten podmiot realizowanych. W trakcie badania nie uzyskalismy wystarczajacych
dowoddw pozwalajacych na potwierdzenie prawidtowosci przyjetych do wyceny, przez Zarzad
Jednostki Dominujacej, prognoz finansowych Spotki PMG Concept Sp. z 0.0..

W naszej opinii, za wyjatkiem zastrzezenia, co do skutkéw ewentualnej korekty, ktora moglyby sie
okaza¢ konieczna. gdybysmy mogli zweryfikowa¢ zatozenia przyjete do prognozy stanowiacej
podstawe przeprowadzonego przez Spotke Dominujgca testu na utrate wartosci, wartosci firmy
powstatej na moment nabycia kontroli nad spotka PMG Concept Sp. z 0.0., zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2015 roku. jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

— zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci. wynikajgcymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi,

— jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi Spdlke Dominujaca oraz jednostki wchodzace w sklad
Grupy Kapitatowej.

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego. zwracamy uwagg. ze:

- sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej PMG Concept Sp.zo.0. sporzadzone na dziefi
31 grudnia 2015 roku, wchodzace w sktad skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie
podlegato badaniu przez bieglego rewidenta, jednak ze wzgledu naistotnos¢ dla Grupy
Kapitatlowej. dane finansowe spolki zaleznej byly przedmiotem weryfikacji przez bieglego
rewidenta badajacego skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

- na dzien bilansowy jednostka zalezna PMG Concept Sp z 0.0. posiada ujemny kapitat obrotowy
oraz wysoki poziom zadluzenia, a takze problemy z biezaca plynnoscia, co wskazuje na istnienie
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci podmiotu. W punkcie G.1 dodatkowych informacji i objasnien
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spdétki Dominujgcej przedstawil
zagrozenia zwigzane z mozliwoscia kontynuacji dziatalnosci przez spotke zalezna. Punkt ten
zawiera rowniez opis podejmowanych dziataf majacych na celu eliminacje zidentyfikowanych
zagrozen. Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej nie zawiera zadnych korekt jakie bylyby
wymagalne gdyby kontynuacja dziatalnosci przez spotke nie byta mozliwa,
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Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2015 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, zaczerpniete
bezposrednio ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

TA POLOCZEK
Biegly Rewident
nrewid. 11283

Marta Poloczek Biegly Rewident numer ewidencyjny 11283

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu:
Ekonomist Sp z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotdw

uprawnionych pod numerem ewidencyjnym 3770 prowadzona przez KRBR

43-195 Mikotow
ul. Ogrodowa [8

Mikotdw, 13 czerwca 2016 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ CENTURION
FINANCE S.A. ZA ROK OBROTOWY 2015

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Jednostke¢ Dominujaca
a) Nazwa i forma prawna Jednostki Dominujgcej
CENTURION FINANCE SPOLKA AKCYJNA
b) Siedziba Jednostki Dominujacej

40-749 Katowice
ul. Aleksandra Zajgca 22

¢) Podstawa prawna dziatalnosci Jednostki Dominujace]

Spotka Dominujgca zostata zawigzana aktem notarialnym w dniu 20 kwietnia 2011 roku przed
notariuszem Panig Karoling Warczak - Mandziak w Kancelarii Notarialnej we Wroctawiu
(Repertorium A Nr 4025/2011).

W dniu 23 wrzesien 2011 roku Spétka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000396580. Obecnie wlasciwym organem
rejestrowym dla Spdtki jest Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Spotka Dominujgca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 8943023131 nadany przez
Naczelnika Urzgdu Skarbowego Wroctaw-Fabryczna.
Urzad statystyczny nadat Spotce Dominujacej REGON o numerze: 021527685.
Spétka Dominujaca dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.
Rokiem obrotowym Spotki Dominujacej jest rok kalendarzowy.

d) Przedmiot dziatalnosci Jednostki Dominujace;j
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki Dominujacej w badanym okresie byly inwestycje
krotkoterminowe w akcje spdtek notowanych na rynku NewConnect oraz inwestycje kapitalowe
typu Private Equity oraz Venture Capital.

e) Kapitat i struktura wlascicielska Jednostki Dominujace;
Kapitat zakfadowy Spétki Dominujacej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit

510 000,00 zt i dzielit sie na 5 100 000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0.1 zt
kazda.
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Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku akcjonariuszami Spétki byli:

- Spotka Twinlight Finance Limited posiadajaca 60,72% udziatu w kapitale podstawowym,
- Pan Nafez Hussein posiadajgcy 7.29% udzialu w kapitale podstawowym,

- Pozostali akcjonariusze posiadajacy 31,99% udziatu w kapitale podstawowym.

W dniu 1 lipca 2015 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwala numer 21 zdecydowato
o podwyzszeniu kapitatu podstawowego Spoétki Dominujacej o kwote nie wyzszg niz
9 690 000,00 zt w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,1 zt
kazda. W wyniku przeprowadzonej emisji skutecznie objetych zostato 81 979 287 akeji zwyklych
na okaziciela seriiD o facznej wartosci 8 197 928.70 zl, ktéra to kwota w pelni zostata
przeznaczona na podwyzszenie kapitatlu zakladowego. W rezultacie dokonanej emisji kapital
podstawowy ulegt podwyzszeniu z kwoty 510 000,00 zt do kwoty 8 707 928,70 zt. Rejestracja
podwyzszenia kapitatu zostata dokonana w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 19 stycznia
2016 roku.

f) Kierownictwo Jednostki Dominujace;j

Zarzad Spotki Dominujgcej na dzien wydania opinii byt jednoosobowy. Prezesem Zarzadu byt Pan
Lukasz Ochman.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w skladzie Zarzadu
Jednostki.

2. Struktura Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w sktad Grupy Kapitatowej Centurion Finance S.A. wchodzity:

e podmiot dominujacy — Centurion Finance S.A., oraz
e spotka zalezna — PMG Concept Sp. z 0.0..

Grupa Kapitatowa w jej obecnym ksztafcie powstata w roku 2014, kiedy to w dniu 30 wrzesnia
2014 roku Jednostka Dominujaca uzyskata kontrole nad spotka zalezna PMG Concept Sp z o.0.
w wyniku nabycia pakietu 75% udzialow w tym podmiocie.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2015 roku objete zostaly
nastepujace spotki:

a) Spotka Dominujaca — Centurion Finance S.A.

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Podmiotu Dominujacego Centurion
Finance S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku. W wyniku przeprowadzonego
badania wydalismy w dniu 13 czerwca 2016 roku opini¢ z zastrzezeniem, w zakresie ograniczenia
zakresu badania, nastepujacej tresci:

~We wrzesniu 2014 roku Spotka dokonata zakupu 75% udzialow w podmiocie PMG Concept
Sp.zo.0. zakwote 150000000 zi. Transakcja zakupu odbyta sie pomiedzy stronami
powiazanymi. Wycena wartosci udzialow na moment zakupu, jak i weryfikacja wartosci udziatéw
wykazanych w sprawozdaniu finansowym na dzien bilansowy, zostala dokona w oparciu
o prognozowane wyniki Spotki PMG Concept Sp. z o.0. przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywow pienigznych i wyniosta 1481 865.37 zl. Na dzien bilansowy
wycena dokonana metodg zdyskontowanych przeplywéw pienieznych znaczgco rdzni sie
od wartosci aktywow netto spotki PMG Concept Sp. z 0.0., ktdre w sporzadzonym na ten dzien
przez PMG Concept Sp. z o.0. sprawozdaniu finansowym, uksztattowaly sie na poziomie
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264 554,07 zh. Roéwnoczednie przyjete do wyceny metoda zdyskontowanych przepltywdw
pienigznych wyniki podmiotu PMG Concept Sp. z 0.0. istotnie odbiegaja od wynikéw dotychczas
przez ten podmiot realizowanych, a w trakcie badania, nie uzyskalismy wystarczajacych dowodaow.
pozwalajacych na potwierdzenie prawidlowosci przyjetych przez Zarzad., do wyceny, prognoz
finansowych.™

i zwrdceniem uwagi nastepujacej tresci:

.Nie zglaszajac dalszych zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage, ze sprawozdanie finansowe. ktorego dotyczy niniejsza opinia jest
sprawozdaniem jednostkowym i winno stuzy¢ przede wszystkim celom statutowym. Nie moze by¢
ono podstawg oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spotki. ktora jest Jednostkg Dominujacg
w Grupie Kapitatowej. Oprocz sprawozdania jednostkowego Spotka sporzadza rdwniez
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej, dla ktérej jest Jednostka
Dominujaca.”

b) Spdotki objete konsolidacja metoda petna:

i 4 W ¥ ® - .
T R Udzial l xouiplot .przepro' \ddza!acy Dzien bilansowy
Nazwa i siedziba - i badanie sprawozdania eie : :
Lo w Kkapitale | £ N 5 ; Data opinii | konsolidowane;j
Spoiki . finansowego i rodzaj wydanej 3 ;
(w %) i1 jednostki
opinii
Sprawozdanie finansowe nie
ERIG Conce.:pt WPz 75% podlegato badaniu przez biegltego | nie dotyczy 31.12.2015
o0.0., Katowice ;
rewidenta

Przewazajgcym przedmiotem dziatalnosci PMG Concept Sp. z o.0. jest wykonywanie instalacji
elektrycznych oraz realizacja robot zwigzanych z budowa linii telekomunikacyjnych
i elektroenergetycznych.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku PMG Concept Sp. z o0.0. w sporzadzonym sprawozdaniu
finansowym wykazala kapitaly wiasne na poziomie 264 554,07 zi.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2014
podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Ekonomist Sp. z 0.0.. Biegly rewident, wydatl o tym sprawozdaniu, w dniu 30 maja
2015 roku. opini¢ z zastrzezeniem nastepujacej tresci:

.We wrzesniu 2014 roku Jednostka Dominujaca nabyla pakiet kontrolny obejmujacy 75%
udziatow w podmiocie PMG Concept Sp.z 0.0. za kwotg 1 500 000.00 z. Transakcja zakupu
odbyta si¢ pomigdzy stronami powiazanymi. Na moment objecia kontroli nad spotka PMG
Concept Sp. z o0.0. w sprawozdaniu skonsolidowanym rozpoznano wartos¢ firmy w kwocie
2040260.00 zt. Na dzien bilansowy Jednostka Dominujaca dokonata oceny wykazanej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartosci firmy pod katem ewentualnej utraty
wartosci w oparciu o prognozowane wyniki Spotki PMG Concept Sp. z 0.0. przy zastosowaniu
metody zdyskontowanych przeplywéw pienigznych. Przeprowadzony test, w ocenie Zarzadu
Jednostki Dominujacej, nie wykazal koniecznosci dokonania odpisu aktualizujacego ujetej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartosci firmy, ktora na dzien 31 grudnia 2014
roku uksztattowata si¢ na poziomie 1938247.00 zl. W naszej ocenie. wyniki podmiotu PMG
Concept Sp. z 0.0.. przyjete w prognozie finansowej, stanowigcej podstawe testu na utrate wartosci
istotnie odbiegaja od wynikow dotychczas przez ten podmiot realizowanych. W trakcie badania nie
uzyskalisSmy wystarczajacych dowodoéw pozwalajacych na potwierdzenie prawidtowosci
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przyjetych do wyceny. przez Zarzad Jednostki Dominujgcej, prognoz finansowych Spotki PMG
Concept Sp. z0.0..”

i zwroceniem uwagi nastepujacej tresci:

.Nie zgtaszajac dalszych zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnoSci zbadanego sprawozdania
finansowego. zwracamy uwage, ze:

- na dzien bilansowy Grupa Kapitalowa posiada ujemny kapital obrotowy oraz wysoki poziom
zadfuzenia co wskazuje na istnienie zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitalowej.
W punkcie G.1 dodatkowych informacji 1 objasnien do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Zarzad Spoétki Dominujacej przedstawil zagrozenia zwigzane z mozliwoscia
kontynuacji dziatalnosci przez Grupe, w tym Jednostke Dominujaca i jej spotke zalezng. Punkt ten
zawiera réwniez opis podejmowanych dziatan majacych na celu eliminacje¢ zidentyfikowanych
zagrozen. Sprawozdanie nie zawiera zadnych korekt jakie bylyby wymagalne gdyby kontynuacja
dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa nie byta mozliwa,

- sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej PMG Concept Sp. z 0.0. sporzadzone na dzien
31 grudnia 2014 roku wchodzace w skfad skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
podlegato badaniu przez bieglego rewidenta, jednak ze wzgledu na istotno$¢ dane finansowe
spotki  zaleznej byly przedmiotem weryfikacji przez bieglego rewidenta badajacego
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.”

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy 2014 odbylo si¢ w dniu I lipca 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
dnia 8 grudnia 2015 roku.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego
w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 22 lutego 2016 roku, zawartej pomiedzy CENTURION FINANCE SPOLKA
AKCYJINA., afirma Ekonomist Sp. z o.0. zsiedziba w Mikotowie, ul. Ogrodowa 18, wpisang
na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr3770. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem bieglego rewidenta Marty
Poloczek (nr ewidencyjny 11283) w terminie od dnia podpisania umowy do dnia 13 czerwca 2016
roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej uchwatg z dnia
20 stycznia 2016 roku na podstawie upowaznienia zawartego w §13 ust.15 pkt 7 Statutu Spotki
Dominujacej.

Ekonomist Sp. z o.0. oraz biegly rewident Marta Poloczek potwierdzaja, iz sa uprawnieni
do badania sprawozdan finansowych oraz iz speiniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieghych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r., nr 77, poz. 649), do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
CENTURION FINANCE S.A..
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5. Dostepnos¢ danych i oSwiadczenia kierownictwa jednostki

Za wyjatkiem udostepnienia nam wystarczajacych informacji pozwalajacych na weryfikacje
przyj¢tych prognoz bedacych podstawg testu na utratg wartosci. wartosci firmy powstale]
na moment objecia kontroli nad spotkyg zalezng PMG Concept Sp. z 0.0.. zakres planowanej
i wykonanej przez nas pracy nie zostal ograniczony. Zakres i sposéb przeprowadzonego badania
wynika ze sporzadzonej dokumentacji roboczej. znajdujacej si¢ w siedzibie Ekonomist Sp. z 0.0..

Podmiotowi uprawnionemu i biegtemu rewidentowi, w trakcie badania, udostepniono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,
za wyjgtkiem udostepnienia nam wystarczajacych informacji, pozwalajacych na weryfikacje
przyjetych prognoz. bedgcych podstawa testu na utrate wartosci, wartosci firmy powstale]
na moment objecia kontroli nad spdtka zalezng PMG Concept Sp. z 0.0., co mi¢dzy innymi zostato
potwierdzone pisemnym os$wiadczeniem Zarzadu Spotki z dnia 13 czerwca 2016 roku.
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6. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej

Ponizej zaprezentowano podstawowe wielkosci z bilansu i rachunku zyskow i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitalowej, jej sytuacje finansowa i majatkowa

w poroéwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci bilansu (w z1)

Aktywa trwale

Wartosci niematerialne i prawne
Wartos¢ firmy jednostek
podporzgdkowanych
Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci dlugoterminowe
Inwestycje diugoterminowe
Dlugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci krétkoterminowe
Inwestycje krotkoterminowe
Krotkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe

Aktywa razem

Kapital wlasny

Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe
Rozliczenia migdzyokresowe
Pasywa razem

Podstawowe wielkosci z rachunku

zyskow i strat (w zi)

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Pozostate przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) na zdarzeniach
nadzwyczajnych

Odpis wartosci firmy

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

[§]

01

wn

5 414 750,79
390 971,67

1 530 195.00

1326 387.45
0,00
2167 196.67

0.00

5909 602,86
455 768.96
331055.65

5116 982,56

5795.69

11 324 353,65

7 512 834,49
3 811 519,16

107 986.00
550 012.95
2671 087.85
482 432.36
11 324 353,65

]

015

1 823 280.48
1913 228,13
348 292,64
81 138.73
7332.56
574 058.74
0.00

408 052.00
5 734,00
-803 305,92

014

3]

3 691 164,03
52 200.00

1 938 247,00

1 406 960.03
0,00
200 000.00

93 757,00

1501 087,91
0,00

464 797,55
955 805.82

80 484,54
5192 251,94

170 141,41
5022 110,53

118 757.00
482 304,50
4 111 449,03
309 600.00
5192 251,94

3]

014

891 805,92
591 074.05
6133591
154 730,02
1361 608.31
104 713.43

0.00

102 013,00
79 857.00
1282 362,64

]

013

3 000,00
0.00

0,00

0.00
0,00
3 000.00

0.00

373 061,25
0.00

34 025.70
321 496,55

17 539,00
376 061,25

-938 467,90
1314 529,15

10 000.00
0,00

304 529,15
0,00

376 061,25

f—

201

L2

53 128.46
218 265,59
3 152.49
254 224.65
0.00

770 587.94

0.00

0.00
0.00
-1 186 797,23
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Wskazniki rentownosci 2015 2014 2013
— rentownos¢ sprzedazy (liczona

w stosunku do wyniku z dziatalnosci 10% 23% -783%
operacyjnej)

— rentownos¢ sprzedazy netto -48% 163% -2234%
Wskazniki efektywnoscei

— wskaznik rotacji majatku 0.15 0.15 0.14
= wskaznik rotacji naleznosci w 72.00 106.41 1.27
dniach

- wskaznik rotacji zobowigzan w 92.05 197.30 132.00
dniach

Ptynnosé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadiuzenia 34% 97% 350%
- stopien pokrycia majatku kapitatem 66% 30 250%
wlasnym

— kapital obrotowy netto (w zt) 3009993 -2 636961 -941 468
— wskaznik ptynnosci 2,04 0.36 0.28
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1.88 0.36 0.28

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2015 nastepujacych
tendencji:

- pogorszenie wskaznikow rentownosci,

- skrocenie okresu rotacji naleznoscei i zobowigzan w dniach,

- spadek stopnia zadiuzenia.

- znaczacy wzrost kapitatu obrotowego,

- poprawe wskaznikéw plynnosci.

II. INFORMACIJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015
roku i obejmuje:

—  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktdry po stronie aktywdw
i pasywow wykazuje sume 11 324 353,65 zt,

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku wykazujacy strate netto w kwocie (803 305,92) zi,

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wykazujgce zwiekszenie kapitalu wlasnego w kwocie
7342 693,08 zt,

Ekonomist Sp. z o.o0. 12 M



Grupa Kapitalowa Centurion Finance S.A.

skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkéw  pienieznych
w Kwocie 52 975,87 z.

dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku i polegato gtéwnie na:

2

badaniu prawidlowosci i rzetelnodci przygotowanego przez Zarzad Podmiotu Dominujacego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

ocenie  prawidtowosci  zastosowanych w trakcie konsolidacji metod 1 procedur
konsolidacyjnych,

weryfikacji wybranych danych finansowych pochodzacych ze sprawozdania finansowego
spotki zaleznej podlegajacych konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka Dominujgca przedstawita dokumentacje konsolidacyjna obejmujaca:

1) sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

2) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowiazujacych przy konsolidacji:

3) wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji. niezbedne do
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

4) obliczenia wartosci godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych;

5) obliczenia wartosci firmy i odpisow wartosci firmy, w tym z tytutu trwalej utraty wartosci;

6) obliczenia kapitaldw mniejszosci.

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostki zaleznej. zostala
przeprowadzona metoda petng przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich, odpowiednich
pozycji sprawozdania finansowego Podmiotu Dominujacego i jednostki zaleznej objetej
konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyty:

wartos¢ nabycia udzialéw posiadanych przez Jednostke Dominujaca w jednostce zaleznej oraz
czgs¢ aktywow netto jednostki zaleznej odpowiadajgcej udziatowi Jednostki Dominujacej
we wlasnosci tej jednostki,

wzajemnych naleznosci i zobowigzania jednostek objetych konsolidacja,

istotnych  przychodéw i kosztéw dotyczace operacji pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

Spotka Dominujaca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata istotnych
uproszczen i odstgpstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.
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3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Inwestyvcje dtugoterminowe

Na pozycje inwestycji dlugoterminowych skladaja sie:
- udzielone pozyczki w jednostkach pozostatych w kwocie 217 196.67 zt,
- inne inwestycje dlugoterminowe w kwocie 1 950 000,00 zt.

Pozycje innych inwestycji diugoterminowych stanowia przekazane przez Grupe Kapitalowa
zaliczki na zakup nieruchomodci inwestycyjnych. Przedstawione przez Jednostke Dominujaca.
podczas badania. operaty szacunkowe wyceny przedmiotowych nieruchomosei potwierdzity
wartos¢ przekazanych zaliczek.

Inwestvcje krotkoterminowe

Na pozycje inwestycji krétkoterminowych sktadaja sie:

- udzielone pozyczki dla jednostkach pozostatych w kwocie 57 333.33 =1,

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach pozostatych w kwocie 5 000 000.00 zi.
- udzialy i akcje w jednostkach pozostatych w kwocie 300,00 zi

- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych w kwocie 59 34923 zt.

Na pozycje¢ innych krotkoterminowych aktywdéw finansowych w jednostkach pozostatych sktadaja
sig zaliczki przekazane na zakup akcji w kilku podmiotach z terminem realizacji do 31 grudnia
2016 roku. Przedstawiona przez Spotke Dominujaca wycena nabywanych akcji potwierdzita
wartos¢ przekazanych zaliczek, jednakze w zwiazku z tym, iz planowane inwestycje zawieraja sie
w portfelu inwestycji o podwyzszonym ryzyku ich warto$é moze znaczaco fluktuowac.
W rezultacie, oceniajac Grupe Kapitalowa w oparciu o przedstawione przez nig skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, nalezy uwzgledni¢ ryzyko wynikajace z ujecia w nim szacunkow. ktore
ze wzgledu na zmieniajgce si¢ otoczenie moga ulec znaczacym zmianom po dniu bilansowym.

4. Uzasadnienie wydanej opinii

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2015 roku
Jednostka Dominujaca wykazuje wartos¢ firmy w kwocie 1530 195,00 zt. powstatg w wyniku
nabycia kontroli nad jednostka zalezna PMG Concept Sp. z 0.0. we wrzesniu 2014 roku. Dokonana
przez Spotke Dominujaca na dzien sprawozdawczy weryfikacja wartosci, powyzszej wartosci
firmy, pod katem ewentualnej utraty wartosci, zostata przeprowadzona w oparciu o prognozowane
wyniki Spotki PMG Concept Sp. z 0.0. przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywdw
pienieznych. W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej. wycena nie ulegta zmianie w stosunku
do roku ubiegtego. Przeprowadzony test, w ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej. nie wykazat
koniecznosci dokonania odpisu aktualizujacego ujetej w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2015 roku. W naszej ocenie. wyniki podmiotu
PMG Concept Sp. z 0.0. przyje¢te w prognozie finansowej stanowigcej podstawe testu na utrate
wartosci istotnie odbiegajg od wynikow dotychczas przez ten podmiot realizowanych. W trakcie
badania nie uzyskalismy wystarczajacych dowodow, pozwalajacych na potwierdzenie
prawidlowosci przyjetych do wyceny, przez Zarzad Jednostki Dominujacej. prognoz finansowych
Spotki PMG Concept Sp. z 0.0., co w rezultacie nie pozwala nam na potwierdzenie prawidiowosci
przeprowadzonego testu na trwatlg utrate wartosci.

W ocenie Zarzadu budzetowane przez PMG Concept Sp. z 0.0. na rok 2016 przychody w kwocie
3,9 mln pozwolg na realizacje przyjetvch w wycenie zalozen.

W naszej ocenie, ze wzgledu na brak ujecia w budzetach informacji w zakresie rentownosci
planowanych  transakcji nie stanowia one wystarczajacego dowodu pozwalajacego
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na uwiarygodnienie prognoz finansowych Spétki PMG Concept Sp. z 0.0., a tym samym
na potwierdzenie wartosci wykazanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartosci
firmy.

5. Kompletnos¢ i poprawno$¢ sporzadzenia wprowadzenia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujgea potwierdzita zasadnos$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Istotne zasady wyceny aktywdéw
i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego =zostaly prawidlowo i kompletnie opisane we wprowadzeniu
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegolnych pozycji skonsolidowanego bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz opisow
stownych.

Noty objasniajagce do pozycji: rzeczowe aktywa trwale. wartosci niematerialne i prawne,
inwestycje, zobowiazania i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia oraz
tytuly tych zmian w ciggu roku obrotowego.

Dla poszczegolnych aktywoéw wykazanych w skonsolidowanym bilansie przedstawiono mozliwosé
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Spotka Dominujaca dokonata prawidlowej prezentacji poszczegdlnych skladnikdw aktywow
I pasywow oraz przychodéw i kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans,
skonsolidowany rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym
oraz skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych wraz z dodatkowymi notami.
informacjami i objasnieniami. stanowigcymi ich integralng czes¢. zawieraja wszystkie pozycje,
ktorych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych.

Zarzad sporzadzit i zalaczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2015, Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera
informacje wymagane art. 49 ustawy o rachunkowosci. Dokonalismy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktorych bezposrednim zrédtem
jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
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5. Informacje i ustalenia koncowe

Oswiadczenia Zarzadu

Ekonomist Sp. z o0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spotki Dominujacej pisemne
oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Grupa Kapitatowa przestrzegata przepisoéw prawa.

TA POLOCZEK
Biegly Rewident
;1rge3vid. 11283

Marta Poloczek Biegly Rewident numer ewidencyjny 11283

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu:
Ekonomist Sp z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotow

uprawnionych pod numerem ewidencyjnym 3770 prowadzong przez KRBR

43-195 Mikotow
ul. Ogrodowa 18

Mikotow, 13 czerweca 2016 roku
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