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Warszawa, 24 sierpnia 2016 .

Szanowni Panstwo,
Drodzy Akcjonariusze

Prezentujemy Panstwu rozszerzony skonsolidowany raport za | pdtrocze 2016 r. zakoriczone 30 czerwca 2016 r.

Pierwsze potrocze biezgcego roku okazato sie by¢ bardzo pracowite dla naszego zespotu, zwtaszcza w zakresie realizacji
wspotpracy z partnerami strategicznymi. Wtozony wysitek w dziatania na rzecz pozyskania partnerdow strategicznych
oraz egzekucja wspotpracy z juz pozyskanymi partnerami znacznie przyblizajg wszystkie rozwijane produkty do finalnej
komercjalizacji.

Bardzo waznym wydarzeniem w obszarze komercjalizacji technologii Grupy byta rejestracja w dniu 10 maja 2016 r.
urzadzenia Closed Suction System (CSS), przez amerykanska instytucje rzgdowa Food and Drug Administration, Agencja
Zywnosci i Lekdw (FDA). Powyzsza rejestracja oznacza, ze mozliwe bedzie rozpoczecie sprzedazy produktu CSS w
Stanach Zjednoczonych, a dalsze badania poprzedzajgce wprowadzenie go na rynek amerykanski nie sg konieczne.
Powyzsza rejestracja istotnie wptyneta na perspektywy sprzedazy technologii, na ktérej oparte jest urzagdzenie CSS. Od
lutego biezacego roku odbyliSmy szereg spotkan z potencjalnymi partnerami strategicznymi. Spoétka prowadzi
zaawansowane rozmowy z czterema liderami branzowymi, z czego z dwoma z nich jestesmy aktualnie w
zaawansowanym procesie due diligence. Spodziewamy sie, ze w ciggu najblizszych tygodni prowadzone rozmowy
powinny zaowocowac podpisaniem z jednym z partneréw formalnego listu intencyjnego precyzujgcego ramy czasowe
i warunki finansowe potencjalnej transakcji. Podpisanie listu intencyjnego oznacza¢ bedzie przejscie kluczowych etapow
ewaluacji technologii, potrzeb rynkowych, IP i przewag konkurencyjnych produktu. Kolejnymi etapami sg: ewaluacja
prawna, aspekty transferu technologii i skalowania produkcji, szacowanie docelowej rentownosci sprzedazy produktu
w warunkach produkcji wielkoskalowej, stworzenie modelu finansowego i biznesowego, i wreszcie uzyskanie zgdd
korporacyjnych na finalizacje transakgiji.

W drugim tygodniu maja zaprezentowalismy CSS na corocznej konferencji organizowanej przez Amerykanskie
Stowarzyszenie Pielegniarek Oddziatéw Intensywnej Terapii (American Association of Critical-Care Nurses) w Stanach
Zjednoczonych. W trakcie konferencji zostata zorganizowana kolejna grupa fokusowa, ktéra poddata ocenie funkcje
bezpieczenstwa oraz uzytkowe finalnego produktu CSS. Pozytywna opinia Srodowiska pielegniarskiego, ktéra ujeta
zostata w sporzadzonym raporcie zostata nastepnie zaprezentowana na spotkaniach z potencjalnymi partnerami
strategicznymi. Byt to jeden z kluczowych kamieni milowych zblizajgcych nas do partnerstwa z jednym z graczy
rynkowych w obszarze Oddziatéw Intensywnej Opieki Medycznej (OIOM, ang. Intensive Care Units — ICU).

W lipcu 2016 r., tj. juz po dacie bilansowej, rozpoczelismy badania na ludziach finalnych, sterylnych produktéow CSS na
oddziale OIOM, szpitalu Ichilov. To najwiekszy oddziat intensywnej terapii w Izraelu. Do dnia sporzgdzenia raportu
poddano procedurze wentylacyjnej z uzyciem CSS siedmiu pacjentdw a uzyskane wyniki w petni potwierdzajg wczesniej
deklarowane przewagi uzytkowe oraz kliniczne produktu. W ramach prowadzonych rozméw strategicznych ustalilismy
takze, ze na drugg czes¢ testéw klinicznych dotacza przedstawiciele jednego z partneréw strategicznych potencjalnie
zainteresowanych zakupem technologii — szacujemy, ze nastgpi to jeszcze w trzecim kwartale 2016 r.

Prace zwigzane z rozwojem pozostatych produktéw réwniez posuwajg sie do przodu. Zakonczylismy pierwszg czesc
badan na zwierzetach z wykorzystaniem Cuff Pressure Regulator (CPR) w Osrodku Badawczym Lachav w lzraelu. Drugg
czesc testow planujemy na przetomie wrzesnia i pazdziernika br. Uzyskane dotychczas wyniki sg pozytywne i jeszcze w
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tym roku, zgodnie z zapowiedziami, planujemy rozpoczac testy kliniczne na ludziach aby pod koniec roku ztozy¢ aplikacje
o dopuszczenie do sprzedazy w USA.

W minionym pétroczu zakonczyliSmy takze prace nad pierwszg wersjg funkcjonalnego prototypu Oral Care (OC).
Wszystkie prace byty na biezgco konsultowane ze srodowiskiem pielegniarskim. W omawianym okresie rozszerzylismy
ochrone patentowg urzadzenia OC o kolejne zgtoszenia oraz rozpoczeliSmy pierwsze, wstepne dyskusje z partnerami
strategicznymi na temat wspotpracy w zakresie rozwoju produktu — wiekszosé partneréw sprzedajgcych produkty z
kategorii CSS, z ktérymi rozmawiamy, jest takze obecna na rynku urzadzen do czyszczenia jamy ustnej u pacjentéw
unieruchomionych. Oceniamy jako bardzo prawdopodobne, ze przystgpimy do konkretnych rozméw prowadzgcych do
podpisania kolejnego listu intencyjnego — tym razem na OC — w ciggu 12 miesiecy.

Kluczowym wydarzeniem z perspektywy strategii finansowania dziatalnosci Grupy Airway Medix, byto podpisanie umow
grantowych, ktére zapewnig finansowanie prac badawczo-rozwojowych dla produktow Oral Care oraz Cuff Pressure
Regulator. W sumie spoétka pozyskata wsparcie wysokosci blisko 10 mIn PLN. Otrzymane $rodki pozwolg na szybsze
zakonczenie prac rozwojowych nad finalizacjg prototypow obydwu urzadzen oraz ich walidacjg kliniczng — co przyblizy
oba produkty do globalnej komercjalizacji (partnerstwo strategiczne).

Omawiany poétroczny okres koriczymy z petng wyktadnig regulacyjng dla rynkow EU oraz Standéw Zjednoczonych dla
wszystkich trzech rozwijanych projektow, z bardzo zaawansowanym poziomem negocjacji z liderami branzowymi o
przejeciu technologii CSS oraz z dwoma nowymi funkcjonalnymi prototypami produktéw. To pozwala nam szacowac
znaczgce wptywy ze sprzedazy produktow w ciggu najblizszych 12-18 miesiecy.

W maju 2016 r. doszto do przeniesienia notowan akcji Spoétki z rynku NewConnect na rynek réwnolegty GPW.
W czerwcu 2016 roku miata miejsce publiczna emisja akcji Spotki, ktora objeta tgcznie 8 900 000 akcji Serii Ci D. Catos¢
akcji znalazta nabywcdw a cena emisyjna wyniosta 1,23 zt. tgczna kwota finansowania pozyskana w ramach procesu to
10,9 min PLN.

Dziekujemy naszym akcjonariuszom za dotychczas powierzone nam zaufanie.

Z powazaniem,

Marek Ortowski Anna Aranowska — Bablok
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Airway Medix S.A. koncentruje swojq dziatalnosc¢ na pracach badawczo-rozwojowych i komercjalizacji urzqdzen, ktorych uzycie
obniza ryzyko powiktan oraz skraca czas pobytu pacjentow w szpitalu — co w konsekwencji prowadzi do poprawy kondycji
finansowej jednostek szpitalnych.

Urzgdzenia rozwijane przez Airway Medix S.A. przeznaczone sq dla pacjentow wentylowanych mechanicznie na Oddziatach
Anestezjologicznych i Intensywnej Terapii. Nasze produkty, dzieki zastosowaniu innowacyjnych, opatentowanych globalnie
technologii, chronig pacjentow przed zachorowaniem na odrespiratorowe zapalenie ptuc (ang. ventillation associated pneumonia
- VAP), schorzenie, ktdre jest uwazane za jedno z najczestszych, najpowazniejszych i najbardziej kosztownych powiktari u pacjentow
intubowanych.




