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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skonsolidowany raport okresowy za | pétrocze 2016 roku

Wybrane dane finansowe

(wszystkie dane podano w tysiqgcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowane wybrane dane finansowe

Przychody ze sprzedazy

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem
Zysk netto

Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody ogotem

Ilos¢ akcji (w szt.)
Zysk netto na jedna
akcje zwykta

Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na koniec okresu

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat udziatowcow nie
sprawujacych kontroli

PLN (tys.) EUR (tys.)
za okres za okres

od 01.01.2015 od 01.01.2015
do 30.06.2015 do 30.06.2015

przeksztatcone* przeksztatcone*
1438 646 347 995
135 647 32 812
130 303 31519
106 764 25 825
101 405 24 529
75 000 000 75 000 000
1,42 0,34
134 691 32 580
(69 181) (16 734)
(55 801) (13 498)
9709 2 349
55 031 13 311
65 089 15744
na dzien na dzien

31.12.2015 31.12.2015
1525 239 357 911
658 465 154 515
402 755 94 510
552 942 129 753
1228 007 288 163
750 000 175 994
93 308 21 896

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisanych w punkcie 3.2 b) informacji
dodatkowej do niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skonsolidowany raport okresowy za | potrocze 2016 roku

Wybrane dane finansowe

(wszystkie dane podano w tysiqgcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Jednostkowe wybrane dane finansowe

PLN (tys.) EUR (tys.)
za okres za okres za okres za okres

0d 01.01.2016  od 01.01.2015 o0d 01.01.2016 od 01.01.2015
do 30.06.2016 do 30.06.2015 ' do 30.06.2016 do 30.06.2015

przeksztatcone* przeksztatcone*
Przychody ze sprzedazy 1283 015 1430 837 292 891 346 106
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 69 804 138 551 15935 33514
Zysk przed opodatkowaniem 70 659 139 806 16 130 33818
Zysk netto 56 747 114 943 12 954 27 804
Zyski i straty oraz inne
catkowite dochody ogotem 56 034 114 411 12 792 27 675
Ilos¢ akcji (w szt.) 75 000 000 75 000 000 75 000 000 75 000 000
Zysk netto na jedna
akcje zwykta 0,76 1,53 0,17 0,37
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej 56 219 148 552 12 834 35933
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej (115 120) (60 682) (26 280) (14 678)
Przeptywy pienigzne netto
z dziatalnosci finansowej 21 835 (67 408) 4985 (16 305)
Przeptywy pieniezne netto
razem (37 066) 20 462 (8 462) 4950
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na poczatek okresu 57 210 32 085 13 060 7 761
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na koniec okresu 20772 53 210 4742 12 871

na dzien na dzien na dzien na dzien
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015

Aktywa trwate 1 467 880 1387 715 331 687 325 640
Aktywa obrotowe 522 214 625 128 118 001 146 692
Zobowiazania dtugoterminowe 314 703 328 502 71 111 77 086
Zobowiazania krotkoterminowe 452 479 517 463 102 244 121 427
Kapitat wtasny 1222912 1166 878 276 333 273 819
Kapitat zaktadowy 750 000 750 000 169 472 175 994

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisanych w punkcie 3.2 b) informacji
dodatkowej do niniejszego skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wybrane pozycje rachunku zyskéow i strat oraz innych catkowitych dochodoéw, sprawozdania z sytuacji
finansowej oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazang
ponizej metoda przeliczania:

e poszczegolne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono
wedtug kursu obowigzujacego na ostatni dzien okresu bilansowego:
kurs na 31.12.2015 roku wynosit 1 EUR - 4,2615 PLN (tabela nr 254/A/NBP/2015),
kurs na 30.06.2016 roku wynosit 1 EUR - 4,4255 PLN (tabela nr 125/A/NBP/2016),

e poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw i sprawozdania
z przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kurséw stanowiacych sredniag arytmetycznag
kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:
kurs $redni w okresie 01.01.2015 - 30.06.2015 roku wynosit 1 EUR - 4,1341 PLN,
kurs sredni w okresie 01.01.2016 - 30.06.2016 roku wynosit 1 EUR - 4,3805 PLN.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie wartosci

wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.
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Il. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA OKRES 6 | 3 MIESIECY KONCZACYCH SIE
30 CZERWCA 2016 ROKU PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MSR 34,
,SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA”,
KTORY ZOSTAL ZATWIERDZONY PRZEZ UNIE EUROPEJSKA



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Oswiadczenie kierownictwa

Zarzad Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka
Akcyjna przedstawia skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3
miesiecy konczacych sie 30 czerwca 2016 roku, na ktore sktadaja sie:

Skrocony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody za okres 01.01-
30.06.2016 roku oraz za okres 01.04-30.06.2016 roku,

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30.06.2016 roku,
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01-30.06.2016 roku,
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 01.01-30.06.2016 roku,
Informacja dodatkowa do skroconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niniejsze skrocone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz
jej wynik finansowy.

Podpisy Cztonkow Zarzadu Jednostki Dominujacej

................

dr Wojciech Wardacki Rafat Kuzmiczonek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

dr Wtodzimierz Zasadzki Tomasz Panas
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiagg rachunkowych

Jézefa Zurawska
Gtéwny Ksiegowy

Police, dnia 18 sierpnia 2016 roku
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2016 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrocony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite

dochody

Zyski i straty
Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Koszty finansowe netto
Zysk z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto

Nota

A w NN

(S,

Za okres
od 01.01.2016
do 30.06.2016

Za okres
od 01.04.2016
do 30.06.2016

Za okres
od 01.01.2015
do 30.06.2015

za okres
od 01.04.2015
do 30.06.2015

przeksztatcone* przeksztatcone*

niebadane niebadane niebadane niebadane
1291 590 605 060 1438 646 693 098
(1 027 965) (496 442) (1169 516) (561 249)
263 625 108 618 269 130 131 849
(66 337) (42 431) (46 917) (21 679)
(93 154) (46 069) (89 459) (45 776)
2 597 1256 4775 1324
(14 565) (13 705) (1 882) (797)
92 166 7 669 135 647 64 921
1334 672 707 470
(7 149) (4 243) (11 543) (1311)
(5 815) (3571) (10 836) (841)
5 896 3250 5492 2 841
92 247 7 348 130 303 66 921
(14 182) 2 545 (23 539) (11 241)
78 065 9 893 106 764 55 680

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisanych w punkcie 3.2 b) informacji

dodatkowej do niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2016 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite

dochody (kontynuacja)

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore nie beda
reklasyfikowane do rachunku

zyskow i strat

Przeszacowanie zobowigzania
Z tytutu programu okreslonych

Swiadczen

Podatek dochodowy odnoszacy
sie do pozycji, ktore nie beda
reklasyfikowane do rachunku

zyskow i strat

Pozycje, ktore beda
reklasyfikowane do rachunku

zyskow i strat

Roznice kursowe z przeliczenia
sprawozdan finansowych
jednostek podporzadkowanych

Suma innych catkowitych

dochodow

Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody ogé6tem

Zysk netto przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki

dominujacej

Udziatowcow niesprawujacych

kontroli

Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody ogétem przypadajace

dla:

Akcjonariuszy jednostki

dominujacej

Udziatowcow niesprawujacych

kontroli

Zysk na jedna akcje:
Podstawowy (zt)
Rozwodniony (zt)

Za okres
od 01.01.2016
do 30.06.2016

Za okres
od 01.04.2016
do 30.06.2016

Za okres
od 01.01.2015
do 30.06.2015

za okres
od 01.04.2015
do 30.06.2015

niebadane niebadane niebadane niebadane

(880) (880) (657) (657)
167 167 125 125
(713) (713) (532) (532)
7 346 8 372 (4 827) 3200
7 346 8 372 (4 827) 3200
6 633 7 659 (5 359) 2 668
84 698 17 552 101 405 58 348
84 738 17 217 106 621 54 680
(6 673) (7 324) 143 1 000
88 099 21 362 103 376 55 854
(3 401) (3 810) (1971) 2 494
1,13 0,23 1,42 0,73
1,13 0,23 1,42 0,73

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czesc niniejszego skroconego srodrocznego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien na dzien
30.06.2016 31.12.2015
Nota przeksztatcone*
niebadane badane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 9 1 429 406 1336 758
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 2119 2155
Nieruchomosci inwestycyjne 5374 5 064
Wartosci niematerialne 10 109 345 86 365
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 22 102 27 014
Pozostate aktywa finansowe 610 391
Pozostate naleznosci 3984 3912
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 55 141 63 580
Aktywa trwate razem 1628 081 1525 239
Aktywa obrotowe
Zapasy 281 924 301 017
Prawa majatkowe 36 605 36 965
Pozostate aktywa finansowe 9 924 9 687
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 202 271 215 661
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 63 223 95 135
Aktywa obrotowe razem 593 947 658 465
Aktywa razem 2222 028 2 183 704

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisanych w punkcie 3.2 b) informacji
dodatkowej do niniejszego skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czesé niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
(kontynuacja)

na dzien na dzien
30.06.2016 31.12.2015
Nota przeksztatcone*
niebadane badane
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 750 000 750 000
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek podporzadkowanych 3 458 (616)
Zyski zatrzymane, w tym: 469 340 385 315
Zysk netto biezqcego okresu 84 738 165 951
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki
dominujacej 1222798 1134 699
Kapitat wtasny udziatowcéow niesprawujacych
kontroli 89 907 93 308
Kapitat wtasny razem 1312 705 1228 007
Zobowiagzania
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 12 190 094 208 313
Pozostate zobowigzania finansowe 5417 6 256
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 13 67 047 64 257
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 255 175
Rezerwy 14 49 202 46 972
Dotacje 18 805 19 295
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 52 113 57 487
Zobowiazania dtugoterminowe razem 382 933 402 755
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek 12 140 442 92 259
Pozostate zobowigzania finansowe 2 436 2278
Zobowiazania z tytutu s$wiadczen pracowniczych 13 7 326 7 086
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego 12 769 3186
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 340 643 445 800
Rezerwy 14 10 658 831
Dotacje 12 116 1502
Zobowigzania krétkoterminowe razem 526 390 552 942
Zobowiazania razem 909 323 955 697
Pasywa razem 2222 028 2183 704

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisanych w punkcie 3.2 b) informacji
dodatkowej do niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres zakonczony 30 czerwca 2016 roku

Réznice kursowe

z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat wtasny
sprawozdan akcjonariuszy udziatowcow
Kapitat finansowych jednostek Zyski jednostki niesprawujacych  Kapitat wtasny
zaktadowy podporzadkowanych zatrzymane dominujacej kontroli razem

Stan na 1 stycznia 2016 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete bezposrednio
w kapitale wtasnym

Dywidendy
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogotem
Transakcje z wtascicielami ogétem
Stan na 30 czerwca 2016 roku (niebadane)

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczacych sie 30 czerwca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (kontynuacja)
za okres zakonczony 30 czerwca 2015 roku

Réznice kursowe

z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat wtasny
sprawozdan akcjonariuszy udziatowcow
Kapitat finansowych jednostek Zyski jednostki niesprawujacych Kapitat
zaktadowy podporzadkowanych zatrzymane dominujacej kontroli wtasny razem
Stan na 1 stycznia 2015 roku 750 000 86 262 340 1012 426 94 907 1107 333
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto - - 106 621 106 621 143 106 764
Inne catkowite dochody - (2713) (532) (3 245) (2 114) (5 359)
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem - (2713) 106 089 103 376 (1971) 101 405
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete bezposrednio
w kapitale wtasnym
Dywidendy - - (42 000) (42 000) - (42 000)
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli ogotem - - (42 000) (42 000) - (42 000)
Transakcje z wtascicielami ogotem - - (42 000) (42 000) - (42 000)
Stan na 30 czerwca 2015 roku (niebadane) 750 000 (2 627) 326 429 1073 802 92936 1166 738

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 14 z 96



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczacych sie 30 czerwca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (kontynuacja)
za okres zakonczony 31 grudnia 2015 roku

Réznice kursowe

z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat wtasny
sprawozdan akcjonariuszy udziatowcow
Kapitat finansowych jednostek Zyski jednostki niesprawujacych Kapitat
zaktadowy podporzadkowanych zatrzymane dominujacej kontroli wtasny razem
Stan na 1 stycznia 2015 roku 750 000 86 262 340 1012 426 94 907 1107 333
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto - - 165 951 165 951 (1162) 164 789
Inne catkowite dochody - (702) (976) (1678) (437) (2 115)
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem - (702) 164 975 164 273 (1 599) 162 674
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete bezposrednio
w kapitale wtasnym
Dywidendy - - (42 000) (42 000) - (42 000)
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli ogotem - - (42 000) (42 000) - (42 000)
Transakcje z wtascicielami ogotem - - (42 000) (42 000) - (42 000)
Stan na 31 grudnia 2015 roku (badane) 750 000 (616) 385 315 1134 699 93 308 1228 007

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czesc niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2016 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

*

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem
Korekty

Amortyzacja
Utworzenie odpisow aktualizujacych rzeczowe aktywa
trwate

(Zysk)/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Odsetki, roznice kursowe
Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w
kapitale obrotowym

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych

Zmiana stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych

i dotacji

Inne korekty
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej

Podatek zaptacony
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

za okres
od 01.01.2016
do 30.06.2016

za okres
od 01.01.2015
do 30.06.2015

przeksztatcone*

niebadane niebadane
92 247 130 303
41 140 41 119
44 193 41 963
4 90
8 (1 685)
(5 896) (5 492)
2 831 6 243
133 387 171 422
13 104 (30 993)
19 910 78 845
(125 593) (98 410)
23 480 14 189
- (6)
64 288 135 047
(320) (356)
63 968 134 691

Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisanych w punkcie 3.2 b) informacji
dodatkowej do niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czesc niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2016 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

(kontynuacja)

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych

Wydatki na poszukiwanie i ocene zasobow mineralnych
Otrzymane dywidendy
Dotacje
Pozyczki
Pozostate wydatki inwestycyjne
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Dywidendy wyptacone
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek

Odsetki zaptacone
Ptatnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu
finansowego

Pozostate wptywy/(wydatki) finansowe
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Wptyw zmian kursow walut na wartosc srodkow
pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Za okres
od 01.01.2016
do 30.06.2016

za okres
od 01.01.2015
do 30.06.2015

niebadane niebadane
297 6 153
(110 924) (78 605)
(18 245) (8 219)
10 808 11 035
1522
(1 000)
(67)
(118 064) (69 181)
- (42 000)
46 655 49 740
(18 729) (57 311)
(4 652) (3 705)
(2 220) (2 142)
300 (383)
21 354 (55 801)
(32 742) 9 709
95 135 55 031
830 349
63 223 65 089

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czesc niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

1. Informacje o Grupie Kapitatowej

1.1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Jednostka Dominujaca Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna z siedziba w Policach
(zwana dalej Jednostka Dominujaca, Spotka) zostata utworzona w dniu 14 grudnia 1995 roku na
podstawie Aktu Notarialnego Repetytorium: A Nr 20142. Jednostka Dominujaca prowadzi dziatalnosc
na terytorium Polski w formie spétki akcyjnej. Jednostka Dominujaca zostata zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000015501. Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny Regon 810822270
oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 851-02-05-573.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (zwana dalej Grupa Kapitatowa) jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest w szczegolnosci:
e produkcja i sprzedaz nawozow chemicznych,

e produkcja i sprzedaz bieli tytanowej i innych chemikaliow,

e wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty S.A., ktorej Jednostka Dominujaca jest spotka Grupa Azoty S.A.

1.2. Sktad Grupy Kapitatowej

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Grupe Kapitatowa tworzyty spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne

»Police” S.A. - Jednostka Dominujaca oraz:

e 9 spotek zaleznych (z udziatem w kapitale powyzej 50%), w tym 1 spotka w likwidacji,

e 1 spotka posrednio zalezna,

e 2 spotki stowarzyszone (z udziatem w kapitale ponizej 50%), w tym jedna w upadtosci
likwidacyjnej.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skroécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2016 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej na dzief 30 czerwca 2016 roku:

Grupa Azoty

Jednostki zalezne
objete konsolidacja

Grupa Azoty Police

»Koncept”
Spotka z o.o.

PDH Polska
S.A.

» TRANSTECH”
Ustugi Sprzetowe
i Transportowe
Spotka z o.o.

Grupa Azoty Africa
S.A. Senegal

Zarzad Morskiego
Portu Police
Spétka z o.o.

,,INFRAPARK
Police” S.A.
w likwidacji

African Investment
Group S.A. Senegal

Serwis Spoétka z o.o.

Jednostki zalezne
nie objete konsolidacia

»supra”
Agrochemia
Spétka z o.o.

AFRIG Trade SARL
Senegal

1.3. Zmiany w strukturze jednostek gospodarczych

Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Jednostki stowarzyszone

wyceniane metoda praw wtasnosci

48.96%

,budchem”
Spétka z o.o.
w upadtosci
likwidacyjnej

»KEMIPOL”

Spoétka z o.o.

W okresie styczen - czerwiec 2016 roku nie wystapity zmiany w strukturze jednostek gospodarczych.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

2. Informacja o istotnych zdarzeniach w okresie 6 miesiecy
konczacych sie 30 czerwca 2016 roku oraz do dnia zatwierdzenia

2.1. Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien zatwierdzenia skroconego s$rodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji:

e dr Wojciech Piotr Wardacki - Prezes Zarzadu VII wspdlnej kadencji powotany Uchwata Rady
Nadzorczej nr 206/VI/16 z dnia 7 kwietnia 2016 roku,

e Tomasz Grzegorz Panas - Wiceprezes Zarzadu VIl wspolnej kadencji powotany Uchwatg Rady
Nadzorczej nr 207/V1/16 z dnia 7 kwietnia 2016 roku,

e dr Wtodzimierz Zasadzki - Wiceprezes Zarzadu VII wspolnej kadencji powotana Uchwata Rady
Nadzorczej nr 7/VI1/16 z dnia 15 lipca 2016 roku,

e Rafat Kuzmiczonek - Wiceprezes Zarzadu VIl wspolnej kadencji wybrany przez pracownikow
Jednostki Dominujacej - powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr 154/VI/15 z dnia 9 czerwca 2015
roku.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien zatwierdzenia skroconego srodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji:

e Dariusz Hac - Przewodniczacy Rady Nadzorczej VII wspolnej kadencji powotany Uchwata
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 21 z dnia 30 czerwca 2016 roku,

e Joanna Habelman - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej VII wspolnej kadencji powotana
Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 22 z dnia 30 czerwca
2016 roku,

e Bozena Licht - Sekretarz Rady Nadzorczej - Przedstawiciel Ministerstwa Skarbu Panstwa -
wyznaczony do Rady Nadzorczej w dniu 8 lipca 2016 roku pismem Ministra Skarbu Panstwa,

e Agnieszka Ewa Dabrowska - Cztonek Rady Nadzorczej VII wspolnej kadencji powotana Uchwata
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 23 z dnia 30 czerwca 2016 roku,

e  Mirostaw Koztowski - Cztonek Rady Nadzorczej VII wspolnej kadencji powotany Uchwata
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 24 z dnia 30 czerwca 2016 roku,

e Andrzej Malicki - Cztonek Rady Nadzorczej VIl wspdlnej kadencji powotany Uchwata Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 25 z dnia 30 czerwca 2016 roku,

e Anna Tarocinska - Cztonek Rady Nadzorczej VII wspolnej kadencji powotana Uchwata
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 26 z dnia 30 czerwca 2016 roku.

Sktad Komitetu Audytu na dzien zatwierdzenia skroconego S$rodrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego do publikacji:

e Joanna Habelman - Przewodniczacy Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr
3/VII/16 z dnia 15 lipca 2016 roku,

e  Agnieszka Ewa Dabrowska - Sekretarz Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr
4/VIl/16 z dnia 15 lipca 2016 roku,

e  Mirostaw Koztowski - Cztonek Komitetu Audytu powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr 5/VII/16 z
dnia 15 lipca 2016 roku.

Peten opis zmian zamieszczono w punkcie 4.6 w czesci ,,Komentarz Zarzadu Grupy Kapitatowej Grupy
Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. do wynikow za | pétrocze 2016 roku” niniejszego raportu
okresowego za | potrocze 2016 roku.

2.2. Podziat zysku
30 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujacej podzielito zysk netto za
rok obrotowy 2015 w wysokosci 168 788 tys. zt przeznaczajac go w catosci na kapitat zapasowy.

2.3. Odpisy aktualizujace wartos¢ bilansowa aktywow spoétki zaleznej African
Investment Group S.A. i zwigzanych z nig aktywow Jednostki Dominujacej

Na dzien 30 czerwca 2016 roku spoétka zalezna African Investment Group S.A. dokonata odpisow

aktualizujacych wartosci posiadanych aktywow:

e przeterminowanych naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 2 877 478 tys. XOF, co odpowiada
na dzien 30 czerwca 2016 roku kwocie 19 103 tys. zt,

e  wartosci zapasow produkcji w toku w kwocie 817 340 tys. XOF, co odpowiada na dzien 30 czerwca
2016 roku kwocie 5 426 tys. zt.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. strona 20z 96



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Odpisy odniesiono w ciezar skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat oraz innych catkowitych

dochodow w pozycije:

e odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci obcigzyt koszty sprzedazy poprzez pozostate koszty
rodzajowe,

e odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow obcigzyt koszt wtasny sprzedazy poprzez zmiane stanu
produktow.

Naleznosci przeterminowane ponad 360 dni powstaty w wyniku sprzedazy odbiorcy senegalskiemu, w

grudniu 2014 roku, nawozow wczesniej nabytych od Jednostki Dominujacej. Obecnie, w zwiazku z

brakiem zaptaty, toczy sie postepowanie sadowe oraz trwa proces zabezpieczenia na majatku

dtuznika. Zarzad spotki zaleznej uznat, ze proces odzyskiwania naleznosci w Senegalu bedzie bardzo

dtugi a rezultat wysoce niepewny. Biorac pod uwage dotychczasowy i przewidywany przebieg tego

procesu podjeto decyzje o utworzeniu odpisu na 100% wartosci naleznosci. Kwota odpisu moze ulec

zmianie w przysztosci w zwiazku z rezultatami postepowania sagdowego oraz komorniczego.

Na podstawie dostepnych informacji Zarzad spoétki zaleznej oszacowat, ze doprowadzenie zapasu

produkcji w toku (fosforytu) do stanu w jakim moze zostac sprzedany jest procesem wymagajacym

poniesienia dodatkowych znaczacych kosztow. W zwiazku z tym uznano, ze odpis 50% ich wartosci

jest najbardziej wtasciwy.

Jednostka Dominujaca po przeanalizowaniu sytuacji finansowej spotki zaleznej AFRIG S.A. oraz w
zwigzku z uznaniem przeterminowanych naleznosci tej spotki za trudnosciagalne, utworzyta na dzien
30 czerwca 2016 roku odpis aktualizujacy wartosc¢ naleznosci na kwote 10 500 tys. EUR, co odpowiada
na dzien 30 czerwca 2016 roku kwocie 46 356 tys. zt. Naleznosci dotyczyty dostaw nawozow do
Senegalu w latach 2013 - 2014, kiedy to Jednostka Dominujaca probowata wejs¢ na nowy rynek
nawozow. W zwiazku ze zidentyfikowaniem straty z tytutu utraty wartosci tych naleznosci Jednostka
Dominujaca dokonata oszacowania przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych pierwotng
efektywna stopa procentowa na podstawie MSR 39 pkt. 63.

Odpis odniesiono w ciezar jednostkowego rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodow
Jednostki Dominujacej, bez wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej,
w pozycje kosztow sprzedazy poprzez pozostate koszty rodzajowe (naleznos¢ gtdwna w kwocie 42 383
tys. zt) oraz w koszty finansowe (odsetki oraz wycene bilansowa naleznosci w walutach obcych w
kwocie 3 973 tys. zt).

3. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skroconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze skrocone éerroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
Zz wymogami MSR 34 ,,Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
(Dz. U. 2014 poz. 133 z poOzniejszymi zmianami) w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim i
przedstawia sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka
Akcyjna na dzien 30 czerwca 2016 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 6 i 3 miesiecy zakofnczonych
dnia 30 czerwca 2016 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia
30 czerwca 2016 roku.

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytac¢ tacznie ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,Police” Spétka Akcyjna, przygotowanym zgodnie z wymogami Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (dalej:
MSSF) i innymi obowiazujacymi przepisami, za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Niniejsze skrocone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
w tysigcach ztotych.
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3.2. Zasady rachunkowosci i metod obliczeniowych

a) Zastosowane zasady rachunkowosci

Do sporzadzenia niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad zastosowanych
przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok.

b) Zmiany w prezentacji sprawozdan

W okresie sprawozdawczym dokonano zmian prezentacji sprawozdan finansowych majacych na celu
lepsze przedstawienie informacji o wptywie niektdrych rodzajow transakcji na sytuacje majatkowa i
finansowa Grupy Kapitatowej. Dane porownywalne zostaty odpowiednio przeksztatcone.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej zmiana nastapita w zakresie:

e prezentacji w aktywach ,Prawa wieczystego uzytkowania gruntow”, ,Praw majatkowych”
oraz ,Pozostatych naleznosci”, ktore prezentowane sa jako odrebne tytuty bilansu.
W ,,Pozostatych naleznosciach” oraz ,Naleznosciach z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate”
prezentowane sa rozliczenia miedzyokresowe ujmowane dotychczas w ,,Pozostatych aktywach”,

e prezentacji w pasywach ,,Rezerwy z tytutu emisji CO,” oraz ,,Przychodow przysztych okresow”,
ktore prezentowane sa jako ,,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate”.

Ponizej zaprezentowano wptyw zmiany w prezentacji sprawozdan na dane wykazane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2015 roku:

Zatwierdzone Przeksztatcone

Na dzien Na dzien Wptyw
31.12.2015 31.12.2015 zmiany

Aktywa

Aktywa trwate, w tym: 1525 239 1525 239 -
Rzeczowe aktywa trwate 1338913 1336758 (2 155)
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow - 2 155 2 155
Pozostate naleznosci - 3912 3912
Pozostate aktywa 3912 - (3912)

Aktywa obrotowe, w tym: 658 465 658 465 -
Zapasy 337 982 301 017 (36 965)
Prawa majatkowe - 36 965 36 965
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 207 984 215 661 7 677
Pozostate aktywa 7 677 - (7 677)

Aktywa razem 2 183 704 2 183 704 -

Pasywa

Kapitat wtasny, w tym: 1228 007 1228 007 -
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki
dominujacej 1134 699 1134 699 -
Kapitat wtasny udziatowcow niesprawujacych
kontroli 93 308 93 308 -

Zobowiazania dtugoterminowe 402 755 402 755 -

Zobowigzania krétkoterminowe 552 942 552 942 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 392 169 445 800 53 631
Rezerwy 54 452 831 (53 621)
Przychody przysztych okresow 10 - (10)

Pasywa razem 2 183 704 2 183 704 -
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W okresie sprawozdawczym dokonano zmian w sposobie prezentacji w rachunku zyskow i strat oraz

innych catkowitych dochodach w zakresie:

e prezentacji przychodow oraz kosztow zwigzanych z nieruchomosciami inwestycyjnymi.
Dotychczas przychody z najmu nieruchomosci inwestycyjnych prezentowane byty w ,,Przychodach
ze sprzedazy” natomiast koszty z tym zwiazane w ,,Koszcie wtasnym sprzedazy”. Obecnie tytuty
te wykazywane sa jako ,,Pozostate przychody operacyjne” oraz ,,Pozostate koszty operacyjne”,

e prezentacji odpisow na naleznosci z tytutu dostaw i ustug, z wytaczeniem odsetek od naleznosci
z tytutu dostaw i ustug, ktorych prezentacja w kosztach finansowych pozostaje bez zmian.
Dotychczas odpisy na naleznosci z tytutu dostaw i ustug byty w ,Pozostatych przychodach
operacyjnych” i ,Pozostatych kosztach operacyjnych”. Obecnie tytuty te wykazywane sa jako
,Koszty sprzedazy” kwalifikowane jako ,,Pozostate koszty rodzajowe”.

Ponizej zaprezentowano wptyw zmiany w prezentacji sprawozdan na dane wykazane w rachunku
zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodach za okres styczen - czerwiec 2015 roku:

Zatwierdzone

Przeksztatcone

Za okres

Za okres

od 01.01.2015 od 01.01.2015 Wplyw
do 30.06.2015 do 30.06.2015 zmiany
Zyski i straty
Przychody ze sprzedazy 1 439 825 1 438 646 (1179)
Koszt wtasny sprzedazy (1170 212) (1169 516) 696
Zysk brutto ze sprzedazy 269 613 269 130 (483)
Koszty sprzedazy (47 132) (46 917) 215
Koszty ogolnego zarzadu (89 459) (89 459)
Pozostate przychody operacyjne 3825 4775 950
Pozostate koszty operacyjne (1 200) (1 882) (682)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 135 647 135 647 -
Koszty finansowe netto (10 836) (10 836) -
Zysk z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wtasnosci 5 492 5 492 -
Zysk przed opodatkowaniem 130 303 130 303 -
Podatek dochodowy (23 539) (23 539)
Zysk netto 106 764 106 764 -
Suma innych catkowitych dochodéw, w tym: (5 359) (5 359) -
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek podporzadkowanych (4 827) (4 827)
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
ogoétem 101 405 101 405 -
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
ogotem przypadajace dla:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 103 376 103 376
Udziatowcow niesprawujacych kontroli (1971) (1971)

c) Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej

Szereg nowych Standardéw, zmian do Standardow i Interpretacji nie jest jeszcze obowiazujacych dla
okresow srodrocznych konczacych sie 30 czerwca 2016 roku i nie zostaty one zastosowane
w sprawozdaniu finansowym. Grupa Kapitatowa ma zamiar zastosowac je, dla okresow, dla ktorych
beda obowiazujace po raz pierwszy.

d) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od
Zarzadu osaddw, szacunkow i zatozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane
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wartosci aktywow, zobowiazan, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwiazane z nimi zatozenia
opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne
w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow
i zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna wartos¢ moze réznic sie od
wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zarowno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu skroconego sroédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do osadow
i szacunkéw przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015 roku, za wyjatkiem opisanych w punkcie 2.3 informacji
dodatkowej do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4. Wybrane dodatkowe noty i informacje objasniajace
4.1. Noty objasniajace
Sprawozdawczos$¢ segmentow dziatalnosci

Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementow. Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sa regularnie przegladane przez
gtowny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Jednostce Dominujacej, ktory
decyduje o alokacji zasobow do segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci, przy czym dostepne sa
oddzielne informacje finansowe o kazdym segmencie.

Grupa Kapitatowa wyodrebnia nastepujace segmenty operacyjne:

¢ Segment Nawozy (Jednostka Biznesowa Nawozy i Nitro),

e Segment Pigmenty (Jednostka Biznesowa Pigmenty),

oraz pozostata dziatalnos¢ obejmujaca miedzy innymi energetyke, ustugi portowe, unieszkodliwianie
sciekow, sktadowanie odpadow, ustugi laboratoryjne, wynajem nieruchomosci oraz inng dziatalnosc
nie mozliwa do przypisania do poszczegblnych segmentow.

Spotke zalezng Grupa Azoty Africa S.A., African Investment Group S.A. i zalezna od niej spotke AFRIG
Trade SARL ujmuje sie w Segmencie Nawozy, natomiast pozostate spotki zalezne w pozostatej
dziatalnosci.

W segmentach operacyjnych Grupa Kapitatowa prezentuje koszty zarzadu, koszty sprzedazy oraz
pozostate przychody i koszty operacyjne przyporzadkowujac je do poszczegolnych segmentow.

Informacje odnosnie wynikow kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono w nocie ,,Segmenty
operacyjne”. Ocena wynikow segmentow dokonywana jest na podstawie przychodow ze sprzedazy,
EBIT oraz EBITDA.

Obszary geograficzne

Grupa Kapitatowa prezentuje obszary geograficzne wedtug nastepujacych krajow lub regionow:
e Polska,

Niemcy,

Pozostate kraje Unii Europejskiej,

Kraje Ameryki Potudniowej,

Pozostate kraje.

W przypadku prezentowania informacji w podziale na obszary geograficzne, przychod jest ustalany
wedtug kryterium kraju przeznaczenia, tj. kraju, na ktoérego rynek trafi produkt (niezaleznie od
siedziby odbiorcy hurtowego, ktorego dziatalnos¢ czesto ma zasieg globalny). Aktywa przypisane do
obszaru sa natomiast ustalane wedtug ich geograficznego rozmieszczenia.
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Segmenty operacyjne
Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 roku

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym (-):
koszty sprzedazy (-)
koszty zarzqdu (-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne (-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT*
Przychody finansowe

Koszty finansowe (-)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw
witasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto
EBIT*
Amortyzacja

EBITDA**

*

Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.

Wzrost pozycji kosztow sprzedazy w segmencie Nawozy, w kwocie 19 103 tys. zt, jest wynikiem utworzenia w |l kwartale 2016 roku odpisu aktualizujacego
warto$¢ naleznosci spotki zaleznej African Investment Group S.A. opisanego w punkcie 2.3 informacji dodatkowej do niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

W Il kwartale 2016 roku utworzono w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych rezerwe w kwocie 9 411 tys. zt na watpliwe co do wysokosci i realizacji
zobowiazania za doradztwo techniczne zwiazane z dostawami fosforytow z Senegalu.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakofczonych 30 czerwca 2016 roku

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 506 530 85 441 13 089 605 060
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 67 923 196 205 848 273 967
Przychody ze sprzedazy razem 574 453 85 637 218 937 879 027
Koszty operacyjne, w tym (-): (560 770) (82 350) (215 789) (858 909)
koszty sprzedazy (-) (40 407) (2 024) - (42 431)
koszty zarzqdu (-) (34 326) (6 229) (5514) (46 069)
Pozostate przychody operacyjne 371 152 733 1256
Pozostate koszty operacyjne (-) (10 614) (111) (2 980) (13 705)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT* 3 440 3328 901 7 669
Przychody finansowe X X X 672
Koszty finansowe (-) X X X (4 243)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wtasnosci X X X 3250
Zysk przed opodatkowaniem X X X 7 348
Podatek dochodowy X X X 2 545
Zysk netto X X X 9 893
EBIT* 3440 3328 901 7 669
Amortyzacja 16 388 4 379 1305 22 072
EBITDA** 19 828 7 707 2 206 29 741

*  Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskéw i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2015 roku przeksztatcone*

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 1261 154 155 678 21 814 1438 646
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 168 760 335 387 478 556 573
Przychody ze sprzedazy razem 1429914 156 013 409 292 1995 219
Koszty operacyjne, w tym (-): (1293 333) (159 636) (409 496) (1 862 465)
koszty sprzedazy (-) (43 562) (3 570) 215 (46 917)
koszty zarzqdu (-) (69 258) (10 427) (9774) (89 459)
Pozostate przychody operacyjne 714 341 3720 4775
Pozostate koszty operacyjne (-) (69) (11) (1 802) (1 882)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT** 137 226 (3 293) 1714 135 647
Przychody finansowe X X X 707
Koszty finansowe (-) X X X (11 543)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wtasnosci X X X 5492
Zysk przed opodatkowaniem X X X 130 303
Podatek dochodowy X X X (23 539)
Zysk netto X X X 106 764
EBIT** 137 226 (3 293) 1714 135 647
Amortyzacja 31129 8 304 2530 41 963
EBITDA*** 168 355 5011 4 244 177 610

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisanych w punkcie 3.2 b) informacji dodatkowej do niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

** Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskéw i strat.
*** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczacych sie 30 czerwca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakofnczonych 30 czerwca 2015 roku przeksztatcone*

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 602 218 79 578 11 302 693 098
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 84 849 187 201 764 286 800
Przychody ze sprzedazy razem 687 067 79 765 213 066 979 898
Koszty operacyjne, w tym (-): (623 505) (80 269) (211 730) (915 504)
koszty sprzedazy (-) (20 169) (1725) 215 (21 679)
koszty zarzqdu (-) (35 443) (5 584) (4749) (45 776)
Pozostate przychody operacyjne 475 170 679 1324
Pozostate koszty operacyjne (-) 207 13 (1017) (797)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT** 64 244 (321) 998 64 921
Przychody finansowe X X X 470
Koszty finansowe (-) X X X (1311)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wtasnosci X X X 2 841
Zysk przed opodatkowaniem X X X 66 921
Podatek dochodowy X X X (11 241)
Zysk netto X X X 55 680
EBIT** 64 244 (321) 998 64 921
Amortyzacja 13 364 3 651 1206 18 221
EBITDA*** 77 608 3330 2 204 83 142

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisanych w punkcie 3.2 b) informacji dodatkowej do niniejszego skroconego Srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

** Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
*** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Aktywa i zobowigzania segmentéow

Na dzien 30 czerwca 2016 roku

Aktywa segmentu

Nieprzypisane aktywa
Aktywa ogétem

Zobowiazania segmentu

Nieprzypisane zobowigzania
Zobowigzania ogétem

Na dzien 30 czerwca 2015 roku

Aktywa segmentu

Nieprzypisane aktywa
Aktywa ogétem

Zobowiazania segmentu

Nieprzypisane zobowiagzania
Zobowigzania ogétem

Na dzien 31 grudnia 2015 roku

Aktywa segmentu

Nieprzypisane aktywa
Aktywa ogétem

Zobowiazania segmentu

Nieprzypisane zobowigzania
Zobowigzania ogétem

Obszary geograficzne

Przychody

Polska

Niemcy

Pozostate kraje Unii Europejskiej
Kraje Ameryki Potudniowej
Pozostate kraje

Razem

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2016 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem
1614 908 303 662 203 598 2122 168
X X X 99 860
1614908 303 662 203 598 2 222 028
468 137 63 083 92 829 624 049
X X X 285 274
468 137 63 083 92 829 909 323
Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem
1 446 663 337 065 109 367 1 893 095
X X X 150 470
1446 663 337 065 109 367 2 043 565
462 549 61 366 57 762 581 677
X X X 295 150
462 549 61 366 57 762 876 827
Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem
1538 397 327 003 163 847 2002 233
X X X 154 457
1538 397 327 003 163 847 2 183 704
583 574 83 078 61963 728 615
X X X 227 082
583 574 83 078 61963 955 697
za okres za okres za okres za okres

od 01.01.2016

od 01.04.2016

od 01.01.2015

do 30.06.2016 do 30.06.2016 do 30.06.2015

od 01.04.2015
do 30.06.2015

przeksztatcone* przeksztatcone*

804 883 377 185 794 572 389 756
138 637 57 539 172 986 67 924
260 520 98 541 299 016 123 338
62 007 62 007 148 822 108 057

25 543 9 788 23 250 4023
1291 590 605 060 1438 646 693 098

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisanych w punkcie 3.2 b) informacji
dodatkowej do niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Nota 1. Przychody ze sprzedazy

za okres za okres za okres Za okres
od 01.01.2016 od 01.04.2016 od 01.01.2015 od 01.04.2015
do 30.06.2016 do 30.06.2016 do 30.06.2015 do 30.06.2015
przeksztatcone* przeksztatcone*

Przychody ze sprzedazy produktow

i ustug 1284210 600 061 1 436 801 692 376
Przychody ze sprzedazy towarow
i materiatow 6 785 4 404 1 845 722
Przychody ze sprzedazy jednostek
praw majatkowych 595 595

1291 590 605 060 1 438 646 693 098

Nota 2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

za okres za okres Za okres Za okres
od 01.01.2016 od 01.04.2016 od 01.01.2015 od 01.04.2015
do 30.06.2016 do 30.06.2016 do 30.06.2015 do 30.06.2015
przeksztatcone* przeksztatcone*

Amortyzacja 44193 22 072 41 963 18 221
Zuzycie materiatow i energii 839 747 406 369 929 492 478 546
Ustugi obce 82 890 40 101 87 398 46 944
Podatki i optaty 45 040 22 517 49 529 25920
Wynagrodzenia 126 335 64 985 115 900 57 633
Ubezpieczenia spoteczne i inne
$wiadczenia 35924 17 940 35599 17 803
Pozostate koszty rodzajowe 50 391 33 886 26 503 12 960
Koszty wedtug rodzaju 1224520 607 870 1286 384 658 027
Zmiana stanu produktow (+/-) (40 582) (26 343) 19 164 (29 034)
Koszt wytworzenia $wiadczen na
wtasne potrzeby jednostki (-) (542) (260) (434) (213)
Koszty sprzedazy (-) (66 337) (42 431) (46 917) (21 679)
Koszty ogolnego zarzadu (-) (93 154) (46 069) (89 459) (45 776)
Wartos¢ sprzedanych towarow
i materiatow 4 060 3675 778 (76)
Koszt wtasny sprzedazy 1027 965 496 442 1169 516 561 249
w tym podatek akcyzowy 3326 1594 4 658 2 302

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisanych w punkcie 3.2 b) informacji
dodatkowej do niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wzrost pozycji pozostatych kosztow rodzajowych oraz kosztow sprzedazy w kwocie 19 103 tys. zt jest
wynikiem utworzenia odpisu aktualizujacego wartos$¢ naleznosci spotki zaleznej African Investment
Group S.A. opisanego w punkcie 2.3 informacji dodatkowej do niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

W pozycji ,,Wynagrodzenia” Grupa Kapitatowa ujmuje:

e wynagrodzenia wyptacone i nalezne,

e rezerwy na niewykorzystane urlopy,

e rezerwy na nagrode roczng i premie motywacyjna bez narzutow,

e koszty programow okreslonych swiadczen (zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych na
odprawy emerytalne i rentowe),

e koszty innych dtugoterminowych $wiadczen pracowniczych (zobowigzania z tytutu swiadczen
pracowniczych na nagrode jubileuszowa).
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2016 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

W pozycji ,,Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia” Grupa Kapitatowa ujmuje:

e ubezpieczenia spoteczne,

szkolenia,

emerytalny).

Nota 3. Pozostate przychody operacyjne

Zyski ze zbycia aktywow
Zysk ze sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych

Rozwiagzane odpisy aktualizujace
Pozostate

Pozostate przychody operacyjne
Otrzymane odszkodowania

Przychody z tytutu dzierzawy
nieruchomosci inwestycyjnych

Rozwiazanie rezerw
Dotacje
Pozostate

narzuty od rezerw na nagrode roczna i premie motywacyjna,
odpisy i rezerwy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych,

pozostate (odziez ochronna i robocza, positki profilaktyczne, sktadki na pracowniczy program

Za okres za okres za okres za okres
od 01.01.2016 @ od 01.04.2016 od 01.01.2015 od 01.04.2015
do 30.06.2016 @ do 30.06.2016 do 30.06.2015 do 30.06.2015
przeksztatcone* przeksztatcone*
- - 1697 191
- - 1697 191
- (269) (22)
g (269) - (22)
68 61 356 20
1206 607 1179 589
72 72 61 61
763 341 777 380
488 444 705 105
2 597 1525 3078 1155
2 597 1256 4775 1324

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisanych w punkcie 3.2 b) informacji
dodatkowej do niniejszego skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2016 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Nota 4. Pozostate koszty operacyjne

Za okres za okres
od 01.01.2016 @ od 01.04.2016
do 30.06.2016 do 30.06.2016

za okres za okres
od 01.01.2015 od 01.04.2015
do 30.06.2015 do 30.06.2015
przeksztatcone*  przeksztatcone*

Strata ze zbycia aktywow
Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow

trwatych 4 (110) -
4 (110) - -
Utworzone odpisy aktualizujace
Rzeczowe aktywa trwate 4 4 90 90
Pozostate - (6) - (3)
4 (2) 90 87
Pozostate koszty operacyjne
Kary i odszkodowania 961 961 648 308
Przestoje instalacji 84 42 -
Koszty likwidacji majatku obrotowego 243 25 -
Koszty usuwania skutkow awarii 118 109 199 13
Utworzone rezerwy 11 637 11 637 -
il(ntizztsyéyti’;rjzgxﬁnia nieruchomosci 810 428 696 277
Pozostate 704 615 249 112
14 557 13 817 1792 710
14 565 13 705 1882 797

= Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisanych w punkcie 3.2 b) informacji
dodatkowej do niniejszego skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Jednostka Dominujaca utworzyta rezerwe na watpliwe co do wysokosci
i realizacji zobowiazania za doradztwo techniczne zwiazane z dostawami fosforytow z Senegalu w
kwocie 9 411 tys. zt oraz rezerwe na ochrone srodowiska w kwocie 1 780 tys. zt.

Nota 5. Przychody finansowe

za okres Za okres
od 01.01.2016 od 01.04.2016
do 30.06.2016 | do 30.06.2016

Za okres Za okres

od 01.01.2015 od 01.04.2015
do 30.06.2015 do 30.06.2015

Przychody odsetkowe

Odsetki od lokat bankowych 199 82 21 13
Odsetki od cash poolingu 149 123 89 29
Odsetki od pozyczek 237 119 94 48

Odsetki od naleznosci z tytutu dostaw
i ustug 109 68 239 190
Pozostate przychody odsetkowe 14 (15) 20 15
708 377 463 295
Pozostate przychody finansowe 626 295 244 175
1334 672 707 470

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Skroécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2016 roku

Nota 6 Koszty finansowe

Koszty odsetkowe
Odsetki od kredytow i kredytow
w rachunku biezacym

Odsetki od pozyczek

Odsetki od cash poolingu
Odsetki od zobowiazan z tytutu leasingu
finansowego

Pozostate koszty odsetkowe

Straty ze sprzedazy inwestycji
finansowych

Pozostate koszty finansowe
Strata na roznicach kursowych

Odwrdcenie dyskonta rezerw, kredytow
Odwrocenie dyskonta pozostatych
zobowiazan

Pozostate koszty finansowe

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

za okres za okres za okres
od 01.04.2016 od 01.01.2015 od 01.04.2015
do 30.06.2016  do 30.06.2015 do 30.06.2015

107 1362 410
687 166 78
167 336 161
188 205 112

1780 795 785

2929 2 864 1546

4 4

- 4 4

500 7 001 (1 881)
468 466 466
992 992

346 216 184
1314 8 675 (239)
4243 11 543 1311
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Nota 7. Podatek dochodowy

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2016 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Nota 7.1. Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskow i strat

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku
dochodowego

Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy zwiazany

Z powstaniem i odwroceniem roznic
przejsciowych
Podatek dochodowy wykazany

w rachunku zyskéw i strat

Za okres
od 01.01.2016
do 30.06.2016

Za okres

od 01.04.2016
do 30.06.2016

Za okres
od 01.01.2015
do 30.06.2015

Za okres
od 01.04.2015
do 30.06.2015

Nota 7.2. Efektywna stopa podatkowa

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek obliczony wedtug
obowiazujacej stawki podatkowej
Roznice wynikajace z zastosowania
stawek podatkowych obowiazujacych
w innych krajach
Efekt podatkowy przychodow trwale
niebedacych przychodami wedtug
przepisow podatkowych (+/-)
Efekt podatkowy kosztow trwale
niestanowiacych kosztow uzyskania
wedtug przepisow podatkowych (+/-)

Pozostate (+/-)
Podatek dochodowy wykazany
w rachunku zyskéw i strat

Efektywna stopa podatkowa

13012 5620 4 672 4 670
1170 (8 165) 18 867 6 571
14 182 (2 545) 23539 11 241

za okres za okres Za okres Za okres

od 01.01.2016
do 30.06.2016

od 01.04.2016
do 30.06.2016

od 01.01.2015
do 30.06.2015

od 01.04.2015
do 30.06.2015

92 247 7 348 130 303 66 921
17 527 139 24 758 12 715
(2 409) (2 560) 11 295
(449) (2 306) (311) (138)
917 702 750 534

(1 404) 223 (1 669) (2 165)
14 182 (2 545) 23 539 11 241
15,4% -4,3% 18,1% 16,8%

Stawka podatku majaca zastosowanie w odniesieniu do dochoddw Grupy Kapitatowej obowiazujaca w
okresach sprawozdawczych objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym wynosi 19%. Dla
jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej dziatajacych za granica obowiazujaca

stawka podatku wynosi 30%.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Nota 7.3. Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych dochodach

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktore nie beda
reklasyfikowane do rachunku zyskow i strat(+/-)

Przeszacowanie zobowiazania z tytutu programu okreslonych swiadczen
Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych dochodach

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczacych sie 30 czerwca 2016 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Za okres
od 01.01.2016
do 30.06.2016

Za okres
od 01.04.2016
do 30.06.2016

Za okres
od 01.01.2015
do 30.06.2015

za okres
od 01.04.2015
do 30.06.2015

Nota 7.4. Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

*

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow
Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Swiadczenia pracownicze

Rezerwy
Pozostate

Aktywa(-)/Rezerwa(+) z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Kompensata

Aktywa(-)/Rezerwa(+) z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujete
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisanych w punkcie 3.2 b) informacji dodatkowej do niniejszego skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

(167) (167) (125) (125)
(167) (167) (125) (125)
Aktywa(-) Rezerwa(+)
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015
przeksztatcone*
(21 782) (25 031) 73 877 67 365
(26) (19)
- - 2 751 2692
(5 409) (5 223) 330 164
(3 821) (2 930) 1043 1043
(2 818) (2 365) 6 138 6 451
(6 365) (584) 142 190
(11 169) (17 911)
(14 153) (13 672) 3 3
(11 216) (8 986) 414
(10 967) (7 280)
(87 726) (84 001) 84 698 77 908
32 585 20 421 (32 585) (20 421)
(55 141) (63 580) 52 113 57 487
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Nota 8. Zysk na jednga akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje dokonana zostata w oparciu o zysk
netto akcjonariuszy Jednostki Dominujacej oraz o srednig wazona liczbe akcji na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego. Wielkosci te zostaty ustalone w sposéb przedstawiony ponizej:

za okres Za okres za okres za okres
od 01.01.2016 od 01.04.2016 od 01.01.2015 od 01.04.2015
do 30.06.2016 do 30.06.2016 do 30.06.2015 do 30.06.2015

Zysk netto 84 738 17 217 106 621 54 680
Liczba akcji na poczatek okresu 75 000 000 75 000 000 75 000 000 75 000 000
Liczba akcji na koniec okresu 75 000 000 75 000 000 75 000 000 75 000 000
Srednia wazona liczba akcji w okresie 75 000 000 75 000 000 75 000 000 75 000 000

Zysk na jedna akcje:

Podstawowy (zt) 1,13 0,23 1,42 0,73
Rozwodniony (zt) 1,13 0,23 1,42 0,73

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje

Nie wystepuja czynniki powodujace rozwodnienie zysku przypadajacego na jedna akcje.

Nota 9. Rzeczowe aktywa trwate

Wartosc¢ bilansowa

na dzien na dzien
30.06.2016 31.12.2015

przeksztatcone*

Grunty 6 347 6 347
Ztoza mineralne 283 372 273 259
Budynki i budowle 305 603 316 874
Maszyny i urzadzenia 516 316 439 036
Srodki transportu 10 494 10 959
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 13 237 11723
1135 369 1 058 198

Rzeczowe aktywa trwate w budowie 294 037 278 560
1429 406 1336 758

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisanych w punkcie 3.2 b) informacji
dodatkowej do niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Zestawienie rzeczowych aktywow trwatych

Pozostate Rzeczowe

rzeczowe aktywa

Ztoza Budynki Maszyny i Srodki aktywa trwate
mineralne i budowle urzadzenia transportu trwate w budowie

Na dzien 30.06.2016 roku
Wartosc¢ bilansowa brutto
Skumulowane umorzenie (-)

Odpisy z tytutu utraty wartosci (-)
Wartosc¢ bilansowa netto

Na dzien 31.12.2015 roku

Wartosé bilansowa brutto 7 403 284 699 826792 1435956 32 884 48 233 282 938 2918 905
Skumulowane umorzenie (-) - (11 440) (414 322) (883 681) (21 228) (33 752) - (1 364 423)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (-) (1 056) - (95 596) (113 239) (697) (2 758) (4 378) (217 724)
Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 31.12.2015 roku przeksztatcone* 6 347 273 259 316 874 439036 10959 11723 278 560 1336 758

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisanych w punkcie 3.2 b) informacji dodatkowej do niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Nota 10. Wartosci niematerialne

Wartos¢ bilansowa

Patenty i licencje
Oprogramowanie komputerowe
Pozostate wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne w budowie
Poszukiwanie i ocena zasobow mineralnych

Nota 11. Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w kasie

$rodki pieniezne na rachunkach bankowych (PLN)
Srodki pieniezne na rachunkach walutowych (po
przeliczeniu na PLN)

Lokaty bankowe terminowe do 3 miesiecy

Srodki pieniezne, wartosci wykazywane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej

Srodki pieniezne, wartosci wykazywane w sprawozdaniu
z przeptywoéw pienieznych

na dzien na dzien
30.06.2016 31.12.2015
10 142 10 610
1942 2 106
1227 1314
13 311 14 030
21 052 17 752
74 982 54 583
109 345 86 365
na dzien na dzien
30.06.2016 31.12.2015
33 28
42 600 28 112
8 647 23 848
11 943 43 147
63 223 95 135
63 223 95 135
63 223 95 135

Wartos¢ godziwa srodkow pienieznych jest rowna ich wartosci bilansowej.

Saldo srodkéw pienieznych stanowig srodki o nieograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie

63 223 tys. zt.

Nota 12. Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek

Kredyty

Pozyczki

Przypadajace na:
Dtugoterminowe
Krotkoterminowe

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

na dzien na dzien
30.06.2016 31.12.2015

97 059 54 926

233 477 245 646

330 536 300 572

190 094 208 313

140 442 92 259
330536 300 572
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Zapadalnosé¢ kredytow i pozyczek oraz struktura walutowa

Na dzien 30 czerwca 2016 roku

Waluta Stopa Wartos¢ kredytu na
kredytu referencyjna dzien bilansowy do roku 1-2 lat 2-5 lat >5 lat
w walucie w PLN
PLN stata - 1841 1473 368
PLN zmienna - 271 587 81 861 48 110 108 330 33 286
EUR zmienna 13 000 57 108 57 108 - - =

13000 330536 140 442 48 478 108 330 33 286

Na dzien 31 grudnia 2015 roku

Waluta Stopa Wartos¢ kredytu na
kredytu referencyjna dzien bilansowy do roku 1-2 lat 2-5 lat >5 lat
w walucie  w PLN
PLN stata - 2798 1841 957 - -
PLN zmienna - 242 704 35348 48 110 114 330 44 916
EUR zmienna 13 000 55 070 55 070

13000 300 572 92 259 49 067 114 330 44 916

Na dzien bilansowy kredyty bankowe sa wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu. Podstawa
wyceny jest wysokos¢ wykorzystanego kredytu wedtug aktualnej na dzien bilansowy stopy
procentowej.

Jednostka Dominujaca korzysta z kredytu w rachunku biezacym w ramach umowy Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty S.A. z bankiem PKO BP S.A. z dodatkowa ustuga Cash poolingu. Limit kredytu dla
Jednostki Dominujacej wynosi 123 000 tys. zt. Umowa kredytu zawarta jest do dnia 30 wrzesnia 2016
roku. Na dzien 30 czerwca 2016 roku wystapito zadtuzenie w kwocie 35 165 tys. zt, do rozliczenia
pozostata prowizja w kwocie 38 tys. zt.

W PKO BP S.A. Jednostka Dominujaca korzysta z umowy kredytu w formie limitu kredytu
wielocelowego w wysokosci 82 000 tys. zt. Na dzien 30 czerwca 2016 roku nie wystapito zadtuzenie
z tytutu kredytu obrotowego, wykorzystano 19 784 tys. zt na gwarancje oraz akredytywe stand-by.
Pozostata kwota w wysokosci 62 216 tys. zt pozostaje do wykorzystania na kolejne gwarancje
i akredytywy oraz na kredyt obrotowy. Na dzien 30 czerwca 2016 roku do rozliczenia pozostata
prowizja w kwocie 5 tys. zt. Umowa obowiagzuje do dnia 30 wrzesnia 2016 roku.

W listopadzie 2013 roku Jednostka Dominujaca podpisata umowe kredytu w rachunku biezacym
z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z limitem 80 000 tys. zt. Na dzien 30 czerwca 2016 roku wystapito
zadtuzenie z tytutu kredytu w kwocie 4 863 tys. zt, do rozliczenia pozostata prowizja w kwocie 35 tys.
zt. Umowa obowiazuje do dnia 12 listopada 2016 roku.

W lutym 2014 roku Jednostka Dominujaca oraz spotka zalezna African Investment Group S.A. zawarty
umowe wielocelowej linii kredytowej z Bankiem BGZ BNP Paribas Bank Polska S.A. dotyczaca
finansowania dziatalnosci biezacej spotki zaleznej w wysokosci 8 000 tys. EUR. Umowa przewidywata
finansowanie w okresie od 18 lutego 2014 roku do 17 lutego 2016 roku. Po zakonczeniu pierwszego
okresu udostepnienia finansowania podpisano aneks do umowy wydtuzajacej dostepnosc linii
kredytowej do 17 lutego 2017 roku. 19 marca 2015 roku limit kredytowy zostat zwiekszony do kwoty
13 000 tys. EUR, ktory na dzien 30 czerwca 2016 roku zostat wykorzystany. Od dnia 26 wrzesnia 2014
roku Jednostka Dominujaca jako wspotkredytobiorca jest poreczycielem sptaty kredytu spotki African
Investment Group S.A.

Pozyczki udzielone Grupie Kapitatowej wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku:
e pozyczka udzielona z Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
w Szczecinie na okres 10 lat w wysokosci 90 000 tys. zt z przeznaczeniem na inwestycje ,Wezet
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oczyszczania spalin wraz z modernizacja Elektrocieptowni Il w Zaktadach Chemicznych ,,Police”
S.A.”. Pozyczka zostata wyptacona w catosci. Sptata pozyczki wedtug harmonogramu ma nastapic
do 31 grudnia 2022 roku. Na dzien 30 czerwca 2016 roku wystapito zadtuzenie w kwocie 73 356
tys. zt,

pozyczka udzielona z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
w Warszawie na okres 4 lat w wysokosci 2 945 tys. zt z przeznaczeniem na inwestycje ,,Likwidacja
negatywnego oddziatywania na srodowisko sktadowiska siarczanu zelaza (ll) - Stawostadion nr 1”.
Pozyczka zostata wyptacona w catosci. Sptata pozyczki wedtug harmonogramu przypada na 20
grudnia 2016 roku. Na dzien 30 czerwca 2016 roku wystapito zadtuzenie w kwocie 1 841 tys. zt,
pozyczka udzielona z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
w Warszawie na okres 10 lat w wysokosci 90 000 tys. zt z przeznaczeniem na inwestycje
»Modernizacja procesu syntezy amoniaku w Zaktadach Chemicznych ,,Police” S.A.”. Pozyczka
wyptacana jest w transzach. Termin obwigzywania umowy pozyczki przypada na 20 grudnia 2023
roku. Na dzien 30 czerwca 2016 roku wystapito zadtuzenie w kwocie 72 281 tys. zt,

pozyczka udzielona przez Grupe Azoty S.A. w dniu 14 wrzesnia 2015 roku w kwocie 104 000 tys.
zt na pokrycie naktadow inwestycyjnych w Spodtce, zgodnie z postanowieniami umowy
o finansowanie wewnatrzgrupowe z dnia 23 kwietnia 2015 roku. Na dzien 30 czerwca 2016 roku
wystapito zadtuzenie w kwocie 66 000 tys. zt. Wyptata ostatniej transzy pozyczki w kwocie 26 000
tys. zt jest mozliwa do wykorzystania do dnia 31 grudnia 2016 roku,

pozyczka udzielona przez Grupe Azoty S.A. w dniu 14 wrzesnia 2015 roku w kwocie 60 000 tys. zt
na pokrycie kapitatu zaktadowego utworzonej spotki zaleznej PDH Polska Spétka Akcyjna, zgodnie
z postanowieniami umowy o finansowanie wewnatrzgrupowe z dnia 23 kwietnia 2015 roku.
Pozyczka wyptacana jest w transzach. Na dzien 30 czerwca 2016 roku wystapito zadtuzenie
w kwocie 20 000 tys. zt. Pozostata kwota jest mozliwa do wykorzystania do dnia 31 grudnia 2016
roku.

Nota 13. Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych

na dzien na dzien
30.06.2016 31.12.2015
Zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych, rentowych 16 248 15 450
Zobowiazania z tytutu nagrod jubileuszowych 44 879 42 738
Zobowiazania z tytutu odpisow na ZFSS dla emerytow 5 480 5704
Pozostate zobowigzania 7 766 7 451
74 373 71 343
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 67 047 64 257
Krotkoterminowe 7 326 7 086
74 373 71 343

Jednostka Dominujaca na dzien 30 czerwca 2016 roku dokonata aktualizacji zobowiagzan z tytutu
Swiadczen pracowniczych. W wyniku tej aktualizacji:

odniesiono w koszty rodzajowe (wynagrodzenia) kwote 3 807 tys. zt,

odniesiono w koszty finansowe (koszty odsetkowe) kwote 808 tys. zt,

ujeto w innych catkowitych dochodach kwote 880 tys. zt (zmiana szacunkow demograficznych
i szacunkow finansowych),

wykorzystano rezerwe w kwocie 2 349 tys. zt.

Podstawowe zatozenia aktuarialne dotyczace rezerw na nagrody jubileuszowe oraz odprawy
emerytalno-rentowe, przyjete do szacunkéw na dzien 30 czerwca 2016 roku, nie zmienity sie w
stosunku do zastosowanych na dzien 31 grudnia 2015 roku i wynosza:

stopa dyskontowa 3,00%,
przyszty wzrost przecietnego wynagrodzenia na poziomie 3,00%.
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Nota 14. Rezerwy

na dzien na dzien
30.06.2016 31.12.2015

przeksztatcone*

Rezerwa na sprawy sadowe 688 -
Rezerwa na ochrone srodowiska, w tym rekultywacja 48 444 46 238
Pozostate rezerwy 10 728 1565
59 860 47 803

Przypadajace na:

Dtugoterminowe 49 202 46 972
Krotkoterminowe 10 658 831
59 860 47 803

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisanych w punkcie 3.2 b) informacji
dodatkowej do niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Rezerwy na ochrone srodowiska

Struktura rezerw na dzien 30 czerwca 2016 roku:

e rezerwa na rekultywacje w kwocie 33 994 tys. zt,

e rezerwa na czyszczenie instalacji z substancji chemicznych w kwocie 3 420 tys. zt,
e rezerwa na zbiorniki oczyszczalni w kwocie 11 030 tys. zt.

Rezerwy zostaty zdyskontowane, przy czym stopa dyskontowa pozostata bez zmian w stosunku do
31 grudnia 2015 roku i wynosi 2,00%.

Zmiana stanu rezerw to efekt zmian szacunkow poszczegélnych tytutow rezerw na 30 czerwca
2016 roku, z czego:

e utworzono rezerwe w kwocie 1 780 tys. zt (w tym na rekultywacje w kwocie 1 297 tys. zt),

e rozwinieto dyskonto rezerw w wysokosci 468 tys. zt,

e rozwiazano rezerwe w kwocie 42 tys. zt.

Pozostate rezerwy

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Jednostka Dominujaca utworzyta rezerwe w kwocie 9 411 tys. zt na
watpliwe co do wysokosci i realizacji zobowigzania za doradztwo techniczne zwigzane z dostawami
fosforytow z Senegalu.

Nota 15. Instrumenty finansowe
Nota 15.1. Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Na Grupie Kapitatowej nie ciaza jakiekolwiek zewnetrzne ograniczenia, zwiazane z zarzadzaniem
kapitatem poza standardowymi wymogami w zakresie minimalnego poziomu kapitatu akcyjnego
okreslonego przez Kodeks Spotek Handlowych. Poziom minimalny kapitatu akcyjnego jest przez Grupe
Kapitatowa zachowywany.

Kapitat zapasowy zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych musi by¢ utrzymywany do wysokosci
1/3 kapitatu zaktadowego z przeznaczeniem wytacznie na pokrycie ewentualnych strat finansowych.
Jednostka Dominujaca zobowigzana jest przeznaczy¢ na ten cel minimalnie 8% biezacego zysku netto
do czasu zgromadzenia wymaganej rownowaznosci 1/3 kapitatu zaktadowego. Stan kapitatu
zapasowego Jednostki Dominujacej na 30 czerwca 2016 roku wynosi 352 058 tys. zt i osiagnat
wymagany przez Kodeks Spotek Handlowych poziom.

Celem Grupy Kapitatowej w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Grupy
do kontynuowania dziatalnosci, tak, aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz
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korzysci dla innych interesariuszy, a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia
jego kosztu.

Grupa Kapitatowa monitoruje zmiany w akcjonariacie, wskazniki rentownosci kapitatu oraz wskazniki
relacji kapitatu wtasnego do zobowiazan.

W celu zachowania i zapewnienia niezbednych zmian w kapitale, Zarzad Jednostki Dominujacej moze
proponowa¢ Walnemu Zgromadzeniu parametry warunkujace przyznawanie i wyptate dywidend
akcjonariuszom, zwroty zainwestowanego przez nich kapitatu, emisje nowych akcji lub sprzedaz
posiadanych zasobow, aby zmniejszy¢ istniejace i ciazace na Grupie Kapitatowej zobowiazania.

W | pétroczu 2016 roku wystapity w umowach kredytowych kowenanty finansowe naktadajace na
Grupe Kapitatowa obowiazek utrzymania ustalonych wartosci wskaznika dtugu w relacji do EBITDA.
Wartosci tego wskaznika osiagnety poziom co najmniej minimalny.

Nota 15.2. Kategorie instrumentéw finansowych

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

na dzien na dzien
30.06.2016 31.12.2015
Pozyczki i naleznosci 162 976 167 875
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 63 223 95 135
226 199 263 010
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 152 442 157 797
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 63 223 95135
Pozostate aktywa finansowe 10 534 10 078
226 199 263 010
Zobowiazania finansowe
na dzien na dzien
30.06.2016 31.12.2015
Wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu 579 258 609 721
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytow
i pozyczek 190 094 208 313
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu kredytow
i pozyczek 140 442 92 259
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 240 869 300 615
Pozostate zobowigzania finansowe 7 853 8534
579 258 609 721
Zyski/straty dotyczace poszczegélnych kategorii (+/-)
za okres za okres za okres za okres

od 01.01.2016
do 30.06.2016

od 01.04.2016
do 30.06.2016

od 01.01.2015
do 30.06.2015

od 01.04.2015
do 30.06.2015

Zobowiazania finansowe

Wyceniane metoda
zamortyzowanego kosztu

(992)
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Nota 15.3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzyko finansowe, na ktore narazona jest Grupa Kapitatowa obejmuje ryzyka kredytowe, ptynnosci
oraz rynkowe (obejmujace przede wszystkim ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej).
Ryzyka te powstaja w normalnym toku dziatalnosci Grupy. Celem zarzadzania ryzykiem finansowym
w Grupie Kapitatowej jest zminimalizowanie wptywu czynnikow rynkowych.

Nota 15.3.1. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest zwiazane z mozliwoscia poniesienia przez Grupe Kapitatowa strat finansowych
na skutek niewypetnienia przez klienta lub kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego
swoich kontraktowych zobowiazan. Ryzyko kredytowe w Grupie Kapitatowej dotyczy gtownie
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, krotkoterminowych lokat bankowych oraz srodkéw na rachunku
objetych cash-poolingiem.

Ponizsza tabela przedstawia maksymalng ekspozycje Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe:

na dzien na dzien
30.06.2016 31.12.2015
Pozyczki i naleznosci 162 976 167 875
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 63 223 95 135
226 199 263 010

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Struktura ryzyka kredytowego naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug grup produktow w Grupie
Kapitatowej jest przedstawiona w ponizszej tabeli.

na dzien na dzien
30.06.2016 31.12.2015
Segment Nawozy 91 786 133 709
Segment Pigmenty 52 949 19 952
Segment Pozostate 4105 2 571
148 840 156 232

Ryzyko kredytowe w Grupie Kapitatowej dotyczy gtownie naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Dotychczas podejmowane dziatania Grupy Kapitatowej w zakresie ryzyka handlowego (zwiazanego
Z nieotrzymaniem zaptaty na skutek niewyptacalnosci kontrahentow badz przewlekta zwtoka
w wywigzaniu sie ze zobowiazan ptatniczych) w wyniku sprzedazy produktéow z zastosowaniem
odroczonych termindw ptatnosci ukierunkowane sa na maksymalne jego ograniczanie.

Uwzgledniajac obowiazujace w Grupie Kapitatowej procedury oraz zdywersyfikowany portfel klientow
ocenia sie, ze koncentracja ryzyka kredytowego nie jest znaczaca. Swiadcza o tym dane
o naleznosciach, w tym przeterminowanych.

Prawidtowos¢ przyjetej polityki dziatania potwierdza rowniez fakt, iz wobec biezacej kontroli
zarowno sytuacji ekonomicznej firm, ktore posiadaja limity sprzedazy - jak i dostosowywania
wysokosci kredytow kupieckich do ich potrzeb i mozliwosci sptaty - odnotowane opodznienia
w ptatnosciach maja jedynie charakter sporadyczny.

Grupa Kapitatowa dokonuje biezacej oceny zdolnosci kredytowej odbiorcow wraz z ich biezacym
monitoringiem, wykorzystujac do tego raporty wywiadowni gospodarczych i rejestry dtuznikow,
uzupetniajac powyzsze dziatania o pozyskiwanie zabezpieczen w szerokim zakresie.

Majac na uwadze zminimalizowanie ryzyka wiazacego sie ze sprzedaza na odroczony termin ptatnosci,
Grupa Kapitatowa ubezpiecza swoje naleznosci handlowe w ramach polis ubezpieczeniowych. Polisy
ograniczaja ryzyko kredytowe do poziomu udziatu wtasnego w szkodzie (5% wartosci ubezpieczonych
naleznosci). Ubezpieczenie obejmuje sprzedaz w trzech walutach: PLN oraz EUR i USD (ostatnie
w celu unikniecia ryzyka kursowego przy przyznanych limitach dla kontrahentow zagranicznych).
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Nalezy zaznaczyc, iz obrot z odroczonym terminem ptatnosci jest z zasady w catosci ubezpieczany.
Niemniej jednak naleznosci Grupy Kapitatowej za okres 2013-2014 z tytutu dostaw nawozow do Spétki
AFRIG S.A. w Senegalu nie podlegaty procedurze ubezpieczen, gdyz stanowito to wkalkulowany w
strategie gospodarcza element ryzyka towarzyszacego procesowi wejscia Grupy Kapitatowej na
tamtejszy rynek nawozow.

Polisy te zapewniaja biezacy monitoring sytuacji finansowej kontrahentow oraz ich windykacje
w uzasadnionych przypadkach, natomiast z chwilag faktycznej lub prawnej niewyptacalnosci
kontrahenta wyptate odszkodowania w wysokosci 95% kwoty naleznosci objetych ubezpieczeniem.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupy Kapitatowej, ktore sa zabezpieczane akredytywami,
gwarancjami bankowymi w petnej wysokosci pozostaja wytaczone z ubezpieczenia.

Kontrahenci, w stosunku do ktorych Grupa Kapitatowa nie posiada pozytywnej historii wspétpracy lub
wobec ktorych sprzedaz produktow Grupy Kapitatowej wystepuje sporadycznie, a nie jest mozliwe
uzyskanie dla nich ubezpieczonego limitu kredytu kupieckiego, dokonuja zakupéw w formie
przedptaty. Natomiast limit kredytu kupieckiego jest przyznawany odbiorcom w pierwszej kolejnosci
na podstawie decyzji towarzystwa ubezpieczeniowego oraz, uzupetniajaco, w oparciu o pozytywna
historie wspotpracy i zdolnos¢ kredytowa okreslana na podstawie sprawozdan finansowych, historii
ptatniczej klienta, ztozonych zabezpieczen i raportow wywiadowni gospodarczej.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe zdefiniowana jest jako catos¢ nierozliczonych naleznosci, ktore sg
na biezaco monitorowane przez wewnetrzne stuzby finansowe Grupy Kapitatowej (indywidualnie
w stosunku do kazdego kontrahenta), a w przypadku naleznosci objetych ubezpieczeniem,
réwnoczesnie przez analitykow ryzyka kredytowego towarzystwa ubezpieczeniowego.

Okoto 54% salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupy dotyczy odbiorcow krajowych, natomiast
pozostate 46% klientow majacych siedzibe poza Polska.

Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore nie utracity wartosci

na dzien na dziei
30.06.2016 31.12.2015
Przeterminowane do 60 dni 2 966 11 221
Przeterminowane od 60-180 dni 800 19 167
Przeterminowane od 180-360 dni 49 370
Przeterminowane powyzej 360 dni 413 7
4228 30 765

Nota 15.4. Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Ponizej przedstawiono szczegoty dotyczace wartosci godziwych instrumentow finansowych, dla

ktorych jest mozliwe ich oszacowanie:

o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bankowe oraz krotkoterminowe
kredyty bankowe. Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich
wartosci godziwej z uwagi na szybka zapadalnos¢ tych instrumentow,

e naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe. Wartos¢ bilansowa wyzej
wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich
krotkoterminowy charakter,

e dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe. Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych
instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich zmienny charakter
oprocentowania.

Nota 15.5. Instrumenty pochodne i rachunkowo$¢ zabezpieczen

Grupa Kapitatowa zaréwno w okresie styczen - czerwiec 2016 roku, jak rowniez w 2015 roku nie
posiadata instrumentéw pochodnych oraz nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen.
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Nota 16. Zobowiazania, aktywa warunkowe oraz poreczenia i gwarancje
Na dzien 30 czerwca 2016 roku w Grupie Kapitatowej nie wystapity zobowigzania warunkowe oraz
aktywa warunkowe, ktore zostaty rozpoznane jako zobowigzania i aktywa warunkowe do prezentacji.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Grupa Kapitatowa udzielita poreczen do nastepujacych umow
kredytowych:

Kwota
w -g;)v/vca Dla Tytut Waluta szst?enia W KLN (s)tazlw
y Wy walucie ys-
Poreczenie sptaty
kredytu konsorcjum  Grupa Azoty S.A. Umowa.kredytu PLN 23.04.2015 . nd 600 000
, odnawialnego
bankow
Poreczenie sptaty Umowa kredytu
kredytu w PKO BP  Grupa Azoty S.A. w rachunku PLN 23.04.2015 r. nd 120 800
(KRB) biezacym
Poreczenie sptaty Umowa limitu
kredytu PKO BP Grupa Azoty S.A. kredytowego PLN 23.04.2015 . nd 94 800
(LKW) wielocelowego
Poreczenie sptaty Umowa
kredytu w EBI Grupa Azoty S.A. kredytowa PLN 28.05.2015 . nd 220 000
Poreczenie sptaty Umowa
kredytu w Grupa Azoty S.A. PLN 28.05.2015r. nd 60 000
; kredytowa
EBOiR
Gwarancja Na
. ) INTERRISK S.A. zabezpieczenie PLN 21.03.2011 r. nd 1881
ubezpieczeniowa rzeczy

1097 481

Gwarancje wystawione Grupie Kapitatowej w ramach limitow kredytowych w bankach na dzien 30
czerwca 2016 roku:

Typ/ Dla Tytut Waluta Datg . Kwota.w i
wystawca wystawienia  walucie |w tys. zt
Gwarancja dobrego
PKO BP S.A. PGE S.A. wykonania umowy w PLN 08.03.2016 r. nd 316
przetargu nieograniczonym
PKO BP S.A. Izba Celpa} Gwarancja zaptaty dtugu PLN 18.03.2016 r. nd 4000
w Szczecinie celnego (aneks)
Gwarancja zaptaty do
PKO BP S.A. PSE S.A. umowy przesytania energii PLN 09.11.2015 r. nd 800
elektrycznej (aneks)
Gwarancja zaptaty do
PKO BP S.A. GAZ-SYSTEM S.A. umowy przesytania paliwa PLN 17.12.2015 r. nd 144
gazowego
Gwarancja zaptaty do
PKO BP S.A. GAZ-SYSTEM S.A. umowy przesytania paliwa PLN 17.12.2015 r nd 9 350
gazowego o ’

Zabezpieczenie zaptaty do

PKO BP 5.A. kontraktu (instalacja
(akredytywa MARSULEX (MET) . l'J usD 04.05.2016 r. 1300 5174
standby) oczyszczania spalin
Elektrocieptowni ECII)

19 784

W ramach Grupy Kapitatowej, na dzien 30 czerwca 2016 roku, jedynie spotka zalezna Grupa Azoty
Police Serwis Sp. z 0.0. posiadata wystawione gwarancje nalezytego wykonania kontraktu na dwa
tytuty w tacznej kwocie 477 tys. zt.

Gwarancje otrzymane przez Jednostke Dominujaca na dzien bilansowy wynosza 142 017 tys. zt.
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Nota 17. Szacunki ksiegowe i zatozenia

Zmiany stanu rezerw i zobowiagzan z tytutu swiadczen pracowniczych (bez rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego)
o za okres za okres za okres za okres

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2015
do 30.06.2015

od 01.04.2015
do 30.06.2015

od 01.01.2016 od 01.04.2016
do 30.06.2016 do 30.06.2016

przeksztatcone* przeksztatcone* przeksztatcone*

Stan na poczatek okresu 119 146 119 146 117 316 117 316 116 582
Utworzenie 17 617 17 574 12 420 3929 3929
Rozwiazanie (-) (72) (72) (1 904) (60) (60)
Wykorzystanie (-) (2 486) (2 446) (8 694) (3 008) (2 280)
Réznice kursowe z przeliczenia 28 31 8 (2) 4
Stan na koniec okresu 134 233 134 233 119 146 118 175 118 175

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisanych w punkcie 3.2 b) informacji
dodatkowej do niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zmiany stanu odpisoéw aktualizujacych wartosci rzeczowego majatku trwatego

Za okres za okres
od 01.01.2016 od 01.04.2016
do 30.06.2016 do 30.06.2016

Za okres Za okres
od 01.01.2015 od 01.01.2015
do 31.12.2015 do 30.06.2015

Za okres
od 01.04.2015
do 30.06.2015

Stan na poczatek okresu 217 724 217 634 216 677 216 677 215 720
Utworzenie 4 4 4 880 87 87
Wykorzystanie (-) (112) (22) (3 833) (1 188) (231)

Stan na koniec okresu 217 616 217 616 217 724 215 576 215 576

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ zapasow
za okres za okres za okres za okres za okres

od 01.01.2016 od 01.04.2016
do 30.06.2016 do 30.06.2016

od 01.01.2015 od 01.01.2015
do 31.12.2015 do 30.06.2015

od 01.04.2015
do 30.06.2015

Stan na poczatek okresu

9 721 9125 11 790 11 790 10 298
Utworzenie 6 334 6116 4902 2730 2 507
Rozwiazanie (-) (593) (116) (6 220) (3062) (1423)
Wykorzystanie (-) (728) (391) (751) (595) (519)
Stan na koniec okresu 14 734 14 734 9 721 10 863 10 863
Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych warto$é naleznosci
za okres za okres za okres za okres za okres

od 01.01.2016 od 01.04.2016
do 30.06.2016 do 30.06.2016

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2015
do 30.06.2015

od 01.04.2015
do 30.06.2015

Stan na poczatek okresu 19 997 19 992 24 922 24922 24 878
Utworzenie 19 223 19 171 328 86 51
Rozwiagzanie (-) (210) (154) (374) (304) (225)
Wykorzystanie (-) (25) (24) (4 879) (3 844) (3 844)
Roéznice kursowe z przeliczenia 167 167 - -

Stan na koniec okresu 39 152 39 152 19 997 20 860 20 860

Gtowne zdarzenia wptywajace na wzrost pozycji odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci i
zapasow opisano w punkcie 2.3 informacji dodatkowej do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Gtowne zdarzenia wptywajace na wzrost stanu rezerw opisano w nocie Rezerwy do niniejszego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Nota 18. Zobowiagzania inwestycyjne

W okresie konczacym sie 30 czerwca 2016 roku Grupa Kapitatowa podpisata umowy dotyczace
kontynuacji rozpoczetych zadan inwestycyjnych.

Laczna wartosc zobowigzan z tytutu podpisanych umow na dzien 30 czerwca 2016 roku wynosi 199 151
tys. zt (na dzien 31 grudnia 2015 roku 120 326 tys. zt), z czego najistotniejsze pozycje stanowia:

e budowa instalacji polipropylenu w kwocie 50 579 tys. zt,

modernizacja instalacji amoniaku w kwocie 44 420 tys. zt,

modernizacja instalacji oczyszczania gazu w EC Il w kwocie 40 331 tys. zt,

zmiana technologii produkcji kwasu fosforowego DA-HF w kwocie 15 064 tys. zt,

rozwoj logistyki - Il etap - w kwocie 11 404 tys. zt.

4.2. Informacje o podmiotach powiazanych
Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powiazanymi:

a) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Kapitatowa z podmiotami
powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku w Grupie Kapitatowej nie wystapity
transakcje zawarte z podmiotami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

b) Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, ich matzonkami,
rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku osobom zarzadzajacym i nadzorujgcym
oraz ich bliskim Grupa Kapitatowa nie udzielita zaliczek, pozyczek, kredytow, gwarancji i poreczen
oraz nie zawarto z nimi innych umoéw zobowiazujacych do swiadczenia na rzecz Grupy Kapitatowej.

c) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Kapitatowa z podmiotami
powiazanymi.

Za transakcje zawarte przez Grupe Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A.
z podmiotami powiazanymi uznaje sie transakcje ze spotkami Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A.,
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., Grupy Kapitatowej Grupa Azoty
Zaktady Azotowe "Putawy” S.A., Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp.
Z 0.0., jednostkami stowarzyszonymi i niekonsolidowanymi Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A.

Najistotniejszymi transakcjami zawartymi przez Grupe Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne

,Police” S.A. z podmiotami powigzanymi w okresie styczen - czerwiec 2016 roku byty:

e sprzedaz na rzecz spotki Grupa Azoty S.A. amoniaku ciektego o wartosci 50 358 tys. zt,

e sprzedaz na rzecz spotki Agrochem Putawy Sp. z 0.0. mocznika oraz nawozow o wartosci 16 113
tys. zt,

e sprzedaz na rzecz spoétki Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. amoniaku ciektego oraz
mocznika o wartosci 5 819 tys. zt,

e zakup od spotki Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” S.A. siarki ptynnej
o wartosci 13 652 tys. zt,

e zakup od spotki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. siarczanu amonu o wartosci 12 931
tys. zt.

Ponadto Grupa Azoty S.A. udzielita Jednostce Dominujacej pozyczek, ktore zostaty opisane w nocie
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek.
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4.3. Wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki
finansowe

Nie wystapity istotne wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki
finansowe.

4.4, Dywidenda

Uchwata Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Spotki Kemipol Sp. z 0.0. z dnia 26 kwietnia
2016 roku przyznano dywidende udziatowcom, z czego udziatowcowi Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
»Police” S.A. kwote 10 808 tys. zt. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 30 czerwca 2016 roku.

4.5. Sezonowos¢

Sezonowos¢ produktow Jednostki Dominujacej wystepuje przede wszystkim na rynku nawozéw
mineralnych i pigmentow.

Rynek nawozéw mineralnych

Na przetomie pierwszego i drugiego kwartatu (marzec, kwiecien) oraz w trzecim kwartale (sierpien,
wrzesien) kazdego roku wystepuje zwykle okres wzmozonej aktywnosci sektora rolnego w zakresie
prowadzonych prac polowych, w czasie ktérego zapotrzebowanie na nawozy mineralne osiagga wysoki
poziom. Ponadto, na podstawowych rynkach sprzedazy dla Jednostki Dominujacej, to jest w Polsce i
Europie, wystepuje pokrywanie sie sezonow zakupowych na nawozy. Zjawisko sezonowosci w
nawozach niwelowane jest poprzez system dziatan dystrybucyjnych i handlowych (m.in. eksport na
rynki pozaeuropejskie), dzieki czemu zapewniony jest stabilny i ciggty odbior produkowanych
nawozow.

Rynek bieli tytanowej

Na podstawowych rynkach dla Jednostki Dominujacej, to jest w Polsce i Europie, najwigkszy popyt
na biel tytanowa jest w okresie wiosenno-letnim (drugi i trzeci kwartat) i zwiazany jest ze wzrostem
zapotrzebowania na farby i lakiery, z branzy budowlanej. Okres zimowy, czyli czwarty i pierwszy
kwartat roku, sa zwykle okresem spadku sprzedazy bieli. Biel tytanowa pozostaje produktem
sezonowym, ale z uwagi na swoje rozliczne docelowe zastosowania, popyt na biel zalezy przede
wszystkim od ogolnej koniunktury rynkowej.

Chemikalia

Dla pozostatych chemikaliow (amoniak, AdBlue, Fespol) produkowanych w Jednostce Dominujacej,
sezonowos¢ praktycznie nie wystepuje, a jesli juz to na mata skale i nie ma istotnego wptywu na
wyniki.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczacych sie 30 czerwca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Oswiadczenie kierownictwa

Zarzad Spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna przedstawia skrécone
srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy konczacych sie 30 czerwca
2016 roku, na ktoére sktadaja sie:

e Skrocony jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody za okres 01.01-30.06.2016
roku oraz za okres 01.04-30.06.2016 roku,

Skrdcone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30.06.2016 roku,
Skrdcone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01-30.06.2016 roku,
Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 01.01-30.06.2016 roku,
Informacja dodatkowa do skroconego $rddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Niniejsze skrécone érédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
Z wymogami MSR 34 ,,Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik
finansowy.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

................

dr Wojciech Wardacki Rafat Kuzmiczonek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

dr Wtodzimierz Zasadzki Tomasz Panas
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiagg rachunkowych

Jézefa Zurawska
Gtéwny Ksiegowy

Police, dnia 18 sierpnia 2016 roku
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Skrocony jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite
dochody

za okres za okres za okres za okres
od 01.01.2016 od 01.04.2016 od 01.01.2015 od 01.04.2015
do 30.06.2016 do 30.06.2016 do 30.06.2015 do 30.06.2015
przeksztatcone* przeksztatcone*

niebadane niebadane niebadane niebadane
Zyski i straty
Przychody ze sprzedazy 1283 015 598 817 1 430 837 688 064
Koszt wtasny sprzedazy (1 031 700) (494 527) (1 170 450) (561 939)
Zysk brutto ze sprzedazy 251 315 104 290 260 387 126 125
Koszty sprzedazy (89 617) (65 711) (46 917) (22 085)
Koszty ogolnego zarzadu (79 107) (39 048) (75 837) (39 216)
Pozostate przychody operacyjne 2 269 1243 3302 515
Pozostate koszty operacyjne (15 056) (13 836) (2 384) (1218)
Zysk/(Strata) na dziatalnosci operacyjnej 69 804 (13 062) 138 551 64 121
Przychody finansowe 11 856 11 302 11 803 11 671
Koszty finansowe (11 001) (7 994) (10 548) (1573)
Przychody finansowe netto 855 3 308 1 255 10 098
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 70 659 (9 754) 139 806 74 219
Podatek dochodowy (13 912) 2 190 (24 863) (12 866)
Zysk/(Strata) netto 56 747 (7 564) 114 943 61 353

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane
do rachunku zyskow i strat
Przeszacowanie zobowiazania z tytutu
programu okreslonych swiadczen (880) (880) (657) (657)
Podatek dochodowy odnoszacy sie do
pozycji, ktore nie beda reklasyfikowane

do rachunku zyskow i strat 167 167 125 125
Suma innych catkowitych dochodow (713) (713) (532) (532)
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
ogotem 56 034 (8 277) 114 411 60 821
Zysk na jedna akcje:

Podstawowy (zt) 0,76 (0,10) 1,53 0,82

Rozwodniony (zt) 0,76 (0,10) 1,53 0,82

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisanych w informacji dodatkowej do
niniejszego skrdconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czesc niniejszego skréconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczacych sie 30 czerwca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien na dzien
30.06.2016 31.12.2015
przeksztatcone*
niebadane badane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1129 117 1 050 705
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 5122 5157
Nieruchomosci inwestycyjne 25 008 24713
Wartosci niematerialne 33762 31 303
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 219 595 219 595
Pozostate naleznosci 3880 3 807
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 51 396 52 435
Aktywa trwate razem 1 467 880 1387 715
Aktywa obrotowe
Zapasy 267 769 290 081
Prawa majatkowe 36 605 36 965
Pozostate aktywa finansowe 9924 9 687
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 187 144 231 185
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20772 57 210
Aktywa obrotowe razem 522 214 625 128
Aktywa razem 1 990 094 2012 843

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisanych w informacji dodatkowej do
niniejszego skrdconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czesc niniejszego skroconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczacych sie 30 czerwca 2016 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

(kontynuacja)
na dzien na dzien
30.06.2016 31.12.2015
przeksztatcone*
niebadane badane
Pasywa

Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 750 000 750 000
Zyski zatrzymane, w tym: 472 912 416 878
Zysk netto biezqcego okresu 56 747 168 788
Kapitat wtasny razem 1222912 1166 878

Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 190 094 208 313
Pozostate zobowigzania finansowe 4253 5 061
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 56 672 53903
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 918 175
Rezerwy 48 444 46 238
Dotacje 14 322 14 812
Zobowiazania dtugoterminowe razem 314 703 328 502
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 83 334 37 189
Pozostate zobowigzania finansowe 2 436 2278
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 5 841 5 464
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 12 628 2 434
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 326 713 468 686
Rezerwy 9 500 89
Dotacje 12 027 1323
Zobowiazania krotkoterminowe razem 452 479 517 463
Zobowiazania razem 767 182 845 965
Pasywa razem 1990 094 2012 843

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisanych w informacji dodatkowej do
niniejszego skrdconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czesc niniejszego skréconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczacych sie 30 czerwca 2016 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

za okres zakonczony 30 czerwca 2016 roku

Stan na 1 stycznia 2016 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem

Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Dywidendy
Transakcje z wtascicielami ogétem

Stan na 30 czerwca 2016 roku (niebadane)

za okres zakonczony 30 czerwca 2015 roku

Stan na 1 stycznia 2015 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem
Transakcje z wtascicielami Spétki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Dywidendy
Transakcje z wtascicielami ogoétem

Stan na 30 czerwca 2015 roku (niebadane)

za okres zakonczony 31 grudnia 2015 roku

Stan na 1 stycznia 2015 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody og6tem
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Dywidendy
Transakcje z wtascicielami ogétem
Stan na 31 grudnia 2015 roku (badane)

Kapitat Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy zatrzymane razem
750 000 416 878 1166 878
= 56 747 56 747
® (713) (713)
= 56 034 56 034
750 000 472 912 1222912
Kapitat Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy zatrzymane razem
750 000 290 784 1 040 784
- 114 943 114 943
- (532) (532)
- 114 411 114 411
- (42 000) (42 000)
- (42 000) (42 000)
750 000 363 195 1113 195
Kapitat Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy zatrzymane razem
750 000 290 784 1 040 784
- 168 788 168 788
- (694) (694)
- 168 094 168 094
- (42 000) (42 000)
- (42 000) (42 000)
750 000 416 878 1166 878

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czesc niniejszego skroconego srddrocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczacych sie 30 czerwca 2016 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

*

Za okres za okres
od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 30.06.2016 do 30.06.2015

przeksztatcone*
niebadane niebadane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 70 659 139 806
Korekty 36 080 34 298
Amortyzacja 43 503 40735
Utworzenie odpiséw aktualizujacych rzeczowe aktywa
trwate 4 90
(Zysk)/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 829 (1 089)
Odsetki, roznice kursowe 2 552 5774
Dywidendy (10 808) (11 035)
Odwracenie odpisow aktualizujacych inwestycje w
jednostkach podporzadkowanych (177)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami
w kapitale obrotowym 106 739 174 104
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych 41 594 (35 291)
Zmiana stanu zapasow 22 672 87 240
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (138 883) (91 704)
Zmiana stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych
i dotacji 24 097 14 390
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej 56 219 148 739
Podatek zaptacony (187)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 56 219 148 552

Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisanych w informacji dodatkowej do
niniejszego skrdconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego Srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczacych sie 30 czerwca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

(kontynuacja)

Za okres
od 01.01.2016
do 30.06.2016

za okres
od 01.01.2015
do 30.06.2015

niebadane niebadane

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 276 6 052

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (105 371) (77 691)

Otrzymane dywidendy 10 808 11 035

Wydatki na nabycie spotek zaleznych (20 000) -

Dotacje - 1522

Pozyczki (1 .000)

Pozostate wydatki inwestycyjne (833) (600)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (115 120) (60 682)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Dywidendy wyptacone (42 000)

Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytdw i pozyczek 46 655 37 335

Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (18 729) (57 311)

Odsetki zaptacone (4 471) (3 549)

Ptatnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu

finansowego (2 180) (2 068)

Pozostate wptywy finansowe 560 185
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 21 835 (67 408)
Przeptywy pieniezne netto, razem (37 066) 20 462
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 57 210 32 085

Wptyw zmian kursow walut 628 663
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 20772 53 210

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego Srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczacych sie 30 czerwca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do skréconego sréodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna nalezy czytaé tacznie ze skroconym srodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
,,Police” Spotka Akcyjna za okres 6 i 3 miesiecy konczacych sie 30 czerwca 2016 roku oraz ze zbadanym
jednostkowym sprawozdaniem finansowym spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spdtka
Akcyjna za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Do sporzadzenia niniejszego skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad zastosowanych
przy sporzadzeniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za 2015 rok.

W okresie sprawozdawczym dokonano zmian w sposobie prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej w zakresie:

e prezentacji w aktywach ,Prawa wieczystego uzytkowania gruntow”, ,Praw majatkowych”
oraz ,,Pozostatych naleznosci”, ktore prezentowane s3 jako odrebne tytuty bilansu.
W ,,Pozostatych naleznosciach” oraz ,,Naleznosciach z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate”
prezentowane sg rozliczenia miedzyokresowe ujmowane dotychczas w ,,Pozostatych aktywach”,

e prezentacji w pasywach ,,Rezerwy z tytutu emisji CO,” oraz ,,Przychodow przysztych okresow”,
ktore prezentowane sa jako ,,Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate”.

W okresie sprawozdawczym dokonano zmian w sposobie prezentacji w rachunku zyskow i strat oraz

innych catkowitych dochodach w zakresie:

e prezentacji przychodow oraz kosztow zwigzanych z nieruchomosciami inwestycyjnymi.
Dotychczas przychody z najmu nieruchomosci inwestycyjnych prezentowane byty w ,,Przychodach
ze sprzedazy” natomiast koszty z tym zwiagzane w ,,Koszcie wtasnym sprzedazy”. Obecnie tytuty
te wykazywane sa jako ,,Pozostate przychody operacyjne” oraz ,,Pozostate koszty operacyjne”,

e prezentacji odpiséw na naleznosci z tytutu dostaw i ustug, z wytaczeniem odsetek od naleznosci
Z tytutu dostaw i ustug, ktorych prezentacja w kosztach finansowych pozostaje bez zmian.
Dotychczas odpisy na naleznosci z tytutu dostaw i ustug byty w ,Pozostatych przychodach
operacyjnych” i ,,Pozostatych kosztach operacyjnych”. Obecnie tytuty te wykazywane sa jako
,Koszty sprzedazy” kwalifikowane jako ,,Pozostate koszty rodzajowe”.

Zdaniem Zarzadu spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna w danych
objasniajacych do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna zostaty zawarte wszystkie
istotne informacje potrzebne dla wtasciwej oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki
w prezentowanym okresie.

Ponizej zaprezentowano wptyw zmiany w prezentacji sprawozdan na dane wykazane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dane wykazane w rachunku zyskow i strat
oraz innych catkowitych dochodach za okres styczen - czerwiec 2015 roku:
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Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczacych sie 30 czerwca 2016 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Zatwierdzone Przeksztatcone
Na dzien Na dzien Wptyw
31.12.2015 31.12.2015 zmiany
Aktywa
Aktywa trwate, w tym: 1387 715 1387 715 -
Rzeczowe aktywa trwate 1 055 862 1 050 705 (5 157)
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 5157 5157
Pozostate naleznosci 3 807 3 807
Pozostate aktywa 3807 (3 807)
Aktywa obrotowe, w tym: 625 128 625 128 -
Zapasy 327 046 290 081 (36 965)
Prawa majatkowe - 36 965 36 965
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 225 430 231 185 5755
Pozostate aktywa 5755 (5 755)
Aktywa razem 2012 843 2012 843 -
Pasywa
Kapitat wtasny 1166 878 1166 878 -
Zobowigzania dtugoterminowe 328 502 328 502 -
Zobowiazania krotkoterminowe 517 463 517 463 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 415 055 468 686 53 631
Rezerwy 53710 89 (53 621)
Przychody przysztych okresow 10 (10)
Pasywa razem 2012 843 2 012 843 -
Zatwierdzone  Przeksztatcone
Za okres Za okres
od 01.01.2015 od 01.01.2015 Wplyw
do 30.06.2015 do 30.06.2015 Zmiany
Zyski i straty
Przychody ze sprzedazy 1432 016 1430 837 (1179)
Koszt wtasny sprzedazy (1171 146) (1 170 450) 696
Zysk brutto ze sprzedazy 260 870 260 387 (483)
Koszty sprzedazy (47 132) (46 917) 215
Koszty ogolnego zarzadu (75 837) (75 837)
Pozostate przychody operacyjne 2 352 3302 950
Pozostate koszty operacyjne (1702) (2 384) (682)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 138 551 138 551 -
Przychody finansowe netto 1 255 1 255 -
Zysk przed opodatkowaniem 139 806 139 806 -
Podatek dochodowy (24 863) (24 863)
Zysk netto 114 943 114 943 -
Suma innych catkowitych dochodow (532) (532) -
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
ogétem 114 411 114 411 -
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IV. KOMENTARZ ZARZADU GRUPY KAPITALOWEJ
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DO WYNIKOW ZA | POLROCZE 2016 ROKU



Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Komentarz Zarzqdu do wynikéw za | pétrocze 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

1. Podstawowe informacje na temat Grupy Kapitatowej

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Grupe Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

(zwana dalej Grupa Kapitatowa) tworzyty Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (zwana dalej

Jednostka Dominujaca, Emitentem, Spotka) oraz:

e 9 spotek zaleznych (z udziatem spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. w kapitale
powyzej 50%), w tym 1 spotka w likwidacji,

e 1 spotka posrednio zalezna,

e 2 spotki stowarzyszone (z udziatem Emitenta w kapitale ponizej 50%), w tym 1 spotka w upadtosci
likwidacyjnej.

Opis organizacji Jednostki Dominujacej oraz prezentacja spotek wchodzacych w sktad Grupy

Kapitatowej zostaty zamieszczone w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Grupa

Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2015 roku na

stronach od 4 do 8.

Emitent od kilkudziesieciu lat nalezy do europejskiej czotowki firm nawozowych i stanowi
jednoczesnie jedna z najwiekszych firm chemicznych w Polsce. Dzieki wysokiej sprzedazy na rynkach
zewnetrznych znajduje sie w gronie najwiekszych polskich eksporterow. Spotke wyrdznia m.in.
unikatowa w Polsce instalacja do produkcji bieli tytanowej, skala produkcji amoniaku, kwasow:
fosforowego i siarkowego, a takze wysoka pozycja w sektorze mineralnych nawozow
wielosktadnikowych.

Dziatajac aktywnie na arenie miedzynarodowej, Spotka jest doceniana nie tylko dzieki produkcji
i sprzedazy duzych ilosci nawozow, ale takze dzieki temu, ze wspottworzac postep w przemysle
chemicznym, przyczynia sie jednoczesnie do rozwoju swiatowego rolnictwa.

Emitent w swoich dziataniach bardzo powaznie podchodzi do kwestii spotecznej odpowiedzialnosci
biznesu, stad angazuje sie w projekty wspierajace lokalng spotecznosc¢ oraz rozwdj regionu. Przy
wspotpracy z lokalnymi wtadzami zabiega o rozwoj szkolnictwa zawodowego, ze szczegdlnym
uwzglednieniem zawodow przydatnych w Spotce. Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
wspotpracuje takze z wyzszymi uczelniami. Z merytorycznej pomocy Spotki korzystaja studenci
piszacy prace dyplomowe z chemii, ochrony srodowiska, zarzadzania czy marketingu. Czes¢ z nich
znajduje nastepnie prace w polickim zaktadzie.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Komentarz Zarzqdu do wynikéw za | pétrocze 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Tabela 1. Udziat Jednostki Dominujacej w spotkach zaleznych na dzien 30 czerwca 2016 roku

% akcji/udziatow
przypadajacych Jednostce

Nazwa podmiotu Siedziba/Adres Kapitat zaktadowy Dominujacej
Bezposrednio  Posrednio
Grupa Azoty Police Serwis ul. Kuznicka 1,
Sp. 7 0.0. 72-010 Police 9618 100,00 0,00
Koncept Sp. z 0.0. U, Ruzmcka 1, 512 100,00 0,00
ul. Kuznicka 1,
PDH Polska S.A. 72-010 Police 60 000 100,00 0,00
»oupra” Agrochemia ul. Monopolowa 6,
Sp. z o.0. 51-501 Wroctaw 19721 100,00 0,00
Transtech Ustugi -
Sprzetowe i U, Ruzmcka 1, 9783 100,00 0,00
Transportowe Sp. z 0.0.
Route de Ngor Villa
Grupa Azoty Africa S.A. nr 12, Dakar, 132 000 tys. XOF 99,99 0,01
Senegal
ZMPP Sp. 7 0.0. “;%%”:f(fl?c;’ 32 617 99,98 0,00
. Route de Ngor Villa
éfX‘C?:F'F;‘I"Gezt’Ee)”t Group 112, Dakar, 340 000 tys. XOF 54,90 0,10
o o Senegal
Infrapark Police S.A. ul. Kuznicka 1,
w likwidacji 72-010 Police 9359 54,43 0,00
ul. Moczynskiego
budchem 5p. zo.o. ~ "g,416"70 101 1201 48,96 0,00
w upadtosci likwidacyjnej S .
zczecin
Kemipol Sp. z 0.0. ”#iﬁ%”?ﬁ?cﬁ’ 3 445 33,99 0,00
Route de Ngor Villa
’QEE'LG Trade nr 12, Dakar, 33 000 tys. XOF 0,00 55,00
Senegal

2. Sytuacja finansowa i majatkowa

2.1. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych znaczacy wptyw na
dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Zdarzenia o charakterze jednorazowym, tj. odpisy aktualizujace wartos¢ bilansowa aktywoéw
spotki zaleznej African Investment Group S.A. i zwiazanych z nig aktywéw Jednostki Dominujacej.
Zarzad spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne "Police” S.A. podjat uchwate o utworzeniu odpisu
aktualizujacego wartos¢ naleznosci od spotki zaleznej African Investment Group S.A. z siedzibg
w Dakarze ("AFRIG S.A.") na kwote 10,5 mln EUR (co odpowiada kwocie 46,4 mln zt wedtug wyceny na
30.06.2016 r.). W/w naleznosci sa naleznosciami z tytutu dostaw nawozow do Senegalu w latach
2013 - 2014, kiedy to Emitent prébowat wejs¢ na nowy, tamtejszy rynek nawozéw. Powyzsza uchwata
podjeta zostata po przeanalizowaniu sytuacji finansowej AFRIG S.A. oraz w zwiazku z otrzymang
informacja o utworzeniu przez spotke zalezng AFRIG S.A. nastepujacych odpisow:

e odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci przeterminowanych ponad rok, na 100% tych

naleznosci w kwocie 2 877,5 mln XOF (ok. 19 mln zt wedtug wyceny na 30.06.2016 r.),
e odpisow aktualizujacych wartosé zapasow fosforytow prezentowanych przez Spotke jako produkcja

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. strona 61z 96



Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Komentarz Zarzqdu do wynikéw za | pétrocze 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

w toku, nie wykazujacych rotacji ponad 2 lata, na 50% ich wartosci w kwocie 817 mln XOF (ok. 5,4
mln zt wedtug wyceny na 30.06.2016 r.).

Utworzenie przez Spotke opisanego wyzej odpisu aktualizujacego na kwote 10,5 mln EUR wptyneto na
obnizenie jednostkowego wyniku finansowego, jak i wartosci sumy bilansowej w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Spotki za okres pierwszego potrocza 2016 roku. Natomiast dokonanie w/w
odpisow aktualizacyjnych przez spotke zalezng Emitenta wptyneto na obnizenie skonsolidowanego
wyniku finansowego, jak i wartosci sumy bilansowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Spotki za okres pierwszego potrocza 2016 roku'.

Pozostate zagadnienie wymienione w raporcie biezacym 27/2016 z dnia 30 maja 2016 r. Emitenta,
ktore moga wptywac na zmiane wartosci aktywow zwiazanych ze spotka zalezng AFRIG S.A., a nie
ujete w niniejszym sprawozdaniu sa nadal przedmiotem analiz i wyjasnien.

Dodatkowo na dzien 30 czerwca 2016 roku Jednostka Dominujaca utworzyta rezerwe na watpliwe co
do wysokosci i realizacji zobowiazania za doradztwo techniczne, zwigzane z dostawami fosforytow,
w kwocie 9 411 tys. zt. Kwoty te obcigzyty wynik zaréwno jednostkowy jak i skonsolidowany.

2.2. Otoczenie rynkowe
SEGMENT NAWOZY

Polska

W pierwszej potowie 2016 roku, ceny zboz w Polsce znajdowaty sie pod presja. Zboze sprzedawali
gtownie ci rolnicy, ktorych zmusit brak ptynnosci finansowej. Wiele gospodarstw rolnych nadal
przetrzymywato duze ilosci zboza we wtasnych magazynach, a firmy skupujace zboza miaty
przepetnione magazyny.

Zgodnie z raportem Instytutu Uprawy, Nawozenia i Gleboznawstwa PIB w Putawach, zimowe straty
w zasiewach zb6z ozimych w kraju przekroczyty 10%. W przypadku rzepaku straty wyniosty ponad 25%,
a jeczmienia ponad 50%. Wiekszos¢ tych plantacji zostata obsiana ponownie, a rolnicy poniesli
dodatkowe koszty upraw.

Korzystnym zjawiskiem dla rolnikow byta rosnaca cena kontraktacyjna rzepaku z nowych zbioréw oraz
rosnace ceny miesa wieprzowego. W ciagu ostatnich trzech miesiecy ceny miesa wieprzowego wzrosty
o prawie 2 zt/kg i s najwyzsze od dwoch lat.

Po zlikwidowaniu przez UE limitow produkcyjnych systematycznie pogarszata sie sytuacja
producentow mleka w efekcie wystepujacej nadpodazy i utrzymujacych sie niskich cen. Wielu
dostawcow mleka otrzymywato wyptaty za mleko z opoznieniem do dwoch miesiecy. Coraz wiecej
rolnikow planuje likwidacje stada mlecznego, po uptywie 3-miesiecznego okresu wypowiedzenia
dostaw mleka.

Utrzymujace sie przez dtuzszy okres niskie ceny zbo6z, trzody chlewnej, bydta miesnego, mleka
spowodowaty, ze wielu rolnikdw pozostawato w trudnej sytuacji ekonomicznej.

W stosunku do ubiegtego roku, przez caty okres | potrocza 2016 roku notowane byty opdznienia
w wyptatach doptat bezposrednich dla rolnikow. Ostatecznie do 29 czerwca 2016 roku Agencja
Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa wyptacita 14,16 mld zt w ramach ptatnosci bezposrednich
za 2015 rok (99,4% rolnikow).

Europa, Swiat

Wysokie zapasy oraz perspektywa wysokich plonow w sezonie 2016/2017 zarowno globalnie jak
i w samej UE to gtowne czynniki, ktore decydowaty o spadkach notowan zboz w | potowie 2016 roku.
Przewiduje sie wysoki poziom zapasow. Cena pszenicy na gietdzie w Paryzu notowata serie spadkow,
wynikajacych przede wszystkim z wysokiej podazy na sSwiatowych rynkach. Ceny amerykanskiej
pszenicy utrzymywaty sie na niskim poziomie, pomimo szacunkdéw zmniejszenia jej areatu. Znizki cen
pszenicy byty odzwierciedleniem wyjatkowo silnej konkurencji cenowej w swiatowym eksporcie tego
zboza.

Coraz wiekszy udziat i znaczenie w S$wiatowym bilansie zboz ma Rosja i Ukraina. Na skutek
niekorzystnych warunkdw pogodowych na jesieni 2015 roku, zbiory zbdz na Ukrainie w biezacym roku
sg prognozowane na 53 mln ton, tj. o 8% mniej, w porownaniu z zesztorocznym wynikiem. Ukraina
pozostaje rowniez najwiekszym dostawca rzepaku do UE, ktorego takze prognozuje sie mniejsza
produkcje.

' Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 42/2016 ,,Odpisy aktualizujace wartos¢ bilansowa aktywow
zwiazanych ze spotka zalezng AFRIG S.A.” z dnia 22.07.2016 roku.
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Z kolei Rosja spodziewa sie wysokich zbioréw zbdz. Planuje sie zebra¢ 105,4 mln ton zb6z (najwiecej
od 2008 roku), w porownaniu do 104,8 mln ton rok wczesniej. W potaczeniu z wysoka globalng
produkcja i duzymi zapasami pozostajacymi z zesztorocznych zbiorow, bedzie to potegowaé spadek
cen na rynkach swiatowych.

Notowania ceny kukurydzy utrzymywaty sie na niskim poziomie (nadpodaz na globalnym rynku)
i pozostaja w trendzie spadkowym od listopada 2015.

W czerwcu 2016 Departament Rolnictwa Standw Zjednoczonych (USDA) opublikowat nowa prognoze
Swiatowych zbiorow pszenicy, wedtug ktorej w sezonie 2016/17 zbiory wyniosa 730,8 mln ton.
Wielkos¢ zbiordw bytaby druga najwyzsza w historii i jedynie o 0,5% nizsza niz w rekordowym sezonie
2015/16. Unia Europejska pozostaje wciaz najwiekszym producentem i eksporterem pszenicy na
Swiecie. Wedtug prognoz USDA w roku 2016 roku nalezy spodziewac sie w UE, zbioréw tego zboza na
poziomie 157,5 mln ton, tj. okoto 22% Swiatowej produkcji.

Amoniak

Staba sprzedaz nawozow i ograniczenia produkcyjne powodowaty, ze utrzymywat sie staby popyt na
amoniak do celow nawozowych oraz technicznych w okresie pierwszego kwartatu 2016. Utrzymujace
sie ograniczenia produkcyjne badz awarie u wielu producentow dziataty stabilizujaco na cene
amoniaku i zmieniata sie ona w niewielkim zakresie w okresie pierwszego kwartatu 2016.

Duzy popyt na amoniak do celow rolniczych w Il potowie kwietnia oraz w maju w USA a takze
ograniczenia produkcyjne u wielu eksporteréw (Zat. Arabska) i producentéw amoniaku (np. BASF)
miaty wptyw na wzrost ceny (+5%) w trakcie maja. Jednak przywrocenie instalacji amoniaku do
produkcji oraz koniec aplikacji amoniaku do celdow rolniczych w USA, wptynety na zatrzymanie
dalszego wzrostu.

Rysunek 1. Notowania cen amoniaku, mocznika [USD/t]
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Zrédto: Opracowanie wtasne.

W efekcie rzadowej decyzji, zakazano produkcji azotanu amonu w Turcji i kraj ten ze znaczacego
importera, stat sie eksporterem amoniaku.

W czerwcu, cena amoniaku ponownie znalazta sie na Sciezce spadkowej i w koncu czerwca osiggneta
poziom ok. 250 USD/t, tj. poziom notowany ostatnio w latach 2009/2010.

Mocznik

W okresie pierwszego potrocza 2016 roku, $wiatowy rynek mocznika charakteryzowat sie duzymi
zmianami, jednak dominowat znizkowy trend cenowy. W lutym, z powodu zblizajacego sie sezonu
wiosennego importerzy z USA wyszli na rynek z duzymi zamdwieniami. Na zwiekszony popyt natozyty
sie ograniczenia produkcyjne (awarie) u kilku duzych eksporterow, co w efekcie podbito swiatowa
cene mocznika.

W marcu, nastapit ponowny spadek zakupéw i powrdt ceny mocznika do trendu spadkowego,
wynikajacego z globalnej nadprodukcji mocznika. Cena mocznika zanotowata drastyczny spadek do
poziomu notowanego ostatnio na przetomie 2004 i 2005 roku.

Zakupy wiekszych ilosci mocznika przez Indie oraz ponowny dobry popyt na mocznik w USA i Chinach
spowodowaty wzrost ceny mocznika w trakcie kwietnia. Konczacy sie sezon wiosennej aplikacji
mocznika na wielu rynkach (USA, Chin, Europa) spowodowat, ze w ostatnich dniach kwietnia pojawity
sie sygnaty o powrocie ceny mocznika do spadkowego trendu. Zapoczatkowany w koncu kwietnia
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spadkowy trend ceny mocznika utrzymywat sie do konca czerwca. Zakup przez Indie ponad 1,3 mln
ton mocznika w koncu maja oraz ograniczenia produkcji do 70% w Chinach, nie zapobiegty spadkowi
ceny mocznika do konca czerwca.

Nadmiar mocy produkcyjnych w Chinach oraz rosnace moce produkcyjne na innych rynkach (szacuje
sie, ze do konca roku przybedzie ponad 5 mln ton/rok nowych mocy produkcyjnych), beda
podtrzymywac globalng nadprodukcje mocznika.

Nawozy NPK

W pierwszej potowie 2016 roku, na rynku krajowym notowane byty zmniejszone obroty w sprzedazy
detalicznej nawozow NPK, ktore wynikaty przede wszystkim z braku ptynnosci finansowej wielu
gospodarstw rolnych. Opoznienia w wyptatach doptat unijnych, znizkujace ceny zb6z i innych ptodow
rolnych powodowaty, ze rolnicy ograniczali zakupy nawozow i innych srodkéw do produkcji rolnej.

W porownaniu do ubiegtych lat, znacznie wzrosta ilos¢ transakcji sprzedazy nawozow na dtugie
terminy ptatnosci np. po zniwach czy nawet do konca 2016 roku i sie¢ dystrybucji bedzie musiata te
pieniadze odzyskac.

W okresie szczytu wiosennego tj. w marcu/kwietniu, handel nawozami NPK w zaleznosci od punktu
sprzedazy i regionu, ksztattowat sie od dobrego po zupetny brak zainteresowania. Taka sytuacja
wynikata gtownie z niepewnosci rolnikow, co do stanu ozimin, bardzo zréznicowanego w zaleznosci
od regionu Polski. W drugiej potowie kwietnia, w punktach sprzedazy, dominowaty uzupetniajace
zakupy nawozow tylko pod konkretne potrzeby klientow. Firmy, ktore zostaty z duza iloscig nawozow
wyprzedawaty zapasy magazynowe, czesto ze stratami, aby tylko pozbyc sie nawozow. Jako pozytyw
nalezy odnotowac fakt, ze na koniec sezonu wiosennego, wiekszos¢ magazyndéw w sprzedazy
detalicznej byta pusta lub miata bardzo niskie stany magazynowe nawozow NPK.

Rysunek 2. Notowania cen NPK, DAP [USD/t]
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Zrédto: Opracowanie wtasne.

W maju zakupy nawozow NPK byty niewielkie, poniewaz rolnicy i dystrybutorzy pozostawali
w oczekiwaniu na ,,nowe otwarcie cenowe” czyli posezonowa obnizke cen. W koncu maja wiekszosc
polskich producentow nawozow, ogtosita nowe cenniki, ze znacznie obnizonymi cenami nawozow NPK.
Na wysokos¢ obnizek cen, duzy wptyw miaty niskie ceny nawozow NPK z importu oraz duza
intensywnosc¢ oferowania nawozéw NPK z importu przez firmy dystrybucyjne. Pomimo znacznych
obnizek cen, siec¢ dystrybucji ostroznie podchodzita do nowych zakupow, z uwagi na mniejsza ilosc¢
srodkow finansowych w obrocie.

W 2016 roku na rynku polskim, sprzedano o 17% mniej nawozow NPK z importu niz w analogicznym
okresie roku ubiegtego, jednoczesnie duzo wyzszy byt import nawozéw NP (w tym DAP i MAP). Laczny
import nawozow NPK i NP byt tym samym o 2% wyzszy niz za 5 miesiecy 2015 roku.

Pozostate rynki

Pierwsza potowa 2016 roku, byta trudna dla europejskich producentow nawozéw NPK. Sprzedane ilosci
NPK pozostawaty znacznie ponizej sprzedazy ubiegtorocznej, a zapasy u producentow i w sieci
dystrybucji utrzymywaty sie na wysokim poziomie. Z powodu nadmiernych zapasow czotowi
producenci NPK w UE ograniczali produkcje. W marcu, na standardowy nawoz NPK 15-15-15,
producenci obnizyli ceny (w zaleznosci od rynku) od 6% do 15 %. Ruch ten nie pobudzit jednak rolnikow
europejskich do zwiekszenia zakupow nawozow NPK. Jedynie na rynku UK i Irlandii popyt na nawozy
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NPK utrzymywat sie na dobrym poziomie, ale i na tych rynkach sezon stosowania nawozow NPK oraz
popyt dobiegty konca w maju.

Na rynkach pozaeuropejskich, popyt na nawozy NPK pozostawat takze ograniczony i sprowadzat sie
do rynku indyjskiego oraz kilku krajow z Azji ptd.-wsch. Rosyjscy producenci obnizyli o 10-15% ceny
na podstawowe gatunki NPK, celem umieszczenia nadmiernego wolumenu np. na rynku indyjskim. Na
rynku wewnetrznym, producenci rosyjscy rozpoczeli negocjacje z duzymi gospodarstwami rolnymi, na
dostawy nawozow NPK w okresie czerwiec-sierpien. W maju i czerwcu przewidziano wysytki na rynek
wewnetrzny w ilosciach 60-80 tys. ton miesiecznie.

Takze na Ukrainie, duze gospodarstwa rolne rozpoczety w czerwcu negocjacje na dostawy nawozow
NPK na potrzeby jesienne z producentami z Rosji, Biatorusi i Ukrainy. W maju i czerwcu dokonano juz
pierwszych zakupoéw nawozow NPK na potrzeby jesienne.

Nawé6z DAP

Na gtéwnych rynkach konsumpcji DAP-u, tj. w USA, Europie, Brazylii, Chinach i Indiach, w pierwszym
potroczu 2016, utrzymywat sie staby popyt. Wielu duzych producentow np. z USA czy Chin znacznie
ograniczyto produkcje. Obciazenie instalacji produkcyjnych w Chinach pozostawato na poziomie 60-
70%, z powodu braku odbioréow na rynku wewnetrznym oraz na rynkach eksportowych. Staby popyt na
DAP w Chinach zmusit producentéw chinskich do zwiekszonego eksportu, co wywotywato presje na
cene na rynkach swiatowych. Najwieksi swiatowi producenci chcac ulokowac towar systematycznie
obnizali cene DAP-u, ale obnizki cen pozwalaty producentom na zbycie biezacej produkcji.

Na rynkach europejskich zastoj w sprzedazy DAP-u wynikat z powodu, przepetnionych magazynow
nawozami i zbozem oraz braku checi zakupowej u rolnikow.

Jedynym rynkiem importowym o zwiekszonym popycie byty Indie, ktore wykorzystujac niskie ceny
DAP-u, zaczety gromadzi¢ zapasy tego nawozu przed jesiennym sezonem nawozowym, ale i tutaj
nastapit spadek zakupow z uwagi na zgromadzonga juz wystarczajaca ilos¢ towaru przed nadchodzacym
sezonem jesiennym.

Pomimo ograniczen produkcyjnych, cena DAP-u na wiekszosci rynkdw notowata systematyczny spadek
w okresie pierwszego potrocza 2016. Na poczatku 2016 roku, notowania sredniej ceny DAP-u wynosity
366 USD/t, natomiast w czerwcu 320 USD/t. W czerwcu 2015 roku cena DAP-u wynosita 460 USD/t.

SUROWCE DO PRODUKCJI NAWOZOW

Fosforyty
Spadkowy trend cen nawozow fosforowych powodowat presje na ceny surowcow do ich produkcji,
a w efekcie korekte cen fosforytow.

W styczniu 2016 zanotowano korekte cen fosforytow, w zakresie od kilku do kilkunastu USD/t (5-17%).
Po korekcie cen w styczniu, w okresie pierwszego kwartatu, ceny surowcow fosforytow pozostawaty
na statym poziomie.

Kolejna korekte cen fosforytow odnotowano, w koncu kwietnia. Wielko$¢ obnizek cen zalezata
w znacznej mierze od producenta i jakosci fosforytow. Ceny zostaty obnizone $rednio o 3-5%.

W koncu czerwca, sygnat do kolejnych obnizek pojawit sie w eksporcie fosforytow z Egiptu do Indii.
W zawartych kontraktach na trzeci kwartat 2016, notowania cen fosforytow sa nizsze o 3-4 USD/t
(ok.5-6%).

Sél potasowa

W pierwszej potowie 2016, na wszystkich rynkach swiatowych utrzymywat sie staby popyt na sol
potasowa i spadek ceny trwajacy od lipca 2015 roku. Wsrod producentow soli potasowej panowat
pesymistyczny nastroj. Aby zatrzymac spadek ceny, najwieksi swiatowi producenci soli potasowej
zaczeli ogranicza¢ produkcje. Jedna z firm zatrzymata na state nowo wybudowang kopalnie. Na
podstawie raportow kwartalnych nalezy stwierdzi¢, ze producenci soli mieli gorsze o 10-30% (ilosciowo
i wartosciowo) wyniki produkcyjne i finansowe za | kwartat 2016 roku, niz w | kw. 2015 roku. Byta na
nich wywierana duza presja na kolejne obnizki ceny przez importerow z Brazylii, Chin, Indii, Malezji,
Filipin i innych.

Niskie ceny produktow rolnych oraz kryzysy finansowe w niektérych krajach, znacznie ograniczyty
dochody rolnikow, a tym samym mozliwosci zakupowe. Najwieksi importerzy soli: Chiny i Indie,
posiadali duze zapasy soli potasowej przez pierwsze potrocze 2016 i nie byli zainteresowane nowymi
zakupami. Zapasy soli potasowej z importu w portach chinskich byty najwyzsze od wielu lat (ok. 2 mln
ton). Z tego powodu importerzy z Chin nie podpisali jeszcze nowych kontraktow w 2016 roku. W koncu
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| kwartatu, nastapit sezonowy wzrost zakupow soli w USA i Brazylii, co zatrzymato, trwajacy od kilku
miesiecy, spadek ceny soli na tych rynkach.

W koncu czerwca Indie podpisaty kontrakt z dostawca z Biatorusi na dostawe 700 tys. ton soli
potasowej do kwietnia 2017, w cenie 227 USD/t (obnizka o 105 USD/t w stosunku do poprzedniego
kontraktu). Tak znaczaca umowa, moze byc podstawa do stabilizacji ceny soli na rynkach swiatowych
w Il potowie 2016 roku.

Siarka

Na rynkach europejskich, korekta cen w pierwszym kwartale 2016, w stosunku do czwartego kwartatu
2015 wyniosta 3-5 USD/t. Spadek cen siarki na rynkach swiatowych spowodowat, ze kupujacy siarke
w Europie, takze oczekiwali znacznego spadku cen w Il kwartale. Cena siarki na Il kwartat 2016
uksztattowata sie na Srednim poziomie 110-120 USD/t. Do konca czerwca nie ogtoszono nowych cen
na siarke w Il kwartale 2016, ale oczekuje sig, ze cena siarki na rynkach europejskich utrzyma sie na
poziomie Il kwartatu 2016.

Na rynkach swiatowych, cena siarki tak jak ceny wielu innych podstawowych surowcow pozostawata
w | potowie 2016 pod presja. Znaczne obnizki cen siarki w trakcie pierwszego podtrocza 2016
zanotowano u duzych dostawcow w USA, Kanadzie i Zat. Arabskiej. Obnizki wyniosty nawet 35%.
Gtowna przyczyna obnizek byty wysokie zapasy siarki w petrochemiach oraz zmniejszone zakupy ze
strony producentow nawozow fosforowych. Spadek cen nawozow fosforowych powodowat, ze
najwieksi $wiatowi producenci nawozow fosforowych wywierali presja na dostawcach na obnizki cen
siarki. Gtowna przyczyna obnizek w Zatoce Arabskiej byty wysokie zapasy siarki oraz ograniczona
produkcja nawozow fosforowych w Chinach. W koncu czerwca producenci siarki z Zatoki Arabskiej
ogtosili ceny na lipiec nizsze o 7-11%.

SEGMENT PIGMENTY

Biel tytanowa

W | kwartale 2016 roku, utrzymywat sie typowy w tym okresie, nizszy popyt na biel tytanowa.
Europejskie ceny kontraktowe na pierwszy kwartat 2016 roku ulegty obnizeniu Srednio o okoto 50
EUR/t (ok. 3%), pomimo zapowiedzi podwyzek od 1 stycznia 2016 roku przez kilku dominujacych
producentow. W ubiegtym roku, kilka firm wprowadzito ograniczenia produkcji bieli tytanowej lub
zamkneto trwale kilka instalacji produkcyjnych. Nadpodaz bieli zostata zmniejszona, ale nie zostata
catkowicie zniwelowana. Jeden z wiodacych producentéw, zapowiada rozpoczecie produkcji bieli
tytanowej na nowej instalacji produkcyjnej na 200 tys. ton bieli rocznie, w Il potowie 2016 roku.

Oczekiwany przez producentow z Europy i USA, wzrost cen w | kwartale byt stopowany przez import
z Chin. Z powodu spowolnienia gospodarczego, w Chinach jest znaczny nadmiar mocy produkcyjnych
bieli tytanowej, a chinscy producenci bieli poszukuja mozliwosci ekspansji na rézne rynki, w tym do
Europy.

W drugim kwartale rost popyt na biel na rynkach europejskich. Najwieksi $wiatowi producenci bieli
tytanowej (Chemours, Kronos, Huntsman) przewidujac sezonowy wzrost popytu w drugim kwartale,
wprowadzili podwyzki cen w kwietniu. Skala podwyzek byta bardzo zréznicowana i uzalezniona od
gatunku bieli (siarczanowa czy chlorowa) oraz od wymagan docelowego sektora. Zaakceptowane
podwyzki cen bieli chlorowej pozostawaty na poziomie 80-100 EUR/t. Dla bieli siarczanowej podwyzki
miescity sie w zakresie 20-60 EUR/t. Oprocz wzrostu popytu, wptyw na wzrost cen miaty tez
ograniczenia produkcyjne najwiekszych producentow bieli. Efektem ograniczen produkcyjnych byty
wydtuzone terminy realizacji niektorych gatunkow bieli, zwtaszcza chlorowej. Na wzrost popytu
wptyw tez miata zwiekszona liczba zamowien wynikajaca z zapowiadanych podwyzek.
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Rysunek 3. Notowania cen bieli tytanowej [EUR/t]
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Zrodto: Opracowanie wtasne.

W czerwcu, podobnie jak w maju, srednia cena bieli tytanowej utrzymywata sie na poziomie o ponad
10% nizszym niz w tym samym okresie w 2015 roku.

SUROWCE DO PRODUKCJI PIGMENTOW

limenit i szlaka tytanowa

Na reprezentatywnym rynku chinskim, srednia cena ilmenitu w styczniu 2016 roku osiagneta najnizszy
poziom z przed kryzysu w 2009 roku. Z uwagi na znaczne ograniczenia produkcji tego surowca
w Chinach, jego cena wzrosta o blisko 40% w okresie pierwszego potrocza. W tym samym okresie cena
szlaki tytanowej wzrosta w Chinach o 20 USD/t, co daje 5% wzrost.

2.3. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

2.3.1. Skonsolidowane wyniki finansowe
Najwazniejszymi osiggnieciami Grupy Kapitatowej w | potroczu 2016 roku byty:

e wzrost rentownosci sprzedazy brutto w relacji do analogicznego okresu ubiegtego roku,

e wypracowanie dodatniego wyniku EBIT i wyzszych przychoddw ze sprzedazy w segmencie Pigmenty
w porownaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku,

e uzyskanie nizszej ceny kluczowego surowca - gazu ziemnego,

e kontynuacja kluczowego zadania inwestycyjnego pod nazwa ,Instalacja do produkcji propylenu
metoda PDH z infrastrukturg”.

Negatywne odchylenie wynikow Grupy Kapitatowej byto w znacznej mierze spowodowane zdarzeniem
o charakterze jednorazowym, tj. utworzeniem odpisow na naleznosci i zapasy w spotce zaleznej AFRIG
S.A. oraz watpliwe zobowigzania w Jednostce Dominujacej.

W | pétroczu 2016 roku Grupa Kapitatowa uzyskata zysk netto w wysokosci 78 065 tys. zt, wynik EBIT
osiagnat poziom 92 166 tys. zt, a EBITDA uksztattowat sie na poziomie 136 359 tys. zt. W poréwnaniu
do | potrocza 2015 roku wynik na poziomie EBIT byt nizszy o 43 481 tys. zt (32%), a EBITDA nizszy
0 41 251 tys. zt (23%). Grupa Kapitatowa wypracowata nizszy w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego poziom kosztow rodzajowych. Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w okresie objetym
raportem pozostawaty w silnej korelacji z sytuacja w otoczeniu rynkowym Jednostki Dominujacej.
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Tabela 2. Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Wyszczegolnienie 1H 2016 1H 2015 Zmiana zmiana %

Przychody ze sprzedazy 1291 590 1438 646 -147 056 -10
Koszt wtasny sprzedazy 1 027 965 1169 516 -141 551 -12
Zysk brutto ze sprzedazy 263 625 269 130 -5 505 -2
Koszty sprzedazy 66 337 46 917 19 420 41
Koszty ogolnego zarzadu 93 154 89 459 3695 4
Zysk ze sprzedazy 104 134 132 754 -28 620 -22
(()Spter?;ca)lgrzlse/;k na pozostatej dziatalnosci 11 968 2 893 14 861 514
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 92 166 135 647 -43 481 -32
Koszty finansowe netto -5 815 -10 836 5 021 -46
Zysk z udziatow w jednostkach

stowarzyszonych wycenianych metoda 5 896 5492 404 7
praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem 92 247 130 303 -38 056 -29
Podatek dochodowy 14 182 23 539 -9 357 -40
Zysk netto 78 065 106 764 -28 699 -27
EBIT 92 166 135 647 -43 481 -32
Amortyzacja 44193 41 963 2230 5
EBITDA 136 359 177 610 -41 251 -23

Odnotowac nalezy wypracowanie przez Emitenta zysku brutto ze sprzedazy na poziomie jedynie 2%
nizszym niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Natomiast EBIT uksztattowat sie w wysokosci
92 166 tys. zt i byt nizszy o 43 481 tys. zt w poréwnaniu do | pétrocza 2015 roku. Znaczaca przyczyna
negatywnego odchylenia wynikow byto zdarzenie o charakterze jednorazowym, tj. utworzenie
odpisow na naleznosci i zapasy oraz rezerw na zobowiazania.

Rysunek 4. EBITDA - gtéwne determinanty
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97733 19 420

14861 10864 3605

177 610

EBITDA 1H spadek wzrost innych spadek ceny wzrost spadek spadek wzrost EBITDA 1H
2015 kosztow sprz. przychodéw  wyrobdw kosztow wyniku na wolumenu kosztow 2016
produktow i sprzedazy poz. sprzedazy ogdlnego
ustug dziatalnosci zarzadu

Zrédto: Opracowanie wtasne.

W | poétroczu 2016 roku odnotowano spadek ilosci sprzedazy amoniaku i nawozow (NPK i mocznika)
oraz nizsze ceny sprzedazy nawozow i amoniaku. Dodatkowo wynik EBIT obciazyto utworzenie odpisow
na naleznosci przeterminowane (19 103 tys. zt) i zapasy (5 426 tys. zt) w spotce zaleznej Emitenta
oraz utworzenie rezerw na watpliwe co do wysokosci i realizacji zobowiazania (9 411 tys. zt).

Korzystne odchylenie ceny gazu ziemnego, miatu weglowego, siarki, kwasu siarkowego i ilmenitu oraz

wyzsze wolumeny sprzedazy bieli tytanowej, nie zrownowazyty spadku EBIT zwigzanego z powyzszymi
czynnikami.
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2.3.2. Wyniki finansowe segmentow

Wynik ze sprzedazy produktow Grupy Kapitatowej w | potroczu 2016 roku byt determinowany przede
wszystkim sytuacja rynkowa w segmencie Nawozy tj. zmniejszeniem wolumenu sprzedazy i spadkiem
cen wyrobow. Dodatkowo wynik segmentu Nawozy obciazyty jednorazowe odpisy i rezerwy opisane

w punkcie IV.2. niniejszego raportu.

Poziom przychodow ze sprzedazy w tym segmencie zmniejszyt sie o 12% w relacji do | potrocza roku
poprzedniego. Wzrost przychodow o 6% nastapit natomiast w segmencie Pozostate oraz o 1%
w segmencie Pigmenty, w zwiazku z poprawa wynikow na sprzedazy bieli tytanowej.

Tabela 3. EBIT w ujeciu segmentéw w 1H 2016 roku

. . Pozostata
Wyszczeg6lnienie Nawozy Pigmenty dziatalnosé
Przychody ze sprzedazy zewnetrznej 1111 986 156 546 23 058
Udziat w strukturze [w %] 86% 12% 2%
EBIT 89 537 1199 1430
Tabela 4. EBIT w ujeciu segmentow w 1H 2015 roku
Wyszczegélnienie Nawozy Pigmenty Pozostata
dziatalnos¢
Przychody ze sprzedazy zewnetrznej 1261 154 155 678 21 814
Udziat w strukturze [w %] 88% 11% 1%
EBIT 137 226 -3293 1714
Rysunek 5. Przychody ze sprzedazy wedtug segmentow operacyjnych
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Zrodto: Opracowanie wtasne.
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Rysunek 6. Struktura przychodow ze sprzedazy wedtug segmentow operacyjnych
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Zrédto: Opracowanie wtasne.

Udziat poszczegoélnych segmentow w strukturze przychodéw, w poréwnaniu do | potrocza 2015 roku,
ulegt nieznacznym zmianom - spadt tylko w segmencie Nawozy (1,6 pp.), wzrost w segmencie
Pigmenty (1,3 pp.) oraz Pozostate (0,3 pp.).

Segment Nawozy

W | pétroczu 2016 roku przychody ze sprzedazy w segmencie Nawozy wyniosty 1 111 986 tys. zt
i stanowity 86% przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej. Na dziatalnosci segmentu Nawozy
odnotowano dodatni wynik EBIT. Okoto 64% sprzedazy produktow segmentu Nawozy stanowita
sprzedaz na rynku krajowym.

Rysunek 7. Porownanie przychodow ze sprzedazy w Segmencie Nawozy
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Zrodto: Opracowanie wtasne.
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Segment Pigmenty

Przychody ze sprzedazy w | potroczu 2016 roku w segmencie Pigmenty wyniosty 156 546 tys. zt
i stanowity 12% przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej. Wartos¢ tych przychodow wzrosta
w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 0,6%. Okoto 52% przychoddw ze sprzedazy
produktow zostato wygenerowanych ze sprzedazy na rynkach zagranicznych. Na dziatalnosci segmentu
odnotowano dodatni wynik EBIT, po okresie notowania ujemnych wynikow trwajacym od pazdziernika
2014 roku.

Rysunek 8. Poréwnanie przychodow ze sprzedazy w Segmencie Pigmenty
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Zrodto: Opracowanie wtasne.

Pozostate

Pozostata dziatalnos¢ w | potroczu 2016 roku odnotowata przychody ze sprzedazy na poziomie 23 058
tys. zt. Stanowig one 2% catkowitych przychodow ze sprzedazy, a ich wartos¢ wzrosta w porownaniu
do | potrocza 2015 roku o 6%. Wygenerowany w | potroczu 2016 roku wynik EBIT jest na zblizonym
poziomie do analogicznego okresu roku poprzedniego.

2.3.3. Sprzedaz wedtug grup produktowych

Najwyzszy udziat w produktowej strukturze przychodow Grupy Kapitatowej posiada grupa nawozdéw
wielosktadnikowych stanowiaca ponad 60% wartosci przychodow ze sprzedazy ogotem. W odniesieniu
do porownywanego okresu 2015 roku wzrost udziat nawozow wielosktadnikowych oraz bieli tytanowej
0 3 p.p., gtownie kosztem udziatu chemikaliow.

Przychody ze sprzedazy nawozow wielosktadnikowych w | potroczu 2016 roku wyniosty 792 130 tys. zt
i byty nizsze o 5% w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku. Odnotowana zmiana wartosci
sprzedazy w tej grupie produktowej dotyczy w 1% zwiekszenia sprzedazy nawozdow typu NPK, w 22%
zmniejszenia sprzedazy nawozow NP i zmniejszenia o 13% typu NS. Gtowne zrédto zmniejszenia
przychodow w relacji do | potrocza 2015 roku stanowi nizsza o 5% cena sprzedazy nawozow
wielosktadnikowych przy wolumenie nizszym o 1%.

Rysunek 9. Poréwnanie przychodéw wg grup produktowych
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Zrodto: Opracowanie wtasne.
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Przychody ze sprzedazy mocznika w | pétroczu 2016 roku wyniosty 173 199 tys. zt, co stanowi
zmniejszenie w porownaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku o 17,5%. Zmiana spowodowana
byta spadkiem wolumenu sprzedazy o 10% przy jednoczesnym spadku cen o ponad 8%.

Przychody ze sprzedazy bieli tytanowej w | potroczu 2016 roku wyniosty 149 688 tys. zt i pozostawaty
na poziomie | potrocza 2015 roku. 2% wzrost wolumenow zostat zrownowazony spadkiem cen
sprzedazy.

Rysunek 10. Struktura przychodéw ze sprzedazy wg grup produktowych
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Zrodto: Opracowanie witasne.

Przychody ze sprzedazy w grupie produktowej chemikalia, w ktorej dominujacy udziat w wartosci
sprzedazy posiada amoniak uksztattowaty sie na poziomie o 32% nizszym niz w analogicznym okresie
2015 roku gtownie w efekcie ponad 40% zmniejszenia przychodow ze sprzedazy amoniaku.

Przychody zakwalifikowane do kategorii ,Pozostate”, stanowig okoto 2% przychodéw Jednostki
Dominujacej i dotycza gtownie sporadycznie prowadzonej sprzedazy towarow oraz sprzedazy ustug.

2.3.4. Struktura kosztoéw rodzajowych

Koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
w | potroczu 2016 roku ksztattowaty sie na poziomie 1 224 520 tys. zt i byty nizsze od poniesionych
w okresie porownywalnym o 61 864 tys. zt. Obnizeniu ulegty koszty zuzycia materiatow i energii,
podatkow i optat oraz ustug obcych, ktore wptynety na spadek kosztow rodzajowych ogotem. Kluczowa
pozycje kosztow stanowia koszty zuzycia materiatow i energii, ktore generowane sa przede wszystkim
przez Jednostke Dominujaca. Decydujacy wptyw na obnizenie poziomu tych kosztéw w odniesieniu do
porownywalnego okresu 2015 roku miata nizsza cena gazu ziemnego. Zmniejszenie kosztow podatkow
i optat wynika gtownie ze spadku kosztoéw zuzycia praw do emisji CO,. Koszty wynagrodzen sa wyzsze
w wyniku podpisanych porozumien ptacowych. Wzrost pozostatych kosztow rodzajowych gtownie
wynika z utworzonych jednorazowych odpisow na przeterminowane naleznosci oraz
niepetnowartosciowe zapasy.
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Tabela 5. Koszty w uktadzie rodzajowym

Wyszczegélnienie Koszty Struktura %
1H 2016 1H 2015 | 1H 2016 | 1H 2015
Amortyzacja 44193 41 963 4 4
Zuzycie materiatow i energii 839 747 929 492 68 72
Ustugi obce 82 890 87 398 7 7
Wynagrodzenia, narzuty i poz. swiadczenia 162 259 151 499 13 12
Podatki i optaty 45 040 49 529 4 3
Pozostate koszty rodzajowe 50 391 26 503 4 2

Inne koszty rodzajowe

Inne koszty rodzajowe, z wytaczeniem zuzycia materiatow i energii, w | potroczu 2016 roku stanowity
31,4% kosztow rodzajowych ogétem. W porownywalnym okresie 2015 roku ich udziat stanowit 27,7%.
Wzrost udziatu tych kosztow podyktowany byt gtownie spadkiem kosztow ogotem. Struktura tych
kosztow ulegta w stosunku do okresu porownawczego niewielkim zmianom.

Tabela 6. Struktura innych kosztéw rodzajowych [w %]

Wyszczegélnienie 1H 2016 1H 2015
Amortyzacja 11 12
Ustugi obce 22 25
\é’:\yjr;zgc;oec:]zignia, narzuty i poz. ) 4
Podatki i optaty 12 14
Pozostate koszty rodzajowe 13 7

Wzrost pozostatych kosztow rodzajowych zwiazany jest z utworzeniem odpisow w spotce zaleznej
AFRIG S.A.

2.3.5. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow

W | potroczu 2016 roku wartosé aktywow Grupy Kapitatowej wzrosta do poziomu 2 222 028 tys. zt, tj.

0 178 463 tys. zt w porownaniu do stanu na koniec | potrocza 2015 roku. Na dzien 30 czerwca 2016

roku stan aktywow trwatych wyniost 1 628 081 tys. zt, a stan aktywow obrotowych 593 947 tys. zt. Do

najistotniejszych zmian, jakie nastagpity po stronie aktywow w | pétroczu 2016 roku w stosunku do

analogicznego okresu roku poprzedniego, mozna zaliczy¢:

e wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych o 17%, z tytutu oddania do uzytkowania nowych
inwestycji,

e wzrost wartosci niematerialnych o 95%, spowodowany dwukrotnym zwiekszeniem naktadow na
poszukiwanie i ocene zasobow mineralnych w Spotce zaleznej z Senegalu,

e spadek naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 24%, zwiazany jest ze zmniejszeniem sprzedazy
eksportowej Jednostki Dominujacej oraz z utworzeniem odpisu w AFRIG S.A. na kwote 19 103 tys.
zt.
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Tabela 7. Struktura aktywow

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Komentarz Zarzqdu do wynikéw za | pétrocze 2016 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Wyszczegélnienie 1H 2016 1H 2015 zmiana zZmiana %

Aktywa trwate, w tym: 1628 081 1378 167 249 914 18
Rzeczowe aktywa trwate 1 429 406 1221124 208 282 17
Wartosci niematerialne 109 345 56 182 53163 95
g:tajm% \:/Vweczystego uzytkowania 2119 2710 591 22
L”c:’cvj‘;tryzgjk‘g vagg;‘fﬁtkad‘ 22 102 21 690 412 2
Nieruchomosci inwestycyjne 5374 2 575 2799 109
gl;?rl]\ggozw tey;;ltu odroczonego podatku 55 141 67 149 12 008 18
Aktywa obrotowe, w tym: 593 947 665 398 -71 451 -11
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 202 271 265 669 -63 398 24
pozostate

Zapasy 281 924 299 068 -17 144 -6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 63 223 65 089 -1 866 -3
Pozostate aktywa finansowe 9924 1468 8 456 576
Prawa majatkowe 36 605 34104 2 501 7
Aktywa razem 2222028 2 043 565 178 463 9

Istotne zmiany jakie nastapity po stronie pasywow w badanym okresie w stosunku do analogicznego

okresu roku poprzedniego:

e wzrost poziomu kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej o 13%, z tytutu wypracowanych zyskow w |

potroczu 2016 roku oraz poziomu osiagnietych wynikow w 2015 roku,
e wzrost stanu zobowiazan dtugoterminowych o 17%, w efekcie wzrostu stanu zobowigzan
dtugoterminowych z tytutu kredytow i pozyczek o 36%,

e zmniejszenie stanu zobowigzan krotkoterminowych o 23 163 tys. zt (4 %) w efekcie: spadku
zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate o 76 248 tys. zt, tj. 18% (zaptacone zobowiazania
dotyczace zakupu akcji spotki AFRIG S.A.) oraz zwiekszenia kredytow i pozyczek o 38 601 tys. zt,

tj. 38%.

Tabela 8. Struktura pasywoéw

Wyszczegélnienie 1H 2016 1H 2015 Zmiana zZmiana %

Kapitat wtasny 1312705 1166738 145 967 13
Evoi);rxlqzama dtugoterminowe, 382 933 327 274 55 659 17
Zobowigzania z tytutu kredytow 190 094 139 717 50 377 36
i pozyczek
Zobowiazania z tytutu sw. 67 047 63 311 3736 6
pracowniczych
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 52 113 56 517 -4 404 -8
dochodowego
Rezerwy 49 202 46 669 2 533 5
Dotacje 18 805 14 005 4 800 34
Evoi);)n\;v.iqzania krotkoterminowe, 526 390 549 553 23163
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 340 643 416 891 76 248 18
oraz poz.
Zobowiazania z tytutu kredytow 140 442 101 841 38 601 38
i pozyczek
Dotacje 12 116 16 006 -3890 -24
Pozostate zobowigzania finansowe 2 436 1983 453 23
Razem zobowigzania 909 323 876 827 32 496 4

Pasywa razem 2222 028 2043 565 178 463 9
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2.3.6. Wskazniki finansowe

Rentownosc¢

W | potroczu 2016 roku, w trudnym otoczeniu rynkowym, Grupa Kapitatowa wypracowata optymalny
poziom wynikow i rentownosci. Wartos¢ wskaznika rentownosci brutto ze sprzedazy uksztattowata sie
na poziomie wyzszym niz w | potroczu 2015 roku. Nieznaczne zmniejszenie pozostatych wskaznikow
rentownosci, liczonych w relacji do przychodow, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego, podyktowane byto odnotowaniem w | potroczu 2016 roku nizszych wynikow finansowych,
ktorych poziom ulegt obnizeniu z tytutu istotnych zdarzen o charakterze jednorazowym, tj. odpisu
aktualizujacego wartosci przeterminowanych naleznosci oraz wartosci zapasow w Spotce zaleznej
(AFRIG S.A.) Emitenta.

Zmniejszenie wartosci wskaznikow liczonych w relacji do majatku spowodowane jest uzyskaniem
nizszego poziomu zysku netto Grupy Kapitatowej w | potroczu 2016 roku, przy jednoczesnym wzroscie
(o 18%) majatku trwatego w stosunku do porownywalnego okresu, z tytutu zakupu rzeczowych
aktywow trwatych, a takze wartosci niematerialnych, z ktorych istotna pozycje stanowi poziom
naktadow na poszukiwanie i ocene zasobdéw mineralnych w Spotce zaleznej z Senegalu. Spadek
wskaznika rentownosci kapitatu wtasnego byt rezultatem wzrostu wartosci kapitatu wtasnego w 2016
roku, w relacji do roku poprzedniego m.in. z tytutu wypracowanych zyskow w | pétroczu 2016 roku
oraz poziomu osiggnietych wynikow w 2015 roku. Na spadek rentownosci kapitatu zaangazowanego
w istotny sposob wptynat wzrost wartosci aktywow trwatych, oraz spadek zysku EBIT (o 32%).

Tabela 9. Wskazniki rentownosci

Rodzaj wskaznika 1H 2016 1H 2015
Rentownosc¢ brutto na sprzedazy 20% 19%
Rentownos$¢ EBIT 7% 9%
Rentownos$¢ EBITDA 11% 12%
Rentownosc¢ zysku netto 6% 7%
ROA 4% 5%
ROCE 5% 9%
ROE 6% 9%
Rentownosc aktywow trwatych 5% 8%

Konstrukcje wskaznikow:

Rentownos¢ brutto na sprzedazy = zysk (strata) brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy
(rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody)

Rentownosc¢ EBIT = EBIT/przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ EBITDA = EBITDA/przychody netto ze sprzedazy

Rentownosc¢ zysku netto = zysk (strata) netto/przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ aktywow (ROA) = zysk (strata) netto/aktywa razem

Rentownos¢ kapitatu zaangazowanego (ROCE) = EBIT/TALCL (Total Assets Less Current Liabilities),
tj. EBIT/aktywa razem pomniejszone o zobowigzania krétkoterminowe

Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) = zysk (strata) netto/kapitat wtasny

Rentownosc¢ aktywow trwatych = zysk (strata) netto/aktywa trwate

Ptynnosc¢

Kondycja Grupy Kapitatowej pozostawata w silnej korelacji ze zdarzeniami generowanymi
w otoczeniu rynkowym Jednostki Dominujacej. Wartosci wskaznikow w relacji do analogicznego
okresu ubiegtego roku uksztattowaty sie na zblizonym poziomie. Istothnym czynnikiem warunkujacym
utrzymanie ptynnosci w dtuzszym okresie byto utrzymanie przez Jednostke Dominujaca zdolnosci do
generowania dodatnich marz na podstawowych produktach, sprzedawanych zaréwno na rynku
krajowym jak i na rynkach zagranicznych.
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Tabela 10. Wskazniki ptynnosci

Rodzaj wskaznika 1H 2016 1H 2015
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,1 1,2
Wskaznik wysokiej ptynnosci 0,6 0,7
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,1 0,1

Konstrukcje wskaznikow:
Wskaznik biezqcej ptynnosci = aktywa obrotowe/krétkoterminowe zobowiqgzania

Wskaznik wysokiej ptynnosci = (aktywa obrotowe - zapasy - krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe)/ krétkoterminowe zobowiqzania
Wskaznik podwyZszonej ptynnosci = (srodki pieniezne + pozostate aktywa finansowe)/

krotkoterminowe zobowiqzania.

Efektywnos$¢ zarzadzania

W | potroczu 2016 roku wartosci wskaznikow konwersji gotéwki oraz rotacji zapasow Grupy
Kapitatowej utrzymywaty sie na zblizonym poziomie w odniesieniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego. W relacji do | potrocza 2015 roku, korzystnie uksztattowat sie cykl inkasa naleznosci
(spadek o 5 dni), rownolegle o 4 dni ulegt skroceniu okres sptaty zobowigzan, na co decydujacy wptyw
miato zmniejszenie wartosci zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych, przy jednoczesnym
obnizeniu poziomu kosztow wtasnych sprzedazy.

Tabela 11. Wskazniki efektywnosci zarzadzania

Rodzaj wskaznika 1H 2016 1H 2015
Okres rotacji zapasow 49 46
Okres inkasa naleznosci 28 33
Okres sptaty zobowigzan 60 64
Cykl gotowkowy/konwersji gotowki 17 15

Konstrukcje wskaznikow:

Rotacja zapaséw w dniach = zapasy * 180/ koszt wtasny sprzedazy

Rotacja naleznosci w dniach = naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate * 180/przychody ze
sprzedazy

Rotacja zobowiqzan w dniach = zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate* 180/ koszt wtasny
sprzedazy

Cykl konwersji gotowki = rotacja zapaséw w dniach + rotacja naleznosci w dniach - rotacja
zobowiqzan w dniach

Zadtuzenie

Decydujacy wptyw na poziom zadtuzenia i bezpieczenstwa finansowego Grupy Kapitatowej miata
sytuacja finansowa Jednostki Dominujacej. Wskaznik zadtuzenia ogdlnego Grupy Kapitatowej
w | potroczu 2016 roku uksztattowat sie na poziomie zblizonym do analogicznego okresu ubiegtego
roku. Zanotowano nieznaczny wzrost wartosci wskaznika zadtuzenia dtugoterminowego, przy
jednoczesnym spadku poziomu wskaznika zadtuzenia krotkoterminowego w relacji  do
poréwnywalnego okresu ubiegtego roku. Wzrost poziomu wskaznika pokrycia zadtuzenia kapitatem
wtasnym byt konsekwencja wyzszej dynamiki wzrostowej kapitatu wtasnego (wzrost o 13%), niz
zobowigzan (wzrost o 4%). Wartosci wskaznikow uzyskane w | pétroczu 2016 roku ksztattuja sie na
poziomach zapewniajacych bezpieczenstwo finansowe Grupy Kapitatowej.
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Tabela 12. Wskazniki zadtuzenia

Rodzaj wskaznika 1H 2016 1H 2015
Wskaznik ogoélnego zadtuzenia 41% 43%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 17% 16%
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 24% 27%
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym 144% 133%
Wskaznik pokrycia zobowiazan z tytutu odsetek 1973% 4 978%

Konstrukcje wskaznikdw:

Wskaznik ogélnego zadtuzenia = dtugoterminowe i krétkoterminowe zobowiqzania/aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego = dtugoterminowe zobowiqzania/aktywa razem

Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego = krétkoterminowe zobowiqzania/aktywa razem

Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym = kapitat wtasny/dtugo i krétkoterminowe
zobowiqzania

Wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu odsetek = (zysk przed opodatkowaniem + koszty
odsetek)/ koszty odsetek

2.4. Ptynno$¢ finansowa oraz zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek

Kondycja finansowa Jednostki Dominujacej pozostawata w silnej korelacji ze zdarzeniami
generowanymi w otoczeniu rynkowym, ktore miaty istotny wptyw na zdolnos¢ Spotki do regulowania
biezacych zobowiazan. W Grupie Kapitatowej kryterium ptynnosci stanowi jeden z podstawowych
obszardw, ktorego poziom jest nieprzerwanie monitorowany. W celu zapewnienia ptynnosci
finansowej Spotka korzysta z zewnetrznych zrodet finansowania. Kredyty sptacane sa z biezacych
wptywow przy jednoczesnym utrzymaniu poziomu rezerwy minimalizujagc tym samym ryzyko
nieterminowego regulowania zobowiazan. Jednostka Dominujaca prowadzi aktywna polityke
zarzadzania strumieniami przeptywow finansowych, tj. zobowiazaniami i naleznosciami, stosujac
polityke kredytu kupieckiego, przedptat przy rozliczaniu transakcji sprzedazowych oraz wydtuzajac
terminy ptatnosci w transakcjach zakupowych. Spotka zarzadza ptynnoscia poprzez utrzymanie na
odpowiednim poziomie S$rodkow pienieznych oraz otwartych linii kredytowych, ktéore stanowia
rezerwe ptynnosci.

Tabela 13. Poziom zobowigzan Grupy Kapitatowej z tytutu zaciagnietych kredytéw wg stanu na
dzien 30 czerwca 2016 roku®
Przyznany limit,

Rodzaj stan na 30 . . Wykorzystanie | Poziom do
Nazwa banku . o Zaangazowanie A .
zobowigzan  czerwca 2016 w % wykorzystania
roku
kredyt w
PKO BP S.A.  formie limitu 82 000 0 0 62 216*
wielocelowego
kredyt w
PKO BP S.A. rachunku 123 000 35165 29 87 835
biezacym
kredyt otwarty
BGK S.A. w rachunku 80 000 4863 6 75137
biezacym
Limit
BGZ BNP kredytowy 13 000 tys. EUR 13 000 tys. EUR 100 0 EUR
Paribas S.A.  Spotki AFRIG 57 532 tys. PLN*** 57 532 tys. PLN*** 0 PLN
S.A.
Suma w PLN: 342 532 97 560 29 225 699

Tabela zawiera wartosci nominalne.

Pozostate srodki w wysokosci 19 784 tys. zt wykorzystane pod gwarancje (wykazane w tabeli - Gwarancje udzielone przez
Jednostke Dominujaca w | potroczu 2016).

Przeliczone wg kursu 4,4255 z dnia 30 czerwca 2016 roku.
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Tabela 14. Poziom zobowiagzan Grupy Kapitatowej z tytutu zaciagnietych pozyczek od
podmiotow powiazanych wg stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku*

Nazwa podmiotu . e . . Poziom do
. Rodzaj zobowigzan  przyznanej Zadtuzenie .
powiazanego wykorzystania
Grupa Azoty S.A,  Fozyczka na projekty 66 000** 26 000
inwestycyjne
Pozyczka na pokrycie
Grupa Azoty S.A.  kapitatu zaktadowego 20 000 40 000
PDH Polska S.A.

Suma: 86 000 66 000

*

%

Tabela zawiera wartosci nominalne.
Pozyczka w trakcie sptaty rat kapitatowych.

Tabela 15. Poziom zobowiagzan Grupy Kapitatowej z tytutu zaciagnietych pozyczek
w finansowaniu poza bankowym wg stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku *

Nazwa instytucji
wspoétfinansujacej
projekt

Wykorz i
zobowi .. Zadtuzenie ykorzystanie
19Zania

Tytut Projektu

Wojewddzki Fundusz
Ochrony Srodowiska

i Gospodarki Wodnej w
Szczecinie

Narodowy Fundusz
Ochrony Srodowiska

i Gospodarki Wodnej w
Szczecinie

Narodowy Fundusz
Ochrony Srodowiska

i Gospodarki Wodnej w
Szczecinie

Wezet oczyszczania
spalin wraz z
modernizacja EC Il

Rekultywacja
stawostadionu nr 1
sktadowiska siarczanu
zelaza (Il) poprzez
zastosowanie
geomembrany

Modernizacja procesu
syntezy amoniaku

Suma:

*

*k

Tabela zawiera wartosci nominalne.
Pozyczki w trakcie sptacania rat kapitatowych.

2.5. Rodzaj oraz kwoty nietypowych pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa,
kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych

Nie wystapity inne nietypowe zdarzenia w sposob istotny wptywajace na aktywa, pasywa, kapitat,

wynik finansowy netto lub przeptywy srodkow pienieznych Grupy.
2.6. Realizacja gtownych inwestycji

W | poétroczu 2016 roku naktady Grupy Kapitatowej na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci
niematerialne wyniosty 141 776 tys. zt (w tym wydatki na poszukiwanie i ocene zasobow mineralnych
na poziomie 18 245 tys. zt), co oznacza wzrost o 51% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2015
roku. Naktady inwestycyjne uksztattowaty sie na poziomie 129 169 tys. zt. Pozostata kwota naktadow
obejmuje remonty znaczace. Jednostka Dominujaca poniosta naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz
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wartosci niematerialne w wysokosci 137 978 tys. zt.
Naktady inwestycyjne uksztattowaty sie na poziomie 125 371 tys. zt, w tym:
e Inwestycje zwiagzane z rozwojem biznesu 67 607 tys. zt,
o Inwestycja kapitatowa w PDH Polska 20 000 tys. zt,
e Inwestycje zwigzane z utrzymaniem biznesu 15 990 tys. zt,
¢ Inwestycje mandatowe 24 334 tys. zt,
e Zakupy gotowych dobr 2 218 tys. zt.

Rysunek 11. Struktura naktadéw inwestycyjnych Grupy Azoty w | pétroczu 2016 roku.

2%‘\

15%

H [nwestycje zwiagzane
Z rozwojem biznesu

m Inwestycje
mandatowe

Inwestycje zwigzane
61% z utrzymaniem biznesu

Zakup gotowych dobr

22%

Zrodto: Opracowanie wiasne.

Wezet oczyszczania spalin wraz z modernizacja elektrocieptowni ECII

Celem przedsiewziecia jest dostosowanie pracy instalacji elektrocieptowni do wymagan Dyrektywy
2010/75/UE. Zakonczono prace zwigzane z rewitalizacja kottow oraz z montazem instalacji
odazotowania spalin. Obecnie realizowana jest umowa z dostawca technologii dot. prac projektowych
dostaw kluczowego wyposazenia dla potrzeb budowy instalacji odsiarczania spalin. Rozpoczeto prace
budowlane i prefabrykacje w obrebie absorbera.

Budzet inwestycyjny: 166 700 tys. zt, planowany termin zakoiczenia: 2016.

Modernizacja instalacji amoniaku

Celem modernizacji instalacji jest obnizenie energochtonnosci procesu produkcji amoniaku oraz
poprawa niezawodnosci pracy poszczegoélnych jej weztdw. Modernizacja pozwoli na usuniecie waskich
gardet instalacji i umozliwi wzrost wydajnosci o 200 ton amoniaku na dobe. Zrealizowano pierwszy
etap prac budowlano-montazowych na Wydziale Przygotowania Gazu. Przystapiono do realizacji
drugiego etapu prac budowlano-montazowo-konstrukcyjnych oraz rozpoczeto dziatania zwigzane
z modernizacjg drugiego wezta konwersji tlenku wegla. W | potroczu br. posadowiono wszystkie
aparaty i urzadzenia, w tym nowe kolumny regeneracyjne w weztach Benfielda oraz kolumny
absorpcyjne w weztach osuszania gazu syntezowego. W ramach inwestycji wykonano izolacje
termicznych urzadzen, pomostow obstugowych i pozostatych konstrukcji, orurowania weztow
osuszania gazu syntezowego i potaczenia z czescig istniejaca. Rozpoczeto realizacje prac w zakresie
instalacji aparatury kontrolno-pomiarowej i automatyki i instalacji elektrycznych zasilania urzadzen,
sterowania oraz oswietlenia modernizowanej czesSci weztow Benfielda i weztow osuszania gazu
syntezowego. Rozpoczeto takze modernizacje drugiego uktadu powietrza procesowego.

Budzet inwestycyjny: 155 600 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2017.

Zmiana technologii produkcji kwasu fosforowego DA-HF

Zasadniczym celem inwestycji jest poprawa efektywnosci produkcji oraz jakosci produkowanego
kwasu fosforowego (zmniejszenie ilosci zanieczyszczen w kwasie i ilosci odpadow). Zmiana technologii
bedzie bazowata na licencji udzielonej przez firme Prayon Technologies S.A. Na ukonczeniu sg prace
projektowe w obszarze szczegotowego projektu technologicznego oraz budowlanego. Zamoéwiono
gtowne aparaty i urzadzenia. Zakonczono akcje ofertowa na dostawe pozostatych aparatow i urzadzen
oraz armatury, rozpoczeto proces zawierania umow z dostawcami w/w urzadzen i armatury.

Budzet inwestycyjny: 67 000 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2017.

Modernizacja watu przeciwpowodziowego wokot sktadowiska fosfogipsu
Celem inwestycji jest zwiekszenie szczelnosci watu oraz lepsze zabezpieczenie sktadowiska fosfogipsu
przed wodami zewnetrznymi. Dziatania wptyna na poprawe bezpieczenstwa terenu, a takze na
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uzyskanie spojnosci i integralnosci otaczajacego obszaru. Aktualnie trwaja prace ziemne na wale na
odcinku okoto 4 km. Dtugosc catego modernizowanego odcinka wynosi 6,67 km.
Budzet inwestycyjny: 9 500 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2016.

Modernizacja magazynu surowca

Inwestycja polega na przebudowie magazynu w celu odpowiedniego przechowywania surowcow oraz
zabezpieczenia ich przed niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi. Zakonczono opracowywanie
dokumentacji projektowej dachu magazynu. Rozpoczeto wymiane dachu magazynu.

Budzet inwestycyjny: 8 350 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2017.

Monitoring parametréw fizykochemicznych cieczy na instalacjach produkcyjnych -
opomiarowanie on-line

W ramach inwestycji zostanie =zainstalowany automatyczny system pomiaru parametréow
fizykochemicznych cieczy na poszczegodlnych instalacjach produkcyjnych. Automatyzacja procesu
pomiaréw fizykochemicznych wptynie na redukcje ilosci wykonywanych recznie pomiaréw o 520 analiz
na dobe. Opracowano niezbedna dokumentacje projektowa. Zakupiono analizatory on-line wraz
Z niezbednym osprzetem. Obecnie trwa montaz instalacji. Uruchomiono czesciowo analizatory
w obszarze Jednostki Biznesowej Nawozy oraz Jednostki Biznesowej Nitro.

Budzet inwestycyjny: 3 900 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2016.

2.7. Czynniki majace wptyw na osiagniete wyniki w perspektywie, co najmniej
kolejnego okresu sprawozdawczego

Kursy walut

Polska waluta na koniec | potrocza byta stabsza niz przed rokiem do gtownych walut ze wzgledu na
nieche¢ inwestorow do ryzykownych aktywow, za jakie uwazane sg waluty krajow wschodzacych.
Gtowna przyczyna takiego stanu rzeczy jest wynik referendum w sprawie brytyjskiej obecnosci w UE
oraz kontynuacja wyhamowania chifnskiej gospodarki. Wedtug analitykow w Il potowie roku ztoty
powinien sie stopniowo umacniac¢ ze wzgledu na optymistyczne dane makroekonomiczne oraz ogolnie
dobra sytuacje makroekonomiczna w kraju. Prognozuje sie, ze ztoty do euro moze pod koniec roku
znalez¢ sie w okolicach 4,40 zt, nawet 4,30 zt. W przypadku dolara analitycy wskazuja poziom 4,14.

Stosowany w Spotce hedging naturalny oraz bilansowanie sredniorocznej pozycji walutowej powoduje,

iz ww. czynniki nie powinny miec¢ znaczacego wptywu na wyniki Spétki w 1l potroczu 2016 roku.

Krajowe stopy procentowe

Rada Polityki Pienieznej nie zmienita w drugim kwartale 2016 roku parametrow polityki pienieznej.
Stopa referencyjna wynosi nadal 1,50%, stopa lombardowa 2,50%, stopa depozytowa - 0,50%, a stopa
redyskonta weksli - 1,75%. Rada podtrzymuje ocene, ze w swietle dostepnych danychi prognoz obecny
poziom stop procentowych sprzy]a utrzymaniu polskiej gospodarki na sciezce zrownowazonego
wzrostu oraz pozwala zachowac¢ rownowage makroekonomiczna.

Ksztattowanie sie cen surowcéw i produktéow

W drugiej potowie sierpnia i pierwszej potowie wrzesnia wystepuje zwykle okres intensywnego
stosowania nawozow NPK pod oziminy. Ceny na nawozy NPK powinny zatem w tym okresie rosnac,
a ograniczeniem moga by¢ tylko niskie ceny skupu zbdz po zniwach. Dos¢ wysoka cena kontraktacyjna
rzepaku, moze by¢ zacheta dla rolnikow do wiekszych zakupdéw NPK pod jesienna uprawe tej rosliny.
W Polsce jest duzy areat uprawy rzepaku, a roslina ta ma bardzo duze wymagania nawozowe.

W znacznie mniejszym stopniu sa stosowane w trzecim kwartale nawozy azotowe, w tym mocznik.
Cene mocznika beda ksztattowaé wydarzenia na rynkach swiatowych, a wg niektorych prognoz cena
mocznika bedzie utrzymywac sie na niskim poziomie z konca | potowy 2016 roku. Negatywny wptyw
na wzrost ceny mocznika beda miaty planowane uruchomienia nowych instalacji w drugiej potowie
2016 roku.

Podobnie jak w przypadku mocznika, cene rynkowa DAP-u beda ksztattowac¢ wydarzenia na rynkach
Swiatowych oraz popyt ze strony Indii, USA, Brazylii i innych krajow Ameryki Ptd. W trzecim kwartale
trudno liczy¢ na wieksze odbicie cenowe, z uwagi na maty popyt na wiekszosci duzych rynkow, chociaz
cena DAP-u czesto rosta sezonowo w sierpniu, przez wzrost popytu na niektdrych rynkach (Turcja,
Brazylia, Australia).

Z uwagi na ograniczony popyt i rosnaca podaz, prognozy dla amoniaku w trzecim kwartale br. nie sa
optymistyczne. Dotychczasowy duzy importer amoniaku Turcja, stat si¢ eksporterem amoniaku.
Planowane sa uruchomienia nowych instalacji amoniaku w USA. Niektorzy producenci z Rosji planuja
ograniczenia produkcji amoniaku. Duza nieprzewidywalnos¢ na rynku amoniaku, wynikajaca
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Z ograniczonych mozliwosci magazynowania tego produktu, moze jednak zmienic sytuacje w bardzo
krétkim okresie.

W przypadku surowcow - fosforytow, siarki, soli potasowej - do produkcji nawozow NPK i DAP-u, ceny
w trzecim kwartale beda pod presja, o czym Swiadcza obnizki cen fosforytow (Egipt), siarki (Zat.
Arabska) czy soli potasowej (kontrakt do Indii). Wg niektorych opinii, kontrakt na sol potasowa do
Indii, moze spowodowac stabilizacje ceny na tym poziomie.

W oparciu o udane wprowadzenie podwyzek w Il kwartale 2016, wiodacy producenci bieli tytanowej
dostrzegaja punkt zwrotny w dtugotrwatym spadku cen TiO, (od stycznia 2013 roku) i oczekuja
dalszego wzrostu cen w drugiej potowie 2016 roku, albo przynajmniej stabilizacji. Powinien zostac
utrzymany, niewielki trend wzrostowy cen surowcow do produkcji bieli.

Sezonowos¢
Sezonowos$¢ produktow Emitenta przede wszystkim wystepuje na rynku nawozow mineralnych
i pigmentow.

Rynek nawozéw mineralnych

Na przetomie pierwszego i drugiego kwartatu (marzec, kwiecien) oraz w trzecim kwartale (sierpien,
wrzesien) kazdego roku wystepuje zwykle okres wzmozonej aktywnosci sektora rolnego w zakresie
prowadzonych prac polowych, w czasie ktérego zapotrzebowanie na nawozy mineralne osiaga wysoki
poziom. Ponadto, na podstawowych rynkach sprzedazy Emitenta, to jest w Polsce i Europie,
wystepuje pokrywanie sie sezonow zakupowych na nawozy. Zjawisko sezonowosci w nawozach
niwelowane jest poprzez system dziatan dystrybucyjnych i handlowych (m.in. eksport na rynki poza
europejskie), dzieki czemu zapewniony jest stabilny i ciggty odbior produkowanych nawozow.

Rynek bieli tytanowej

Na podstawowych rynkach Spotki, to jest w Polsce i Europie, najwiekszy popyt na biel tytanowa jest
w okresie wiosenno-letnim (drugi i trzeci kwartat) i zwigzany jest ze wzrostem zapotrzebowania na
farby i lakiery, z branzy budowlanej. Okres zimowy, czyli czwarty i pierwszy kwartat roku, sa zwykle
okresem spadku sprzedazy bieli. Biel tytanowa pozostaje produktem sezonowym, ale z uwagi na swoje
rozliczne docelowe zastosowania, popyt na biel zalezy przede wszystkim od ogolnej koniunktury
rynkowej.

Chemikalia
Dla pozostatych chemikaliow (amoniak, AdBlue, Fespol) produkowanych w Spotce, sezonowosé
praktycznie nie wystepuje, a jesli juz to na matg skale i nie ma istotnego wptywu na wyniki.

Koncesja poszukiwawcza spotki zaleznej AFRIG S.A.

W dniu 4 sierpnia 2016 roku Emitent otrzymat informacje o decyzji Ministerstwa Przemystu i Gornictwa
w Senegalu w sprawie przedtuzenia spotce African Investment Group S.A. koncesji poszukiwawczej
fosforytow i substancji powiazanych w rejonie KEBEMER o kolejne trzy lata poczawszy od 9 lipca 2016
roku. Obecna, przedtuzona koncesja obejmuje obszar okoto 472 km kwadratowych.

Jednoczesnie Emitent informuje, ze AFRIG S.A. prowadzi dziatania zmierzajace do uzyskania koncesji
wydobywczej w rejonie KEBEMER.

3. Ryzyka i zagrozenia

Zarzadzanie ryzykiem w Spoétce odbywa sie zgodnie z wdrozonag procedurg. Celem zarzadzania
ryzykiem jest poprawa sposobu funkcjonowania Spotki oraz poprawa jej wynikow finansowych poprzez
zapewnienie przeptywu informacji o zagrozeniach zwigzanych z dziatalnoscig Spotki, skali tych
zagrozen, zarzadzaniu zagrozeniami oraz uwzglednianie tych informacji, w sposdb systemowy,
w procesach decyzyjnych Spotki.

Przedmiotem procedury jest okreslenie kluczowych zasad oraz rozwigzan organizacyjnych
i proceduralnych sktadajacych sie na funkcjonujace w Grupie Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
zintegrowane podejscie do zarzadzania ryzykiem. Procedura okresla m.in. sposob identyfikacji
i oceny ryzyka, Kluczowe Wskazniki Ryzyka (KRI) oraz sposéb monitorowania KRI.

Nadzor nad zidentyfikowanymi ryzykami petnig Wtasciciele Ryzyk, natomiast funkcje kontrolna petnia
Cztonkowie Zarzadu odpowiedzialni za procesy oraz Komitet Audytu. Zgodnie z powyzsza procedura
koordynacja procesu zarzadzania ryzykiem w Spétce zajmuje sie Koordynator ds. Zarzadzania
Ryzykiem, ktory jest cztonkiem Komitetu Sterujacego Proces Zarzadzania Ryzykiem Grupy Azoty.

Spoétka dokonata identyfikacji ryzyk w poszczegolnych procesach. Sposrod zidentyfikowanych ryzyk
zdefiniowano Ryzyka kluczowe. Powyzsze ryzyka sa zgodnie z wczesniej okreslong czestotliwoscig
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mierzone i monitorowane za pomoca zdefiniowanych kluczowych wskaznikow ryzyka (KRI). Wyniki
monitoringu sa na biezaco dokumentowane w Kartach ryzyka. W oparciu o wyniki okresowej
identyfikacji i analizy ryzyka nie odnotowano istotnych incydentéw, ktére doprowadzity by do
przypadkow materializacji ryzyka. Coroczna ocena sposobu dziatania - zarzadzania ryzykami przeglad
ich opisu, oceny skutkéw i prawdopodobienstwa wystapienia ryzyka, skutecznosci zdefiniowanych
poziomow ryzyka i przedziatow wartosci kluczowych wskaznikow ryzyka (KRI) zostanie dokonana
w Il potroczu 2016 roku.

3.1. Zarzadzanie Strategiczne

Ryzyko dotyczace procesu planowania i realizacji projektéow strategicznych

Strategia Grupy Azoty na lata 2013 - 2020 zaktada realizowanie szeregu zadan inwestycyjnych, ktére
maja na celu zwiekszenie przewagi konkurencyjnej Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A. na rynku.
Realizacja Strategii uzalezniona jest od wielu czynnikow, w tym takich, ktére znajduja sie poza
kontrolg Spotki. W dokumencie ,,Strategia Grupy Azoty 2014-2020. Operacjonalizacja”, okreslono trzy
strategiczne obszary dziatania majace decydowac o wzroscie wartosci Grupy, a wsrod nich rozwoj
organiczny, realizowany poprzez realizacje projektow inwestycyjnych.

Gtowne kierunki dziatan to rozwdj nowych produktow oraz zwiekszenie efektywnosci istniejacych
instalacji. Ponadto w stosunku do instalacji istniejacych, w najblizszych latach planuje sie szereg
inwestycji modernizacyjnych majacych na celu dostosowanie ich do wymogow prawnych (m.in.
Dyrektywy w sprawie Emisji Przemystowych - IED).

Z procesem planowania i realizacji projektow strategicznych wiaze sie szereg zagrozen. Podstawowe
ryzyko dotyczy zakonczenia inwestycji niezgodnie z pierwotnymi zatozeniami oraz nieuzyskaniem
oczekiwanych rezultatow. W fazie przygotowania inwestycji istnieje ryzyko nieprecyzyjnej oceny
Zmieniajagcego sie otoczenia. Przy realizacji kluczowych projektow istnieje takze ryzyko
nieprawidtowego doboru technologii oraz wyboru nieodpowiedniej jednostki realizujacej inwestycje.
W przypadku niewtasciwego przygotowania projektu lub wystgpienia nieprzewidywalnych
okolicznosci, moze wystapic ryzyko poniesienia dodatkowych wydatkow w trakcie realizacji zadania.
Realizacja projektow strategicznych uzalezniona jest od szeregu czynnikdw zewnetrznych
i wewnetrznych.

Do gtownych czynnikdw zewnetrznych wptywajacych na mozliwosci i tempo rozwoju Spotki nalezy
zaliczy¢: czynniki makroekonomiczne, sytuacje rynkowa, otoczenie gospodarcze, czy dziatalnosé
prowadzong przez gtownych konkurentow. Negatywny wptyw tych czynnikow moze utrudniac
realizacje zaktadanych kierunkow rozwoju Spotki i Grupy Azoty oraz wyznaczonych celow
strategicznych. W przypadku tych czynnikow Spoétka ma ograniczony wptyw na ich kontrole.

Do wewnetrznych czynnikow i przedsiewziec istotnych dla rozwoju Spétki i Grupy Kapitatowej nalezy
zaliczy¢ m.in.: stan techniczny instalacji produkcyjnych, czy przygotowanie organizacyjne do
realizacji programu inwestycyjnego.

W celu ograniczenia ryzyka zwiazanego z realizacja projektow strategicznych, w Spotce i Grupie
Kapitatowej zostaty wdrozone wewnetrzne procedury, ktore definiuja i reguluja proces przygotowania
i realizacji projektow inwestycyjnych. Dziatania na etapie planowania realizowane sa w oparciu
o rzetelne informacje rynkowe pozyskane np. z raportow zewnetrznych firm wyspecjalizowanych
w zakresie badan rynkowych, badz opinie doradcéw technologicznych, ekonomicznych i rynkowych.
Wprowadzono kontrole nad strategicznymi projektami, ktora obejmuje takze weryfikacje
podstawowych zatozen danego projektu (efekty biznesowe, budzety, KPI, harmonogramy, podziat
odpowiedzialnosci). Zapewniono regularng informacje o statusie realizacji projektow, a kazde
odchylenie od poczatkowych zatozen wymaga od Kierownika Projektu przygotowania pisemnego
uzasadnienia powstatego stanu. W | pétroczu 2016 wprowadzono dla catej Grupy Azoty S.A.
ujednolicony sposob oceny ryzyka dotyczacego procesu planowania i realizacji projektow
strategicznych. Ocena ryzyka dotyczy dwoch kluczowych wskaznikow dla realizacji projektow
strategicznych ich budzetu i terminu realizacji. W ramach zarzadzania ryzykiem procesu planowania
i realizacji projektow strategicznych zaktada sie realizacje dziatan majacych na celu ograniczenie
mozliwosci wystapienia danego ryzyka. Stopien realizacji kluczowych projektow inwestycyjnych byt
zgodny z przyjetym budzetem i harmonogramem.
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3.2. Zapewnienie Bezpieczenstwa Technicznego i Srodowiskowego

Ryzyko dotyczace wystapienia powaznych awarii przemystowych lub awarii technicznych
powodujacych zaistnienie przerw w ciagtosci ruchu i w dziatalnosci kluczowych instalacji
produkcyjnych.

Jednostka Dominujaca, prowadzi dziatalnos¢ zwiazana z operowaniem duzymi ilosciami
niebezpiecznych substancji chemicznych. Priorytetem Spotki jest zachowanie najwyzszych
standardow w zakresie bezpieczenstwa, minimalizujacych ryzyko wystapienia awarii przemystowych.

Realizowane w tym zakresie dziatania oraz wdrazane programy zapewniaja odpowiednie warunki
wytwarzania, sktadowania, transportu oraz dystrybucji substancji w celu zachowania wymogow
ochrony srodowiska naturalnego. Spoétke zaliczono do zaktadéw o duzym ryzyku wystapienia awarii
(ZDR). Opracowano i wdrozono wymagane programy zapobiegania awariom oraz w sposob ciagty
nadzorowane i wdrazane sa wymagania prawne zwigzane z bezpieczenstwem, w tym Dyrektywy
SEVESO Ill zaimplementowanej do polskiego prawa.

Emitent posiada S$rodki techniczne i organizacyjne stuzace zapobieganiu wystapienia awarii
i ograniczenia jej skutkow. Dobrze wyszkolona, Zaktadowa Straz Pozarna, wspierana dodatkowo przez
ratownikdw chemicznych oraz inne stuzby, zdolna jest w kazdej sytuacji do podjecia skutecznych
dziatan ratowniczych.

Prawidtowos¢ stosowanych rozwiazan w zakresie zapewnienia bezpieczenstwa dokonywana jest przez
organy kontroli zewnetrznej oraz instytucje akredytujace / certyfikujace. Potwierdzeniem nalezytej
starannosci w dbatosci o bezpieczenstwo sa posiadane przez Spotke certyfikaty.

Podejmowane dziatania organizacyjne i techniczne przyczyniaja sie do utrzymywania wysokich
standardow bezpieczenstwa i sukcesywnego zmniejszania negatywnych skutkow dziatalnosci Spotki
dla srodowiska. Wysitki Spotki w obszarze poprawy warunkow pracy, ogoélnozaktadowe kampanie
promujace bezpieczenstwo i program bezptatnej profilaktyki zdrowotnej dla pracownikow sa
docenione przez instytucje zewnetrzne, m.in. firma po raz kolejny zostata uhonorowana Ztota Karta
Lidera Bezpiecznej Pracy (2015-2016).

Instalacje Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. wyposazone sa w szereg blokad
technologicznych oraz blokad pod nadzorem Urzedu Dozoru Technicznego zapewniajacych
przeciwdziatanie powstaniu awarii w przypadku zaistnienia przerw w ciagtosci ruchu, ktorych
zadaniem jest utrzymanie bezpieczenstwa obstugi oraz urzadzen.

Wdrazane we wszystkich Jednostkach organizacyjnych Spoétki programy TPM (Total Preventive
Maintenance) oraz nowoczesne zasady prewencyjnego utrzymania ruchu (Preventive Maintenance)
wsparte programem informatycznym CMMS, w tym takze prowadzenie planowej gospodarki
remontowej, w sposdb znaczacy wptyng na podniesienie stanu technicznego i niezawodnosci
instalacji, zmniejszajac tym samym ryzyko wystapienia awarii. Strategia dziatania w zakresie ryzyka
wystapienia awarii przemystowych lub technicznych skupia sie w pierwszej fazie na prowadzeniu
dziatan majacych na celu ograniczenie wystapienia sytuacji krytycznych, natomiast w przypadku
materializacji ryzyka strategia zaktada roztozenie skutkéw wystgpienia ryzyka na instytucje
ubezpieczajace.

W Spotce w | potowie 2016 roku nie wystapity powazne awarie przemystowe.

Ryzyko niedostosowania sie terminowego do wymogéw w zakresie ograniczenia emisji NO2, SOx,
pytow

Rozporzadzenie Ministra Srodowiska w sprawie standardéw emisyjnych dla niektérych rodzajow
instalacji, zrodet spalania paliw oraz urzadzen spalania i wspotspalania odpadéw z dnia 4 listopada
2014 roku, wprowadzito od 1 stycznia 2016 roku nowe, zaostrzone standardy emisyjne dla instalacji
spalania paliw. Nowe standardy dotycza dopuszczalnych wartosci emisji dwutlenku siarki, tlenkow
azotu oraz pytow. Dyrektywa IED oraz Prawo Ochrony Srodowiska przewiduja mechanizm odsuniecia
w czasie daty wejscia w zycie zaostrzonych standardow emisyjnych. Jednym z nich jest tzw.
Przejsciowy Plan Krajowy (PPK). Do PPK zgtoszono zrodta spalania paliw obejmujace
Elektrocieptownie EC Il. Zgodnie z mechanizmem derogacyjnym PPK dla zrodet spalania instalacji ECII,
w okresie od dnia 1.01.2016 roku do 30.06.2020 roku obowiazuja wielkosci dopuszczalne emisji
,,obliczone dla kazdego roku jako Srednia arytmetyczna tzw. Srednia kroczaca”. By nie dopusci¢ do
przekroczen zatozonych w PPK tadunkéw emisji, na instalacji EC Il koniecznie jest terminowe
przeprowadzenie inwestycji w zakresie minimalizacji emisji NO2, SOx i pytow. Nowe, nizsze standardy
emisyjne w zakresie emisji pytdw, od 1 stycznia 2016 roku, obowigzuja réowniez na instalacji
Elektrocieptowni EC I.
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Dziatania prowadzone w ramach ryzyka w zakresie ograniczania emisji NO2, SOx i pytow, maja na celu
ograniczenie prawdopodobienstwa wystgpienia danego ryzyka, a w przypadku jego materializacji,
minimalizacje jego negatywnych skutkow. Opracowany zostat szczegotowy harmonogram realizacji
inwestycji, ktory zgodnie z oSwiadczeniem uzytkownika jest realizowany. Instalacja NOx pracuje
w sposob prawidtowy. Stezenia NOx przy redukcji zarowno metoda pierwotna, jak i wtérng mieszcza
sie w ramach okreslonych Dyrektywa IED w catym zakresie pracy kottow EC2. Instalacja odsiarczania
i odpylania spalin zgodnie z harmonogramem zostanie uruchomiona w IV kwartale biezacego roku
(przetom pazdziernika i listopada). W sierpniu i wrzesniu br. planowane jest przeprowadzenie
modernizacji elektrofiltrow EC2, ktdra umozliwi osiggniecie stezenia pytdw ponizej 20 mg/Nm3,
a wiec spowoduje spetnienie ww. Dyrektywy w zakresie emisji pytow.

Ryzyko dotyczace dopuszczalnego poziomu emisji gazéw cieplarnianych i innych zanieczyszczen
oraz zarzadzania limitami w zwiazku z wymogami Dyrektyw UE

Prowadzone w Spétce procesy technologiczne zwigzane sa z emisjg do atmosfery zanieczyszczen
i gazow cieplarnianych. Spotka prowadzi systematyczny monitoring przepisow prawnych w zakresie
emisji gazow cieplarnianych. Ryzyko zwigzane jest z dalszym ograniczaniem darmowych uprawnien
do emisji gazow cieplarnianych prowadzacym do zwiekszenia kosztoéw zakupu brakujgcych uprawnien.
Zmiana (ryzyko znacznego wzrostu) cen uprawnien jest ryzykiem wptywajacym na wynik finansowy
Spotki. W Grupie Kapitatowej funkcjonuje system monitorowania emisji objetych systemem EU ETS
i prowadzone jest biezace bilansowanie emisji gazow cieplarnianych. Grupa Kapitatowa na biezaco
monitoruje stan swojej rzeczywistej emisji oraz poziomy cen i uprawnien na runku, reagujac
jednoczesnie na ich zmiennosc¢. Strategia zarzadzania ryzykiem zwigzanym z poziomem emisji gazoéw
cieplarnianych oraz zarzadzania uprawnieniami do tej emisji w zwiazku z wymogami Dyrektyw UE
zaktada realizacje dziatan majacych na celu identyfikacje mozliwosci wystgpienia ryzyka na
wczesnym etapie, oraz jego ograniczenie, a w przypadku jego materializacji tagodzenie skutkow
wystapienia. Spotka otrzymata pozytywna weryfikacje Raportu Rocznego, dokonywanga po wykonaniu
weryfikacji przez uprawnionego Weryfikatora.

Ryzyko zwiazane z koniecznoscia dostosowania procesow produkcyjnych do nowych wymagan
Zarzadzenie ryzykiem w Spotce polega na biezacym monitorowaniu i reagowaniu na wprowadzanie
nowych przepisow prawnych. Spotka aktywnie bierze udziat w konsultacjach spotecznych
projektowanych aktow prawnych. Nowe przepisy prawa ochrony srodowiska, transponujace
Dyrektywe IED, wprowadzity nowe wymagania dla instalacji do produkcji bieli tytanowej. Od stycznia
2015 roku obowiazuja nowe standardy emisyjne i wymagania dotyczace monitoringu emisji do
powietrza. Warunkiem dotrzymania wyzej wymienionych wymagan jest wtasciwy stan i utrzymywanie
ciagtosci pracy urzadzen ochrony powietrza (gtownie instalacji odsiarczania i urzadzen odpylajacych)
oraz systemu monitoringu ciagtego. Spotka wykonata ,,Raport poczatkowy dla Grupy Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A.”. Jest to wymaganie prawne stawiane przez Dyrektywe IED. Dokument ten
zawiera informacje niezbedne do ustalenia stanu skazenia gleby i wod podziemnych. Wykonano
badania srodowiska wodno-gruntowego (wykonanie odwiertow, pobor prdobek, wykonanie analiz)
w newralgicznych miejscach na terenie zaktadu. Raport zostat przedtozony i przyjety przez Urzad
Marszatkowski Wojewddztwa Zachodniopomorskiego.

1 grudnia 2015 roku ogtoszono konsultacje publiczne dot. rozporzadzen, tj. projektow rozporzadzen
Ministra Srodowiska w sprawie sposobu prowadzenia oceny zanieczyszczenia powierzchni ziemi oraz
w sprawie rejestru historycznych zanieczyszczen powierzchni ziemi. Zgodnie z wymaganiami
zawartymi w projektach istnieje ryzyko koniecznosci wykonania dodatkowych kosztownych badan
srodowiska glebowego. W lipcu 2015 roku weszta w zycie ustawa o substancjach zubozajacych
warstwe ozonowa oraz fluorowanych gazach cieplarnianych. Zapisy ustawy naktadaja na
uzytkownikow urzadzen zawierajacych f-gazy nowe, szerokie obowiazki i konieczno$¢ zdobycia
stosownych uprawnien.

Dnia 29.06.2016 roku zostat ztozony w Urzedzie Marszatkowskim wniosek o zmiane pozwolenia
zintegrowanego Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Zmiany w decyzji podyktowane sa
dostosowaniem zapisow do obowigzujacych przepisow prawa i specyfiki dziatalnosci Spétki. Dnia
30 maja 2016 roku ukazata sie Decyzja Wykonawcza Komisji (UE) 2016/902 ustanawiajaca konkluzje
dotyczace najlepszych dostepnych technik (BAT) w odniesieniu do wspdlnych systemdw oczyszczania
Sciekow/ gazow odlotowych i zarzadzania nimi w sektorze chemicznym zgodnie z dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE. Zgodnie z przepisami ustawy POS zapisy pozwolenia
zintegrowanego Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” beda podlega¢ w najblizszym czasie
weryfikacji dokonywanej przez Urzad Marszatkowski. Spotka ma 4 lata na dostosowanie sie do nowych
konkluzji BAT.
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3.3. Kompleksowa Obstuga Klienta

Ryzyko zwiekszonego poziomu importu nawozoéow (Europa, Chiny, Rosja, Afryka, Ameryka)
Istnieje potencjalna mozliwos¢ pogorszenia konkurencyjnosci segmentu nawozowego Spotki, o ktorej
decyduje przede wszystkim koszt gazu, surowcow fosforowych i potasowych, bedacych gtownym
nosnikiem kosztowym w produkcji nawozow NPK.

Producenci europejscy borykaja sie z niekorzystng pod tym wzgledem sytuacja konkurencyjna
w stosunku do innych regiondw, jak Srodkowy Wschod, USA (gaz tupkowy), Rosja (polityka podwéijnych
cen gazu, wtasne zasoby potasu i apatytow), Azja (zintegrowanie producentow branzy chemicznej
z zapleczem surowcowym).

W celu wzmocnienia pozycji Spotki w tym segmencie produkcji i sprzedazy, Spotka podejmuje
dziatania zmierzajace do dywersyfikacji dostaw surowcow fosforonosnych i gazu.

Dziatania w ramach zarzadzania ryzykiem zwigzanym z wiekszym poziomem importu nawozow, maja
za zadanie wczesng identyfikacje mozliwosci wystapienia danego zdarzenia, oraz przedsiewziecie
odpowiednich krokow w celu jego minimalizacji. Prowadzony jest staty monitoring rynku poprzez
badania rynkowe.

Ryzyko pogorszenia bilansu popytowo-podazowego

Spotka dziata w wymagajacym i zmiennym otoczeniu konkurencyjnym, czesto w sytuacji
niekorzystnego bilansu popytowo-podazowego, a ceny nawozow, ktore wytwarza, zaleza Scisle od
lokalnego oraz miedzynarodowego rozmiaru popytu i podazy. Takie same zaleznosci kieruja rynkiem
bieli tytanowej.

Niektorzy konkurenci moga miec¢ dostep do nowszej mysli technologicznej lub tanszych surowcow,
badz ze wzgledu na korzystniejsze potozenie geograficzne tatwiejszy dostep do surowcow oraz rynkow
docelowych. Czes¢ producentdw - z najblizszego otoczenia Spotki - zwieksza swoje moce produkcyjne.
Ze wzgledu na te czynniki, ceny i wielko$¢ popytu na produkty Spotki ulegaja wahaniom. Po stronie
ryzyka w obszarze nawozowym nalezy bra¢ pod uwage nastepujace czynniki:

e istnieje ryzyko ostabienia ochrony rynku Unii Europejskiej przed produktami pochodzacymi
Z rejondw stosujacych podwojne ceny surowcow. Polityka podwojnych cen (dual pricing)
stosowana przez niektore kraje, stanowi zagrozenie dla dziatalnosci Spotki i mozliwosci zbytu jej
produktow. Przyktadem sa tutaj podwojne ceny gazu.

e plany zwiekszenia mocy produkcyjnych u najwiekszych konkurentow Spotki w latach 2015-2020.

W obszarze bieli tytanowej gtowne czynniki to:

e ostabienie popytu na biel tytanowa ze strony producentow farb i lakierow,

e wyzsze wymagania jakosciowe dotyczace zastosowan bieli w przemysle tworzyw, sztucznych
i papieru.

e znaczne zwiekszenie mocy produkcyjnych producentow z Chin.

Istnieje potencjalne ryzyko pogtebiania sie niekorzystnego trendu polegajacego na zwiekszonej

aktywnosci producentow i importerdw bieli tytanowej spoza Europy. Gtowne kierunki dostaw to Chiny

i Ukraina. Sytuacja gospodarcza, oraz kurs wymiany walut powoduje ze oferowane ceny

charakteryzuja sie ogromnymi spadkami.

W celu utrzymania obecnej pozycji rynkowej Spotka prowadzi plan restrukturyzacji sprzedazy na
rynku krajowym i rynkach eksportowych poprzez sieganie do nowych, mniejszych odbiorcow. Dzieki
temu poziom generowanych marz utrzymuje sie na podobnym poziomie.

Dziatania Spotki w celu wzmocnienia przewagi konkurencyjnej na rynku nawozowym obejmuja
realizacje zadan inwestycyjnych, ktore przyczynia sie do wzrostu efektywnosci i elastycznosci
produkcji. Spotka jednoczesnie dywersyfikuje rynki zbytu oraz grupe odbiorcow.

Ryzyko pogorszenia wynikéw na skutek pogorszenia warunkéw makroekonomicznych
Zwiekszajaca sie podaz nawozow wytwarzanych na bazie taniego gazu oraz wzrost potencjatu
produkcyjnego w sektorze nawozowym powoduja wzrost konkurencji na rynkach nawozow azotowych
i NPK.

W celu wzmocnienia i ugruntowania pozycji lidera w tym segmencie produkcji i sprzedazy Spoétka
podejmuje dziatania zmierzajace do optymalizacji kosztéw produkcji oraz poszerzenia palety
produktow i ustug oferowanych klientom.

Dziatania Spotki w celu wzmocnienia przewagi konkurencyjnej obejmuja: realizacje zatozen

zaktualizowanej strategii Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A., realizacje zadan
inwestycyjnych, ktore przyczynia sie do wzrostu efektywnosci produkcji, aktywny udziat w procesie
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konsolidacji zaktadow branzy chemicznej, podejmowanie dziatan antydumpingowych, aktywne
uczestnictwo w pracach stowarzyszenia Fertilizers Europe, wspotpraca z uczelniami oraz instytutami
naukowymi.

Ryzyko zwiagzane z rosngcymi wymaganiami jakosciowymi / Srodowiskowymi odbiorcow dotyczace
produktéw Spoétki

0d poczatku 2016 toku trwaja intensywne prace Komisji Europejskiej nad wprowadzeniem ograniczen
zawartosci kadmu w nawozach fosforowych. Grupa Azoty aktywnie uczestniczy w tym procesie,
wspierajac merytorycznie organizacje branzowa Fertilizers Europe w przekonaniu Komisji
Europejskiej o braku podstaw naukowych do wprowadzania niskich limitow zawartosci kadmu
w nawozach. Spotka od lat realizuje przedsiewziecia naukowo-techniczne, efektem ktorych sa nowe
lub ulepszone produkty.

Istnieje potencjalne ryzyko zmniejszenia popytu ze strony dystrybutorow, z krajow
w ktorych wewnetrznymi regulacjami zostaty wprowadzone limity zawartosci metali ciezkich
w nawozach stosowanych przez rolnikow (Czechy, Stowacja).

3.4. Zapewnienie Dostepnosci Surowcow i Materiatow

Ryzyko dotyczace utrzymywania ciaggtosci produkcji amoniaku

Ze wzgledu na charakter i specyfike pracy instalacji amoniakalnej podyktowang ciagtoscia produkcji,
zasieg ryzyka obejmuje szeroki zakres zagrozen.

Gtowne ryzyka, jakie moga wptynaé na ciagtos¢ produkcji amoniaku, nalezy podzieli¢ na czynniki
zewnetrzne i wewnetrzne.

Do grupy czynnikow zewnetrznych niezaleznych od Spotki, a warunkujacych ciagtos¢ produkcii,
mozemy zaliczy¢ sytuacje rynkowa zwiazana z nadpodazg surowca, spadek cen na rynku lokalnym jak
i na arenie miedzynarodowej, uwarunkowania gospodarcze, podtoze polityczne majace wptyw na
dostepnosc rurociggow przesytowych, a co za tym idzie zachwiania w dostawach kluczowego surowca
jakim jest gaz ziemny, a takze mechanizm popytowy gtownie zalezny od sytuacji gospodarczej
otoczenia.

Precyzyjnie dobrane narzedzia i zatozone cele w postaci dywersyfikacji dostaw surowcow,
prowadzenia analiz i badan rynku oraz elastyczne dostosowanie struktury klientéw, maja na celu
zminimalizowanie ryzyk do minimum.

Czynniki wewnetrzne wynikajg z ograniczen technologicznych, na ktére sktadajg sie rodzaj urzadzen
i ich konstrukcja, stopien ztozonosci, specyfika wykonywania awaryjnych prac remontowych,
dostepnosc specjalistycznego serwisu oraz czesci zamiennych. Spotka podejmuje szereg dziatan
majacych na celu poprawe niezawodnosci pracy instalacji i zapewnienie maksymalnej dostepnosci
maszyn i urzadzen poprzez :

e wdrozenie programu TPM oraz zasad prewencyjnego utrzymania ruchu PM, wsparte programem
informatycznym CMMS, w tym takze prowadzenie planowej gospodarki remontowej, ktore
w sposob znaczacy wptywa na podniesienie stanu technicznego i niezawodnos¢ instalacji,
zmniejszajac przez to ryzyko wystapienia awarii,

e modernizacje instalacji amoniaku, ukierunkowane na obnizeniu procesow energochtonnosci,
skutkujace oszczednosciami w kluczowych mediach i surowcach (gaz ziemny, ciepto w parze,
energia),

e optymalizacje procesu produkcji amoniaku, ktora przejawia sie skutecznym kierowaniem
strumieniem produkcji przy wtasciwym doborze odpowiednich parametrow maszyn i urzadzen, co
skutkuje efektem maksymalnego dociazenia instalacji i uzyskaniem oczekiwanych wolumenow
produkcji.

Strategia zarzadzania ryzykiem w obszarze utrzymania ciggtosci produkcji i dostepnosci amoniaku

skoncentrowana jest na dziataniach majacych na celu ograniczenie ryzyka poprzez wykorzystanie

efektow synergii oraz dywersyfikacje dostaw surowcow.

4. Pozostate informacje

4.1. Inne istotne zdarzenia

Wyptata Dywidendy

Uchwata Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Spotki Kemipol Sp. z o0.0. z dnia 26 kwietnia 2016
roku przyznano dywidende udziatowcom, z czego spotce Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police”
S.A. przypadta kwota 10 808 tys. zt. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 30 czerwca 2016 roku.
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4.2. Umowy znaczace
Umowy zostaty ujete w porzadku chronologicznym.

Tabela 16. Umowy znaczace dla dziatalnosci Jednostki Dominujacej

Datai nr

. Data Wartos¢
Strony umowy Przedmiot umowy . raportu -
zawarcia . - umowy
biezacego
21.01.2016 288 000
Uralkali Trading SIA Zakup soli potasowej 21.01.2016  RB 4/2016
(323 000%)
; ; 11.03.2016 151
E?n'\llall(j Supply & Trading Sprzedaz paliwa gazowego 11.03.2016 RB 13/2016 21600
(168 167%)
) 13.04.2016 675 000
PGNiG S.A. Sprzedaz paliwa gazowego 13.04.2016  RB 24/2016
. ) ) 13.04.2016 230 000
PGNiG S.A. Sprzedaz paliwa gazowego 13.04.2016 RB 24/2016
(905 000%)
) 19.04.2016 176 000
Nitron Group Corporation Zakup soli potasowej 18.04.2016  RB 25/2016
(227 213%)

*

Suma wartosci umow zawartych w ciggu ostatnich 12 miesiecy lub od dnia przekazania ostatniego raportu
biezacego dotyczacego umow z tym podmiotem.

Zdarzenia po dacie bilansowej
Nie wystapity istotne wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki
finansowe.

4.3. Udzielone poreczenia kredytéw lub pozyczek, udzielone gwarancje

W pierwszym pétroczu 2016 roku nie udzielono zadnych poreczen na zlecenie Jednostki Dominujacej,
ani zadnej spotki z Grupy Kapitatowej.

Tabela 17. Poreczenia udzielone przez Jednostke Dominujaca wg stanu na 30 czerwca 2016

roku
Typ/ Dla Tytut Waluta Dat§ . Kwota
wystawca wystawienia
Poreczenie sptaty . Umowa . 19.03.2015 54 527
kredytu w BNP AFRIGS.A,  Wielocelowej ¢ o
Paribas Linii (aneks) (13 000 000 EUR)
Kredytowej
Poreczenie sptaty
kredytu Grupa Azoty  Umowa kredytu
konsorcjum S.A. odnawialnego PLN 23.04.2015 SO LLY
bankow
Poreczenie sptaty Umowa kredytu
kredytu w PKO BP Gr“psa J20Y “wrachunku  PLN  23.04.2015 120 800
(KRB) o biezacym
Poreczenie sptaty Grupa Azot Umowa limitu
kredytu w PKO BP ps A Y kredytowego  PLN  23.04.2015 94 800
(LKW) o wielocelowego
Gmr j;‘tcja\‘Ns'EtBalty G“‘F;a 220 Umowakredytu  PLN  28.05.2015 220 000
Gwarancja sptaty Grupa Azoty U kred PLN 28.05.2015 60 000
kredytu W EBOIR S.A. mowa kredytu 0.
1150 127

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Strona 87 z 96



Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Komentarz Zarzqdu do wynikéw za | pétrocze 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Tabela 18. Gwarancje udzielone przez Jednostke Dominujaca w | poétroczu 2016 roku

Typ/ Dla Tytut Waluta Dat‘:a . Kwota
wystawca wystawienia
Gwarancja dobrego
PKOBPS.A.  PGES.A. wykonania umowy w PLN  08.03.2016 316
przetargu
nieograniczonym
IZBA CELNA  Gwarancja zaptaty dtugu 18.03.2016
PKO BP 5.A. W SZCZECINIE celnego PLN (aneks) 40y
Zabezpieczenie zaptaty do
PKO BP S.A
Kredvt MARSULEX kontraktu (instalacja USD  04.05.2016 5174
(astraencsj/bz\;va (MET) oczyszczania spalin e (1 300 tys. USD)

Elektrocieptowni EC-II)

9 490

W ramach finansowania wewnatrzgrupowego Grupy Azoty Jednostce Dominujacej z tytutu poreczen
kredytow w banku PKO BP S.A. i kredytu konsorcjum bankéwl komercyjnych (PKO BP S.A., Bank
Gospodarstwa Krajowego, Bank Zachodni WBK S.A. i ING Bank Slaski S.A.) przystuguje wygrodzenie
proporcjonalne do kwoty efektywnie udzielonego poreczenia. Kwota ta rozumiana jest jako réznica
miedzy ustanowiong przez Jednostke Dominujaca kwota poreczenia, a 120% wartosci finansowania
udzielonego przez Grupe Azoty S.A. na rzecz Jednostki Dominujacej w ramach limitu finansowania.
Z tytutu gwarancji do kredytow z bankami Europejski Bank Inwestycyjny i Europejski Bank Odbudowy
i Rozwoju Jednostce Dominujacej przystuguje wynagrodzenie od catej kwoty udzielonej gwarancji.

Jednostka Dominujaca za okres styczen - czerwiec 2016 roku otrzymata wynagrodzenie z tytutu w/w
poreczen i gwarancji w tacznej kwocie 560 tys. zt.

Tabela 19. Gwarancje udzielone przez Jednostke Dominujaca wg stanu na 30 czerwca 2016
roku

Typ/ Dla Tytut Waluta Dat‘? . Kwota
wystawca wystawienia

Gwarancja dobrego
wykonania umowy w

PKO BP S.A. PGE S.A. PLN 08.03.2016 316
przetargu
nieograniczonym
IZBA CELNA  Gwarancja zaptaty dtugu 18.03.2016
PKO BP 5.A. W SZCZECINIE celnego PLN (aneks) <0y
Gwarancja zaptaty do 09.11.2015
PKO BP S.A. PSE S.A. umowy przesytania energii ~ PLN S 800
. (aneks)
elektrycznej
i Gwarancja zaptaty do
PKO BP S.A. GAZSSXSTEM umowy przesytania paliwa PLN 17.12.2015 144
o gazowego
i Gwarancja zaptaty do
PKO BP S.A. GAZSSXSTEM umowy przesytania paliwa  PLN  17.12.2015 9 350
o gazowego
Zabezpieczenie zaptaty do
PKO BP S.A.
Kredvt MARSULEX kontraktu (instalacja UsD 04.05.2016 5174
i?a;(;b);/)ywa (MET) oczyszczania spalin e (1 300 tys. USD)

Elektrocieptowni EC-II)
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4.4, Akcjonariat

Ponizej wskazano akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne,
co najmniej 5% ogoélnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien publikacji niniejszego raportu
wraz z podaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu.

Tabela 20. Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia raportu

Akcjonariusz Liczba akcji ?klc(:;?r:?;g Ig-t]gszgv?/ % glosow
Grupa Azoty S.A. 49 500 000 66,00 49 500 000 66,00
OFE PZU ,Ztota Jesien” 11 673 570 15,56 11 673 570 15,56
ARP S.A. 6 607 966 8,81 6 607 966 8,81
Skarb Panstwa 3 759 356 5,01 3759 356 5,01
Pozostali 3459 108 4,62 3459 108 4,62
Razem 75 000 000 100,00 75 000 000 100,00

Wedtug listy uprawnionych do udziatu w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu zwotanym na dzien
30 marca 2016 roku, udostepnionej Jednostce Dominujacej przez KDPW, OFE PZU ,Ztota Jesien”
zarejestrowat 11 673 570 akcji, co jest rownoznaczne ze zwiekszeniem swojego udziatu w kapitale
zaktadowym Jednostki Dominujacej do 15,56%.

4.5. Stan posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace
Na dzien zakonczenia okresu raportowania, tj. na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien

sporzadzenia niniejszego raportu zaden z Cztonkow Zarzadu Jednostki Dominujacej nie posiada akcji
Jednostki Dominujacej.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu nie wystapity zmiany w stanie posiadania akcji

Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace.

Tabela 21. Zestawienie stanu posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby nadzorujace
Liczba akcji/ liczba gtosow

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzier
01 stycznia 2016 30 czerwca 2016 .
sporzadzenia Raportu
roku roku

Dariusz Hac

Agnieszka Dabrowska

Joanna Habelman

Mirostaw Koztowski

Andrzej Malicki

Anna Tarocinska 1 1 1

Bozena Licht

W okresie od przekazania poprzedniego raportu nie wystapity zmiany w stanie posiadania akcji
Jednostki Dominujacej przez osoby nadzorujace.

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. strona 89z 96



Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Komentarz Zarzqdu do wynikéw za | pétrocze 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

4.6. Sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Zarzad Jednostki Dominujacej
Sktad Zarzadu na dzien 01 stycznia 2016 roku przedstawiat sie nastepujaco:

e Krzysztof Jatosinski - Prezes Zarzadu,

e Rafat Kuzmiczonek - Wiceprezes Zarzadu (przedstawiciel pracownikow Spotki),
e Wojciech Naruc - Wiceprezes Zarzadu,

e Anna Podolak - Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 07 kwietnia 2016 roku, Rada Nadzorcza Spotki odwotata ze sktadu Zarzadu Pana Krzysztofa
Jatosinskiego, Pana Wojciecha Naru¢ oraz Paniag Anne Podolak i powotata w ich miejsce nowych
Cztonkow Zarzadu:

e dr Wojciech Wardacki - Prezes Zarzadu,

e Tomasz Panas - Wiceprezes Zarzadu,

e Anna Zarzycka-Rzepecka - Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 27 czerwca 2016 roku, Rada Nadzorcza odwotata ze sktadu Zarzadu Panig Anne Zarzycka-
Rzepecka i powotata w jej miejsce Pana dr Artura Rzempate. Nastepnie w dniu 15 lipca 2016 roku,
Rada Nadzorcza odwotata ze sktadu Zarzadu Pana dr Artura Rzempate i powotata w jego miejsce Pana
dr Wtodzimierza Zasadzkiego.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej przedstawia sie
nastepujaco:

e dr Wojciech Wardacki - Prezes Zarzadu,

e Rafat Kuzmiczonek - Wiceprezes Zarzadu (przedstawiciel pracownikow Spotki),
e Tomasz Panas - Wiceprezes Zarzadu,

e dr Wtodzimierz Zasadzki - Wiceprezes Zarzadu.

Kompetencje osob zarzadzajacych i nadzorujacych Jednostke Dominujaca:

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami KSH oraz postanowieniami Statutu, Zarzad Spotki jest organem
wykonawczym Spotki, prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynnosciach
sadowych i pozasadowych.

Zarzad Spotki, pod przewodnictwem Prezesa Zarzadu, zarzadza Spoétka i reprezentuje ja na zewnatrz.
Wszelkie sprawy zwiazane z prowadzeniem spraw Spotki, nie zastrzezone przepisami prawa lub
postanowieniami Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, naleza do kompetencji
Zarzadu.

Zarzad Spotki dziata zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i odpowiada za prowadzenie spraw
Spotki przed Rada Nadzorcza i Walnym Zgromadzeniem.

Podziat kompetencji pomiedzy Cztonkéw Zarzadu

Na mocy uchwaty Rady Nadzorczej nr 26/V1/13 w sprawie zatwierdzenia zmian do Regulaminu Zarzadu
Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. okreslenie kompetencji i obowiazkow w zakresie
nadzoru nad okreslonymi obszarami organizacyjnymi Spotki ustala i przyjmuje kazdorazowo Zarzad
Spotki w formie uchwaty.

Na dzien publikacji niniejszego raportu szczegotowy podziat kompetencji Cztonkow Zarzadu reguluje:

e Uchwata Zarzadu Spotki nr 251/VII/16 z dnia 01 lipca 2016 roku w sprawie podziatu zadan
pomiedzy cztonkow Zarzadu w zakresie nadzoru obszaréw organizacyjnych i funkcjonowania
procesow gospodarczych,

e Regulamin Organizacyjny przyjety uchwata Zarzadu nr 9/VI/12 z dnia 06 lipca 2012 roku,
Z pozniejszymi zmianami (ostatnia zmiana uchwata Zarzadu nr 526/VI1/15 z dnia 26 czerwca 2015
roku), zatwierdzony uchwata Rady Nadzorczej nr 160/VI1/15 z dnia 07 lipca 2015 roku.

Zgodnie z zapisami Uchwaty Zarzadu Spatki nr 251/VII/16 z dnia 01 lipca 2016 roku, w ramach podziatu
zadan pomiedzy Cztonkami Zarzadu, okreslone zostaty kompetencje i obowiazki w zakresie nadzoru
okreslonych obszaréw organizacyjnych Spotki:

e Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny dr Wojciech Wardacki:
o Dziat Gtéwnego Dyspozytora,

Jednostke Biznesowa Nawozy,

Jednostke Biznesowa Pigmenty,

Dziat Audytu Wewnetrznego,

Dziat Marketingu,

Departament Strategii i Rozwoju,

O O O O O
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o Departament Sprzedazy Nawozow,
o Departament Zasobow Ludzkich i Zarzadzania,
o Biuro Public Relations,
o Biuro Ochrony.
e Wiceprezes Zarzadu Rafat Kuzmiczonek:
o Departament Bezpieczenstwa Technicznego,
o Centrum Analiz Laboratoryjnych.

e Wiceprezes Zarzadu dr Wtodzimierz Zasadzki:
o Departament Finansow,
o Departament Zakupow Strategicznych.

o Wiceprezes Zarzadu Tomasz Panas:
o Jednostke Biznesowa Nitro,
o Centrum Logistyki,
o Centrum Energetyki,
o Centrum Infrastruktury.

W ramach podziatu zadan pomiedzy Cztonkéow Zarzadu ww. Uchwata okresla rowniez kompetencje
i obowiazki w zakresie koordynacji funkcjonowania procesow gospodarczych.

Cztonkowie Zarzadu nadzorujg i koordynujg funkcjonowanie okreslonych procesow gospodarczych:

e Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny dr Wojciech Wardacki:
o Zarzadzanie strategiczne,
o Kompleksowa obstuga Klienta,
o Zarzadzanie zasobami ludzkimi,
o Marketing.

e Wiceprezes Zarzadu Rafat Kuzmiczonek:
o Zapewnienie bezpieczenstwa technicznego i srodowiskowego.

o Wiceprezes Zarzadu dr Wtodzimierz Zasadzki:
o Zarzadzanie finansami,
o Controlling,
o Zapewnienie dostepnosci surowcow i materiatow.

e Wiceprezes Zarzadu Tomasz Panas:

o Zapewnienie obstugi logistycznej,

o Zarzadzanie majatkiem trwatym produkcyjnym,

o Zarzadzanie realizacja inwestycji.
Prezes Zarzadu, przy pomocy komorki organizacyjnej odpowiedzialnej za obstuge organow
statutowych Spotki, prowadzi biezaca kontrole realizacji uchwat Zarzadu Spotki, uchwat Rady
Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia. Prezes Zarzadu zwotuje, ustala porzadek obrad i przewodniczy
posiedzeniom Zarzadu Spotki, a w razie jego nieobecnosci Wiceprezes Zarzadu wyznaczony przez
Prezesa Zarzadu Spotki.

Zgodnie z zapisami Regulaminu Organizacyjnego Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Prezes

Zarzadu - Dyrektor Generalny sprawuje nadzor ogoélny nad dziatalnoscig Spotki i wykonuje swoje

funkcje przy pomocy, Dyrektorow Departamentéow, Dyrektorow Jednostek Biznesowych

i Centrow Wsparcia oraz kierownikow komorek organizacyjnych.

Do kompetencji Prezesa Zarzadu - Dyrektora Generalnego nalezy:

ogolny nadzor i koordynacja dziatalnosci Spotki,

troska o wtasciwy wizerunek Spotki,

kierowanie pracami Zarzadu Spotki i przewodniczenie jego posiedzeniom,

petnienie obowigzkdéw pracodawcy Spotki w rozumieniu przepiséw Kodeksu Pracy,

nadzorowanie prac zwigzanych z restrukturyzacja i prywatyzacja Spotki oraz spoétek zaleznych,

nadzor i koordynacja nad okreslonymi w regulaminie Zarzadu procesami gospodarczymi oraz

nadzor nad komérkami organizacyjnymi podlegtymi bezposrednio Prezesowi Zarzadu - Dyrektorowi

Generalnemu,

e zatwierdzanie planéw audytu wewnetrznego i kontroli gospodarczej oraz inwentaryzacji, a takze
podejmowanie decyzji o ich przeprowadzeniu,

e reprezentowanie Spotki we wszystkich czynnosciach sadowych i pozasadowych z drugim cztonkiem
Zarzadu Spotki lub prokurentem.
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Zarzad Spotki dziata na podstawie:

ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037
Z pozniejszymi zmianami),

ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji z dnia 30 sierpnia 1996 roku z po6zniejszymi zmianami,
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spotkach publicznych,

ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi,

przepisow aktow wykonawczych wydanych na podstawie powyzszych ustaw,

postanowien Statutu Spotki,

regulaminu Zarzadu Spotki,

uchwaty o podziale kompetencji podjetej w dniu 19 lipca 2016 roku (uchwata nr 306/VII/16).

Rada Nadzorcza

Sktad 6-cio osobowej Rady Nadzorczej na dzien 01 stycznia 2016 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Pawet Jarczewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Andrzej Skolmowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Anna Tarocinska - Sekretarz Rady Nadzorczej (przedstawiciel pracownikow Spotki),
Marcin Likierski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Wiestaw Markwas - Cztonek Rady Nadzorczej (przedstawiciel pracownikow Spotki),
Patrycja Zielinska - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym, sktad Rady Nadzorczej ulegt nastepujacym zmianom:

z dniem 19 lutego 2016 roku rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Emitenta ztozyt Pan
Pawet Jarczewski,

z dniem 01 marca 2016 roku Minister Skarbu Panstwa, korzystajac z uprawnienia zapisanego
w Statucie Spotki, odwotat ze sktadu Rady Nadzorczej swojego przedstawiciela Pana Marcina
Likierskiego i powotat w jego miejsce z tym samym dniem Pana dr. Wojciecha Wardackiego,

z dniem 30 marca 2016 roku rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Emitenta ztozyt Pan
Andrzej Skolmowski,

z dniem 30 marca 2016 roku rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Emitenta ztozyt Pan
dr Wojciech Wardacki,

w dniu 30 marca 2016 roku Walne Zgromadzenie Emitenta odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej
VI kadencji Panig Patrycje Zielinska,

w dniu 30 marca 2016 roku Walne Zgromadzenie Emitenta powotato do sktadu Rady Nadzorczej
VI kadencji Pana Dariusza Haca powierzajac mu jednoczesnie funkcje Przewodniczacego Rady
Nadzorczej,

w dniu 30 marca 2016 roku Walne Zgromadzenie Emitenta powotato do sktadu Rady Nadzorczej
VI kadencji Paniag Joanne Habelman,

w dniu 30 marca 2016 roku Walne Zgromadzenie Emitenta powotato do sktadu Rady Nadzorczej
VI kadencji Pania Agnieszke Dabrowska,

w dniu 30 marca 2016 roku Walne Zgromadzenie Emitenta powotato do sktadu Rady Nadzorczej
VI kadencji Pana Mirostawa Koztowskiego,

w dniu 29 kwietnia 2016 roku rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Emitenta ztozyt Pan
Wiestaw Markwas,

Z dniem 8 lipca 2016 roku Minister Skarbu Panstwa, korzystajac ze statutowego uprawnienia,
wyznaczyt do Rady Nadzorczej VIl kadencji Panig Bozene Licht.

Z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za
rok 2015, co miato miejsce 30 czerwca 2016 roku, zakonczyta sie VI wspdlna kadencja Rady
Nadzorczej. W tym dniu Walne Zgromadzenie powotato Rade Nadzorcza VIl wspolnej kadencji

w sktadzie:

e Dariusz Hac - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Agnieszka Dabrowska - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Joanna Habelman - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Mirostaw Koztowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Andrzej Malicki - Cztonek Rady Nadzorczej (przedstawiciel pracownikow Spotki).
e Anna Tarocinska - Cztonek Rady Nadzorczej (przedstawiciel pracownikow Spotki),
Na dzien sporzadzenia Raportu sktad Rady Nadzorczej przedstawia sie:

e Dariusz Hac - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Joanna Habelman - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
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e Bozena Licht - Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Agnieszka Dabrowska - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Mirostaw Koztowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Andrzej Malicki - Cztonek Rady Nadzorczej (przedstawiciel pracownikow Spotki),
e Anna Tarocinska - Cztonek Rady Nadzorczej (przedstawiciel pracownikow Spotki).

Rada Nadzorcza dziata na podstawie:

e przepisow ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037
Z pozniejszymi zmianami),

ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji,

ustawy o rachunkowosci,

Statutu Spotki,

Regulaminu Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Zmiany w sktadzie Komitetu Audytu Rady Nadzorczej

0d dnia 23 listopada 2009 roku w Spétce dziata Komitet Audytu powotany (Uchwata nr 342/1V/09 Rady
Nadzorczej) w celu usprawnienia prac Rady oraz wzmocnienia kontroli nad Jednostka Dominujaca
i Grupa Kapitatowa. Komitet stanowi ciato doradcze dziatajace kolegialnie w ramach struktury Rady
Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym sktad Komitetu Audytu Jednostki Dominujacej ulegt zmianom bedacym
nastepstwem ww. zmian w sktadzie Rady Nadzorczej. Na dzien 30 czerwca 2016 roku sktad Komitetu
Audytu przedstawiat sie nastepujaco:

¢ Pani Joanna Habelman - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
e Pani Anna Tarocinska - Sekretarz Komitetu Audytu,
e Pan Mirostaw Koztowski - Cztonek Komitetu Audytu.

Z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za
rok 2015, co miato miejsce 30 czerwca 2016 roku, zakonczyta sie VI wspolna kadencja Rady
Nadzorczej.

Sktad Komitetu Audytu, powotanego Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 15 lipca 2016 roku, przy Radzie

Nadzorczej VII kadencji Jednostki Dominujacej na dzien zatwierdzenia skroconego $rodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji, przedstawiat sie nastepujaco:

e Joanna Habelman - Przewodniczacy Komitetu Audytu,

e Agnieszka Dabrowska - Sekretarz Komitetu Audytu,

e  Mirostaw Koztowski - Cztonek Komitetu Audytu.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegolnosci:

e monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,

e monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzania ryzykiem,

e monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,

e monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, w tym w przypadku S$wiadczenia ustug, o ktorych mowa w art. 48 ust.
2 ustawy z dnia 07 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym,

¢ rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej jednostki.

Szczegotowe zasady funkcjonowania Komitetu Audytu okresla Regulamin Komitetu Audytu przyjety
uchwata Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej Nr 341/IV/09 z dnia 23 listopada 2009 roku,
zmieniony uchwata Rady Nadzorczej Nr 10/VI/2013 z dnia 31 lipca 2013 roku.

Wybory Cztonkow Rady Nadzorczej przez pracownikow Grupy Azoty S.A.

Rada Nadzorcza w dniu 16 marca 2016 roku zarzadzita przeprowadzenie wyborow kandydatéow na
Cztonkow Rady Nadzorczej wybieranych przez pracownikow Spotki na VIl kadencje w przeciagu
jednego miesigca od wejscia w zycie uchwaty Rady Nadzorczej. W dn. 02.03.2016 r. Rada Nadzorcza
powotata Gtowna Komisje Wyborcza do przeprowadzenia wyboréw. Wybory odbyty sie w terminie 12
- 15 kwietnia 2016 (I tura) oraz 26-29 kwietnia 2016 roku (Il tura).
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4.7. Informacje dotyczace zagadnien srodowiska naturalnego

Weryfikacja ilosci emisji CO,

W zakresie emisji gazdéw cieplarnianych Spotka dziata w oparciu o wydane decyzje pozwolenia na
emisje gazow cieplarnianych Zachodniopomorskiego Urzedu Marszatkowskiego wydane na podstawie
ustawy o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazow cieplarnianych z dnia 20.04.2011 roku.

W | potroczu 2016 roku Spotka terminowo wywiazata sie z obowiazkow okreslonych w/w ustawie tj.
wykonano, zweryfikowano i przestano do Krajowego Administratora raporty roczne emisji CO,
instalacji EU ETS oraz raport emisyjno-produkcyjny za rok 2015.

Rozliczono na poziomie kazdej instalacji EU ETS potrzeby zakupowe uprawnien na poczet roku 2015
oraz zainicjowano wszystkie niezbedne transakcje dla umorzenia roku 2015. Pozytywnie zakonczono
kontrole Najwyzszej Izby Kontroli ,,Dostosowanie polskiego przemystu do wymogow Pakietu
energetyczno-klimatycznego” jaka zostata przeprowadzona w Spotce od 12.10 do 11.12.2015 roku -
brak stwierdzenia w protokole pokontrolnym jakiejkolwiek nieprawidtowosci czy spostrzezen.

Swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej

Na podstawie ustawy o odnawialnych zrodtach energii energia elektryczna, kupowana na potrzeby
wtasne Grupy Azoty Zaktady Chemiczne Police S.A. oraz na potrzeby odsprzedazy odbiorcom
koncowym, obcigzona jest obowigzkiem zakupu i umorzenia $wiadectw pochodzenia (zielonych
certyfikatow) lub wniesienia optaty zastepczej. Ponadto na podstawie ustawy Prawo energetyczne
energia ta jest obcigzona obowiazkiem zakupu i umorzenia Swiadectw pochodzenia z kogeneracji
(zottych, fioletowych i czerwonych certyfikatow) lub wniesienia optaty zastepczej. Poza tym, na
podstawie ustawy o efektywnosci energetycznej, energia elektryczna i ciepto sprzedawane odbiorcom
koncowym oraz gaz ziemny kupowany na Towarowej Gietdzie Energii obcigzone sa obowiazkiem
zakupu i umorzenia $wiadectw efektywnosci energetycznej (biate certyfikaty) lub wniesienia optaty
zastepczej. Na potrzeby realizacji tych obowigzkéw zaktadane sa rezerwy, zas na zakup gazu na TGE
blokowane sg srodki na rachunku w Domu Maklerskim obstugujacym w tym zakresie Grupe Azoty
Zaktady Chemiczne Police S.A.

Decyzje administracyjne
Spotka dziata w oparciu o pozwolenie zintegrowane na prowadzenie instalacji, wydane w dniu
9 stycznia 2014 roku z pézniejszymi zmianami.

W czerwcu 2016 roku Spotka wystapita do Marszatka Wojewodztwa Zachodniopomorskiego o kolejna
zmiane pozwolenia zintegrowanego. Zmiany powodowane sa m.in. koniecznoscig dostosowania
zapisow pozwolenia do wymagan prawnych w zakresie standardow emisyjnych dla instalacji
Elektrocieptowni | i Elektrocieptowni Il, aktualizacja wskaznikow emisji, zmiang ilosci odpadow
przyjmowanych od firm zewnetrznych do unieszkodliwiania.

Realizacja wymagan prawnych
Spotka prowadzi systematyczna ocene ryzyka zanieczyszczenia gleby, ziemi i wod gruntowych
substancjami powodujacymi ryzyko, ktore znajduja sie na terenie Spotki, w zwigzku z eksploatacja
instalacji. Prowadzona zgodnie ze Scenariuszem nr SP-0-P06-01 ,,Ocena ryzyka zanieczyszczenia
gleby, ziemi i wod gruntowych” potwierdza, ze w | potroczu 2016 roku nie wystapito zanieczyszczenie
srodowiska wodno-gruntowego.

W | potroczu 2016 roku Spotka terminowo wywiazata sie z obowiazkow okreslonych w pozwoleniu
zintegrowanym oraz sprawozdawczosci srodowiskowej za rok 2015.

W analizowanym okresie nie natozono na Spotke kar z tytutu gospodarczego korzystania ze srodowiska
i nie wptynety skargi na dziatalnos¢ Emitenta.

Kontrole zewnetrzne

W dniach 24.03.2016 - 16.05.2016 odbyta sie w Spotce kontrola Zachodniopomorskiego Wojewodzkiego
Inspektoratu Ochrony Srodowiska, ktorej przedmiotem byto sprawdzenie przestrzegania przepisow
i decyzji administracyjnych z zakresu ochrony s$rodowiska. Kontrola byta objeta zaktadowa
oczyszczalnia sSciekow. W wyniku kontroli nie stwierdzono naruszen i nie wydano zalecen
pokontrolnych.

W dniu 06.06.2016 roku Zachodniopomorski Wojewodzki Inspektorat Ochrony Srodowiska z udziatem
Panstwowej Inspekcji Pracy oraz KP PSP w Policach rozpoczat w Spotce kompleksowa, planowa
kontrole, ktorej celem jest sprawdzenie przestrzegania przepisow i decyzji administracyjnych
w zakresie ochrony srodowiska w tym w zakresie przeciwdziatania powaznym awariom przemystowym.
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Kontrola WIOS w Szczecinie zostata zawieszona do czasu otrzymania wynikéw laboratoryjnych
pobranych prob sciekow oczyszczonych.

Nagrody

W kwietniu br. Spotka zostata nagrodzona statuetka ,,Zielony Laur” w konkursie Zielony Laur 2015 -
Xl Edycja, organizowanym przez Polska lzbe Gospodarcza ,Ekorozwdj”, w kategorii ,,Firmy
i Instytucje” za koncepcje studialng wykorzystania osadow do rekultywacji sktadowisk
przemystowych.

Obszar zarzadzania bezpieczenstwem
W okresie objetym analiza w obszarze bhp, obejmujacym takze zdarzenia awaryjne, nie odnotowano
istotnych zdarzen o nietypowym przebiegu, mogacych znaczaco wptywac na wynik finansowy Spotki.

5. Informacje uzupetniajace

Stanowisko Zarzadu dotyczace realizacji prognoz
W zwiazku z brakiem publikacji prognoz wynikow finansowych na 2016 rok, nie jest prezentowane
stanowisko Zarzadu Jednostki Dominujacej odnosnie ich realizacji.

Informacje o posiadanych przez Jednostke Dominujaca oddziatach
Spotka nie posiada zamiejscowych oddziatow lub zaktadow.

Akcje, emisje akcji
Jednostka Dominujaca w badanym okresie nie prowadzita finansowych operacji na papierach
wartosciowych.
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. za | potrocze 2016 roku
zawiera 96 stron.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej

dr Wojciech Wardacki Rafat Kuzmiczonek

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Tomasz Panas dr Wtodzimierz Zasadzki

Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Police, dnia 18 sierpnia 2016 roku
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