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1.

Informacje o emitencie

Nazwa i forma prawna

Milton Essex Spodtka Akcyjna

Adres siedziby

Ul. Woronicza 31/348

02-640 Warszawa
Wojewddztwo - Mazowieckie
Powiat — Warszawa

Gmina — Mokotéw

NIP 521-369-54-48
REGON 361375246
E-mail office@miltonessex.eu

Strona internetowa

http://miltonessex.eu

Podstawowy przedmiot
dziatalnosci

32507
18127
32997
46467
47742
47917
58297
62017
7010z
71207
72197
74907
77407
86907

KRS oraz organ prowadzacy
rejestr

Spétka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000609507

Zarzad

Iwona Kaczynska-Stepien — Prezes Zarzadu
Radostaw Solan — Wiceprezes Zarzagdu Dyrektor Finansowy

Rada Nadzorcza

Prof. Jacek Stepien — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Prof. Stanistaw Ktosowicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Prof. Edward Stanowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Mec. Jakub Koziot — Cztonek Rady Nadzorczej

Robert tukomski — Cztonek Rady Nadzorczej
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2. Zestawienie danych finansowych za Il kwartat 2022 roku

2.1. Bilans
Stan na Stan na
(dane w PLN) 30.06.2022 30.06.2021
AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 756 658,14 1039 335,38
I. Wartosci niematerialne i prawne 703 157,99 1008 431,01
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 328 841,37 591 914,40
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 374 316,62 416 516,61
4. Zaliczka na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 48 157,15 30904,37
1. Srodki trwate 48 157,15 30904,37
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
IIl. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 5343,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 7 238 012,94 9423 844,41
|. Zapasy 0,00 26 916,06
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 26 916,06
II. Naleznosci krotkoterminowe 534 658,82 1166 872,54
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada 0.00 0.00
zaangazowanie w kapitale ’ !
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 534 658,82 1166 872,54
IIl. Inwestycje krétkoterminowe 3159 534,95 5888 414,12
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 3159 534,95 5888 414,12
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3543 819,17 2 341 641,69
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 0,00 0,00
D. UDZIALY (AKCJE) WEASNE 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM: 7994 671,08 10463 179,79
Stan na Stan na
(dane w PLN) 30.06.2022 30.06.2021
PASYWA
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 2 662 003,48 4120 927,28
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 1551 767,00 1551 767,00
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Il. Kapitat (fundusz) zapasowy 6 470 835,50 6 470 835,50
Ill. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych (4 747 585,05) (3414 148,72)
VI. Zysk (strata) netto (613 013,97) (487 526,50)
VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 5332 667,60 6342 252,51
I. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 36 971,76 27 340,14
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek 36 971,76 27 340,14
4. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 5295 695,84 6314 912,37
PASYWA RAZEM: 7994 671,08 10 463 179,79

2.2. Rachunek zyskow i strat
Narastajaco Narastajaco

(dane w PLN) :: g;:g:::gz 32 gg:gg::gii od o1.o1.quozz od 01.01.123021
do 30.06.2022 | do 31.12.2021
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, 300,00 300,00 600,00 300,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 300,00 300,00 600,00 300,00
e 19| 0| o] 0w ow
p()l:lr.zzg\s/zj';\:jvr\:(t)\/svt?(:zen|a produktéw na wtasne 0,00 0,00 0,00 0,00
m;\t/é:;gwody netto ze sprzedazy towarow i 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 844 206,59 534 662,07 1505 817,44 1010 730,02
|. Amortyzacja 91 590,00 76 130,57 183 180,00 179 334,75
Il. Zuzycie materiatow i energii 107 365,19 19 147,87 116 500,80 70 969,00
IIl. Ustugi obce 247 614,97 157 005,52 453 438,08 236 122,30
IV. Podatki i optaty 1 038,00 237,27 5150,36 6 006,77
V. Wynagrodzenia 328 549,76 254 572,31 633 318,18 447 731,31
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 44 840,10 20 296,45 86 288,44 54 651,09
VII. Pozostate koszty rodzajowe 23 208,57 7 272,08 27 941,58 15914,80
VIIl. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) (843906,59) | (534 362,07) | (1505217,44) | (1010 430,02)
D. Pozostate przychody operacyjne 522 971,20 299 303,10 894 892,02 526 861,76
tr\l;e‘zf\;scl:]z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Dotacje 522 969,52 299 301,36 894 888,35 526 856,40
IIl. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 1,68 1,74 3,67 5,36
E. Pozostate koszty operacyjne 0,83 1,20 2,69 3,90
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I. Str'ata z tytutu rozchodu niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow trwatych
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. Inne koszty operacyjne 0,83 1,20 2,69 3,90
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) (320936,22) (235 060,17) (610 328,11) (483 572,16)
G. Przychody finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
|. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 2 623,67 2973,53 2 685,86 3954,34
|. Odsetki 5,13 343,48 15,60 344,57
II. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 2 618,54 2 630,05 2 670,26 3609,77
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) (323559,89) | (238033,70) | (613013,97)| (487 526,50)
J. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
K. P.ozostal.e obowigzkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
(zwiekszenia straty)
L. Zysk (strata) netto (1-J-K) (323559,89) | (238033,70) | (613013,97)| (487 526,50)
2.3. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
(dane w PLN) 0Od 01.01.2022 0Od 01.01.2021
do 30.06.2022 do 30.06.2021
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 3275 017,45 4 608 453,78
- zmiany przyjetych zasad polityki rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) po korektach 3275 017,45 4608 453,78
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1551 767,00 1551 767,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenia 0,00 0,00
- wydanie udziatéw (emisja akcji) 0,00 0,00
b) zmniejszenia 0,00 0,00
- umorzenia udziatéow (akcji) 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1551 767,00 1551 767,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 6470 835,50 6 470 835,50
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0,00 0,00
a) zwiekszenia 0,00 0,00
- emisji akcji/udziatéw powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo wartos¢) 0,00 0,00
- sprzedazy udziatow wtasnych powyzej ceny nabycia 0,00 0,00
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- rozchodu objetych aktualizacjg srodkéow trwatych 0,00 0,00
re;e:,:;(z)?(ieegsoienia rownowartosci akcji wtasnych z kapitatu 0,00 0,00

- korekty btedu 0,00 0,00

b) zmniejszenia 0,00 0,00

- pokrycie straty 0,00 0,00

- straty na sprzedazy udziatéw wtasnych ponizej ceny nabycia 0,00 0,00

2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 6470 835,50 6 470 835,50
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
3.1 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenia ( z tytutu) 0,00 0,00

- aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- zbycia objetych aktualizacjg Srodkow trwatych 0,00 0,00

- aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00

3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek roku 0,00 0,00
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszéw) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenia ( z tytutu) 0,00 0,00

- doptat wspolnikow 0,00 0,00

- niezarejestrowania podwyzszenia kapitatu podstawowego 0,00 0,00

- podziatu zysku 0,00 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- pokrycie straty 0,00 0,00

- doptaty wspdlnikéw na pokrycie straty 0,00 0,00

- korekty btedu 0,00 0,00

4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec roku 0,00 0,00
5, Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek roku (3414 148,72) (3414 148,72)
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

- korekty bteddéw 0,00 0,00

5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenia ( z tytutu) 0,00 0,00

- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- obligatoryjnego zwiekszenia kapitatu zapasowego 0,00 0,00
us;a;;v\,i\,ik\s,vz::tﬁgé)kapitalu zapasowego (ponad wymagang 0,00 0,00

- wyptaty dywidendy 0,00 0,00

- zwiekszenie kapitatu rezerwowego 0,00 0,00
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5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (3414 148,72) (2391 926,42)
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

- korekty bteddéw 0,00 0,00

5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach (3414 148,72) (2391 926,42)
a) zwiekszenia ( z tytutu) (1333436,33) (1022 222,30)

- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia (1333436,33) (1022 222,30)

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- pokrycia straty z kapitatu zapasowego 0,00 0,00

- pokrycia straty z doptat wspdlnikow 0,00 0,00

5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (4 747 585,05) (3414 148,72)
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (4 747 585,05) (3414 148,72)
6. Wynik netto (613 013,97) (487 526,50)
a) zysk netto 0,00 0,00

b) strata netto (613 013,97) (487 526,50)

C) odpisy z zysku 0,00 0,00

Il Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 2 662 003,48 4120 927,28
e I

2.4. Rachunek przeptywodw pienieznych
Narastajgco Narastajaco

(dane w PLN)

od 01.04.2022
do 30.06.2022

od 01.04.2021
do 30.06.2021

od 01.01.2022
do 30.06.2022

od 01.01.2021
do 31.12.2021

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

. | Zysk (strata) netto (323559,89) | (613013,97) (238033,70) | (487 526,50)

Il. | Korekty razem (290 047,45) | (717686,83) | 2382313,45| 1247517,53

1 Amortyzacja 93 990,00 187 980,00 78 530,57 184 134,75

2 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00

3 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00 0,00 0,00

4 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00

5 Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00 0,00 0,00

6 Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00 (3 763,60) (9561,56)

7 Zmiana stanu naleznosci (165 107,24) (141 554,39) (476992,82) | (1126973,41)
Zmiana stanu zobowigzan

8 krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytéw i | (1002307,32) | (904 310,33) (84296,42) | (256 981,04)
pozyczek

9 Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 783 377,11 140 197,89 2 868 835,72 2 456 898,79

10 Inne korekty 0,00 0,00 0,00 0,00

. z::rzfc‘c’j":e?'(elj'/‘ﬁ;e netto z dziatalnosci (613 607,34) | (1330700,80) | 2144 279,75 759 991,03

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYINEJ

I | wptywy | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00
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Il. | Wydatki 0,00 (5 343,00) (21 583,24) (42 818,55)
Nabycie wartosci niematerialnych i
1 prawnych oraz rzeczowych aktywow 0,00 0,00 (21 583,24) (42 818,55)
trwatych
5 IrTwestyc.Je w nieruchomosci oraz wart. 0,00 0,00 0,00 0,00
niemat. i prawne
3 Na aktywa finansowe 0,00 (5343,00) 0,00 0,00
Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
i, | Przeptywy pienigzne netto z dziatainosci 0,00 (5343,00)|  (21583,24)| (42 818,55)
inwestycyjnej (I-11)
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
I. | Wptywy 0,00 0,00 0,00 0,00
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji
1 akgji) i innych instrumentow kapitatowych 0,00 0,00 0,00 0,00
oraz doptat do kapitatu
2 Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. | Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00
1 Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
) DyV\{@e_nc!y i inne wyptaty na rzecz 0,00 0,00 0,00 0,00
wtiascicieli
3 Inne wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
5 Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6 Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7 Pfat.nosu .zoboww)zan z tytutu umow 0,00 0,00 0,00 0,00
leasingu finansowego
8 Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
. Firzepfywy_plemezne netto z dziatalnosci 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowej (I-11)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM
D. (A.1I1+/-B.111+/-C.III) (613 607,34) | (1336 043,80) 2122 696,51 717 172,48
E. | BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEiNYCH (613 607,34) | (1336 043,80) 2122 697,05 717 172,48
F. | SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 3773 142,29 4 495 578,75 3765 717,07 5171 241,64
G. | SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D) | 3159534,95| 3159534,95| 5888414,12| 5 888414,12

3. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 kwietnia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku. Dane
poréwnawcze obejmujg okres od 1 kwietnia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku. Sprawozdanie finansowe
zawiera takze dane w ujeciu narastajgcym za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku oraz
dane poréwnawcze dla tego okresu od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku.

W sktad Spétki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzgdzajgce samodzielne sprawozdania
finansowe.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci w nie zmniejszonym istotnie zakresie. Nie istniejg rowniez
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, zwanej dalej Ustawa.
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3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

Spétka sporzadza sprawozdanie zgodnie z zatgcznikiem nr 1 do Ustawy.

Spétka sporzgdza rachunek zyskdw i strat w wariancie poréwnawczym. Rachunek przeptywdw sporzgdzany

jest metoda posrednia.

Wartosci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate amortyzowane s3 metodg liniowg, rozpoczynajac od
miesigca nastepujgcego po miesigcu przyjecia do uzytkowania, przy zastosowaniu indywidualnych stawek
amortyzacyjnych, uwzgledniajagcych okres ich ekonomicznej uzytecznosci. Prace rozwojowe
amortyzowane sg stawka 20%. Sktadniki majatku o wartosci poczatkowej nie wyzszej niz 10.000,00 zt
umarzane sg jednorazowo w miesigcu przekazania do uzytkowania. Spétka moze umarzaé jednorazowo
srodki trwate powyzej 10.000,00 ztotych, jezeli taka mozliwosé beda przewidywaty przepisy podatkowe, a
zastosowanie jednorazowej amortyzacji nie spowoduje istotnego znieksztatcenia obrazu sytuacji
majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego Spotki.

Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa posiadane w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z
przyrostu wartosci tych aktywéw, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw w
zyskach) lub innych pozytkow, w tym réwniez z transakcji handlowej, a w szczegdlnosci aktywa finansowe
oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktdre nie sg uzytkowane przez jednostke, lecz sg
posiadane w celu osiggniecia tych korzysci.

Leasing
Spoétka dokonuje kwalifikacji uméw leasingowych wedtug art. 3 ust 4 i 5 ustawy. Spdtka nie jest strong

umoéw leasingowych.

Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krotkoterminowe i roszczenia, inne niz
zaklasyfikowane jako aktywa finansowe

Naleznosci s3 wyceniane w kwocie wymagane] zaptaty. Naleznosci diugoterminowe, naleznosci
krotkoterminowe i roszczenia wykazywane sg w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujgce).
Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Rzeczowe aktywa obrotowe

Towary i materiaty wyceniane sg wedtug ceny nabycia, a produkty gotowe wedtug kosztu wytworzenia,
nie wyzszego od ceny sprzedazy netto. Rozchdd zapasow nastepuje wedtug metody FIFO.

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci
wyceniane sg wedfug wartosci nominalne;j.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysztych okreséw
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane s3 w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Jednostka dokonuje rozliczen miedzyokresowych przychoddéw, w szczegdlnosci w zakresie dotacji do
naktadéw poniesionych na aktywa.
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3.8.

3.9.

3.10.

3.11.

3.12.

Zobowigzania dtugoterminowe i krotkoterminowe

Zobowigzania sg wykazywane w kwocie wymagajgcej zaptaty. Jezeli termin wymagalnosci nie przekracza
roku od daty bilansowej, salda tych zobowigzan wykazywane sg jako krdotkoterminowe.

Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajéw i zasad
okreslonych przepisami prawa i umowg spotki. Kapitat podstawowy spotki wykazuje sie w wysokosci
okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze sgdowym.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg woéwczas, gdy na Spodtce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rozliczenia z zagranicg

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych ujmuje sie po obowigzujgcym na ten
dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

W ciggu roku obrotowego transakcje walutowe ujmuje sie w ksiegach na dzien ich przeprowadzenia po
kursie:

e faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji — w przypadku
sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

e srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien roboczy
poprzedzajacy date wystawienia dokumentu, chyba ze dowdd odprawy celnej wyznaczy inny kurs
— w przypadku ewidencji kosztéw lub przychodéw,

e srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego
operacje — w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne przyjecie
faktycznie zastosowanego kursu w tym dniu.

W rachunku wynikéw réznice kursowe dodatnie i ujemne prezentowane sg per saldo.

Rozchéd walut na rachunkach dewizowych nastepuje wedtug metody FIFO.

Uznawanie przychoddw i kosztéw

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdétka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic. Spétka ewidencjonuje koszty w uktadzie rodzajowym.

Nakfady na prace badawcze sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia. Naktady
na prace badawczo-rozwojowe w sytuacji, gdy nie mozna oddzieli¢ etapu prac badawczych od prac
rozwojowych, sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.

Nakfady na prace rozwojowe prowadzone przez jednostke w innych celach niz na wtasne potrzeby oraz
naktady na prace rozwojowe, co do ktdrych nie sg spetnione warunki pozwalajace na ich aktywowanie, sg
ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Na wynik finansowy Spotki wptywajg ponadto pozostate przychody i koszty operacyjne oraz przychody i
koszty finansowe.

Przychody odsetkowe sg ujmowane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej).
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3.13. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy jest kalkulowany w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepiséw o
rachunkowaosci, skorygowany zgodnie z przepisami ustawy podatkowe;.

W przypadku wystgpienia réznic przejsciowych pomiedzy zyskiem brutto i podstawg opodatkowania,
spotka ustala odroczony podatek dochodowy. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nie sg kompensowane dla potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

3.14. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczeg6towych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i
sposobu prezentacji instrumentdéw finansowych.

3.15. Zmiany przyjetych zasad polityki rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych zmian w przyjetych zasadach polityki rachunkowosci.

4. Omodwienie wynikow finansowych osiggnietych w Il kwartale 2022 roku

Wartos¢ Aktywow Spotki na koniec na dzien 30 czerwca 2022 roku wyniosta 7 994 671,08 zt i zmniejszyta
sie w stosunku do stanu aktywow na dzien 30 czerwca 2021 roku o 2 468 508.71 zt gtéwnie za sprawa
spadku wartosci gotowki o 2 728 879.17 zt i naleznosci o 632 213.72 zt. Prowadzone prace rozwojowe
przyczynity sie jednakze do wzrostu wartosci krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych, na ktére
odktadane sg koszty prac rozwojowych dotyczgcych realizacji projektéw Fotonica oraz FaceCOV
wspotfinansowanych ze Srodkéw NCBIR, a takie koszty dotyczgce uzyskania ochrony patentowej
wypracowanych rozwigzan.

Na koniec czerwca 2022 roku Spoétka nie posiadata zadnych zobowigzan odsetkowych.

W okresie od 1 kwietnia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku sp6tka Milton Essex SA nie uzyskata istotnych
przychoddw ze sprzedazy. Na tym etapie rozwoju spotki brak przychodéw wynika z przyjetej strategii,
ktdra zaktada prowadzenie prac badawczo-rozwojowych dotyczacych dwéch innowacyjnych urzadzen:
SkinSENS™ - urzadzenie wspomagajgcego diagnostyke alergii oraz FaceCOV™ - urzadzenia do
przesiewowego pomiaru temperatury oraz rozpoznawania przemieszczajgcych sie osob.

Koszty w Il kwartale 2022 roku wzrosty o 58% w poréwnaniu do tego samego okresu roku ubiegtego, za$
narastajgcg od poczatku roku 2022 koszty wzrosty o 49% w poréwnaniu z pierwszym potroczem 2021
roku. Wzrost kosztow jest wynikiem wejscia w faze przygotowania produkcji urzadzenia FaceCOV™ oraz
w faze rejestracji urzgdzenia SkinSENS™, ktdre zwigzane sg z wydatkami sprzetowymi oraz produkcyjnymi,
ktére nie mogty zostac sfinansowane ze srodkéw dotacyjnych.

W zwigzku z tym strata na poziomie sprzedazy wyniosta w Il kwartale 2022 roku 843 906,59 zt i byta
wieksza 0 58% w stosunku do Il kwartatu 2021 roku oraz osiggnetfa narastajaco poziom 1 505 217.44 zt za
dwa kwartaty br. w stosunku do 1 010 430,02 zt za ten sam okres roku ubiegtego.

Na poziomie netto Spdtka poniosta w Il kwartale 2022 roku strate w wysokosci 323 559,89 zt wobec
238 033,70 zt straty w Il kwartale 2021 roku, zas narastajgco od poczatku roku 2022 roku Spétka poniosta
strate w wysokosci 613 013,97 zt wobec 487 526,50 zt w 2021 roku. Na zmniejszenie straty netto w
stosunku do straty na sprzedazy wptyneto rozliczenie w Il kwartale 2022 roku dotacji w wysokosci
522 969,52 zt (299 301,36 zt w Il kwartale 2021 roku), za$ od poczatku 2022 roku wartos¢ rozliczonych
dotacji wyniosta 894 888,35 zt w poréwnaniu do 526 856,40 zt w pierwszym potroczu 2021 roku.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku saldo gotéwki na rachunkach bankowych Milton Essex SA wyniosto
3110443,48 zt z czego 2 257 983,81 zt stanowity Srodki z zaliczek na dotacji do prowadzonych projektow
Fotonica oraz Face-COV.
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5. Komentarz Zarzgdu Emitenta do okolicznosci i zdarzen istotnie
wptywajgcych na dziatalnos¢ Emitenta, jego wyniki finansowe i wyniki
osiggniete w Il kwartale 2022 rok

Drugi kwartat 2022 roku przynidst kontynuacje wzrostu niepewnosci w prowadzeniu dziatalnosci Spotki.
Stan ten kreowany jest jednoczesnie przez kilka czynnikow, lecz do najwazniejszych nalezy zaliczy¢ dziatania
wojenne na Ukrainie. Nadal konflikt zbrojny na Ukrainie przyczynia sie do pogarszajgcego sie sentymentu
w gospodarce Europejskiej, ktora stanowi docelowy rynek dla produktéw Spétki. Powigzany z tym jest
wzrost presji inflacyjnej m.in. z uwagi na ograniczenie dostaw surowcow energetycznych z Rosji i
koniecznos¢ poszukiwania innych drozszych ich Zrédet, w konsekwencji wzrost stép procentowych,
przektadajacy sie na nizszy wzrost gospodarczy i spadek popytu inwestycyjnego oraz wzrost niepewnosé w
bezpieczerstwie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej i inwestycyjnej w Polsce.

Zarzad identyfikuje nastepujace ryzyka, ktére moga w istotny sposdb wptynac na realizacje dziatalnosci
operacyjnej spotki:

e Ryzyko utraty ptynnosci

e Ryzyko zmian stép procentowych

e Ryzyko rosnacej inflacji

e Ryzyko spowolnienia wzrostu gospodarczego

e Ryzyko kursowe

e Ryzyko opdzinien projektowych, w tym wynikajgce z opdznierr w dostawach
e Ryzyko zwigzane z pandemig COVID-19

Zarzad czyni wszelkie starania w celu rozpoczecia komercjalizacji obu przygotowywanych urzadzen. W
pierwszej kolejnosci, z uwagi na zaawansowanie prac, dotyczy to systemu FaceCOV™, ktdrego
komercjalizacja moze rozpocza¢ sie w drugiej potowie 2022 roku. Nie mozna mie¢ jednak pewnosci, iz
dziatania te zakonczg sie osiggnieciem przychoddéw jeszcze w tym roku. Posiadane przez Spotke srodki
wiasne w gotdwce wystarczg jeszcze na 9 miesiecy, lecz jeszcze w 2022 roku Zarzad zamierza podjgé
dziatania majgce na celu przeprowadzenie nowej emisji akcji, aby zapewni¢ ptynnos¢ finansowg w
kluczowym dla Spétki momencie rozpoczecia dziatan sprzedazowych. Nalezy mie¢ na uwadze, ze wielkos¢
emisji i cena emisyjna, a przede wszystkim perspektywa jej powodzenia bedzie zalezata od przebiegu dziatan
komercjalizacyjnych w Spodtfce, lecz takze od wielu zewnetrznych czynnikédw rynkowych, takich jak
sentyment rynkowy, czy poziom stop procentowych.

Spdtka nie posiada zobowiazar o charakterze odsetkowym w ogdlnej strukturze zobowigzan, a tym samym
na tym etapie rozwoju Spétki nalezy odnotowaé brak wptywu waharh zmian stép procentowych, zaréwno
na wynik finansowy Spoétki, jak i pozycje bilansowe.

Ryzyko zmiany stép procentowych moze miec¢ jednak wptyw posredni na dziatalnos$¢ spétki w zwigzku z
powigzanym ze stopami procentowymi poziomem inflacji oraz potencjalnym spowolnieniem wzrostu
gospodarczego wywotanym spadkiem inwestycji. Zarzad ocenia, iz przygotowywane przez Spotke produkty
nalezy zaliczy¢ do kategorii produktéow o charakterze inwestycyjnym, co powoduje, iz w perspektywie
spowolnienia tempa wzrostu w gospodarce popyt inwestycyjny na oferowane przez Spétke produkty moze
by¢ ograniczony.

Znacznie wieksze znaczenie odgrywa ryzyko zmiany kursdw walut oraz czynniki przyczyniajace sie do
wzrostu cen. Czes$¢ kluczowych podzespotdw takich jak czesci elektroniczne, matryce mikrobolometryczne,
a nawet materiaty do obuddéw urzadzen sg importowane. Udziat importu czesc i podzespotéw w przypadku
systemu SkinSENS™ wynosi ok 90%, za$ w przypadku FaceCOV™ ok 70%. Ostabiajgcy sie ztoty przektada sie
zatem na wyzszy jednostkowy teoretyczny koszt wykonania obu urzadzen, co w perspektywie dziatan
komercjalizacyjnych moze wptyna¢ ma pogorszong konkurencyjnos¢ cenowa oferowanych produktéw, w
przypadku utrzymania zaktadanej wysokosci marz lub spadku marz, w przypadku utrzymania
konkurencyjnej oferty cenowej. Zarzad nie stosuje i nie przewiduje stosowania instrumentéw finansowych,
ktére zabezpieczatyby Spétke przez ryzykiem kurséw walutowych.

Spotka prowadzac dziatania badawczo-rozwojowe zmierzajgce w kierunku wytworzenie produktéw
posiadajgcych warto$¢ komercyjng podejmuje liczne dziatania majace na celu testowanie podzespotéw tych
produktéw, ktére z uwagi na swojg funkcjonalnos¢, cene lub budowe bedg optymalne dla prawidtowego
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funkcjonowania docelowego produktu. Powoduje to, iz podzespoty o podobnej lub tej same funkcjonalnosci
sg nabywane od réznych producentéw i dostawcow z réznym, czasem wydtuzonym czasem dostaw. Na tym
etapie rozwoju spotki powoduje to powstanie skomplikowanej matrycy wyboréw, na ktorg nakfada sie,
zwtaszcza w ostatnim roku, ograniczona dostepnos¢ podzespotow elektronicznych. W ten sposdb powstaje
ryzyko opdznien projektowych wzmacnianych dodatkowo rynkowym brakiem podzespotéw i oczekiwaniem
na opdznione dostawy. Zarzad podejmuje dziatania majgce na celu znalezienie alternatywnych dostawcow
lub alternatywnych producentéw podzespotéw, jednakze nie w kazdym przypadku dokonanie zmiany jest
mozliwe.

W ocenie Zarzadu Spoétki odwotanie stanu zagrozenia epidemicznego w Polsce przez Ministerstwo Zdrowia
nie spowodowato ustania epidemii. Ma ona juz tagodniejszy charakter, lecz nadal realnie przyczynia sie do
podejmowania asekuracyjnych decyzji w podmiotach kooperujgcych ze Spotka, absencje pracownikéw oraz
opdznienia w przebiegu realizacji projektow. Zarzad Emitenta uwaza, ze ryzyka zwigzane z opdznieniami
dostaw i produkcji spowodowane pandemig nadal pozostajg aktualne.

W zwigzku z tym, iz Emitent nie osigga jeszcze przychoddow, wzrost cen moze przyspieszy¢ wydatkowanie
posiadanych srodkéw wtasnych. Na przyspieszenie wydatkowania posiadanego kapitatu ma wptyw takze
fakt, iz oba realizowane przez Emitenta projekty: ,Fotonica” oraz ,Face-Cov”, weszty w fazy prac
rozwojowych, gdzie poziom dofinansowania rozliczanego ze srodkéw NCBIR zmniejsza sie z 80% do 60%.

Drugi kwartat przynidst takze bardzo pozytywne i wazne wydarzenie dla Milton Essex SA. Kapituta XXIV
Konkursu Polski Produkt Przysztosci przyznata dla produktu SkinSENS™, przygotowanego przez Milton Essex
SA we wspdtpracy z Wojskowg Akademia Techniczng, jedno z trzech wyrdznien w kategorii Produkt
Przysztosci Wspdlny Instytucji Szkolnictwa Wyzszego i Nauki Oraz Przedsiebiorcy. Do XXIV edycji konkursu
zgtoszono az 163 projekty, a celem Konkursu jest wytonienie i wypromowanie opracowanych w Polsce
innowacyjnych wyrobow i technologii, ktére maja potencjat, by zaistnieé nie tylko na rynku krajowym, ale
rowniez swiatowym. Przedsiewziecie organizujg wspodlnie Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci i
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju. PARP wspiera dziatalnos¢ innowacyjna i badawcza matych i srednich
przedsiebiorstw, NCBR — rozwaj polskich jednostek naukowych oraz przedsiebiorstw.

W dniu 28 czerwca 2022 roku odbyto sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta, na ktérym m. in.
zatwierdzono sprawozdanie finansowe Spétki oraz udzielono absolutorium Zarzadowi Emitenta oraz
wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej. Wraz z odbyciem WZA uptynety kadencje organdw Spoétki, zaréwno
Zarzadu, jak réwniez Rady Nadzorczej. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki powotato nowa Rade
Nadzorczg w skfadzie:

e Jacek Stepien — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Stanistaw Ktosowicz — Cztonek Rady Nadzorczej
e Edward Stanowski - Cztonek Rady Nadzorczej

e Jakub Koziot - Cztonek Rady Nadzorczej

e Robert tukomski - Cztonek Rady Nadzorczej

Takze w dniu 28 czerwca odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej Spétki w nowym sktadzie, na ktorym
dokonano wyboru Zarzgdu Emitenta w dotychczasowym sktadzie:

e |wona Kaczynska-Stepien — Prezeska Zarzadu
e Radostaw Solan — Cztonek Zarzadu

6. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogram ich
realizacji

W zwigzku z podpisaniem w pierwszym kwartale 2022 roku umowy o certyfikacje produktu SkinSENS™ z
jednostkg notyfikowang IMQ S.p.A. z Wioch, Emitent zobowigzany byt do przekazania kompletu
dokumentéw do wniosku o certyfikacje wyrobu medycznego do dnia 23 czerwca 2022 roku. Dokumenty
zostaty przekazane w terminie, dzieki czemu proces certyfikacji formalnie zostat rozpoczety. Procedura
certyfikacji odbywa sie zgodnie z nowymi przepisami Rozporzgdzenia MDR i jest nowoscig dla wszystkich
podmiotéw na rynku w Europie, dlatego trudno okresli¢ w jakim terminie mozna sie podziewac zakonczenia
tego procesu.
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Niezaleznie od etapu, na jakim znajduje sie rejestracja wyrobu medycznego Spotka dazy do jak najszybszego
przygotowania partii pilotazowej urzadzen, ktére zostang wykorzystanie w wieloosrodkowych badaniach
klinicznych z udziatem od 1 000 do 2 000 tys. pacjentow. Wybrano 6 krajowych osrodkéw klinicznych, w
ktérych bedg prowadzone badania. Bedzie to pierwszy etap pilotazu systemu SkinSENS™, ktdrego
przeprowadzenie bedzie mozliwe bez rejestracji urzgdzen dzieki formie badan klinicznych. Z uwagi na
kwestie proceduralne zwigzane z zatwierdzaniem protokotu badan klinicznych przez komisje bioetyczng w
kazdym z wybranych osrodkéw badan oraz opéznionymi terminami dostaw, Zarzad Spétki spodziewa sieg, iz
faktyczne przystgpienie do realizacji badan bedzie miato miejsce nie wczesniej, niz we wrzesniu 2022 roku.
Badania te potrwajg od 3 do 6 miesiecy. Wraz z zakonczeniem procesu certyfikacji urzgdzenia Spoétka
zamierza rozpoczg¢ seryjng produkcje pilotazowag w ilosci do 100 szt. z przeznaczeniem na wyposazenie
wybranych osrodkéw diagnostyki alergii w Europie oraz nieodptatnego ich uzytkowania w celu znacznego
poszerzenia bazy danych i popularyzacji metody diagnostycznej. Program ten szacunkowo powinien
pozwoli¢ na pozyskanie kolejnych 50 tys. pacjentéw w ciggu 12 miesiecy.

Rozwdj wydarzen, o ktérych mowa w pkt 4 powyzej, a w szczegdlnosci opdznienia w dostawach
komponentdw, spowodowaty wydtuzenie terminu realizacji zadania przygotowania systemu FaceCOV™ do
produkcji przez firme ,,Zurad” Sp. z 0.0. Termin ten wydtuzono umownie o 2 miesigce, z ustaleniem czasu
zakonczenia tych prac na koniec sierpnia 2022 roku. Wykonanie tego zadania w ww. terminie jest bardzo
istotne dla Spétki z uwagi na fakt, iz w dniach 6-9 wrzesnia system FaceCOV™ zostanie zaprezentowany na
dorocznych targach Miedzynarodowego Salonu Przemystu Obronnego w Kielcach, ktére sg wydarzeniem
kulminacyjnym dla wielu producentdw sprzetu za zakresu o charakterze security & defence.

7. Informacje dotyczace liczby osdb zatrudnionych przez Emitenta, w
przeliczeniu na petne etaty

W Il kwartale 2022 roku Spétka zatrudniata bezposrednio 9 oséb w przeliczeniu na 8 etatéw.

8. Struktura akcjonariatu Emitenta ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajgcych, na dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gtosow na
walnym zgromadzeniu

Akcjonariusz Liczba akcji Udzzaizj’:avs:\/avsitnfle CleiE v:/NgZ’rzsach ne
Jacek Stepien 4800 000 30,93% 30,93%
Robert Gubata 2733334 17,61% 17,61%
Radostaw Solan 1341 400 8,64% 8,64%
Pozostali akcjonariusze 6 634 936 42,81% 42,81%
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