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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE Rok 2018 Rok 2017 Rok 2018 Rok 2017
1 Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw 2927 638 2654 434 686 965 623 355
2 Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 151 998 143 516 35 666 33703
3 Zysk (strata) przed opodatkowaniem 136 609 120 990 32 055 28 413
4 Zysk (strata) netto przypadajgca akcjonariuszom Spotki 114 188 151 114 26 794 35 487
5 Zysk(strata) netto przypadajgca na udziatowcédw mniejszosciowych 407 21 96 5
6 Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 144 967 135745 34 016 31878
7 Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -71 496 -77 968 -16 776 -18 310
8 Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej -88 456 -51 536 -20 756 -12 102
9  Przeptywy pieniezne netto, razem -14 985 6241 -3516 1466
10 Aktywa, razem 1827 944 1728 047 425 103 414 310
12 Zobowigzania diugoterminowe 149 469 180 775 34 760 43 342
13 Zobowigzania krétkoterminowe 843 692 799 807 196 207 191 759
14 Kapitat wtasny przypadajgcy udziatowcom Spotki 834 138 747 227 193 985 179 152
15 Kapitat wlasny przypadajgcy na udziatowcoéw mniejszosciowych 645 238 150 57
16 Kapitat zaktadowy 15551 15551 3617 3728
17 Liczba akcji (w szt.) 7775 273 7775273 7775 273 7775 273
18 Akcje wiasne do dyspozycji (w szt.) 250 000 0 250 000 0
19 Akcje wtasne do umorzenia (w szt.) 0 0 0 0
20 Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg przypadajacy akcjonariuszom jedn. dominujace;j 14,78 19,44 3,47 4,56
21 Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 114,83 96,10 26,70 23,04
22 Wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zZ/EUR) 3,00 5,50 0,70 1,29
*Dane finansowe przeliczone zostaty na walute Euro wedtug nastepujacych kursow : 31.12.2018 31.12.2017
kurs do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i przeptywdw pienieznych 4,2617 4,2583
kurs do przeliczenia pozyciji bilansu 4,3000 4,1709
Raport roczny . . P . . 2o . . .
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018

Rok zakornczony
31 grudnia 2018

Rok zakornczony
31 grudnia 2017

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow
Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy

Zyskl/ (strata) brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zyskl/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w wyniku jedn. stowarzyszonych ujmowane metodg praw
wihasnosci

Zysk/ (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zyskl/ (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos$¢ zaniechana
Zysk/ (strata) za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej

Zysk/ (strata) netto za rok obrotowy

Zyskl(strata) przypadajacy/ a:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Pozostate catkowite dochody netto

Pozycje podlegajgce przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w
kolejnych okresach sprawozdawczych:

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Zabezpieczenie aktywow netto

Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych

Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow

Pozycje nie podlegajgce przeklasyfikowaniu do zysku/
(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:

Przeszacowanie zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych
Przeszacowanie gruntow i budynkow

Pozostate catkowite dochody netto razem

SUMA CAtKOWITYCH DOCHODOW ZA ROK

Dochéd catkowity przypadajacy/ a:
Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j
Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Nota

14.1.

14.2.

14.3.
14.4.

15.

2889 234 2618 701
38 404 35733
2927 638 2 654 434
2 124 406 1882382
803 232 772 052
9796 26 144
313332 291 852
336 233 336 963
11 465 25 865
151 998 143 516
6722 3165
22111 25521
0 -170

136 609 120 990
22014 -30 145
114 595 151 135
114 595 151 135
114 595 151 135
114 188 151 114
407 21

26 887 -39 625
1062 -24 224
3850 4271
30 398 -25 291
-8423 5619
246 416
246 416

0 0

27 133 -39 209
141 728 111 926
141 728 111 926
141 321 111 905
407 21
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Zarzadu

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone
na stronach od 11 do 87 stanowig jego integralng czes¢.
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Grupa Kapitatowa AMICA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.

Zyskl/ (strata) na jedng akcje:
— podstawowy z zysku za okres przypadajacego

. ) . . Lo 14,69 19,44
akcjonariuszom jednostki dominujacej

— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za

. . - . . . 14,69 19,44

okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej

- rqzwodmo_ny z zysk_u za o_kre_s prz_ypadajqcego 14,69 19,44
akcjonariuszom jednostki dominujacej

— rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za 14,69 19,44

okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone
na stronach od 11 do 87 stanowig jego integralng czes¢.
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Grupa Kapitatowa AMICA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.

SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzien 31 grudnia 2018

Nota 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

AKTYWA

Aktywa trwate 658 474 633 007
Rzeczowe aktywa trwate 19 402 222 367 094
Nieruchomosci inwestycyjne 22 21 003 25 815
Wartosci niematerialne 23 145 574 143 576
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 192 191
Pochodne instrumenty finansowe 42 10 407 16 358
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 24 395 386
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 78 681 79 587
Aktywa obrotowe 1158 813 1084 383
Zapasy 26 447 513 407 188
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 27 555 296 512 901
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 15 13930 413
Pochodne instrumenty finansowe 42 23114 21618
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 24 10 964 12 004
Pozostate krotkoterminowe aktywa niefinansowe 24 31952 38 704
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 76 044 91 555
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 21 10 657 10 657
AKTYWA RAZEM 1827 944 1728 047
PASYWA

Kapitat wtasny ogotem 834 783 747 465
zgr‘:it:L ;?;?y przypadajacy akcjonariuszom jednostki 834 138 747 227
Kapitat podstawowy 29 15551 15551
Pozostate kapitaty 30 691 352 565 786
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 127 235 165 890
Udziaty niedajgce kontroli 30 645 238
Zobowiazania diugoterminowe 149 469 180 775
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 31 129 638 146 733
Rezerwy diugoterminowe 32 7 366 6 593
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 25 7726 8213
Pochodne instrumenty finansowe 42 2401 16 868
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 33 2338 2 368
Zobowiazania krotkoterminowe 843 692 799 807
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 33 559 157 498 138
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 31 126 286 124 932
Pochodne instrumenty finansowe 42 2870 24 789
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 15 9 508 10510
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 24 18 321 12 132
Rezerwy krotkoterminowe 32 127 550 129 306
Zobowiagzania razem 993 161 980 582
PASYWA RAZEM 1827944 1728 047
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Grupa Kapitatowa AMICA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 136 609 120 990
Korekty o pozycije: 8 038 22 863
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek 207 21
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wasnosci
Amortyzacja 53167 47 900
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -20 240 -29 832
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 14 424 13011
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 1528 453
Zmiana stanu rezerw -6 817 18 480
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasow -43 066 -46 207
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci -36 276 28 965
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zobowigzan 62 105 -4 796
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 7941 7 249
Wynik na instrumentach pochodnych -14 918 -11718
Przeplywy zwigzane z hedgingiem 23 638 28 285
Pozostate -1421 -20 226
Podatek dochodowy zaptacony -32114 -16 830
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 144 967 135 745
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
S_przedaz_ rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci 6522 487
niematerialnych
N_abyC|e rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci 92 439 97 739
niematerialnych
Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych 0 1149
i wspdlnych przedsiewzieciach
Odsetki otrzymane 113 790
Sptata udzielonych pozyczek 9848 15 220
Udzielenie pozyczek -8 859 5777
Przeptywy dot. instrumentow pochodnych handlowych 13 320 7902
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -71 496 -77 968
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Nabycie akcji wtasnych -30 000 0
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -4 997 -3939
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/ kredytow 110 020 36 881
Sptata pozyczek/ kredytow -102 531 -17 387
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 48 722 6 959
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -71 584 -15 902
Dywidendy wyptacone -23 326 -43 049
Odsetki zaptacone -14 760 -15 099
Pozostate
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -88 456 -51 536
Zwle.ks_;zenlel_(?mnlejs.zenle) n'etto stanu srodkéw .14 985 6 241
pienigeznych i ich ekwiwalentéw
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: -15 551 6 264
Roéznice kursowe netto -112 -313
Zmla}na stanu srodkow pienieznych z przeliczen jednostek 678 290
zaleznych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 91 555 85 314
Srodki pienigzne na koniec okresu 76 570 91 555

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone
na stronach od 11 do 87 stanowig jego integralng czes¢.
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Grupa Kapitatowa AMICA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Kapitat z

kRéinice Kapitat z aktualizacji PI': zo_st?le Udziat Kapitat
Kapitat Kapitat Akcje Ursowe z v tualizaci wyceny apitaly Zyski Udzialy apita
odstawow zapasow wiasne przeliczenia zabezpiecze rogramu TEZEIWOWE W oty zymane Razem niekontroluj wiasny
p y P y jednostki p prog tym Program Y ace ogotem
zagranicznej n okreslonych akcyjny
Swiadczen
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 15 551 603 938 0 -39 502 2288 -954 16 165 890 747 227 238 747 465
Korekta o zmiany wynikajace z wdrozenia 1316
MSSF 9
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 15 551 603 938 0 -39 502 2288 -954 16 164 574 747 227 238 747 465
Zysk/(strata) netto za rok 114 188 114 188 407 114 595
Inne catkowite dochody netto za okres 1062 25825 246 27133 0 27133
Catkowity dochdd za rok 0 0 1062 25825 246 0 114 188 141 321 407 141 728
va;/gﬁfleme kapitatu zapasowego na akcje -30 000 -30 000 30 000 -30 000 -30 000
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 128 250 -128 250 0 0
Wyptata dywidendy -23 617 -23 617 -23 617
Pozostate zmiany 183 0 0 340 523 0 523
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 15 551 702 371 -30 000 -38 440 28 113 -708 30 016 127 235 834 138 645 834 783
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 15551 504 846 0 -15 278 17 689 -1 370 9141 147 938 678 517 -1 350 677 167
Zysk/(strata) netto za rok 151114 151 114 21 151 135
Inne catkowite dochody netto za okres -24 224 -15 401 416 -39 209 -39 209
Catkowity dochéd za rok 0 -24 224 -15 401 416 151 114 111 905 21 111 926
Woydzielenie kapitatu zapasowego na akcje 0 0
witasne
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 89 932 -89 932 0 0
Wyptata dywidendy -43 049 -43 049 -43 049
Pozostate zmiany 9160 -9 125 -181 -146 1567 1421
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 15 551 603 938 0 -39 502 2288 -954 16 165 890 747 227 238 747 465

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 11 do 87 stanowig jego
integralng czesc¢.
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Grupa Kapitatowa AMICA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.

Informacje ogéine

1. Informacje o jednostce dominujacej

Grupa Kapitatowa Amica Grupa Akcyjna (,Grupa”) sklada sie ze Spétki Amica S.A. (,jednostka dominujgca”,) i jej Spotek
zaleznych (patrz Nota 4). Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy obejmuje okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31
grudnia 2018 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy, zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
000017514.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 570107305. Akcje Spoétki dominujgcej sg notowane na Warszawskiej
Gieldzie Papierow Wartosciowych.

Siedziba Spotki dominujgcej miesci sie przy ul. Mickiewicza 52, 64-510 Wronki. Siedziba Spétki dominujacej jest jednoczesnie
podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitatows.

2. Skiad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

W sktad Zarzgdu jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2018 roku wchodzili:

e Jacek Rutkowski — Prezes Zarzadu

. Marcin Bilik — Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych

e  Alina Jankowska-Brzéska — Wiceprezes Zarzadu ds. Zarzgdzania Towarami i Logistyki
e  Wojciech Kocikowski — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych i Kontrolingu

. Piotr Skubel — Wiceprezes Zarzadu ds. Handlu i Marketingu

Po dniu bilansowym do dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca zadne zmiany w
sktadzie Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2018 roku wchodzili:

e  Tomasz Rynarzewski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej/ Przewodniczacy Komitetu Operacyjnego

e Artur Matek - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej (Wiceprzewodniczacy Rady)/Cztonek Komitetu Audytu
e  Andrzej Konopacki - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej/ Przewodniczacy Komitetu Audytu

e  Tomasz Dudek — Czionek Rady Nadzorczej/Cztonek Komitetu Operacyjnego

e  Piotr Rutkowski - Cztonek Rady Nadzorczej/Cztonek Komitetu Operacyjnego

. Pawet Wyrzykowski - Cztonek Rady Nadzorczej/ Cztonek Komitetu Audytu

Po dniu bilansowym nie miaty miejsca zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

3. Charakter dziatalnosci Grupy

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

. Produkcja i sprzedaz elektrycznego i gazowego sprzetu gospodarstwa domowego;
e  Handel sprzetem gospodarstwa domowego;

. Sprzedaz ustug serwisowych, cieplnych, hotelowych, gastronomicznych;

. Najem i dzierzawa.

Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowg zostat przedstawiony w nocie nr 13 dotyczgcej segmentéw
operacyjnych.

4. Informacje o Grupie Kapitatowej

Podmiotem bezposrednio dominujgcym Grupy jest Holding Wronki S.A., sporzadzajacy sprawozdania finansowe niepodawane
do publicznej widomosci. Podmiotem dominujacym najwyzszego szczebla catej Grupy jest Pan Jacek Rutkowski, ktéry jako osoba
fizyczna nie sporzadza sprawozdan finansowych podawanych do publicznej wiadomosci (MSR.24.13).
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Grupa Kapitatowa AMICA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.

W skiad Grupy Kapitatowej Amica S.A. wchodzg Grupa dominujgca oraz nastepujace Spotki zalezne:

Procentowy udziat Spotki w

; kapitale
31 grudnia 31 grudnia !

2018 2017
Amica International GmbH Niemcy dziatalno$¢ handlowa 100% 100% EUR
Amica Commerce s.r.o. Czechy dziatalno$¢ handlowa 100% 100% CzK
Gram Domestic A/S Dania dziatalno$¢ handlowa 100% 100% DKK
Hansa OO0 Rosja dziatalno$¢ handlowa 100% 100% RUB

. Hong ustugi posrednictwa w procesie o o
Amica Far East Ltd. Kong Zakupowym 100% 100% HKD
Inteco Bg;m;astSolutlons Polska ustugi informatyczno-doradcze 80% 80% PLN
Nova Panorama Sp. z 0.0.* Polska zarzadzanie nieruchomosciami 100% 100% PLN
Nowe Centrum Sp. z 0.0.* Polska zarzadzanie nieruchomosciami 100% 100% PLN
Amica H;;dzelol (IJVIarketlng Polska ustugi marketingowo-promocyjne 100% 100% PLN

. ustugi hotelowo - gastronomiczne
Marcelin Nzlagagement Sp: Polska oraz zarzadzanie 100% 100% PLN
T nieruchomosciami

Hansa Ukraina OOO Ukraina dziatalno$¢ handlowa 100% 100% UAH
Amica EIeCStridomestlcos Hiszpania dziatalno$¢ handlowa 100% 100% EUR

THE CDA GROUP Wielka . . o o
LIMITED Brytania dziatalno$¢ handlowa 100% 100% GBP
Profi Enamel Sp. z o.0. Polska dziatalno$¢ produkcyjna 100% 100% PLN
Sideme S.A. Francja dziatalno$¢ handlowa 95% 95% EUR
Sidepar** Francja Dziatalno$¢ serwisowa 95% 95% EUR

* Spétki Nowe Centrum sp. z 0.0. oraz Nova Panorama Sp. Z o.0. sg podmiotami zaleznymi Marcelin Management Sp. Z o.o.

**Spotka Sidepar jest spotka zalezng Sideme S.A.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie przeprowadzono transakcji, ktére miatyby wptyw na
reorganizacje Grupy Kapitatowej.

Czas trwania Spotki dominujgcej oraz wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej jednostek objetych konsolidacjg jest
nieoznaczony.

Grupa posiada 80% udziatéw w Spoéice Inteco Business Solution Sp. z 0.0. z siedzibg w Polsce oraz 95 % akcji w Spdice Sideme
S.A. z siedziba we Franciji.

Informacje dotyczace kapitatu przypisanego udziatom niedajgcym kontroli zostaty zawarte w pkt. 31.3.

5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2018 (wraz z danymi
poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki dominujgcej dnia 28 marca 2019.

6. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzadzone zostato zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej (dalej ,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unie Europejska, obowigzujacymi dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku.
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Grupa Kapitatowa AMICA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.

Niektore jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez
Ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z p6zniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie
przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte
w ksiggach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do
zgodnosci z MSSF. Pozostate sprawozdania Spétek sg sporzadzane zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Walutg funkcjonalng Spoétki dominujacej oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach PLN. Sprawozdania finansowe Spoétek zagranicznych dla celow
konsolidacji przeliczane sa na walute polska wedtug zasad zaprezentowanych ponizej w zasadach rachunkowosci.

Grupa stosuje metode konsolidacji bezposredniej i tym samym stosuje sposéb rozliczania zyskow lub strat z przeliczenia, ktory
jest zgodny z t3 metoda.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sig istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

7. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

7.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci Zarzad dokonat nastepujgcych osadéw, ktére maja najwiekszy wptyw na
przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan.

Warto$¢ odzyskiwana zapasow

Cena nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw mogg nie by¢é mozliwe do odzyskania, jesli zapasy ulegly uszkodzeniu, stabo rotujg
albo ceny sprzedazy spadty ponizej ceny ich nabycia/kosztu wytworzenia. Grupa posiada procedure cokwartalnej analizy wyzej
wymienionych przypadkow.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych

Instrumenty pochodne zawarte przez Grupe zostaty wycenione w ich wartosci godziwej metodg ekspercka, z wykorzystaniem
wiasnych narzedzi kalkulaciji tej wartosci. Na dzien bilansowy Grupa dokonata poréwnania wartosci godziwej instrumentoéw ujetej
w ksiegach z wyceng dostarczong przez banki, w uwzglednieniu rynkowych poziomdéw kurséw walut oraz stopy procentowej. Nie
zanotowano znaczacych réznic. Grupa w ramach dokonywania szacunkéw zwigzanych z rachunkowoscig zabezpieczen
dokonuje wyceny instrumentéw oraz ocenia zatozenia dotyczgce przeptywow, ktére bedg zabezpieczane.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z
tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na
tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne, z tytutu Swiadczen pracowniczych, na bonusy i ustugi marketingowe

Rezerwy na naprawy gwarancyjne, swiadczenia pracownicze, bonusy oraz ustugi marketingowe aktualizowane sg w okresach
kwartalnych z wykorzystaniem wifasnych narzedzi analitycznych. Wszystkie wymogi w zakresie stanu rezerw zostaly
uwzglednione w ksiegach Grupy.

Stawki amortyzacyjne

Grupa przeprowadzita coroczny proces aktualizacji stawek amortyzacyjnych dla srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych
w oparciu o analize okresu ekonomicznej uzytecznosci. Nie zanotowano znaczacych réznic pomiedzy dotychczasowymi, a
zweryfikowanymi okresami ekonomicznej uzytecznosci. Dokonana weryfikacja nie data podstaw do dokonania dodatkowych
odpiséw amortyzacyjnych poza wynikajgcymi z zastosowanych okresow ekonomicznej uzytecznosci.

Odpisy na nalezno$ci oraz pozyczki

Grupa stosuje model oceny strat kredytowych. Dokonuje oceny naleznosci oraz pozyczek wymagajgcych utworzenia odpisu
aktualizujgcego ich warto$¢. Ocena opiera sie m.in. na sytuacji finansowej dtuznika.
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Grupa Kapitatowa AMICA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Zatozenie to opiera sie na prognozie wynikéw oraz analizie historycznej.
Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze aktywo nie bedzie rozliczone w catosci
lub w czesci. W zakresie aktywdw zwigzanych z SSE ocenie podlega réwniez liczba zatrudnionych zgodnie z zatozeniami z
zezwolenia strefowego.

7.2. Niepewnos$¢ szacunkow i zalozen

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przyszitosci i inne kluczowe zrédta niepewnos$ci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty warto$ci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym
roku finansowym. Grupa przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysziosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas
sporzgdzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki moga ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci
wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian nie bedacych pod kontrolg Grupy. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach
lub zatozeniach w chwili wystgpienia.

Wycena rezerw z tytutu $wiadczeri pracowniczych

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg narzedzia uzywanego wewnetrznie przez Grupe.
Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie nr 26.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos$¢ godziwg instrumentdw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala si¢ wykorzystujgc odpowiednie techniki
wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozeh w zakresie terminu realizacji i wysokiego prawdopodobienstwa pozycji
zabezpieczanej oraz pomiaru efektywnosci Grupa kieruje sie profesjonalnym osadem. Sposéb ustalenia wartosci godziwej
poszczegdlnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie nr 43. Grupa postuguje sie profesjonalnym osadem
uwzgledniajgc czynniki zewnetrzne wynikajace z kurséw walutowych i stop procentowych, ktérych wartosci przyjeto zgodnie ze
stanem na dzien bilansowy. Pomiar efektywnos$ci oraz terminy realizacji zostaty przyjete zgodnie z ustalonymi budzetami na rok
2019.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz warto$ci niematerialnych. Okres ekonomicznej uzytecznosci jest uzalezniony od intensywnosci
uzytkowania oraz cech produkcyjnych danego sktadnika. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy ujmowana jest poczatkowo zgodnie z MSSF 3. Wartosci firmy nie amortyzuje sig, zamiast tego corocznie
przeprowadzany jest test na utrate wartosci zgodnie z MSR 36. Informacja na temat przeprowadzonych testéw zostata
przedstawiona w nocie nr 23.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

Podstawg do oszacowania rezerwy na przyszte naprawy gwarancyjne sg: okres objecia gwarancja, historyczny jednostkowy koszt
naprawy, szacowana wadliwos¢ wyrobow, Sredni udziat kosztu czesci zamiennej w koszcie naprawy. Warto$¢ wymienionych
wyzej zmiennych poza okresem gwarancji moze ulec zmianie w przysztych okresach, wptywajgce jednoczesnie na wysokos¢
rezerwy. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych zmiennych aby rezerwa odzwierciedlata realne zobowigzanie Grupy z
tytutu obowigzku dokonania napraw gwarancyjnych.

Rezerwy na bonusy

Grupa na podstawie zawartych uméw z klientami szacuje warto$ci bonuséw przystugujgcych odbiorcom towardw i produktow.
Wartosci te sg wyliczane i ujmowane w ksiegach. Odwrdcenie naliczonych rezerw z tytutu bonuséw nastepuje w momencie
rozliczenia poszczegdlnych okreséw. Na dzien bilansowy wartosci bonuséw dla klientéw opisuje nota nr 32.3.
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Grupa Kapitatowa AMICA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.

Odpisy aktualizujgce wartoSc aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych

Grupa na dzien bilansowy dokonuje oceny wartosci aktywow trwatych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym i ustala
ewentualne odpisy dotyczace utraty ich wartosci. Ocena wartosci aktywow trwatych dokonywana jest z uwzglednieniem wartosci
koncowych oraz szacowanych kosztéw demontazu, przemieszczenia oraz renowacji pozycji rzeczowych aktywéw trwatych.
Ocena wartosci ewentualnych odpiséw uwzglednia wykorzystanie sktadnikow aktywéw w dziatalnosci Grupy. Wartosci
niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania, do ktorych zaliczajg sie m.in. znaki towarowe nie sg amortyzowane, lecz
corocznie sg poddawane testom na utrate wartosci.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow

Grupa na dzien bilansowy dokonuje kontroli w zakresie rotacji zapaséw oraz réznicy w zakresie ceny ewidencyjnej i mozliwej
ceny sprzedazy dotyczgcych zapasow i kwartalnie ustala odpisy aktualizujgce warto$¢ zgodnie z przyjetymi wewnetrznie
zasadami. Ocena wartosci ewentualnych odpiséw uwzglednia poziom sprzedazy, a wiec aktualny popyt klientéw na towary i
produkty Grupy.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ posiadanych udziatéw oraz pozyczek

Grupa dokonuje oceny wystgpienia przestanek trwatej utraty wartosci posiadanych udziatéw w Spétkach zaleznych . W przypadku
wystgpienia przestanek wykonywany jest test trwatej utraty wartosci. W przypadku gdy wartos¢ odzyskiwalna aktywa jest nizsza
od jego wartosci ksiegowej Grupa ujmuje w ksiegach odpis aktualizujgcy rowny réznicy pomiedzy warto$cig odzyskiwalng, a
wartoscig ksiegowg aktywa. Ocena utraty wartosci dla pozyczek jest oparta na modelu szacowania strat kredytowych.

8. Zmiany stosowanych standardéw lub interpretacji

Zmiany standarddéw lub interpretaciji obowigzujace i zastosowane przez Grupe od 2018 roku.

MSSF 9 ,.Instrumenty finansowe”

Nowy standard zastgpit dotychczasowy MSR 39. Zmiany wprowadzone przez standard w rachunkowosci instrumentéw
finansowych obejmujg przede wszystkim:

. inne kategorie aktywow finansowych, od ktérych uzalezniona jest metoda wyceny aktywoéw:
o  wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
o  wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
o  wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik (z opcjg ujecia skutkéw wyceny w pozostatych catkowitych
dochodach dla instrumentéw kapitatowych);

przydziat aktywow do kategorii dokonywany jest w zaleznosci od modelu biznesowego odnoszgcego sie do
danego skfadnika aktywow oraz charakteru przeptywdw z niego,

o nowe zasady rachunkowosci zabezpieczen odzwierciedlajgce w wigkszym stopniu zarzadzanie ryzykiem,
zwigkszajgce mozliwos¢ wyznaczenia instrumentéw jako pozycje zabezpieczajace oraz likwidujgce sztywne
zasady wyznaczania efektywnos$ci w przedziale 80-125%,

o nowy model utraty wartosci aktywoéw finansowych oparty na przewidywanych stratach i powodujgcy
konieczno$¢ szybszego ujmowania kosztéw w wyniku finansowym; ujecie straty z tytutu utraty wartosci
wedtug dotychczasowych zasad nastgpowato dopiero, gdy wystgpity obiektywne dowody utraty wartosci,
takie jak znaczace trudnosci finansowe dtuznika lub niedotrzymanie warunkéw umowy, np. opdznienie w
splacie; nowy model zaktada, ze juz od momentu ujecia aktywa finansowego jednostka szacuje oczekiwane
straty kredytowe za pomocg 3-stopniowego modelu opartego na zmianach ryzyka kredytowego; standard
przewiduje uproszczenia m.in. dla naleznosci handlowych i aktywow z tytutu umowy.

Grupa podjeta decyzje, ze zastosowanie MSSF 9 w zakresie klasyfikacji i wyceny odbedzie sie retrospektywnie bez korekty
danych poréwnawczych ze wzgledu na to, ze nie bytoby to mozliwe bez wykorzystania wiedzy pozyskanej post factum. Skutki
wdrozenia standardu zostaty ujete jako zmiana bilansu otwarcia zyskéw zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2018 roku.

Do tej pory Grupa posiadata wytgcznie aktywa zakwalifikowane do kategorii ,pozyczki i naleznosci” oraz ,instrumenty pochodne”
bedace jak i niebedace zabezpieczeniem zakwalifikowane do kategorii ,aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik”. Grupa przeprowadzita testy SPPI, zgodnie z ktérymi instrumenty te zakwalifikowata jako wyceniane w zamortyzowanym
koszcie, poniewaz przeptywy pieniezne wynikajgce z zawieranych umow obejmujg wylgcznie pfatnosci kapitatu i odsetek.
Pozostate aktywa tj. , instrumenty finansowe” nieobjete politykg zabezpieczen sg wyceniane w wartosci godziwej przez wynik.
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Grupa Kapitatowa AMICA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.

Zmiana kategorii nie wptyneta na wartos¢ aktywéw Grupy oraz jej wynik finansowy. Kategorie zobowigzan finansowych nie

zmienity sie.

Na dzieh pierwszego zastosowania MSSF 9 kategorie i wartosci bilansowe poszczegdlnych klas aktywéw finansowych i

zobowigzan finansowych byty nastepujace:

1.1.2018 (w tys. PLN) MSR 39 MSSF 9 Wplyw zmiany
Wartos¢ godziwa wyceniana
przez:
Pozostate . .
Zamortyzowany Wynik catkowite Razem Zwu_gklszenlle
koszt (zmniejszenie)
dochody
Naleznos$ci handlowe 514 217 512 901 0 0 512 901 -1316
Wartos¢ brutto 535 397 535 397 535 397 0
Odpisy aktualizujgce -21 180 -22 496 0 0 -22 496 1316
Pozyczki udzielone 12 031 12 031 0 0 12 031 0
Wartos¢ brutto 12 031 12 031 12 031 0
Odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0
Instrumenty pochodne poza
politykg zabezpieczen 354 0 354 0 354 0
Wartos$¢ brutto 354 354 354 0
Odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0
Srodki pieniezne 91 555 91 555 91 555 0
Aktywa finansowe 618 157 616 487 354 0 616 841 -1 316
1.1.2018 (w tys. PLN) MSR 39 MSSF 9 Wplyw zmiany
Wartos¢ godziwa wyceniana
przez:
Zamortyzowan Pozostale Zwigkszenie
Y Y Wynik catkowite Razem eK )
koszt (zmniejszenie)
dochody
Kredyty bankowe 271 665 271 665 271 665 0
Zobowigzania handlowe 397 581 397 581 397 581 0
Instrumenty pochodne poza
politykg zabezpieczen 148 148 148
Zobowiazania finansowe 669 394 669 246 148 0 669 394 0
Wplyw zastosowania MSSF 9 na kapitat wiasny
Skumulowane . .
. Zyski Kapitat wiasny
1.1.2018 (w tys. PLN) pozostate catkowite zatrzymane razem
dochody
Korekta odpiséw aktualizujgcych dla aktywow 1316
wycenianych w zamortyzowanym koszcie dla:
Naleznosci -1 316
Pozyczki
Przeliczenie zamortyzowanego kosztu dla
zadtuzenia
Razem 0 -1316 -1316
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Grupa Kapitatowa AMICA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.

W rachunkowosci zabezpieczen, analiza zmian nie wptyneta na zmiane metody wyceny instrumentéw zabezpieczanych. W
czesci, w jakiej dany instrument zabezpieczajgcy stanowi efektywne zabezpieczenie, zmiana wartosci godziwej instrumentu
ujmowana jest w pozostatych catkowitych dochodach i kumulowana w kapitale z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych
przeptywy pieniezne. Nieefektywng czes¢ zabezpieczenia ujmuje sie niezwtocznie w wyniku finansowym.

Szczegodtowe dane w zakresie instrumentéw pochodnych spetniajgcych polityke zabezpieczen zaprezentowana jest w nocie 42.

W przypadku wszystkich klas aktywdw i zobowigzan finansowych zmiana kategorii wyceny w zwigzku z pierwszym
zastosowaniem MSSF 9 w dniu 1 stycznia 2018 roku nastepowata bez zmiany wartosci bilansowej, za wyjatkiem skutkéw
zastosowania nowego modelu szacowania oczekiwanych strat kredytowych w przypadku pozycji wskazanych w tabelach
powyzej.

Na sprawozdanie finansowe Grupy wptynely istotnie zmiany sposobu szacowania strat z tytutu ryzyka kredytowego dotyczgcego
naleznosci, ktére zgodnie z MSR 39 byty skategoryzowane jako ,naleznosci i pozyczki”, a zgodnie z MSSF 9 sg wyceniane w
zamortyzowanym koszcie. Grupa zbudowata model stuzacy do szacowania oczekiwanych strat z portfela naleznosci. Dla
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywdw z umowy zastosowano uproszczong wersje modelu zaktadajgcg kalkulacje straty
dla catego zycia instrumentu. Model dotyczacy pozostatych aktywdéw zaktada dla instrumentéw, dla ktorych wzrost ryzyka
kredytowego od pierwszego ujecia nie byt znaczacy lub ryzyko jest niskie, ujecie w pierwszej kolejnosci strat z niewykonania
zobowigzania dla okresu kolejnych 12 miesiecy. Grupa przyjeta, ze znaczy wzrost ryzyka nastepuje m.in. gdy przeterminowanie
ptatnosci przekracza 30 dni. Je$li wzrost ryzyka kredytowego byt znaczny, ujmuje sie straty odpowiednie dla catego zycia
instrumentu. Grupa przyjmuje, ze niewykonanie zobowigzania nastepuje, gdy przeterminowanie wynosi powyzej 180 dni lub
wystagpity inne okolicznosci na to wskazujgce. Warunek ten zostat przyjety na podstawie przeprowadzonej analizy historyczne;j.

Grupa dokonata zestawienia wartosci odpiséw z tytutu utraty wartosci ustalonych zgodnie z MSR 39 i rezerw utworzonych zgodnie
z MSR 37 z odpisami z tytutu oczekiwanych strat kredytowych oszacowanych zgodnie z MSSF 9 na dzien jego pierwszego
zastosowania. Dla poszczegolnych klas aktywow finansowych w podziale na kategorie wyceny informacje te prezentujg sie
nastepujaco:

Na dzien 31 grudnia 2017 roku odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu dostaw i ustug (kategoria aktywow finansowych
wycenianych w zamortyzowanym koszcie wedtug MSSF 9 i pozyczek i naleznosci zgodnie z MSR 39) wynosit 22.496 tys. PLN.
Korekta wprowadzona do wartosci naleznosci oraz zyskow zatrzymanych na 1 stycznia 2018 roku wyniosta 1.316 tys. PLN, co
skutkowato zwiekszeniem wartosci odpisu aktualizujgcego do kwoty 23.812 tys. PLN. Na dzieh 31 grudnia 2018 roku odpisy
aktualizujgce naleznosci byty nizsze o 275 tys. PLN niz gdyby byly dokonywane wedtug dotychczasowych zasad.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu pozyczek (kategoria aktywéw finansowych wycenianych w
zamortyzowanym koszcie wedtug MSSF 9 i pozyczek i naleznosci zgodnie z MSR 39) wynosit zero ztotych.

Grupa ocenita réwniez, czy otwarte powigzania zabezpieczajace spetniajg zasady okre$lone w nowym standardzie i uznata, ze
wszystkie kwalifikujg sie do stosowania rachunkowosci zabezpieczen réwniez wedtug MSSF 9. Wymogi MSSF 9 w odniesieniu
do rachunkowos$ci zabezpieczen zostaly zastosowane prospektywnie. Grupa traktowata i traktuje jako zabezpieczenie catg
wartos¢ instrumentéw pochodnych. Zastosowanie howego standardu nie wptyneto na wartos¢ aktywow, zobowigzan, wyniku ani
kapitatu wtasnego Grupy.

Pozycje jednostkowego sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw Grupa dostosowata do wymogéw MSSF 9
w zakresie kwalifikowania instrumentéw finansowych do kategorii oraz w zakresie ujmowania skutkéw rachunkowosci
zabezpieczen, pozostawiajgc jednoczesnie pozycje wykorzystywane w roku 2017 zgodnie z wymogami MSR 39.

MSSF 15 ,, Przychody z umoéw z klientami”

Nowy standard zastgpit dotychczasowe MSR 11 i MSR 18 oraz zwigzane z nimi interpretacje i ma zastosowanie do wszystkich
umow z klientami za wyjagtkiem umoéw wytgczonych z zakresu MSSF 15, w tym uméw uregulowanych zapisami innych standardéw.
Nowy MSSF 15 zapewnia jeden spojny 5-stopniowy model ujmowania przychodéw obejmujacy nastepujgce kroki:

. identyfikacja umowy z klientem,

. identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia wynikajgcych z umowy,

. okreslenie ceny,

e  przypisanie ceny do zobowigzan do wykonania $wiadczenia,

. ujecie przychodu po wypetnieniu lub podczas wypetniania zobowigzan do wykonania $wiadczenia.

Nowy model uzaleznia ujecie przychodu od uzyskania przez klienta kontroli nad dobrem lub ustuga.

Raport roczmy . . 2o . . P . . .
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Grupa Kapitatowa AMICA S.A.
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Ponadto standard wprowadzit dodatkowe wymogi ujawniania informacji oraz wskazéwki dotyczgce nastepujgcych szczegétowych
kwestii:

e  {aczenie kilku umow,

. Zmiany umowy,

. metody pomiaru wypetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia,
e  cenazmienna,

e prawa zwrotu,

e  gwarancje,

e relacja zleceniodawca — posrednik,

. opcje nabycia kolejnych débr lub ustug,

. bezzwrotne optaty ptatne z gory,

e licencje i tantiemy,

. umowy odkupu,

e umowy komisu,

. sprzedaz ze wstrzymang dostawa,

. komponenty finansowe wbudowane w umowy z klientami (ptatno$¢ odroczona lub ptatnos¢ z gory),
e wynagrodzenia niepienigzne,

e koszty umowy, w tym koszty pozyskania umowy.

Grupa dokonata analizy wptywu standardu na sprawozdanie finansowe. Jej wyniki wskazujg na to, ze polityka rachunkowosci w
zakresie ujecia przychodéw nie ulega zmianie w zwigzku z tym nie wptywa istotnie na wyniki finansowe Grupy.

Podczas analizy Grupa nie zidentyfikowata m.in. ponizszych zdarzen, ktére skutkowatyby zmiang zasad rachunkowosci wg MSSF
15:

. Grupa nie ponosi poczatkowych kosztéw przygotowania do wykonania kontraktu,

. nie wystepujg istotne wartosci odrebnych gwarancji poza standardowe umowy sprzedazy,

. aneksy umow nie stanowig odrebnych zobowigzan Grupy,

. nie wystepujag kontrakty identyfikowane jako odrebne zobowigzania do wykonania $wiadczenia,
. nie wystepujg umowy o ustugi budowalne.

MSSF 2 ,,Pfatnos$ci na bazie akcji”

Rada MSR uregulowata trzy kwestie:

. sposob ujmowania w wycenie programu regulowanego w $rodkach pienieznych warunkéw innych niz warunki
nabywania uprawnien,

. klasyfikacja ptatnosci akcjami w przypadku, gdy jednostka jest zobowigzana pobra¢ podatek od pracownika,

. modyfikacja programu, ktéra skutkuje zmiang z programu rozliczanego w srodkach pienieznych na program rozliczany
w instrumentach kapitatowych.

MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe”

W zwigzku z wejéciem w zycie w 2018 roku nowego standardu dotyczacego instrumentéw finansowych (MSSF 9) Rada MSR
wprowadzita przejsciowe (do czasu wejscia w zycie nowego MSSF 17) zasady stosowania nowych zasad rachunkowosci
instrumentéw w sprawozdaniach finansowych ubezpieczycieli. W przeciwnym wypadku ich wyniki bytyby narazone na sporg
zmiennosé.

Zaproponowano dwa alternatywne podejscia:

o  korygowanie zmiennosci powodowanej przez MSSF 9 dla niektorych aktywéw poprzez odrebng pozycije w
sprawozdaniu z wyniku i innych dochodoéw catkowitych,

o zwolnienie ze stosowania MSSF 9 do czasu wejscia w zycie nowego standardu dotyczacego ubezpieczen (lub roku
2021).

Zmiana standardu nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy ze wzgledu na to, Ze nie prowadzi ona dziatalnosci
ubezpieczeniowej. Zmiany obowigzujg w momencie zastosowania MSSF 9.

Zmiany MSR 28 ,.Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”

Zmiany wynikajgce z ,Projektu corocznych poprawek: cykl 2014-2016”, w ramach ktérych doprecyzowano, ze w sytuacjach, gdy
MSR 28 dopuszcza wycene inwestycji albo metodg praw wtasnosci albo w wartosci godziwej (przez organizacje zarzadzajgce
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kapitatem wysokiego ryzyka, fundusze wzajemne itd. lub udziaty w jednostkach inwestycyjnych), wyboru tego mozna dokonac
odrebnie dla kazdej z takich inwestyciji.

Grupa nie posiada inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, w zwigzku z czym opisana zmiana nie miata wptywu na
jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Zmiana MSR 40 ,,Nieruchomos$ci inwestycyjne”

Zmiana doprecyzowuje zasady, wedtug ktérych nieruchomos¢ jest przeklasyfikowywana do lub z kategorii nieruchomosci
inwestycyjnych z lub do srodkow trwatych badz zapasow.

Przede wszystkim zmiana klasyfikacji nastepuje, gdy zmieni sie sposéb uzytkowania i zmiana ta musi by¢ udowodniona. Standard
wprost méwi, ze zmiana intencji zarzadu sama w sobie nie jest wystarczajgca.

Zmiane standardu nalezy zastosowac do wszystkich zmian w uzytkowaniu, ktore nastgpia po wejsciu w zycie zmiany do standardu
oraz do wszystkich nieruchomos$ci inwestycyjnych posiadanych na dzien wejscia w zycie zmiany standardu.

Nowa KIMSF 22 , Transakcje walutowe i zaliczki”

Interpretacja okresla, jaki kurs nalezy stosowa¢ w przypadku sprzedazy lub zakupu w walucie obcej, ktére poprzedzone sg
otrzymaniem lub uiszczeniem zaliczki w tej walucie. Zgodnie z nowg interpretacjg zaliczke na dzien jej zaptaty nalezy ujg¢ po
kursie na ten dzien. Nastgpnie w momencie ujecia w rachunku zyskéw i strat przychodu osigganego w walucie lub kosztu lub
zakupionego sktadnika aktywow nalezy je ujg¢ po kursie z dnia ujecia zaliczki, a nie po kursie z dnia, gdy zostat ujety przychod
lub koszt lub sktadnik aktywéw.

Grupa nie dokonuje istotnych transakcji bedacych przedmiotem Interpretacji, w zwigzku z czym jej wejscie w zycie nie miato
istotnego wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

9. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Opublikowane standardy i interpretacije, ktére nie weszly w zycie dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku i ich
wplyw na sprawozdanie Grupy.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nowe lub znowelizowane standardy i
interpretacje, obowigzujgce dla okreséw rocznych nastepujacych po 2018 roku:

Lista obejmuje réwniez zmiany, standardy i interpretacje opublikowane ale niezaakceptowane jeszcze przez Unie
Europejska.

Nowy MSSF 16 ,,Leasing”
Nowy standard regulujgcy umowy leasingu (w tym umowy najmu i dzierzawy) zawiera nowa definicje leasingu.

Znaczace zmiany dotyczg leasingobiorcéw: standard wymaga ujecia w bilansie dla kazdej umowy leasingowej wartosci ,prawa
do korzystania ze sktadnika aktywow” i analogicznego zobowigzania finansowego. Prawo do korzystania z aktywdw jest nastepnie
amortyzowane, natomiast zobowigzanie wyceniane w zamortyzowanym koszcie. W okreslonych sytuacjach wskazanych w
standardzie zobowigzanie z tytutu leasingu podlega aktualizacji wyceny, ktérej skutki co do zasady ujmowane s3 jako korekta
wartosci prawa do korzystania z aktywow.

Przewidziano uproszczenia dla uméw krétkoterminowych (do 12 miesiecy) i aktywow o niskiej wartosci.
Podejscie ksiegowe do leasingéw od strony leasingodawcy jest zblizone do zasad okreslonych w dotychczasowym MSR 17.

MSSF 16 wymaga dokonywania szerszego zakresu ujawnien w poréwnaniu do wymogéw MSR 17 (dotyczy to zaréwno
leasingobiorcy, jak i leasingodawcy). Nowy standard zaktada mozliwo$¢ zastosowania zmodyfikowanego podejscia
retrospektywnego oraz pewnych praktycznych rozwigzan w ramach przepiséw przejsciowych.

Grupa planuje wdrozenie MSSF 16 przy zastosowaniu zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. bez przeksztatcania danych
poréwnawczych, z ujeciem fgcznego efektu pierwszego zastosowania standardu jako korekty bilansu otwarcia zyskow
zatrzymanych w dniu pierwszego zastosowania.

Grupa szacuje, ze nowy standard bedzie miat istotny wptyw na jej sprawozdanie finansowe. Na koniec 2018 roku Grupa jest
leasingobiorcg w 66 umowach leasingu operacyjnego, najmu i dzierzawy zawartych na okresy od 1 do 13 lat. Wartos¢ szacunku
Grupy na dzien 31 grudzien 2018 wptywajgca na aktywa trwate oraz na zobowigzania finansowe to okoto 30.000 tys. PLN.

Raport roczny . . Zn i . . L . . .
PRI List Prezesa Sprawozdanie  Oswiadczenie w sprawie  O$wiadczenia Skonsolidowane Sprawozdanie audytora

Zarzadu Z dziatalnosci tadu korporacyjnego sprawozdanie finansowe

20



Grupa Kapitatowa AMICA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.

Grupa zamierza stosowa¢ do kalkulacji wspétczynniki dyskontujgce zaprezentowane w tabeli ponizej:

Waluta Stopa dyskontowa
PLN 2,22%
EUR 1,14%
NOK 2,78%
DKK 1,20%
SEK 1,43%
GBP 2,41%
RUB 10,09%
CZK 3,51%
UAH 21,75%

Ponadto Grupa zamierza zastosowac¢ nastepujace dopuszczone przez standard rozwigzania praktyczne:

o na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 Grupa nie bedzie dokonywa¢ ponownej oceny, czy dana umowa jest
leasingiem lub czy zawiera leasing;

o  Grupa zamierza zastosowac¢ standard wytgcznie do umow, ktére przed tym dniem zidentyfikowano jako leasingi zgodnie
z MSR 17 oraz KIMSF 4,

o wartos¢ prawa do korzystania z tytutu wszystkich umow sklasyfikowanych uprzednio przez Grupe jako leasing
operacyjny zgodnie z MSR 17 na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 zostanie ustalona w kwocie zobowigzania
z tytutu leasingu skorygowanego o optaty i przedptaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
bezposrednio sprzed dnia pierwszego zastosowania,

o umowy, ktérych okres leasingu konczy sie w 2019 roku, Grupa ujmuje jako koszty metodg liniowg w okresie leasingu,

o  Grupa zamierza skorzysta¢ ze zwolnienia dopuszczonego przez MSSF 16

W przysztosci Grupa dla uméw wymagajacych zastosowania MSSF 16 bedzie prezentowac w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
prawa w poszczegolnych pozycjach $rodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych, a zobowigzania w pozycji
zobowigzan z tytutu leasingu w podziale na czes$¢ krétkoterminowa i dtugoterminows.

Grupa oszacowata, ze nie wystgpi efekt pierwszego zastosowania standardu na zyski zatrzymane na dziehn pierwszego
zastosowania.

Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej.

Nowa KIMSF 23 ,,Niepewnos$¢é co do traktowania podatkowego dochodu”

Interpretacja do MSR 12 ,Podatek dochodowy” rozstrzyga podejscie do sytuacji, gdy interpretacja przepiséw ws. podatku
dochodowego nie jest jednoznaczna i nie mozna definitywnie przyja¢, jakie rozwigzanie zostanie zaakceptowane przez organy
podatkowe, w tym sady. Kierownictwo powinno w pierwszej kolejnosci ocenic¢, czy jego interpretacja zostanie prawdopodobnie
zaakceptowana przez ograny podatkowe. Jesli tak, nalezy przyjg¢ do sporzadzania sprawozdania finansowego taka interpretacje.
Jesli nie, nalezy uwzgledni¢ niepewnos¢ kwot zwigzanych z podatkiem dochodowym metodg wartosci najbardziej
prawdopodobnej lub wartosci oczekiwanej. Grupa powinna oceni¢ ewentualne zmiany faktéw i okolicznosci wptywajace na
ustalong wartosc¢. Jesli warto$¢ podlega korekcie, traktuje sie jg jako zmiane szacunku zgodnie z MSR 8.

Grupa szacuje, ze nowa interpretacja nie bedzie miafa istotnego wptywu na jej sprawozdanie finansowe, gdyz nie przeprowadza
transakgji, ktorych zmiany dotycza.

Zmiana MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach”

Zmiana standardu uscisla, ze do instrumentow finansowych innych, niz wyceniane metodg praw wiasnosci, w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigciach nalezy stosowaé MSSF 9 nawet jesli instrumenty te stanowig element inwestycji
netto w takiej jednostce.

Grupa szacuje, ze nowy standard nie wplynie na jej sprawozdania finansowe, poniewaz nie posiada takich instrumentéw
finansowych.

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdznie;.

Zmiany MSR 12 ,Podatek dochodowy”, MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”, MSSF 3 ,Potaczenia
przedsiewzie¢” i MSSF 11 ,,Wspélne ustalenia umowne”

Mniejsze poprawki do  standardow, wprowadzane  w ramach corocznych zmian do  standardéw
(cykl 2015 — 2017):
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MSR 12: Rada MSR uscislita sposdb ujmowania podatku dochodowego bedacego konsekwencjg dywidend. Podatek ujmowany
jest w momencie ujecia zobowigzania do wyptaty dywidendy jako obcigzenie wyniku lub pozostatych catkowitych dochodéw lub
kapitatow w zaleznosci od tego, gdzie ujeto przeszie transakcje, ktére wygenerowaty wynik.

MSR 23: Doprecyzowano, ze zadtuzenie pierwotnie przeznaczone na finansowanie sktadnika aktywow, ktéry zostat juz
ukonczony, zostaje zaliczone do zadtuzenia ogdlnego, ktdrego koszt moze by¢ pézniej kapitalizowany w wartosci innych aktywoéw.

MSSF 3: Rada MSR doprecyzowata, ze zasady dotyczace rozliczania potgczenia przedsiewzie¢ realizowanego etapami, w tym
koniecznos¢ wyceny udziatéw, dotyczg réwniez posiadanych wczesniej udziatow we wspolnych dziatalnosciach.

MSSF 11: Rada doprecyzowata, ze wspdlnik wspélnej dziatalnosci, niesprawujacy wspolnej kontroli, w sytuacji, gdy uzyska
wspolng kontrole nad wspdlng dziatalnoscig bedaca przedsiewzieciem, nie powinien ponownie wycenia¢ udziatéw w tej wspolnej
dziatalnosci.

Grupa szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej sprawozdania finansowe w sposob istotny, poniewaz:
. Grupa nie jest strong transakcji bedacych przedmiotem zmiany MSR 12,

e  wszystkie dostosowania sktadnika aktywow o istotnej wartos$ci sg finansowane przez spétke ze srodkdw pozyskiwanych
z zewnatrz specjalnie w tym celu,

. Grupa nie prowadzi wspdlnej dziatalnosci w rozumieniu MSSF 11.

Zmiany obowiagzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej.

Nowy MSSF 17 ,.Insurance Contracts”

Nowy standard regulujacy ujecie, wycene, prezentacje i ujawnienia dotyczagce uméw ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych.
Standard zastepuje dotychczasowy MSSF 4.

Grupa szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej sprawozdania finansowe, poniewaz nie prowadzi dziatalnosci
ubezpieczeniowej.

Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej.

Zmiana MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

Zgodnie z wprowadzong zmiang jesli sktadnik aktywow lub zobowigzanie netto z tytutu programu okreslonych $wiadczen sg
ponownie wyceniane w wyniku zmian, ograniczenia lub rozliczenia, jednostka powinna:

. ustali¢ koszty biezgcego zatrudnienia i odsetki netto za okres po ponownej wycenie stosujgc zatozenia wykorzystane
przy ponownej wycenie oraz

. okresli¢ odsetki netto za pozostaty okres na podstawie przecenionego aktywa lub zobowigzania netto.

Grupa szacuje, ze nowy standard nie wptynie istotnie na jej sprawozdania finansowe.

Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie bledow”

Zmiana polega na wprowadzeniu nowej definicji pojecia ,istotny” (w odniesieniu do pominigcia lub znieksztalcenia w
sprawozdaniu finansowym). Dotychczasowa definicja zawarta w MSR 1 i MSR 8 réznita sie od zawartej w Zatozeniach
Koncepcyjnych Sprawozdawczosci Finansowej, co mogto powodowaé¢ trudnosci w dokonywaniu osadéw przez jednostki
sporzgdzajgce sprawozdania finansowe. Zmiana spowoduje ujednolicenie definicji we wszystkich obowigzujgcych MSR i MSSF.

Grupa szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej sprawozdania finansowe, poniewaz dotychczas dokonywane osady w
zakresie istotnosci byty zbiezne z tymi, jakie bytyby dokonywane przy zastosowaniu nowej definicji.

Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pozniej.

Zmiana MSSF 3 ,,Polaczenia przedsiewziec”
Zmiana dotyczy definicji przedsiewziecia i obejmuje przede wszystkim nastepujace kwestie:

e  precyzuje, ze przejety zespot aktywow i dziatan, aby by¢ traktowanym jako przedsiewziecie, musi obejmowac réwniez
wkiad i istotne procesy, ktére wspdlnie w istotny sposob uczestniczy¢ bedg w wypracowaniu zwrotu,

e  zaweza definicje zwrotu, a tym samym rowniez przedsiewziecia, skupiajgc sie na dobrach i ustugach dostarczanych
odbiorcom, usuwajac z definicji odniesienie do zwrotu w formie obnizenia kosztow,
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e dodaje wytyczne i przykiady ilustrujgce w celu utatwienia dokonywania oceny, czy w ramach potgczenia zostat przejety
istotny proces,

. pomija dokonywanie oceny, czy istnieje mozliwo$¢ zastgpienia brakujgcych wktadu lub procesu i kontynuowania
operowania przedsiewzieciem w celu uzyskiwania zwrotu oraz

e dodaje opcjonalng mozliwo$¢ przeprowadzenia uproszczonej oceny, majgcej na celu wykluczenie, ze przejety zestaw
dziatan i aktywow jest przedsiewzieciem.

Zmiana obowigzuje dla potgczen przedsigwzie¢ dla ktérych dzien przejecia przypada w ciggu pierwszego rocznego okresu

sprawozdawczego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2020 roku lub pozniej oraz dla transakcji nabycia aktywow, ktére wystgpity w
tym okresie sprawozdawczym lub poézniej. W zwigzku z tym zmiana nie wptynie na sprawozdanie finansowe Grupy.

Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub interpretacje.

10. zmiana szacunkéw

Ujawnienia dotyczgce zmiany szacunkow zostaty przedstawione w odpowiednich notach tego sprawozdania.

11. Zmiany prezentacyjne

W wyniku zmian dotyczgcych prezentacji poszczegdlnych sktadnikéw sprawozdania oraz ich wyceny dotyczacych poprzednich
okreséw sprawozdawczych Grupa prezentuje ponizej zestawienie korekt, ktére przeksztatcajg dane poréwnawcze dotyczgce
prezentowanego poprzedniego okresu, w ktérym skorygowano wartosci wedtug obecnego klucza alokacji. Przeksztatcenia
odnoszg sie do Rachunku przeptywow pienieznych oraz bilansu.

Zmiany dotyczace 2017 roku Przed ] Korekta Tytut przeksztaicenia Po )
przeksztatceniem przeksztatceniu

Rachunek przeplywoéw pienigeznych

Dziatano$¢ operacyjna /pozostate -12 118 -8 108 -20 226

Dziatanos$¢ inwestycyjna/Sptata

udzielonych pozyczek

Dziatanos¢

inwestycyjna/Udzielenie pozyczek

2835 12 385 | zmiana prezentacji pozyczek 15 220
udzielonych i otrzymanych
-1 500 -4.277 5777

12, Istotne zasady rachunkowosci

12.1. Prezentacja Sprawozdan finansowych
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1.

Skonsolidowane Sprawozdanie z catkowitych dochodéw prezentowane jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast
Skonsolidowany rachunek z przeptywow pienigznych sporzadzany jest metodg posrednia.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci, prezentacji lub korekty btedéw, Grupa prezentuje
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone dodatkowo na poczgtek okresu poréwnawczego, jezeli powyzsze zmiany sg
istotne dla danych prezentowanych na poczatek okresu poréwnywalnego. W takiej sytuacji prezentacja not do trzeciego
sprawozdania z sytuacji finansowej nie jest wymagana.

12.2. Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentow operacyjnych Zarzad Grupy dominujacej kieruje sie liniami produktowymi, ktére reprezentujg
gtéwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentéw jest zarzadzany odrebnie w ramach danej linii
produktowej, z uwagi na specyfike $wiadczonych ustug oraz wytwarzanych wyrobéw wymagajgcych odmiennych technologii,
zasobow oraz podejscia do realizacji.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych okresowo przez Zarzad
Grupy dominujacej (gtéwny organ decyzyjny w Grupie Kapitatowej). Zarzad Grupy dominujgcej analizuje wyniki segmentéw
operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikéw segmentéw operacyjnych stosowany w
kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzadzaniu Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, za wyjatkiem nastepujgcych obszarow:

. utrata wartosci aktywéw — przy ustalaniu wyniku segmentu nie uwzglednia sie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci aktywow trwatych, w tym réwniez wartosci firmy,
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Przychody ze sprzedazy wykazane w Skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku nie réznig sie od przychodéw prezentowanych
w ramach segmentéw operacyjnych, za wyjgtkiem przychodéw nieprzypisanych do segmentéw oraz wytgczen konsolidacyjnych
dotyczacych transakcji pomiedzy segmentami.

Aktywa Grupy, ktoérych nie mozna bezposrednio przypisaé do dziatalnosci danego segmentu operacyjnego, nie sg alokowane do
aktywow segmentéw operacyjnych.

12.3. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Grupy dominujgcej oraz sprawozdania finansowe
Spoétek, nad ktérymi Grupa sprawuje kontrole tj. Spotek zaleznych, sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 roku. Przez kontrole
rozumie sie zdolno$¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng Grupy zaleznej w celu osiggnigcia korzysci ekonomicznych z
jej dziatalnosci.

Sprawozdania finansowe Spotki dominujgcej oraz Spotek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
sporzgdza sie na ten sam dzien bilansowy tj. na 31 grudnia. W przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych
Spotek zaleznych dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez Grupe z
zasadami stosowanymi przez Grupe Kapitatowa.

Wytgczeniu z konsolidacji mogg podlegaé Grupy, ktérych sprawozdania finansowe sg nieistotne z punktu widzenia
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej. Inwestycje w Grupach zaleznych zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie zgodnie z MSSF 5.

Spéitki zalezne obejmowane s3g konsolidacjg metoda petna.

Metoda konsolidacji petnej polega na faczeniu sprawozdan finansowych Spétki dominujacej oraz spétek zaleznych poprzez
zsumowanie, w petnej wartosci, poszczegdlnych pozycji aktywoéw, zobowigzan, kapitatu wtasnego, przychodéw oraz kosztéw. W
celu zaprezentowania Grupy Kapitatowej w taki sposob, jak gdyby stanowita ona pojedyncza jednostke gospodarczg dokonuje
sie nastepujacych wytgczen:

e na moment nabycia kontroli ujmowana jest wartos¢ firmy lub zysk z okazyjnego nabycia zgodnie z MSSF 3,

e okreslane s3 i prezentowane oddzielnie udziaty niedajgce kontroli,

. salda rozliczen miedzy SpotkamiGrupy Kapitatowej i transakcje (przychody, koszty, dywidendy) wytgcza sie w catosci,

e wylagczeniu podlegajg zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewnatrz Grupy Kapitatowej, ktére sg ujete w
wartosci bilansowej aktywow takich jak zapasy i $rodki trwate. Straty z tytutu transakcji wewnatrz Grupy analizowane
sg pod katem utraty wartosci aktywéw z perspektywy Grupy,

. ujmuje sie podatek odroczony z tytutu réznic przejsciowych wynikajgcych z wytgczenia zyskoéw i strat osiagnietych na
transakcjach zawartych wewnatrz Grupy Kapitatowej (zgodnie z MSR 12).

Udzialy niedajace kontroli wykazywane sg w odrebnej pozycji kapitatow wiasnych i reprezentuja te cze$¢ dochodéw catkowitych
oraz aktywdw netto Spoétek zaleznych, ktére przypadajg na podmioty inne niz Spotki Grupy Kapitatowej. Grupa alokuje dochody
catkowite spétek zaleznych pomiedzy akcjonariuszy Spoétki dominujgcej oraz podmioty niekontrolujgce na podstawie ich udziatu
we wiasnosci.

Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi, ktére nie skutkujg utratg kontroli przez Grupe dominujacg, Grupa traktuje jak
transakcje kapitatowe:

e  sprzedaz czesciowa udziatéw na rzecz podmiotdw niekontrolujgcych - réznica pomigdzy ceng sprzedazy a wartoscig
bilansowag aktywdw netto spdtki zaleznej, przypadajgcych na udziaty sprzedane podmiotom niekontrolujgcym,
ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji zyski zatrzymane.

. nabycie udziatéw od podmiotow niekontrolujgcych - réznica pomiedzy ceng nabycia a wartoscig bilansowg aktywow
netto nabytych od podmiotdw niekontrolujacych ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji zyski zatrzymane.

12.4. Potaczenia przedsiewzieé¢
Transakcje potaczenia przedsiewzieé, wchodzace w zakres MSSF 3, rozliczane sg metoda przejecia.

Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sg wyceniane zasadniczo wedtug wartosci godziwej oraz
zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sg aktywa i zobowigzania, bez wzgledu na to czy byly one ujawniane w sprawozdaniu
finansowym przejmowanej jednostki przed przejeciem.

Zaptata przekazana w zamian za kontrole obejmuje wydane aktywa, zaciggniete zobowigzania oraz wyemitowane instrumenty
kapitatowe, wycenione w warto$ci godziwej na dzien przejecia. Elementem zaptaty jest réwniez warunkowa zaptata, wyceniana
w wartosci godziwej na dzien przejecia. Koszty powigzane z przejeciem (doradztwo, wyceny itp.) nie stanowig zaptaty za
przejecie, lecz ujmowane sg w dacie poniesienia jako koszt.
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Wartosc¢ firmy (zysk) kalkulowana jest jako réznica dwoch wartosci:

. suma zaptaty przekazanej za kontrole, udziatéw niedajgcych kontroli (wycenionych w proporcji do przejetych aktywow
netto) oraz wartosci godziwej pakietow udziatéw (akcji) posiadanych w jednostce przejmowanej przed data przejecia
oraz

e  wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki.

Nadwyzka sumy skalkulowanej w sposdb wskazany powyzej ponad wartos¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywow netto jednostki jest ujmowana w aktywach Skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej jako wartos¢ firmy.
Wartos¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonanej przez przejmujgcego w oczekiwaniu na przyszte korzysci ekonomiczne z tytutu
aktywoéw, ktorych nie mozna pojedynczo zidentyfikowa¢ ani osobno ujg¢. Po poczgtkowym ujeciu wartosé firmy zostaje wyceniona
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o fgczne odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku gdy w/w suma jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki,
réznica ujmowana jest niezwtocznie w wyniku. Grupa ujmuje zysk z przejecia w pozycji pozostatych przychodéw operacyjnych.

12.5. Wycena do wartosci godziwej

Grupa wycenia w wartosci godziwej instrumenty pochodne.

Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywéw, bgdz zaptacona w celu
przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach zbycia sktadnika aktywoéw miedzy
uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena warto$ci godziwej opiera si¢ na zatozeniu, ze
transakcja sprzedazy sktadnika aktywéw lub przeniesienia zobowigzania odbywa sig albo:

- na gtéwnym rynku dla danego skfadnika aktywéw badz zobowigzania,

- w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywow lub zobowigzania.
Zaroéwno gtéwny jak i najbardziej korzystny rynek muszg by¢ dostepne dla Grupy.

Warto$¢ godziwa sktadnika aktywdw lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy ustalaniu ceny
sktadnika aktywow lub zobowigzania dziataja w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywéw niefinansowych uwzglednia zdolno$é uczestnika rynku do wytworzenia korzysci
ekonomicznych poprzez jak najwigksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub jego zbycie innemu uczestnikowi rynku,
ktory zapewnitby jak najwigeksze i jak najlepsze wykorzystanie tego sktadnika aktywow.

Grupa stosuje techniki wyceny, kitére sg odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sg dostepne dostateczne dane do
wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym
wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wej$ciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest ujawniana w
sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposob opisany ponizej na podstawie najnizszego
poziomu danych wejsciowych ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catos¢:

- Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw lub zobowigzan,

- Poziom 2 — Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci
godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

- Poziom 3 - Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci
godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.

Na kazda date bilansowa, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujgcych na poszczegélne daty bilansowe w sprawozdaniu
finansowym Grupa ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez ponowng ocene klasyfikacji do
poszczegolnych poziomdw, kierujgc sie istotnoscig danych wejsciowych z najnizszego poziomu, ktéry jest istotny dla wyceny do
wartosci godziwej traktowanej jako catos¢).

Podsumowanie istotnych zasad i procedur rachunkowoS$ci dotyczgcych wyceny do warto$ci godziwej.

Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych i Kontrolingu Spotki dominujacej okresla zasady i procedury dotyczgce systematycznego
wyceniania do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych.

Otrzymane wyniki wyceny poréwnywane sg z wyceng instrumentdw przekazang przez instytucje finansowe, a w przypadku
znaczgcych réznic wdrazany jest proces wyjasniajacy. Kazda kwartalna zmiana warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych w
okresie istnienia instrumentu pochodnego ujmowana jest w ksiegach rachunkowych.

Na potrzeby ujawnienia wynikéw wyceny do wartosci godziwej Grupa ustalita klasy aktywdw i zobowigzan na podstawie rodzaju,
cech i ryzyka zwigzanego z poszczegolnymi sktadnikami aktywow i zobowigzan oraz poziom w hierarchii wartosci godziwej, jak
opisano powyze;.
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12.6. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotym polskim (PLN), ktory jest rowniez walutg funkcjonalng
Spotki dominujacej.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane na zilote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakgc;ji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na zlote polskie
przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow
(kosztow) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po
kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug warto$ci godziwej wyrazonej w
walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajgce z przeliczenia
aktywow i zobowigzan niepienieznych ujmowanych w wartosci godziwej sg ujmowane zgodnie z ujgciem zysku lub straty z tytutu
zmiany wartosci godziwej (czyli odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub w zysku lub stracie w zaleznosci od tego gdzie
ujmowana jest zmiana wartosci godziwej).

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

HKD 0,4801 0,4455
CZK 0,1673 0,1632
EUR 4,3000 4,1709
DKK 0,5759 0,5602
RUB 0,0541 0,0604
uUsD 3,7597 3,4813
GBP 4,7895 4,7001
UAH 0,1357 0,1236

Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych sag waluty podane w nocie nr 4.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania tych zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji Grupy
po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw sg przeliczane po srednim wazonym
kursie wymiany za dany okres obrotowy. Roznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w innych
catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wlasnego. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego,
réznice kursowe zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w zysku lub
stracie.

Warto$¢ firmy powstata na nabyciu podmiotu zagranicznego oraz wszelkie korekty z tytutu wyceny do wartosci godziwej aktywow
i zobowigzan na takim nabyciu sg traktowane jako aktywa lub zobowigzania takiego podmiotu zagranicznego i przeliczane po
Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski obowigzujacym na dzien bilansowy.

Srednie kursy wymiany za poszczegdine okresy obrotowe ksztattowaty sie nastepujaco:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
HKD 0,4608 0,4849
CzK 0,1662 0,1617
EUR 4,2617 4,2583
DKK 0,5718 0,5725
RUB 0,0577 0,0648
USD 3,6117 3,7782
GBP 4,8168 4,8595
UAH 0,1329 0,1421
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12.7. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich ceng nabycia powiekszong o wszystkie
koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu
wchodzi réwniez koszt wymiany czesci skladowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg
zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Cena nabycia rzeczowych aktywow trwatych przekazanych przez klientéw jest ustalana w wysokosci ich wartosci godziwej na
dzien objecia kontroli.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, dla ktérych
mozna przyporzgdkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescia skladowa sa rowniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow, wynoszacy:

Typ Okres(lata)
Budynki i budowle 10-79
Maszyny i urzadzenia techniczne 3-54
Srodki transportu 2-19
Komputery 1-4
Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 2-10

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sie corocznie, i w razie
koniecznosci — koryguje z efektem od kolejnego roku obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg
spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub
straty wynikajgce z usunigcia danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze
sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sg ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego
usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg
amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

12.8. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos¢ inwestycyjna jest utrzymywana w posiadaniu ze wzgledu na przychody z czynszéw oraz/lub przyrost jej wartosci i
jest wyceniana w oparciu o model wartosci godziwe;j.

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem
kosztow przeprowadzenia transakcji. Na kolejne dni bilansowe nieruchomos¢ inwestycyjna jest wyceniana w wartosci godziwej,
okreslonej przez niezaleznego rzeczoznawce z uwzglednieniem lokalizacji oraz charakteru nieruchomosci oraz aktualnych
warunkéw rynkowych.

Zyski lub straty wynikajgce ze zmian warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w wyniku w okresie, w ktérym
wystgpity zmiany, w pozycji pozostatych przychoddw lub kosztéw operacyjnych.

Nieruchomos$¢ inwestycyjng usuwa sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej w momencie jej zbycia lub trwatego wycofania z
uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci ekonomicznych.

12.9. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (grupy aktywéw trwatych) sg klasyfikowane przez Grupe jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich warto$¢
bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy a nie poprzez dalsze uzytkowanie. Warunek ten
uznaje sie za spetniony wylgcznie wéwczas, gdy sktadnik aktywow (grupa aktywow) jest dostepny w swoim obecnym stanie do
natychmiastowej sprzedazy, z zachowaniem normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkéw sprzedazy, a wystapienie transakcji
sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.
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Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowe;j
lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektére aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy,
takie jak aktywa finansowe oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, wyceniane sg wedtug tych samych zasad
rachunkowosci, jakie byly stosowane przez Grupe przed zaklasyfikowaniem do aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy.
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy nie podlegajg amortyzaciji.

12.10. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe, koszty prac rozwojowych
oraz pozostate wartosci niematerialne, ktére spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38. W pozycji tej wykazywane sg réwniez
wartosci niematerialne, ktére nie zostaty jeszcze oddane do uzytkowania (wartosci niematerialne w trakcie wytwarzania).

Warto$ci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania
amortyzowane sg metodg liniowg przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci. Okresy uzytkowania poszczegdlnych wartosci
niematerialnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w razie koniecznosci korygowane od poczgtku nastepnego roku
obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegélnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Inne - ‘o
. ) Wartosci
. s . Koszty prac Oprogramowanie autorskie . ;
Znaki towarowe Patenty i licencje rozwoiowych komputerowe rawa niematerialne w
jowy p P! realizacji
majgtkowe
Nieokreslone. Dla
patentow i licenc;ji
uzytkowanych na
podstawie umowy
zawartej na czas
. Okresy ) Nieokreslone. olkrelslon.y, 1-5lat 4-11 lat 5 lat -
uzytkowania przyjmuje sie ten
okres uwzgledniajac
dodatkowy okres,
na ktéry
uzytkowanie moze
by¢ przedtuzone.
Wartosci o
nieokreslonym
Wartosci o okresie uzytkowania 5 lat
Wykorzystana nieokreslonym nie sg
ymetgda okresie amortyzowane ani 1-5 lat metoda 4-11 lat metodg )
amortyzacii uzytkowania nie sg | przeszacowywane. liniowag liniowg
yzac) amortyzowane ani Amortyzowane
przeszacowywane. | przez okres umowy
(3-10 lat) -
metoda liniowa.
Wewnetrznie Nabyte i Wewnetrznie Nabyte i
wytworzone wewnetrznie Nabyte wytwoerzone Nabyte Nabyte wewnetrznie
lub nabyte wytworzone wytworzone
Nieokreslony okres | Nieokreslony okres
uzytkowania - uzytkowania - Coroczny w
coroczny oraz w coroczny oraz w rzvoal d)I,<u
przypadku istnienia | przypadku istnienia sk?a dﬁ)kéw nie Coroczna
przes-lank_l przesllank_l oddanych Coroczna ocena czy ocena czy Coroczna ocena
wskazujgcej na wskazujgcej na . . f wystapity czy wystagpity
‘o - jeszcze do wystgpity przestanki . ’
Test na utrate utrate wartosci. utrate wartosci. uzytkowania oraz swiadczace o przestanki przestanki
wartosci Dla pozostatych — dezg $wiadczace o $wiadczace o
Dla pozostatych — w przypadku wystgpieniu utraty P s
coroczna ocena COTOCZNE OCENa CZ istnienia wartosci wystgpieniu wystgpieniu utraty
czy wystapity wWystapit s’fanky rzestanki ’ utraty wartosci.
przestanki ystapty prze : przesiank wartosci.
éwiadczace o Swiadczace o wskazujgcej na
wystapieniu utraty wystsv;;lretggjcrtraty utrate wartosci.
wartosci. )
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Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie sg amortyzowane, lecz corocznie sg poddawane testom na
utrate wartosci. Posiadane przez Grupe wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania obejmujg Wartosé firmy
oraz Znaki towarowe.

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pozniejszych, ujmowane sg jako koszt okresu w
momencie ich poniesienia.

Koszty prac badawczych sg ujmowane w wyniku w momencie ich poniesienia.

Naktady bezposrednio zwigzane z pracami rozwojowymi ujmowane sg jako wartosci niematerialne, tylko wtedy gdy spetnione sg
nastepujace kryteria: ukonczenie skfadnika wartosci niematerialnych jest wykonalne z technicznego punktu widzenia tak, aby
nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy, Grupa zamierza ukonczy¢ sktadnik oraz uzytkowaé go lub sprzeda¢, Grupa jest zdolna
do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych, sktadnik warto$ci niematerialnych bedzie przynosit korzysci
ekonomiczne, a Grupa potrafi te korzy$¢ udowodni¢ m.in. poprzez istnienie rynku lub uzytecznos$¢ sktadnika dla potrzeb Grupy,

dostepne sg srodki techniczne, finansowe i inne niezbedne do ukoniczenia prac rozwojowych w celu sprzedazy lub uzytkowania
sktadnika, naktady poniesione w trakcie prac rozwojowych mozna wiarygodnie wycenic¢ i przyporzadkowac do danego sktadnika
wartosci niematerialnych.

Nakfady ponoszone na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli
mozna uznac, ze zostang one w przyszitosci odzyskane. Ocena przysziych korzysci odbywa sie na podstawie zasad okreslonych
w MSR 36.

Po poczatkowym ujeciu naktadow na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego, zgodnie z ktérym skfadniki
aktywdw sg ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Zyski lub straty wynikte ze zbycia wartosci niematerialnych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a
wartoscig netto tych wartosci niematerialnych i sg ujmowane w wyniku w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

12.10.1. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego
sktadnika aktywdw, aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywoéw. Na koszty finansowania
zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci, ktéra koryguje koszty odsetek.

Powyzsze zasady Grupa stosuje prospektywnie poczawszy od 1 stycznia 2009 roku.

12.10.2. Wartos¢ firmy
Warto$¢ firmy ujmowana jest poczatkowo zgodnie z MSSF 3 (patrz wyzej podpunkt dotyczacy potaczen jednostek
gospodarczych). Wartosci firmy nie amortyzuje sie, zamiast tego corocznie przeprowadzany jest test na utrate wartosci zgodnie
z MSR 36 (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych).
12.11. Leasing

Grupa jako leasingobiorca:

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajgce z posiadania przedmiotu
leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzieh rozpoczecia leasingu wedlug nizszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci
godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty
leasingowe s3g rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sa ujmowane w zysku
lub stracie, chyba ze spetnione sg wymogi kapitalizacji.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwéch okreséw: szacowany
okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z
posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego
oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty operacyjne w zysku lub stracie metodg liniowg przez okres trwania
leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktorym staja sie nalezne.
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12.12. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych
Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegajg nastepujgce sktadniki aktywow:
e wartosc¢ firmy, przy czym po raz pierwszy test na utrate wartosci przeprowadza sie do konca okresu, w ktérym miato
miejsce potgczenie,
e  wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz
e  wartosci niematerialne, ktdre jeszcze nie sg uzytkowane.
W odniesieniu do pozostatych sktadnikow wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych dokonywana jest ocena,
czy wystapity przestanki, ktére moga $wiadczy¢ o utracie ich wartosci. W razie stwierdzenia, ze jakie$ zdarzenia lub okolicznosci

mogg wskazywac¢ na trudnos$¢ w odzyskaniu wartosci bilansowej danego skfadnika aktywow, przeprowadzany jest test na utrate
wartosci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate warto$ci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie, na jakim generujg przeptywy
pienigzne niezaleznie od innych aktywow lub grup aktywéw (tzw. osrodki wypracowujgce przeptywy pieniezne). Sktadniki aktywow
samodzielnie generujgce przeptywy pieniezne testowane sg indywidualnie.

Wartos¢ firmy jest alokowana do tych osrodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne, z ktorych oczekuje sie korzysci synergii
wynikajgcych z potgczenia jednostek gospodarczych, przy czym osrodkami wypracowujgcymi przeptywy pieniezne sg co najmniej
segmenty operacyjne.

Jezeli wartos¢ bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng aktywéw badz osrodkéw wypracowujgcych srodki
pienigzne, do ktérych aktywa te naleza, wowczas wartos¢ bilansowa jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢
odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub
wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszite przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ryzyka zwigzanego z danym skfadnikiem aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy. Pozostata kwota odpisu obniza
proporcjonalnie warto$¢ bilansowg aktywdéw wchodzgcych do osrodka wypracowujgcego przeptywy.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartos$ci sg ujmowane w wyniku w pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych.

Odpisy aktualizujgce warto$é firmy nie podlegajg odwréceniu w kolejnych okresach. W przypadku pozostatych sktadnikéw
aktywéw, na kolejne dni bilansowe oceniane sg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych.
Odwrdcenie odpisu ujmowane jest w wyniku w pozycji pozostatych przychodéw operacyjnych.

12.13. Aktywa finansowe i zobowiagzania finansowe oraz urata wartosci

Zasady obowigzujace do dnia 31 grudnia 2017 roku:

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:

. aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e  pozyczki i naleznosci,

. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to notowane na aktywnym rynku aktywa finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktore
Spétka zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

e spefniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody

efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa
dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik spetniajgcy jeden z
ponizszych warunkéw:

a) jestklasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie jako przeznaczone do obrotu,
jesli sa:
- nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

- czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzgdzanych tgcznie i co do ktérych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

- instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem rachunkowosci
zabezpieczen oraz umow gwarancji finansowych,

b) zostat zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajgc ich
warto$¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw
finansowych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw jako przychody (korzystne zmiany netto wartosci godziwej)
lub koszty (niekorzystne zmiany netto wartosci godziwej) finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych
instrumentow pochodnych, caty kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na
przeptywy pieniezne z kontraktu lub jest rzeczg oczywistg bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby podobny
hybrydowy instrument bytby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu pochodnego bytoby zabronione.
Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu wyznaczone do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespdjnos¢ w zakresie
ujmowania lub wyceny (niedopasowanie ksiegowe); lub (ii) aktywa sg czescig grupy aktywow finansowych, ktére sg zarzadzane
i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem; lub (jii) aktywa finansowe
zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2017 roku zadne
aktywa finansowe nie zostaty wyznaczone do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie¢ je do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie
przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajagcym
12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, ktére zostaty
zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezgce do zadnej z wczes$niej wymienionych trzech kategorii aktywéw.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, powiekszonej o koszty transakcji, ktére moga
by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywdw finansowych. W przypadku braku notowan gietfdowych na
aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemna réznice
pomiedzy wartoscig godziwg aktywoéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb) a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu
o podatek odroczony ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywoéw dostepnych do sprzedazy
spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywdw finansowych rozpoznawane sg na dziehn dokonania transakcji. W momencie poczatkowego ujecia
sktadnik aktywoéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywow
niekwalifikowanego jako wyceniany w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio
przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami umownymi sktadajgcymi sie na
dany instrument finansowy. Zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw
pienigznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

Zasady obowigzujace od 1 stycznia 2018 roku

Aktywa finansowe

Na dzien nabycia Spoétka wycenia aktywa finansowe w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci godziwej uiszczonej
zaptaty. Koszty transakcji Spotka wigcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow finansowych, poza kategorig
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aktywow wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik. Wyjgtkiem od tej zasady sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére
Spdtka wycenia w ich cenie transakcyjnej w rozumieniu MSSF 15, przy czym nie dotyczy to tych pozycji naleznosci z tytutu dostaw
i ustug, ktorych termin ptatnosci jest dtuzszy niz rok i ktére zawierajg istotny komponent finansowania zgodnie z definicjg z MSSF
15.

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, Spotka klasyfikuje
z podziatem na:

e  aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz

. instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny w wyniku finansowym lub w
pozostatych catkowitych dochodach. Spétka dokonuje klasyfikacji aktywéw finansowych do kategorii na podstawie modelu
biznesowego funkcjonujgcego w Grupie w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz wynikajgcych z umowy przeptywéw
pienieznych charakterystycznych dla sktadnika aktywow finansowych.

Sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jezeli speinione sg oba ponizsze warunki (i nie zostaty
wyznaczone w momencie poczgtkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez wynik):
. sktadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie
aktywéw finansowych dla uzyskania przeptywéw pienieznych wynikajacych z umowy,
e warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywdéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktore sg wytgcznie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek od wartosci nominalnej pozostatej do sptaty.
Do kategorii aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spoétka zalicza:
. pozyczki,
. naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (z wytgczeniem tych, dla ktérych nie stosuje sie zasad
MSSF 9),
. diuzne papiery wartosciowe,
. Srodki pieniezne.

Wymienione klasy aktywow finansowych prezentowane sg w skonsolidowanymsprawozdaniu z sytuacji finansowej w podziale na
aktywa diugoterminowe i krétkoterminowe w pozycjach ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci” oraz
,Pozostate aktywa finansowe”. Wycena krétkoterminowych naleznosci odbywa sie w wartosci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu
na nieznaczace efekty dyskonta.

Z uwagi na nieistotne kwoty Grupa nie wyodrebnia przychoddw z tytutu odsetek jako osobnej pozycji, lecz ujmuje je w przychodach
finansowych.

Straty z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych — naleznosci z tytutu dostaw i ustug wycenianych w zamortyzowanym koszcie
pomniejszone o zyski z tytutlu odwrécenia odpiséw aktualizujgcych Grupa ujmuje w wyniku w pozycji ,Pozostatych kosztach
operacyjnych”. Pozostate zyski i straty z aktywdw finansowych ujmowane w wyniku, w tym réznice kursowe, prezentowane sg
jako przychody lub koszty finansowe.

Sktadnik aktywoéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, jezeli spetnione sg oba
ponizsze warunki:
e skfadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno
otrzymywanie przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywéw finansowych,
e warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywdéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktore sg wytgcznie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek od wartosci nominalnej pozostatej do sptaty.
Przychody z tytutu odsetek, zyski i straty z tytutu utraty wartosci oraz réznice kursowe zwigzane z tymi aktywami obliczane sg i
ujmowane w wyniku finansowym w taki sam sposéb, jak ma to miejsce w przypadku aktywdéw finansowych wycenianych w
zamortyzowanym koszcie. Pozostate zmiany wartosci godziwej tych aktywow ujmowane sg przez pozostate catkowite dochody.
W momencie zaprzestania ujmowania skfadnika aktywéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez pozostate
catkowite dochody skumulowane zyski lub straty rozpoznane wczesniej w pozostatych catkowitych dochodach podlegajg
przeklasyfikowaniu z kapitatu do wyniku.
Skfadnik aktywéw finansowych wycenia sie w warto$ci godziwej przez wynik, jezeli nie speinia kryteriow wyceny w
zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody oraz nie jest instrumentem kapitatowym
wyznaczonym w momencie poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody. Ponadto
do tej kategorii Spotka zalicza aktywa finansowe wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez
wynik ze wzgledu na spetnienie kryteriow okreslonych w MSSF 9.

Do tej kategorii zaliczane sa:
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e wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w odrebnej pozycji ,Pochodne
instrumenty finansowe”, za wyjgtkiem pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych ujmowanych zgodnie z
rachunkowoscig zabezpieczen,

e akcje i udziaty spétek innych niz spotki zalezne i stowarzyszone,

e  jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych

Instrumenty nalezgce do tej kategorii wyceniane sg w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg w wyniku odpowiednio w
pozycji ,Przychody finansowe” lub ,Koszty finansowe”. Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych okreslone sg przez zmiane
wartosci godziwej ustalonej na podstawie biezacych na dzien bilansowy cen pochodzgcych z aktywnego rynku lub na podstawie
technik wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Instrumenty kapitatowe wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody obejmujg inwestycje w instrumenty
kapitalowe niebedace aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu ani warunkowg zaptatg w ramach potgczenia
przedsiewzigé, w odniesieniu do ktérych w momencie poczatkowego ujecia Spétka dokonata nieodwotalnego wyboru dotyczacego
przedstawiania w pozostatych catkowitych dochodach pézniejszych zmian wartosci godziwej tych instrumentéw. Wyboru tego
Spédtka dokonuje indywidualnie i odrebnie w odniesieniu do poszczegdlnych instrumentéw kapitatowych.

Skumulowane zyski lub straty z wyceny w wartosci godziwej, uprzednio rozpoznane przez pozostate catkowite dochody, nie
podlegaja przeklasyfikowaniu do wyniku w Zadnych okolicznosciach, wiaczajagc zaprzestanie ujmowania tych aktywow.
Dywidendy z instrumentéw kapitatowych zaliczonych do tej kategorii ujmowane sg w wyniku w pozyc;ji ,Przychodéw finansowych”
po spetieniu warunkéw rozpoznania przychodow z tytutu dywidend okreslonych w MSSF 9, chyba, ze dywidendy te w oczywisty
sposéb stanowig odzyskanie czesci kosztow inwestycji.

Aktywa finansowe zaliczone do kategorii wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz wycenianych w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody ze wzgledu na model biznesowy i charakter przeptywdw z nimi zwigzanych podlegajg ocenie na
kazdy dzien bilansowy w celu ujecia oczekiwanych strat kredytowych, niezaleznie od tego, czy wystgpity przestanki utraty
wartosci. Sposdb dokonywania tej oceny i szacowania odpiséw z tytutu oczekiwanych strat kredytowych rézni sie dla
poszczegolnych klas aktywow finansowych:

. Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spétka stosuje uproszczone podejscie zaktadajace kalkulacje odpiséw z tytutu
oczekiwanych strat kredytowych dla catego okresu zycia instrumentu. Szacunki odpiséw sg dokonywane na zasadzie
zbiorowej, a nalezno$ci zostaty pogrupowane wedtug okresu przeterminowania. Szacunek odpisu jest oparty przede
wszystkim o historycznie ksztaltujgce sie przeterminowania i powigzanie zalegania z faktyczng sptacalnoscig z
ostatnich 10 lat, z uwzglednieniem dostepnych informacji dotyczacych przysztosci.

e W zakresie pozyczek Spétka zastosowata model opierajgcych sie na trzech sktadowych w ramach zastosowania
odpisoéw z tytutu oczekiwanych strat kredytowych:

»  Trzystopniowy model kwalifikacji ECL — oczekiwana strata kredytowa,
»  Zastosowanie wewnetrznego przyjetego ratingu na podstawie zewnetrznych agenc;ji ratingowych,
»  Kwalifikacja pozyczek wedtug przyjetego modelu scoringowego.

e W odniesieniu do pozostatych klas aktywow, w przypadku instrumentow, dla ktérych wzrost ryzyka kredytowego od
pierwszego ujecia nie byt znaczacy lub ryzyko jest niskie, Grupa zaktada ujecie w pierwszej kolejnosci strat z
niewykonania zobowigzania dla okresu kolejnych 12 miesiecy. Jesli wzrost ryzyka kredytowego od momentu jego
poczgtkowego ujecia byt znaczny, ujmuje sie straty odpowiednie dla catego zycia instrumentu.

Grupa przyjetfa, ze znaczy wzrost ryzyka nastepuje, kiedy przeterminowanie ptatnosci przekracza 30 dni lub kiedy pogorszyta sie
sytuacja finansowa. Grupa przyjmuje, ze niewykonanie zobowigzania nastepuje, kiedy przeterminowanie wynosi 180 dni lub kiedy
istniejg wysokie prawdopodobienstwo braku realizacji wierzytelnosci. Warunek ten zostat przyjety na podstawie przeprowadzone;j
analizy historycznej.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg w nastepujgcych pozycjach
sprawozdania z sytuacji finansowej:

. kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

. leasing finansowy,

e  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Na dzien nabycia Spodtka wycenia zobowigzania finansowe w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci godziwej
otrzymanej kwoty. Koszty transakcji Spétka wigcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich zobowigzan finansowych, poza
kategorig zobowigzan wycenianych w warto$ci godziwej poprzez wynik.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej, za wyjgtkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy. Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy Grupa zalicza instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajgce. Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug wyceniane sg w wartosci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na nieznaczgce efekty dyskonta.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w wyniku finansowym w dziatalnosci finansowe;j.
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Rachunkowos$c¢ zabezpieczen

Spétka stosuje prospektywnie wymogi MSSF 9 dotyczace rachunkowos$ci zabezpieczen. Na dzien pierwszego zastosowania
MSSF 9 Spoétka ocenita wszystkie otwarte powigzania zabezpieczajgce i uznata, ze spetniajg one wszystkie kryteria kwalifikacyjne
zawarte w tym Standardzie.

Grupa stosuje okreslone zasady rachunkowosci dla instrumentéw pochodnych stanowigcych zabezpieczenie przeptywow
pienieznych. Zastosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen wymaga spetnienia przez Grupe warunkéw okreslonych w MSSF 9 (do
dnia 31 grudnia 2017 roku —w MSR 39) dotyczgcych udokumentowania polityki zabezpieczen, prawdopodobienstwa wystgpienia
transakcji zabezpieczanej oraz efektywnosci zabezpieczenia. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa wyznaczyta
okreslone kontrakty forward jako zabezpieczajgce przeptywy pieniezne oraz zabezpieczenie aktywow netto. Kontrakty forward
zostaty zawarte przez Grupe w celu zarzadzania ryzykiem walutowym w zwigzku z transakcjami sprzedazy oraz zakupu
realizowanymi w walutach obcych. Grupa traktuje jako zabezpieczenie cato$¢ instrumentéw pochodnych.

Pochodne instrumenty zabezpieczajgce wyceniane sg w wartosci godziwej. W czesci, w jakiej dany instrument zabezpieczajgcy
stanowi efektywne zabezpieczenie, zmiana warto$ci godziwej instrumentu ujmowana jest w pozostatych catkowitych dochodach
i kumulowana w kapitale z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne. Nieefektywng czes¢ zabezpieczenia
ujmuje sie niezwtocznie w wyniku finansowym.

W momencie gdy pozycja zabezpieczana wptywa na wynik finansowy, skumulowane zyski i straty z wyceny pochodnych
instrumentow zabezpieczajgcych, ujete poprzednio w pozostatych catkowitych dochodach, przenoszone sg z kapitatu wlasnego
do wyniku finansowego.

Jezeli transakcja zabezpieczana skutkuje ujeciem niefinansowych aktywow lub zobowigzan, zyski i straty z wyceny pochodnych
instrumentow zabezpieczajgcych, ujete uprzednio w pozostatych catkowitych dochodach, przenoszone sg z kapitatu wtasnego i
uwzgledniane w wycenie warto$ci poczatkowej (cenie nabycia) pozycji zabezpieczane;j.

Jezeli zaistniato prawdopodobienstwo, ze planowana przyszta transakcja zabezpieczana nie zostanie zawarta, zyski i straty z
wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne niezwtocznie przenoszone sa do wyniku finansowego. Jezeli
powigzanie zabezpieczajgce przestaje spetnia¢ wymogi w zakresie efektywnosci, Spdtka przestaje stosowaé prospektywnie
zasady rachunkowosci zabezpieczen w odniesieniu do tego powigzania. Skumulowane zyski lub straty rozpoznane uprzednio w
zwigzku z tym powigzaniem prezentowane sg w kapitale z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne do
momentu wystgpienia planowanej przysztej transakciji.

12.13.1. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (grupy aktywdw trwatych) sg klasyfikowane przez Grupe jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢
bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy a nie poprzez dalsze uzytkowanie. Warunek ten
uznaje sie za spetniony wylgcznie wéwczas, gdy skfadnik aktywow (grupa aktywodw) jest dostepny w swoim obecnym stanie do
natychmiastowej sprzedazy, z zachowaniem normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkéw sprzedazy, a wystgpienie transakcji
sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikac;ji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowe;j
lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektére aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy,
takie jak aktywa finansowe oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, wyceniane sg wedtug tych samych zasad
rachunkowosci, jakie byly stosowane przez Grupe przed zaklasyfikowaniem do aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy.
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy nie podlegajg amortyzaciji.

12.13.2. Zabezpieczenia udzialéow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym

Zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym, w tym zabezpieczenie pozycji pienieznej, uznawanej za
czes¢ udziatdbw w aktywach netto, ujmuje sie podobnie do zabezpieczenia przeptywow pienieznych. Zyski lub straty z tytutu
instrumentu zabezpieczajacego zwigzane z efektywng czescig zabezpieczenia ujmuje sie innych catkowitych dochodach
natomiast zyski lub straty zwigzane z nieefektywng czescig zabezpieczenia — ujmuje sie w zysku lub stracie. W momencie zbycia
podmiotu zagranicznego, kwote zyskoéw lub strat ujetg wczesniej w innych catkowitych dochodach przeklasyfikowuje sie z kapitatu
witasnego do zyskow lub strat jako korekte wynikajaca z przeklasyfikowania.

12.14. Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia kazdego skfadnika zapaséw uwzglednia wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz
inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu — zaréwno w odniesieniu do
biezgcego, jak i poprzedniego roku. Wycena sktadnikéw wg ponizszych zasad:

e  Materialy i surowce - Cena $rednio wazona

. Produkty gotowe i produkty w toku — techniczny koszt wytworzenia
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e  Towary — Cena $rednio wazona

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

12.15. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug zapisu standardu MSSF 15.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na
dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest uyimowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegolnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdw ustug oraz zapasow. Zaliczki
sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywow, do jakich sie odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako
aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych aktywéw niefinansowych, z wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku
dochodowego od osob prawnych, ktére stanowig w bilansie odrebng pozycje.

Grupa w stosunku do wybranych grup naleznosci z tytutu dostaw i ustug stosuje umowy faktoringu bez regresu(petny), to znaczy
w momencie przekazania naleznosci do faktora, naleznosé jest usuwana z bilansu i jednoczesnie wynik na przekazaniu
naleznosci do faktora zostaje ujety w dziatalnosci operacyjne;.

Szczegotowe informacje zawarte znajdujg sie w nocie 27.

12.16. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajagcym trzech miesiecy.

12.17. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane wedtug wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku rozliczenia
metoda efektywnej stopy procentowe;.

12.18. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczgce
efekty dyskonta.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania finansowe przeznaczone
do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do warto$ci godziwej przez wynik
finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celéw sprzedazy w
niedalekiej przyszitosci. Instrumenty pochodne, wigczajgc wydzielone instrumenty wbudowane, sg réowniez klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, chyba Ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe mogg by¢
przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze
kryteria sg spetnione:
e taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady
rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub
e  zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, kitére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa,
zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub
e  zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej, uwzgledniajac
ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych
instrumentéw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub przychody finansowe.
Inne zobowigzania finansowe, niebedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
sg wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.
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Grupa wylgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek okreslony
w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego instrumentu dtuznego przez instrument o
zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomigdzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego
zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy
dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Powstajgca z tytutu zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w zysku lub stracie.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku od
towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, podatku dochodowego od oséb fizycznych, zobowigzania wobec ZUS
oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe produktéw, towardw, materiatéw lub
ustug.

Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zapfaty.
Grupa w stosunku do wybranych dostawcow stosuje umowy faktoringu odwrotnego (,faktoring dostawcy”). Zobowigzania z tytutu

dostaw i ustug sg przekwalifikowywane do pozostatych zobowigzan po akceptacji ptatnosci przez instytucje finansowe bedace
strong umow faktoringowych.

12.19. Kapital wiasny

Kapitat podstawowy wykazywany jest w warto$ci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem Spétki dominujgcej oraz
wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

Akcje Spotki dominujgcej nabyte i zatrzymane przez Spoétke dominujaca lub Spoétki zalezne pomniejszaja kapitat wiasny. Akcje
wiasne wyceniane sg w cenie nabycia.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad wartos¢ nominalng akcji,
pomniejszonej o koszty emisiji.

Pozostate kapitaty obejmuja:
. kapitat z tytutu ujecia wyceny programoéw ptatnosci akcjami oraz
. kapitat z kumulacji pozostatych catkowitych dochodéw obejmujgcych:

o wycene instrumentéw zabezpieczajgcych przeplywy pieniezne (patrz podpunkt dotyczacy rachunkowosci
zabezpieczen),

o roznice kursowe z przeliczenia zagranicznych jednostek zaleznych (patrz podpunkt dotyczacy transakcji w
walutach obcych),

o udziat w pozostatych dochodach catkowitych jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci (patrz podpunkt
dotyczacy inwestycji w jednostkach stowarzyszonych).

W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubiegtych (réwniez te przekazane na kapitat uchwatami akcjonariuszy) oraz
wynik finansowy biezgcego roku.

Wszystkie transakcje z wtascicielami Spotki dominujacej prezentowane sg osobno w Skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian
w kapitale wtasnym.

12.20. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze
koszty objete rezerwag zostang zwrdécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako
odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty
dotyczace danej rezerwy sg wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem
czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.
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12.21. Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy majg prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne
sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz
Sredniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod
jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotyczg. Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sg
programami okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest
obliczona przy zastosowaniu narzedzia wewnetrznego oraz co kilka lat weryfikowana przez aktuariusza. Naliczone zobowigzania
sg rowne zdyskontowanym pfatnosciom, ktére w przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem zmiany prawdopodobienstwa
wyptat i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane
historyczne.
Ponowna wycena zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych dotyczacych programoéw okreslonych swiadczen obejmujaca
zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie podlega pdzniejszej reklasyfikacji do zysku lub
straty.
Grupa rozpoznaje nastepujgce zmiany w zobowigzaniach netto z tytutu okreslonych $wiadczen w ramach odpowiednio kosztu
wiasnego sprzedazy, kosztdw ogdlnego zarzadu oraz kosztdw sprzedazy na ktére sktadaja sie:

e koszty zatrudnienia (w tym migdzy innymi koszty biezacego zatrudnienia, kosztéw przesztego zatrudnienia)

o odsetki netto od zobowigzania netto z tytutu okreslonych swiadczen.

12.22. Rozliczenia migdzyokresowe

Grupa wykazuje w aktywach w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z géry koszty dotyczace przyszitych okresow
sprawozdawczych, w tym przede wszystkim czynsze najmu.

W pozycji ,Rozliczen miedzyokresowych” zawartej w pasywach prezentowane sg przychody przysztych okreséw, w tym rowniez
srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie srodkow trwatych, ktére rozliczane sg zgodnie z MSR 20 ,Dotacje rzadowe”. Bierne
rozliczenia migdzyokresowe kosztow wykazywane sg w ramach ,Zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan”.

Dotacje ujmowane sg wytgcznie wowczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze Grupa spetni warunki zwigzane z dang dotacjg
oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczgca danej pozycji kosztowej jest ujmowana jako przychdd w sposob wspétmierny do kosztéw, ktore dotacja ta ma
w zamierzeniu kompensowac.

Dotacja finansujgca sktadnik aktywdw jest stopniowo ujmowana w wyniku jako przychdd na przestrzeni okreséw proporcjonalnie
do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego skfadnika aktywéw. Grupa Kapitalowa dla celéw prezentacji w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie odejmuje dotacji od wartosci bilansowej aktywéw, lecz wykazuje dotacje
jako przychody przysztych okreséw w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe”.

12.23. Platnosci w formie akcji

W Grupie realizowany jest program motywacyjny, w ramach ktérego kluczowym cztonkom kadry menedzerskiej przyznawane sg
uprawnienia na akcje Spotki dominujace;j.

Warto$¢ wynagrodzenia za prace kadry menedzerskiej okreslana jest w sposob posredni poprzez odniesienie do wartosci
godziwej przyznanych instrumentow kapitalowych. Warto$¢ godziwa programu wyceniana jest na dzien przyznania, przy czym
nierynkowe warunki nabycia uprawnien (osiggniecie zakladanego poziomu wyniku finansowego) sg uwzgledniane w szacowaniu
wartosci godziwej.

Koszt wynagrodzen oraz drugostronnie umniejszenie kapitatu rezerwowego ujmowane jest na podstawie najlepszych dostepnych
szacunkow co do liczby uprawnien, do ktérych nastgpi nabycie w danym okresie.

Spétka dokonuje korekty tych szacunkdw, jezeli pézniejsze informacje wskazuja, ze liczba przyznanych uprawnien rézni sie od
wczesniejszych oszacowan. Korekty szacunkéw dotyczace liczby przyznanych uprawnien ujmowane sg w wyniku finansowym
biezgcego okresu — nie dokonuje sie korekt poprzednich okreséw.

Po wykonaniu uprawnien na akcje, kwota kapitatu z wyceny przyznanych uprawnien przenoszona jest do kapitatu rezerwowego
powyzej ich warto$ci nominalne;.

12.24. Przychody ze sprzedazy

Spotki Grupy sg zobowigzane do stosowania zasad dotyczacych MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”.

Pod pojeciem przychodéw i zyskéw rozumie sie uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow, albo zmniejszenia wartosci
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zobowigzan, ktére doprowadza do wzrostu kapitatu wtasnego albo zmniejszenia jego niedoboru w inny sposéb, niz wniesienie
$rodkéw przez udziatowcow lub wiascicieli.

Przychodem ze sprzedazy sg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy rzeczowych skifadnikéw majatkowych i ustug,
pomniejszone o nalezny podatek od towaréw i ustug. Przychody ze sprzedazy ustala sie w wartosci wyrazonej w rzeczywistych
cenach sprzedazy, po uwzglednieniu opustéw, rabatéw i bonusow.

Spotki Grupy zobowigzane sg do ujmowania przychodéw w oparciu o model 5 krokéw zaktadajgcy ponizsze etapy analizy:
. Identyfikacja umoéw z klientami
. Identyfikacja poszczegdlnych zobowigzan do wykonania $wiadczen
e Okreslenie ceny transakc;ji
e  Alokacja ceny transakcji do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia

. Ujecie przychodu w momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy

Identyfikacja umowy z klientem

Grupa ujmuje umowe z klientem tylko wéwczas, gdy spetnione sa wszystkie nastepujgce kryteria:

. strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami handlowymi)
i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw;

. Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczgce débr lub ustug, ktére majg zostaé przekazane;

. Grupa jest w stanie zidentyfikowaé warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zosta¢ przekazane;

. umowa ma tre$¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwac¢, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad w czasie
lub kwota przyszitych przeptywoéw pienieznych Grupy); oraz

e jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi,
ktére zostang przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem
i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta dobra lub ustugi
(lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebnié lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w taki
sam sposob przekazywane klientowi.

Dobro lub ustuga sg wyodrebnione, jezeli spetniajg oba nastepujgce warunki:

. klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi zasobami, ktére
sg dla niego tatwo dostepne oraz

e obowigzek Grupy do przekazania dobra lub ustugi klientowi mozna wyodrebni¢ sposrod innych obowigzkow
okreslonych w umowie.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki handlowe.
Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére zgodnie z oczekiwaniem Grupy bedzie jej przystugiwa¢ w zamian za
przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich. Wynagrodzenie
okreslone w umowie z klientem moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

W przypadku, kiedy umowa zawiera istotny komponent finansowania, Grupa koryguje przyrzeczong kwote wynagrodzenia
umownegdo o efekt zmiany wartosci pienigdza w czasie. Grupa stosuje rozwigzanie praktyczne, zgodnie z ktérym korekty o wptyw
istotnego komponentu finansowania nie dokonuje w przypadku umoéw przewidujgcych terminy ptatnosci krétsze niz 1 rok.

Gwarancje udzielone przez Grupge na sprzedane produkty/ustugi ujmowane sg zgodnie z MSR 37, poniewaz ich warunki
odzwierciedlajg wylgcznie zapewnienie, ze produkty/ustugi dostarczane przez Grupe bedg dziata¢ zgodnie z zamierzeniem stron,
wyrazonym w ustalonej specyfikaciji.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia
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Grupa przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub odrebne;j
ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — przystuguje jej w zamian

za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Ujecie przychodu podczas wypetniania zobowigzan do wykonania $wiadczenia lub po ich wypetnieniu

Grupa ujmuje przychody w momencie wypetniania (lub w trakcie wypetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi.

Grupa aktywuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy pod warunkiem, ze spodziewa sig, ze te koszty odzyska
w okresie nie dtuzszym niz rok od momentu ich poniesienia. Koszty, ktére wedtug przewidywan Grupy nie zostang odzyskane
oraz koszty, ktérych odzyskanie przewiduje sie w przeciggu roku od momentu ich poniesienia ujmowane sg jako koszt okresu, w
ktorym zostaty poniesione. Do kosztéw podlegajgcych aktywowaniu Grupa zalicza prowizje pracownikéw Dziatu Sprzedazy
wyptacane wytgcznie w zwigzku z doprowadzeniem do zawarcia umowy. Aktywowane koszty prezentowane sg w rozliczeniach
miedzyokresowych i podlegajg amortyzacji metodg liniowg w przewidywanym okresie realizacji umowy.

W nocie nr 27 zostaly opisane standardowe warunki ptatnosci dotyczace sprzedazy produktéw i towaréw czyli z tytutu
podstawowej dziatalnosci operacyjnej.

W ramach sprzedazy produktéw i towaréw Grupa jako producent udziela standardowego terminu gwarancji zgodnie z przepisami
stosowanymi na rynku lokalnym.

Grupa na biezaco w okresie sprawozdawczym ujmuje korekte sprzedazy wynikajgca z zwracanych produktéw i towaréw na skutek
uszkodzen lub realizacji obowigzku wymiany gwarancyjnej. Warto$¢ korekty przychodéw do lat poprzednich jest nie istotna na
sprawozdanie finansowe Spotki.

12.24.1. Sprzedaz towaréw i produktow

Sprzedaz towardw i produktéw

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw ujmowane sa, jezeli spetnione zostaty nastepujgce warunki:

. Grupa przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wiasnosci do débr. Warunek uznaje sie za
spetniony z chwilg bezspornego dostarczenia towaréw lub produktéw do odbiorcy.

. kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
. istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz

e  koszty poniesione oraz te, ktore zostang poniesione w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w wiarygodny sposaéb.

Grupa w nocie nr 27 opisata standardowe warunki ptatnosci dotyczace sprzedazy produktéw i towaréw czyli z tytutu podstawowe;j
dziatalnos$ci operacyjne;j.

W ramach sprzedazy produktéw i towaréw Grupa jako producent udziela standardowego terminu gwarancji tj. 2 lat na rynku
polskim.

Grupa na biezagco w okresie sprawozdawczym ujmuje korekte sprzedazy wynikajgca z zwracanych produktéw i towaréw na skutek
uszkodzen lub realizacji obowigzku wymiany gwarancyjnej. Warto$¢ korekty przychodéw do lat poprzednich jest nie istotna na
sprawozdanie finansowe Grupy.

12.24.2. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowigcej stope dyskontujgca przyszie wptywy pieniezne przez szacowany okres zycia instrumentow
finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego skfadnika aktywoéw finansowych.
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12.24.3. Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich otrzymania.

12.24.4. Przychody z tytutlu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowg przez okres wynajmu w stosunku do
otwartych umow.

12.24.5. Dotacje rzagdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki,
woéwczas dotacje rzgdowe sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod w sposéb wspétmierny do kosztéw,
ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wowczas jej warto$¢ godziwa jest
ujmowana na koncie przychodow przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpiséw rocznych, ujmowana w
zysku lub stracie przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig skfadnika aktywow.

12.25. Podatki

12.25.1. Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci kwot
przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosowaniem
stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

12.25.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczos$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do
réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig
bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowiagcej potaczenia jednostek i w
chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate
podatkowag oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
i udziatbw we wspdlnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych
podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie
ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak rowniez
niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli wykorzystaé ww. réznice, aktywa i
straty:

e z wyjgtkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic przejsciowych powstajg w
wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywéw bgdZz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia
jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy
strate podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udziatéw we wspolnych przedsiewzigciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie
jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci ww. rdéznice
przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potrgcenie ujemnych
réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do
wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwolg na
odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktorych
obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.
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Podatek dochodowy dotyczgcy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub stratg: w innych
catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym
dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutlu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat
naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem
i tym samym organem podatkowym.

12.25.3. Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od organéw
podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub jako cze$¢ pozyciji
kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest ujeta
w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

12.26. Zysk netto na akcje
Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przypadajgcego na
akcjonariuszy jednostki dominujacej przez srednig wazong liczbe akcji wystepujgcych w danym okresie sprawozdawczym.

Grupa nie prezentuje rozwodnionego zysku/ straty na akcje, poniewaz nie wystepujg rozwadniajgce potencjalne akcje zwykte.
Rozwadniajgcy wptyw wyemitowanych opcji w ramach stép jest uwzgledniany jako dodatkowe rozwodnienie akcji.

13. Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa Amica S.A. jest producentem i dystrybutorem sprzetu gospodarstwa domowego a jej dziatalno$¢ produkcyjna
jest zlokalizowana we Wronkach.

Dla celéw zarzgdczych Grupa zostata podzielona na czes$ci w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone ustugi. Istniejg zatem
nastepujgce segmenty operacyjne:

. Segment Sprzet grzejny wolnostojacy obejmuje kuchnie wolnostojgce produkowane przez Amica S.A.

. Segment Sprzet grzejny do zabudowy obejmuje kuchnie oraz piekarniki do zabudowy produkowane przez Grupe
dominujgca.

. Segment Sprzet grzejny pozostaly obejmuje ptyty grzejne do zabudowy produkowane przez Grupe dominujaca

. Segment Towary obejmuje sprzety sprowadzane w celach dalszej odsprzedazy, nalezg do nich m.in.: lodéwki, pralki,
mikrofaléwki, zmywarki, mate AGD.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia segmentow
sprawozdawczych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow, oceny
skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci
operacyjnej, ktére w pewnym zakresie sg mierzone inaczej niz zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej w sprawozdaniu
finansowym. Finansowanie Grupy (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi), cze$¢ kosztéw dziatalnosci operacyjnej oraz
podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.
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Ponizsza tabela przedstawia przychody i wyniki przypadajgce na poszczegolne segmenty branzowe za rok 2018 oraz za rok

2017(w tys. PLN).

Z dziatalno$ci

tadu korporacyjnego

sprawozdanie finansowe

Sprzet Sprzet Sprzet
Za okres od 01.01 do 31.12.2018 grzejny grzejny grzejny Towary Pozostate  tacznie
wolnostojacy do zabudowy pozostaly
Przychody od klientéw zewnetrznych 688 080 389 935 217 326 | 1594 758 37539 | 2927638
Koszt wlasny sprzedazy 483 939 265 436 136 082 | 1214075 24 874 | 2124 406
Wynik operacyjny segmentu 204 141 124 499 81 244 380 683 12 665 803 232
Wynik operacyjny segmentu w % 29,7% 31,9% 37,4% 23,9% 33,7% 27,4%
Koszty operacyjne przypisane do 107 446 71736 44643| 281629 0| 505454
segmentu
Wynik operacyjny segmentu 96 695 52 763 36 601 99 054 12 665 297 778
Wynik operacyjny segmentu w % 14,1% 13,5% 16,8% 6,2% 33, 7% 10,2%
Wynik ng pozogtalej dziatalno$ci oraz 145 780
koszty nieprzypisane
Wynik operacyjny grupy 151 998
Wynik na dziatalno$ci finansowe;j -15 389
Wynik brutto Grupy 136 609
Obowigzkowe obcigzenia wyniku 22 014
Wynik netto Grupy 114 595
Sprzet Sprzet Sprzet
Za okres od 01.01 do 31.12.2017 grzejny grzejny do grzejny Towary Pozostate tacznie
wolnostojacy zabudowy pozostatly
Przychody od klientow zewnetrznych 673 494 355178 202 262 | 1390 300 33200 2654 434
Koszt wlasny sprzedazy 462 713 234 829 121 747 | 1039 995 23 825 1883109
Wynik operacyjny segmentu 210781 120 349 80 515 350 305 9375 771 325
Wynik operacyjny segmentu w % 31,3% 33,9% 39,8% 25,2% 28,2% 29,1%
Koszty operacyne przypisane do 112451 74530 39624| 278384 0| 504990
segmentu
Wynik operacyjny segmentu 98 330 45 819 40 891 71921 9375 266 335
Wynik operacyjny segmentu w % 14,6% 12,9% 20,2% 5,2% 28,2% 10,0%
Wynik ng pozogtalej dziatalno$ci oraz 122 819
koszty nieprzypisane
Wynik operacyjny grupy 143 516
Wynik na dziatalnosci finansowej -22 526
Wynik brutto Grupy 120 990
Obowigzkowe obcigzenia wyniku 30 145
Wynik netto Grupy 151 135
List Prezesa Sprawozdanie  O$wiadczenie w sprawie  Os$wiadczenia Skonsolidowane
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Podziat przychodéw Grupy wedtug kryterium geograficznego w tys. PLN (segmentacja geograficzna):

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Sprzedaz produktow i towarow* 2815142 2549 789
Polska 755 750 699 032
Wschéd 483 291 461 130
Pétnoc 237 534 208 894
Potudnie 202 931 188 798
Zachéd 1135635 991 936
Pozostata sprzedaz, w tym: 112 496 104 645

-cze$ci zamienne i materiaty 74 092 68 912

-ustugi 38 404 35733
SUMA 2927 638 2 654 434

*Powyzsze kierunki geograficzne dotyczg gtéwnie podziatu dla poszczegdinych czegsci Europy.

Powyzsza informacja o przychodach oparta jest na danych o siedzibach klientéw Grupy.

W strukturze odbiorcéw Grupy nie ma podmiotéw, z ktérymi obrot przekroczytby 10% catosci przychoddw.

Aktywa poszczegodlnych segmentéw monitorowane sg tylko na poziomie rzeczowych aktywow trwatych i zapasoéw, a uzgodnienie
tych pozycji do ich wartosci bilansowych zostato zawarte w tabelach ponize;j.

Przewazajgca czes¢ srodkow trwatych przypisanych oraz nieprzypisanych do segmentéw zlokalizowana jest w Polsce.

Zarzadu

Z dziatalno$ci

tadu korporacyjnego

sprawozdanie finansowe

Sprzet ch;nie
Dane za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku. grzejny Towary Pozostate przyglsane Nieprzypisane Razem

tacznie o

segmentéw

Zapasy produktow 62 644 303 338 365 982 365 982
Zapasy potproduktow i produkcji w toku 9342 9342 9 342
Zapasy materiatéw 54 220 54 220 54 220
Czesci zamienne 0 17 969 17 969
Zapasy tacznie 126 206 303 338 0 429 544 17 969 447 513
Srodki trwale i wartosci niematerialne tacznie 222 761 516 185 223 462 324 334 547 796
Pozostate informacje:
Amortyzacja 24 417 198 24 615 28 552 53 167
Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
Aktywa segmentu operacyjnego 0 0
Naktady na aktywa trwate segmentu operacyjnego 60 143 60 143 35 165 95 308

Sprzet ch;nie
Dane za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku. grzejny Towary Pozostate przyglsane Nieprzypisane Razem

tacznie o

segmentéw
Zapasy produktow 64 308 261 877 326 185 326 185
Zapasy potproduktéw i produkcji w toku 8176 8176 8176
Zapasy materiatéw 55 032 55 032 55 032
Czesci zamienne 0 17 795 17 795
Zapasy tacznie 127 516 261 877 0 389 393 17 795 407 188
Srodki trwate i wartosci niematerialne tacznie 194 269 715 0 194 984 315 686 510 670
Pozostafte informacje:
Amortyzacja 21790 198 21988 25913 47 901
Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych 0 0
Aktywa segmentu operacyjnego 0 0
Naktady na aktywa trwate segmentu operacyjnego 69 820 69 820 26 400 96 220
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14. Przychody i koszty
14.1. Pozostate przychody operacyjne

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Dotacja UE 341 242
Otrzymane odszkodowania, grzywny 3996 4 367
Zwroty towaréw 61 148
Nadwyzki z inwentury 345 675
Nieodptatne dostawy 1072 1329
Rozwigzanie rezerwy na niezasadne bonusy 580 2563
Zysk z okazyjnego nabycia - 14 198
Rozliczenie z ubezpieczycielem 1092 333
Wyksiggowanie sald rozliczeniowych - 129
Rozliczenia z tytutu uzytkowania aut 716 758
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 157
Pozostate pozycje 1593 1245
9796 26 144

Dla wyszczegdlniania transakcji po tytutach dla pozostatych przychodéw operacyjnych zostato przyjete kryterium warto$ciowe,
transakcji powyzej 100 tys. PLN. Transakcje, ktére nie spetnity tego kryterium zostaly zaprezentowane w pozycji pozostate

pozycje.
14.2. Pozostale koszty operacyjne
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1415 0
Aktualizacja wartosci magazynu 408 886
Aktualizacja wartosci naleznosci 1169 9 685
Dziatalno$c¢ spoteczna (CSR) 3304 4250
Koszty zwigzane z rozwigzaniem stosunku pracy 495 1565
Niedobory i szkody 522 662
Recykling 161 146
Wymiana wadliwego sprzetu* - 3735
Ztomowanie zapasow 1495 2337
Zawigzanie rezerwy na odprawy emerytalne 38 263
Kary i odszkodowania 1164 493
Woyksiegowanie sald kont nierozliczonych 262 1061
Pozostate koszty operacyjne 1032 782
11 465 25 865

*W 2018 wszelkie koszty wymian sg prezentowane jako korekta kosztéw sprzedazy

14.3. Przychody finansowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2016

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Przychody z tytutu odsetek 533 861
Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych 6 141 2 304
Inne 48 0
Przychody finansowe ogoétem 6 722 3165
14.4. Koszty finansowe

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Odsetki od kredytow i pozyczek 6 481 8 320
Odsetki od wyemitowanych obligacji 2830 2814
Koszty finansowe z tytutu faktoringu 4 496 4519
Odsetki od innych zobowigzan 798 798
Koszty finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego 880 1303
Koszty tytutu instrumentow pochodnych poza rachunkowoscig zabezpieczen 1687 1923
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi réznicami kursowymi 4939 5776
Strata ze zbycia aktywow finansowych 68
Koszty finansowe ogétem 22111 25521
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14.5. Koszty wedtug rodzajow

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Amortyzacja 53 167 47 901
Zuzycie materiatow i energii 754 603 716 862
Ustugi obce 239 905 194 522
Podatki i optaty 30 199 30 588
Koszty Swiadczen pracowniczych 327 400 308 154
Pozostate koszty rodzajowe 212 079 219 416
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1229213 1055771
Koszty wedtug rodzajéw ogétem, w tym: 2 846 566 2573214
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 2 124 406 1882 382
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 313 332 291 852
Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzadu 336 233 336 963
Zmiana stanu produktéw i koszty wytworzenia na wiasne 72595 62 017
potrzeby

14.6. Amortyzacja dotyczaca rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Koszt wlasny sprzedazy 25921 23774

Koszty ogdlnego zarzadu 23 165 22 671

Koszty sprzedazy 4 081 1456

Inne - -
Amortyzacja wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywoéw trwatych razem 53 167 47 901

14.7. Koszty swiadczen pracowniczych

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Wynagrodzenia 276 296 263 942

Koszty ubezpieczenh spotecznych 39 041 33844

Koszty Swiadczen emerytalnych 407 332

Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych 11 656 10 036

Koszty swiadczen pracowniczych ogétem 327 400 308 154

15. Podatek dochodowy

15.1. Obciazenie podatkowe

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku przedstawiajg

sie nastepujgco:

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Ujete w zysku lub stracie

Biezacy podatek dochodowy

Sprawozdanie audytora

Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 23991 22 568
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 0 0
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych -1977 -52 713
Obciagzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym zysku lub stracie 22 014 -30 145
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym
Biezacy podatek dochodowy
Podatek zwigzany z transakcja sprzedazy akcji wkasnych - -
Obciagzenie podatkowe wykazanal/e w kapitale wiasnym 0 0
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Odroczony podatek dochodowy
Podatek od zysku/(straty) netto z tytutu zmiany efektywnej czesci

. ; L 8423 -5619
zabezpieczen przeptywdw pienieznych
Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywow 0 0
finansowych dostepnych do sprzedazy
Podatek od efektywnej czgsci rozliczonych w ciggu roku instrumentow 0 0
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne
Korzys$¢ podatkowal/(obcigzenie podatkowe) ujeta/e w innych

- 8423 -5 619
catkowitych dochodach

Rok zakoniczony  Rok zakonczony

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych:

Zyski (straty) za okres wynikajgce z réznic kursowych z przeliczenia jednostek

zagranicznych

1062

-24 224

1062

-24 224

15.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem
dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia

2017 roku przedstawia sie nastepujgco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Zysk brutto przed opodatkowaniem 136 609 120990
Podatek wedtug ustawowej lokalnych stawek podatkowych 36 768 33292
obowiagzujacych w krajach siedziby spétek powiazanych
Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Podatek zwigzany z wykorzystaniem wczesniej nie rozpoznanych strat
podatkowych
Podatkowe ulgi inwestycyjne
Podatek zwigzany z kosztami trwale niestanowigcymi kosztow uzyskania 7578 183
przychodoéw
Korekta poda.tku zwigzana z przychodami trwale niebedgcymi podstawg do 21332 14 320
opodatkowania
Zmiana podatku odroczonego zwigzanego z réznicami przejsciowymi -4 654 -53 486
Odliczenia od dochodu -69 -64
Pozostate 3723 4617
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 16,11 %
(2017: 24,77 %) 22 014 -30 145
Et?g;’fk dochodowy (obcigzenie) wykazany w skonsolidowanym zysku lub 22014 30 145
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15.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozyciji:

Na wszystkie pozycje przejsciowych roznic pomiedzy wartoscig

rezerwy lub aktywa z tytutu podatku odroczonego.

bilansowa, a podatkowg aktywoéw i zobowigzan utworzono

Bilans Sprawozdanie z Pozostafte dochody
catkowitych dochodéw catkowite
3l grudnia 31grudnia 31grudnia 31grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2018 2017 2018 2017 2018 2017

Rezerwa z tytufu podatku
odroczonego
Przychody wykgzywane wedtug 2852 2818 83 161 0 ;
zasady kasowej
Amortyzacja MSR- réznica w
wartosci netto wynikajgca z okresow 6 227 5968 276 -613 0 -
uzytkowania
Rezerwa - instrumenty pochodne 5593 3403 422 -709 69 -423
Prz_eszacowanle rzeczowego 352 387 35 R 0 R
majatku trwatego
Rezerwa dotyczaca ulgi
inwestycyjnej 1997 398 418 -21 21 0 .
Aktywo z tytutu ujawnienia znaku 21 440 22873 0
towarowego
Pozostate 1949 2282 -477 92 -
Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego 38 811 38 149 82 -1 370 69 -423
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego
Rezerwy z tytutu nagréd
jubileuszowych i odpraw 3600 2219 -14 49 0 -
emerytalnych
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 4801 4511 371 35 0 -
Rezerwy na premie, tantiemy 1628 5007 -2 863 -1 356 0 -
SSE aktywo kwalifikowane 61 232 54 736 6 496 54 735 0 -
Instrumenty pochodne 292 2450 0 -8 492 6 042
Aktywo z tytutu ujawnienia znaku 26 862 29 550 2688 2688 0
towarowego
Bonusy dla odbiorcow 17 294 1765 0
Rezerwy na przewidywane koszty 1221 435 0
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 674 -53 0
Rezerwy magazynowe 817 338 0
Rezerwa -trwata utrata wartosci 0 0 0
Pozostate - 929 19 263 -1892 3308 0 -
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego 117 492 117 736 1895 54 083 -8 492 6 042
Obciagzenie z tytutu odroczonego 1977 52713 8423 5619
podatku dochodowego
Aktywa/ Rezerwa netto z tytutu
podatku odroczonego, w tym:
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego — dziatalno$¢ 117 492 117 736 1895 54 083 -8 492 6 042
kontynuowana
Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego — dziatalnos¢ 38811 38 149 82 -1 370 69 -423
kontynuowana

Na dzien 31 grudnia 2018 Spétka dominujaca utworzyta aktywo na odroczony podatek dochodowy w wysokosci 67.013. tys. PLN.
W trakcie 2018 roku Spoétka utworzyta dodatkowe aktywo w wysokosci 12.277 tys. PLN. Spoétka w 2018 roku wykorzystata aktywo

w kwocie 5.781 tys. PLN.

Saldo na koniec 31 grudnia 2018 saldo odroczonego aktywa na podatek dochodowy z tytutu dziatalnosci na terenie Specjalnej
Strefy Ekonomicznej wynosito 61.232 tys. PLN.
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Utworzone aktywo jest efektem spetnienia przez Spétke warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w Kostrzyfnsko-
Stubickiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej na mocy Zezwolenia Nr 245 z dnia 8 kwietnia 2014 roku. Spétka w czerwcu 2017
osiggneta minimalny poziom kwalifikowanych wydatkéw o wartosci 120.000 tys. PLN.

Utworzone aktywo podatkowe wyraza obecng, nominalng warto$¢ udzielonej Spotce pomocy publicznej w postaci zwolnienia z
podatku dochodowego od dziatalnosci prowadzonej na terenie specjalnej strefy ekonomicznej do wysokosci 40% kosztow
inwestycji kwalifikujgcych sie do objecia pomoca.

Obowigzujace w Polsce przepisy podatkowe podlegajg czestym zmianom, powodujgc istotne réznice w ich interpretacii i istotne
watpliwosci w ich stosowaniu. Organy podatkowe posiadajg instrumenty kontroli umozliwiajgce im weryfikacje podstaw
opodatkowania (w wiekszosci przypadkéw w okresie poprzednich 5 lat obrotowych). Od 15 lipca 2016 roku Ordynacja Podatkowa
uwzglednienia miedzy innymi postanowienia Ogodlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR), ktéra ma zapobiegac
powstawaniu i wykorzystywaniu przez podmioty sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia opodatkowania.
Klauzula GAAR ma zastosowanie w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie, jak i do transakcji, ktére zostaty
przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg
nadal osiggane. Ustalenie zobowigzan podatkowych, aktywow oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wymaga
istotnego osadu, w tym dotyczacego transakc;ji juz zaistniatych. Powyzsze regulacje prawne powoduja, ze w przysztosci w wyniku
kontroli organéw podatkowych i przypadku odmiennej oceny zdarzen przez organ podatkowy, kwoty ujawnione i prezentowane
w sprawozdaniach finansowych dotyczace zobowigzan podatkowych, aktywa oraz rezerwy z tytutu podatku odroczonego mogag
sie w przysztosci zmieni¢. Ujete w sprawozdaniu finansowym zobowigzania podatkowe, aktywo oraz rezerwa z tytutu podatku
odroczonego zostaty ustalone w oparciu o najlepsza dostgpng wiedze co do tresci ekonomicznej zdarzen i przepisow
podatkowych.

16. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZF$S

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi, ze Zaktadowy
Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg polscy pracodawcy zatrudniajgcy powyzej 20 pracownikéw na petne etaty. Grupa
dominujgca oraz niektére krajowe Spdiki zalezne tworzg taki fundusz i dokonujg okresowych odpiséw w wysokosci odpisu
podstawowego. Celem Funduszu jest finansowanie dziatalnosci socjalne;j.

Grupa dokonata wytgczenia aktywdw i zobowigzan dotyczacych funduszu ze wzgledu na nie spetnianie przez nie definicji aktywow
i zobowigzan Grupy.

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztéw Funduszu.

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Srodki pieniezne 662 530
Zobowigzania z tytutu Funduszu 477 187
Naleznosci z tytutu Funduszu - -
Saldo po skompensowaniu 185 343

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 4 479 4 206
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17. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwykiych
akcjonariuszy Grupy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Nabyte akcje wiasne zostang w przyszto$ci przeznaczone na rozliczenie programu wynagradzania kadry menadzerskiej.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia zysku na jedng akcje:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Zysk netto 114 595 151 135
Zy§k net.to przypadgjqcy na zwyktycr? akc;onafluszy, zastosowany do 114 595 151 135
obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Sre.dnla wazona liczba wyemltowam./ch akgji z.wyk{ych zastosowana do 7763 787 7763 787
obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje
Wplyw rozwodnienia: -50 685 -
Opcje na akcje - -
Umarzalne akcje uprzywilejowane - -
Skc_)rng\_Nana sredrfla wazona I|czba.akc1| zwy!(lych zastosowana do 7724 588 7763 787
obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 14,78 19,44
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18. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Warto$¢ wyptaconej dywidendy na jedng akcje w roku 2018 (za rok obrotowy 2017) to 3,0 PLN (wyptata w roku 2017 za rok 2016 wynosita 5,5 PLN).

Na dzien sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spoétki dominujgcej zarekomendowat wyptate dywidendy za rok 2018 w kwocie 4,0 PLN na jedng akcje.

19. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe Zaliczki na
Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate aktywa trwate  $rodki trwate  Srodki trwate
Grunty . . . . .
budowle urzadzenia transportu  Srodki trwate w trakcie w trakcie razem
wytwarzania wytwarzania

Stan na 31.12.2018
Wartos$¢ bilansowa brutto 5199 234 079 288 803 24 758 150 013 11 167 3134 717 153
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce 0 57 372 156 967 16 022 84 570 314 931
Wartos¢ bilansowa netto 5199 176 707 131 836 8736 65 443 11 167 3134 402 222
Sktadniki przekwalifikowane do grupy "Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy
Skorygowana wartos¢ bilansowa netto 5199 176 707 131 836 8 736 65 443 11 167 3134 402 222
Stan na 31.12.2017
Wartos¢ bilansowa brutto 4748 207 834 253 367 25899 123 623 4 868 13 692 634 031
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce 0 42 430 143 556 15131 65 820 266 937
Wartos¢ bilansowa netto 4748 165 404 109 811 10 768 57 803 4 868 13 692 367 094
Sktadniki przekwalifikowane do grupy "Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy
Skorygowana wartos¢ bilansowa netto 4748 165 404 109 811 10 768 57 803 4 868 13 692 367 094
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y . ) Pozostate Rzeczowe Zaliczki na ]
Budynki i Maszyny i Srodki . i aktywa trwate  srodki trwate  Srodki trwate
Grunty . srodki ) .
budowle urzadzenia transportu trwate w trak0|e' w trak0|e' razem
wytwarzania wytwarzania

za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2018 roku. 4748 165 404 109 811 10 768 57 803 4 868 13 692 367 094
Nabycie Spoiki - - - - - - - 0
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 0 15675 43 607 2 356 21761 86 508 169 907
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja(-) przyjecie na $rodki trwate 412 4737 -8 483 -4139 -923 -81 509 -10 558 -100 463
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - 0
Amortyzacja zgodna z planem amortyzaciji(-) 0 -7 702 -19 978 -4 301 -14 117 1301 - -44 797
Odpisy umorzeniowe d.ot}/czqce likwidowanych badz 0 1533 7387 3952 898 0 ) 10 704
sprzedawanych sktadnikéw
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) 39 126 -508 100 21 -1 - -223
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2018 roku 5199 176 707 131 836 8736 65 443 11 167 3134 402 222
za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku 0 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2017 roku. 3844 119 704 91934 11 857 49 180 13 550 16 744 306 813
Nabycie Spotki 1339 14913 - 345 796 - 17 393
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 10 41 939 36 716 4 343 19 169 85632 187 809
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja(-) przyjecie na $rodki trwate -430 -5144 -7 022 -4 750 -2 429 -94 297 -3052 -117 124
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - 0
Amortyzacja zgodna z planem amortyzaciji(-) - -6 488 -18 357 -4 819 -10 999 - - -40 663
Odpisy umorzeniowe dptyczace likwidowanych bgdz i 670 6719 4103 2351 ) ) 13843
sprzedawanych sktadnikow
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) -15 -190 -179 -311 -265 -17 - -977
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2017 roku 4748 165 404 109 811 10768 57 803 4 868 13 692 367 094
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Wartos$¢ bilansowa maszyn i urzgdzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2018 roku na mocy umow leasingu finansowego oraz
umow dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 7.958 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2017 roku: 9.759 tys. PLN).

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 49.045 tys. PLN (na dzier 31 grudnia 2017 roku: 70.338 tys. PLN) objete sg zastawem
rejestrowym w celu zabezpieczenia kredytow bankowych Spotki (nota 32).

Warto$¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego zwigzanego z kredytami inwestycyjnymi w roku finansowym
zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku wyniosta 541 tys. PLN (w roku zakoniczonym dnia 31 grudnia 2017 roku: 627 tys.
PLN). Koszty finansowania zewnetrznego byly oparte na rynkowych stopach procentowych.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa zobowigzata sie ponie$¢ naklady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie 11.864 tys. PLN.
Kwoty te przeznaczone bedg na rozbudowe infrastruktury i modernizacji technologii fabryki kuchni. Na dzien bilansowy wszystkie
srodki sa uzytkowane.

Na dzien 31 grudnia 2018 nie stwierdzono podstaw do utraty wartosci prezentowanych aktywoéw.

Grupa ujawnia wartosci dotyczace zobowigzan umownych zaciggnietych na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych w nocie nr
35.

20. Leasing

20.1. Zobowiazania z tytutu umoéw leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcja zakupu

Do najistotniejszych umoéw leasingu finansowego nalezy grupa uméw dotyczacych leasingu sprzetu komputerowego. Umowy
leasingu sprzetu komputerowego zawierane sg na okres 3,5-4 lat, po uptywie ktérych Grupa ma prawo naby¢ przedmiot leasingu
na wtasnosc¢. Grupa nie korzysta z tego prawa. Raty leasingu oparte sg w wigkszo$ci przypadkéw na zmiennej stopie procentowe;j
kalkulowanej w oparciu o WIBOR.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz
wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg sie nastepujgco:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
.. Wartos$¢ biezaca Opftaty Wartos¢ biezaca
Optaty minimalne opfat minimalne opfat

W okresie 1 roku 7 051 6 720 9993 9503
W okresie od 1 do 5 lat 6472 5 666 7 750 6 682
Powyzej 5 lat - -
Minimalne opfaty leasingowe ogotem 13523 12 386 17 743 16 185
Minus koszty finansowe 1137 1557

War_tosc biezaca mlnllmalnych optat 12 386 12 386 16 185 16 185
leasingowych, w tym:

Kroétkoterminowe - 7 385 - 8 142
Diugoterminowe - 5001 - 6 263

Rzeczowe
. . P . Pozostate aktywa
Grunty Budynki i Maszyny_l Srodki $rodki trwate w Razem
budowle urzgdzenia transportu f
trwate trakcie
wytwarzania

Stan na 31.12.2018

Wartos¢ bilansowa brutto - - 22149 10 694 120 - 32963
Skumulowane umorzenie | . . 14101 7279 78 - 21548
odpisy aktualizujgce

Warto$¢ bilansowa netto - - 7 958 3415 42 - 11415
Stan na 31.12.2017

Wartos¢ bilansowa brutto - - 20 257 10 745 102 - 31104
Skumulowane umorzenie | . . 10 498 6098 44 - 16640
odpisy aktualizujgce

Warto$c¢ bilansowa netto - - 9759 5 002 58 - 14819
21. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Wartos¢ aktywow przeznaczonych do sprzedazy na dzien bilansowy wynosita 10.657 tys. PLN (na dzieh 31 grudnia 2017 10.657
tys. PLN) i odpowiada wartosci rynkowej nieruchomosci.
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W 2015 roku na podstawie przedwstepnej umowy sprzedazy nieruchomosci, zgodnie z kt6ra realizacja umowy miata mie¢ miejsce
do 31 grudnia 2015 roku nieruchomos$¢ zostata zakwalifikowana jako aktywo do sprzedazy. W 2016 roku Zarzad Spotki zaleznej
uzyskat informacje ze przed sfinalizowaniem umowy bedg konieczne do zrealizowania dodatkowe dziatania w zwigzku z czym
finalizacja umowy zostata przesunieta do 31 grudnia 2019 roku. Nie ulegt zmianie zamiar sprzedazy nieruchomosci. Zarzad uznat,
ze okolicznosci, ktore sie ujawnity uzasadniajg wydtuzenie okresu utrzymywania nieruchomosci jako aktywa dostepnego do
sprzedazy.

22, Nieruchomosci inwestycyjne

W skfad nieruchomosci inwestycyjnych wchodza:

e  Nieruchomosci zlokalizowane w Gorzowie WIkp. — Centrum Handlowe oraz czes$¢ nieruchomosci Centrum
Logistycznego

. Nieruchomos¢ zlokalizowana we Wronkach dotyczaca obiektéw sportowych

Zmiany wartosci bilansowej w okresie sprawozdawczym przedstawiatly sie nastepujaco:

Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 25 815 27 507
Zmiany stanu:

- zbycie nieruchomosci inwestycyjnych -4 685 -18
- aktywowane naktady 1301 3

- przeklasyfikoanie do aktywéw dostepnych do sprzedazy - -
- zyski/ straty z tytutu wyceny wartosci godziwej-odpis

aktualizacyjny

- transfery do $rodkéw trwatych - -
- pozostate - amortyzacja -1 428 -1 677
Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 21003 25 815

Na dzien 31 grudnia 2017 zostata zlecona wycena przez niezaleznego rzeczoznawce, ktdra potwierdza wartos¢ godziwg
nieruchomosci.

Grupa w latach poprzednich ujeta w ksiegach rachunkowych odpisy aktualizujgce w wysokosci 17.500 tys. PLN. Kwota brutto
nieruchomosci wynosi 39.430 tys. PLN (kwota netto 21.930 tys. PLN).

Ponizej zawarto gtéwne zatozenia wyceny majgce wptyw na oszacowanie przestanek dotyczacych trwatej utraty wartosci w 2018
roku:

e  Odzyskiwalna wartos¢ Inwestycji w nieruchomos$ci zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowej przy
wykorzystaniu prognozy przysztych przeptywow srodkéw pienigznych opartych na zatwierdzonych przez Zarzad
budzecie Spéiki, bedacej operatorem nieruchomosci.

. Do prognoz przysztych przeptywow srodkéw pienieznych zastosowano stope dyskontowg na poziomie 9 %. Stopa
wzrostu zastosowana do ekstrapolacji przeptywéw $rodkéw pienieznych generowanych przez Nova Panorama
wykraczajgcych poza siedmioletni okres jest na poziomie 0,5%

Wartos$¢ uzytkowa tej inwestycji w nieruchomosci jest najbardziej wrazliwa na nastepujace zmienne:

. prognozowany EBIT
. zastosowana stopa dyskontowa;

Stopa dyskontowa — stopa dyskontowa odzwierciedla dokonane przez Zarzad oszacowanie ryzyka typowego dla spétki dziatajgcej
na rynku nieruchomosci. Jest to wskaznik stosowany przez Zarzad w celu oszacowania efektywnosci (wynikéw) operacyjnych
oraz przysztych propozycji inwestycyjnych.

W ocenie Zarzadu przy zatozeniu kontynowania dzielnosci najmu wartosci godziwe pozostatych obiektdw zakwalifikowanych do
grupy nieruchomosci inwestycyjne nie odbiegajg od ich wartosci bilansowych.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa osiggneta przychody z czynszéw oraz ujeta w wyniku bezposrednie koszty
utrzymania nieruchomosci w nastepujgcej wysokosci:

Rok zakonczony  Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Przychody z czynszéw dotyczgce nieruchomosci inwestycyjnych 7 295 6 803
Bezposrednie koszty operacyjce dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych 5527 5637
List Prezesa Sprawozdanie  O$wiadczenie w sprawie  Os$wiadczenia Skonsolidowane Sprawozdanie audytora
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23. Wartosci niematerialne

Koszty

Znaki Patenty i Oprogr.am ow zakonczonyc Wartos¢ Inne wartosci . Wartosg Za“CZkI, n_a
towarowe licencje anie h prac firmy niematerialne nlemate.znalpe . wartosg WN razem
komputerowe ; w realizacji  niematerialne
rozwojowych
Stan na 31.12.2018
Wartosc¢ bilansowa brutto 100 591 13 240 10951 14 340 56 416 11 157 7 405 53 214 153
Skumulowane umorzenie i odpisy
aktualizujgce 16 924 8431 7610 11 352 15924 8338 0 0 68 579
Wartos¢ bilansowa netto 83 667 4809 3341 2988 40 492 2819 7 405 53 145574
Sktadniki przekwalifikowane do grupy
"Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0
Skorygowana wartos¢ bilansowa netto 83 667 4 809 3341 2988 40 492 2819 7 405 53 145574
Stan na 31.12.2017
Warto$¢ bilansowa brutto 98 757 11973 9787 12 998 53775 10 886 6 986 136 205 298
Skumulowane umorzenie i odpisy
aktualizujgce 16 878 7783 7108 9320 14 136 6 497 0 0 61 722
Wartos¢ bilansowa netto 81 879 4190 2679 3678 39 639 4389 6 986 136 143 576
Sktadniki przekwalifikowane do grupy
"Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0
Skorygowana wartos¢ bilansowa netto 81879 4190 2679 3678 39 639 4 389 6 986 136 143 576
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Koszty

Oprogramo zakohczon Inne Wartosci Zaliczki na
Znaki Patenty i wanie Y Wartosé wartosci niematerial wartosci
. : ch prac ) . . . ; WN razem
towarowe licencje komputero . firmy niematerial ne w niematerial
rozwojowyc N
we h ne realizacji ne
za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2018 roku. 81 879 4190 2679 3678 39 639 4 389 6 986 136 143 576
Nabycie Spotki - - - - - - - - 0
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 0 1905 1300 1517 0 147 4 495 9 364
Z.mnlejsz.enla (zbyue, likwidacja(-) przyjecie na wartosci 0 639 219 172 0 0 4076 .83 5189
niematerialne i prawne)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) - - - - - - - 0
Amortyzacja zgodna z planem amortyzacji(-) 0 -1 288 -641 -2 207 0 -1732 0 -5 868
Odpisy umorzeniowe d.ot}/czqce likwidowanych badz 0 639 219 172 0 0 0 1030
sprzedawanych sktadnikéw
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) 1788 2 3 0 853 15 0 2 661
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2018 roku 83 667 4 809 3341 2988 40 492 2819 7 405 53 145 574
za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2017 roku. 70931 2791 1747 4995 42 598 1284 5381 88 129 815
Nabycie Spotki 21 766 - 253 - 0 - - 22 019
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 2470 1300 1101 18 5929 48 10 866
Z.mmejsz.ema (zbyme, likwidacja(-) przyjecie na wartosci 263 1196 28 4324 5811
niematerialne i prawne)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) -4 950 18 4950 18
Amortyzacja zgodna z planem amortyzacji(-) -8 -1071 -617 -2418 0 -1 827 -5941
Odpisy umorzeniowe dptyczqce likwidowanych bgdz 263 1178 28 1 469
sprzedawanych sktadnikéw
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) -5 860 0 -4 0 -2 959 -36 0 -8 859
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2017 roku 81 879 4190 2679 3678 39639 4 389 6 986 136 143 576

Opis zabezpieczen ustanowionych na Wartosciach niematerialnych: Grupa nie posiada ustanowionych zabezpieczen na wartosciach niematerialnych. Na dzien bilansowy Grupa nie posiadata
zobowigzan umownych zwigzanych z nabyciem Wartosci niematerialnych.

Nie stwierdzono podstaw do utraty wartosci prezentowanych aktywéw.

R rt z . . L. . . P . . .
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Znaki towarowe

Na wartos¢ bilansowg pozycji Znaki towarowe sktadajg sie m.in. wartosci Spétek: Sideme 22.179 tys. PLN (w roku 2017 21.513
tys. PLN), The CDA Group 54.112. tys. PLN ( w roku 2017 53.102. tys. PLN), Gram 7.573. tys. PLN ( w roku 2017 7.346. tys.
PLN).

Wartos¢ firmy

Wartos$¢ firmy powstata w wyniku potgczenia jednostek, zostata przyporzgdkowana do grupy osrodkéw generujgcych srodki
pieniezne odpowiadajgcych catoksztattowi dziatalnosci podmiotéw przejmowanych. Zastosowane podej$cie jest najbardziej
naturalnym sposobem przypisania wartosci firmy oraz jest zgodne z kierunkiem wykonywania analiz zarzadczych na poziomie
Grupy.

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Wartos¢ bilansowa wartosci firmy powstata na nabyciu
nastepujacych jednostek:
Gram Domestic A/S 7720 7526
Amica International GmbH 11 253 10914
THE CDA Group 17 216 16 895
Amica Handel i Marketing Sp. z o.0. 74 74
Marcelin Management Sp. z o.0. 4229 4230
Razem wartos¢ bilansowa 40 492 39 639

W okresie zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku oraz dnia 31 grudnia 2017 roku wystgpity nastepujgce zmiany wartosci firmy:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Wartos¢ firmy na poczatek okresu 39 639 42 598
Zwigkszenia wartosci firmy w wyniku nabycia 0 0
Réznice kursowe dotyczace jednostki zagranicznej 853 -2 959
Razem wartos¢ bilansowa na koniec okresu 40 492 39 639

Testy trwatej utraty wartosci przeprowadzono dla nastepujgcych osrodkéw generujgcych srodki pienigzne: Amica International,
Gram, Marcelin Management, The CDA Group, Amica Commenrce, Hansa, Hansa Ukraina, Sideme.

o Warto$¢ firmy Amica International

Odzyskiwalna warto$¢ osrodka zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowej skalkulowanej na bazie prognozy przeptywéw
Ssrodkdw pienieznych opartej na zatwierdzonych przez wyzszg kadre kierowniczg budzetach finansowych obejmujacych
piecioletni okres. Do prognoz przeptywdw srodkéw pienieznych zastosowano stope dyskontowg przed efektem podatkowym na
poziomie 4,75%, a przeptywy wykraczajgce poza piecioletni okres sg szacowane z zastosowaniem 1% stopy wzrostu, tj. na
poziomie oczekiwanym przez Zarzad Spoétki, opartym o dane rynkowe.

o Wartosc firmy Gram
Odzyskiwalna wartos¢ osrodka zostata réwniez ustalona na podstawie warto$ci uzytkowej przy wykorzystaniu prognoz
przeptywow $rodkéw pienieznych opartych na zatwierdzonych przez wyzszg kadre kierowniczg budzetach finansowych
obejmujgcych okres piecioletni. Do prognoz przeptywéw $rodkéw pienieznych zastosowano stope dyskontowg przed efektem
podatkowym na poziomie 4,75%. Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji przeptywéw $rodkéw pienigznych jednostki w tym
segmencie wykraczajgcych poza pigcioletni okres zostata ustalona na poziomie 0% oczekiwanym przez Zarzad Spotki, opartym
o dane rynkowe.

o Warto$¢ firmy Marcelin Management

Odzyskiwalna wartos¢ Marcelin Management zostata ustalona na podstawie wartosci wynikajgce z przeprowadzone wyceny na
potrzeby potaczenia ze spoétka Profi Enamel Sp. z 0.0.. Na podstawie dokonanych obliczeh uwzgledniajgcych przyszte prognozy
przeptywow pienieznych zatwierdzonych przez wyzszg kadre kierowniczag niezalezny rzeczoznawca ustalit warto$¢ spoétki ktora
przekracza warto$¢ udziatdow prezentowanych w sprawozdaniu finansowym. Do prognoz przeptywow srodkéw pienieznych
zastosowano stope dyskontowg przed efektem podatkowym na poziomie 8,41%. Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolaciji
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przeptywow $rodkéw pienieznych jednostki w tym segmencie wykraczajacych poza pigcioletni okres jest na poziomie 1%. W
zwigzku z powyzszym nie stwierdzono przestanek do dokonania odpisu aktualizujgcego.

o  Wartos¢ firmy CDA Group

Odzyskiwalna wartos¢ CDA Group, jako osrodka generujgcego do ktérego zostata przypisana wartos¢ firmy w kwocie 17.216 tys.
PLN réwniez zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowej przy wykorzystaniu prognoz przeptywéw $rodkéw pienigznych
opartych na zatwierdzonych przez wyzszg kadre kierowniczg budzetach finansowych obejmujgcych okres siedmioletni. Do
prognoz przeptywéw srodkéw pienigznych zastosowano stope dyskontowg przed efektem podatkowym na poziomie 4,75%. Stopa
wzrostu zastosowana do ekstrapolacji przeptywéw srodkoéw pienieznych jednostki w tym segmencie wykraczajacych poza
piecioletni okres jest na poziomie 1%. Ta stopa wzrostu odpowiada oczekiwanemu przez Zarzad Spoétki poziomowi opartemu o
dane rynkowe.

Kluczowe zatozenia zastosowane do obliczenia wartosci uzytkowej

Obliczenie wartosci uzytkowej dla wyzej wymienionych osrodkéw generujgcych srodki pienigzne jest najbardziej wrazliwe na
nastepujace zmienne:

marza brutto;
stopy dyskontowe;
stopa wzrostu zastosowana do szacowania przeptywow pienieznych poza okres budzetowy.

Marza brutto — marza brutto bazuje na $rednich wartosciach zabudzetowanych do osiggniecia w okresie 2018-2021 ( w przypadku
Marcelin Management: 2018-2030, w przypadku CDA jest to okres 2018-2021)

Stopa dyskontowa — stopa dyskontowa odzwierciedla dokonane przez kierownictwo oszacowanie ryzyka typowego dla kazdego
osrodka. Jest to wskaznik stosowany przez kierownictwo w celu oszacowania efektywnosci (wynikéw) operacyjnych oraz
przysztych propozycji inwestycyjnych. Przy ustalaniu stép dyskontowych dla kazdego osrodka generujgcego przeptywy pieniezne
uwzgledniono stawke EURIBOR.

Szacowana stopa wzrostu — Stopy wzrostu bazujg na opublikowanych szacunkach kierownictwa, opartych na danych rynkowych

Wrazliwos$¢ na zmiany zalozen

W przypadku oszacowania wyzej wymienionych wartosci uzytkowych osrodkéw, kierownictwo jest przekonane, iz zadna
racjonalnie mozliwa zmiana jakiegokolwiek kluczowego zatozenia okreslonego powyzej nie spowoduje, ze warto$¢ bilansowa
tego osrodka znaczgco przekroczy jego wartos¢ odzyskiwalng.

24, Pozostate aktywa

24.,1. Pozostale aktywa finansowe

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym

koszcie: 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Pozyczki udzielone* 10 989 12 031
Aktywa dostepne do sprzedazy 192 191
Pozostate naleznosci 0 0
Inne 370 359
Razem 11 551 12 581
- krotkoterminowe 10 964 12 004
- dlugoterminowe 587 577

Ujawnione wyzej pozyczki zostaty udzielone podmiotom powigzanym, nieobjetych konsolidacjg i sa oprocentowane na zasadach
rynkowych.

Warto$¢ 10.989. tys. PLN kwoty prezentowanej powyzej dotyczy pozyczek udzielonych m.in. do Spétki Arcula Sp. z 0.0.(10.936.
tys. PLN) oraz KKS Lech (26 tys. PLN). Majg one charakter krotkoterminowy. Pozyczka do Spotki Arcula na dzien 31 grudnia
2018 byta zabezpieczona poprzez cesje praw do rachunku inwestycyjnego Arcula.

* W dniu 20 marca 2019 roku nastgpita sprzedaz udziatéw w spofce Arcula Sp. z 0.0. przez Spotke z Grupy Kapitatowej Amica
Marcelin Management Sp. z 0.0. Ponadto, Spétka Arcula dokonata sptaty pozyczek na rzecz Spoétki Marcelin Management na
ogdlna kwote 10,6 min zt.
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Zarzad jednostki dominujgcej potwierdza zatozenia bedace u podstaw oceny wartosci aktywow ujawnione w Skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2018.

Oszacowane odpisy w ramach przeprowadzonej procedury szacowania straty kredytowej maja nieistotng wartosc¢ i nie zostaty
ujete w sprawozdaniu.

24.2. Pozostale aktywa niefinansowe

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Naleznosci budzetowe 17 728 22744

Zaliczki na zapasy 2189 2187

Rozliczenia miedzyokresowe 12 035 13773

Razem 31952 38 704

- krotkoterminowe 31952 38 704

- dlugoterminowe 0 0
25. Swiadczenia pracownicze

25.1. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Grupy wyptacajg pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez
Kodeks pracy lub tez w wyniku indywidualnie zawartego programu tgczacego ubezpieczenie na zycie z programem emerytalnym.
W zwigzku z tym niektére Spétki Grupy na podstawie wyceny dokonanej na podstawie wewnetrznie stosowanego narzedzia lub
tez na podstawie wyceny aktuarialnej tworzg rezerwe na warto$¢ biezacag zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.
Podsumowanie $wiadczen, kwote rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego
przedstawiono w ponizszej tabeli:

Swiadczenia

. Inne Razem
emerytalne i rentowe

Bilans otwarcia na 1 stycznia 2018 roku 8213 8213
Koszty biezgcego i przysztego zatrudnienia 375 375
Zyski i straty aktuarialne -862 -862
Bilans zamknigcia na 31 grudnia 2018 roku 0
REZERWY KROTKOTERMINOWE 0
REZERWY DLUGOTERMINOWE 7726 7726
Swiadczenia
) Inne Razem
emerytalne i rentowe
Bilans otwarcia na 1 stycznia 2017 roku 7 505 7 505
Koszty biezgcego i przysztego zatrudnienia 292 292
Zyski i straty aktuarialne 416 416
Bilans zamknigcia na 31 grudnia 2017 roku 0
REZERWY KROTKOTERMINOWE 0
REZERWY DLUGOTERMINOWE 8213 8213

Gtéwne zatozenia przyjete do wyceny $wiadczen pracowniczych na dzien sprawozdawczy dotyczg Spoétki dominujacej i sa
nastepujace:
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31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Stopa dyskontowa (%) 3,5 3,5
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,5 2,5
Zmiana prawdopodobienstwa wyptaty (%)
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) rocz.1,25 potr.1,25 rocz.1,25 potr.1,25
Pozostaty $redni okres zatrudnienia - -
Analiza wrazliwoSci
Zmiana przyjetej stopy dyskontowej o jeden punkt procentowy:
Wzrost Spadek
(tys. PLN) (tys. PLN)
31 grudnia 2018 roku
Wptyw na tgczne koszty biezgcego zatrudnienia i koszty odsetek 293 356
Wptyw na zobowigzanie z tytutu okreslonych $wiadczen 293 356
31 grudnia 2017 roku
Wplyw na tgczne koszty biezgcego zatrudnienia i koszty odsetek 173 508
Wplyw na zobowigzanie z tytutu okreslonych swiadczen 173 508

Zmiana prawdopodobienstwa wyptaty $wiadczen pracowniczych o 10 punktéw procentowych przy innych czynnikach
niezmiennych:

Wzrost Spadek
(tys. PLN) (tys. PLN)
31 grudnia 2018 roku
wptywa na tgczne koszty biezgcego zatrudnienia i koszty odsetek 552 548
Wplyw na zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen
31 grudnia 2017 roku
wptywa na tgczne koszty biezgcego zatrudnienia i koszty odsetek 582 577
Wplyw na zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen

26. Zapasy

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ujete sg nastepujace pozycje zapasow:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Materiaty:

Wedtug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia 55 350 55 812

Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 54 220 55032
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 9 342 8176
Produkty gotowe:

Wedtug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia 63 548 64 308

Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 62 644 64 308
Towary:

Wedtug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia 312 083 267 269

Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 303 338 261 877
Czesci zamienne 17 969 17 795
Zapasy ogc?lem, wedtug nizszej z dwc?c_h V\{artosclz ceny nabycia (kosztu 447 513 407 188
wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa posiadata w swoich ksiegach odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw do wartosci netto
mozliwej do odzyskania w kwocie 10.779 tys. PLN (w 2017 roku 10.219 tys. PLN). Aktualizacja wartosci dotyczyta zapaséow
materiatéw, produktow gotowych oraz towardw i m.in. wynikata z zastosowania polityki tworzenia odpiséw aktualizujgcych zapasy
w oparciu o wskaznik rotacji.
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W roku 2018 ujeto w wyniku kwote 2.565 tys. PLN (w 2017 roku ujete warto$¢ odpisu 3.276 tys. PLN).

Na dzien 31 grudnia 2018 roku w Grupie zapasy o wartosci 146.723 tys. PLN (2017: 120.320 tys. PLN) stanowity zabezpieczenie
zobowigzan finansowych Grupy.

27. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ujmowane przez Grupe w ramach klasy naleznosci i pozyczek
przedstawiajg sie nastepujgco:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 540 753 497 146
Pozostate naleznosci od 0so6b trzecich 14 543 15 755
Naleznosci ogétem (netto) 555 296 512 901
Odpis aktualizujgcy naleznosci 8993 22 496
Naleznosci brutto 564 289 535 397

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie nr 39.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 75-dniowy termin ptatnosci.
W celu polepszenia przeptywoéw z dziatalno$ci operacyjnej Grupa korzystata w trakcie roku obrotowego z faktoringu bez regresu.

Na dzien bilansowy Grupa posiadata 180.002. tys. PLN naleznosci oddanych do faktoringu (na dzieh 31.12.2017 — 194.351. tys.
PLN). Naleznosci te zostaty usuniete z bilansu Grupy poniewaz ryzyko zwigzane z naleznoscig zostato przekazane na faktora.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci
witasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

Dane przedstawione w tabeli ponizej zawierajg odpisy historyczne tworzone na skutek zdarzen wymienionych w polityce
rachunkowosci jako podstawa tworzenia odpiséw aktualizujgcych jak i odpis aktualizujacy tworzony wedtug modelu strat
kredytowych zaimplementowanego w roku 2018. Szczegdty w zakresie wartosci strat kredytowych wedtug MSSF 9 znajduje sig
w nocie 38.3. — ryzyko kredytowe.

Szczegoty zastosowanych odpiséw do powyzszej tabeli znajdujg sie w nocie 38.3. - ryzyko kredytowe.

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Odpis aktualizujgcy na dzien 1 stycznia 22 496 13 140
Zwigkszenie 465 10 002
Wykorzystanie 13 968 646
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie odpisu) 0 0
Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia 8993 22 496
Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i wustug, ktére na dzien 31 grudnia 2018 roku

i 31 grudnia 2017 roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciggalne i nie objeto odpisem aktualizujgcym.

Naleznosci te zostaty przeanalizowane przy uwzglednieniu zastosowanych zabezpieczen.

Przeterminowane, lecz $ciagalne

Razem Nieprzeterminowane <30 dni 30 —'60 60 —'90 90 - J'.20 >120 dni

dni dni dni
31 grudnia 2018 540 753 503 008 29 664 2845 1695 764 2777
31 grudnia 2017 497 146 459 743 28 941 791 3993 650 3028

Szczegoty zastosowanych odpiséw do powyzszej tabeli znajdujg sie w nocie 41 - ryzyko kredytowe.
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28.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktdrych wysoko$é¢ zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do
jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug
ustalonych dla nich stop procentowych. Warto$¢ godziwa srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2018 roku
wynosi 76.044. tys. PLN (31 grudnia 2017 roku: 91.555. tys. PLN).

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi w wysokosci 242.211
tys. PLN (31 grudnia 2017 roku: 260.642 tys. PLN).

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienieznych sktadato sie z
nastepujacych pozyciji:

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

Srodki pieniezne w banku i w kasie 73 638 63 284
Lokaty krotkoterminowe 2372 27 880
Inne 34 391
76 044 91 555
29. Kapitat podstawowy
29.1. Kapital podstawowy
Akcje imienne serii ,A” (Amica S.A.), o wartosci nominalnej 2 PLN kazda 2717 678 2717678
Akcje zwykte serii ,A”/,B” (Amica S.A), o wartosci nominalnej 2 PLN kazda 5 057 595* 5 057 595*
7775273 7775273
* wtym 2.381.881 akcji zwyktych serii A i 2.675.714 akcji zwyktych serii B
llos¢ Wartosé
Akcje wiasne
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 0 0
Zal_<up|one akqe w dniu 18 pazdaermk_ 2019 roku w zamian za gotowke w 250 000 30 000
zwigzku z realizacjg programu motywacyjnego
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 250 000 30 000

29.1.1. Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacg 2 PLN za akcje i zostaty w petni optacone.

29.1.2. Prawa akcjonariuszy
Uprzywilejowanie czesci akcji imiennych serii A polega na przyznaniu jednej akcji 2 (dwoch) gtoséw na WZA. Pozostate akcje
serii A i B sg akcjami zwyktymi na okaziciela.
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29.1.3.

Akcjonariusze o znaczgcym udziale

Wartos Udziat w
Stan na 31.12.2018 Liczba akcji Liczba gtosow nominalna .
- kapitale
akeiji

Holding Wronki S.A. 2715771 5431542 5431 542 34,93%

NATIONALE-NEDERLANDEN  OTWARTY  FUNDUSZ o
EMERYTALNY (dawniej: ING OFE)* 555952 5559521 1111904 7,15%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 537 497 537 497 1074 994 6,91%
Pozostali akcjonariusze** 3966 053 3967 960 7 932 106 51,01%
Razem 7775273 10 492 951 15 550 546 100,00%

** Spotka w ramach Programu Skupu Akcji Wtasnych Spétka nabyta 250.000 akcji zwyktych na okaziciela Amica S.A.
oznaczonych kodem ISIN PLAMICA00010 (vide: Raport biezacy Nr 35/2018 z dnia 16 pazdziernika 2018 roku)

Wartosc¢

List Prezesa
Zarzadu

Stan na 31.12.2017 Liczba akcji Liczba gtosow nominalna Udz!al w
- kapitale
akeiji
Holding Wronki S.A. 2715771 5431 542 5431 542 34,93%
ING OFE* 555 952 555 952 1111904 7,15%
Pozostali akcjonariusze 4 503 550 4 505 457 9 007 100 57,92%
Razem 7775273 10 492 951 15 550 546 100,00%

*Dana wskazana w oparciu o tre$¢ zawiadomien otrzymanych przez Spotke od Akcjonariuszy, a sporzgdzonych w trybie Art. 69
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej.

30. Pozostate rodzaje kapitatow

30.1. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 107.732 tys. PLN, wynikajacej z
emisji akcji w Spoélce dominujgcej. Ponadto kapitat zapasowy powstat z ustawowych odpiséw z zyskéw generowanych
w poprzednich latach obrotowych i zostat skorygowany o kwoty wynikajgce z umorzenia akcji o wartos¢ 28.481 tys. PLN oraz o
kwote 11.713 tys. PLN wynikajacg z potaczenia ze spotka zalezng Sidegrove w latach poprzednich.

W roku 2014 Grupa dominujgca zbyta wszystkie posiadane akcje wtasne. Zbycie nastgpito na podstawie Uchwaty Zwyczajnego
Walnego zgromadzenia Spotki z dnia 27 czerwca 2013 roku ktéra zmienita cel Programu Skupu Akcji z dotychczasowego, jakim
bylo umorzenia, na nowy — dalsze zbycie nabytych akcji wtasnych. Wynik na sprzedazy akcji po uwzglednieniu podatku
dochodowego zostat odniesiony na kapitat zapasowy w kwocie 8.420 tys. PLN.

30.2. Niepodzielony zysk oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

W przypadku Spoétek krajowych dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o zysk ustalony w jednostkowym rocznym
sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celéw statutowych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, jednostka dominujgca jest obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym
sprawozdaniu spétki dominujacej, dopoki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki
dominujgcej. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego Spotki dominujacej rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czesci
kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujgce;j i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

W przypadku Spoétek zagranicznych w Grupie ograniczenia zwigzane z podziatem kapitatu i wyptaty dywidendy wynikajg z
lokalnych przepiséw prawa handlowego i sa respektowane przez zarzgdzajgcych tymi Grupami.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy.
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30.3. Udzialy niekontrolujace

Prezentowane w kapitale wlasnym Grupy udziaty nie dajgce kontroli odnoszg sie do jednostki zaleznej Inteco Bussines

Solutions Sp. z 0.0. oraz Sideme S.A.

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Na poczatek okresu 238 -1 350
Dywidendy wyptacone przez jednostki zalezne - -
Dochody catkowite (zysk/strata) netto za okres 407 1588
Na koniec okresu 645 238

% udziat w kapitale

Wartos¢ kapitatu

przypadajacego na

Nazwa Spotki Spotek z kapitale udzialy niedajace
kontroli
Sideme S.A. 5% 1955
INTECO Business Solution Sp. z 0. o. 20% -1 310
645

Ponizej zaprezentowano wybrane dane finansowe jednostek zaleznych, posiadajgcych udziaty niedajace kontroli w tys. PLN:

INTECO:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Aktywa trwate 772 819
Aktywa obrotowe 5334 4011
Kapitat wtasny 1523 1637
Krétkoterminowe zobowigzania i rezerwy 4583 3193
Przychody ze sprzedazy 23526 19 117
Zysk netto 1344 1457
Wyptacona dywidenda przypadajgca na udziaty niedajgce kontroli 291 285

SIDEME S.A.:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017*
Aktywa trwate 31492 39 412
Aktywa obrotowe 102 465 121 611
Kapitat wtasny 36 093 38 267
Kroétkoterminowe zobowigzania i rezerwy 97 864 122 756
Przychody ze sprzedazy 329 902 244 812
Zysk netto -864 760
Woyptacona dywidenda przypadajgca na udziaty niedajgce kontroli 0 0

*Wartosci dotyczg 9 miesiecy 2017 roku.
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31. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Krétkoterminowe 126 286 124 932
Zobpwazama z tytutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z 6178 8573
opcjg zakupu
Kredyty w rachunku biezgcym 59 048 54 785
Obligacje 16 091 22972
Pozyczki 12 564 15157
Kredyty inwestycyjne 32 405 23 445
Diugoterminowe 129 638 146 733
Zob.oww;zama z tytutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z 6 208 7612
opcjg zakupu
Obligacje 47 700 63 771
Pozyczki
Kredyty inwestycyjne 75 730 75 350

Grupa nie zalicza zadnych instrumentow z klasy kredytéw i pozyczek do zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w
wartosci godziwej przez wynik. Wszystkie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne wyceniane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ godziwg kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw diuznych
zaprezentowano w powyzszych tabelach.

Ponizsza tabela zawiera zestawienie zabezpieczen zaciggnietych kredytow:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Zastaw na srodkach trwatych 49 045 70 338
Cesja wierzytelnosci 22 989 25210
Przewtaszczenie majagtku obrotowego 146 723 120 320
Razem zabezpieczenia ustanowione na majatku Grupy 218 757 215 867

Wszystkie kredyty oprocentowana sg na bazie zmiennych stop procentowych. Zestawienie posiadanych kredytéw na dzien 31
grudnia 2018 zostato przedstawione w tabeli ponizej.

Na dzien 31 grudnia 2018 Grupa spetnia zapisy uméw dotyczace kowenantow.

Ujawnienia dotyczgce charakteru i zakresu ryzyka, na ktére narazona jest Grupa Kapitatowa z tytutu zaciagnietych kredytéw
prezentuje ponizsza tabela.

W roku 2018 Grupa dokonata emisji krotkoterminowych obligacji na rynku polskim, dokonujac jednoczes$nie wykupu wczesniej
dokonanych emisji na warunkach WIBOR3M + marza oraz WIBOR 6M + marza. Na dzien bilansowy zobowigzania
Grupy z tytutu wyemitowanych obligacji wyniosty krétkoterminowe 16 091tys. zt oraz dlugoterminowe 47 700 tys. zt.

Grupa emituje i oferuje obligacje wytacznie dla instytucjom finansowym. Program obligaciji nie jest przeznaczony dla klientéw
indywidualnych i oséb fizycznych.

Na dzien bilansowy warunki emisji pozostaty bez zmian w poréwnaniu do warunkéw na dzien 31 grudnia 2017
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Kwota z Umowy

Kwota na dzien

Termin sptaty

Lp. (wtys. PLN) (\i/ltizzlglfl?l) kredytu Oprocentowanie Rodzaj kredytu
1 5 000 0 2019 WIBOR O/N + MARZA BANKU KREDYT OBROTOWY
2 5 000 0 2019 WIBOR O/N + MARZA BANKU KREDYT OBROTOWY
3 5 000 24 2019 WIBOR 1M + MARZA BANKU KREDYT OBROTOWY
4 5 000 50 2019 WIBOR 1M + MARZA BANKU KREDYT OBROTOWY
5 7 000 0 2019 WIBOR 1 M + MARZA BANKU KREDYT OBROTOWY
6 55 500 22 200 2020 WIBOR 3 M + MARZA BANKU KREDYT INWESTYCYJNY
7 85 000 38 676 2019 WIBOR 1M + MARZA BANKU KREDYT OBROTOWY
8 35000 0 2019 WIBOR 1M + MARZA BANKU KREDYT OBROTOWY
9 100 000 83 443 2023 WIBOR 3 M + MARZA BANKU KREDYT INWESTYCYJNY
10 4200 2494 2020 WIBOR 3 M + MARZA BANKU KREDYT INWESTYCYJNY
11 12 900 0 2019 LIBOR 1M + MARZA BANKU KREDYT OBROTOWY
12 6 880 0 2019 EONIA + MARZA BANKU KREDYT OBROTOWY
13 1247 0 2019 STALE OROCENTOWANIE + MARZA BANKU KREDYT OBROTOWY
14 37 870 6 822 2019 MOSPRIME 1M+ MARZA BANKU KREDYT OBROTOWY
15 10 820 0 2019 MOSPRIME 1M+ MARZA BANKU KREDYT OBROTOWY
16 1075 2 064 2019 EURIBOR 3M + MARZA BANKU KREDYT OBROTOWY
17 6 665 800 2019 STALE OROCENTOWANIE + MARZA BANKU KREDYT OBROTOWY
18 1290 1144 2019 EURIBOR 1M + MARZA BANKU KREDYT OBROTOWY
19 0 1750 2019 EONIA + MARZA BANKU KREDYT OBROTOWY
20 0 581 2019 EONIA + MARZA BANKU KREDYT OBROTOWY
21 23 948 7136 2019 STALE OROCENTOWANIE + MARZA BANKU KREDYT OBROTOWY
Razem 409 394 167 183
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Grupa Kapitatowa AMICA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.

32. Rezerwy

32.1. Zmiany stanu rezerw

Rezerwy krétkoterminowe Rezerwy dlugoterminowe

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Rezerwy na bonusy sprzedazowe 63 760 56 454 - -
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 32921 30 948 7 366 6 593
Rezerwy na wynagrodzenia i urlopy 19 012 34 856 - -
Rezerwy na marketing i prowizje 4576 94 - -
Inne rezerwy 7 281 6 954 - -
127 550 129 306 7 366 6 593

32.2. Rezerwananaprawy gwarancyjne

Grupa tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych zgodnie z przystugujacym klientom okresem 2 lat
gwaranciji. Przewiduje sie, ze wiekszos¢ tych kosztoéw (okoto 75%) zostanie poniesiona w pierwszym roku ochrony gwarancyjne;j,
a ich pozostata czgs¢ w 2 roku.

Podstawg do oszacowania rezerwy na przyszte naprawy gwarancyjne sg: okres objecia gwarancjg, historyczny jednostkowy koszt
naprawy, szacowana wadliwos$¢ wyrobow, Sredni udziat kosztu czesci zamiennej w koszcie naprawy. Warto§¢ wymienionych
wyzej zmiennych, poza okresem gwarancji, moze ulec zmianie w przysztych okresach, wptywajgce jednoczesnie na wysokos¢
rezerwy. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych zmiennych aby rezerwa odzwierciedlata realne zobowigzanie Grupy z
tytutu obowigzku dokonania napraw gwarancyjnych.

32.3. Rezerwa nabonusy sprzedazowe

Warunki tworzenia rezerw na bonusy sprzedazowe wynikajg z postanowien umoéw z odbiorcami. Rezerwy tworzone sg w
momencie sprzedazy wyrobéw do klienta, a wykorzystywane po dokonaniu weryfikacji, ze odbiorca spetnit warunki obrotu
wynikajgce z zapis6w umoéw oraz wystawieniu lub otrzymaniu stosownego dokumentu w tym zakresie. Rezerwy te oparte sg o
miesieczne kwartalne i roczne progi sprzedazy. Warto$¢ rezerw pozostata na dzien bilansowy wynika z nie otrzymania
odpowiedniego dokumentu od odbiorcy pozwalajgcego na zanotowanie wykorzystania rezerw.

32.4. Rezerwy ustugi marketingowe i prowizje

Grupa tworzy rezerwe na koszty dziatan marketingowych oraz prowizji od sprzedazy na okreslonych rynkach. Zatozenia
zastosowane do obliczenia rezerwy na prowizje oparte zostaly na szczegdtowej kalkulacji od zrealizowanej sprzedazy na
warunkach ustalonych z kazdym z klientéw. Natomiast rezerwa na dziatania marketingowe oparta jest na zrealizowanych
rzeczywistych dziataniach na poszczegolnych rynkach, co do ktérych do dnia zamkniecia sprawozdania Grupa nie otrzymata
jeszcze stosownego rozliczenia i dokumentow.

32.5. Rezerwanawynagrodzeniai urlopy

Ta grupa rezerw zawiera oszacowang warto$¢ rezerwy na urlopy oraz szacunkowg wartos$¢ praw przyznanych wladzom spoiki
dominujgcej oraz grupie kluczowych menedzeréw Spdétki dominujgcej, opartych na poziomie wyniku skonsolidowanego brutto.
Prawa zostang zrealizowane po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za 2018 rok.

33. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe

33.1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania finansowe (krétkoterminowe)

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Wobec jednostek powigzanych 1647 1163
Wobec jednostek pozostatych 463 516 396 418
465 163 397 581

Pozostate zobowiagzania
Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen 14 463 11 265
Zobowigzanie faktoring 38 169 34 281
Inne zobowigzania (nota 33.2) 41 362 55011
93 994 100 557
Razem 559 157 498 138
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Grupa Kapitatowa AMICA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:

. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 75 dniowych;
. pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze $rednim 1 miesiecznym terminem ptatnosci.

Warunki dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione zostaty w nocie 39.

33.2. Pozostate zobowigzania niefinansowe

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet iinnych 243 159
Podatek VAT 27 612 35053
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 4085 2 459
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 8 568 8 015
Pozostate 854 9325
Inne zobowigzania niefinansowe - -
Razem 41 362 55011
- krotkoterminowe 41 362 55011
- dlugoterminowe 0 0

Kwota wynikajgca z roznicy pomiedzy zobowigzaniami, a naleznosciami z tytutu podatku od towardw i ustug jest ptacona
wtasciwym wtadzom podatkowym w okresach kwartalnych.

33.3. Rozliczenia migdzyokresowe

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow z tytutu:
Dotacji rzgdowych 2338 2 457
Inne 18 321 12 043
Razem 20 659 14 500
- krétkoterminowe 18 321 12 132
- dlugoterminowe 2338 2 368

W roku 2005 Grupa Amica S.A. podpisata z umowe z Ministrem Gospodarki i Pracy o dofinansowanie projektu o rozbudowe
przedsiebiorstwa oraz dokonanie zmian wyrobéw w Amica S.A. Dofinansowanie odbywato sie w ramach Sektorowego Programu
Operacyjnego Wzrost Konkurencyjnosci Przedsiebiorstw. W ramach projektu Grupa byta zobowigzana do poniesienia naktadéw
na Rzeczowy Majatek Trwaty oraz zatrudnienia odpowiedniej liczby pracownikéw. Udziat dofinansowania w Rzeczowym Majatku
Trwatym ze strony Programu wynosit 25% poniesionych naktadow.

W okresie sprawozdawczym warto$¢ odniesiona w pozostate przychody operacyjne z tytutu przypisania wartosci dotaciji
réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych wyniosta 341 tys. PLN (w roku 2017: 242 tys. PLN).

Grupa spetnita wszelkie warunki uméw podpisanych w ramach otrzymanej pomocy rzagdowe;j i nie wykazuje z tego tytutu Zadnych
zobowigzan warunkowych.

Zgodnie z polityka rachunkowos$ci Grupa Amica S.A. srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia
Srodkow trwatych, w tym takze Srodkoéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, zaliczane sg do rozliczeh miedzyokresowych
przychoddéw. Zakwalifikowane do tej pozycji kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do odpiséw
amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkéw trwatych lub kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrédet.
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Grupa Kapitatowa AMICA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.

34. Przyczyny wystgepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami
wynikajacymi z rachunku przeptywoéw pienieznych

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami wynikajgcymi z rachunku
przeptywow pienieznych przedstawiajg ponizsze tabele:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Zmiana staan wynikajgca ze sprawozdania z sytuacji finansowej/bilansowa zmiana -40 325 .38 337
stanu Zapasow
zmiany réznic kursowych -2 741 -7 870
Zmiana stanu Zapa'sow.wy.m!<ajaca ze sprawozdania z przeptywow pienieznych/ -43 066 -46 207
rachunku przeptywow pienigznych
Zmiana stanu wynikajgca ze sprawozdania z sytuacji finansowej/bilansowa zmiana 1470 16 865
stanu Rezerw
zmiany réznic kursowych -5 347 1615
Zmiana stanu Rezerw wynikajgca ze sprawozdania z przeptywoéw pienieznych/
P -6 817 18 480
rachunku przeptywow pienigznych
Zmiana sta{wu v’vy.nlkajaca ze sprawozdania z sytuacji finansowej/bilansowa zmiana .36 937 22190
stanu Nalezno$ci
podatek dochodowy
inne
zmiany réznic kursowych 661 6 775
Zmiana stanu Naleznosci wynikajgca ze sprawozdania z przeptywdw pienieznych/
R -36 276 28 965
rachunku przeptywow pienigznych
Zmiana stanu wynikajgca ze sprawozdania z sytuacji finansowej/bilansowa zmiana
S 7745 7 053
stanu Rozliczeri miedzyokresowych
zmiany dotacji 196 196
Zmiana stanu Rozliczer miedzyokresowych wynikajaca ze sprawozdania z
P A 7941 7 249
przeptywdw pienigznych/ rachunku przeptywdw pienieznych
Zmiana stanu wynikajgca ze sprawozdania z sytuacji finansowej/bilansowa zmiana
Ll o P 58 889 -15 774
stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek
kompensata zobowigzania podatkowe podatki 0 0
faktoring 3889 4374
zmiany réznic kursowych -594 6 683
inne
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek wynikajgca ze
) L T 62 184 -4717
sprawozdania z przeptywoéw pienieznych/ rachunku przeptywoéw pienieznych
Zmiana stanu wynikajgca ze sprawozdania z sytuacji finansowej/bilansowa zmiana
. P -15 551 6 264
stanu $rodkow pienigznych
réznice kursowe 566 -23
Zmiana stanu $rodkow pienieznych wynikajgca ze sprawozdania z przeptywéw
o T -14 985 6241
pienieznych/ rachunku przeptywdw pienigznych

W zwigzku z réznorodnoscig sposobdéw zarzgdzania srodkami pienieznymi i regulacji bankowych w $wiecie oraz w celu
zapewnienia zgodnosci z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”, Grupa ujawnia zasady rachunkowosci przyjete przy
ustalaniu tego, co wchodzi w skfad srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych. MSR 7.46
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Grupa Kapitatowa AMICA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.

Grupa zalicza do srodkéw pienieznych lokaty ze wzgledu na fakt, iz Srodki te sg dostepne na zadanie.
Szczegotowa informacja na temat Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdéw znajduje sie w nocie nr 28.
Informacja dotyczaca pozyczek zaciggnietych w Grupie zostata ujawniona w nocie nr 39.

Wartos¢ zaciggnietych kredytow od jednostek niepowigzanych w roku 2018 wyniosta 110.020. Grupa dokonata tym samym sptaty
swoich zobowigzan kredytowych w 2018 roku na warto$¢ 102.531. tys. PLN

35. Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa zobowigzata sie ponies¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie 11.864 tys. PLN
(31 grudnia 2017 — 41.184 tys. PLN). Kwoty te przeznaczone bedg na nowe inwestycje o charakterze rzeczowym, w tym na
wydatki inwestycyjne w ramach rozbudowy infrastruktury Fabryki Kuchni i modernizacje technologii Fabryki Kuchni.

36. Zobowiagzania warunkowe

Na dzien bilansowy Grupa nie posiadata zobowigzan warunkowych.

37. Sprawy sadowe

Na dzien bilansowy, nie wystepowaty istotne postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od
niego zaleznej.

38. Zuzyty sprzet elektryczny i elektroniczny

W dniu 21 pazdziernika 2005 roku weszta w zycie wiekszos$¢ przepiséw ustawy o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym
(,ZSEE”). Naktada ona na podmioty wprowadzajgce na rynek sprzet elektroniczny i elektryczny (producentéw oraz importeréw)
m.in. obowigzek zorganizowania i sfinansowania odbierania od prowadzgcych punkty zbierania zuzytego sprzetu, przetwarzania,
odzysku, w tym recyclingu, i unieszkodliwiania zuzytego sprzetu. Od dnia 1 stycznia 2008 roku wprowadzajgcy sprzet
przeznaczony dla gospodarstw domowych jest obowigzany do zapewniania zbierania zuzytego sprzetu pochodzgcego
z gospodarstw domowych.

Obowigzki wynikajgce z powyzszych przepiséw, a polegajace na zbidrce zuzytego sprzetu w danym roku na podstawie deklaracji
Spotki o wprowadzeniu na rynek sprzetu nowego w latach poprzednich, Grupa realizuje w drodze podpisanych uméw ze Spotkg
Biosystem Elektrorecykling S.A.. Z tytutu realizacji tych uméw Grupa poniosta koszty danego okresu zwigzane z organizacjq i
odzyskiem zuzytego sprzetu w 2018 roku w kwocie 3.073.tys. PLN (w 2017 roku 2.458 tys. PLN).

39. Informacje o podmiotach powigzanych

Kontrole nad jednostkg Amica Wronki sprawuje Holding Wronki S.A., ktéry posiada 34,93 % akcji Spotki Amica SA. Pozostata
czes$¢ akeji jest w posiadaniu wielu akcjonariuszy (w tym pracownikéw). Akcjonariusze posiadajgcy powyzej 5% akcji Amica S.A.
zostali wymienieni w nocie nr 26.

W roku finansowym zakonczonym 31 grudnia 2018 roku nie wystapity transakcje pomiedzy Grupa, a podmiotem dominujacym
catej Grupy, za wyjatkiem transakcji wynikajgcych ze stosunku zatrudniania. (W roku finansowym zakonczonym 31 grudnia 2017
warto$¢ tych transakcji wyniosta zero).

Wszystkie jednostki objete konsolidacjg sporzadzity sprawozdania finansowe na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Grupa stosuje procedure dotyczgca weryfikacji podmiotdw powigzanych w wsrod oséb nalezacych do Zarzadu, Rady Nadzorczej
oraz kluczowego personelu. W wyniku przeprowadzonego procesu weryfikacji zostaty ujawnione podmioty zaprezentowane

ponize;j.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.

Podmioty powigzane ze Spétkg dominujacg obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostki zalezne objete obowigzkiem
konsolidacji i pozostate podmioty powigzane, do ktérych Grupa zalicza podmioty kontrolowane przez witascicieli Spotki.

Do podmiotéw powigzanych Grupa zalicza:

e  Spotki zalezne konsolidowane spetniajgce definicje kontroli zgodnie z MSSF 10 wymienione w nocie nr 4

e  Pozostate podmioty powigzane: KKS Lech Poznan, Fundacja Amicis, Arcula Sp. z 0.0 (dawniej Quota SPV 4 Sp.z 0.0.)
. Kluczowy personel Grupy (cztonkowie kadry zarzgdzajgcej) oraz Rada Nadzorcza
. Podmioty dominujgce: Holding Wronki S.A., Invesco Sp. z o.0.

Nastepujgca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok

obrotowy:

Nazwa podmiotu powigzanego

Przychody z dziatalnosci podstawowej

Koszty dziatalnosci podstawowej

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Holding Wronki SA 43 43 3933 3571
KKS LECH Poznan 4879 5143 3764 3371
Invesco Sp. z 0.0. 2 2 - -
Antiqua Sp. z 0.0.* 4 - -
Fundacja Amicis 67 45 - -
Arcula Sp. z o.0. 13 13 - -
Razem 5004 5250 7697 6 942

. . Naleznosci handlowe Zobowigzania handlowe
Nazwa podmiotu powigzanego

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Holding Wronki SA 7 1017 806
KKS LECH Poznan 1525 4373 630 357
Fundacja Amicis 5 7 - -
Arcula Sp. z o.0. 4 4 - -
Razem 1534 4391 1647 1163

List Prezesa
Zarzadu

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym za biezacy i poprzedni rok obrotowy:

Grupa 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
KKS Lech Poznan S.A. 26 1050
Arcula Sp. z 0.0.* 10 936 10 947
SUMA 10 962 11 997

W roku 2018 Grupa udzielita pozyczek powyzszym Spotkom na wartos¢ 8.859. tys. PLN. W badanym roku Spétki sptacity swoje
zobowigzania z tytutu pozyczek na wartos¢ 9.848. tys. PLN.

Pozyczki udzielone do Spétki Arcula maja charakter krétkoterminowy. Zgodnie z zawartymi umowami sptata odsetek bedzie
nastepowac w okresach potrocznych oraz kwartalnych. Na dzien 31 grudnia 2018 pozyczki do Spotki Arcula byty zabezpieczone
poprzez cesje praw do rachunku inwestycyjnego.

* W dniu 20 marca 2019 roku nastgpita sprzedaz udziatéw w spoéice Arcula Sp. z 0.0. przez Spotke z Grupy Kapitatowej Amica

Marcelin Management Sp. z 0.0. Ponadto, Spétka Arcula dokonata sptaty pozyczek na rzecz Spétki Marcelin Management na
ogdlna kwote 10,6 min zt.

Bezposrednie zaangazowanie Grupy w KKS Lech Poznan S.A.

Grupa prezentuje w bilansie na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku nastepujgce zaangazowanie KKS Lech
Poznan S.A.

KKS (w tys. zl) 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Naleznosci handlowe 1525 4372
Pozyczki udzielone 26 1050
SUMA 1551 5422

Warunki zawartych z KKS Lech Poznan S.A. umdw o pozyczke oraz o $wiadczenie ustug nie odbiegajg od warunkéw rynkowych.
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Biorac pod uwage czesciowe przeterminowanie powyzszych naleznosci Zarzad rozwazyt istnienie przestanek
potencjalnej utraty ich warto$ci i konieczno$ci rozpoznania odpiséw aktualizujgcych.

Zarzad wzigt pod uwage dotychczasowg historie sptat naleznosci od KKS Lech Poznan S.A, sptaty naleznosci dokonane po dniu
bilansowym, a przed datg zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, dtugo$¢ okresu przeterminowania, obecng
sytuacje finansowg KKS Lech Poznan S.A. i przyjetg przez KKS Lech Poznan S.A. strategie finansowg na kolejne lata, opartg o
przewidywane przyszte wyniki finansowe i mozliwosci klubu do generowania przychodéw.

W oparciu o powyzsze Zarzad stoi na stanowisku, ze ryzyko braku sptaty powyzszych naleznosci w przysztosci jest ograniczone
i w zwigzku z powyzszym nie dokonat odpiséw aktualizacyjnych zaangazowanych aktywow.

39.1. Jednostka dominujaca catej Grupy

W roku finansowym zakonczonym 31 grudnia 2018 roku nie wystapity transakcje pomiedzy Spoétkami z Grupy, a podmiotem
dominujgcym catej Grupy, za wyjgtkiem transakcji wynikajgcych ze stosunku zatrudniania ujawnionym w nocie nr 40.4.

39.2. Podmiot o znaczacym wplywie na Grupe

Nie zdefiniowano podmiotu o znaczgcym wptywie na Grupe.

39.3. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi dotyczg w przewazajgcej mierze sprzedazy przez Grupe dominujgca wyrobéw
i towaréw i ustug do jej spotek zaleznych. Operacje te odbywajg sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w
transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Grupa Amica S.A. petni rowniez funkcje pozyczkodawcy w stosunku do podmiotéw powigzanych. Pozyczki udzielone zostaty na
zasadach rynkowych. Na dzien bilansowy Grupa posiadata w swoich aktywach finansowych pozyczke udzielong KKS Lech
Poznan S.A. oraz Arcula Sp. z 0. 0. (sptacona po dniu bilansowym). Wartos$¢ tej pozyczki zaprezentowana zostata w tabeli w
nocie 39.

Pozostate transakcje zawierane pomiedzy Grupami Grupy majg charakter ustugowy i odbywajg sie na warunkach réwnorzednych
z tymi, ktdre obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

39.1. Wpynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

39.1.1. Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Grupy**
Wynagrodzenie Zarzadu jednostki dominujacej

Zarzad Spotki

Krétkoterminowe Swiadczenla Swiadczenia z tyt. programu Swiadczenia po okresie
Okres od 01.01 do 31.12.2018 pracownicze (wynagrodzenia i motywacyjnego zatrudnienial
narzuty)
Jacek Rutkowski 1037 1905
Jarostaw Drabarek* - - 697
Marcin Bilik 677 1905
Alina Jankowska-Brzéska 677 1905
Wojciech Kocikowski 667 1905
Piotr Skubel 663 1905
Razem 3721 9 525 697
Krétkoterminowe ¢ .. 40 0nia 2 tyt. programu Swiadczenia po
Okres od 01.01 do 31.12.2017 swiadczenia pracownicze ' g . o
(wynagrodzenia i narzuty) motywacyjnego okresie zatrudnienia
Jacek Rutkowski 1037 1710 -
Jarostaw Drabarek* 664 1211
Marcin Bilik 677 1710 -
Alina Jankowska-Brzéska 677 1710 -
Wojciech Kocikowski 667 1710 -
Piotr Skubel 678 1710 -
Tomasz Dudek - - 110
Andrzej Sas - - 110
Razem 4 400 9761 220
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*osoby otrzymaty wynagrodzenie za petnienie funkcji w Zarzadzie Amica S. A w roku 2017.

**Wskazane wynagrodzenia zostaty zaprezentowane w ujeciu memoriatowym tzn. wedtug kalkulacji wynagrodzenia naleznych za

dany rok ksiegowy.

Rada Nadzorcza

Okres od 01.01 do 31.12.2018

Krétkoterminowe swiadczenia
pracownicze (wynagrodzenia i

Swiadczenia z tyt.
wyptaconego programu

Swiadczenia po okresie
zatrudnienia|

narzuty) motywacyjnego
Tomasz Rynarzewski 371 342 -
Dariusz Formela 0 275 -
Dariusz Bartminski 0 275 -
Tomasz Dudek 313 342 -
Piotr Rutkowski 314 342 -
Pawet Wyrzykowski 303 342 -
Konopacki Andrzej 300 -
Matek Artur 307 -
Razem 1908 1918 0

Okres od 01.01 do 31.12.2017

Krétkoterminowe
$wiadczenia pracownicze
(wynagrodzenia i narzuty)

Swiadczenia z tyt.
wyplaconego programu
motywacyjnego

Swiadczenia po
okresie zatrudnienia

Tomasz Rynarzewski
Dariusz Formela
Dariusz Bartminski
Tomasz Dudek
Piotr Rutkowski
Pawet Wyrzykowski
Bogna Sikorska
Wojciech Kochanek
Bogdan Gleinert
Zbigniew Derdziuk
Konopacki Andrzej
Matek Artur
Grzegorz Golec

Razem

163 415 -
87 242 -
68 242 -
97 242 -
91 247 -
84 242 -

2 173 -

0 173 -

0 173 -
17 - -
21 - -
2 173 -
632 2322 0

39.1.2. Wynagrodzenie wypfacone pozostalym czionkom giownej kadry kierowniczej

Okres od 01.01 do 31.12.2018

Krétkoterminowe swiadczenia
pracownicze (wynagrodzenia i

Swiadczenia z tyt.
wyplaconego programu

Swiadczenia po okresie
zatrudnienia|

narzuty) motywacyjnego
Zbiorczo 2 202 2 205 -
Razem 2202 2 205 0

Okres od 01.01 do 31.12.2017

Krétkoterminowe
swiadczenia pracownicze
(wynagrodzenia i narzuty)

Swiadczenia z tyt.
wyptaconego programu
motywacyjnego

Swiadczenia po
okresie zatrudnienia

Zbiorczo

Razem

2 443

2119

2443

2119

39.1.3. Udzialy wyzszej kadry kierowniczej (w tym cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej) w programie akcji
pracowniczych

W dniu 28 czerwca 2018 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Amica S.A. podjeto decyzje o uruchomieniu Programu
Motywacyjnego dla kluczowym menedzeréw w tym:
. Przyjecie programu nabywania akcji wlasnych

e  Utworzenie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wlasnych w kwocie 30.000 tys. PLN
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W dniu 28 wrzes$nia 2018 roku Spotka wystosowata oferte zakupu akcji Amica S.A. w kwocie nieprzekraczajgce 30.000 tys. PLN
z ceng zakupu jednej akcji w kwocie 120,00 zt.

Zgodnie z informacjg zawarta w Raporcie biezacym nr 35/2018 z dnia 16 pazdziernika 2018 Spoétka zobowigzata sie do nabycia
250 tys. akcji od akcjonariuszy, ktérzy zgtosili che¢ zbycia posiadanych akcji w ramach skupu akcji wiasnych przez Amica S.A.

Rozliczenie transakcji nastgpito w dniu 18 pazdziernika 2018 roku. W tym dniu spétka rozpoznata w kapitale akcje wtasne
przeznaczone do dystrybucji w ramach programu w kwocie 30.000 ty$. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2018 nie wykonano dziatan w ramach programu. Pierwsze ujecie programu (Grant Date) nastgpi w roku
2019.

40. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie audytoréw z sieci Grant Thornton, ktéry jest podmiotem uprawnionym do badania
Sprawozdan finansowych Grupy wyptacone lub nalezne za rok zakofnczony dnia 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku w
podziale na rodzaje ustug:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Obowigzkowe badanie Sprawozdania finansowego 662 523
Pozostate ustugi dozwolone dla Audytora przepisami prawa (konsultacje ) 15
MSSF 15)
Pozostate ustugi dozwolone dla Audytora przepisami prawa 57 222
Razem 719 760
41. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe,
obligacje, umowy leasingu finansowego, $rodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gidwnym celem tych instrumentéw
finansowych jest pozyskanie srodkow finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie
jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa zawiera rowniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim kontrakty na zamiane stop
procentowych (swapy procentowe) oraz walutowe kontrakty terminowe typu forward oraz kontrakty walutowo-procentowe typu
CIRS. Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej oraz ryzykiem walutowym powstajgcym w toku
dziatalnosci Spotki oraz wynikajgcych z uzywanych przez nig zrédet finansowania.

Zasadg stosowang przez Spoétke obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spotki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z
ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow
ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omoéwione ponize;.

Grupa rozpoznaje ryzyko rynkowe jako ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe, dodatkowo Grupa opisuje ryzyko zwigzane
z ptynnoscig oraz ryzyko kredytowe.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Spoétke dominujgca, w bliskiej wspotpracy z Zarzgdami oraz
dyrektorami finansowymi spétek zaleznych. W procesie zarzgdzania ryzykiem najwazniejsza wage majg nastepujace cele:
e  zabezpieczenie krétkoterminowych oraz Srednioterminowych przeptywdw pienieznych,
. stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy,
e wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,
. osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych zrédet finansowania dziatan
inwestycyjnych.

Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej przeprowadzane
transakcje majag charakter zabezpieczajgcy przed okreslonym ryzykiem.

Raport roczny . . Zn i . . L . . .
PRI List Prezesa Sprawozdanie  Oswiadczenie w sprawie  O$wiadczenia Skonsolidowane Sprawozdanie audytora

Zarzadu Z dziatalnosci tadu korporacyjnego sprawozdanie finansowe

73



Grupa Kapitatowa AMICA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.

Ponadto Spoétka dominujgca wyznaczyta formalnie czes¢ instrumentéw pochodnych jako zabezpieczenie przeptywow pienigznych
zgodnie z wymogami MSSF 9 (instrumenty pochodne zabezpieczajace).

W kolejnych punktach przedstawiono najbardziej znaczace ryzyka, na ktére narazona jest Grupa.

41.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim diugoterminowych zobowigzan
finansowych.

Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zaréwno ze zobowigzan o oprocentowaniu statym, jak i zmiennym.
Stara sie ona, by od 80% do 100% pozyczek i kredytow diugoterminowych miato oprocentowanie state. Aby przyjete przez Spétke
rozwigzanie bylo skuteczne z ekonomicznego punktu widzenia, zawiera ona kontrakty na zamiane stép procentowych (swapy
procentowe), w ramach, ktérych zgadza sie na wymiane, w okreslonych odstepach czasu, réznicy miedzy kwotg odsetek naliczonych
wedtug statego i zmiennego oprocentowania od uzgodnionej kwoty gtéwnej. Transakcje te majg na celu zabezpieczenie zaciggnigtych
zobowigzan kredytowych. Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa zabezpieczyta okoto 68% zobowigzan, ktorych koszt oparty jest na
zmiennej stopie procentowych (w tym okoto 75% zaciggnietych przez Spotke zobowigzan kredytowych i innych instrumentow
dtuznych).

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwo$¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ zysku (straty) brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych przy zatozeniu
niezmiennos$ci innych czynnikow.

Rok 2018 Rok 2017

tys. PLN tys. PLN
Zobowigzania oparte na zmiennej stopie procentowej 395 142,34 412 788,26
Pochodne instrumenty finansowe - stopa procentowa 173 604,96 214 106,21
wptyw na wynik (ty$ PLN) wzrost stopy referencyjnej o 25 pkt bazowych -553,84 -496,71

41.2. Ryzyko walutowe
Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez
jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa zabezpieczyta ok. 90% ekspozycji netto wynikajgcej z transakcji sprzedazy
denominowanych w walutach obcych oraz ok. 90% ekspozycji netto wynikajacej z transakcji zakupu denominowanych w walutach
obcych prognozowanych na nowy rok budzetowy. Nalezy zaznaczyé¢, ze duza cze$¢ sprzedazy i zakupdw jest zawieranych w
takich samych walutach obcych, co stanowi naturalne zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci w roku 2018.

Analiza wrazliwosci polega w pierwszej kolejnosci na prezentacji struktury walutowych instrumentéw finansowych, elementéw
aktywéw oraz pasywow Grupy narazonych na ryzyko walutowe. Dane z tabeli wartosci narazonych na ryzyko w nastepnej
kolejnosci poddawane sg testom zmian kurséw walutowych.

Do wyznaczenia zakresu potencjalnych zmian kurséw dla celu analizy wyliczono zmienno$¢ historyczng za dany rok
sprawozdawczy (cato$¢ wyliczen oparte na fixingach publikowanych przez NBP).

Sposob wyliczenia zmiennosci historycznej:
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o jest zannualizowanym odchyleniem standardowym (logarytmicznej) stopy zwrotu z fixingdw NBP dla danej pary walutowe;.
Anualizacja zmiennosci jednodniowej do rocznej dokonywana jest wzorem (pierwiastek kwadratowy z faktycznej liczby publikaciji

danych w okresie):

)

o= W ZUEG']_,:[.

Rok 2018

Historyczna zmiennos$¢ oraz fixing NBP do analizy

fixing NBP zmiennos¢ historyczna
EUR/PLN 4,3000 4,1%
CNY/PLN 0,5481 7,9%
GBP/PLN 4,7895 6,9%
CZK/PLN 0,1673 4,0%
USD/PLN 3,7597 9,6%
RUB/PLN 0,0541 12,7%
Warto$¢ narazona na ryzyko:
wartosé narazona na ryzyko
31/12/2018
razem min EUR | min CNY | min RUB | min GPB | min USD | min CZK
min PLN
naleznosci handlowe 364,12 52,06 1,06 1553,78 7,58 0,02 73,90
$rodki pieniezne 44,04 6,86 6,10 50,61 0,04 0,63 15,25
instrumenty finansowe - wynik -36,61 -2,93 109,94 -910,00 -2,27 0,78 -162,00
instrumenty finansowe - kapitat 537,66 -42,08 | 1298,07 0,00 -13,35 34,51 -351,00
zobowigzania handlowe -463,51 -69,92 -191,54 -194,42 -5,03 -2,79 -15,01
zobowigzania z tytutu zadtuzenia -33,00 -3,62 0,00 -126,10 -1,52 -0,89 -0,02
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Ponizsza tabela prezentuje analize wrazliwosci Spotki na ryzyko walutowe na 31 grudnia 2018:

zmiana kursu EUR/PLN zmiana kursu CNY/PLN  zmiana kursu USD/PLN

razem ostabienie umocnienie ostabienie umocnieni ostabienie umocnieni
min PLN PLN PLN PLN e PLN PLN e PLN
ostabienie | umocnienie

PLN PLN 4,1% -4,1% 7,9% -7,9% 9,6% -9,6%
naleznosci handlowe 23,1 -23,1 9,2 -9,2 0,0 0,0 0,0 0,0
$rodki pieniezne 2,3 -2,3 1,2 -1,2 0,3 -0,3 0,2 -0,2
|nstr.umenty finansowe - 36 36 05 05 47 47 03 03
wynik
|nst.rumenty finansowe - 54,3 543 7.4 74 56,0 56,0 12,4 12,4
kapitat
zobowigzania handlowe | -25,1 25,1 -12,3 12,3 -8,3 8,3 -1,0 1,0
zobowigzania z tytutu 23 2,3 06 0,6 0,0 0,0 -0,3 03
zadiuzenia
suma (wynik) 5,5 5,5 -3,1 31 -3,2 3,2 -0,8 0,8
suma (kapitat) 54,3 -54,3 7,4 7.4 56,0 -56,0 12,4 -12,4

Szczegoétowa analiza dla pozostatych walut nie jest prezentowana ze wzgledu na matg istotno$¢, ale wartosé¢ analizy jest
uwzgledniona w kolumnie ,razem”.

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciagu roku w zaleznosci od wolumenu transakcji przeprowadzanych w walucie.
Niemniej powyzszg analize wrazliwos$ci mozna uzna¢ za reprezentatywng dla okreslenia ekspozycji Grupy na ryzyko walutowe
na dzien bilansowy.

Rok 2017

Historyczna zmienno$¢ oraz fixing NBP do analizy

fixing NBP zmiennos¢ historyczna
EUR/PLN 4,1709 3,9%
CNY/PLN 0,5349 7,0%
GBP/PLN 4,7001 8,7%
CZK/PLN 0,1632 3,9%
USD/PLN 3,4813 7,8%
RUB/PLN 0,0604 9,9%

Warto$¢ narazona na ryzyko:
wartos$¢ narazona na ryzyko

31/12/2017

r;;ZETN mMNEUR minCNY minRUB minGPB  minUSD  min CZK
naleznosci handlowe 334,14 46,29 0,69 1518,68 8,32 0,00 60,44
$rodki pieniezne 41,62 7,18 3,27 58,95 0,00 0,63 25,63
instrumenty finansowe - wynik 9,53 1,16 100,93 -680,00 -2,35 7,56 -144,00
instrumenty finansowe - kapitat 482,34 -31,51 1 038,60 - -22,55 59,55 -264,13
zobowigzania handlowe -413,90 -54,43 -176,63 -341,45 -8,10 -9,08 -12,68
zobowigzania z tytutu zadtuzenia -36,59 -0,76 0,00 -535,39 0,00 -0,31 0,00
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Ponizsza tabela prezentuje analize wrazliwosci Grupy na ryzyko walutowe na 31 grudnia 2017:

zmiana kursu EUR/PLN zmiana kursu CNY/PLN zmiana kursu GBP/PLN

razem ostabienie umocnieni ostabienie umocnieni ostabienie umocnieni
min PLN PLN e PLN PLN e PLN PLN e PLN

°s'gt:i§"ie “mosflileme 3,9% 3,9% 7,0% -7,0% 7,8% -7,8%
naleznosci handlowe 20,5 -20,5 7,5 -7,5 0,0 0,0 0,0 0,0
$rodki pieniezne 2,0 -2,0 1,2 -1,2 0,1 -0,1 0,2 -0,2
|nstr.umenty finansowe - 01 o1 0.2 02 38 38 21 21
wynik
instrumenty finansowe - | 54 | -39,1 5,1 51 38,9 -38,9 16,2 -16,2
kapitat
zobowigzania handlowe | -23,4 23,4 -8,9 8,9 -6,6 6,6 -2,5 2,5
Zobowigzania z tytutu 3,4 3,4 0,1 0.1 0,0 0,0 0,1 01
zadiuzenia
suma, zmiana w wyniku -4,3 4,3 -0,1 0,1 -2,7 2,7 -0,3 0,3
suma, zmiana w 39,1 -39,1 5,1 51 38,9 -38,9 16,2 -16,2
kapitatach

Szczegotowa analiza dla pozostatych walut nie jest prezentowana ze wzgledu na matg istotnos$¢, ale wartos$¢ analizy jest
uwzgledniona w kolumnie ,razem”.

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciagu roku w zaleznosci od wolumenu transakcji przeprowadzanych w walucie.
Niemniej powyzszg analize wrazliwo$ci mozna uzna¢ za reprezentatywng dla okreslenia ekspozycji Grupy na ryzyko walutowe
na dzien bilansowy.

41.3. Ryzyko kredytowe

Podstawowg praktyka Grupy z zakresu zarzagdzania ryzykiem kredytowym jest dgzenie do zawierania transakcji wytgcznie z
podmiotami o potwierdzonej wiarygodnosci. Grupa dokonuje biezacej oceny zdolnosci kredytowej odbiorcéw oraz w
uzasadnionych przypadkach wymaga stosownych zabezpieczen. Ponadto wiekszo$¢ naleznosci Spétek w Grupie jest objetych
polisg ubezpieczenia naleznosci. Kontrahenci, w stosunku do ktérych Grupa nie posiada historii wspotpracy lub sprzedaz
nastepuje sporadycznie, dokonujg zakupéw w formie przedpfaty. Natomiast kredyt kupiecki jest przyznawany odbiorcom, z
ktérymi istnieje pozytywna historia wspotpracy oraz posiadajg zdolnosé kredytowg oceniong na podstawie zrédet zaréwno
wewnetrznych, jak i zewnetrznych. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

Grupa zbudowata model stuzgcy do szacowania oczekiwanych strat z portfela naleznosci. Model opiera sie na analizie
historycznej uwzgledniajgcej sptate naleznosci od klientéw Grupy. W ramach naleznosci z tytutu dostaw i ustug, stanowigcych
najbardziej istotng klase aktywéw narazonych na ryzyko kredytowe, Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z
pojedynczym znaczgcym kontrahentem. W konsekwencji szacunki odpisow sg dokonywane na zasadzie zbiorowej, a haleznosci
zostaty pogrupowane wedtug okresu przeterminowania oraz lokalizacji geograficznej diuznika. Szacunek odpisu jest oparty
przede wszystkim o historycznie ksztattujace sie przeterminowania i powigzanie zalegania z faktyczng sptacalnoscig. Ponadto w
modelu uwzgledniono informacje dotyczace przyszio$ci obejmujgce: m.in. prognozy PKB na kolejny rok oraz przewidywang
ekstrapolacje wskaznika upadtosci podmiotéw.
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Grupa Kapitatowa AMICA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.

Wartosci brutto poszczegolnych grup oraz wysokos¢ odpiséw ksztattowaty sie na 31 grudnia 2018 roku nastepujgco:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

- 0-30 ) . 61-90 91-120 121-150 151-180 powyzej Razem
Biezace ;" 8160dni T dni dni dni 180 dni
Stan na 31.12.2018
Lokalizacja: Polska
Z\ésrﬁjrl'k zastosowany do 0,34% 0,58% 537% | 22,45% | 36,73% | 47,60% | 59,18% | 62,93%
Warto$¢ brutto 20 881 805 59 27 21 9 21 69| 21892
naleznosci
Odpis aktualizujgcy 86 4 1 1 1 0 14 3 109
Lokalizacja: Zagranica
dOVZZ';?SZS ik zastosowany 0,40% 0,93% 506% | 12,47% | 18,83% | 2390% | 31,96% | 34,94%
Wartosé brutto 47 865 4740 936 28 190 61 14 2619 | 56454
Odpis aktualizujacy 158 27 39 4 51 7 1 645 931
Razem odpisy 243 30 40 4 52 7 15 648 1041

*Wartosci wskaznikdw zaprezentowanych w tabeli powyzej sg wartosciami usrednionymi

Na zmiany w odpisie aktualizujgcym w ciggu okresu wptynely przede wszystkim nastepujace zdarzenia:

e  Grupa dokonata uznania naleznosci wzajemnych z kontrahentem, ktore przekraczaty przeterminowanie powyzej 180
dni.
e W zwigzku ze zmiang modelu biznesowego zmalata kwota do przeprowadzania odpisu na strate kredytowg.

Grupa analizujgc sytuacje gospodarczg w kraju oaz zagranicg przyjeta korekte gtdwnego wskaznika odpiséw zgodnie z
informacjag w tabeli powyzej. Na dzien bilansowy nie odnotowata istotnego wptywu pogorszenia sie sytuacji gospodarczej w kraju
i rynkach zagranicznych na mozliwos$¢ regulacji zobowigzan przez kontrahentéw.

Zmiany odpiséw aktualizujgcych nalezno$ci zostaty ujawnione w nocie 27.
W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak pozyczki, Grupa przeprowadzita analize utraty wartosci

udzielonych pozyczek. Kwoty otrzymane w badaniu zostat uznane za nie majace istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

Informacje na temat zastosowanego modelu oraz wartosci udzielonych pozyczek na dzien 31 grudnia 2018 znajdujg sie w nocie
8.

W ramach prowadzonej dziatalno$ci Grupa nie nabywa aktywéw finansowych dotknietych utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko
kredytowe.

41.4. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia
terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywéw
finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych
zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, obligacje, umowy leasingu finansowego.
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Grupa Kapitatowa AMICA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.

Ponizsza tabela przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku
wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych

wykazanych w wartosci godziwej na dzien bilansowy.

Ponizej 3

Od 3do 12

Od 1 roku

Powyzej 5

31 grudnia 2018 roku Na zadanie .. . Razem
miesiecy miesiecy do 5 lat lat
.Oprocentowane_ kredyty i pozyczki i inne 0 35 740 90 171 130 013 0 255 924
instrumenty dtuzne
Zobowigzania z tytu’fu.dosta?m ustug 0 553 428 5729 0 0 559 157
oraz pozostate zobowigzania
Instrumenty pochodne 0 890 1980 2401 0 5271
31 grudnia 2017 roku Na zgdanie Po.mz.ej 3 od .3 d.o 12 Cd1roku Powyzej 5 Razem
miesiecy miesiecy do 5 lat lat
Oprocentowane kredyty, pozyczkii 0 82 453 43 696 145 517 0 271 665
inne instrumenty dtuzne
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
. ) 0 493 336 4 802 0 0 498 138
oraz pozostate zobowigzania
Instrumenty pochodne 0 16 986 8 558 16 113 0 41 657
42. Instrumenty pochodne

Strateqgia zarzgdzania ryzykiem

Grupa stosuje zasady rachunkowosci zabezpieczen w rozumieniu MSSF 9 w odniesieniu do transakcji przedstawionych w tabeli
ponizej.

W ramach strategii zarzadzania ryzykiem Grupa zaktada, ze wptyw na efektywnos$é zabezpieczenia w ramach ustanowionych
powigzan zabezpieczajgcych mogg mieé nastepujgce czynniki:

e warto$¢ pozycji zabezpieczanej i zawartych transakcji zabezpieczajacych,
e moment realizacji instrumentéw zabezpieczajgcych w stosunku do momentu realizacji pozycji zabezpieczane;.

Poza opisanymi powyzej czynnikami w 2018 roku nie wystgpity zadne inne zrédta nieefektywnosci zabezpieczenia.

Grupa oczekuje przeprowadzenia wszystkich planowanych transakgji, dla ktérych stosowana jest rachunkowo$¢ zabezpieczen.
Na dzien 31 grudnia 2018 roku nie wystepowaly transakcje objete w poprzednim okresie rachunkowoscig zabezpieczen, ktérych
zrealizowania Grupa juz nie oczekuje.
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Grupa Kapitatowa AMICA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.

Istotne ujawnienia dotyczace Instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych (w tym nie stanowigce formalnie zabezpieczen zgodnie z MSSF 9 zawiera tabela ponizej:

Terminy wymagalnosci - w wartosciach
nominalnych

dane w tys. zt

Wycena Wycena vz\/r;ézrr:?
Wycena . bilansowa Wycena . bilansowa bilansowej
Instrumenty o Instrumenty o bilansowa mstrumentu bilansowa |nstfumentu ujetej w Wycena
. ] Podatek ujeta w ] Odroczony ujeta w b : -
Instrumenty Nominat charakterze charakterze instrumentu d Kapitatach instrumentu 31.12.2017 Kapitatach kapitatach na  instrumentow
pochodne Waluta Pozycjazabezpieczana  Spétka  transakcji  krétkoterminowym  dtugoterminowym ujeta w odroczony  kapi Ia:c‘ po ujeta w e apl |a:c' PO 30.06.2018w  odniesionaw
zabezpieczajace w walucie (wymagalne do (wymagalne po kapitatach uwzg g r::emu kapitatach uwzgg ':('e"'u stosunku do wyniku 2018
31.12.2019) 31.12.2019) podatku podatku 31.12.2017, po roku
odroczonego odroczonego uwzglednieniu
podatku
na 31.12.2018 na 31.12.2017 odroczonego
Kontrakt forward EUR Przychody ze sprzedazy | Amica S.A. 46 000 38 000 8 000 1886 -358 1528 5788 -1100 4 688 -3 160 363
Kontrakt forward EUR Zakup towaréw Hansa 3900 3900 0 670 -119 551 42 -8 33 518 0
Kontrakt forward EUR Zakup towaréw CDA Ltd. 2350 2350 0 -103 21 -83 -44 8 -36 -47 -37
. Amica
Kontrakt forward EUR Przychody ze sprzedazy Commerce 5250 4250 1000 69 -13 55 259 0 259 -203 33
Kontrakt forward CNY Zakup towaréw Amica S.A. 704 000 434 000 270 000 814 -155 660 -19 565 3716 -15 849 16 508 -494
Kontrakt forward | CNY Zakup towaréw It e‘:nm;inal 415 950 279 250 136 700 5689 -1769 3920 185 57 128 3792 0
Kontrakt forward CNY Zakup towaréw Hansa 13 940 13 940 0 0 0 0 0 0 0 0 -404
Kontrakt forward | CNY Zakup towaréw Sgime 106 371 106 371 0 694 -197 497 0 0 0 497 809
Kontrakt forward CNY Zakup towaréw CDA Ltd. 167 750 156 750 11 000 2201 440 2642 252 -48 205 2437 -415
Kontrakt forward* | RUB Nalezno$ci ze sprzedazy | Amica S.A. 910 000 910 000 0 0 0 0 0 0 0 0 1854
Kontrakt forward GBP | Przychody ze sprzedazy | Amica S.A. 5100 5100 0 979 186 793 6 020 -1144 4876 -4 083 816
Kontrakt CIRS | cp | Aktywanettospdlkiw | ) i ca | 10510 2630 7889 23687 -5 587 18 099 24 156 2037 14123 3976 -238
Wielkiej Brytanii
Kontrakt forward CzZK Przychody ze sprzedazy | Amica S.A. 513 000 343 000 170 000 623 118 504 1689 -321 1368 -864 716
Kontrakt forward uUsD Zakup towaréw Amica S.A. 20 825 13625 7 200 -815 155 -660 -6 053 1150 -4 903 4242 -64
Kontrakt forward uUsD Zakup towaréw CDA Ltd. 50 50 0 0 0 0 -27 5 -21 21 -16
Kontrakt forward EUR Zakup towaréw CDA Ltd. 2350 2350 0 201 21 222 -27 5 -21 243 -37
Kontrakt forward | USD Zakup towaréw S'g'ime 14 414 11714 2700 35 12 23 -11 161 3720 7441 7464 -432
Kontrakt IRS PLN Kredyt inwestycyjny Amica S.A. 110 000 30 000 80 000 -1539 292 -1247 -670 127 -543 -704 -124
Suma 35090 -6 977 27 505 -5 849 2736 -3112 30637 2329
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Grupa Kapitatowa AMICA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.

*Kontrakty forward dotyczace zabezpieczenia naleznosci w walucie RUB sg instrumentami klasyfikowanymi jako niespetniajace
polityki zabezpieczen.

W ramach polityki zabezpieczen instrumenty pochodne sg wyznaczane przez Grupe jako zabezpieczenie przeplywow
pienieznych oraz wartosci godziwej zgodnie z wymogami MSSF 9 (instrumenty pochodne zabezpieczajgce). Grupa posiada
zabezpieczenie wartosci aktywow netto poprzez transakcje CIRS. Pozostate instrumenty pochodne traktowane sg jako
instrumenty przeznaczone do obrotu (instrumenty pochodne handlowe). Wszystkie instrumenty pochodne wyceniane sg w
wartosci godziwej, ustalanej na podstawie danych pochodzacych z rynku (kursy walut, stopy procentowe).

31.12.2018 31.12.2017
Aktywa trwafte:
Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 10 407 16 358
Instrumenty nie spetniajgce polityki zabezpieczen
Instrumenty pochodne dtugoterminowe 10 407 16 358
Aktywa obrotowe:
Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 21 260 21 264
Instrumenty nie spetniajgce polityki zabezpieczen 1854 354
Instrumenty pochodne krétkoterminowe 23114 21618
Aktywa - instrumenty pochodne 33521 37976
Zobowigzania dfugoterminowe:
Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 2401 16 868
Instrumenty nie spetniajgce polityki zabezpieczen
Instrumenty pochodne dtugoterminowe 2401 16 868
Zobowigzania krotkoterminowe:
Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 2870 24 641
Instrumenty nie spetniajgce polityki zabezpieczen 148
Instrumenty pochodne krétkoterminowe 2870 24 789
Zobowiazania - instrumenty pochodne 5271 41 657

Informacja o wartosci godziwej instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za jakg na warunkach rynkowych dany skfadnik aktywéw mégtby zostaé
wymieniony, a zobowigzanie wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi, zainteresowanymi i niepowigzanymi stronami. W
przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, ich warto$¢ godziwg ustala sie na podstawie
parametréw pochodzgcych z aktywnego rynku (ceny sprzedazy i zakupu). W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych
nie istnieje aktywny rynek, warto$¢ godziwa ustalana jest na podstawie technik wyceny, przy czym jako dane wejsciowe modelu
w maksymalnym stopniu wykorzystywane sg zmienne pochodzgce z aktywnych rynkéw (kursy walutowe, stopy procentowe itd.).

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupe w wartosci godziwej, zakwalifikowane
do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwe;j:

. poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywdéw oraz zobowigzan,

. poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach poziomu 1,
obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzgcych z aktywnych rynkow,

e poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywOw i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne pochodzace z
aktywnych rynkow.
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Grupa Kapitatowa AMICA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.

Razem
Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 wartos¢é
godziwa
Stan na 31 grudnia 2018
Aktywa:
Akcje spoétek notowanych
Udzialy, akcje spotek nienotowanych
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 31667 31 667
Instrumenty niespetniajgce polityki zabezpieczen
Instrumenty pochodne handlowe 1854 1854
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej
Aktywa razem 33521 33521
Zobowigzania:
Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty niespetniajace polityki zabezpieczen 5271 5271
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 0 0
Pozyczki wyceniane w warto$ci godziwej
Zobowigzania razem 5271 5271
Wartos¢ godziwa netto 28 250 28 250
Stan na 31 grudnia 2017
Aktywa:
Akcje spoétek notowanych
Udzialy, akcje spotek nienotowanych
Instrumenty niespetniajace polityki zabezpieczen 37 622 37 622
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 354 354
Instrumenty pochodne handlowe
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej
Aktywa razem 37 976 37976
Zobowigzania:
Instrumenty niespetniajace polityki zabezpieczen
Instrumenty pochodne handlowe 148 148
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 41 509 41 509
Pozyczki wyceniane w warto$ci godziwej
Zobowigzania razem 41 657 41 657
Wartos¢ godziwa netto -3 681 -3 681

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca przesuniecia migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani
tez zaden z instrumentéw nie zostat przesuniety z/do poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwe;.
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Grupa Kapitatowa AMICA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.

42.1. Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i warto$ci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Spatki,
w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Wartos¢ bilansowa Wartos$c¢ godziwa
Klasa instrumentu finansowego 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2018 2017 2018 2017

Aktywa:
Pozyczki 10989 12 031 10989 12 031
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 555 296 512 901 555 296 512 901
Pochodne instrumenty finansowe 33521 37976 33521 37976
Papiery dtuzne 0 0 0 0
Akcje spoétek notowanych 0 0 0 0
Udziaty, akcje spotek nienotowanych 192 191 192 191
Jednostki funduszy inwestycyjnych 0 0 0 0
Pozostate klasy pozostatych aktywoéw finansowych 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 73 638 91 555 73 638 91 555

673 636 654 654 673 636 654 654
Zobowigzania:
Kredyty w rachunku kredytowym 108 135 98 795 108 135 98 795
Kredyty w rachunku biezgcym 59 048 54 785 59 048 54 785
Dtuzne papiery warto$ciowe 63 791 86 743 63 791 86 743
Leasing finansowy 12 386 16 185 12 386 16 185
Pochodne instrumenty finansowe 5271 41 657 5271 41 657
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 465 163 397 581 465 163 397 581

713 794 695 746 713 794 695 746

Wedtug oceny Grupy warto$¢ godziwa $rodkéw pienieznych, krétkoterminowych lokat, naleznosci handlowych, zobowigzan
handlowych, kredytéw w rachunku biezgcym oraz pozostatych zobowigzan krétkoterminowe nie odbiega od wartosci bilansowych
gtéwnie ze wzgledu na krotki termin zapadalnosci.

42.2. Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskéw i strat ujete w rachunku zyskéw i strat w podziale na
kategorie instrumentéw finansowych

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Przychody z odsetek dotyczace instrumentéw finansowych
niewycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 52 95
Pozyczki i naleznosci 481 766
Przychody z odsetek dotyczace instrumentéw finansowych
. : o . e 533 861
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat:
Instrumenty pochodne handlowe 6 141 2304
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 19 386 15993
Instrumenty pochodne zamknigte jako nieefektywne 5431 19 504
Jednostki funduszy inwestycyjnych
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w 30 958 37 801

wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat:

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - -
Pozyczki i naleznosci - -
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu -

ZyskKi (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych 0
Zyski ze sprzedazy aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy - -
Odsetki od aktywow finansowych objetych odpisem aktualizujgcym - -

Inne przychody finansowe 48 0
Przychody finansowe razem 31539 38 662
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Grupa Kapitatowa AMICA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Koszty odsetek dotyczace instrumentéw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 880 1303
Kredyty w rachunku kredytowym 2972 3059
Kredyty biezgcym 5453 5261
Dtuzne papiery wartosciowe 2616 2814
Odsetki od faktoringu 4 496 4519
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1716 798
Koszty odsetek dotyczace instrumentéw finansowych
. . - . oo 18 133 17 754
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat
Instrumenty pochodne handlowe 1786 1058
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 6 015 7 406
Instrumenty pochodne zamknigte jako nieefektywne -1715 1923
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
. . Lo P 6 086 10387
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat
(Zyski) straty (-/+) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -34 790 -35 326
Pozyczki i naleznosci 27 199 48 567
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 30 299 19 568
(Zyski) straty (-/+) z tytutu réznic kursowych 22 708 32809
Inne koszty finansowe 68
Koszty finansowe razem 46 927 61 018

Wartosci dla roku 2018 zaprezentowane w powyzszych tabelach roznig sig od przychodéw i kosztéw finansowych ujetych w
zestawieniu dochodow catkowitych o wartos¢ 24.817 tys. PLN (dla roku 2017: 35.497 tys. PLN) czyli zmiany wyceny oraz realizacji
instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych wycenianych w wartosci godziwej. W zestawieniu dochoddw catkowitych wartosci
te wplywajg na saldo innych kosztéw finansowych.

Strumienie pozostatych catkowitych dochodéw wynikajgce z zastosowania przez Grupe zasad rachunkowosci zabezpieczen
zostaty ujete w wyodrebnionych pozycjach skonsolidowanego sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw.
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne na dzien 31 grudnia 2018 wynosit 28.113 tys.
PLN (2017 rok: 2.288 tys. PLN).

43. Zrzadzanie kapitalem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow
kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania
lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwroci¢ kapitat
akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku nie
wprowadzono zadnych zmian do celdw, zasad i procesdw obowigzujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowej kapitatow wtasnych oraz pomniejszonych o kapitat z wyceny
instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne. Na podstawie tak okreslonej kwoty kapitatu, Grupa oblicza
wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem.

Ponadto by monitorowa¢ zdolno$¢ obstugi dtugu, Grupa oblicza wskaznik dtugu (tj. zobowigzan z tytutu leasingu, kredytow,
pozyczek i innych instrumentéw dtuznych, pomniejszonych o srodki pieniezne) do EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej
skorygowany o koszty amortyzacji).
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.

Kapitat: 31.12.2018 31.12.2017
Kapitat wtasny 834 783 747 465
Pozyczki podporzgdkowane otrzymane od wiasciciela
Kapitat z wyceny instrumentow zabezpieczajgcych przeptywy (-) 38 440 -2 288
Kapitat 873223 745 177
Kapitat wtasny 834 783 747 465
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 243 538 255 480
Leasing finansowy 12 386 16 185
Zrédta finansowania ogétem 1090 707 1019 130
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem 0,80 0,73
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 151 998 143516
Amortyzacja 53 167 47 901
EBITDA 205 165 191 417
Dtug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 243 538 255 480
Leasing finansowy 12 386 16 185
Dtug 255 924 271 665
Srodki pieniezne i aktywa pienigzne 76 044 91 555
Wskaznik diugu do EBITDA 0,88 0,94
44. Struktura zatrudnienia

Zatrudnienie w Grupie na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku ksztattowato sie nastepujaco:

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

Zarzad Jednostki Dominujacej 5 5
Zarzady Jednostek z Grupy 36 37
Administracja 497 482
Pion sprzedazy 166 156
Pion produkcji 1653 1790
Pozostali 663 650
Razem 3020 3120
List Prezesa Sprawozdanie  O$wiadczenie w sprawie  Os$wiadczenia Skonsolidowane Sprawozdanie audytora
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Grupa Kapitatowa AMICA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.

45, Pozostate informacje

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Amica S.A.

Wartos¢

Stan na 31.12.2018 Liczba akcji  Liczba gloséw  nominalna Udz!al w
o kapitale
akcji

Holding Wronki S.A. 2715771 5431542 5431 542 34,93%

NATIONALE-NEDERLANDEN  OTWARTY  FUNDUSZ o
EMERYTALNY (dawniej: ING OFE)* 555952 555952 1111904 7,15%

Aviva OFE Aviva BZ WBK S.A* (obecnie: Aviva Otwarty o
Fundusz Emerytalny Aviva Santander S.A.). 537497 537497 1074994 6.91%
Pozostali akcjonariusze** 3966 053 3967 960 7 932 106 51,01%
Razem 7775273 10 492 951 15 550 546 100,00%

*Dana wskazana w oparciu o tre$¢ zawiadomien otrzymanych przez Spoétke od Akcjonariuszy, a sporzadzonych w trybie Art. 69
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej.

** Spotka w ramach Programu Skupu Akcji Wtasnych Spétka nabyta 250.000 akcji zwyktych na okaziciela Amica S.A.
oznaczonych kodem ISIN PLAMICA00010 (vide: Raport biezacy Nr 35/2018 z dnia 16 pazdziernika 2018 roku)

Akcje bedace w posiadaniu cztonkéw wiadz Amica S.A.*

Nazwisko posiadacza Liczba akcjina Nabycia (;bycia) Liczba akcji
31.12.2018 akcji na 31.12.2017
Marcin Bilik* 13 900 2000 11 900
Alina Jankowska-Brzéska* 1015 - 1015
Piotr Skubel* 13 367 10 367 3000

* akcje te sg w posiadaniu osoby pozostajgcej w ustroju ustawowej wspélnosci majgtkowey.

Akcje bedace w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej Amica Wronki S.A.

Nazwisko posiadacza Liczba akcji na 31.12.2018 Nabycia (zbycia) akcji Liczba akcji na 31.12.2017

Tomasz Rynarzewski 400 - 400
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Grupa Kapitatowa AMICA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.

46. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 20 marca 2019 roku nastgpita sprzedaz udziatéw w spotce Arcula Sp. z 0.0. przez Spotke z Grupy Kapitatowej Amica
Marcelin Management Sp. z o.0. Nastgpita sprzedaz wszystkich posiadanych udziatéw tj. 19% kapitatu zaktadowego Spotki
Arcula. Ponadto, Spotka Arcula dokonata sptaty pozyczek na rzecz Spotki Marcelin Management na ogoélna kwote 10,6 min zt; w
dniu 20 lutego 2019 r. (3,5 min zt) oraz w dniu 21 marca 2019 r. (7,3 min z).

W grudniu 2018 roku rozpoczety zostat proces potaczenia Spétki Marcelin Management Sp. o.0. oraz Spétki Profi Enamel Sp. z

0.0. W wyniku planowanego potaczenia na dzien 30 kwietnia 2019 roku nastgpi uproszczenie struktury Grupy Amica i

wygenerowane zostang dodatkowe synergie w obszarze dziatania tagczgcych sie spotek.

47. Zatwierdzenie do publikacji

Niniejszy Skonsolidowany Raport roczny sporzadzony za okres od 01 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 (wraz z danymi

poréwnawczymi) zostat zatwierdzony do publikacji przez Zarzad Spotki
29 marca 2019 roku.
Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu
Data Imie i Nazwisko  Funkcja Podpis
Elektronicznie
Jacek podpisany przez
29.03.2019 Jacek Rutkowski | Prezes Zarzadu . Jacek Rutkowski
Rutkowski pata: 2019.03.29
10:40:15 +01'00'
. Elektronicznie
. M a rC I n podpisany przez
29.03.2019 Marcin Bilik Wiceprezes Marcin Bilik
Zarzadu oo
B| I | k Data: 2019.03.29
10:45:50 +01'00"
AI | na Elektronicznie
Alina . podpisany przez Alina
29.03.2019 Jankowska- Wiceprezes Jankowska- Jankowska-Brzéska
Brzoska Zarzadu i Data: 2019.03.29
Brzoska 10:40:58 +01'00'
W L. h Elektronicznie
- . ojlclecC podpisany przez
T e N ) Wojciech Kocikowski
Kocikowski pata: 2019.03.29
10:42:35 +01'00'
Elektronicznie
' podpisany przez
29.03.2019 Piotr Skubel \Z’\Qf;péjzes Piotr Skubel Ppiotr Skubel
a Data: 2019.03.29
10:44:41 +01'00'
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Grupa Kapitatowa AMICA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie sprawozdania finansowego

Data Imie i Nazwisko  Funkcja Podpis
Elektronicznie
Giowny M|Cha* pqdpisany przez
29.03.2019 Michat Rakowski | Ksiegowy — . Michat Rakowski
Prokurent Ra kOWS kl Data: 2019.03.29
10:39:20 +01'00'
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