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Informacje ogdine

Kim jesteSmy?

Grupa Kapitatowa RAFAKO (dalej: ,,Grupa”), w ktérej sktad wchodzi spotka RAFAKO S.A. (dalej:
»jednostka dominujgca”, ,RAFAKQO”) Swiadczy ustugi na rynku energetycznym. Grupa RAFAKO jest wazng
czescig polskiego sektora energetycznego, ktdra integruje kompetencje projektowe, produkcyjne,
wykonawecze. Posiada wtasne technologie i rozwigzania w obszarach dekarbonizacji, modernizacji oraz
optymalizacji pracy instalacji kottowych na rézne paliwa. Jednostka dominujgca posiada wtasny zakfad
produkcyjny znajdujacy sie w Raciborzu, gdzie zlokalizowane sg dyrekcja zakfadu, biura projektowe i
technologiczne oraz pieé hal produkcyjnych, produkowane sg przede wszystkim elementy ci$nieniowe.

Spoétki z Grupy byty zaangazowane w realizacje inwestycji o strategicznym znaczeniu dla bezpieczeristwa
energetycznego a jednostka dominujgca dostarczyta kotty do prawie wszystkich krajowych elektrowni
i elektrocieptowni oraz do setek jednostek energetyki przemystowej w Polsce. Produkty RAFAKO
znajdujg zastosowanie w sektorze energetycznym krajéw europejskich i na rynku swiatowym.

Podstawowa oferta Grupy:

Kompletne bloki energetyczne Kotty energetyczne i cieptownicze

Urzadzenia ochrony powietrza

* sktadajace sie z kotta wraz z turbing * opalane paliwami kopalnymi, Realizacje projektéw instalacji
sprzegnieta z generatorem biomasg, odpadami ochrony srodowiska w istniejgcych
wytwarzajgcym energig oraz * z paleniskami: rusztowym, obiektach kottowych:
kompletem urzadzen i instalacji fluidalnym i pytowym * instalacje odsiarczania spalin
niezbednych do poprawnej pracy * na parametry pary pod i metoda mokrg i potsuchg
bloku nadkrytyczne * instalacje odazotowania spalin,

» kompletne realizacje projektow * kotty odzyskowe w tym metoda katalityczng SCR
modernizacyjnych w tym blokéw * modernizacje elektrocieptowni * urzadzenia odpylajace (elektrofiltry,
200+ MWe poprzez zastosowanie technologii filtry workowe)

OZE
urzadzen energetvcznvch

* produkcja elementéw kottéw i * instalacje termicznego ¢ wznoszenie obiektéw budowlanych
elementéw odpylaczy przeksztatcania odpadéw * ustugi serwisowe

« diagnostyka, naprawa * ustugi projektowe
i modernizacja urzadzen kottowych ¢ ustugi w zakresie szkolenia

e ustugi projektowe, doradcze i zawodowego
serwisowe ¢ obstuga nieruchomosci

¢ produkcja konstrukcji stalowych * podzespoty obudowy
iinnych czesci dla energetyki zmechanizowanej dla gérnictwa

Grupa RAFAKO zapewnia Klientom wsparcie na kazdym etapie procesu inwestycyjnego w tym:
v" opracowanie studium wykonalnosci projektu,
v" opracowanie modelu ekonomicznego projektu, analizy wrazliwosci,

v wsparcie w uzyskaniu Decyzji o Srodowiskowych Uwarunkowaniach oraz Pozwolenia na
budowe,

v' przygotowanie kompletnej wyceny wielowariantowej, modutowej inwestycji dostosowanej do
rzeczywistych potrzeb Klienta,




v" wykonawstwo w formule EPC, gdzie generalny wykonawca odpowiada za projektowanie,
dostawe i budowe instalacji oraz rozruch,

v" nadzdr nad realizacjg inwestycji — funkcja Inzyniera Kontraktu.

RAFAKO posiada wdrozony i certyfikowany system zarzadzania jakosciowego, sSrodowiskowego oraz
BHP, oparty o wymagania norm ISO 9001, ISO 14001, ISO 45001 oraz EMAS. Ponadto, RAFAKO posiada
uprawnienia i certyfikaty wg uznanych norm i przepisdw polskich i zagranicznych, takich jak: Dyrektywa
Europejska 2014/68/UE, EN ISO 1090, EN 3834-2, AD 2000-Merkblatt HPO, ASME CODE (stempel S, U),
co uprawnia do wytwarzania naszych produktéw zaréwno na rynku krajowym, europejskim, jak i w USA.

RAFAKO to polska grupa dostarczajaca specjalistyczne rozwigzania technologiczne, projektowe oraz
wykonawecze dla sektora produkcji energii elektrycznej i cieptownictwa w Polsce i za granicg. Spétki z
Grupy RAFAKO dostarczajg kompleksowe rozwigzania w catym fancuchu wartosci obejmujgcym
projektowanie, produkcje oraz wykonawstwo projektéw energetycznych, a takze realizacje inwestycji
»pod klucz”.

Postepowanie uktadowe RAFAKO

W dniu 2 wrzesnia 2020 roku Zarzad RAFAKO ztozyt wniosek do Monitora Sgdowego i
Gospodarczego celem obwieszczenia o otwarciu postepowania o zatwierdzenie uktadu prowadzonego
w oparciu o przepisy ustawy z dnia 15 maja 2015 roku Prawo restrukturyzacyjne ze zmianami
wynikajgcymi z ustawy z dnia 19 czerwca 2020 roku o doptatach do oprocentowania kredytow
bankowych udzielanych przedsiebiorcom dotknietych skutkami COVID-19 oraz o uproszczonym
postepowaniu o zatwierdzenie uktadu w zwigzku z wystgpieniem COVID-19.

Uproszczone postepowanie restrukturyzacyjne byto elementem planu naprawczego, ktéry daje szanse
na szybkie uzdrowienie sytuacji w RAFAKO S.A. oraz zapewnienie sprawnego kontynuowania kontraktéw
i dziatalnosci Spotki. Decydujgcg przestankg do rozpoczecia procesu restrukturyzacji byto istotne
pogorszenie sytuacji finansowej Spoétki, ktéra wynikata przede wszystkim z realizacji nierentownych
kontraktéw, co w przewazajgcym stopniu przyczynito sie do poniesionej straty RAFAKO w roku 2019.
Ponadto w 2019 roku dokonano wielomilionowych odpiséw z tytutu obligacji i innych naleznosci od
spotki PBG S.A. w restrukturyzacji, a kolejne okresy sprawozdawcze przyniosty dalsze pogorszenie
sytuacji finansowej RAFAKO S.A.

Obwieszczenie zostato skutecznie opublikowane w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym w dniu 7
wrze$nia 2020 roku. W nastepnym kroku w dniu 10 grudnia 2020 roku w siedzibie RAFAKO S.A. w
restrukturyzacji odbyto sie zgromadzenie wierzycieli, na ktérym doszto do gtosowania nad przyjeciem
uktadu. Po podliczeniu gtoséw Nadzorca Uktadu stwierdzit przyjecie uktadu.

Sad Okregowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy stwierdzit, iz postanowienie Sadu Rejonowego w
Gliwicach Xl Wydziat Gospodarczy o zatwierdzeniu uktadu przyjetego w postepowaniu
restrukturyzacyjnym stato sie prawomocne dnia 17 sierpnia 2021 roku.

Pierwsze istotne sptaty wierzytelnosci nastgpity po uptywie 12 miesiecy od dnia stwierdzenia
prawomocnosci postanowienia o zatwierdzeniu uktadu, tj. w pazdzierniku 2022 roku. Sptata ostatnich
wierzytelnosci uktadowych planowana jest do korica 2028 roku.

Sposdb sptaty wierzytelnosci uktadowych przewiduje podziat wierzycieli na siedem grup obejmujgcych
poszczegblne kategorie intereséw:

e Grupa |: wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci pieniezne w fgcznej wysokosci nieprzekraczajacej
sumy 10000 ztotych na dzien uktadowy i niezakwalifikowani do innych grup — propozycje
uktadowe zaktadajg sptate 100% wierzytelnosci gtéwnej oraz umorzenie odsetek;

e Grupa ll: wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci pieniezne w facznej wysokosci przekraczajacej
sume 10 000 ztotych i niezakwalifikowani do innych grup - propozycje uktadowe zaktadaja:

a) sptate 60% wierzytelnosci gtéwnej w 20 rownych ratach,




b) konwersje 20% wierzytelnosci gtéwnej na akcje RAFAKO S.A. w drodze nowej emisji,
c) umorzenie pozostatej czesci wierzytelnosci oraz umorzenie w catosci wartosci odsetek od
wierzytelnosci gtéwnej.

e Grupa lll: wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci pieniezne z tytutu odszkodowania za nienalezyte
wykonanie zobowigzan niepienieznych, wierzyciele posiadajgcy wierzytelnos¢ z tytutu kar
umownych oraz wierzyciele posiadajgcy wierzytelno$¢ z tytutu czynéw niedozwolonych -
propozycje uktadowe zaktadajg sptate 14% wierzytelnosci gtdwnej 20 réwnych ratach oraz
umorzenie odsetek;

e Grupa IV: Zaktad Ubezpieczen Spotecznych w czesci finansowanej przez spoétke jako pracodawce,
z tytutu sktadek na Fundusz Pracy, Fundusz Gwarantowanych Swiadczer Pracowniczych, Fundusz
Emerytur Pomostowych oraz innych zobowigzan wobec Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych, jak
rowniez inni wierzyciele publicznoprawni z tytutu sktadek, podatkéw, optat i danin publicznych -
propozycje uktadowe zaktadajg sptate 100% wierzytelnosci gtéwnej wraz z naleznymi odsetkami
oraz kosztami dochodzenia wierzytelnosci w 24 rownych ratach;

e Grupa V: wierzyciele posiadajgcy wierzytelnosci zabezpieczong na imieniu dtuznika hipoteka,
zastawem, zastawem rejestrowym, zastawem skarbowym, hipoteka morskg lub przeniesieniem
na zabezpieczenie wtasnosci rzeczy, wierzytelnosci lub innego prawa — propozycje uktadowe
zaktadajg sptate 100% wierzytelnosci gtdwnej wraz z naleznymi odsetkami w 8 ratach rocznych wg
wartosci wskazanych w przyjetym uktfadzie;

e Grupa VI: wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci wytgcznie odsetkowe, ktore wskutek
wygasniecia zobowigzania gtéwnego skutkiem jego zaspokojenia przed dniem uktadowym ulegty
przeksztatceniu w roszczenie gtéwne — propozycje uktadowe zaktadajg sptate 7% wierzytelnosci
gtéwnej w 20 rownych ratach oraz umorzenie odsetek;

e Grupa VII: wierzyciele bedacy na dzien uktadowy wobec spoétki jednostkg dominujgcg lub
jednostka powigzang — propozycje uktadowe zaktadajg sptate 6% wierzytelnosci gtéwnej w 20
rownych ratach oraz umorzenie odsetek.

W zwigzku z uprawomocnieniem sie postanowien uktadowych Spétka dokonata redukcji wierzytelnosci
zgodnie w zatozeniami przyjetymi do poszczegdlnych grup wierzycieli i w okresie 12 miesiecy 2021 roku
rozpoznata wynik na realizacji uktadu w kwocie 87 359 tysiecy ztotych.

Ponadto Spétka dokonata konwersji 20% wierzytelnosci zakwalifikowanych do Il grupy wierzycieli oraz
drogg emisji akcji serii L1 dokonata podwyzszenia kapitatu podstawowego o kwote 66 897 tysiecy
ztotych.

W 2023 i 2024 roku jednostka dominujgca dokonata dalszych sptat wierzytelnosci uktadowych zgodnie
z harmonogramem sptat rat dla poszczegdlnych grup. Czesc rat uktadowych zostata odroczona w zwigzku
z porozumieniami i ustaleniami z wierzycielami.

W dniu 10 lutego 2023 roku doszto do ztozenia przez RAFAKO S.A. w Sadzie Rejonowym w Gliwicach XII
Wydziale Gospodarczym wniosku o otwarcie postepowania o zmiane uktadu. Zmienione warunki uktadu
zaktadajg zmiane warunkéw sptaty wierzytelnosci ujetych w ramach Il oraz V grupy wierzytelnosci.

W dniu 25 kwietnia 2023 roku Zarzagd RAFAKO S.A. podjat decyzje o cofnieciu wniosku o zmiane
warunkéw ukfadu, natomiast wniosek o umorzenie postepowania o zmiane uktadu zostat ztozony w
Sadzie Rejonowym w Gliwicach XIl Wydziat Gospodarczy w dniu 26 kwietnia 2023 roku.

Zarzad RAFAKO zawart porozumienie z Gwarantami, ktérzy zobowigzali sie do powstrzymania sie do dnia
15 grudnia 2023 roku od podejmowania czynnosci zmierzajgcych do zaspokojenia wierzytelnosci
przystugujgcych w zwigzku z wyptatg kwoty Gwarancji Jaworzno. 30 listopada 2023 roku w zwigzku z
brakiem zawarcia do tego dnia umowy sprzedazy akcji RAFAKO, porozumienie z instytucjami
finansowymi w sprawie czasowego wstrzymania czynnosci egzekucyjnych wobec Spétki oraz
EO03B7 sp. z 0.0. wygasto.

24 stycznia 2024 roku RAFAKO S.A. zawarto z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A.,
Bankiem Gospodarstwa Krajowego, mBankiem S.A. oraz Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A.,
bedacymi wierzycielami posiadajgcymi wierzytelnosci wobec Spoétki objete uktadem w ramach
uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego, porozumienie, na podstawie ktérego wierzyciele
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zgodezili sie na odroczenie daty sptaty wymagalnych wierzytelnosci przystugujgcych wierzycielom wobec
Spotki, ktorych data wymagalnosci przypadata 29 grudnia 2023 roku zgodnie z warunkami uktadu do
dnia 30 kwietnia 2024 roku. W okresie od 30 kwietnia 2024 roku do 25 wrze$nia 2024 roku RAFAKO S.A.
podpisato cztery Aneksy do Porozumienia z 24 stycznia b.r., ktére finalnie wydtuzyty okres sptaty
wierzytelnosci do dnia 29 listopada 2024 roku. Ztozenie wniosku o ogtoszenie upadtosci powoduje
wygasniecie porozumienia.

Whiosek o upadtos¢

W dniu 26 wrzesnia 2024 roku, w zwigzku z:

(1) brakiem mozliwosci uzgodnienia z kluczowymi wierzycielami jednostki dominujacej
szczegdtowych zasad konwersji zobowigzan jednostki dominujacej na akcje w podwyzszonym
kapitale zaktadowym jednostki dominujgcej lub alternatywnego scenariusza dalszej
restrukturyzacji zobowigzan wobec jego kluczowych wierzycieli, ktéry skutkowatby analogiczng
redukcjag ogdlnej kwoty zadtuzenia do poziomu, ktdry pozwolitby na odzyskanie przez
dodatniego poziomu kapitatdw witasnych oraz na odzyskanie zdolnosci finansowej
umozliwiajgcej pozyskanie finansowania zewnetrznego przysztych zaméwien;

(2) przeprowadzong oceng wskazujgcg na wyczerpanie mozliwosci finalizacji takich uzgodnien z
kluczowymi wierzycielami jednostki dominujgcej w horyzoncie czasowym wymaganym dla
prowadzenia niezaktéconej istotnie dziatalnosci operacyjnej, w zwigzku z istotnym dodatkowym
pogorszeniem sie biezgcej ptynnosci wynikajgcej w szczegdlnosci z zakonczenia postepowania
mediacyjnego przez JSW KOKS S.A., potracenie wierzytelnosci przez JSW KOKS S.A. z
wierzytelnosci wzajemnych, skorzystaniu z zabezpieczenia finansowego i ztozeniu zgdania
wyptaty gwarancji bankowej, z zwigzku z umowag nr NR/18/U/2019 z dnia 12 czerwca 2019 roku,
na mocy ktdrej jednostka dominujgca realizuje na rzecz JSW KOKS S.A. przedsiewziecie
inwestycyjne o nazwie: ,,Poprawa efektywnosci energetycznej w JSW KOKS S.A. — Budowa bloku
energetycznego opalanego gazem koksowniczym” w JSW KOKS S.A. Oddziat KKZ — Koksownia
Radlin”,

co w ocenie jednostki dominujgcej uniemozliwia odzyskanie stabilnosci finansowej koniecznej dla
zapewnienia mozliwosci dalszego prowadzenia dziatalnosci, w tym regulowania jego wymagalnych
zobowigzan, jak rdwniez uniemozliwia pozyskanie inwestora strategicznego w dtuzszej perspektywie,
Zarzad jednostki dominujacej ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci w zwigzku z utratg zdolnosci do
wykonywania wymagalnych zobowigzan, ktéra w zwigzku z powyzszymi okolicznosciami ma charakter
trwaty, a tym samym oznacza, iz zostata spetniona przestanka upadtosciowa, o ktérej mowa w art. 11
ust. 1 ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku - Prawo upadtfosciowe.

W ocenie Zarzgdu jednostki dominujacej ztozenie wniosku jest w obecnych okolicznosciach jedynym
mozliwym rozwigzaniem umozliwiajgcym w najszerszym mozliwym stopniu ochrone prawnie
uzasadnionych interesdw zarowno RAFAKO jak i wszystkich jego interesariuszy, w szczegélnosci jego
wierzycieli, akcjonariuszy oraz pracownikow.

Ogtoszenie upadtosci dtuznika w czasie wykonywania uktadu skutkuje wygasnieciem uktadu z mocy
prawa z dniem uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci albo oddaleniu wniosku o
ogtoszenie upadtosci.

W dniu 10 lutego 2023 roku Spétka EO03B7 sp. z o.0. zawnioskowata o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego. Postanowieniem z dnia 22 maja 2023 roku Sgd Rejonowy otworzyt postepowanie
uktadowe i wyznaczyt nadzorce sgdowego. W dniu 24 maja 2023 roku Spétka EO03B7 sp. z 0.0. w 100%
zalezna od RAFAKO ztozyta wniosek o upadtosé. Dnia 23 czerwca 2023 roku wniosek dtuznika o
ogtoszenie upadtosci zostat odrzucony, albowiem w stosunku do dtuznika toczyto sie postepowanie
restrukturyzacyjne. W dniu 11 wrzesnia 2024 roku zarzagd RAFAKO S.A. powzigt informacje, iz




postanowieniem z dnia 5 wrzesnia 2024 roku Sad Rejonowy w Gliwicach, XIl Wydziat Gospodarczy
postanowit umorzy¢ postepowanie restrukturyzacyjne.

W dniu 23 sierpnia 2024 roku Zarzagd RAFAKO S.A. powzigt wiedze o ztozeniu przez spotke RAFAKO
Engineering Sp. z 0.0., spdtke zaleing, w ktérej RAFAKO S.A. posiada ok. 51% udziatéw w kapitale
zaktadowym, w dniu 23 sierpnia 2024 roku, wniosku o uchylenie uktadu wraz z wnioskiem o ogtoszenie
upadtosci spotki zaleznej. Wniosek o uchylenie uktadu oraz wniosek o ogtoszenie upadtosci zostaty
ztozone przez spoéte zalezng do Sadu Rejonowego w Gliwicach, XIl Wydziat Gospodarczy.




Organizacja Grupy Kapitalowej RAFAKO

1. Organizacja Grupy Kapitatowej ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Na dzien 30 czerwca 2024 roku konsolidacjg sprawozdan finansowych objeto nastepujgce spotki:

PGL-DOM
Sp. zo.0. ENERGOTECHNIKA
RAFAKO ENGINEERING
Innovation Sp. z 0.0.
Sp.zo.o.
=
3 is
2 x S
Oo% D RAFAKO
EO01RK ENGINEERING
Sp. z 0.0. 100 % “‘H”” @ Sp. z 0.0.
-2}
o 2
&
S
EO03B7 7
Sp. zo.o. RENG-NANO
RAFAKO Sp. z 0.0.
RAFAKO ENGINEERING 30,63%
HUNGARY SOLUTION
Kft. d o.o.

W dniu 30 czerwca 2024 roku Grupa Kapitatowa RAFAKO sktadata sie z jednostki dominujgcej i dziewieciu
jednostek zaleznych dziatajgcych w branzy energetycznej, ustugowej i handlowej. Na dzien 30 czerwca
2024 roku w sktad Grupy Kapitatowej RAFAKO, oprécz jednostki dominujgcej, wchodza:

Przedsiebiorstwo Gospodarki Lokalami PGL - DOM Sp. z o0.0. z siedzibg w Raciborzu. Jednostka
dominujgca posiada 100% w kapitale zaktadowym spoétki oraz 100% gtoséw na Zgromadzeniu
Wspadlnikdw spotki. Przedmiot dziatalnosci: obstuga nieruchomosci na wtasny rachunek;

RAFAKO ENGINEERING Sp. z o. o. z siedzibg w Raciborzu. Jednostka dominujgca posiada 51,05%
w kapitale zaktadowym spétki oraz 51,05% gtosdw na Zgromadzeniu Wspélnikow spétki. Przedmiot
dziatalnosci: dziatalnosé w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne;

ENERGOTECHNIKA ENGINEERING Sp. z o.0. z siedzibg w Gliwicach. Jednostka dominujgca posiada
100% w kapitale zaktadowym spotki oraz 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow spotki.
Przedmiot dziatalnosci: dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne;

RAFAKO ENGINEERING SOLUTION d 0.0. z siedzibg w Belgradzie. Jednostka dominujaca posiada 77%
w kapitale zaktadowym spétki oraz 77% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw spétki. Przedmiot
dziatalnosci: projektowanie technologiczne tgcznie z doradztwem i sprawowaniem nadzoru dla
budownictwa, przemystu i ochrony srodowiska;




e RAFAKO Hungary Kft. z siedzibg w Budapeszcie. Jednostka dominujgca posiada 100% w kapitale
zaktadowym spétki oraz 100% na Zgromadzeniu Wspdlnikéw spoétki. Przedmiot dziatalnosci: montaz
urzadzen w przemysle energetycznym i chemicznym;

e EOO1RK Sp. z 0.0. z siedzibg w Raciborzu. Jednostka dominujgca jest gtdwnym udziatowcem spotki i
posiada 100% udziatéw. Przedmiot dziatalnosci: realizacja projektéw budowlanych oraz zwigzanych
z budowg drég iautostrad, drég szynowych ikolei podziemnej, mostow i tuneli, dziatalnosé
w zakresie inzynierii i doradztwa technicznego i naukowego, produkcja, naprawa i konserwacja
maszyn i urzadzen, wytwarzanie, przesytanie i handel energig elektryczng. Spdtka powotana do
realizacji Projektu Opole;

e EOO3B7 Sp. z 0.0. z siedzibg w Raciborzu. Jednostka dominujgca jest gtdwnym udziatowcem spotki i
posiada 100% udziatéw. Przedmiot dziatalnosci: realizacja projektéw budowlanych, dziatalnosé
w zakresie doradztwa i projektowania budowlanego, inzynieryjnego i technologicznego. Spoétka
powotana do realizacji Projektu Jaworzno 910MW;

e RAFAKO Innovation Sp. z 0.0. z siedzibg w Raciborzu. Jednostka dominujgca posiada 100% w kapitale
zaktadowym spotki oraz 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow spotki. Przedmiot dziatalnosci:
badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych.

e RENG — NANO Sp. z 0.0. siedzibg w Raciborzu. Jednostka zalezna RAFAKO ENGINEERING Sp. z o. o.
(ktéra posiada 60% w kapitale zaktadowym spdtki oraz 60% gtosédw na Zgromadzeniu Wspélnikow
spotki). Przedmiot dziatalnosci: produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci oraz naprawa
i konserwacja metalowych wyrobéw gotowych.

Na dziern 30 czerwca 2024 roku oraz na dzien 31 grudnia 2023 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw
posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych byt réwny udziatowi jednostki dominujgcej w kapitatach
tych jednostek.

2. Zmiany w powiazaniach kapitatowych Grupy RAFAKO

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2024 roku nie zaszty zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowe;j.

3. Organy jednostki dominujacej

Walne
Zgromadzenie
Akcjonariuszy

Organami
RAFAKO S.A.

s3:

Zarzad Rada
Nadzorcza

N
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Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

W dniu 25 stycznia 2024 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie RAFAKO, ktére podjeto
uchwaty w sprawie:

emisji warrantow subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji, pozbawienia w catosci
akcjonariuszy Spotki prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spdtki, pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji
oraz zmiany Statutu Spofki,

uchylenia uchwaty nr 6, uchwaty nr 7 oraz uchwaty nr 8 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 21 grudnia 2023 roku,

usuniecia z porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia punktu 7 porzadku obrad
NWZ,

usuniecia z porzgdku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia punktu 8 porzadku obrad
NWZ,

(i) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki, (ii) pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki
prawa poboru akcji oraz (iii) zmiany Statutu Spétki (w odniesieniu do emisji akcji skierowanej
do wierzycieli uktadowych Spétki zaliczanych do grupy Ill) — zastepujgcej uchwate nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 26 lipca 2023 roku,

usuniecia z porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia punktu 10 porzadku
obrad NWZ w sprawie zgtaszania przez akcjonariuszy propozycji i kandydatéw w zakresie
uchwat w przedmiocie zmian sktadu Rady Nadzorczej Spotki, w tym ustalenia liczby cztonkéw
Rady Nadzorczej.

W dniu 30 stycznia 2024 roku Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat nastepujace zmiany w Statucie Spodtki, przyjete uchwatg numer 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 26 lipca 2023 roku :

Warunkowy kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 2.068.462,87 zt i dzieli sie na: nie
wiecej niz 206.846.287 akcji zwyktych na okaziciela serii N o wartosci nominalnej jeden grosz
kazda.

Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie praw do objecia
akcji serii N posiadaczom obligacji zamiennych serii R, S oraz T (,,Obligacje Zamienne”)
wyemitowanych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 5 z dnia
26 lipca 2023 roku w sprawie: emisji obligacji zamiennych na akcje, pozbawienia w catosci
akcjonariuszy Spodtki prawa poboru obligacji zamiennych, warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki, pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji;
oraz zmiany Statutu Spofki.

Prawo do objecia akcji serii N bedzie mogto by¢ wykonane przez posiadaczy Obligacji
Zamiennych w okresie od dnia 1 wrzesnia 2023 r. do daty przypadajacej jeden dzien roboczy
przed Datg Wykupu okreslong w warunkach emisji Obligacji.”

Wskutek dokonanych zmian Sad dokonat rejestracji:

nowej warto$ci nominalnej warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, ktéra
obecnie wynosi 2.068.462,87 zt i dzieli sie na nie wiecej niz 206.846.287 akcji zwyktych na
okaziciela serii N o wartosci nominalnej jeden grosz) kazda,

wzmianki o podjeciu w dniu 26 lipca 2023 r. uchwaty o emisji obligacji zamiennych na akcje
Spotki.

W zwigzku z Porozumieniem w przedmiocie rozliczenia roszczen z dnia 27 kwietnia 2023 roku zawartego
pomiedzy RAFAKO a PBG S.A. w restrukturyzacji w likwidacji 28 kwietnia 2023 roku podpisano
warunkowg umowe sprzedazy udziatéw RAFAKO Engineering Sp. z 0.0. bedgcych w posiadaniu PBG na
rzecz RAFAKO Innovation Sp. z 0.0. W dniu 4 kwietnia 2024 roku RAFAKO przyjeto oswiadczenie Zarzadu
PBG dotyczace Porozumienia, obejmujgcego zrzeczenie sie warunku zawieszajacego Porozumienie, w
zwigzku z czym Porozumienie weszto w zycie.
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W dniu 25 czerwca 2024 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki dominujgcej, ktére
podjeto uchwaty w sprawach:

rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Zarzgdu RAFAKO z dziatalnosci RAFAKO w 2023
roku oraz sprawozdania finansowego RAFAKO za 2023 rok,

rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Zarzgdu RAFAKO z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
RAFAKO w 2023 roku oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
RAFAKO za 2023 rok,

rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej RAFAKO w 2023
roku wraz z oceng sytuacji RAFAKO,

udzielenia Cztonkom Zarzgdu RAFAKO absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2023 roku.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie RAFAKO nie podjeto uchwaty w sprawie udzielenia
absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2023 roku Prezesowi RAFAKO, Panu Radostawowi
Domagalskiemu — tabedzkiemu,

udzielenia Cztonkom Rady Nadzorczej RAFAKO absolutorium z wykonania obowigzkéw w
2023 roku. Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki dominujgcej nie podjeto uchwaty w
sprawie udzielenia absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2023 roku cztonkowi Rady
Nadzorczej RAFAKO, Panu Pawtowi Gricukowi,

pokrycia straty za rok obrotowy od 1 stycznia 2023 do 31 grudnia 2023 roku,

okreslenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej,

powotania cztonkéw Rady Nadzorczej RAFAKO XII kadencji,

ustalenia wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,

ustalenia wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorcze] petnigcych funkcje w Komitecie Audytu
Rady Nadzorczej,

wyrazenia opinii dotyczagcej Sprawozdania Rady Nadzorczej o wynagrodzeniach cztonkdéw
Zarzadu RAFAKO i Rady Nadzorczej RAFAKO za 2023 rok,

przyjecia zaktualizowanej polityki wynagrodzen Spotki.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscia jednostki dominujacej.

W trakcie | potrocza 2024 roku zaszty zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 25 czerwca 2024 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie RAFAKO w zwigzku z uptywem kadencji i
wygasnieciem mandatow dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej z dniem 25 czerwca 2024 roku,
podjeto uchwaty w sprawie ustalenia liczby cztonkdw Rady Nadzorczej RAFAKO na 5 osdb oraz powotania
Rady Nadzorczej na Xll kadencje w sktadzie:

1) Pan Piotr Zimmerman,

2) Pan Zbigniew Debski,

3) Pan Artur Zawadowski,

4) Pani Kinga Banaszak-Filipiak,
5) Pan Michat Sikorski.

W zwigzku z powyzszym, sktad osobowy organu nadzorujgcego RAFAKO na dzien 30 czerwca 2024 roku
oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego przedstawia sie nastepujgco:

Piotr Zimmerman - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Michat Sikorski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Kinga Banaszak-Filipiak. - Sekretarz Rady Nadzorczej
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Zbigniew Debski - Cztonek Rady Nadzorczej
Artur Zawadowski - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 02 wrzesnia 2024 roku RAFAKO otrzymata oswiadczenie Pana Michata Sikorskiego
(Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej), o jego rezygnacji z funkcji Wiceprzewodniczgcego oraz z
cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki waznej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Spotki, jednak
nie poézniej niz z dniem 30 wrzes$nia 2024 roku.

Zarzad

Zarzad kieruje biezgcg dziatalnoscig jednostki dominujacej, zarzadza i reprezentuje jg na zewnatrz.
W trakcie | potrocza 2024 roku zaszty zmiany w sktadzie Zarzgdu RAFAKO.

W dniu 10 czerwca 2024 roku Rada Nadzorcza postanowita:
¢ odwotac Pana Roberta Kuraszkiewicza z petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu RAFAKO,
¢ odwotac¢ Pana Andrzeja Marciniaka z petnienia funkcji Cztonka Zarzagdu RAFAKO.
¢ powota¢ Pana Macieja Stanczuka do zarzadu i powierzy¢é mu obowigzki Prezesa Zarzadu
RAFAKO S.A.,
¢ powota¢ Pana Cezarego Klimonta do zarzadu i powierzy¢ mu obowigzki Cztonka Zarzadu
RAFAKO S.A.

Sktad osobowy organu zarzgdzajgcego RAFAKO na dzien 30 czerwca 2024 roku sie nastepujgco:

Maciej Stanczuk | - Prezes Zarzadu
Cezary Klimont | - Cztonek Zarzadu

Dnia 04 wrzes$nia 2024 roku, Rada Nadzorcza powierzyta Panu Cezaremu Klimontowi stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu jednostki dominujgce;j.

Sktad osobowy organu zarzadzajagcego RAFAKO na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
przedstawia sie nastepujgco:

Maciej Stanczuk | - Prezes Zarzadu
Cezary Klimont | - Wiceprezes Zarzadu

W zwigzku ze ztozeniem w dniu 26 wrzesnia 2024 roku wniosku o ogtoszenie upadtosci, po weryfikacji
whiosku przez sad, nalezy spodziewac sie przejecia zarzadu nad majgtkiem przez wyznaczonego przez
sad syndyka.
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lll.  Sytuacja gospodarcza i finansowa

1. Czynnikiistotne dla wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej RAFAKO

e utrzymanie ptynnosci finansowej,
¢ wynik oceny przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci,

e strategia postepowania przyjeta przez wyznaczonego przez sad syndyka w procesie
upadtosciowym,

e realizacja prowadzonych kontraktow zgodnie z zatozeniami budzetowymi,
e terminowos¢ realizacji prowadzonych kontraktéw,

¢ standing finansowy gtéwnych Klientéw Grupy,

e zmiennos¢ stép procentowych i kurséw wymiany walut,

e sytuacja gospodarcza i polityczna w Polsce i na Swiecie,

2. Podstawowe zagrozenia i ryzyka

Grupa Kapitalowa RAFAKO identyfikuje nastepujgce zagrozenia i ryzyka dla dziatalnosci Grupy
w najblizszym okresie:

Ryzyka zwigzane z warunkami makroekonomicznymi oraz dotyczgce sektora, w ktérym Grupa

prowadzi dziatalnos$¢

e ryzyko zwigzane z otoczeniem politycznym (konflikt w Ukrainie), politykg energetyczng
i Srodowiskowg oraz niepewnos¢ jej ksztattu w przysztosci,

¢ ryzyko duzej zmiennosci stép procentowych, cen materiatéw i ustug, kurséw walut,

e ryzyko zwigzane ze zmianami przepiséw prawa podatkowego, w tym jego interpretac;ji.

e ryzyko zwigzane z nowymi wymogami raportowania wg Europejskich Standardow
Sprawozdawczosci w zakresie Zrownowazonego Rozwoju

Czynniki ryzyka specyficzne dla Grupy

e ryzyko utraty ptynnosci w zwigzku z poniesieniem znacznych strat i ztozeniem wniosku o
ogtoszenie upadtosci przez jednostke dominujacg,

¢ ryzyko wypowiedzenia lub odstgpienia od umdéw o realizacje projektow,
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¢ ryzyko zwigzane z wypowiedzeniem umoéw przez poddostawcéw i podwykonawcow,

¢ ryzyko dotyczgce rozliczenia umodw, ktérych realizacja zostata przerwana na skutek
wypowiedzenia/ztozenia o$wiadczenia o odstgpieniu od umowy przez strony kontraktu,

¢ ryzyko niewypracowania porozumienia w procesie renegocjacji umoéw zawartych z klientami
jednostki dominujacej,

¢ ryzyko zwigzane z nieterminowym lub nienalezytym wykonaniem kontraktow,
e ryzyko zwigzane z opdznieniem ptatnosci z tytutu realizowanych kontraktéw,
¢ ryzyko dotyczace niedoszacowania kosztéw realizacji projektow,

¢ ryzyko wzrostu kosztow operacyjnych wynikajgce ze wzrostu cen dostaw i ustug obcych oraz
wzrostu kosztdw osobowych,

¢ ryzyko zwigzane z brakiem partnerow do realizacji projektow,

¢ ryzyko wynikajace ze stosowania skomplikowanych i innowacyjnych technologii wytwarzania,

¢ ryzyko utraty kompetencji w obszarze kluczowego personelu zwigzane z odptywem kadry
specjalistycznej w zwigzku ze ztozonym wnioskiem o ogloszenie upadtosci przez jednostke
dominujaca,

¢ ryzyko zwigzane z nastepstwami wypadkdw przy pracy i choréb zawodowych,

e ryzyko zwigzane z istotnymi awariami parku maszynowego wykorzystywanego przez jednostke
dominujaca,

¢ ryzyko zwigzane z atakami na systemy informatyczne,

¢ ryzyko wizerunkowe,

Opis celéw i zasad zarzqdzania ryzykiem finansowym, nie ulegty zmianie w stosunku do opublikowanych
w ostatnim skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym za 2023 rok.
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3. Analiza podstawowych wielkosci ekonomiczno — finansowych

3.1. Podsumowanie | pétrocza 2024 roku (w poréwnaniu do | pétrocza poprzednich lat)

600 Przychody ze sprzedazy 59 min zt

500
400
300

494 min zt

200
100

174 min zt

o
FQ min zt

255 min zt
249 min zt

2023p 2024p

2020p 2021p 2022p
Definicja: taczna wartos¢ sprzedazy produktow,
towardéw i materiatdbw pomniejszona o podatek od
towardw i ustug.

Odniesienie do | pétrocza 2023 roku: Przychody ze
sprzedazy spadty o 66% gtéwnie z powodu braku
nowych istotnych zamdwied oraz zakonczenia

kontraktu Jaworzno 910MW.

Wynik netto -351 mingzt
200

41 min

-200

-278 min zt
-87 min zt
-233 min zt

-400
2020p 2021p 2022p 2023p 2024p

Definicja: Réznica miedzy przychodem ze sprzedazy
a kosztem catkowitym.

Odniesienie do | poétrocza 2023 roku: Strata na
poziomie EBIT powiekszona zostata m.in. przez
znaczgce koszty odsetek, wskutek czego Grupa
wygenerowata strate netto w wysokosci 351 min zt,
w poprzednim roku strata wyniosta 233 min zt.

EBITDA -226 min zt g
C
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Definicja: Suma wyniku z dziatalnosci kontynuowanej i
amortyzacji.

Odniesienie do | pétrocza 2023 roku: Strata EBITDA
wyniosta 226 min zt i byta wieksza od straty za rok ubiegty
0 niespetna 8%. Strata jest gtdwnie nastepstwem
poniesionej straty brutto na sprzedazy, aktualizacji

wyniku na zawarciu ukfadu z wierzycielami oraz
dokonanych odpisdw na naleznosci.
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=== Marza EBIT -391,1 % 4= Rentownos¢ netto -597,4 %

Definicja: Marza EBIT: wynik z
operacyjnej/przychody netto ze sprzedazy.
Rentowno$¢ netto: wynik netto/przychody netto ze
sprzedazy.

Odniesienie do | poétrocza 2023 roku: Marze EBIT
i rentownosc¢ netto w wyniku poniesionych strat sg ujemne
i wynoszg odpowiednio -391,1% i -597,4%.

dziatalnosci
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Kapitat wtasny -827 min zt Wsk. udziatu kapitatu wtasnego -230,9 %
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Definicja: Kapitat wiasny Definicja: Kapitat wtasny/suma aktywow.

Odniesienie do | poétrocza 2023 roku: Poziom Odniesienie do | pétrocza 2023 roku: W konsekwencji
kapitatu wtasnego byt nizszy w stosunku do stanu na  znaczacych strat poniesionych w | pdtroczu 2024 roku
koniec podtrocza 2023 roku o 88% i osiggnat poziom wskaznik spadt do poziomu minus 230,9%.

minus 827 min zt.

3.2. Przychody ze sprzedazy i ich struktura

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatdow za | pdtrocze 2024 roku osiggnety poziom
58 702 tysigce ztotych ibyly nizsze w stosunku do sprzedazy za | pdtrocze poprzedniego roku
0 115 082 tysigce ztotych (spadek o 66,2%). Na spadek sprzedazy wptyneto gtéwnie zakonczenie w
| pétroczu 2023 roku realizacji kontraktu Jaworzno oraz brak nowych znaczacych zamoéwien na skutek
trudnej sytuacji finansowej jednostki dominujacej.

W pierwszym pétroczu 2024 roku sprzedaz na rynku krajowym wyniosta 44 402 tysigce ztotych i byta
091 912 tysiecy ztotych nizsza w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Najwiekszg sprzedaz na rynku krajowym w wysokosci 20 242 tysigce ztotych (34,5% przychodéw ogdétem)
wykazano w asortymencie bloki energetyczne i kotty. Byta ona 0 49,8% nizsza od sprzedazy za pierwsze
potrocze 2023 roku. Sprzedaz ta gtdwnie dotyczyta realizacji projektu ,Budowa uktadu cieptowniczego
zasilanego biomasg” dla Barlinek Inwestycje Sp. z 0.0.

W asortymencie budownictwo przychody wyniosty 9 240 tysiecy ztotych (15,7% przychodéw ogétem) i
spadty 0 16,5% w stosunku do analogicznego okresu 2023 roku. Wynika to gtdwnie z zakorczenia prac
na projekcie Budowa siedziby Muzeum "PAMIEC | TOZSAMOSC" w Toruniu.

Najwiekszy procentowy spadek sprzedazy (o 100%) na rynku krajowym w | pétroczu 2024 roku w
porownaniu do roku ubiegtego odnotowano w asortymencie Jaworzno J910MW dotyczacym kontraktu
»,Budowa bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno”.
Realizacja tego kontraktu zakonczyta sie w | pétroczu 2023 roku, a przychody ze sprzedazy wyniosty
54 072 tysigce ztotych.

Duzy spadek sprzedazy zanotowano réwniez w asortymencie gaz ziemny i ropa naftowa, a wartos¢
sprzedazy wyniosta jedynie 1866 tysiecy ztotych. W tym samym okresie roku ubiegtego sprzedaz
wyniosta 19 228 tysiecy ztotych. Spadek wynikat z rozliczenia realizowanych kontraktéw w roku
ubiegtym.

W pozostatych asortymentach wartos¢ sprzedazy byta zblizona do poziomu z roku ubiegtego.

Warto$¢ sprzedazy zagranicznej za | pétrocze 2024 roku zmniejszyta sie o 23 170 tysiecy ztotych
i wyniosta 14 300 tysiecy ztotych, co oznacza spadek 0 61,8% wzgledem sprzedazy za ten sam okres 2023
roku. Jednoczesnie udziat sprzedazy zagranicznej w sprzedazy ogétem wynidst 24,4%, co jest wynikiem
wyzszym od zesztorocznego o 2,8 punktow procentowych.
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Najwiekszy udziat w sprzedazy zagranicznej stanowit asortyment zespoty oraz czesci maszyn i urzadzen
energetycznych i ustugi realizowane przez Wytwdrnie RAFAKO. Sprzedaz w tym asortymencie wyniosta
11 477 tysiecy ztotych (19,6% przychodéw ogdtem) jednakze byta nizsza o 63,6% od ubiegtorocznej,
kiedy wyniosta 31 557 tysiecy ztotych.

Struktura asortymentowa sprzedazy Grupy za | pétrocze 2024 roku przedstawiata sie nastepujaco:

Zespoty oraz czesci
maszyn i urzadzen
energetycznych i ustug
Budownictwo z tym zwigzanych
15,7% 22,4%

Oil & Gas
3,2%

Pozostate przychody
21,5%

Bloki energetyczne i

kotty
36,4%
Urzadzenia ochrony
powietrza
0,8%
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Asortyment sprzedazy z podziatem na rynki sprzedazy:

Rynek krajowy (I pétrocze 2024 = 44 402 tys. ztotych; | potrocze 2023 = 136 314 tys. ztotych):

75 000

60 000

45 000

30000

15 000

54072

Jaworzno
910MW

442 959
Urzadzenia
ochrony
powietrza

40319

Bloki Budownictwo Zespoty oraz
energetyczne i czesci maszyn i
kotty urzadzen
energetycznych
i ustugi z tym
zwigzane

m2024p m2023p

19228
10948
8177
=0 Hm
LB __B
Oil & Gas Pozostate
przychody

Rynek zagraniczny (I pétrocze 2024 = 14 300 tys. ztotych; | pétrocze 2023 = 37 470 tys. ztotych):

35000
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20 000
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5000
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Bloki energetyczne i kotty

4994

31557

11477

Zespoty oraz czesci maszyn i
urzadzen energetycznych i ustugi z
tym zwigzane

m2024p m2023p

1679 919

Pozostate przychody
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Gtownymi odbiorcami wyrobow Grupy Kapitatowej RAFAKO w | pétroczu 2024 roku byli:

na rynku krajowym (razem 44 402 tys. ztotych):

20 000

18 000 17 361

16 000

14 000

12 000

10 000

9240

8 000
6 000

4000 3126

. =

Barlinek Inwestycje ~ Muzeum "Pamie¢i Torpol Oil&Gas Sp. z JSW KOKS S.A
Sp.zo.0. Tozsamosc¢" im. Sw. 0.0.
Jana Pawta Il

2000

na rynku zagranicznym (razem 14 300 tys. ztotych):

20 000
18 000
16 000
14 000
12 000
10 000
8 000
6 000
4009
4000 3439 3038
o . - -
0
Valmet Technologies, Inc. Javno Preduzece Ganz Danubius Hungarosteel
Elektroprivreda Srbje Kft
Beograd

12352

Pozostate

3814

Pozostate

Na rynku krajowym gtéwnym odbiorcg Grupy Kapitatowej byta spétka Barlinek Inwestycje Sp. z o.o.
z 29,6% udziatem w sprzedazy ogdétem. Dla tego Klienta jednostka dominujgca realizuje budowe ukfadu
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cieptowniczego zasilanego biomasg. Wartos¢ sprzedazy dla tej spotki wyniosta w | pétroczu 2024 roku
17 361 tysiecy ztotych i jest ponad czterokrotnie wyzsza anizeli w pierwszym potroczu 2023 roku, kiedy
wyniosta 4 159 tysiecy ztotych.

Znaczacy udziat w sprzedazy miato takze Muzeum "Pamiec i Tozsamos$¢" im. Sw. Jana Pawta Il Sp. z o.0.
z 15,7% udziatem w sprzedazy ogdétem. Dla tego Klienta jednostka dominujaca realizuje umowe
»Zaprojektowanie i wybudowanie zespotu zabudowy muzealno-audytorialnej i naukowo-twérczej wraz
zinstalacjami”. Wartos¢ sprzedazy dla tego Klienta wyniosta w | pdtroczu 2024 roku 9 240 tysiecy ztotych
i jest 0 16,5% nizsza anizeli w pierwszym potroczu 2023 roku, kiedy wyniosta 11 062 tysigce ztotych.

Na rynku krajowym najwiekszy spadek sprzedazy zanotowano w stosunku do klienta TAURON
Wytwarzanie S.A., dla ktérego Grupa w pierwszym pétroczu 2024 roku zrealizowata prace na kwote 507
tysiecy ztotych, natomiast w ubiegtym roku byto to 54 072 tysigce ztotych, co wynikato z zakoriczenia w
| pétroczu 2023 roku realizacji kontraktu na budowe bloku energetycznego o mocy 910 MW na
parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno.

Spadek sprzedazy zanotowano réwniez w stosunku do JSW KOKS S.A., dla ktérego Grupa realizuje
kontrakt na budowe bloku energetycznego opalanego gazem koksowniczym w Radlinie. W pierwszym
potroczu 2024 roku Grupa rozpoznata sprzedaz dla tego klienta w wysokosci 2 323 tysiecy ztotych,
natomiast w analogicznym okresie ubiegtego roku byto to 34 743 tysigce ztotych.

W | pétroczu 2024 roku gtéwnym odbiorcg Grupy Kapitatowej na rynku zagranicznym byta firma Valmet
Technologies Inc., ktéra miata 6,8% udziat w sprzedazy ogétem, a gtéwnym przedmiotem realizowane;j
sprzedazy dla tego Klienta jest wykonanie elementow i czesci cisnieniowych kottdw. Sprzedaz dla tego
podmiotu wniosta 4 009 tysiecy ztotych i byta o0 34,8% nizsza od sprzedazy za rok ubiegty.

Jednostka dominujgca realizuje kontrakty o znaczacej wartosci jednostkowej, a to moze powodowaé
znaczny udziat w sprzedazy na rzecz konkretnych odbiorcéw. Prezentowane przychody obejmuja
przychody ze sprzedazy dotyczgce umow o ustuge budowlang wycenianych metodg zaawansowania
kosztéw.

3.3. Dostawy, ustugi i zakupy materiatow do produkgji

W pierwszym pétroczu 2024 roku wartos¢ zakupdw spadta o 36% w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego. Gtéwnymi zrédtami zaopatrzenia Grupy Kapitatowej RAFAKO byty zakupy
na rynku krajowym:

Zakupy w tysigcach ztotych
I pétrocze 2024 I pétrocze 2023

., L. udziat w catosci L. udziat w catosci
Zrodta dostaw Wartos¢ p Wartosc .
zakupow zakupow

Zakupy krajowe 60 225,50 85,74% 94 432,45 85,69%

Zakupy 10 015,85 14,26% 15 776,16 14,31%
zagraniczne

‘ RAZEM 70 241,35 100,00% 110 208,61 100,00%

W pierwszym pétroczu 2024 roku udziat podwykonawcy ELMIKO Sp. z 0.0. osiggnat 11% tacznej wartosci
zakupow Grupy (ten san podwykonawca w | pétroczu 2023 roku osiggnat poziom 14% tgcznej wartosci
zakupdéw GK). Spotka ELMIKO Sp. z 0.0. jest dostawcg branzy elektrycznej i AKPiA na projekt ,,Budowa
bloku energetycznego opalanego gazem koksowniczym” dla JSW KOKS S.A.

W trakcie realizacji kontraktéw Grupa Kapitatowa RAFAKO korzysta z catej sieci podwykonawcow
i poddostawcow realizujgcych prace i dostawy na nasze zlecenie. Wptywamy na rozwdj polskiej
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gospodarki nie tylko poprzez realizacje inwestycji istotnych dla Polski, ale réwniez poprzez nasze zakupy
jako znaczacy klient dla dostawcow materiatéw, urzadzen i ustug. Korzystamy z wielu oferowanych
produktow i ustug, do ktorych nalezg m.in.:

e ustugi - budowlane, montazowe, projektowe, transportowe,
e zakupy urzadzen - turbiny, wentylatory, pompy, wymienniki, silniki,

e zakupy materiatdw takiego typu jak rury, blachy oraz konstrukcje stalowe, zbiorniki, kanaty
i wiele innych.

Asortyment dokonywanych zakupdéw jest scisle uzalezniony od charakteru i potrzeb realizowanych
projektéw. Zakupdw dokonuje sie w oparciu o analize rynku, przy czym krag dostawcow zawezony jest
do producentéw uznanych z uwagi na dobrg jako$¢ oferowanych przez nich produktéw, jak i ze wzgledu
na przestrzeganie przez nich norm bezpieczenstwa, srodowiskowych i innych, charakterystycznych i
wymaganych dla danego zakupu. Dostepnos$¢ materiatdw do produkcji oraz dostaw i ustug
kompletacyjnych nie stanowi dla spdtek z Grupy ograniczenia. Wybér dostawcdw zalezy od mozliwosci
zakupu materiatdw i urzadzen spetniajgcych okreslone wymagania techniczne i jakosciowe w
okreslonym terminie oraz w sposdb najbardziej ekonomiczny, jednakze ze wzgledu na trudng sytuacje
finansowg jednostki dominujacej, dostawcy w coraz wiekszym stopniu rezygnujg z uczestniczenia w
postepowaniach organizowanych przez jednostke dominujacg lub sktadajg oferty znacznie wykraczajgce
poza poziom rynkowy.

Réwnoczesnie dostawcy, ktérzy kontynuujg wspdtprace przechodzg na rozliczenie przy pomocy
przedptaty lub zaliczki. Negatywne informacje w mediach przektadajg sie takie na ograniczenie
mozliwosci zawierania umow dtugoterminowych, ramowych Ilub innych okreslajgcych zasady
wspotpracy w dtuzszej perspektywie.

W przypadku czesci kontraktéw jednostki dominujacej, potencjalna lista producentdéw i ustugodawcow
musi by¢ zaakceptowana przez zleceniodawcéw. W jednostce dominujgcej funkcjonuje Baza Uznanych
Dostawcow. Wszyscy dostawcy, ktdrzy majg wptyw na nasz produkt finalny przechodzg procedure
uznania i s3 wprowadzani do Bazy.

Podwykonawcy i poddostawcy zobowigzani sg do poszanowania przepiséw ochrony srodowiska oraz
bezpieczenstwa i higieny pracy oraz sg weryfikowani pod katem zgodnosci dziatalnosci z obowigzujgcymi
standardami, szczegdlnie w zakresie, jakosci i bezpieczenstwa prac, a takze klauzul etycznych.

3.4. Koszty dziatalnosci operacyjnej i ich struktura oraz wynik brutto na sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy produktow, ustug i materiatéw w pierwszym pdétroczu 2024 roku wynidst 135 812
tysiecy ztotych, co przy przychodach na poziomie 58 702 tysigce ztotych, przyniosto Grupie strate brutto
ze sprzedazy w wysokosci 77 110 tysiecy ztotych. W pierwszym pétroczu 2023 roku Grupa wypracowata
zysk w wysokosci 40 147 tysiecy ztotych.

Na wynik za | pétrocze 2024 roku na dziatalnosci podstawowe]j wptynety gtéwnie pogorszenie wyniku na
jednym z kontraktow oraz koszty niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych.

Rentownos$é brutto na sprzedazy za | pétrocze 2024 roku wyniosta minus 131,4% (w poréwnaniu do
23,1% w analogicznym okresie roku poprzedniego).

Koszty ogélnego zarzgdu wyniosty 15 895 tysiecy ztotych i byly nizsze w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego o 3 651 tysiecy ztotych, co wynika gtéwnie z nizszych kosztéw w spoétce
EO03B7 Sp. z 0.0. w zwigzku z zakoriczeniem realizacji kontraktu Jaworzno 910MW w pierwszej potowie
2023 roku.

Koszty sprzedazy w | pdtroczu 2024 roku wyniosty 4 647 tysiecy ztotych i byty nizsze od ubiegtorocznych
o 1 408 tysiecy ztotych, co wynikato z nizszych kosztéw przygotowania ofert w jednostce dominujace;.

22




3.5. Pozostate przychody i koszty operacyjne, wynik na operacjach finansowych
3.5.1.Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej

W | pétroczu 2024 roku Grupa Kapitatowa poniosta strate na pozostatej dziatalnosci operacyjnej,
w wysokosci 38 404 tysiecy ztotych, co wynikato w szczegdlnosci z:

w tysigcach ztotych

1. | odpisow aktualizujgcych wartosé sktadnikow aktywdw, w tym: (33319)

- nalezno$ci handlowych i pozostatych naleznosci (32 629)

- rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (642)

- pozostatych (48)

2. | utworzenia rezerw (7072)

3. | nieodliczony podatek VAT (301)

4. | umorzenie zobowigzan 801

5. | rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci 724

6. | otrzymane kart umowne 698

7. | rozwigzania rezerw 469

8. |z ujemnego salda pozostatych przychodéw i kosztow (404)
operacyjnych

W | pétroczu 2023 roku strata wyniosta 228 179 tysiecy ztotych, gtéwnie za sprawg noty obcigzeniowej
dotyczacej projektu Jaworzno 910 MW.

3.5.2.Koszty badan i rozwoju

Koszty postepu technicznego Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2024 roku wyniosty 304 tysigce ztotych
i byty 0 130 tysiecy ztotych wyzsze niz w | pétroczu 2023 roku.

3.5.3.Wynik na zawarciu uktadu z wierzycielami

W zwigzku ze ztozonym wnioskiem o upadtos¢ jednostki dominujgcej, nastgpita aktualizacja wyniku na
zawarciu w latach poprzednich uktadu z wierzycielami. Strata za pierwsze poétrocze 2024 roku wyniosta
93 220 tysiecy ztotych.

3.5.4.Wynik na dziatalnosci finansowej
W | pétroczu 2024 roku Grupa Kapitatowa poniosta strate na dziatalnosci finansowej w wysokosci

122 213 tysiecy ztotych (wobec 17 816 tysiecy ztotych straty za |pdtrocze 2023), co wynikato
w szczegdblnosci z:

w tysigcach ztotych

1. | odsetek od instrumentdéw finansowych, w tym: (100 790)
- odsetki od zobowigzan (78 594)

- odsetki od wyptaconej gwarancji (14 728)

- odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych (2493)

- odsetki od kredytéw (2 196)

- odsetki pozostate (2779)

2. | dyskonta rozrachunkéw dtugoterminowych (22 383)
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3. | odsetek z tytutu instrumentdow finansowych 1206
4. | ujemnego salda pozostatych przychoddéw i kosztéw finansowych (246)

Odsetki od zobowigzan wynikajg w gtéwnej mierze z zaktualizowanej wartosci zobowigzan dotyczgcych
uniewaznienia zawartego w latach poprzednich uktadu z wierzycielami.

3.6. Wyniki i ich struktura

W pierwszym poétroczu 2024 roku Grupa Kapitatowa RAFAKO wykazata wyniki na poziomach rachunku
zyskow i strat:

e strata brutto na sprzedazy wyniosta 77 110 tysiecy ztotych w poréwnaniu do zysku na poziomie
40 147 tysiecy ztotych za pierwsze pdtrocze 2023 roku,

e koszty ogdlne wyniosty 20 542 tysiecy ztotych (25 601 tysiecy ztotych za | pétrocze 2023 r.),

e strata na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wraz z kosztami postepu technicznego wyniosta -
38 708 tysiecy ztotych w poréwnaniu do straty na poziomie 228 353 tysiecy ztotych za pierwsze
potrocze 2023 roku,

e strata z tytutu przeliczenia wyniku na zawarciu uktadu w latach poprzednich wyniosta 93 220
tysiecy ztotych (w pierwszym poétroczu 2023 pozycja nie wystepowata),

e strata na dziatalnosci finansowej wyniosta 122 213 tysiecy ztotych w poréwnaniu do straty za
pierwsze pétrocze 2023 roku w wysokosci 17 816 tysiecy ztotych,

e rozliczenie Grupy Kapitatowej z tytutu podatku dochodowego z uwzglednieniem odroczonego
podatku dochodowego wyniosto 1 104 tysiecy ztotych (in plus na wynik),

e strata netto wyniosta 350 689 tysiecy ztotych w porédwnaniu do straty na poziomie 232 615
tysiecy ztotych za pierwsze pétrocze 2023 roku.

Nie mozna poréwnac wynikéw finansowych wykazanych w raporcie za | pétrocze 2024 roku z wczesniej
publikowanymi prognozami wynikow za ten okres, poniewaz Grupa Kapitatowa takich prognoz
nie publikowata.

Strukture i dynamike skonsolidowanego wyniku brutto w | pétroczu 2024 roku, 2023 roku i | pétroczu
2023 roku przedstawiono w zatgczniku nr 3.

3.7. Plynnosé finansowa

Na koniec czerwca 2024 roku wskaznik ,ptynnosci biezacej” (stanowigcy relacje aktywdéw obrotowych
do zobowigzan krétkoterminowych) w zwigzku ze znacznym spadkiem aktywéw krétkoterminowych
i wzrostem zobowigzan krétkoterminowych zmalat o 0,25 w stosunku do danych na koniec 2023 roku
i wynidst 0,18. Spadek aktywow krétkoterminowych zanotowano w pozycji naleznosci w tytutu umow o
ustuge budowlang oraz w pozycji Srodki pieniezne, co wynika gtdéwnie ze spadku obrotéw Grupy oraz
zmniejszeniem produkcji i Swiadczenia ustug. Wzrost zobowigzan krétkoterminowych zanotowano w
pozycji zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan, co zwigzane jest m.in. z
aktualizacjg zobowigzan spowodowanym ztozeniem wniosku o upadtos¢ i uniewaznieniem uktadu oraz
reklasyfikacjg zobowigzan z dtugo na krétkoterminowe.

RAFAKO realizuje postanowienia uktadowe od dnia 17 sierpnia 2021, kiedy to nastgpito prawomocne
zatwierdzenie uktadu.

Wierzytelnosci objete uktadem sg zaspokajane w sposdb wskazany w zaakceptowanych przez wierzycieli
propozycjach uktadowych. W stosunku do niektérych podmiotéw zostaty podpisane porozumienia o
przesunieciu ptatnosci rat uktadowych na pdzniejsze okresy, co byto zwigzane z przygotowywanymi
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porozumieniami dotyczgcymi konwersji ich zobowigzan na akcje Spdtki. W niektorych przypadkach
ztozenie wniosku o ogtoszenie upadtosci powoduje wygasniecie porozumienia.

W dniu 1 grudnia 2020 roku RAFAKO ztozyto do Agencji Rozwoju Przemystu S.A. wniosek o udzielenie
pomocy na restrukturyzacje. Pomoc zostata udzielona w dniu 28 grudnia 2022 roku. Kwota pomocy na
restrukturyzacje opiewa na 100 milionéw ztotych, z czego 46 miliondw ztotych jest dedykowane na
zabezpieczenie linii gwarancyjnej, a 54 miliondw ztotych na sfinansowanie kosztéw dziatalnosci
operacyjnej zwigzanych z realizowanymi i przysztymi kontraktami. Pomoc zostata udzielona na okres 120
miesiecy (wykup ostatniej transzy) i przyjeta forme objecia przez ARP obligacji w wysokosci 100 milionéw
ztotych. Pozyskane srodki w znaczny sposdb przyczynity sie do poprawy przeptywéw finansowych w
Spoice.

RAFAKO od kilku lat boryka sie z problem w dostepie do linii gwarancyjnych. W zwigzku z realizacjg w
2023 i 2024 roku gwarancji finansowych ustanowionych na zabezpieczenie Projektu Jaworzno i Radlin,
a takze stabymi wynikami finansowymi, mozliwosci pozyskania limitdw gwarancyjnych i nowych
gwarancji jeszcze bardziej sie ograniczyty.

RAFAKO zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminéw ptatnosci oraz zapotrzebowania
na $rodki pieniezne w zakresie obstugi krotkoterminowych ptatnosci (transakcje biezgce monitorowane
w okresach tygodniowych) oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie prognoz
przeptywéw pienieznych. Zapotrzebowanie na gotéwke porédwnywane jest z dostepnymi zrédtami
pozyskania srodkow.

W obecnej sytuacji finansowej RAFAKO, jego podwykonawcy i poddostawcy usztywniajg swoje
wymagania dotyczgce warunkow ptatnosci za dostarczone dobra i ustugi — pojawia sie koniecznos¢
udzielania zaliczek i przedptat w znacznej wysokosci, niejednokrotnie na catg warto$¢ zamowienia, co w
kontekscie statych, ustalonych harmonograméw ptatnosci z zamawiajgcymi odzwierciedlajgcych
rzeczywisty postep prac na terenie budowy powoduje problemy ptynnosciowe.

Spétka narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci w przypadku niedopasowania struktury terminowej
przeptywoéw pienieznych lub opdznien ptatniczych na realizowanych kontraktach.

Spoétka narazona jest rdwniez na ryzyko walutowe. Zmiany kursu PLN do walut obcych, szczegdlnie
majgce miejsce w krotkim okresie czasu i wystepujace z duzg dynamikg, mogg miec istotny wptyw
zaréwno na rentownos¢ realizowanych kontraktow jak i poziom réznic kursowych liczonych od pozycji
aktywow i pasywéw wyrazonych w walutach obcych a przeliczanych na PLN.

Strategia zarzadzania ryzykiem walutowym stosowana przez RAFAKO dokonywana jest poprzez
zmniejszenie ekspozycji walutowej na najistotniejszej parze walut, tj. EUR/PLN poprzez dostosowywanie
struktury walutowej kosztéw do struktury przychodéw w walutach obcych. RAFAKO stosuje przede
wszystkim zabezpieczenia naturalne. Sprzedaz lub kupno waluty dokonywane sg na biezgco.

Spoétka w pierwszym poétroczu 2024 roku korzystata z kredytu bankowego oraz dtugoterminowych umoéw
leasingowych, ktérych oprocentowanie jest oparte o stope referencyjng WIBOR1M lub EURIBOR1IM plus
marza.

Ztozenie przez jednostke dominujacg w dniu 26 wrzesnia 2024 roku wniosku do sadu o ogtoszenie
upadtosci moze negatywnie wptyngé na ptynnosé finansowg Grupy.

3.8. Stan zadtuzenia

W | pdétroczu 2024 roku wzrdst poziom zobowigzan Grupy Kapitatowej RAFAKO wobec jej wierzycieli
0 266 464 tysiecy ztotych w stosunku do danych na koniec 2023 roku. Suma zobowigzan dtugo-
i krétkoterminowych na dzien 30 czerwca 2024 roku wyniosta 1 184 528 tysiecy ztotych wobec 918 064
tysigce ztotych na dzien 31 grudnia 2023 roku.

W pierwszym potroczu 2024 roku zobowigzania krotkoterminowe zwiekszyty sie 0496 061 tysiecy
ztotych do kwoty 1 080 311 tysiecy ztotych. Wynikato to gtéwnie ze wzrostu zobowigzan handlowych
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oraz pozostatych zobowigzan niefinansowych zwigzanych m.in z uniewaznieniem uktadu oraz
reklasyfikacjg zobowigzan z dtugo na krétkoterminowe.

Wartos$¢ zobowigzan dtugoterminowych w stosunku do 31 grudnia 2023 roku zmniejszyta sie 0 229 597
tysiecy ztotych i wyniosta na koniec 30 czerwca 2024 roku 104 217 tysiecy ztotych. Zmniejszenie to
gtéwnie skutek reklasyfikacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan jak i
kredytéw z dtugo na krotkoterminowe.

Wskaznik obcigzenia majatku zobowigzaniami (dtugo i krotkoterminowymi) - wskazujgcy na mozliwosci
zabezpieczenia majatkiem Grupy sptaty zadtuzenia - znaczgco wzrdst w poréwnaniu do stanu na koniec
2023 roku (207,9%) i wynidst 330,9% na 30 czerwca 2024 roku, co oznacza, ze majgtek w catosci jest
finansowany poprzez zobowigzania.

Wskaznik obcigzenia aktywow zobowigzaniami nie uwzglednia zobowigzan warunkowych Grupy
Kapitatowej z tytutu udzielonych na jej zlecenie gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych (gtéwnie
gwarancji dobrego wykonania izwrotu zaliczki, ktére sg charakterystycznymi zobowigzaniami dla
przedmiotu dziatalnosci RAFAKO irynku wytwdrcodw urzgdzen energetycznych), akredytyw i weksli
wydanych pod zabezpieczenie.

WskazZniki ptynnosci i zadtuzenia za | pétrocze 2024 roku, rok 2023 i | pétrocze 2023 przedstawia zatgcznik
nr1.

3.9. Pozycje pozabilansowe

W okresie 6 miesiecy 2024 roku Grupa RAFAKO zanotowata spadek poziomu zobowigzan warunkowych
0 0,1% tj. w kwocie 1946 tysiecy ztotych, ktéry wynikat w gtéwnej mierze ze spadku poziomu
udzielonych gwarancji.

Zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen na dzien 30 czerwca 2024 roku wynosity 1 452 371 tysiecy
ztotych. Najwiekszg pozycje w tej grupie zobowigzan stanowig poreczenia udzielone w dniu 16 kwietnia
2014 roku oraz 24 lutego 2016 roku przez RAFAKO za zobowigzania jednostki zaleznej EO03B7 Sp. z 0.0.
z terminem obowigzywania do dnia 17 kwietnia 2028 roku, w zwigzku z projektem na ,,Budowe nowych
mocy w technologiach weglowych w TAURON Wytwarzanie S.A.— Budowa bloku energetycznego o mocy
910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il — Elektrownia II”.

W okresie 6 miesiecy 2024 roku Grupa odnotowata spadek poziomu naleznosci warunkowych o
niespetna 22,2% tj. w kwocie 19 785 tysiecy ztotych do kwoty 69 308 tysiecy ztotych. Spadek wynikat w
gtéwnej mierze ze spadku poziomu naleznosci z tytutu otrzymanych gwarancji. Najwiekszg pozycje
wsrdd gwarancji otrzymanych przez jednostke dominujgcg w okresie 6 miesiecy 2024 roku stanowi
gwarancja dobrego wykonania umowy w kwocie 560 tysiecy ztotych. Najwiekszg pozycje wsrdd
gwarancji wygastych w okresie 6 miesiecy 2024 roku stanowita gwarancja dobrego wykonania umowy
w kwocie 1 407 tysiecy euro.

3.10. Struktura finansowania aktywow

Suma aktywdw na dzien 30 czerwca 2024 roku wyniosta 357 996 tysiecy ztotych i byta nizsza od sumy
aktywow z dnia 31 grudnia 2023 roku o 83 527 tysiecy ztotych. Najwieksze zmiany odnotowano
w strukturze aktywdw obrotowych, ktére na dzien 30 czerwca 2024 roku wyniosty 193 180 tysiecy
ztotych (spadek o 59 418 tysiecy ztotych w stosunku do 31 grudnia 2023 roku). Wartos$¢ aktywow
trwatych na 30 czerwca 2024 wyniosta 164 633 tysiecy ztotych i byta o 24 169 tysiecy ztotych nizsza niz
na koniec roku 2023.

W nastepstwie poniesionych strat kapitat Grupy Kapitatowej jest ujemny, a jedynym Zrédiem
finansowania aktywow sg zobowigzania.
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W nastepstwie realizacji inwestycji, sprzedazy majatku, likwidacji lub sprzedazy zbednych srodkéw
trwatych, aktualizacji wartosci aktywéw, badz zmiany stanu aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, zmianie ulegta struktura aktywéw trwatych, ktéra na dziern 30 czerwca 2024 roku

i 31 grudnia 2023 roku przedstawiata sie nastepujgco:

30 czerwca 2024 31 grudnia 2023

1. Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 62,1% 55,6%
v' grunty i budynki 45,3% 40,5%
v urzadzenia techniczne i maszyny 14,8% 13,7%
v’ érodki transportu 1,1% 1,1%
v" $rodki trwate w budowie 0,8% 0,1%
v'  pozostate 0,1% 0,2%
2. Wartosci niematerialne 1,5% 1,6%
3. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 0,3% 11,0%
pozostate naleznosci
4. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0,0% 0,0%
5. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 0,5% 0,8%
6. Akcje i udziaty 35,6% 31,0%
7. Inne aktywa finansowe 0,0% 0,0%

Na dzien 30 czerwca 2024 roku wartos¢ aktywodw trwatych spadta o 12,8% w poréwnaniu do stanu z
konca 2023 roku i wyniosta 164 633 tysiecy ztotych. Najistotniejszg pozycje w grupie aktywéw trwatych
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stanowig grunty i budynki z udziatem 45,3%, co stanowi 20,9% sumy bilansowej. Druga pod wzgledem
wielkosci jest pozycja akcje i udziaty, ktéra stanowi 35,6% aktywdw trwatych. Kolejnymi istotnymi
pozycjami sg urzadzenia techniczne i maszyny (zaliczamy gtéwnie maszyny, urzadzenia i aparaty
przeznaczone do produkcji oraz zespoty komputerowe) z udziatem 14,8% aktywdéw trwatych oraz
pozostate pozycje z udziatem 4,3%.

W pierwszym pétroczu 2024 Grupa Kapitatowa RAFAKO poniosta naktady inwestycyjne na niefinansowe
aktywa trwate na sume 1 115 tysiecy ztotych przeznaczone na rzeczowe aktywa trwate, gtéwnie w
zakresie budynkdw i budowli.

Powyzsze inwestycje byty finansowane w formie ze sSrodkéw wtasnych oraz leasingu finansowego.

3.12. Aktywa obrotowe

W pierwszym pétroczu 2024 roku nastgpit spadek aktywow obrotowych o 59 418 tysiecy ztotych do
poziomu 193 180 tysiecy ztotych. Zmiana tej grupy aktywoéw to przede wszystkim, spadek naleznosci z
tytutu umow o ustugi budowlane o kwote 33 757 tysiecy ztotych, spadek srodkéw pienieznych o 23 999
tysiecy ztotych oraz zapaséw o 6 965 tysiecy ztotych.

Grupa w pierwszym poétroczu 2024 roku nie udzielata pozyczek spétkom spoza Grupy, wg stanu na
30.06.2024 roku Grupa nie posiadata naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek.

3.13. Wysokos¢ i struktura kapitatu wtasnego Grupy
Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2024 roku, w nastepstwie poniesionych strat kapitat wiasny Grupy
byt ujemny i wynosit minus 826 532 tysigce ztotych, z tego:
e kapitat akcyjny (zaktadowy) wynidst 1 614 tysiecy ztotych;
¢ nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej wyniosta 1 113 tysiecy ztotych;
»  zyski zatrzymane/niepokryte straty wyniosty minus 825 756 tysigce ztotych;
¢ rdznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej wyniosty minus 616 tysiecy ztotych;

e kapitat przynalezny udziatom niekontrolujgcym wynosit minus 2 887 tysiecy ztotych.

3.14. Zmiany w powigzaniach kapitatowych RAFAKO z innymi podmiotami

Na dzien 30 czerwca 2024 roku oraz na dzien 31 grudnia 2023 roku udziat w ogdlnej liczbie posiadany
przez jednostke dominujgcg w podmiotach zaleznych byt réwny jej udziatowi w kapitatach tych
jednostek.

3.15. Emisja papieréw wartosciowych serii L2

21 stycznia 2024 roku Sad Rejonowy W Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
wydat postanowienie o zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego, ktére byto wynikiem
konwersji wierzytelnosci RAFAKO S.A. na jej akcje. Konwersja wierzytelnosci byta wynikiem ujawnienia
nowych wierzytelnosci objetych uktadem w postepowaniu restrukturyzacyjnym jednostki dominujacej.

Kapitat zaktadowy RAFAKO ulegt podwyzszeniu z kwoty 1 608 804,45 ztotych do kwoty 1 614 398,18
ztotych w drodze emisji 559 373 nieuprzywilejowanych akcji zwyktych na okaziciela serii L2 o wartosci
nominalnej 0,01 ztotych kazda.
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10 kwietnia 2024 r. Zarzad RAFAKO powzigt wiedze o ztozeniu przez Krajowy Depozyt Papieréow
Wartosciowych S.A. w dniu 5 kwietnia 2024 r. oswiadczenia o zawarciu ze Spétkg umowy o rejestracje
w depozycie papieréw wartosciowych 559.373 akcji zwyktych na okaziciela serii L2, o wartosci
nominalnej 0,01 PLN kazda.

Warunkiem rejestracji jest wprowadzenie akcji do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Rejestracja akcji w depozycie papieréw wartosciowych nastgpi w terminie 3 dni od otrzymania przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie decyzji o wprowadzeniu akcji do obrotu
na rynku regulowanym, nie wczesniej jednak niz w dniu wskazanym w tej decyzji jako dzien
wprowadzenia akcji do obrotu.

W dniu 18 lipca 2024 r. Zarzad RAFAKO powzigt informacje o podjeciu przez zarzad Gietdy Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) w dniu 17 lipca 2024 r. uchwaty w sprawie dopuszczenia i
wprowadzenia do obrotu na rynku podstawowym GPW 559.373 akcji zwyktych na okaziciela serii L2
Spoétki o wartosci nominalnej 0,01 PLN kazda (,,Akcje”). Zgodnie z ww. uchwatg GPW Akcje zostang
wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym w dniu 22 lipca 2024 r., pod warunkiem dokonania
przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. w dniu 22 lipca 2024 r. rejestracji tych akcji i
oznaczenia ich kodem ISIN PLRAFAKO00018.

Réwniez w dniu 18 lipca 2024 r. powzigt informacje o wydaniu przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. (,KDPW”) komunikatu na temat rejestracji z dniem 22 lipca 2024 r. 559.373 akgji
zwyktych na okaziciela serii L2 Spotki o wartosci nominalnej 0,01 PLN kazda (,Akcje”) pod kodem ISIN
PLRAFAKO00018.

3.16. Udzielona pozyczka przez PGL DOM Sp. z o.0.

W dniu 06 listopada 2023 roku Spotka PGL DOM Sp. z o.0. udzielita Spotce RAFAKO pozyczke na
finansowanie biezgcej dziatalnosci. Kwota zadtuzenia na koniec grudnia 2023 roku wynosita 6 000 000,00
zt a jej catkowita wartos¢ to 8 000 000,00 zt. Umowny termin zwrotu to 31.03.2024 r. Pozyczka zostata
rozliczona z kwotg wynikajgcg z obnizenia kapitatu w spétce PGL DOM Sp. o.0.

3.17. Portfel zamdwien Grupy Kapitatowej RAFAKO

Wartos$¢ portfela zamowien Grupy Kapitatowej RAFAKO na dzien 30 czerwca 2024 wynosita okofo 136
miliondw ztotych.

PORTFEL ZAMOWIEN w min PLN
stan na 30-06-2023 stan na 30-06-2024 VII-XII 2024

Realizacja w latach
2025 po 2025

RAFAKO

Pozostate

RAZEM

Informacje dotyczace wartosci portfela zaméwien Grupy Kapitatowej RAFAKO zostaty zaprezentowane
w niniejszym dokumencie z zastrzezeniem nastepujgcych zatozen:

a. wartosc ta stanowi zagregowang wartosc¢ wynagrodzen Grupy Kapitatowej RAFAKO, wskazanych
w poszczegdlnych kontraktach, ktére zostaty zawarte przez spétki Grupy do dnia 30 czerwca
2024 r,;

b. wartosé portfela zamdwien zostata wskazana na dziert 30 czerwca 2024 r.; ostateczne przychody
z kontraktow oraz okresy ich realizacji zalezg od wielu czynnikdw, w tym niezaleznych od Grupy.
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Grupa ma problemy z uzupetnianiem swojego portfela zamdwien o nowe projekty. Jednym z powodow
jest ograniczona wiarygodnos¢ finansowa wynikajgca z faktu, ze kapitat wtasny jest ujemny jak rowniez
brak dostepnych limitéw gwarancyjnych na nowe projekty z uwagi na bardzo ostrozne podejscie sektora
finansowego do sytuacji finansowej jednostki dominujgcej. Powoduje to ograniczenie mozliwosci
utrzymania portfela zaméwien na poziomie, ktdry pozwolitby w dtuzszym terminie na pokrycie kosztéw
statych i generowanie oczekiwanej nadwyzki finansowej dla Grupy.

Wazniejsze kontrakty w asortymencie blokdw energetycznych, kottéw oraz zespotow, czesci maszyn
i urzadzen energetycznych:
1) Budowa bloku energetycznego opalanego gazem koksowniczym dla JSW KOKS S.A. w Radlinie

W czerwcu 2019 roku zostata podpisana umowa o realizacje przedsiewziecia inwestycyjnego pod nazwa:
Poprawa efektywnosci energetycznej w JSW KOKS S.A. — ,Budowa bloku energetycznego opalanego
gazem koksowniczym” w JSW KOKS S.A. Oddziat KKZ — Koksownia Radlin.

Inwestycja sktada sie z dwéch kottéw parowych, turbiny parowej kondensacyjno-upustowej, generatora
elektrycznego oraz kompletu instalacji pomocniczych.

Obecnie kontrakt jest w trakcie realizacji.
Szerszy opis kontraktu zostat przedstawiony w punkcie IV.1.1 niniejszego sprawozdania.
2) Budowa dwadch blokéw parowych opalanych weglem w Indonezji na wyspie Lombok (2x50
MW)

28 grudnia 2017 roku konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi RAFAKO oraz firma PT. Rekayasa Industri z
siedzibg w Indonezji jako Lider Konsorcjum podpisato warunkowg umowe z PT. PLN (PERSERO),
INDONESIA na budowe dwdch blokéw parowych opalanych weglem w Indonezji na wyspie Lombok
(2x50 MW)”. Wartos¢ Umowy Konsorcjum wynosi tgcznie ok. 850,3 min PLN netto (70,3 min EUR, 18,9
mlin USD oraz 1.590.700 min IDR). Wartos$¢ wynagrodzenia RAFAKO to 70,3 min EUR netto, co stanowi
okoto 35% wartosci umowy. Zamawiajacy wyznaczyt Polecenie Rozpoczecia ("NTP") na dzier 11 kwietnia
2018 roku.

Obecnie kontrakt jest w trakcie realizacji.

Szerszy opis kontraktu zostat przedstawiony w punkcie IV.1.2 niniejszego sprawozdania.

4. Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej RAFAKO

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej RAFAKO na koniec czerwca 2024 roku wynosito 885 pracownikow
i w poréwnaniu do stanu na koniec 2023 roku zmniejszyto sie o 81 pracownikow.

30.06.2024 31.12.2023

Struktura zatrudnienia wg stanu na koniec okresu 855 937
produkcja 356 382
biuro projektowe i technologiczne 190 205
kontrola jakosci 56 56
stuzby serwisowe 19 36
pozostali (m.in. pracownicy stuzb handlowych, zakupowych,

. . 234 258
finansowo- ksiegowych
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Wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2024 roku pracownicy Grupy z wyksztatceniem wyzszym i srednim
stanowili 67,8% zatrudnionych (stan na dzien 31 grudnia 2023 roku: 68,1%) a udziat absolwentéw
wyzszych uczelni wynidst 44,3% ogdtu zatrudnionych i spadt 0 0,2% w poréwnaniu do 31 grudnia 2023
roku.

Struktura zatrudnienia na 30 czerwca 2023 roku wg spétek Grupy

Kapitatowej 855
RAFAKO S.A. 718
Energotechnika Engineering Sp. z 0.0.* 94
Rafako Engineering Sp. z 0. o. 21
Rafako Engineering Solution doo. 8
Przedsiebiorstwo Gospodarki Lokalami PGL-DOM Sp. z 0.0. 8
Rafako Hungary Kft. 6
RAFAKO Innovation Sp. z o0.0. 0
EOO1RK Sp. z 0.0. 0
RENG — NANO Sp. z 0.0. 0
EOO3B7 Sp. z o.0. 0

*w zwigzku z podpisaniem porozumienia Spotki Energotechnika-Engineering Sp. z 0.0. z MS Galeon
GmBH, pracownicy zostang przejeci przez nowo utworzong spotke.

W okresie ostatnich 6 miesiecy struktura zatrudnienia pod wzgledem wieku zatrudnionych oraz dtugosci
stazu pracy ulegta zmianom.

Struktura wiekowa zatrudnionych: udziat pracownikow w wieku do 30 lat zmniejszyt sie i wynidst
6,3% w poréwnaniu do 8,3% w dniu 31 grudnia 2023 roku. Zmniejszyt sie réwniez udziat pracownikéw
w przedziale wiekowym pomiedzy 31 a 40 rokiem zycia do wartosci 10,6% (z 11,8% w dniu 31 grudnia
2023 roku) oraz udziat pracownikéw w przedziale wiekowym 41-50 lat do 24,1% (z 25,3% na koniec roku
2023). Jedynie udziat pracownikdw starszych niz 50 lat wzrdst (o 4,4%) w pierwszym potroczu b.r. i
wynidst 58,9% na koniec czerwca.

Staz pracy zatrudnionych: spadek zanotowano wsréd pracownikdw ze stazem pracy do 10 lat a udziat
tej grupy stanowit 12,2% ogétu zatrudnionych w Grupie na dzien 30 czerwca 2024 roku (14,5% na dzien
31 grudnia 2023 roku). Udziat pracownikéw o stazu od 11 do 20 lat zmniejszyt sie 0 1,2% i wynidst 21,4%.
Udziat pracownikéw ze stazem od 21 do 30 lat zwiekszyt sie 0 0,8 % i wynidst 16,6% na koniec czerwca
2024 roku. Udziat pracownikéw ze stazem pracy powyzej 30 lat zwiekszyt sie 0 2,8% i wynidst 49,8% na
dzien 30 czerwca b.r. W Grupie Kapitatowej prawie 2/3 zatogi stanowig pracownicy z ponad 20-letnim
doswiadczeniem nierzadko unikalnym.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji RAFAKO S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace na dzien przekazania raportu pétrocznego

Stan akcji RAFAKO S.A. bedgcych w posiadaniu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przez cztonkéw

wtadz Spoétki nie ulegt zmianie w stosunku do stanu na dzied przekazania poprzedniego
skonsolidowanego raportu kwartalnego i przedstawia sie nastepujaco:
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Stan na
30.09.2024

Stan na
23.05.2024

Zwiekszenia
stanu

Zmniejszenia
stanu
posiadania

posiadania

Osoby zarzadzajgce RAFAKO S.A. 3295 - - 3295
Maciej Stanczuk 3295 3295
Osoby nadzorujgce RAFAKO S.A. 7 999 - - 7 999
Przemystaw Schmidt 2550 2550
Piotr Zimmerman 2 000 2 000
Michat Sikorski 3449 3449

6. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5 %
ogodlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu jednostki dominujacej na dzien przekazania
raportu pétrocznego

. Wartos¢ Udziat w Proce'n towy
, ; .. Liczba . . udziat w
Nazwa podmiotu Liczba akcji , nominalna kapitale e g
gtosow . ogolnej liczbie
akcji [zt] zaktadowym ,
gtosow
i PB.G SA W 7.665.999 7.665.999 76.659,99 4,75% 4,75%
likwidacji(*)
- Multaros Trading 0 0
Company Ltd. (*)(***) 34.800.001 34.800.001 348.000,01 21,56% 21,56%
- PFR Fundusz
Inwestycyjny Fundusz
Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow 12.615.769 12.615.769 126.157,69 7,81% 7,81%
Niepublicznych
zarzadzany przez PFR
TFI S.A. (**)
EKO-OKNA S.A. 16.303.197 16.303.197 163.031,97 10,10% 10,10%
Pozostali 90.054.852 90.054.852 900.548,52 55,78% 55,78%
RAZEM 161.439.818 | 161.439.818 | 1.614.398,18 100,00% 100,00%

(*) stan akcji na podstawie zawiadomienia od PBG S.A. w likwidacji i Multaros Trading Company Ltd.
z dnia 21 lutego 2022 roku,
(**) stan akcji na podstawie zawiadomienia PFR Funduszu Inwestycyjnego Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Aktywdw Niepublicznych z dnia 3 stycznia 2018 roku,
(***) Multaros Trading Company Ltd. jest spétkag zalezng PBG S.A. w likwidacji ktora posiada tgcznie,
bezposrednio i posrednio, 42.466.000 akcji Spotki stanowigcych 26,31% kapitatu zaktadowego Spotki i
uprawniajacych do wykonywania 26,31% gtoséw ogédlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Spotki.
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(****)Stan po: (i) podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki wpisanego do KRS w dniu 16 lutego 2022
roku, (ii) obnizeniu kapitatu zaktadowego Spétki wpisanego do KRS w dniu 31 maja 2022 roku, (iii)
zawiadomieniu o nabyciu akcji otrzymanym od EKO-OKNA S.A. (RB 13/2023 z dnia 22-02-2023 roku) oraz
(iv) podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki wpisanego do KRS w dniu 24 stycznia 2024 roku.
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V.

Wazniejsze zdarzenia zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej RAFAKO w | pétroczu 2024 roku,
a takze po jego zakonczeniu, az do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sposréd najwazniejszych wydarzen dotyczacych dziatalnosci Grupy Kapitatowej RAFAKO wymienié
nalezy:

1. Wydarzenia w zakresie istotnych zamodwien

1.1 Projekt Radlin

W czerwcu 2019 roku zostata podpisana umowa o realizacje przedsiewziecia inwestycyjnego pod nazwa:
»Poprawa efektywnosci energetycznej w JSW KOKS S.A.” Inwestycja skfada sie z dwdch kottow
parowych, turbiny parowej kondensacyjno-upustowej, generatora elektrycznego oraz kompletu
instalacji pomocniczych. Wartos¢ zawartej umowy wynosita 289 milionéw ztotych. W wyniku zawartych
aneksow wartos¢ kontraktu wzrosta do ponad 447 milionéw ztotych.

24 kwietnia 2024 roku doszto do podpisania z JSW Koks S.A. dwdch anekséw do Umowy (Aneks 6C oraz
Aneks 6D) na budowe bloku energetycznego opalanego gazem koksowniczym w JSW KOKS S.A. Oddziat
KKZ — Koksownia Radlin oraz porozumienia mediacyjnego przejsciowego.

Zgodnie z Aneksem 6C JSW KOKS powierzyt RAFAKO wykonanie robdét dodatkowych wzgledem
dotychczasowego zakresu rzeczowego umowy, o wartosci netto 21 milionéw PLN. Strony ustality zasady
realizacji tych robdt, ustanowienia zwigzanego z nimi zabezpieczenia, ich odbioréow oraz zwigzanych z
nimi rozliczen finansowych. Aneks ma charakter warunkowy i wejdzie w zycie z chwilg tgcznego
ziszczenia sie nastepujgcych warunkow:

(a) pozyskania przez strony zgdd korporacyjnych niezbednych do zawarcia oraz wejscia w zycie
Aneksu 6C,

(b) ustanowienia zabezpieczenia,

(c) zawarcia odrebnego aneksu do Umowy zgodnie ze Zmienionym Porozumieniem Standstill
(mowa o Aneksie 6D),

(d) dokonania pomiedzy stronami odbioréw potwierdzajgcych zmiany w zakresie stosunkdéw
wtasnosciowych, opisanych w Aneksie 6B do Umowy.

Aneks 6D reguluje kwestie wigzace sie z czynnosciami odbiorowymi, zwigzanymi z realizacjg zadania
inwestycyjnego.

W ramach mediacji Spétka zgtosita roszczenia z tytutu waloryzacji, wydtuzenia okresu realizacji Umowy
oraz dodatkowej mobilizacji personelu podwykonawcow i personelu Spétki w tacznej kwocie ok. 89 min
zt.

Dnia 9 wrzesnia 2024 roku JSW KOKS S.A. wyrazit wole definitywnego zakonczenia postepowania
mediacyjnego toczonego przed Sgdem Polubownym przy Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej
Polskiej poprzez ztozenie zaadresowanego do Sgdu Polubownego oswiadczenia w przedmiocie
zakonczenia postepowania mediacyjnego, zawierajgcego wniosek o stwierdzenie w ramach koricowego
protokotu mediacji, ze postepowanie mediacyjne zostato zakoriczone w dniu 9 wrzesnia 2024 roku. JSW
KOKS poinformowat jednoczesnie jednostke dominujacg o tym, ze rozwigzaniu ulegta umowa o
przeprowadzenie mediacji z dnia 14 marca 2023 roku oraz o zwigzanych z tym skutkach prawnych w
zakresie wigzgcych strony postanowien Zmienionego Porozumienia Standstill.

JSW KOKS ztozyta wobec jednostki dominujgcej oswiadczenie o potragceniu wierzytelnosci o sumarycznej
wartosci 1,66 min ztotych zwigzanych z ptatnosciami bezposrednimi na rzecz podwykonawcéw z
wierzytelnosciami RAFAKO wobec JSW KOKS o analogicznej wartosci z tytutu wystawionych przez Spétke
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faktur. JSW KOKS wskazata, iz wskutek dokonanego potrgcenia pozostaje nadal do rozliczenia kwota 0,17
min zt.

JSW KOKS ztozyta wobec RAFAKO — majac na uwadze udzielone przez RAFAKO czesciowe zabezpieczenie
do umowy w formie wyptaty pienieznej w wysokosci 19,48 min ztotych — oswiadczenie o potraceniu
(rozliczeniu) z zabezpieczenia czesci z przystugujgcych JSW KOKS wierzytelnosci o sumarycznej wartosci
89,9 mlIn ztotych zwigzanych z ptatnosciami bezposrednimi na rzecz podwykonawcow, wskazujac ze z
uwagi na dokonane rozliczenie z zabezpieczenia JSW KOKS przystugujg w stosunku do Spoétki jeszcze
wierzytelnosci na kwote 69,73 min ztotych. Wobec dokonanego potrgcenia (rozliczenia) JSW KOKS
stwierdzita brak wystepowania prawidtowego zabezpieczenia i wezwata jednostke dominujgcg do
ustanowienia zabezpieczenia spetniajgcego wymogi wynikajgce z umowy dla kwoty 19,48 min ztotych i
przedtozenia dokumentdéw potwierdzajgcych dokonanie uzupetnienia zabezpieczenia.

Jednoczesnie JSW KOKS ztozyta wobec RAFAKO — majgc na uwadze udzielone przez Spdétke czesciowe
zabezpieczenie do Umowy w formie gwarancji bankowej w wysokosci 35,55 min ztotych — pismo
informujace o wystgpienie z zgdaniem zaptaty w zwigzku z udzielonym zabezpieczeniem oraz o zatozeniu
potrgcenia (rozliczenia) z zabezpieczenia czesci z przystugujgcych JSW KOKS wierzytelnosci o
sumarycznej wartosci 69,73 min ztotych zwigzanych z ptatnosciami bezposrednimi na rzecz
podwykonawcdw, wskazujgc, ze z uwagi na dokonane rozliczenie z zabezpieczenia JSW KOKS
przystugiwac¢ beda w stosunku do RAFAKO jeszcze wierzytelnosci na kwote 34,18 min ztotych.

Ponadto JSW KOKS wezwata jednostke dominujgca do przystgpienia do przeprowadzenia z JSW KOKS
rozméw w zakresie ustalenia zasad i warunkdw niezbednych do jak najszybszego dokonczenia realizacji
umowy oraz podjecia dziatan zmierzajgcych do intensyfikacji wszystkich prac pozostajgcych do
wykonania w zwigzku z zawartg umowg, jak rowniez wyrazita gotowos¢ do prowadzenia rozmow z
RAFAKO, w tym w formie nowego postepowania mediacyjnego przez Sgdem Polubownym, jezeli bedzie
to niezbedne dla dokonczenie realizacji umowy przez jednostke dominujaca.

Dnia 23 wrzes$nia 2024 roku RAFAKO otrzymata od Alior Banku S.A. informacje o dokonaniu wyptaty na
rzecz JSW KOKS gwarancji nalezytego wykonania, wystawionej w zwigzku z Umowg, w wysokosci 35,55
min zt.. W ocenie jednostki dominujacej, przedmiotowa wierzytelnos¢ stanowi wierzytelno$¢ uktadows,
objetg warunkami uktadu zawartego przez Spétki w toku postepowania o zatwierdzenie uktadu.

Do momentu ogtoszenia upadtosci jednostki dominujgcej RAFAKO S.A. zamierza kontynuowac realizacje
kontraktu. Dalsze dziatania, a co za tym idzie wycena aktywow i pasywow wynikajgcych z realizowanych
na dzien 30 czerwca 2024 roku umoéw wynika¢ bedg z decyzji witasciwych organdw jednostki
dominujacej.

1.2 Projekt Lombok

W dniu 28 grudnia 2017 roku konsorcjum, w skfad ktérego wchodzi RAFAKO oraz firma PT. Rekayasa
Industri z siedzibg w Indonezji jako Lider Konsorcjum podpisato umowe z PT. PLN (PERSERO), INDONESIA
na budowe dwéch blokéw parowych opalanych weglem w Indonezji na wyspie Lombok (2x50 MW)” o
wartosci tgcznej ok. 850,3 min PLN netto (70,3 min EUR, 18,9 mln USD oraz 1.590.700 mIn IDR). Wartos¢
wynagrodzenia RAFAKO to 70,3 min EUR netto, co stanowi okoto 35% wartosci umowy.

W zakresie RAFAKO s3g prace projektowo-dokumentacyjne, produkcja elementéw kottowych oraz
elektrofiltru (ESP), zakupy urzadzen dla wyspy kottowe]j i wyspy maszynowej, transport do portu (na
bazie FOB), realizacja nadzoréw nad montazem, uruchomieniem i pomiarami gwarancyjnymi oraz
przekazanie do eksploatacji. Pozostate prace znajdujg sie w zakresie PT. Rekayasa Industri, a w
szczegolnosci sg to prace projektowo-dokumentacyjne, produkcja, zakupy i dostawy urzgdzen (poza
wyspg kottowa i maszynows), fracht morski, odprawy celne, transport na terenie Indonezji, prace
ziemne i budowlane, kompletny montaz, uruchomienia, testy, pomiary gwarancyjne i przekazanie do
eksploatacji.
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W lipcu 2024 Konsorcjum REKIND-RAFAKO przedstawito do PT PLN roszczenie terminowe zwigzane z
wydtuzong realizacjg kontraktu z powodu napotkanych trudnosci i realizacji dodatkowych prac
dotyczacych sktadowiska popiotu. Podpisanie aneksu nr 8, ktéry ma uwzgledniaé terminy wydtuzonej
realizacji z powodu prac zwigzanych ze sktadowiskiem popiotu oczekiwane jest na przetomie Ill i IV
kwartatu 2024 r.

Do momentu ogtoszenia upadtosci jednostki dominujgcej RAFAKO S.A. zamierza kontynuowac realizacje
kontraktu. Dalsze dziatania, a co za tym idzie wycena aktywow i pasywow wynikajgcych z realizowanych
na dzien 30 czerwca 2024 roku uméw wynika¢ bedg z decyzji wiasciwych organdow jednostki
dominujacej.

1.3 Projekt Muzeum Torun

W dniu 16 kwietnia 2019 roku podpisano umowe na zaprojektowanie i wybudowanie zespotu zabudowy
muzealno-audytorialnej i naukowo-twdrczej wraz z instalacjami. taczna warto$¢ umowy wraz z
aneksami wynosi 170,1 min ztotych.

W dniu 13 pazdziernika 2023 roku strony podpisaty protokét odbioru koicowego inwestycji.

W dniu 20 grudnia 2023 roku zamawiajacy odstgpit od umowy, powotujgc sie na nieprzedstawienie w
terminie do 30 dni od podpisania ugody szczegétowego harmonogramu rzeczowo-finansowego planu
naprawczego. RAFAKO nie zgodzito sie z takim stanowiskiem, uznajgc oswiadczenie zamawiajgcego za
bezpodstawne i nie wywotujgce skutkdw prawnych.

W dniu 17 stycznia 2024 roku RAFAKO w zwigzku z bezskutecznym uptywem terminu do zaprzestania
przez zamawiajgcego naruszen umowy i ugody, odstgpito od umowy oraz ugody w odniesieniu do prac
dotychczas niezrealizowanych.

Jednoczesnie w dniu 17 stycznia 2024 roku RAFAKO wystawito ostatnig fakture VAT na kwote
12 980 300,00 ztotych netto tytutem planu naprawczego z 30-dniowym terminem ptatnosci od daty
doreczenia faktury, pod rygorem skierowania sprawy na droge sgdowa.

W zwigzku z brakiem zaptaty i niemoznoscig osiggniecia porozumienia z Klientem w kwestii ostatecznego
rozliczenia projektu w dniu 25 kwietnia 2024 roku RAFAKO ztozyto w Sadzie Okregowym w Toruniu
pozew przeciwko Muzeum ,,Pamiec i Tozsamos¢” im. sw. Jana Pawta Il o zaptate kwoty 31,2 min zt wraz
z naleznymi odsetkami oraz zwrot kosztéw sgdowych.

2. Woydarzenia w zakresie innych, istotnych zdarzen

*  Otrzymana Pomoc Publiczna

W dniu 9 lipca 2021 roku zostata wydana przez Agencje Restrukturyzacji Przemystu S.A. decyzja o
udzieleniu jednostce dominujgcej pomocy na restrukturyzacje. Zgodnie z podjeta decyzja:

v" Kwota pomocy na restrukturyzacje opiewa na 100 000 tysiecy ztotych i ma zosta¢ przeznaczona
na zabezpieczenie linii gwarancji w wysokosci 46 000 tysiecy ztotych oraz sfinansowanie kosztow
dziatalnosci operacyjnej zwigzanych z realizowanymi i przysztymi kontraktami w wysokosci 54
000 tysiecy ztotych,

v" Pomoc na restrukturyzacje ma zostaé udzielona na okres 120 miesiecy i przyja¢ forme objecia
obligacji w wysokosci 100 000 tysiecy ztotych, oprocentowanych w wysokosci 4,15% w stosunku
rocznym,
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v' Sptata obligacji ma nastgpi¢ w trzech ratach: pierwsza rata na dziefi 31 grudnia 2028 roku w
wysokosci 33 000 tysiecy ztotych, druga rata na dzien 31 grudnia 2029 roku w wysokosci 33 000
tysiecy ztotych oraz trzecia rata w dniu wykupu, tj. 31 grudnia 2030 roku o wartosci 34 000
tysiecy ztotych. Data sptaty odsetek jest ustalona na dziert wykupu obligacji jednorazowo za caty
okres, z mozliwoscig przedterminowego wykupu obligacji.

28 grudnia 2022 roku RAFAKO otrzymato od ARP cene emisyjng za obligacje tj. kwote 100 min zt jako
forme pomocy na restrukturyzacje.

Na dzien 30 czerwca 2024 roku z kwoty udzielonej pomocy 100 min zt wiekszos¢ srodkow zostata
wykorzystana. Srodki zostaty przeznaczone na biezgce finansowanie wydatkéw zwigzanych z realizacja
kontraktéw oraz na zabezpieczenia pod kontrakty.

*  Umowa limitu kredytowego

RAFAKO posiada umowe limitu kredytowego wielocelowego z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank
Polski S.A.

Umowa ta okresla limit kredytowy w kwocie 61 536 tysiecy ztotych, w ramach ktérego Bank udziela:
v" kredytu w rachunku biezgcym do kwoty 50 000 tysiecy ztotych,
v" kredytu obrotowego odnawialnego, w walucie PLN i EUR do kwoty 3 000 tysiecy ztotych na
finansowanie biezgcych zobowigzan wynikajacych z wykonywanej dziatalnosci,
v" kredytu obrotowego odnawialnego, w walucie PLN do kwoty 61536 tysiecy ztotych,
z przeznaczeniem na pokrycie zobowigzan wobec PKO z tytutu wyptat dokonanych w ramach
gwarancji bankowych udzielonych RAFAKO przez PKO.
Dnia 30 lipca 2024 roku limit kredytowy zostat wydtuzony do dnia 30 wrze$nia 2024 roku

*  Procedura zwolnien grupowych

W pierwszym poéfroczu 2024 roku Zarzagd RAFAKO nie uruchamiat procedury zwolnien grupowych.

¢ Warunkowa umowa sprzedazy udziatdw RAFAKO Engineering Sp. z o.0.

W zwigzku z Porozumieniem w przedmiocie rozliczenia roszczen z dnia 27 kwietnia 2023 roku zawartego
pomiedzy RAFAKO a PBG S.A. w restrukturyzacji w likwidacji podpisano warunkowg umowe sprzedazy
udziatéw RAFAKO Engineering Sp. z 0.0. bedacych w posiadaniu PBG na rzecz RAFAKO Innovation
Sp.zo.0.

W dniu 4 kwietnia 2024 roku RAFAKO Innovation Sp. z 0.0. przyjeta o$wiadczenie Zarzadu PBG dotyczace
Porozumienia, obejmujacego zrzeczenie sie warunku zawieszajgcego Porozumienie, w zwigzku z czym,
Porozumienie weszto w zycie.

*  Porozumienie spoétki zaleznej ENERGOTECHNIKA ENGINEERING Sp. z 0.0. z MS GALEON GmbH

Dnia 19 lipca b.r., Spétka zalezna ENERGOTECHNIKA ENGINEERING Sp. z o0.0. zawarta z MS Galeon
(,,Inwestor”) porozumienie, na podstawie ktérego Inwestor m.in. nabedzie lub utworzy spétke (,,SPV”),
w ktdrej bedzie posiadat 2850 udziatéw o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazdy. SPV przejmie zaktad
pracy od spotki zaleznej, w wyniku ktérego SPV automatycznie wstgpi w stosunki pracy z
dotychczasowymi pracownikami spotki zaleznej. Spétka zalezna, Inwestor oraz SPV podpiszg umowe
inwestycyjng i umowe wspdlnikdw, przewidujaca - pod pewnymi warunkami - m.in. przystgpienie spotki
zaleznej do SPV. Strony zobowigzg sie do powotania organdw SPV oraz zawarcia umowy $wiadczenia
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ustug inzynierskich/projektowych, na podstawie ktdrej SPV bedzie wspieraé spotke zalezng w realizacji
biezacych kontraktéw, a RAFAKO przystugiwaé bedzie prawo do skorzystania z 20% potencjatu
kadrowego SPV.

Po spetnieniu sie warunkdw umownych, Inwestor bedzie posiadat 95% udziatow w kapitale zaktadowym
a spotka zalezna 5%. Jednoczesnie, spofce zaleinej przystugiwaé bedzie prawo objecia w ramach
podwyzszenia kapitatu dodatkowych 15% udziatéw. Uprawnienie to przystuguje do dnia 30 czerwca
2025 roku.

e Whniosek o upadtos¢ RAFAKO Engineering Sp. z 0.0.

Dnia 23 sierpnia 2024 roku, Spétka zalezna, RAFAKO Engineering Sp. z o0.0. ztozyta w Sadzie Rejonowym
w Gliwicach wniosek o uchylenie uktadu oraz wniosek o ogtoszenie upadtosci. Gtéwng przyczyng ztozenia
powyzszego wniosku jest brak mozliwosci wywigzania sie przez Spétke ze swoich zobowigzan.

* Umorzenie postepowania restrukturyzacyjnego EO03B7 Sp. z o0.0.

Dnia 11 wrzesnia 2024 r. RAFAKO powzieto informacje, iz postanowieniem z dnia 5 wrzes$nia 2024 r. Sad
Rejonowy w Gliwicach, XIl Wydziat Gospodarczy postanowit umorzyé Postepowanie restrukturyzacyjne
spotki zaleznej - EOO3B7 Sp. z 0.0.

¢ Whniosek o upadtos¢ jednostki dominujacej

Zarzad RAFAKO S.A. z siedzibg w Raciborzu w dniu 26 wrzesnia 2024 roku ztozyt wniosek o ogtoszenie
upadtosci RAFAKO S.A. Wniosek o ogtoszenie upadtosci RAFAKO S.A. zostat ztozony do Sgdu Rejonowego
w Gliwicach, XIl Wydziat Gospodarczy.

3. Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Istotne sprawy sporne i postepowania sgdowe zostaty opisane w 23 dodatkowej nocie objasniajgcej
do $rédrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej.

4. Zawarcie przez RAFAKO lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi

W pierwszym pétroczu 2024 roku jednostka dominujgca i jednostki zalezne nie zawieraty istotnych
transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Szczegdtowy wykaz wartosci transakcji dokonanych z podmiotami powigzanymi w pierwszym pétroczu
2024 roku przedstawiono w 26 dodatkowej nocie objasniajgcej do srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] za pierwsze pétrocze 2024 roku.

5. Udzielenie przez jednostke dominujaca lub przez jednostke od niej zalezna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzielenie gwaranc;ji
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Jednostka dominujgca i jednostki zalezne nie udzielaty w pierwszym pdtroczu 2024 roku poreczen
kredytow, pozyczek lub gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, ktdrych tgczna wartosé jest znaczaca.

Szczegdtowy opis zmian aktywodw i zobowigzan warunkowych zostat zaprezentowany w dodatkowej
nocie objasniajgcej nr 22 do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej za pierwsze pdtrocze 2024 roku.
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V.

Whiosek o ogtoszenie upadtosci jednostki dominujacej

Aktualna sytuacja finansowa jednostki dominujgcej wskazuje na brak mozliwosci dalszego
kontynuowania dziatalnosci, stad tez zaprezentowane S$rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu braku kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe. Zatozenie takie przyjeto w szczegdlnosci z uwagi na ztozony przez jednostke
dominujgcg w dniu 26 wrzesnia 2024 roku wniosek o ogtoszenie jej upadtosci.

Ponizej Zarzad jednostki dominujgcej przedstawit okolicznosci uniemozliwiajgce przyjecie zatozenia
kontynuacji dziatalnosci przez Grupe:

1.

proces oddtuzenia jednostki dominujgcej poprzez konwersje obligacji zamiennych i
wierzytelnosci uktadowych na akcje oraz pozyskanie inwestora strategicznego dla RAFAKO S.A.
lub poprzez realizacje innego alternatywnego scenariusza restrukturyzacji pozwalajgcego na
adekwatne oddtuzenie jednostki dominujacej nie zostat zakoriczony powodzeniem do daty
ztozenia przez RAFAKO S.A. wniosku o ogtoszenie upadtosci,

zachowanie ptynnosci finansowej jednostki dominujgcej oraz zapewnienie nowych Zrddet
finansowania umozliwiajgcych RAFAKO S.A. pozyskanie i realizacje nowych kontraktéw stato sie
niemozliwe z uwagi na okolicznosci dotyczace realizowanej przez jednostke dominujgcg umowy
na budowe bloku energetycznego opalanego gazem koksowniczym w JSW KOKS S.A. pomiedzy
RAFAKO S.A. i JSW KOKS S.A.,

terminowa realizacja ukfadu z wierzycielami jednostki dominujgcej stata sie niemozliwa z uwagi
na brak zdolnosci finansowej RAFAKO S.A. do obstugi zobowigzan uktadowych,

brak mozliwosci rozliczenia umédw, ktérych realizacja zostata przerwana w harmonogramie
czasowym umozliwiajgcym zachowanie przez jednostke dominujgcg ptynnosci finansowej,
brak mozliwosci renegocjacji warunkéw uméw zawartych z klientami jednostki dominujgcej w
harmonogramie czasowym umozliwiajgcym zachowanie przez RAFAKO S.A. ptynnosci
finansowej, oraz

brak mozliwosci odbudowy portfela zamowien.

Okolicznosci uniemozliwiajqgce przyjecie zatoZenia kontynuacji dziatalnosci przez Grupe zostaty szerzej omdéwione
w 2 dodatkowej nocie objasniajgcej do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej za pierwsze pétrocze 2024 roku
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Oswiadczenie Zarzadu
Zarzad RAFAKO S.A. jednostki dominujgcej Grupy Kapitatowej RAFAKO oswiadcza, ze:

1) wedle najlepszej wiedzy, srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6
miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2024 roku i poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2023 roku oraz za rok zakoniczony 31 grudnia 2023 roku sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowag i finansowg Grupy oraz jej wynik finansowy, oraz ze
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej RAFAKO zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec
oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen;

2) podmiot uprawniony do przegladu sprawozdan finansowych, dokonujgcy przeglagdu rocznego
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci dokonujgcy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i
niezaleznego wniosku o przeglagdanym s$rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

Podpisy cztonkéw Zarzadu Maciej Stanczuk

2024-09-30 f

Maciej Stanczuk
Elektronicznie
Cezary voipenmpre e Zarzadu.

Cezary Klimont

Kl i m O n Data: 2024.09.30

20:54:22 +02'00"

Cezary Klimont
Wiceprezes Zarzqdu
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RAFAKO S.A

ul. tgkowa 33
47-400 Raciborz
www.RAFAKO.com.pl
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Zestawienie wskaznikéw za | potrocze 2024 roku,

Zatacznik nr 1

2023 rok i | pétrocze 2023 roku
Zmiana Zmiana
Nazwa Definicja | pétrocze 2024 Rok 2023 | pétrocze 2023 | | pétrocze 2024 - | | pétrocze 2024 -
| pétrocze 2023 Rok 2023
2 3 4 5 6 7=4-6 8=4-5
Rentownos¢ opera.cyjna brutto wynik brutto né sprzedaliy/PrzychodY netto 131,4% 6,6% 231% 154,5% 138,0%
na sprzedazy (%) ze sprzedazy towaréw i produktow
Rentownos¢ na dziatalnosci operacyjnej wynik na dzialalno?'ci operalcyj(\ej/przycl'jody netto -301,1% -80,5% 123,0% 268,1% 310,6%
(%) ze sprzedazy towaréw i produktow
Zwrot z aktywow (%) wynik netto/suma aktywéw -98,0% -68,6% -50,0% -48,0% -29,4%
Wsk. ptynnosci biezacej (krotnosc) aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe 0,18 0,43 0,50 -0,32 -0,25
Wsk. ptynnosci "szybkiej" (krotnosc) aktywa obrotowe-zapasy/ zobowigzania krétkoterminowe 0,18 0,42 0,48 -0,30 -0,24
Wsk. obrotu -naleznosman:u z tytutu dostaw| naleznosci z tytutu dostaw i usiuglkrotkoterm{nowe X l§0(360)/ 229 23 55 174,0 146
i ustug (w dniach) przychody netto ze sprzedazy towaréw i produktow
Wsk. obrotu naleznosciami z tytutu naleznosci z tytutu wyceny uméw o ustuge budowlang x 180 16 o 14 20 26
wyceny umoéw o ustuge budowlang (w (360)/ przychody netto ze sprzedazy towaréw i produktéw !
Wsk. obrot i
s ?wrzntilazcahp;asaml zapasy x 180(360)/koszt sprzedanych towarow i produktow 3 11 19 -16,0 -8
Okres sptaty zobowigzari handlowych zobowigzania z tytutu dostaw i ustug krétkoterminowe x
384 106 113 271,0 278
(w dniach) 180(360)/ koszt sprzedanych towaréw i produktéw
Wsk. obrotu zobowigzaniami z tytutu (zobowigzania z tytutu wyceny uméw o ustuge budowlang) x 111 74 247 136.0 37
wyceny umow o ustuge budowlang (w 180(360)/ (koszt sprzedanych towardw i produktow ) !
Wsk. udziatu kapitatu wt
sX. udziall kapitalu wiasnega kapitat wtasny ogétem/suma aktywéw -230,1% -107,8% -94,2% -135,8% -16,1%
w finansowaniu majatku (%)
Wsk.Lobc.iaienia n!ajatku zobowiqz[ania dfugoterminowe +zobolwiqzania 330,9% 207,9% 194,4% 136,5% 123,0%
2ol i (%) krétkoterminowe/suma aktywow
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Srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za | pétrocze 2024 roku, 2023 rok i | pétrocze 2023 roku

Zatacznik nr 2

Lp. Wyszczeg6lnienie | pétrocze 2024 | Rok 2023 | | pétrocze 2023 Dynamika Réznica
W TPLN w % W TPLN
1 2 3 4 5 6=3/5 7=3-5

I|Przychody ze sprzedazy 58 702 335208 173 784 33,8% (115 082)
1. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 58 297 332760 171861 33,9% (113 564)
2. Przychody ze sprzedazy materiatow 405 2448 1923 21,1% (1518)
I1|Koszty sprzedanych produktéw, ustug i materiatow 135812 313 162 133 637 101,6% 2175

1. Koszty sprzedanych produktow i ustug 135510 310919 131993 102,7% 3517
2. Koszty sprzedanych materiatéw 302 2243 1644 18,4% (1342)
1Il|Zysk (strata) brutto na sprzedazy (77 110) 22 046 40 147 (192,1)% | (117 257)
IV|Koszty sprzedazy 4647 12 336 6 055 76,7% (1408)
V|Koszty ogdlnego zarzadu 15 895 35523 19 546 81,3% (3651)
VI|Pozostate przychody operacyjne 3297 32215 20372 16,2% (17 075)
VIl|Pozostate koszty operacyjne 41701 288792 248 551 16,8% (206 850)
VIll|Koszty postepu technicznego 304 325 174 174,7% 130
IX|Wynik na zawarciu uktadu wierzycielami (93 220) 12 969 #DZIEL/O! (93 220)
IX|Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) (229 580) (269 746) (213 807) 107,4% (15 773)
X[Amortyzacja 3582 7714 3925 91,3% (343)
X1|Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) (225 998) (262 032) (209 882) 107,7% (16 116)
XIl{Przychody finansowe 1249 16 114 2034 61,4% (785)
XIll|Koszty finansowe 123 462 44 943 19 850 622,0% 103 612
XIV|Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej (351 793) (298 575) (231 623) 151,9% (120 170)
XV|zysk (strata) brutto (351793) (298 575) (231 623) 151,9% | (120170)
XVI|Podatek dochodowy (1104) 4278 992 (111,3)% (2 096)
XVII|Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (350 689) (302 853) (232 615) 150,8% (118 074)
XIX|Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym przypisany: (350 689) (302 853) (232 615) 150,8% (118 074)
- akcjonariuszom jednostki dominujacej (348 185) (301 962) (231 324) 150,5% (116 861)
- udziatom niekontrolujgcym (2 504) (891) (1291) 194,0% (1213)
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Struktura i dynamika skonsolidowanego wyniku brutto
w | pétroczu 2024 roku, 2023 roku i | pétroczu 2023 roku

Zatacznik nr 3

PO | pétrocze 2024 | Rok 2023 | | pétrocze 2023 Réznica
Lp. Wyszczegdlnienie
W TPLN
1 1 2 3 4 5=2-4
1 |Wynik na sprzedazy (77 110) 22 046 40 147 (117 257)
2 |Koszty ogdlnego zarzadu i koszty sprzedazy 20542 47 859 25 601 (5 059)
3 |Koszty postepu technicznego 304 325 174 130
4 |Wynik na zawarciu uktadu z wierzycielami (93 220) 12 969 (93 220)
5 |Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjne;j (38 404) (256 577) (228 179) 189 775
6 |Wynik na dziatalnosci finansowe;j (122 213) (28 829) (17 816) (104 397)
7  |Wynik brutto (351 793) (298 575) (231 623) (120 170)
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