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INTERFERIE S.A. w Legnicy

za okres 0d 1.01.2016 r. do 30.06.2016 r.
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

Przychody ze sprzedazy

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem
Zysk netto

taczne dochody catkowite

llos$¢ akceji (w szt.)

Zysk netto na jedng akcje zwykig (w
ZEUR)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pienigzne netto razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe
Aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy

Aktywa razem
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wkasny

w tys. zt

| pétrocze
narastaj gco
konhczace sie

30 czerwca 2016

(niebadane)

| pétrocze
narastaj gco
konczace sie

30 czerwca 2015

(niebadane)

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34

o INTERFERIE S.A. w Legnicy

w tys. EUR

| pétrocze
narastaj gco
konczace sie

30 czerwca 2016

(niebadane)

| pétrocze
narastaj gco
konczace sie

30 czerwca 2015

(niebadane)

21428 19 856 4892 4 803

2985 2 267 681 549

2 353 2 304 537 557

2239 2159 511 522

2239 2159 511 522

14 564 200 14 564 200 14 564 200 14 564 200

0,16 0,15 0,04 0,04

968 3457 221 836

-188 -725 -43 -175

-1 077 -1 803 -246 -436

-297 929 -68 225

Stan na Stan na Stan na Stan na

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015
(niebadane) (niebadane)

125 569 125 274 28 374 29 397

9299 7 866 2101 1846

0 0 0 0

134 868 133 140 30 475 31242

10 788 11 268 2438 2 644

9 024 9 055 2039 2125

115 056 112 817 25998 26 474



INTERFERIE S.A. w Legnicy
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1.01.2016 r. do 30.06.2016 r.

(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytua

cji finansowej

Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015
nota (niebadane)

Aktywa
Aktywa trwate 125 569 125 274
Rzeczowe aktywa trwate Xl 102 436 103 303
Wartosci niematerialne 1868 788
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 20012 20 012
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 50 50
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1203 1121
Aktywa obrotowe 9299 7 866
Zapasy 359 397
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 4 469 2815
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 266 160
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty I d 4205 4494
RAZEM AKTYWA 134 868 133 140

Pasywa
KAPITAL WEASNY 115 056 112 817
Kapitat akcyjny/podstawowy 72 821 72821
Nadwyzka wartosci emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji 3873 3873
Zyski zatrzymane 38 362 36 123
ZOBOWIAZANIA 19812 20 323
Zobowi gzania dtugoterminowe 10 788 11 268
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 33 20
Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania lic 7241 7775
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2138 2097
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1376 1376
Zobowi gzania krétkoterminowe 9024 9 055
fgggvv\\llsgzz:rr:ig z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2039 6577
Kredyty, pozyczki i inne zrddta finansowania Il c 1781 2273
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - N
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 204 205
134 868 133 140

RAZEM PASYWA




INTERFERIE S.A. w Legnicy
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1.01.2016 r. do 30.06.2016 r.
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z catko witych dochodéw

Okres obrotowy

za 6 miesi ecy za 6 miesi ecy
konczacy sie

30 czerwca 2016 30 czerwca 2015

konhczacy sie

Rachunek zyskéw i strat nota (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy Wil 21428 19 856
Przychody ze sprzedazy produktow 21 304 19779
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 124 7
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw VI 16 913 15 637
Koszty sprzedanych produktow 16 868 15 601
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 45 36
Zysk brutto ze sprzeda zy 4515 4219
Koszty sprzedazy 956 550
Koszty ogéinego zarzgdu 2 857 2 868
Pozostate przychody i zyski operacyjne 2424 1651
Pozostate koszty i straty operacyjne 141 185
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej 2985 2267
Przychody finansowe - 222
Koszty finansowe 632 185
Zysk przed opodatkowaniem 2353 2304
Podatek dochodowy 114 145
czes¢ biezaca 73 112
cze$¢ odroczona 41 33
Zysk netto 2239 2159
CALKOWITE DOCHODY 2239 2159
llo$¢ akcji (W szt.) 14 564 200 14 564 200
Zysk netto na jedng akcje zwykig (w zt) 0,16 0,15
Rozwodniony zysk na jedng akcje (w zt) 0,16 0,15
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za okres od 1.01.2016 r. do 30.06.2016 r.

(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmia

Stan na 1 stycznia 2016 r.

Caltkowite dochody

Stan na 30 czerwca 2016 r.

(niebadane)

Stan na 1 stycznia 2015 r.

Calkowite dochody

Stan na 30 czerwca 2015 .

(niebadane)

Nadwy zka warto $ci

n w kapitale wiasnym

Kapitat akcyjny / DA . Zyski Razem kapitat
emisyjnej nad warto $ciag
podstawowy nominaln 3 akcji zatrzymane wiasny
72 821 3873 36 123 112 817
2239 2239
72 821 3873 38 362 115 056
. . Nadwy zka warto $ci . .
Kapitat akcyjny / P . Zyski Razem kapitat
podstawowy emlsr)]/{)nrijinn;g quzglzcéji scia zatrzymane wlasny
72 821 3873 31 209 107 903
- - 2159 2159
72 821 3873 33368 110 062
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za okres 0d 1.01.2016 r. do 30.06.2016 r.
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z przep tywow pieni eznych

Okres obrotowy

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk netto roku obrotowego

Korekty:

Podatek dochodowy z rachunku zyskéw i strat

Amortyzacja

Odpis z tytutu utraty wiasnosci

Odsetki i udziaty w zyskach(dywidendy)

Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych

Inne korekty

Zmiany stanu kapitatu obrotowego:

Zapasy

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Podatek dochodowy zaptacony

Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno sci operacyjnej
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci inwestycyjnej

Nabycie warto$ci niematerialnych i rzeczowych aktywéw trwatych
Whplywy ze zbycia wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow trwatych
Dywidendy otrzymane

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej
Przeplywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej

Otrzymane kredyty i pozyczki

Sptlata kredytéw i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Kredyt dzienny w cash poolingu

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej

(Zmniejszenie/Zwiekszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw

pienieznych

R6znice kursowe z tytutu wyceny srodkéw pienieznych

Stan srodkéw pieni eznych i ekwiwalentéw srodkéw pieni eznych na pocz atek okresu

Stan srodkéw pieni eznych i ekwiwalentow srodkéw pieni eznych na koniec roku

za 6 miesi ecy
konczacy sie
30 czerwca 2016

(niebadane)

za 6 miesi ecy
konczacy sie
30 czerwca 2015

(niebadane)

2239 2159
117 254
114 145

1887 1833
396 -

-2 084 -1432
-197 -303

1 11
-1205 1103
38 44
-1926 -599
683 -1 658
-183 -59
968 3457
-2708 2522
190 190

2 330 1607
-188 -725
9102 -
-9932 -1619
-1 -10
-246 -176

- 2
-1077 -1 803
-297 929

8 9
4494 866
4205 1804
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Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1.01.2016 r. do 30.06.2016 r.
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

Wybrane dane obja $niajace do $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego INTERFERIE S.A. sporz gdzonego za okres sze $ciu miesi ecy zako nczonych
30 czerwca 2016 .

| Podstawa sporz adzenia i stosowane zasady rachunkowo  $ci.
1. Wstep.

Prezentowany raport $rédroczny zawiera $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe.
Sporzgdzony jest za nastepujace okresy:

- biezgcy od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r. ( w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan na dzien
30.06.2016 r.)

- poréwnywalny od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r. ( w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan na dzien
31.12.2015r.)

Na sprawozdanie finansowe sktadajg sie:

- $rédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30.06.2016 oraz 31.12.2015 .

- $rédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw za 6 m-cy konczacych sie 30 czerwca 2016 r.
oraz 30 czerwca 2015 .

- $rédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2016 r. oraz 30 czerwca 2015 r.

- $rédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za 6 m-cy konczacych sie 30 czerwca 2016 r.
oraz 30 czerwca 2015 r.

- wybrane dane objasniajace.

Sprawozdania finansowe na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz na dzien 30 czerwca 2015 r., a takze za okres
zakonczony dnia 30 czerwca 2016 r. i 30 czerwca 2015 r., nie podlegaly badaniu przez biegtego rewidenta, byty
natomiast przedmiotem przegladu przez biegtego rewidenta.

Spotka INTERFERIE Spoétka Akcyjna z siedzibg w Legnicy, ul. Rycerska 24, rozpoczeta dziatalno$¢ 10 czerwca
1992 r. jako spditka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Akt zatozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu
notarialnego w Kancelarii Notarialnej Notariusza Matgorzaty Niespodziewany w dniu 10 czerwca 1992 r.

Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
dokonat dnia 11 marca 2002 r. wpisu Spétki do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000076846.
W zwigzku z przeksztatceniem Spotki w spotke akcyjng, Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat dnia 31.12.2004 r. wpisu Spétki do Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000225570. Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnos$ci Spotki sg przede wszystkim:
- hotele,
- restauracje,
—  dziatalno$¢ w zakresie turystyki, wypoczynku i rekreac;ji,
- $wiadczenie ustug sanatoryjno — leczniczych,
- organizacja kursoéw szkoleniowych, konferencji, imprez sportowo-turystycznych, festiwali itp.
- dziatalno$¢ pilotow wycieczek i przewodnikdw turystycznych,
- dziatalnos¢ w zakresie informacji turystycznej,
- dziatalnos¢ fizjoterapeutyczna,
- ruchome placéwki gastronomiczne,
- przygotowywanie i dostarczanie zywnosci dla odbiorcow zewnetrznych /catering/,
—  pozostata ustugowa dziatalnos¢ gastronomiczna,
-  pozostata dziatalnos¢ zwigzana ze sportem,
—  wypozyczanie i dzierzawa sprzetu rekreacyjnego i sportowego,
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—  pozostate pozaszkolne formy edukaciji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

- dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targéw, wystaw i kongresow,

—  pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,

-  dziatalnosc¢ obiektow sportowych,

- dziatalnosc¢ obiektow stuzacych poprawie kondycji fizycznej,

- fryzjerstwo i pozostale zabiegi kosmetyczne,

- dzierzawa wilasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych prawem
autorskim.

Akcje spoiki znajdujg sie w obrocie na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Podmiotem dominujgcym wobec Spoiki jest Fundusz Hotele 01 Spoétka z 0.0. spétka komandytowo-akcyjna, ktory
posiada 66,82% akcji Spotki. Jednostkg dominujgcg wyzszego szczebla jest spotka KGHM Polska Miedz S.A.,
w ktdrej 31,79% akcji posiada Skarb Panstwa.

W skiad Zarzgdu na dzien 30 czerwca 2016 r. wchodzili:
- Piotr Sosinski — Prezes Zarzadu
- Lukasz Ciotek — Wiceprezes Zarzadu.

W trakcie roku obrotowego wystapity zmiany w skladzie Zarzgdu.

Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu dnia 6 maja 2016 roku odwotata ze sktadu Zarzadu INTERFERIE S.A.
nastepujgce osoby:

- Prezesa Zarzgdu Jana Komana,

- Wiceprezesa Zarzadu Dariusza Rutowicza.

Rada Nadzorcza Spotki dnia 6 maja 2016 roku powotata na stanowisko Prezesa Zarzgdu INTERFERIE S.A.
Pana Piotra Sosinskiego. Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spéiki ustalita na okres od 6 maja 2016 roku
do 31 maja 2016 r. jednoosobowy sktad Zarzadu INTERFERIE S.A.

Z dniem 1 czerwca 2016 roku Rada Nadzorcza ustalita dwuosobowy sktad Zarzgdu INTERFERIE S.A.

Rada Nadzorcza Spétki dnia 6 maja 2016 roku powotata na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu INTERFERIE S.A.
z dniem 1 czerwca 2016 roku Pana tukasza Ciotka.

Dnia 11.08.2016 r. niniejsze $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie
z MSR 34 za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r. zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikaciji.

Spotka sporzgdza réwniez sprawozdanie, w ktérym udziaty w jednostce stowarzyszonej wyceniane sg wedtug
metody praw wlasnosci, dlatego tez wynik miedzy tymi sprawozdaniami rézni sie

o kwote 1 908 tysiecy ztotych.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:

- przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeptywow pienieznych za okres biezacy, wedtug kursu
4,3805 PLN/EUR,
- przeliczenie aktywow, kapitatu i zobowigzan na 30 czerwca 2016 r. wedtug kursu 4,4255 PLN/EUR
- przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeptywow pienieznych za okres poréwnywalny, wedtug
kursu 4,1341 PLN/EUR,
- przeliczenie aktywow, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2015 r. wedtug kursu 4,2615 PLN/EUR.
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2. Zasady rachunkowo $ci.
2.1 Podstawa sporz gdzenia.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 w ksztatcie zatwierdzonym przez UE.

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ziotych (,tys. zi.”),
o ile nie wskazano inacze;.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Spoétke w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia konczacego okres
sprawozdawczy i nie istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosci. Zarzgd Spéiki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego faktéw i okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informaciji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tgcznie ze sprawozdaniem finansowym Spéiki za rok
zakonczony 31 grudnia 2015 r. zatwierdzonym do publikacji w dniu 10.03.2016 r.

2.2 Polityka rachunkowo $ci.

Polityka rachunkowosci zostala przedstawiona w dokumencie: ,Sprawozdanie finansowe za 2015 rok
sporzgdzone zgodnie z MSSF zatwierdzonym przez UE” opublikowanym w dniu 12.03.2016 r.

W biezgcym okresie Spétka nie wprowadzata zmian zasad rachunkowosci.

Zmiany do istniej acych standardéw i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu
finansowym za 2016 rok.

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych

Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy w

sprawozdaniu finansowym za 2016 rok:

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspodlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatbw we wspoélnych
operacjach - zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozda n finansowych” - Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien -
zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 3 8 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na
temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajagcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

. Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 4 1 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne -
zatwierdzone w UE w dniu 23 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MSR 19 , Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze
- zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe " — Metoda praw wtasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do ré znych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16,
MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa —

9
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zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),

e Zmiany do ré znych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu
15 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2016 lub po tej dacie).

Wyzej wymienione zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacja nie mialy istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe Spoiki.

Nowe standardy oraz zmiany do istniej acych standardow wydane przez RMSR, ale jeszcze

niezatwierdzone do stosowania w UE

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”  (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalno $ci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie
rozpoczynaé procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu
wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz pozniejsze zmiany (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Platno $ci na bazie akcji” - Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akciji
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finanso we”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat
udziatbw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestyc je w jednostkach stowarzyszonych

i wspélnych przedsi ewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidaciji
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finanso we” oraz MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsi ewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem oraz pozniejsze
zmiany (data wejscia w zycie zmian zostala odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad
metodg praw wiasnosci),

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pieni  eznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku

dochodowego od niezrealizowanych strat (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie).

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spotka jest w trakcie oceny wpltywu wyzej wymienionych zmian na
sprawozdanie finansowe.

Il. Cykliczno $¢, sezonowo $¢€ dzialalno sci.

Charakterystyczng cechg profilu dziatalnosci spétek branzy turystycznej jest sezonowos¢. Obiekty
INTERFERIE S.A. znajdujg sie zaréwno w gorach jak i nad morzem i wszystkie sg przystosowane do catorocznej
dziatalnosci. Dodatkowo $wiadczone w nich pakiety w zakresie ,sport i zdrowie” sprzyjajg wygtadzaniu trendu.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki ocenia, ze dziatalnosci jednostki nie cechuje wyrazna sezonowosé.

Ill. Pozycje wplywaj gce na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy nett o lub przeptywy $rodkéw
pieni eznych, ktére s g nietypowe ze wzgl edu naich wielko $¢ .

a) Sytuacja i wyniki finansowe znacz gcej Spoétki stowarzyszonej

INTERFERIE S.A. posiada jedng spotke stowarzyszong, jest nig Interferie Medical SPA Sp. z. 0.0. i udzialy
w niej wynoszg 32,63%. Spotka ta zostata zawigzana dnia 1.02.2010 r. celem budowy kompleksu wypoczynkowo
— rehabilitacyjnego w Swinoujsciu.
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Wynik finansowy Spotki stowarzyszonej osiggniety za | pétrocze 2016 r. wyniést 1 303 tys. zt (3.509 tys. zt
w analogicznym okresie roku ubiegtego).

Aktywa na dzien 30 czerwca 2016 r. wyniosty 112 986 tys. zt, w stosunku do stanu na 31.12.2015 r. nastgpit
spadek wartosci aktywow Spétki stowarzyszonej o 7.023 tys. zi. Zobowigzania na dzien 30 czerwca 2016 r.
wyniosty 50 348 tys. zt i spadty w stosunku do stanu z 31.12.2015r. 0 1.185 tys. zi.

b) Wycena aktywéw trwatych

W | poéhroczu 2016 r. naliczono amortyzacje rzeczowego majgtku trwatego i wartosci niematerialnych
w wysokosci 1 886 tys. zt. (1 833 tys. zt w analogicznym okresie roku ubiegtego).

c) Kredyty, po zyczki iinne zewn etrzne zrddfa finansowania

Stan na dzie n w tys. zt

30.06.2016
(niebadane) 31.12.2015

Diugoterminowe kredyty i po  zyczki
Kredyty 7241 7775
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - -

Diugoterminowe kredyty, po  zyczki i inne zewn etrzne 7241 7775
zrodta finansowania, razem

Krétkoterminowe kredyty i po  zyczki
Kredyty 1781 2268
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 5
Kredyt dzienny z tytutu Cash Poolingu - -
Kredyty w rachunku biezgcym - -
Kroétkoterminowe kredyty, po zyczkiiinne zewn etrzne

zrodta finansowania, rgtzyenf ¢ ? 1781 2213

Kredyty i po zyczki, razem 9022 10 048

Opis zawartych umoéw kredytowych :

Dnia 08 marca 2016 roku zostata zawarta Umowa Kredytowa pomiedzy Bankiem Pekao SA, Interferie Medical
SPA Spétka z 0.0. oraz INTERFERIE SA. Celem Umowy Kredytowej bylo refinansowanie dotychczasowych
zadtuzen obu Spétek oraz udzielenie INTERFERIE SA kredytéw inwestycyjnych.

Umowa Kredytowa przewiduje udostepnienie Kredytobiorcom nastepujacych kredytéw:

a) Kredyt A, w rachunku biezgcym udzielony INTERFERIE SA do maksymalnej wysokosci
3.000.000,00 PLN z terminem sptaty do 30 marca 2017 roku.

b) Kredyt B, refinansowany, udzielony:

= Interferie Medical SPA do maksymalnej wysokosci 11.089.373,41 EUR z terminem sptaty
do 30 wrzesnia 2021 roku.

= INTERFERIE SA do maksymalnej wysokosci 40.920,00 EUR z terminem sptaty do
31 grudnia 2016 roku.

= INTERFERIE SA do maksymalnej wysokosci 2.117.557,47 EUR z terminem spiaty do
30 wrzesénia 2021 roku.

¢) Kredyt C, inwestycyjny przeznaczony na rozbudowe OSW Argentyt , udzielony INTERFERIE
SA do maksymalnej wysokosci 28.000.000,00PLN z terminem sptaty do 31 grudnia 2027 roku.

d) Kredyt D, inwestycyjny przeznaczony na rozbudowe OSW Chalkozyn, udzielony INTERFERIE
SA do maksymalnej wysokosci 7.683.000,00 EUR z terminem sptaty do 31 grudnia 2027 roku.

Zabezpieczeniem Umowy Kredytowej jest:

1) Oswiadczenie Kredytobiorcow o ustanowieniu hipoteki umownej tacznej z najwyzszym pierwszenstwem
zaspokojenia na Nieruchomosciach potozonych w Swinoujsciu, Dabkach oraz Kotobrzegu, do
maksymalnej kwoty zabezpieczenia w wysokosci 43.468.766,92 EUR.

2) Zastaw na Udziatach:
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Umowa zastawu rejestrowego i finansowego, na podstawie ktdrej zastawy rejestrowe z najwyzszym
pierwszenstwem zaspokojenia (oraz zastawy finansowe jako dodatkowe zabezpieczenia), zostaly
ustanowione na wszystkich udziatach w kapitale zaktadowym Interferie Medical SPA Spétka z o.0.
posiadanych przez INTERFERIE SA.

Umowa zastawu rejestrowego i finansowego, na podstawie ktérej zastawy rejestrowe z najwyzszym
pierwszenstwem zaspokojenia (oraz zastawy finansowe jako dodatkowe zabezpieczenia), zostaty
ustanowione na wszystkich udziatach w kapitale zaktadowym Interferie Medical SPA Spéitka z o.0.
posiadanych przez Fundusz.

3) Zastaw na Przedsiebiorstwie:

Umowa zastawu rejestrowego, na podstawie ktorej zastawy rejestrowe z najwyzszym pierwszenstwem
zaspokojenia zostaty ustanowione na zbiorach rzeczy w Swinoujsciu, Dabkach oraz Kotobrzegu.

4) Zastaw na Rachunkach:

Umowa zastawu rejestrowego, na podstawie ktorej zastawy rejestrowe z najwyzszym pierwszenstwem
zaspokojenia (oraz zastawy finansowe jako dodatkowe zabezpieczenie) zostang ustanowione na
wszystkich rachunkach bankowych Kredytobiorcéw.

5) Petnomocnictwo do Rachunkéw Bankowych:

Petnomocnictwo kazdego z Kredytobiorcow do kazdego z rachunkéw bankowych Kredytobiorcéw wraz
z instrukcjg ustanowienia blokady na Rachunku Rezerwowym i innych rachunkach w razie Naruszenia.

6) Umowa Cesji:
Umowa cesji, na mocy ktorej Kredytobiorca dokonuje na rzecz Kredytodawcy, tytutem zabezpieczenia,
cesji swoich praw i korzysci, w ramach przyszlych i istniejgcych Polis Ubezpieczeniowych, Gwaranciji
Wykonania i Uméw Projektu.

7) Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji:
Oswiadczenie kazdego Kredytobiorcy o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w trybie artykutu
777 kodeksu postepowania cywilnego.

8) Umowa Podporzgdkowania:

Umowa Podporzadkowania nalezycie podpisana przez jej strony ( Kredytobiorcow oraz wszystkie osoby
bedace strong Pozyczek Podporzadkowanych i Kredytodawce).

W wyniku zawartej Umowy Kredytowej, Kredytobiorcy zobowigzujg sie do utrzymania w calym okresie
kredytowania na odpowiednim poziomie kondycji finansowej

a) Wskaznik LTV na poziomie nie wyzszym niz 60 %;
b) Wskaznik DSCR na poziomie nie nizszym niz 120 %. Zgodnie z Umowg kredytowg wskaznik ten bedzie
liczony poczawszy od 31.12.2019r.

Kredyt zostat udzielony na okres od dnia 08 marca 2016 r. do dnia 31 grudnia 2027.

Koszt udzielonych kredytow stanowig tgczng wysokos$é: marzy, stopy referencyjnej: EURIBOR (1M/3M) / WIBOR,
oraz kosztow obowigzkowych, jezeli takie wystgpia.
Wiecej informacji dotyczgcych kredytu zawiera Raport biezgcy Spoétki Nr 9/2016 z dnia 09 marca 2016 r.

Na dzien publikacji Raportu, Spétka nie widzi zagrozen w postaci wypowiedzenia uméw kredytowych.

Wartos$¢ hilansowa kredytow jest rowna ich wartosci godziwe;.
W | p6troczu 2016 roku, Spétka zaptacita odsetki na tgczng kwote 120 tys. zi.
W | p6troczu 2016 roku, efektywna stopa procentowa wyniosta 2,05%.
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d) Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

stan na stan na
30 czerwca 2016 31 grudnia 2015
(niebadane)

1. Srodki pieniezne w kasie 20 34
2. Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 695 43
3. Inne s$rodki pieniezne 9 61
4. Inne aktywa pieniezne: 3481 4 356
a1 aktywa finansowe o terminie ptatnosci do 3 miesiecy

"~ od dnia nabycia, w tym: 3481 4 356
a) lokaty 504 1191
5. Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 205 4 494

IV. Rodzaj i kwoty zmian warto  $ci szacunkowych.
a) Odroczony podatek dochodowy

W wyniku powstania réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg pozycji bilansu, Spotka
dokonata aktualizacji wartosci aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W biezgcym potroczu nastgpit wzrost aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 204 tys. zi, ktéry zostat
odniesiony na wynik finansowy.

W rezerwie na podatek odroczony w biezgcym pétroczu nastgpit wzrost rezerwy w wysokosci 245 tys. zi, ktéra
zostala odniesiona na wynik finansowy.

Na koniec 2015 roku nastgpit wzrost aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 165 tys. zi, ktdry zostat
odniesiony na wynik finansowy.

W rezerwie na podatek odroczony w trakcie 12 m-cy 2015 r. nastgpit wzrost rezerwy w wysokosci 363 tys. zt, -
ktdra zostata odniesiona na wynik finansowy.

b) Odpisy aktualizuj gce warto $¢ aktywow.

- Dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ rzeczowych aktywoéw trwatych w kwocie 396 tys. zi. Odpis zostat
odniesiony w koszty sprzedanych produktow. Dotyczyt budynku stotéwki w jednostce eksploatacyjnej Spoiki
(zgodnie z koncepcjg rozbudowy jednostki).

- Nie dokonano odpisu aktualizacyjnego wyceny zapasow.

- W biezacym okresie dokonano odwrécenia odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci na kwote 10 tys. zt.

- W biezgcym okresie nie utworzono odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci.

V. Informacje dotycz ace emisji, wykupu i sptaty dtu  znych i kapitalowych papieréw warto  $ciowych.
W | pétroczu 2016 r. Spétka nie przeprowadzita emisji, wykupu i sptaty papieréow wartosciowych.

VI. Informacje dotycz ace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, gcznie i w przeliczeniu na jedn a
akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie dokonano wyptaty dywidendy.
Zgodnie z Uchwalg Nr 5/2016 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 kwietnia 2016 r.

wynik finansowy za rok obrotowy 2015 w wysokosci 4.931.932,48 z} zostat podzielony w nastepujacy sposob:

1) kwota 394.554,60 zt na kapitat zapasowy tworzony zgodnie z przepisem art. 396 § 1 Kodeksu spétek
handlowych i postanowieniem § 32 ust. 2 Statutu Spoiki,

2) kwota 4.537.377,88 zt na pozostaty kapitat zapasowy.
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VII. Segmenty dziatalno $ci.

Identyfikacja segmentdéw operacyjnych. Segmenty operacyjne sg przedstawiane w sposob spdéjny
ze sprawozdawczoscig wewnetrzng dostarczang giéwnemu decydentowi operacyjnemu (GDO)-Zarzgdowi
INTERFERIE S.A. Segmenty operacyjne tworzg poszczegoélne hotele oraz osrodki wypoczynkowe, poszczegoéine
hotele miejskie oraz pozostate.
Identyfikacja segmentéw sprawozdawczych. Wyodrebnione segmenty operacyjne (hotele i os$rodki
wypoczynkowe oraz hotele miejskie) sg odpowiednio agregowane w segmenty sprawozdawcze, poniewaz
spelniajg kryteria agregacji opisane w MSSF 8. INTERFERIE S.A. wyodrebnia 1 segment sprawozdawczy w swej
dziatalnosci (,dziatalno$¢ hotelarska”) zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. INTERFERIE S.A.
w wykazanych segmentach prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza osiggajgc okreslone przychody i ponoszgc koszty.
Wyniki dziatalnosci segmentéw sg regularnie przegladane przez Zarzad. Dostepne sg réwniez informacje
finansowe dotyczace wyodrebnionych segmentéw.
Niezagregowane segmenty operacyjne sg taczone i ujawniane w kategorii ,wszystkie pozostale segmenty”.
Segment ,dziatalno $€ hotelarska”. Segment ,dzialalno$¢ hotelarska” obejmuje przede wszystkim ustugi
noclegowe i gastronomiczne w hotelach oraz osrodkach wypoczynkowych Spétki. Segmentem operacyjnym jest
kazdy indywidualny hotel oraz o$rodek wypoczynkowy, ktory jest oddzielnie analizowany i oceniany przez Zarzad.
Ze wzgledu na:

« podobny charakter Swiadczonych ustug (noclegi, ustugi gastronomiczne, konferencje, ustugi zwigzane

Z wypoczynkiem),
» podobienstwo metod przy swiadczeniu ustug (scentralizowany system zakupéw oraz sprzedazy dla klienta
grupowego, a takze centralne zarzadzanie)

 rodzaj klienta (turysta indywidualny oraz grupowy)
segment ,dziatalno$¢ hotelarska” obejmuje informacje finansowe facznie dla hoteli oraz os$rodkéw
wypoczynkowych potozonych w miejscowosciach atrakcyjnych pod wzgledem turystycznym (gory, morze)
natomiast segmenty operacyjne zostaly zagregowane zgodnie z MSSF 8, tworzgc segment sprawozdawczy
,dziatalno$é hotelarska”.
Wszystkie pozostate segmenty.  Zrddta przychodéw w tej kategorii obejmujg: posrednictwo w sprzedazy imprez
turystycznych wtasnych oraz innych operatoréw, sprzedaz biletéw lotniczych, ustugi reklamowe oraz przychody
z ustug administracyjnych. W segmencie tym zawarte sg takze wyniki Hotelu w Glogowie.

Pozycje nieprzypisane s to pozycje monitorowane na poziomie Spotki, a nie na poziomie poszczegdlnych
segmentow.

Okres obrotowy za 6 miesi ecy ko nczacy si e 30 czerwca 2016 r. (niezbadane)

Wszystkie
Dziatalno $¢ pozostate Pozycje

hotelarska segmenty nieprzypisane Razem
Przychody ze sprzedazy 19 320 2108 21428
Koszt wtasny sprzedazy 15 644 1269 - 16 913
w tym amortyzacja 1775 40 - 1814
Zysk brutto ze sprzeda zy 3677 838 - 4515
Koszty sprzedazy i zarzadu 3813 3813
w tym amortyzacja 73 73
Saldo pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych 2283 2283
Zysk operacyjny 3677 838 -1 530 2985
Saldo przychodéw i kosztéw finansowych -632 -632
Zysk przed opodatkowaniem 3677 838 -2 162 2353
Podatek dochodowy 0 0 114 114
Zysk netto 3677 838 -2 276 2239
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Okres obrotowy za 6 miesi ecy ko nczacy si ¢ 30 czerwca 2015r. (niezbadane)

Wszystkie
Dziatalno $¢ pozostate Pozycje

hotelarska segmenty nieprzypisane Razem
Przychody ze sprzedazy 17 975 1882 - 19 856
Koszt wlasny sprzedazy 14 575 1063 - 15638
w tym amortyzacja 1721 42 - 1763
Zysk brutto ze sprzeda zy 3400 819 - 4219
Koszty sprzedazy i zarzgdu - - 3418 3418
w tym amortyzacja 70 70
Saldo pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych - - 1466 1466
Zysk/Strata operacyjna 3400 819 -1 952 2 267
Saldo przychodéw i kosztéw finansowych - - 37 37
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 3400 819 -1915 2304
Podatek dochodowy - - 145 145
Zysk/Strata netto 3400 819 -2 060 2159

W grupie pozostatych segmentow nie wystepuje taki, z ktérego sprzedaz jest wyzsza niz 10% tgcznej sprzedazy
Spoiki.

Gléwny decydent nie dokonuje przeglagdu aktywéw i zobowigzan dla poszczegolnych segmentéw, a jedynie dla
Spotki tacznie.

VIIl. Zdarzenia po dniu bilansowym.

Zarzad INTERFERIE S.A. poinformowal Raportem biezagcym Nr 43/2016, iz w dniu 30.06.2016 roku wplynetly do
Spotki Postanowienia Sgdu Rejonowego we Wroctawiu, Wydziat VII Gospodarczy — Rejestr Zastawdw, w sprawie
dokonania w dniu 24.06.2016 r. roku wpiséw zastawu rejestrowego na rzecz Banku Polska Kasa Opieki Spétka
Akcyjna. Zgodnie z trescig postanowienia przedmiotem zastawu sg wierzytelnosci pieniezne. Przedmiotowe
zastawy, ktére ustanowiono wyszczegolnione zostalty w Raporcie Nr 43/2016.

Zarzad INTERFERIE S.A. poinformowat Raportem biezgcym Nr 44/2016, iz w zwigzku z wejsciem w zycie
przepisbw Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie naduzy¢ na rynku (,MAR”) wprowadza do stosowania Polityke ujawniania informacji poufnych. Spétka
bedzie dazy¢ do osiggniecia i utrzymania petnej transparentnosci, poszanowania interesow wszystkich
uczestnikbw obrotu na rynku gietdowym. Polityka stanowi zbiér zasad majgcych na celu zapewnienie
skutecznych i efektywnych mechanizméw gwarantujgcych terminowg publikacje informacji poufnych, zgodnie
z obowigzujgcymi regulacjami. Szczegdtowe rozwigzania zostaty okreslone w wewnetrznych uregulowaniach.
Zarzad INTERFERIE S.A. poinformowal Raportem biezagcym Nr 45/2016, iz w dniu 07.07.2016 roku wplynety do
Spotki Postanowienia Sgdu Rejonowego we Wroctawiu, Wydziat VII Gospodarczy — Rejestr Zastawdw, w sprawie
dokonania w dniu 01.07.2016 r. roku wpiséw zastawu rejestrowego na rzecz Banku Polska Kasa Opieki Spétka
Akcyjna. Zgodnie z trescig postanowien przedmiotem zastawu sg wierzytelnosci pieniezne Przedmiotowe
zastawy, ktére ustanowiono wyszczegolnione zostalty w Raporcie Nr 45/2016.

Zarzad INTERFERIE S.A. poinformowat, iz w dniu 07.07.2016 roku wptyneto do Spotki Postanowienie Sadu
Rejonowego we Wroctawiu, Wydziat VIl Gospodarczy — Rejestr Zastawéw, w sprawie dokonania w dniu
01.07.2016 r. roku wpisu zastawu rejestrowego na rzecz Banku Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna.

Zgodnie z trescig postanowienia przedmiotem zastawu jest zbiér wszystkich rzeczy ruchomych i praw
majagtkowych wchodzgcych w sklad zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa potozonej w Kotobrzegu.
Przedmiotowy zastaw ustanowiony zostat do najwyzszej sumy zabezpieczenia 31 396 276,32 EUR jako
zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytutu umowy kredytowej, o ktérej mowa w Raporcie biezgcym Nr 9/2016.
Warto$¢ ewidencyjna zastawionych aktywow w ksiegach rachunkowych Emitenta na dzien 29.02.2016 roku
wynosita 343 806,60 PLN.
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Zarzad INTERFERIE S.A. poinformowal, iz w dniu 07.07.2016 roku wptynety do Interferie Medical SPA Sp. z o.0.
Postanowienia Sgdu Rejonowego we Wroctawiu, Wydziat VIl Gospodarczy — Rejestr Zastawow, w sprawie
dokonania w dniu 01.07.2016 r. roku wpis6w zastawu rejestrowego na rzecz Banku Polska Kasa Opieki Spotka
Akcyjna.

Zgodnie z trescig postanowienia przedmiotem zastawu jest wierzytelnos¢ pieniezna Interferie Medical SPA Sp.
Z 0.0. Przedmiotowy zastaw ustanowiony zostat do najwyzszej sumy zabezpieczenia 31 396 276,32 EUR jako
zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytutu umowy kredytowej, o ktérej mowa w Raporcie biezgcym Nr 9/2016.
Warto$¢ ewidencyjna zastawionych aktywow w ksiegach rachunkowych Emitenta na dzien 18.04.2016 roku
wynosita 4.375.589,22 PLN.

Zarzad INTERFERIE S.A. poinformowat Raportem biezacym Nr 46/2016, iz w dniu 11.07.2016 roku wptynety do
Spotki Postanowienia Sgdu Rejonowego we Wroctawiu, Wydziat VII Gospodarczy — Rejestr Zastawdw, w sprawie
dokonania w dniu 04.07.2016 r. roku wpiséw zastawu rejestrowego na rzecz Banku Polska Kasa Opieki Spétka
Akcyjna. Zgodnie z trescig postanowien przedmiotem zastawu sg wierzytelnosci pieniezne. Przedmiotowe
zastawy, ktére ustanowiono wyszczegolnione zostalty w Raporcie Nr 46/2016.

Poza opisanymi powyzej, po dniu, na ktory sporzgdzono sprawozdania finansowe, nie wystgpity zdarzenia, ktére
nie zostaty ujete w skréconym sprawozdaniu, a mogg w znaczgcy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe
Spoiki.

IX. Wskazanie skutkbw zmian w strukturze Organizacji , w tym w wyniku pot gczenia jednostek
gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek, inwestycji dlugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalno  $ci.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w strukturze Organizacji w wyniku potgczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek, inwestycji dtugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Nie zostaly tez spetnione warunki zmiany klasyfikacji aktywéw wynikajagce z MSSF 5 zgodnie z informacjg
przedstawiona w pkt. XXII.

X. Informacje dotycz ace zmian zobowi gzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nast apity
od czasu zako Aczenia ostatniego roku bilansowego.

Na koniec okresu sprawozdawczego dokonano szacunkéw aktywow i zobowigzan warunkowych, ktére ujeto
w ksiegach pozabilansowych.

Naleznosci /

Zobowi gzania Zmiana
1. Naleznosci warunkowe 903 -438
- otrzymane gwarancje 719 -438
- naleznosci wekslowe 0 0
- kary warunkowe 184 0
2. Zobowi gzania pozabilansowe 209 274 178 335
- zobowigzania z tytutu wieczystego uzytkowania gruntéw 16 573 2747
- zobowigzan wekslowych 0 -395
- sprawy sgdowe 84 0

i zabe;plec_zenla ustanowione na majgtku wynikajgce 192 371 175 737
z zaciggnietych kredytéw
- gwarancje bankowe 246 246
Spotka na dzien bilansowy 30 czerwca 2016 r., poza opisanymi w punkcie 11l ¢), nie udzielata:
a) kredytow, pozyczek i gwaranciji,
b) poreczen z tytutu kredytéw i pozyczek.
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Xl. Odpisanie warto $ci zapaséw do warto $ci netto mo zliwej do uzyskania i odwrdcenie takich odpiséw.

Nie wystgpito.
XIl. Restrukturyzacja.

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spéika nie przeprowadzata restrukturyzacji, w zwigzku z tym nie tworzono
i nie rozwigzywano rezerw na koszty restrukturyzacji.

XIll. Nabycie i sprzeda z rzeczowych aktywéw trwatych.

W okresie od 1.01.2016 r. do 30.06.2016 r. na zwiekszenia rzeczowych aktywéw trwatych przyjeto:1 385 tys. zi.,
natomiast na zmniejszenie 5 tys. zt. W okresie od 1.01.2015 r. do 30.06.2015 r. na zwiekszenia rzeczowych
aktywow trwatych przyjeto:911 tys. zt, na zmniejszenie 10 tys. zt .

Wynik na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych w | pétroczu 2016 r. wyniést 0 tys. zt.

(w | potroczu 2015 r. wynik na sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych wynidst: 0 tys. zh)

W | p6troczu 2016 r. utrata wartosci srodka trwalego wyniosta 396 tys. zt.

Narastajgco na dzien 30.06.2016 r. warto$¢ rzeczowych aktywOw trwalych netto wyniosta: 102 435 tys. z
natomiast na 30.06.2015 r. wyniosta: 103 230 tys. zt.

Zmiana warto $ci rzeczowych aktywéw trwatych w okresie od 1 stycz nia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.

. Urzadzenia Srodki
Budynki . & . Inne
Grunty techniczne Srodki $rodki trwate Ogétem

i budowle imaszyny transportu trwate  w budowie

Stan na 1 stycznia 2016 r.

Warto$¢ brutto 320 126 782 9091 878 11 882 429 149 383
Umorzenie - -29 058 -6 598 -506 -9 917 - -46 080
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - - - - - -
Warto $¢ ksi egowa netto 320 97 724 2493 372 1965 429 103 303

Zmiany w | p6troczu 2016 r.

Rozliczenie $rodkéw trwatych

- 885 62 - -947 -

w budowie
Zakup bezposredni - - 168 61 370 786 1385
Zbycie - - - - - - -
Likwidacja lub spisanie

) - - -19 -62 -53 - -134
z ewidencji
Amortyzacja - -1229 -283 -42 -298 - -1 852
Zmniejszenie umorzenia
z tytutu likwidaciji, sprzedazy - 19 57 53 - 129
iinne
Odpis z tytutu utraty wartosci 396 396
Stan na 30 czerwca 2016 r.
Wartos$¢ brutto 320 127 667 9 240 939 12 199 268 150 633
Umorzenie - -30 287 -6 862 -491 -10 162 - -47 802
Utrata warto$ci $rodka 396 396
trwatego
Warto $¢ ksi egowa netto 320 96 984 2378 448 2037 268 102 435
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Zmiana warto $ci rzeczowych aktywéw trwatych w okresie od 1 stycz nia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

. Urzadzenia Srodki
Budynki . & ; Inne
Grunty techniczne . airs()dokrltu $rodki trwate Ogoétem
i budowle i maszyny P trwate  w budowie
Stan na 1 stycznia 2015 r.
Wartos¢ brutto 293 125 338 9 147 875 11 708 709 148 070
Umorzenie - -26 640 -6 657 -422 -10 214 - -43 933
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - - - - - -
Warto $¢ ksi egowa netto 293 98 698 2490 453 1494 709 104 137
Zmiany w | p6troczu 2015 r.
Rozliczenie srodkow trwatych
) - 800 96 - - -896 -

w budowie
Zakup bezposredni - - 283 3 195 430 911
Zbycie - - - - - - -
Likwidacja lub spisanie

) . - -8 -282 - -87 - -377
z ewidencji
Amortyzacja - -1 213 -274 -41 -280 - -1 808
w tym: Leasing -9 -9
Zmniejszenie umorzenia z
tytutu likwidaciji, sprzedazy i - 6 277 - 84 - 367
inne
Stan na 30 czerwca 2015 r.
Wartos¢ brutto 293 126 130 9244 878 11 816 243 148 604
Umorzenie - -27 847 -6 654 -463 -10 410 - -45 374
Warto $¢ ksi ggowa netto 293 98 283 2590 415 1406 243 103 230

XIV. Poczynione zobowi gzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

W okresie od 1.01.2016 r. do 30.06.2016 r. nie zostaly poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu
rzeczowych aktywow trwatych.

XV. Wskazanie post epowan toczgcych sie przed sadem, organem wia sciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej.

Na dzien 30 czerwca 2016 r. tgczna wartos$¢ toczacych sie postepowan przed sgdami, organami wkasciwymi dla
postepowan arbitrazowych oraz organami administracji publicznej, dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci
Spotki nie stanowita kwoty, co najmniej 10% kapitatéw wtasnych INTERFERIE S.A.

XVI. Korekty bt edéw poprzednich okresow.

Nie wystgpity.

XVII. Informacje o udzieleniu przez INTERFERIE S.A. (Emite nta) por eczen kredytu lub po zyczki
lub udzieleniu gwarancji — jednostce stowarzyszonej z Emitentem, je zeli tgczna warto $¢ istniej gcych
por eczen lub gwarancji stanowi rownowarto  $¢ co najmniej 10% kapitatéw witasnych Emitenta.

Nie udzielono poreczen: kredytu, pozyczki i gwarancji, ktére stanowityby co najmniej 10 % kapitatow wtasnych
INTERFERIE S.A.
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XVIII. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednos tke od niego zale zng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powi gzanymi, je zeli pojedynczo lub t gcznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach ni z rynkowe.

Kontrole nad Spétkg INTERFERIE S.A. sprawuje Fundusz Hotele 01 Spétka z 0.0. spétka komandytowo -
akcyjna., ktoéry posiada 66,82% akcji Spotki. 15,09 % akcji posiada URBEX Sp. z 0.0. Pozostate 18,09% akciji
znajduje sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy. Jednostkg dominujgcg wyzszego szczebla jest spotka KGHM
Polska Miedz S.A., w ktérej Skarb Panstwa posiada 31,79% akcji; strong kontrolujgcg najwyzszego szczebla jest
Skarb Panstwa.

Z podmiotami powigzanymi przeprowadzono nastepujgce transakcje:

Za okres
od 01.01.16 do 30.06.16
(niebadane)
przychody ze

. przychody
Przychody ze zbycia jednostkom powi gzanym przychc_)dy ze sprzedg zy z innych
sprzeda zy ustug towarow transakaii
i materiatow !
Jednostce dominujgcej 2958 - -
Jednostce stowarzyszonej 546 - -
Od Spotek Skarbu Panstwa 6 - -
Razem, przychody ze zbycia jednostkom powi  gzanym 3510 - -
Za okres
od 01.01.15 do 30.06.15
(niebadane)
przychody ze
Przychody ze zbycia jednostkom powi zanym przychody ze sprzeda 2y p;zi)r/]%h%?]y
4 y yeia | p qzany sprzeda zy ustug towarow transaykc'i
i materiatow !
Jednostce dominujgcej 3457 - -
Jednostce stowarzyszonej 530 - -
Razem, przychody ze zbycia jednostkom powi  gzanym 3987 - -
Za okres Za okres
od 01.01.16 do 30.06.16 od 01.01.15 do 30.06.15
(niebadane) (niebadane)
Zakup od jednostek powi gzanych Zakup Zakup
Od jednostek dominujgcych 92 92
Od jednostek stowarzyszonych 23 95
Od Spotek Skarbu Panstwa 383 295
Razem, zakup od jednostek powi gzanych 498 482
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Stan na
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz 30.06.2016 31.12.2015
pozostale nale znosci (niebadane) e
Od jednostek dominujgcych 781 471
Od jednostek stowarzyszonych 428 233
Spétek Skarbu Panstwa 1 1
Razem, nale znos$ci krétkoterminowe z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate nale znosci 1210 705
Stan na
Zobowi gzania krotkoterminowe wobec 39'06'2016 81.12.2015
(niebadane)
Jednostek dominujacych 20 39
Jednostek stowarzyszonych 1 5
Spétek Skarbu Panstwa 61 48
Razem, zobowi gzania 82 92

Wynagrodzenia Czlonkéw Zarzgdu Spétki za 6 m-cy konczacych sie 30 czerwca 2016 r. wyniosty: 471 tys. zt.
W analogicznym okresie roku ubiegtego wynagrodzenia Cztonkéw Zarzgdu Spotki wyniosty: 421 tys. zt.

Wynagrodzenia Czlonkéw Rady Nadzorczej Spétki za 6 m-cy konczgcych sie 30 czerwca 2016 r. wyniosty:
75,8 tys. zt. W analogicznym okresie roku ubiegtego wynagrodzenia Czionkéw Rady Nadzorczej Spoétki wyniosty:

73,1 tys. zt.

XIX. Stanowisko Zarz adu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz wynikéw

na rok 2016, w swietle wynikdw zaprezentowanych w skonsolidowanym r

do wynikéw prognozowanych.

Zarzad INTERFERIE S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na 2016 rok.

XX. Akcjonariusze posiadaj

INTERFERIE S.A. na dzie n przekazania raportu, zmiany w strukturze wtasno
jednostki dominuj gcej w okresie od przekazania poprzedniego raportu.

acy co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Z

aporcie kwartalnym w stosunku

gromadzeniu

$ci znacznych pakietéw akcji

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez INTERFERIE S.A. na podstawie art. 147 ustawy Prawo
0 publicznym obrocie papierami wartosciowymi, nastepujacy akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% ogolnej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu INTERFERIE S.A. na dzieA przekazania niniejszego raportu:

Akcjonariat | Akcjonariat

Akcjonariusz Liczba gtosow | wedtug liczby |  wedtug
gtosow liczby akcji
Fundusz Hotele 01 spétka z 0.0. spétka komandytowo-akcyjna 9 731 625 66,82% 66,82%
ZUW URBEX Sp. z 0.0. 2197 969 15,09% 15,09%
pozostali 2 634 606 18,09% 18,09%

Kapitat zaktadowy Spotki tworzy 14 564 200 akcji, w tym:
» akcje serii A - 9 564 200
« akcje serii B - 5000 000

Warto$é nominalna kazdej akcji Emitenta wynosi 5 z. Zadna seria nie jest uprzywilejowana.
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XXI. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji INTER  FERIE S.A. lub uprawnie n do nich (opcji)
przez osoby zarz gdzajace i nadzoruj gce INTERFERIE S.A., zgodnie z posiadanymi przez INTERFERI E S.A.
informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu.

Zgodnie z posiadanymi przez INTERFERIE S.A. informacjami, osoby zarzadzajgce i nadzorujgce INTERFERIE
S.A. nie posiadajg akcji Spotki.

XXIl. Inne informacje, ktére s g istotne dla oceny sytuacji kadrowej, maj atkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s g istotne dla oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi agzan.

Zarzad realizuje przyjetg strategie rozwoju Spotki w segmencie turystyki zdrowotnej i zwigzanych z nig inwestyciji
(szczegoly przedstawione w dokumencie: ,Sprawozdanie finansowe za 2015 rok sporzadzone zgodnie z MSSF
zatwierdzonym przez UE” opublikowanym w dniu 11 marca 2016 roku, punkt 33). Przeprowadzono proces
zabezpieczenia odpowiedniej struktury finansowania. W ramach procesu dokonano refinansowania obecnych
kredytéw oraz pozyskania nowych na rozbudowe i przebudowe obiektow w Dagbkach i Kotobrzegu. Struktura
finansowania oparta jest o potencjat Spétek INTERFERIE S.A. oraz Interferie Medical SPA, ktore sg stronami
umowy kredytowej, o czym Zarzad poinformowat raportem biezgcym Nr 9/2016.

Innym czynnikiem majgcym wplyw na przychody Spétki sg warunki atmosferyczne. Brak opadéw $niegu
w miesigcach zimowych miat zdecydowany wpltyw na liczbe turystow w hotelach gorskich, jednakze podjecie
przez Zarzad innych dziatan, w celu realizacji wyzszego poziomu sprzedazy, zaowocowato osiggnieciem dobrych
przychodéw tych jednostek.

W perspektywie kolejnych kwartatow wptyw na wyniki mogg mie¢ planowane inwestycje w obiektach
INTERFERIE w Dabkach i INTERFERIE w Kotobrzegu.

Zarzad nie widzi ryzyka zwigzanego z utratg ptynnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia konczgcego
okres sprawozdawczy. Szczegotowe informacje na ten temat zostaly przedstawione w nocie Il niniejszego
sprawozdania finansowego.

W chwili obecnej, poza opisanymi powyzej, nie istniejg zadne zdarzenia mogace w ocenie Zarzadu negatywnie
wptyngé na mozliwosé realizacji zobowigzan przez Spoétke. W ocenie Zarzadu nie majg miejsca zdarzenia
kadrowe, majgtkowe, finansowe, ktére majg istotny charakter przy ocenie kondycji Emitenta, a nie zostatyby
przez Zarzad ujawnione.
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XIll. Wskazanie czynnikéw, ktére b  eda miaty wptyw na osi agniete przez Spétk e wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu.

Na wyniki Spotki w 11l kw. 2016 r. bedg mialy wplyw m.in. czynniki charakterystyczne dla branzy turystycznej,
jednakze ich ewentualny, negatywny wptyw na Spétke bedzie ograniczany z uwagi na postepujgcg specjalizacje
INTERFERIE S.A. w kierunku pobytéw sanatoryjno-leczniczych i realizacje pakietow z zakresu ,Sport i Zdrowie”.
W chwili obecnej nie istniejg zadne zdarzenia moggce w ocenie Zarzadu negatywnie wpltyngé na mozliwosé
realizacji zobowigzan przez Spoétke. W ocenie Zarzadu nie majg miejsca zdarzenia kadrowe, majgtkowe,
finansowe, ktére majg istotny charakter przy ocenie kondycji Emitenta, a nie zostalyby przez Zarzad ujawnione.

Zarzad INTERFERIE S.A.

Miejscowo $¢ i data Funkcja Imi e i nazwisko Podpis
Legnica, 11.08.2016 r. Prezes Zarzgdu Piotr Sosinski

Legnica, 11.08.2016 r. Wiceprezes Zarzadu tukasz Ciotek

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksi  g@g rachunkowych INTERFERIE S.A.
Miejscowo $¢ i data Funkcja Imi e i nazwisko Podpis

Legnica, 11.08.2016 r.

Gtéwny Ksiegowy

Renata Bindas
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