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Sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.01.2016-

31.12.2016

01.01.2015-
31.12.2015"

A. Dziatalno$¢ kontynuowana
1. Przychody ze sprzedazy

2. Pozostate przychody operacyjne

I. RAZEM PRZYCHODY Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNE!

512
42

383
31

1. Amortyzacja

2. Zuzycie materiatow i energii

3. Ustugi obce

4. Podatki i optaty

5. Wynagrodzenia

6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

7. Pozostate koszty rodzajowe

8. Pozostate koszty operacyjne
Il. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ

189
71
1605
13
754
37
146
1005

71
54
1448
24
358
21
85
71

[1l. ZYSK (STRATA) Z DZIALALOSCI OPERACYINE)
1. Przychody finansowe

2. Koszty finansowe

5651
3494

204
5434

IV. ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM

1. Podatek dochodowy

V. ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIAtALNOSCI KONTYNUOWANE!
B. Dziatalnoé¢ zaniechana

C. Zysk (strata) netto

Pozostate catkowite dochody

Sktadniki, ktore nie zostang przeniesione w pozniejszych
okresach do rachunku zyskow i strat

Sktadniki, ktore zostang przeniesione w pdzniejszych okresach o
rachunku zyskow i strat

Pozostate catkowite dochody netto razem
Suma catkowitych dochoddéw

Strata netto na jedng akcje zwyktg (PLN)

- podstawowy z dziatalnosci kontynuowanej
- rozwodniony z dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

11
11
11

-799

-310

-310

-0,16
-0,16
-0,16

! Dane przeksztatcone. Objasnienia do danych przeksztatconych znajduja sie w nocie 36.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

|. Aktywa trwate

1. Wartosci niematerialne 12 2164 1701
2. Inwestycje w jednostki zalezne 15 22 692 18 569
3. Rzeczowe aktywa trwate 13 22 118
4. Udzielone pozyczki dtugoterminowe 16 2 596
5. Naleznosci dtugoterminowe 210

6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 779

Il. Aktywa obrotowe 3383 4007
1. Naleznosci krotkoterminowe 18 498 992
2. Udzielone pozyczki krotkoterminowe 16 2729 325
3. Srodki pieniezne 28 60 2674
4. Inne aktywa obrotowe 17 96 16
Aktywa razem 29250 26 991

|. Kapitat wtasny

1. Kapitat podstawowy 19 1845 1845
2. Kapitat zapasowy 20 36 757 36 757
3. Kapitat rezerwowy 21 4395 4263
4. Straty zatrzymane -17 427 -17117
- suma catkowitych dochoddw za okres biezgcy -310 -6 955
- suma catkowitych dochoddw za lata ubiegte 17117 10162
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 0] 20
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 20
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 3 680 1223
1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 23 202 216
2. Inne zobowigzania 23 2341 986
3. Zobowigzania finansowe 24 1115

4. Rezerwy na zobowigzania 22 22 21
Pasywa razem 29 250 26 991
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Stan na 1 stycznia 2016

Zmiany w okresie

1845 36 757 4263 -10 162
132 -6 955

-6 955
6 645

25748
-178

Zysk/strata netto za rok obrotowy -310 -310
Rozliczenie wyniku finansowego 2015 -6 955 6 955 0
Ujecie programu motywacyjnego 132 132

Stan na 31 grudnia 2016

4395 -17 117

-310

25570

Stan na 1 stycznia 2015 748 23 264 -8 046 -2 116 14 409
Zmiany w okresie 1097 13 493 3704 -2 116 -4 839 11339
Zysk/strata netto za rok obrotowy -6 955 -6 955
Rozliczenie wyniku 2014 -2116 2116

Emisja akcji serii D 855 855
Nadwyzka ceny emisyjnej nad wartoscig

nomlnalna ermt‘owanyc-h a’kqlsern Dw 9746 9746
zwigzku z objeciem udziatow w Sugarfree

Sp. z 0.0.

Nadwyzka wartosci objetych w Sugarfree

Sp. z 0.0 udziatéw nad wartoscig emisyjna 3662 3662
akgji serii D

Emisja akcji serii E 242 242
Nadwyzka ceny emisyjnej nad wartoscig

nomlnalna ermt‘owanyc-h a’kql serii Ew 3747 3747
zwigzku z objeciem udziatow w Sugarfree

Sp. z 0.0.

Nadwyzka wartosci objetych dodatkowych

udziatéw w Sugarfree Sp. z 0.0. Nad 42 42
wartoscig emisyjng akgji serii E

Stan na 31 grudnia 2015 1845 36 757 4263 -10 162 -6 955 25748
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Sprawozdanie z przeplywow pienieznych sporzadzone metoda
posrednig

A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnoéci operacyjnej

I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1109 -6 948
II. Korekty razem -862 5807
1. Amortyzacja 189 71
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -191 -42
3. Zmiana stanu rezerw 1

4. Zmiana stanu zapasow

5. Zmiana stanu naleznosci 282 -657
E}j;:,gx stanu zobowigzan krétkoterm. z wyjatkiem pozyczek i 210 1128
7. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -80

8. Zmiana stanu innych aktywdw i zobowigzan -6
9. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne;j -853 5313
1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) -1971 -1141
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

1. Wptywy 1579 6 086
1. Z aktywow finansowych, w tym: 1571 6 026
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 1568 26
- sprzedaz udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 3 6000
2. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 8 60
Il. Wydatki 3322 4734
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw

trwatych 0 1819
2.Na aktywa finansowe, z tym: 3322 275
- nabycie aktywéw finansowych w jednostkach zaleznych 1700 275
- udzielone pozyczki 1622 2 640
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -1743 1352

C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j

I. Wptywy 1100 0
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

1. Wydatki 0 0

1100

1. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
2. Odsetki
3. Inne zobowigzania finansowe

4. Inne wydatki finansowe

IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 1100 0
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.I11+/-C.1lI) -2 614 211

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych:

- zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2 674 2 463

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym:
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Noty objas$niajace do sprawozdania finansowego

1. Informacje ogo6lne

Informacje ogdlne na temat Spoétki

HubStyle S.A. powstata 10 listopada 2010 roku w wyniku przeksztatcenia Nokaut Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig (powotanej 11 stycznia 2006 roku na mocy aktu notarialnego
sporzadzonego w Kancelarii Notarialnej przed notariuszem Anetg Leszczynskg Rep. A nr 407/2006).
Nokaut Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sgdowym 23 stycznia 2006 roku. Dnia 24 kwietnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne zgromadzenie
Grupy Nokaut S.A. zmienito nazwe Spotki na HubStyle S.A.

Siedzibg Spotki jest Warszawa, ulica Stawki 8 lok 8. Spdtka prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki
akcyjnej zarejestrowanej w Polsce i aktualnie wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000370202. Spotka otrzymata nadany przez Gtéwny Urzad
Statystyczny numer REGON 220170588.

Podstawowym przedmiotem dziatania jednostki dominujgcej jest Pozostate doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (70.22.Z). Czas trwania Spotki jest
nieoznaczony.

Spétka do kwietnia 2014 r. prowadzita platforme internetowg, ktéra stuzy do komunikacji na rynku
internetowym pomiedzy sprzedajgcymi a kupujgcymi. 30 kwietnia 2014 roku Zorganizowana Czes¢
Przedsiebiorstwa Grupy Nokaut S.A. zostata przeniesiona do spoétki Nokaut.pl Sp. z o.0.
Przedmiotem dziatalnosci wydzielonej czesci przedsiebiorstwa jest prowadzenie internetowej
porownywarki cen produktéw. Od 1 maja 2014 prowadzenie internetowej poréwnywarki cen
www.nokaut.pl odbywa sie w ramach spotki zaleznej Nokaut.pl Sp. z o.0.

Obecnie spotka HubStyle S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej HubStyle - prowadzi
dziatalnos¢ holdingowg zwigzang z zarzgdzaniem Grupg i wytyczaniem strategicznych kierunkéw

rozwoju.
Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej Spotki w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci Spotki.

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres od 01 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015.

Sktad Zarzadu Spoétki

Na dzien sporzadzania sprawozdania Zarzad HubStyle S.A. jest trzyosobowy, a w jego skfad
wchodzg:

Monika Englicht Prezes Zarzadu
Woijciech Patyna Wiceprezes Zarzadu
Wiktor Dymecki Cztonek Zarzad

W 2016 r. miaty miejsce nastepujgce zmiany w Zarzadzie:
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27 kwietnia 2016 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate, na mocy ktérej do sktadu Zarzadu
HubStyle S.A. powotano Pana Wiktora Dymeckiego powierzajgc mu funkcje Cztonka Zarzadu.
Informacje przekazano w raporcie biezgcym nr 4/2016.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki
Na dzien sporzgdzania sprawozdania sktad Rady Nadzorczej HubStyle S.A. wyglgdat nastepujgco:

Wojciech Czernecki Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Rgpata Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Rafat Brzoska Cztonek Rady Nadzorczej
Kamil Gaworecki Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Filipkowski Cztonek Rady Nadzorczej

W 2016 r. miaty miejsce nastepujgce zmiany w Radzie Nadzorczej:

W dniu 28 czerwca 2016 Zarzad Emitenta poinformowat, iz Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
w zwigzku wygasajgcymi mandatami Pana Rafata Brzoski oraz Pana Michata Mellera jako cztonkéw
Rady Nadzorczej podjeta uchwate w przedmiocie powotania w sktad Rady Nadzorczej Spotki dwaoch
cztonkow tj.:

1. Pana Rafata Brzoske
2. Pana Kamila Gaworeckiego

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych [PLN]. Polski ztoty jest
walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Spotki. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane
w tysigcach ztotych, chyba, ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji wyrazonych w walutach innych niz
PLN na dzien sprawozdawczy:

31.12.2016 31.12.2015

EUR 4,4240 4,2615

2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczo$ci Finansowej

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie

rozporzgdzen Komisji Europejskie;.

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty
przyjete przez Unie Europejska lub nie sg obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2016 roku:

Zmiana  klasyfikacji i wyceny - zastgpienie  aktualnie
MSSF 9 Instrumenty ObOWI&)Z-UJq‘CVCh katggorll instrumentéw finansowych dwgma 1 stycznia 2018
finansowe kategoriami: wycenianych wg zamortyzowanego kosztu i w

wartosci godziwej. Zmiany w rachunkowosci zabezpieczen.
MSSF 14 Regulacyjne Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji Standard w obecnej
pozycje odroczone odroczonych. wersji nie bedzie
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obowigzywat w UE

Standard dotyczy wszystkich umoéw zawartych z klientami,
z wyjatkiem takich, ktore wchodzg w zakres innych MSSF (tj.
umow leasingu, ubezpieczeniowych i instrumentéw finansowych).
MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczace ujmowania przychodow.
Standard znosi rozrdznienie na leasing operacyjny ileasing
finansowy dla leasingobiorcy. Wszystkie umowy spetniajace
definicje leasingu beda ujmowane co do zasady jak obecny leasing
finansowy.

Doprecyzowanie sposobu rozliczania aktywéw z  tytutu
odroczonego podatku dotyczgcego niezrealizowanych strat.

MSSF 15 Przychody z
umoéw z klientami oraz
wyjasnienia do MSSF 15

1 stycznia 2018

MSSF 16 Leasing 1 stycznia 2019

Zmiany do MSR 12 1 stycznia 2017

Zmiany do MSR 7 Inicjatywa dotyczaca zmian w zakresie ujawnien. 1 stycznia 2017

Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywow
przez inwestora do spotki stowarzyszonej lub wspdlnego Nie zostata okreslona
przedsiewziecia.

Zmiany do MSSF 10 i
MSR 28

Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji. 1 stycznia 2018

Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe facznie z MSSF 4

Zmiany do MSSF 4 ) .
Umowy ubezpieczeniowe.

1 stycznia 2018

Zestaw poprawek dotyczacych:
MSSF 1 — eliminacja krotkoterminowych zwolnien dla jednostek
) stosujacych MSSF po raz pierwszy;
D ki d
MoSrSoFczne poprawki do MSSF 12 — doprecyzowanie zakresu zastosowania wymogdw 1 stycznia 2018/
dotyczacych ujawniania informacji; MSR 28 — 1 stycznia 2017

(cykl 2014-2016) wycena jednostek, w ktorych inwestor dokonat inwestycji, w

wartosci  godziwej przez wynik finansowy lub metoda
indywidualna.

Zmiana kwalifikacji nieruchomosci tj. przenoszenia
z nieruchomosci inwestycyjnych do innych grup aktywow.
Wytyczne dotyczgce sposobu okreslania daty transakcji, a zatem
kursu wymiany SPOT, ktérego nalezy uzyé w sytuacji kiedy
dokonywana lub otrzymywana jest ptatnosc zaliczkowa w walucie
obcej.

Zmiany do MSR 40 1 stycznia 2018
KIMSF 22 Transakcje w
walutach obcych
i pfatnosci zaliczkowe

1 stycznia 2018

Spétka zamierza przyjag¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardéw
i interpretacji MSSF opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
lecz nieobowigzujgce na dzien sprawozdawczy, zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Wptyw nowych regulacji na przyszte sprawozdania Spétki HubStyle S.A.

Nowy standard MSSF 9 Instrumenty finansowe dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji,
prezentacji i wycenie instrumentow finansowych. W ramach standardu wprowadzony zostanie
miedzy innymi nowy model oceny utraty wartosci, ktory bedzie wymagat bardziej terminowego
ujmowania oczekiwanych strat kredytowych oraz zaktualizowane zasady stosowania
rachunkowosci zabezpieczen. Zmiany te majg na celu przede wszystkim dostosowanie wymagan
z zakresu  zarzadzania  ryzykiem, umozliwiajagc  sporzadzajgcym  sprawozdania  lepsze
odzwierciedlenie podejmowanych dziatan.

Analiza wdrozenia standardu MSSF 9 nie zostata jeszcze zakonczona, tym niemniej zdaniem Spotki
nie powinien on miec istotnego wptywu na raportowane wyniki finansowe.

Nowy standard MSSF 15 Przychody z uméw z klientami ma za zadanie ujednolici¢ zasady ustalania
przychodow (za wyjgtkiem specyficznych przychodéw regulowanych w innych MSSF/MSR) oraz
wskazac¢ zakres wymaganych ujawnien. Analiza wptywu standardu nie zostata jeszcze zakonczona,
tym niemniej wstepna ocena wskazuje, iz nie powinien on miec istotnego wptywu na przyszte
sprawozdania finansowe Spotki.

Nowy standard MSSF 16 Leasing zmienia zasady ujmowania umoéw, spetniajgcych definicje leasingu.
Gtéwng zmiang jest odejscie od podziatu na leasing finansowy i operacyjny. Wszystkie umowy
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spetniajgce definicje leasingu bedg ujmowane co do zasady jak obecny leasing finansowy.
Wdrozenie standardu bedzie miato nastepujgcy efekt:

e w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: wzrost wartosci niefinansowych aktywéw trwatych
oraz zobowigzan finansowych

e w sprawozdaniu z catkowitych dochodow: zmniejszenie kosztéw operacyjnych (innych niz
amortyzacja), wzrost kosztéw amortyzacji oraz kosztéw finansowych.

Zastosowanie standardu nie powinno miec istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe
Spofki.

Pozostate standardy oraz ich zmiany nie powinny miec istotnego wptywu na przyszte sprawozdania
finansowe Spotki. Zmiany standarddw i interpretacji MSSF, ktore weszty w zycie od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego jednostkowego sprawozdania
finansowego, nie miaty istotnego wptywu na niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe.

SRODKI TRWALE

Srodki trwate nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historycznym
pomniejszonym o umorzenie i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci. Amortyzacje nalicza sie
metodg liniowg w przewidywanym okresie uzytkowania tych aktywow. Szacunkowy okres
uzytkowania oraz amortyzacja podlegajg weryfikacji na koniec kazdego rocznego okresu
sprawo-zdawczego, a skutki zmian tych szacunkéw odnoszone sg do przysztych okresow.

W poszczegdlnych grupach stosowane sg nastepujgce stawki amortyzacji:

Urzadzenia techniczne i maszyny (komputery) 30 %
Srodki transportu 20 %
Pozostate srodki trwate (wyposazenie biura) 20%
Srodki trwate o wartosci ponizej 1000 PLN 100 %

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne, jesli
istnieje wystarczajgca pewnos¢ uzyskania tytutu wtasnosci przed koncem okresu leasingu.
W przeciwnym wypadku aktywa te amortyzuje sie nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych
aktywow trwatych okresla sie, jako roznice miedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig
bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskow i strat.

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historycznym
pomniejszonym o umorzenie i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci. Amortyzacje nalicza sie
metodg liniowg w przewidywanym okresie uzytkowania tych aktywow. Szacunkowy okres
uzytkowania oraz amortyzacja podlegajg weryfikacji na koniec kazdego rocznego okresu
sprawozdawczego, a skutki zmian tych szacunkdw odnoszone sg do przysztych okreséw. W Spotce
nie wystepujg wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.

W poszczegdlnych grupach stosowane sg nastepujgce stawki amortyzacji:

Koszty zakonczonych prac rozwojowych 20%

Inne wartosci niematerialne

) 50 %
(oprogramowanie komputerowe)

Wartosci niematerialne o wartosci ponizej 1000 PLN 100 %
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Spétka ujmuje jako sktadnik wartosci niematerialnych koszty prac rozwojowych zwigzanych
z wytworzeniem i rozwojem witryny internetowej www.nokaut.pl oraz inne prace rozwojowe
majgce na celu zwiekszenie korzysci ekonomicznych odnoszgcych sie do prowadzonej
porownywarki. Naktady te ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako sktadnik
wartosci niematerialnych (prace rozwojowe Iub prace rozwojowe w toku wytwarzania) po
spetnieniu nastepujgcych warunkow:

e 7 technicznego punktu widzenia istnieje mozliwos¢ ukonczenia sktadnika wartosci
niematerialnych, tak aby nadawat sie do uzytkowania,

e istnieje mozliwos¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych
oraz jego uzytkowania,

e istnieje zdolno$¢ do uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych,

e 7znany jest sposéb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat
prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne,

e zapewnione sg stosowne $rodki techniczne, finansowe i inne, ktére majg stuzy¢ ukonczeniu
prac rozwojowych oraz uzytkowaniu sktadnika wartosci niematerialnych,

e istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadow poniesionych w czasie prac
rozwojowych, ktéore mozna  przyporzagdkowa¢ danemu  sktadnikowi  wartosci
niematerialnych.

Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naktady nie spetniajgce w/w
warunkéw, ujmowane sg jako koszty w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w dacie ich
poniesienia.

Okres uzytkowania wynikéw zakonczonych prac rozwojowych odpowiada okresowi ekonomicznej
uzytecznosci. Stawki amortyzacyjne sg weryfikowane co najmniej na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego osobno dla kazdego sktadnika zakonczonych prac rozwojowych.

Prace rozwojowe w toku wytwarzania wyceniane sg po koszcie historycznym, w wysokosci
poniesionych naktadow. W sprawozdaniu finansowym prezentowane sg jako sktadnik bilansu

w czesci aktywow w pozycji Prace rozwojowe w toku.
UTRATA WARTOSCI RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH | WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

Na kazdy dzien bilansowy Spodtka dokonuje przeglgdu wartosci bilansowych posiadanego majatku
trwatego i wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce
na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartosc
odzyskiwalng danego sktadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

JEDNOSTKI ZALEZNE

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w odniesieniu
do ktérych Spotka ma zdolnos¢ kierowania ich politykg finansowg i operacyjng, co zwykle
towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogodlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy
dokonywaniu oceny, czy Spotka kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw
potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac¢ lub zamienic.

Posiadane przez jednostke wudziaty i akcje w spotkach zaleznych, wspdtkontrolowanych
i stowarzyszonych wyceniane sg wedtug historycznego kosztu nabycia. Jesli istnieje obiektywny
dowdd utraty wartosci tych aktywow, kwota utraty wartosci jest mierzona jako rdznica miedzy
biezgcg wartoscig ksiegowg aktywa i szacowang wartoscig odzyskiwalna.

AKTYWA | REZERWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Podatek odroczony oblicza sie metodg zobowigzan bilansowych jako podatek podlegajgcy
zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci, odnoszac sie do roznic miedzy wartosciami bilansowymi
aktywow i pasywow, a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi
do obliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich roéznic przejsciowych
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podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakiej prawdopodobne jest pomniejszenie przysztych zyskow
podatkowych o rozpoznane ujemne roéznice przejSciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie
z tytutu podatku odroczonego nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci
firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia (poza sytuacjg ujecia po potgczeniu jednostek gospodarczych)
innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie wptywa ani na wynik
podatkowy, ani na wynik ksiegowy.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od przejsciowych réznic podatkowych powstatych
w wyniku inwestycji w jednostki zalezne, chyba Ze Spotka jest zdolna kontrolowaé moment
odwrécenia réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci
roznica przejsciowa sie nie odwroci. Aktywa z tytutu podatku odroczonego wynikajgce
z przejsciowych roznic w odliczeniach zwigzanych z takimi inwestycjami iudziatami ujmuje sie
w zakresie odpowiadajgcym prawdopodobnym zyskom podlegajgcym opodatkowaniu, ktére bedzie
mozna skompensowac rdznicami przejsciowymi, jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze
w przewidywalnej przysztosci roznice te sie odwroca.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega przeglagdowi na kazdy
dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce
dla odzyskania sktadnika aktywow lub jego czesci, wartosc te odpowiednio sie pomniejsza.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych,
ktére bedg obowigzywaé¢ w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub
zobowigzanie stanie sie wymagalne, zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi
obowigzujgcymi na dzien bilansowy. Wycena aktywdw i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego
odzwierciedla konsekwencje podatkowe sposobu, w jaki Spdtka spodziewa sie odzyskac Iub
rozliczy¢ wartos¢ bilansowg aktywoéw i zobowigzan na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu aktualizacyjnego na niesciggalne naleznosci. Odpis
aktualizujgcy na naleznosci watpliwe szacowany jest wowczas, gdy sciggniecie petnej kwoty
naleznosci przestaje by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne sg odpisywane do rachunku
zyskéw i strat w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci
biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu,
zwiekszenie naleznosSci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

SRODKI PIENIEZNE | EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych wykazane w bilansie obejmuja $rodki
pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie
przekraczajgcym trzech miesiecy, tatwo wymienialne na gotowke, dla ktorych zmiany wartosci sg
nieznaczne.

Inne $rodki pieniezne obejmujg naliczone bilansowo odsetki od lokat bankowych na dzien
bilansowy.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych
sktada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych iich ekwiwalentow.

Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie na dzieAd sprawozdawczy po kursie $rednim NBP.
Roznice kursowe dotyczace Srodkow pienieznych w walutach obcych i operacji z obrotu walut
obcych zalicza sie do wyniku roku obrotowego.
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INSTRUMENTY FINANSOWE

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem sktadnika aktywow
finansowych u jednej ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu
kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywoéw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej, gdy Spodtka staje sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane
transakcje kupna i sprzedazy aktywow izobowigzan finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia
transakcji. Sktadnik aktywow finansowych wytgcza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej,
w przypadku gdy wynikajgce z zawartej umowy prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej
wynikajgce zostaty zrealizowane, wygasty lub Spotka sie ich zrzekta. Spétka wytgcza ze sprawozdania
z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Na dzien nabycia aktywa
i zobowigzania finansowe Spodtka wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci
godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywow, lub otrzymanej kwoty w przypadku
zobowigzania. Koszty transakcji Spétka wigcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich
aktywow i zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci
godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych dochoddow. Na dzien bilansowy aktywa oraz
zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponizej.

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:

e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e Pozyczki udzielone i naleznosci,

e Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskow lub strat z wyceny
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw lub w innych catkowitych dochodach. Zyski lub straty
ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodach prezentowane sg jako przychody lub koszty
finansowe, z wyjgtkiem odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore
prezentowane sg jako pozostate koszty operacyjne. Wszystkie aktywa finansowe, z wyjgtkiem
wycenianych w wartosci godziwej przez sprawozdanie z catkowitych dochodéw, podlegajg ocenie
na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich wartosci. Sktadnik
aktywow finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne dowody
Swiadczgce o utracie jego wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sg dla kazdej kategorii
aktywow finansowych odrebnie, co zostato zaprezentowane ponizej. Pozyczki i naleznosci to
niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do okreslenia
ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci wyceniane sg
w kwocie wymaganej zaptaty w terminie wymagalnosci, ze wzgledu na nieznaczgce efekty
dyskonta.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktore Spodtka
zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos$¢ przekracza 12 miesiecy
od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny sg
klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Instrumenty pochodne sg réowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba Zze s3
to instrumenty uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce lub umowy gwarancji
finansowych. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg
wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy bez
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uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentow finansowych
ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw jako przychody lub koszty finansowe.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywow
obrotowych. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych,
caty kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki udzielone i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie
je do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza cyklu obrotowego od dnia
bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym cykl
obrotowy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej. W przypadku braku
notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci
godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg
w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng rdznice
pomiedzy wartoscig godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa
ustalona na aktywnym rynku albo ktorych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny
sposéb), a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie jako catkowite
dochody i odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywow
dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do sprawozdania z catkowitych
dochodéw jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywdéw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji.
W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej,
powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktore mogg by¢ bezposrednio przypisane do
nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety ze sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy Spotka
traci kontrole nad prawami umownymi sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj
ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy Srodkow
pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce wykazywane s3
w nastepujgcych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej:

e Kredyty, pozyczkiiinne instrumenty dtuzne,

e Leasing finansowy,

e Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

e Pochodne instrumenty finansowe,

e Zobowigzania handlowe wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Inne zobowigzania finansowe, ktorych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje drogg wydania
aktywow finansowych innych niz srodki pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe, wycenia
sie wedtug wartosci godziwe;j.

Zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowe;j.

KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikow majgtku wymagajgcych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania
zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg
zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy. Przychody z inwestycji uzyskane w
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wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw zewnetrznych przeznaczonych
bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majatku pomniejszajg wartos¢
kosztow finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacji.

DOTACIJE RZADOWE

Dotacje rzgdowe ujmuje sie w wynik systematycznie, za kazdy okres, w ktorym Spotka ujmuje
wydatki jako koszty, ktorych kompensate ma stanowic¢ dotacja. W szczegdlnosci dotacje, ktérych
podstawowym warunkiem udzielenia jest zakup, budowa lub inny rodzaj nabycia aktywow
trwatych, ujmuje sie jako odroczone przychody w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i odnosi sie na
wynik systematycznie w uzasadnionych kwotach przez okres ekonomicznej uzytecznosci
zwigzanych z nimi aktywow.

Dotacje rzagdowe nalezne jako kompensata juz poniesionych kosztow lub strat lub jako forma
bezposredniego wsparcia dla Spotki bez ponoszenia w przysztosci zwigzanych z tym kosztéw ujmuje
sie w wyniku w okresie, kiedy stajg sie wymagalne.

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spdtka spetni konieczne
warunki i otrzyma takie dotacje.

PLATNOSCI REALIZOWANE NA BAZIE AKCJI

Ptatnosci na bazie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikow i innych
0s0b swiadczgcych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentow kapitatowych na
dzien ich przyznania. Warto$¢ godziwg ptatnosci na bazie akcji rozliczanych w instrumentach
kapitatowych okreslong w dniu ich przyznania odnosi sie w koszty metodg liniowg w okresie
nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan Grupy co do instrumentéw kapitatowych, do
ktérych ostatecznie zostang nabyte prawa, drugostronnie zwiekszajgc kapitat. Na kazdy dzien
bilansowy weryfikuje oszacowania dotyczace liczby instrumentéw kapitatowych przewidywanych
do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw przez pozostaty okres przyznania, z odpowiednig korektg kapitatu
rezerwowego na swiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatowych. Transakcje
z innymi stronami dotyczgce ptatnosci realizowanych na bazie akcji i rozliczanych instrumentami
kapitatowymi wycenia sie w wartosci godziwej otrzymanych towardw lub ustug poza przypadkami,
w ktérych wartosci tej nie da sie wiarygodnie wyceni¢. W takiej sytuacji podstawg wyceny jest
wartos$¢ godziwa przyznanych instrumentow kapitatowych wyceniona na dzien otrzymania przez
jednostke towarow lub ustug od kontrahenta. W przypadku ptatnosci na bazie akcji rozliczanych
Srodkami pienieznymi ujmuje sie zobowigzanie o wartosci proporcjonalnej do udziatu w wartosci
otrzymanych towaréw lub ustug. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego (do momentu, gdy
zobowigzanie zostanie uregulowane), a takze na dzien rozliczenia, wycenia sie warto$¢ godziwg
zobowigzania, z odniesieniem wszelkich zmian wartosci godziwej na wynik roku.

KAPITAL WEASNY

Kapitaty wtasne oraz kapitat zapasowy wycenia sie wedtug wartosci nominalnej wyemitowanych
akcji zgodnie ze Statutem Spotki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego. Roznice miedzy
wartoscig rynkowg uzyskanej zaptaty a wartoscig nominalng akcji ujmuje sie w kapitale zapasowym.
Koszty emisji akcji zwigzane z podwyzszeniem kapitatu zmniejszajg kapitat zapasowy.

W pozycji ,Zyski zatrzymane” Spotka ujawnia niepodzielone zyski z lat ubiegtych (niepokryte straty)
oraz wynik okresu.

REZERWY

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystgpienia w Spdtce biezgcych zobowigzan (prawnych lub
zwyczajowych) bedgcych konsekwencjg zdarzen z przesztosci, koniecznos¢ uregulowania ich przez
Spétke jest prawdopodobna, a wielkos¢ tych zobowigzan mozna wiarygodnie wycenic.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do
rozliczenia biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci
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zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywoéw
pienieznych koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada
wartosci biezgcej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub cato$¢ korzysci ekonomicznych wymaganych
do rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako
sktadnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie
i da sie jg wiarygodnie wycenic.

REZERWY NA NIEWYKORZYSTANE URLOPY

Spoétka tworzyta rezerwe na 31.12.2015 r. na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktore
bedzie musiata ponies¢ w wyniku niewykorzystanego przez pracownikow uprawnienia, a ktore to
uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwa na niewykorzystane urlopy stanowita rezerwe
krotkoterminowa i nie podlegata dyskontowaniu.

REZERWY NA ODPRAWY EMERYTALNE

Kierujgc sie zasadg istotnosci Spdtka nie tworzy rezerwy na odprawy emerytalne. Podstawg do
nietworzenia rezerw jest niska Srednia wieku zatrudnionych pracownikow (26 lat) oraz wysoki
wskaznik rotacji.

REZERWY NA RESTRUKTURYZACIE

Rezerwa na koszty restrukturyzacji uyjmowana jest tylko wtedy, gdy Spotka opracowata szczegotowy
i formalny plan restrukturyzacji i ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom zamiar jego
realizacji lub jego gtowne zatozenia. Wycena rezerwy restrukturyzacyjnej obejmuje wytgcznie
bezposrednie koszty restrukturyzacji, czyli kwoty niezbedne do przeprowadzenia restrukturyzacji
i niezwigzane z biezgcga dziatalnoscig podmiotu.

INNE AKTYWA OBROTOWE | INNE ZOBOWIAZANIA

Spoétka wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Inne aktywa” optacone z goéry
koszty dotyczgce przysztych okreséw sprawozdawczych.

W pozycji , Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe” prezentowane sg przychody przysztych
okresow oraz koszty biezgcego roku obrotowego poniesione w roku nastepnym.

UJECIE PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY

Pod pojeciem przychoddw i zyskow rozumie sie uprawdopodobnione powstanie w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie
zwiekszenia wartosci aktywoéw, albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg
do wzrostu kapitatu wtasnego albo zmniejszenia jego niedoboru w inny sposdb, niz wniesienie
Srodkow przez udziatowcow lub wtascicieli.

Przychodem ze sprzedazy sg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy rzeczowych sktadnikow
majgtkowych i ustug, pomniejszone o nalezny podatek od towardéw i ustug. Przychody ze sprzedazy
ustala sie w wartosci wyrazonej w rzeczywistych cenach sprzedazy, po uwzglednieniu opustow,
rabatow i bonusow.

Przychody ze sprzedazy z odroczonym terminem ptatnosci ujmowane sg w kwocie pomniejszonej
o dyskonto.

Sprzedaz produktéw i towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia towarow i przekazania
odbiorcy znaczacego ryzyka zwigzanego z dostawa.

PRZYCHODY Z TYTUtU ODSETEK | DYWIDEND

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez
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odniesienie do kwoty niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej, czyli stopy efektywnie dyskontujgcej przyszte wptywy pieniezne szacowane na
oczekiwany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow do wartosci bilansowej netto tego
sktadnika.

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze — w tym wptaty do programow okreslonych sktadek -
ujmowane sg w okresie, w ktorym Spotka otrzymata przedmiotowe Swiadczenie ze strony
pracownika, a w przypadku wyptat z zysku lub premii, gdy spetnione zostaty nastepujgce warunki:

e na Spoétce cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania
wyptat w wyniku zdarzen przesztych oraz
e mozna dokonac wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.

W przypadku Swiadczen z tytutu ptatnych nieobecnosci swiadczenia pracownicze ujmowane sg
w zakresie kumulowanych ptatnych nieobecnosci z chwilg wykonania pracy, ktdora zwieksza
uprawnienia do przysztych ptatnych nieobecnosci. W przypadku niekumulowanych ptatnych
nieobecnosci Swiadczenia ujmuje sie z chwilg ich wystgpienia.

Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych ujmowane sg jako koszt, chyba Zze stanowig koszt
wytworzenia sktadnikow aktywow.

DZIALALNOSC ZANIECHANA

Dziatalno$¢ zaniechana jest czescig dziatalnosci Spotki, ktora stanowi odrebng wazng dziedzine
dziatalnosci lub geograficzny obszar dziatalnosci, ktorg zbyto lub przeznaczono do sprzedazy lub
wydania, albo jest to jednostka zalezna nabyta wytgcznie w celu odsprzedazy. Klasyfikacji
do dziatalnosci zaniechanej dokonuje sie na skutek zbycia lub wtedy, gdy dziatalnos$¢ spetnia
kryteria zaklasyfikowania jako przeznaczonej do sprzedazy. W przypadku, gdy dziatalnos¢ jest
zaklasyfikowana jako zaniechana, dane porownawcze do sprawozdania z catkowitych dochodéw sg
przeksztatcane tak, jakby dziatalnos¢ zostata zaniechana na poczatku okresu poréwnawczego.

LEASING

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wtascicielem przenoszone jest
na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

WALUTY OBCE

Walutg funkcjonalng Spétki jest ztoty polski bedgcy walutg podstawowego sSrodowiska
gospodarczego w jakim dziata Spoétka.

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty ujmuje sie po kursie waluty
obowigzujgcym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne
denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien, tj.
kursu Sredniego ustalonego przez NBP. Aktywa i zobowigzania niepieniezne wyceniane w wartosci
godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujgcym w dniu
ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego
w walutach obcych nie podlegajg powtérnemu przewalutowaniu.

PODATEK BIEZACY

Biezgce obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow
stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji przychodéw
i kosztéw, ktore nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenie Spotki z tytutu podatku
biezgcego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.
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KOREKTA BtEDU ORAZ ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie dokonano zadnych korekt btedow i zmian polityki
rachunkowosci, ktore miaty wptyw na dane finansowe prezentowane za poréwnywalne okresy.

3. Istotne wartoSci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Stosujgc opisane w Nocie 3 zasady rachunkowosci obowigzujgce w Spotce, Zarzad zobowigzany jest
do dokonywania szacunkow, osgddéw i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych aktywow
i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne
czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych wartosci
szacunkowych. Szczegdétowe informacje na temat przyjetych zatozen przy dokonanych szacunkach
dotyczg w szczegdlnosci testow na utrate wartosci aktywow jakimi sg udziaty w spdtkach zaleznych
i zostaty zaprezentowane w nocie 16.

4. Przychody

Wynajem powierzchni 245 338
Pozostate 267 45
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem, w tym: 512 383
Przychody netto ze sprzedazy produktdw z dziatalnosci kontynuowanej 512 383

Przychody netto ze sprzedazy produktéw z dziatalnosci zaniechanej

5. Segmenty operacyjne i geograficzne

Zarzad Spotki  ustalit segmenty operacyjne na podstawie raportéw, ktérych uzywa do
podejmowania decyzji strategicznych na poziomie Grupy Kapitatowej. Segmenty nie sg rozrdzniane
na poziomie jednostkowego sprawozdania finansowego spétki Hubstyle S.A.  Sprawozdawczo$é
dotyczgca segmentdw jest zgodna ze sprawozdawczoscig wewnetrzng, przedstawiang osobom
zarzadzajgcym Grupg Kapitatowg i podejmujgcym decyzje na poziomie operacyjnym. W ramach
segmentow wyrdznia sie rodzaje wykonywanych ustug. Segmenty operacyjne zaprezentowano
w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Przychody w uktadzie segmentéw geograficznych:

Kraj 512 383
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem, w tym: 512 383
Przychody netto ze sprzedazy produktdw z dziatalnosci kontynuowanej 512 383

Przychody netto ze sprzedazy produktéw z dziatalnosci zaniechanej
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6. Przychody finansowe

Odwrocenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatéw w jednostke

zalezng 2433

Odsetki od udzielonych pozyczek 206 51
Odsetki od lokat 6 53
Zysk ze sprzedazy udziatow 100
Inne 6

Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem, w tym: 5651 204
Przychody finansowe z dziatalnosci kontynuowanej 5651 204

Przychody finansowe z dziatalnosci zaniechanej

7. Koszty finansowe

Odpis aktualizujacy wartos¢ udziatow w jednostki zalezne 3010 5433
Odpis na pozyczke NFB 449
Zrealizowane ujemne réznice kursowe 7 1
Inne 28
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 3494 5434
Koszty finansowe z tyt. Odsetek z dziatalnosci kontynuowane;j 3494 5434

Koszty finansowe z tyt. Odsetek z dziatalnosci zaniechanej

8. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Refaktury 11
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 33 20
Pozostate przychody 9

Pozostate przychody operacyjne, razem, w tym: 42

Pozostate przychody operacyjne dotyczace dziatalnosci kontynuowanej 42 31

Pozostate przychody operacyjne dotyczace dziatalnosci zaniechanej

Odpis aktualizujacy wartosci niematerialne 914

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci 4 13
Odpis aktualizujgcy srodki trwate 73

Refaktury 35
Pozostate koszty 4 23
Pozostate koszty operacyjne, razem, w tym: 1005 71
Pozostate koszty operacyjne dotyczace dziatalnosci kontynuowane;j 1005 71

Pozostate koszty operacyjne dotyczace dziatalnosci zaniechanej
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9. Podatek dochodowy dotyczacy dzialalno$ci kontynuowane;j

Podatek dochodowy biezacy 0 0
Podatek odroczony -799 7
Podatek dochodowy razem -799 7

Uzgodnienie efektywnej stawki podatku

Stopa podatkowa 19% 19%
Strata przed opodatkowaniem -1109 -6948
?fgciz;ek w oparciu o obowigzujgce stopy podatkowe 211 1320
Rdznice trwate i pozostate 588 -1327
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z 799 7

catkowitych dochodow

Réznice przejéciowe dotyczace rezerw/ aktywdéw z tytutu podatku odroczonego

- odsetki od

udzielonych -24 -38 -62
pozyczek

- rezerwa na

badanie

sprawozdania

finansowego

- odpis

aktualizujgcy

wartos¢ inwestycji 0 572 572
w jednostki
zalezne

- odpis
aktualizujgcy
wartosci
niematerialne

- odpis
aktualizujgcy
wartos¢ udzielonej
pozyczki

- naliczone odsetki
od obligacji

- odpis
aktualizujgcy 0 4 4
warto$¢ naleznosci

Razem rezerwy/
aktywa z tytutu
podatku
odroczonego

Zarzad Spotki  dokonat weryfikacji tytutdbw do odroczonego podatku dochodowego
w zakresie mozliwosci pomniejszenia przysztej podstawy opodatkowania o zidentyfikowane réznice
przejsciowe. Na podstawie dokonanej weryfikacji stwierdzono, ze w zakresie aktywa z tytutu

HubStyle



odroczonego podatku dochodowego w roku 2016 istnieje uzasadnione ryzyko braku
wystarczajgcych dochodéw do realizacji aktywa. W zwigzku z powyzszym Zarzad podjat decyzje o
dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w czesci dla ktdrej istnieje ryzyko braku mozliwosci realizacji aktywa w przysztosci.

Réznice przejéciowe dotyczace rezerw/ aktywdéw z tytutu podatku odroczonego

- odsetki od lokat

naliczonych -1 1 0
bilansowo

- odsetki od

udzielonych -16 -8 -24
pozyczek

- aport ZCP do
Nokaut.pl Sp. z 0.0.
- rezerwa na
badanie
sprawozdania
finansowego

- odpis na
inwestycje w 0 1032 -1032 0
jednostki zalezne

- Strata podatkowa
Hubstyle

Razem rezerwy/
aktywa z tytutu
podatku
odroczonego

0 1350 -1350 0

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym:

Odniesionych na wynik finansowy

2. Zwiekszenia

odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami

przejsciowymi (z tytutu) 84l 4
- rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 4 4
- odpis na inwestycje w jednostki zalezne 572

- odpis aktualizujgcy wartosci niematerialne 173

- odpis aktualizujgcy wartosc udzielonej pozyczki 85

- naliczone odsetki od obligacji 3

- odpis aktualizujgcy naleznosci 4

3. Zmniejszenia 4 3
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami 3
przejsciowymi (z tytutu)

- rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 4 3

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu, razem, w tym:

odniesionych na wynik finansowy
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1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego na poczatek okresu
2. Zwiekszenia

odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu

dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 38 /

- odsetki od udzielonych pozyczek 38 7

3. Zmniejszenia

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu, razem

odniesiony na wynik finansowy okresu 38 24

10. Dzialalno$¢ zaniechana

W 2016 roku nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana w ramach dziatalnosci prowadzonej przez
Spotke.

11. Zysk/strata na akcje

Zysk (strata) na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom Spotki
podzielony przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie. Przy
wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Spoétka stosuje
w liczniku kwote zysku (straty) netto przypadajgcego akcjonariuszom Spotki Hubstyle S.A. tzn. nie
wystepuje efekt rozwadniajacy wptywajacy na kwote zysku (straty).

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem
Sredniej wazonej rozwodnionej liczby akcji przedstawia tabela ponizej.

1. Liczba akgji / udziatow (szt.) 18 449 458 18 449 458
2. Sredniowazona liczba akgji (szt.) 18 449 458 14 007 550
3. Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (szt.) 18 449 458 14 007 550
4. Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej -310 -6 955

5. Zysk/strata netto z dziatalno$ci zaniechanej

6. Zysk/strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej oraz zaniechanej -310 -6 955
) . -0,16

7. Zysk/strata na jedng akcje ( PLN) -0,5
. ) . -0,16

8. Rozwodniony zysk/strata na jedng akcje -0,5
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12.WartoSci niematerialne

Inne wartosci niematerialne 2164 1701

Wartosci niematerialne razem

warto$é brutto na dzier
01.01.2016

zwiekszenia (z tytutu) 0 0 1550 1550
- z zakupu bezposredniego 0 0 1550 1550
zmniejszenia (z tytutu) 0 0 914 914
- odpis aktualizujgcy 914 914
warto$¢ brutto na dzien

31.12.2016 0 0 0

umorzenie na dziefi

01.01.2016 0 0 0 25 25
zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 173 173

amortyzacja za okres
01.01.2016 -31.12.2016

173 173
umorzenie na dzien
31.12.2016 0 0 0 198 198
warto$é netto na dzien
31.12.2016 0 0 0 2164 2164

warto$é brutto na dzier

01.01.2015
zwiekszenia (z tytutu) 1726 1726
- z zakupu bezposredniego 1726 1726

zmniejszenia (z tytutu)

warto$é brutto na dzier

31.12.2015

umorzenie na dzien

01.01.2015

zwiekszenia (z tytutu) 25 25
amortyzacja za okres
01.01.2015-31.12.2015
umorzenie na dzien
31.12.2015

1726 1726

warto$é netto na dzien
31.12.2015

1701 1701
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Jednostka w ciggu roku obrotowego nabyta od jednostki zaleznej Sugarfree Sp. z 0.0. prawa
do znaku towarowego Sugarfree. tgczna cena zakupu za znak towarowy wyniosta
1 550 tys. zt. Zakup praw do znaku jest realizacjg strategii Zarzagdu majgcej na celu skupienie
kluczowych aktywéw z punktu widzenia rozwoju jednostki i zarzgdzanej przez niej Grupy w ramach
Spoétki Hubstyle S.A. i czerpanie korzysci ze wzrostu wartosci posiadanych aktywoéw
niematerialnych, jak iz optat licencyjnych za korzystanie z praw do znakéw towarow marek
odziezowych skupionych w Grupie zarzgdzanej przez Spotke. Cena zakupionych praw zostata
ustalona w oparciu o wyceny wartosci godziwej sporzgdzone przez zewnetrzny podmiot.

W zwigzku ze strategig Grupy Kapitatowej zaktadajgcej petng koncentracje na markach Sugarfree
i Cardio Bunny stanowigcych kluczowe aktywa w segmencie sprzedazy odziezy Zarzad Spétki podjat
decyzje o dokonaniu odpisu z tytutu utraty wartosci aktywéw niematerialnych dotyczgcych
projektéw Freakylicks i Emente. tgczna wartos¢ dokonanych odpiséw zwigzanych z zaniechanymi
projektami wyniosta 702 tys. zt.

Ponadto Zarzad na dzien bilansowy przeprowadzit test na utrate wartosci posiadanego znaku
towarowego Cardio Bunny. Przeprowadzony test oparty o metode optat licencyjnych wykazat
utrate wartosci wskazanego znaku w kwocie 17 tys. zt.

Spétka jest réwniez w posiadaniu praw do znaku Hubstyle. W zwigzku z zawieszeniem
kontynuowania czesci projektow Zarzad podjagt decyzje o aktualizacji wartosci posiadanego aktywa
do wartosci odtworzeniowej wynoszgcej 110 tys. zt. Powyzsze skutkowato utworzeniem odpisu
aktualizujgcego na kwote 195 tys. zt.
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13.Rzeczowe aktywa trwale

- budynki (inwestycje w obcym Srodku trwatym) 81
- urzadzenia techniczne i maszyny 22 35
-inne 2
Rzeczowe aktywa trwate netto, razem: 22 118
| s ey | @eas | sams
- budynki (inwestycje w obcym Srodku trwatym) 81
- urzadzenia techniczne i maszyny 15

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych razem:

warto$¢ brutto srodkéw

trwatych na dziert 1.01.2016 0

zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- nabycie 0 0 0 0 0
zmniejszenie (z tytutu) 81 8 0 89
- likwidacja / sprzedaz 81 8 89

warto$¢ brutto srodkéw

trwatych na dzieri 31.12.2016

umorzenie na dzien

01.01.2016

zwiekszenia (z tytutu) 8 6 0 2 16

- amortyzacja za okres
01.01.2016 -31.12.2016

zmniejszenie (z tytutu) 8 1 0 0 9
- likwidacja/ sprzedaz

8 6 2 16

- odpis aktualizujgcy 8 8
umorzenie na dzien
31.12.2016

warto$é netto Srodkéw
trwatych na dzieri 31.12.2016
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warto$¢ brutto srodkéw
trwatych na dzieri 1.01.2015

zwiekszenia (z tytutu) 81 15 96
- nabycie 81 15 96
zmniejszenie (z tytutu) 238 45 283
- likwidacja / sprzedaz 238 45 283

warto$¢ brutto srodkéw

trwatych na dzieri 31.12.2015

umorzenie na dzien

01.01.2015

zwiekszenia (z tytutu) 42 3 45

- amortyzacja za okres
01.01.2015 - 31.12.2015

zmniejszenie (z tytutu) 214 27 241
likwidacja/ sprzedaz

umorzenie na dzien

31.12.2015

warto$é netto Srodkéw
trwatych na dzieri 31.12.2015

14.Warto$¢ firmy

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie rozpoznano wartosci firmy.

15.Jednostki zalezne i inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Nokaut.pl Sp. z 0.0. 5433 100% 5433 100%
Sugarfree Sp. z 0.0. 18 294 96,20% 18 294 96,20%
New Fashion Brand Sp. z 0.0. 1975 100% 275 100%
Wartos$¢ inwestycji razem 25 702 24 002

Odpis udziatow w Nokaut.pl -5433

T

Wartos$¢ inwestycji netto razem 22 692 18 569
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Udziaty lub akcje, w

tym 18 569 1700 5433 3010 22 692
w jednostkach 18 569 1700 5433 0 3010 22692
powigzanych:

Nokaut.pl Sp. z 0.0. 0 5433 5433
Sugarfree Sp. z 0.0. 18 294 1035 17 259
New Fashion Brand Sp. 75 1700 1975 0

z0.0.
Wartos$¢ inwestycji

razem

Zmiany w wartosci inwestycji w jednostki zalezne wynika z nastepujacych transakgji:
Objecie udziatéw w podwyzszonym kapitale spétki New Fashion Brand Sp. z o.0.

W dniu 27.01.2016 roku podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki New
Fashion Brand Sp. z 0.0. z wysokosci 50 tys. zt do kwoty 100 tys. zt. Cena emisyjna nowych udziatéw
wyniosta 1 000 tys. zt.

Kolejne podwyzszenie dokonano 14.10.2016 roku podwyzszajgc kapitat do wysokosci 135 tys. zt.
Cena emisyjna nowych udziatéw wyniosta 700 tys. zt.

Test z tytutu utraty wartosci
Nokaut.pl

Na dzien 30 czerwca 2015 roku, z uwagi na istotng niepewno$é¢ co do mozliwoéci realizacji
pozytywnych wynikéw finansowych przez Spoétki Nokaut.pl Sp. z 0.0. i Sklepyfirmowe.pl (obecnie
Spoétki potgczone w Nokaut.pl Sp. z 0.0.) Zarzad Spotki podjat decyzje o dokonaniu odpisu
z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostki zalezne. Na dzien 31 grudnia 2015 roku
przeprowadzono rewizje testu, ktora potwierdzita zasadnos¢ utrzymania odpisu. Spétka Nokaut.pl
Sp. z 0.0. (zawierajgca w sobie dziatalnos¢ dotychczas prowadzong przez Sklepyfirmowe.pl, a
w wyniku potaczenia przejetg przez Nokaut.pl) osiggneta strate za rok 2015 i byt to kolejny okres
roczny zakonczony stratg netto. Nalezy przy tym wskazaé, ze 4 kwartat 2015 przyniost odwrocenie
negatywnego trendu w wynikach Nokaut.pl i byt pierwszym kwartatem, ktéry pozwolit
wygenerowac Spotce Nokaut.pl dodatnie przeptywy pieniezne na poziomie przeptywdw netto.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Zarzad w oparciu o wyniki finansowe Nokaut.pl oraz prognozy
budzetu na lata 2017 i 2018 dokonat oceny wartosci bilansowej aktywa. Dziatalnos¢ Spotki
Nokaut.pl Sp. z o.0. w roku 2016 wskazuje, ze przeprowadzona restrukturyzacja przyniosta
pozytywne  rezultaty. Spdtka osiggneta  dodatni  poziom  przeptywdw  operacyjnych,
a takze (z wytaczeniem transakcji jednorazowych) dodatni poziom wynikow netto, a EBITDA
wygenerowana przez Spotke wyniosta 1,7 min zt. Zgodnie z budzetem przedstawionym przez
Zarzad jednostki zaleznej do 2018 roku przychody ze sprzedazy oraz EBITDA zostang podwojone,
gtéwnie poprzez rozwdj sieci partneréw oraz wdrozeniu nowych rozwigzan. Biorgc powyzsze pod
uwage wycena udziatdow w jednostce zaleznej Nokaut.pl Sp. z o0.0. sporzadzona w oparciu
o prognozowane wyniki Spotki Nokaut.pl Sp. z 0.0. wskazuje ze wartos¢ tych udziatéw jest nie
mniejsza niz wartos¢ udziatéw wykazana w bilansie Hubstyle S.A. po odwrdceniu odpiséw na
udziaty Nokaut.pl Sp. z 0.0.
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Zarzad Hubstyle S.A. uznat ze znaczgca poprawa wynikow w roku 2016 oraz efekt przeprowadzonej
restrukturyzacji jest trwaty i zdecydowat o odwrécenie odpisu aktualizujgcego. Wartos¢ odwrocenia
odpisu na dzien bilansowy wyniosta 5.433 tys. zt.

Sugarfree Sp. z 0.0.

Na dzien bilansowy Spétka przeprowadzita test na utrate wartosci kluczowego aktywa w postaci
udziatéw Sugarfree Sp. z 0.0. Podstawg do przeprowadzenia testu byty nizsze niz prognozowane
przychody i wyniki finansowe Spoétki Sugarfree Sp. z .0.0.

Okreslenie wartosci godziwej dla Spotek dla ktorych brak jest aktywnego rynku i mato jest transakcji
porownywalnych, jest w praktyce operacjg trudng. W zwigzku z powyzszym wartos¢ odzyskiwalng
oszacowano W oparciu szacunki wartosci uzytkowej metodg zdyskontowanych przeptywoéw,
z uwzglednieniem wartosci rezydualnej, na podstawie projekcji finansowych na lata 2017 — 2021.

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajgce na oszacowanie wartosci:

e Srednia marza brutto dla sprzedawanych wyrobéw w okresie 2017 - 2021 przyjeta na
poziomie 49%,

e Sredni udziat kosztow sprzedazy w osigganych przychodach w okresie 2017 - 2021 na
poziomie 30%,

e Sredni udziat kosztéw zarzadu w osigganych przychodach w okresie 2017 - 2021 na
poziomie 9%,

e S$rednia marza netto w okresie 2017 - 2021 w wysokosci 7%,

o efekty synergii kosztéw zwigzanych z prowadzeniem kilku marek wtasnych jednoczesnie,

e S$redni wazony koszt kapitatu po opodatkowaniu w okresie projekcji w przedziale 11,41% -
12,35%,

e trzykrotny wzrost przychodow ze sprzedazy w okresie prognozy;

Model na podstawie ktorego dokonano testu jest najbardziej wrazliwy na zmiany przychodéw ze
sprzedazy oraz poziomu WACC.

Na podstawie przeprowadzonego testu stwierdzono konieczno$¢ dokonania odpisu aktualizujgcego
wartosci udziatéw w jednostce zaleznej Sugarfree Sp. z 0.0., ktdrego wartos¢ wyniosta 1.035 tys. zt.

Zarzad bedzie monitorowat zmiane otoczenia rynkowego i jego wptyw na przyjete zatozenia i w
kolejnych okresach bedzie dokonywat analizy przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ wystgpienia
czynnikow uzasadniajgcych odpis aktualizujgcy wartos¢ posiadanych inwestycji lub odwrdcenie
dokonanego odpisu.

New Fashion Brand Sp. z o.0.

Na podstawie analiz budzetu na rok 2016 oraz perspektyw rozwoju marek portfelowych
zarzgdzanych w ramach dziatalnosci prowadzonej przez New Fashion Brand Sp. z 0.0. stwierdzono
przestanki utraty wartosci w stosunku do analizowanej inwestycji. Przyjeta strategia rozwoju Grupy
Kapitatowej zaktada koncentracje na projektach rentownych tj. Cardio Bunny i Sugarfree, a
zawieszenie kontynuowania projektéw o najwiekszej kapitatochtonnosci i czasie doprowadzenia do
poziomu obrotow uzasadniajgcych kontynuacje zaangazowania Spoétki w te projekty tj. Freakylicks,
Emente iKragelman. Na skutek zaniechania wskazanych projektéw i zwigzku ze stratami
generowanymi przez te projekty, ktore skutkowaty istotng stratg catej Spétki New Fashion Brand
Sp. z 0.0. Zarzad podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego catg wartos¢ inwestycji w New
Fashion Brand Sp. z 0.0. Zarzad zaktada, ze wraz z rozwojem marki Cardio Bunny, ktéra pozostaje
kluczowym projektem New Fashion Brand Sp. z o.0. w przysztych okresach moze nastgpic
odwrécenie dokonanych odpisow aktualizujgcych.
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16.Aktywa finansowe — pozyczki udzielone

Udzielone pozyczki razem: 2729 2921
- kapitat 2 401 2 470
- Virtal Sp. Z 0.0. 61 130
- Bradelor Finance Limited 1340 1340
- ElImodare Finance Limited 1000 1000
- odsetki 328 126
- Virtal Sp. Z 0.0. 94 87
- Bradelor Finance Limited 131 26
- ElImodare Finance Limited 91 13
New Fashion Brand 12

w tym czeé¢ krdtkoterminowa 2729 325
w tym czesé¢ dtogoterminowa (0] 2 596

Virtal Sp. z 0.0. 18.03.2013 6% rocznie

Bradelor Finance 18.09.2015 1340 Wibor 1Y + 6% rocznie 1340

Limited 0
Elmodare Finance 01.10.2015 1000 Wibor 1Y + 6% rocznie 1000

Limited 0
SN;VZ za;‘h'on Brand 04.10.2016 200 6% rocznie 36 36
SN;VZ za;‘h'on Brand 17.10.2016 60 6% rocznie 60 60
SN;VZ za;‘h'on Brand 2.11.2016 45 6% rocznie 45 45
SN;VZ za;‘h'on Brand 7.11.2016 18 6% rocznie 18 18
SN;VZ za;‘h'on Brand 15.11.2016 25 6% rocznie 25 25
New Fashion Brand 20.12.2016 265 6% rocznie 265 265

Sp. z 0.0.
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1) stan na poczatek o

2) zwiekszenia 1825 2 690
- udzielone pozyczki dtugoterminowe (z odsetkami na dzier bilansowy) 0 2389
- Bradelor Finance Limited 1366
- EImodare Finance Limited 1013
- Virtal Sp. z 0.0. (zwiekszenie tylko z tyt. odsetek) 10
- udzielone pozyczki krétkoterminowe (z odsetkami na dzien bilansowy) 1825 301
- New Fashion Brand Sp. z 0.0. 1434 301
- Sugarfree Sp. zo.o. 200

- Bradelor Finance Limited (reklasyfikacja na krotkoterminowe) 105

- ElImodare Finance Limited (reklasyfikacja na krétkoterminowe) 78

- Virtal Sp. z 0.0. (zwiekszenie tylko z tyt. odsetek) (reklasyfikacja na 8

krétkoterminowe)

3) zmniejszenia (sptaty pozyczki) 1568 36
- udzielone pozyczki krétkoterminowe 1568

- Virtal Sp. z 0.0. (reklasyfikacja na krétkoterminowe) 94 36
- New Fashion Brand Sp. z 0.0. 1274

- Sugarfree Sp. zo.o. 200

4) zmniejszenia (odpis) 449 0
Stan na koniec okresu 2729 2921
- w tym czes¢ pozyczki wykazaywana dtugoterminowo 0] 2 596
- w tym czesé pozyczki wykazaywana krétkoterminowo 2729 325

W zwigzku z zaniechaniem czesci projektow prowadzonych w jednostce zaleznej New Fashion
Brand Sp. z o0.0. Zarzad podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartos¢ pozyczki
udzielonej jednostce zaleznej na finansowanie rozwoju projektéw odziezowych Kragelman, Emente

i Freakylicks.

17.Inne aktywa

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym:

- ubezpieczenia 6 4
- sktadki cztonkowskie 0 11
- emisja obligacji Serii A 12
- koszty przygotowania prospektu 70
-pozostate 8 1
Inne aktywa, razem 96 16

HubStyle



18. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ushug i pozostale naleznosci

1. Z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 miesiecy 98 135

- w tym dochodzone na drodze sgdowej

2. Z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych swiadczen 409 803
3.Inne 7 67
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 514 1005
1. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 16 13

Naleznosci krétkoterminowe netto, razem

Stan na poczatek okresu

1) zwiekszenia 3 13

2) zmniejszenia 0
Stan odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci krétkoterminowych
na koniec okresu

Naleznosci krétkoterminowe brutto (struktura walutowa) 31.12.2016 31.12.2015
W walucie polskiej 498 992
Naleznosci krétkoterminowe (brutto), razem 498 992

1) do 1 miesigca 82 115

2) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 2

3) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

4) naleznosci przeterminowane 14 20

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 98 135

5) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 14 13

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 84 122
19.Kapital podstawowy

1. FCFF Ventures Sp. z 0.0. 9225152 922 515,2 9225152 50,00% 52,81%

2. Wojciech Czernecki 0,1 518 124 51812,4 518 124 2,81%

3. Rafat Brzoska 0,1 957 733 95773,3 957 733 5,19% 5,19%

4. Maciej Filipkowski 0,1 1081000 108 100,0 1081000 5,86% 5,86%

3. Pozostali 0,1 6 667 449 666 744,9 6667 449 36,14% 36,14%

RAZEM 18449458 1844 945,80 | 18 449 458 100,00% 100,00%
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W dniu 30.12.2016 roku Zarzad Hubstyle S.A. poinformowat o otrzymaniu zawiadomienia od Pana
Wojciecha Czerneckiego o tym, ze spotka Duratonic Investments Ltd. w celu wykonania uchwaty
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spoétki FCFF Ventures Sp. z o0.0. wniosta tytutem aportu
niepienieznego do spoétki FCFF Ventures Sp. z 0.0. 9.225.152 akgji.

1. Duratonic Investment

9500 000 950 000,0 9500 000 51,49%
Ltd. 54,79%
2. Wojciech Czernecki 0,1 609 580 60 958,0 609 580 3,30%
3. Rafat Brzoska 0,1 957 733 95773,3 957733 5,19% 5,19%
4. Maciej Filipkowski 0,1 1081000 108 100,0 1081000 5,86% 5,86%
3. Pozostali 0,1 6301 145 630114,5 6301145 34,16% 34,16%
RAZEM 18449458 1844945,8 18449 458 100,00% 100,00%

20. Kapital zapasowy

Stan na poczatek roku

Zwiekszenia wartosci z tytutu 0 13493
1) kapitat z emisji akcji serii D powyzej ich wartosci 0 9746
2) kapitat z emisji akcji serii E powyzej ich wartosci 0 3747

Kapitat zapasowy, razem 36 757 36 757

21.Kapital rezerwowy

Stan na poczatek roku

Zwiekszenia 132 3704
1) nadwyzka wartosci godziwej objetych aktywow nad wartoscig 3662
godziwg zaptaty- akcje serii D

2) nadwyzka wartosci godziwej objetych aktywow nad wartoscig o
godziwg zaptaty- akcje serii E

3) ujecie programu motywacyjnego 132

Kapitat zapasowy, razem 4 395 4263

Na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki z dnia 29
wrzes$nia 2015 roku przyjeto program motywacyjny.

Program Motywacyjny ma na celu stworzenie mechanizmoéw motywacyjnych dla efektywnego
zarzgdzania Spotkg oraz zapewnienia dynamicznego wzrostu wartosci Spotki, a takze zapewnienie
stabilizacji sktadu osobowego kluczowych pracownikéow oraz Zarzadu Spotki, jak i utrzymania
wysokiego poziomu zmotywowania kluczowych pracownikéw i cztonkéw Zarzadu Spotki, poprzez
Sciste powigzanie intereséw osdb objetych Programem Motywacyjnym z interesami Spotki.
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Programem Motywacyjnym objete sg osoby, ktére w ostatnim dniu danego roku obrotowego
objetego Okresem Motywacyjnym, petnig funkcje w Zarzgdzie Spoétki (Prezes Zarzadu, Wiceprezesi
Zarzadu oraz Cztonkowie Zarzadu.

Za dzien rozpoczecia planu przyjeto 1 stycznia 2016 r. Plan obejmuje 3 okresy wykonania
i jednoczesnie okresy rozliczeniowe - rok 2016, 2017 i 2018.

Na podstawie wyceny sporzgdzonej przez podmiot zewnetrzny Zarzad dokonat oszacowania
kosztow programu motywacyjnego przypadajgcego na rok 2016.

Przy przeprowadzaniu wyceny zatozono kontynuacje dziatalnosci Spotki. Przyjeto, ze Spédtka
dysponuje zorganizowanym, zdolnym do generowania dochodu zespotem aktywow, zasobdw
ludzkich oraz nie wystepuje bezposrednie zagrozenie zaprzestania dziatalnosci. Jako standard
wartosci przyjeta jest wartos¢ godziwa (ang. Fair Value) zgodnie z jej rozumieniem w kontekscie
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 2. Wycena zostata dokonana przy
pomocy modelu wyceny opcji Blacka Scholesa stosowanie do postanowien MSSF 2. Cena akgcji
Spotki zostata pozyskana bezposrednio z Gietdy Papierow Wartosciowych.

Sposoby wyceny programéw ptatnosci w formie akcji determinuje standard MSSF 2.
W szczegolnosci okresla on, ze jednostka powinna ujgé¢ dobra lub ustugi otrzymane badz nabyte
w ramach transakcji ptatnosci w formie akcji w momencie, gdy otrzymuje te dobra lub ustugi.
Jednoczesnie jednostka powinna ujg¢ odpowiadajgcy im wzrost w kapitale wtasnym, jesli dobra lub
ustugi otrzymano w ramach transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanej w instrumentach
kapitatowych lub zobowigzanie, jesli dobra lub ustugi nabyto w ramach transakcji ptatnosci
w formie akcji rozliczanej w srodkach pienieznych.

Szczegodtowe zapisy regulujgce sposoby przyznawania i korzystania z warrantow reguluje uchwata
Rady Nadzorczej Spotki. Mowi ona, ze, warunkiem nabycia uprawnienia do objecia Warrantéw serii
A [B, C] jest ziszczenie sie tgcznie nastepujgcych warunkow:

a) osiggniecie EBITDA Grupy Kapitatowej Spoétki za rok obrotowy 2016 [B - 2017, C - 2018]
w wysokosci przekraczajgcej kwote 2.000.000 zt (dwa miliony ztotych) [B - 4min, C - 7mln],

b) wydanie przez biegtego rewidenta opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Spotki za rok obrotowy 2016 [B - 2017, C - 2018], przy
czym taka opinia biegtego rewidenta nie moze zawiera¢ zadnych zastrzezen do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki, ktorych
uwzglednienie skutkowatoby obnizeniem poziomu EBITDA Grupy Kapitatowej Spotki za rok
obrotowy 2016 [B - 2017, C - 2018] do wysokosci ponizej 2.000.000 zt (dwa miliony ztotych)
[B-4mln, C-7mln],

c) zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spoétki za
rok obrotowy 2016 [B - 2017,C - 2018] przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spofki,

d) pozostawaniu przez Uczestnika Programu w stosunku pracy lub w stosunku wynikajgcym
zumowy cywilno-prawnej ze Spoétkg lub petnienie funkcji w Zarzadzie Spdtki przez co
najmniej 8 miesiecy w roku obrotowym 2016 [B - 2017, C - 2018].

W kazdym z programow przyznanych moze by¢ 500.000 warrantéw, jednak 400.000 z nich na
podstawie uzyskania odpowiednich wynikéw EBITDA (warranty gwarantowane), a pozostate
100.000 moze by¢ przyznane przez Rade Nadzorcza bez wzgledu na wypetnienie wynikow
finansowych (warranty uznaniowe).

Zgodnie z MSSF 2 wycena kosztu takich programéw powinna by¢ dokonana zgodnie z wartoscig
godziwg przyznanych instrumentéw finansowych z dnia ich przyznania (grant date) i rozpoznana w
czasie od przyznania do nabycia uprawnien (vesting date). Ze wzgledu na zawarte w programach
warunki (warunki $wiadczenia umowy i nierynkowe warunki zwigzane z osigganiem wynikéw),
wszelkie zmiany odnosnie prawdopodobienstwa spetnienia tych warunkéw i w zwigzku z tym
zmiany liczby ostatecznie przyznanych instrumentéw kapitatowych powinny by¢ corocznie
analizowane i wptywac na rozpoznawany catkowity koszt programu. W przypadku omawianych
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programéw na dzien dokonywania oszacowania odpowiedniej kwoty kosztow podlegajgcych
rozpoznaniu:

e istniato prawdopodobienstwo, iz kazda z 3 oséb, ktorej przyznano instrumenty kapitatowe
uzyska do nich uprawnienia (dopracuje do korica danego program);

e nie istniato prawdopodobienstwo osiggniecia w poszczegdlnych latach  wynikéw
uzasadniajgcych nabycie uprawnien do warrantow gwarantowanych;

e istniato prawdopodobierstwo wydania przez Rade Nadzorczg warrantéw uznaniowych dla
0so6b uprawnionych.

Z tego wzgledu dokonano wyliczenia wartosci godziwej warrantéw na dzien ich przyznania
(1 stycznia 2016), a oczekiwang liczbe warrantow, do ktérych ostatecznie zostang nabyte
uprawnienia ograniczono do 100.000 (tylko warranty uznaniowe) w kazdym z programow.

Wycene oparto o $rednig arytmetyczng dwdch wariantow, wedle ktorych przyjeto stope wolng od
ryzyka na dzien przyznania praw w wysokosci 2,94% dla obu wariantéw. Odchylenie standardowe
instrumentu bazowego (akcji Hubstyle) dla wariantu A wyniosta 69,77%, a dla wariantu B 47,79%.
Zgodnie z Modelem Blacka-Scholesa okreslona srednia arytmetyczna z obu wariantow wymagajgca
ujecia wyniosta 132 tys. zt.

22, Rezerwy

Stan na poczatek okresu

1) zwiekszenia 22 21

2) wykorzystanie 21 19

Stan na koniec okresu

23. Zobowigzania krétkoterminowe (za wyjatkiem rezerw)
T T
Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci do 12 miesiecy 202 216
Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 32 19

Z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych 1115
z tytutu nabycia wartosci niematerialnych 1907
z tytutu otrzymanej pozyczki 401
Inne 1 967
Zobowigzania krétkoterminowe (za wyjatkiem rezerw), razem 3 658 1202
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1) terminowe 148 211
2) przeterminowane 54 5
-do 30dni 38 5
- powyzej 30 dni 16 0

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug, o okresie

wymagalno$ci do 12 miesiecy, razem:

24. Zobowigzania finansowe

W dniu 28 wrzesnia 2016 Emitent podjat uchwate o emisji obligacji serii A. W dniu 6 pazdziernika
2016 Zarzad zdecydowat o przydziale 1.100 sztuk obligacji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 1 tys. zt kazda. taczna cena emisyjna przydzielonych Obligacji wyniosta 1.100 tys. zt
i byta rowna ich tgcznej wartosci nominalnej. Obligacje zostaty nabyte przez osoby fizyczne oraz
prawne.

Obligacje sg wydawane jako obligacje niezabezpieczone, przy czym Emitent, na podstawie
Warunkéw Emisji Obligacji (,,WEQ”) zabezpieczy nastepujgce wierzytelnosci obligatariuszy wobec
Emitenta:

a) wierzytelnosci obligatariuszy co do wyptaty kwoty wykupu;
b) wierzytelnosci obligatariuszy co do wyptaty premii (odsetek)

Zabezpieczenie zostanie ustanowione w formie aktu notarialnego, poprzez poddanie sie Emitenta
egzekucji, stosownie do art. 777 § 1 pkt 5) KPC.

Obligacje sg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 7,00% (siedem procent)
w stosunku rocznym, liczonej od wartosci nominalnej Obligacji, poczagwszy od daty przydziatu
Obligacji (z wytgczeniem tego dnia) do dnia wykupu Obligacji (wtgcznie z tym dniem). Odsetki od
Obligacji sg wyptacane przez Emitenta kwartalnie w terminach okres$lonych w WEO. Dzien wykupu
Obligacji zostat okreslony na dzien 6 pazdziernika 2017 r. Kwota wykupu Obligacji jest réwna
wartosci nominalnej Obligacji powiekszonej o kwote odsetek od Obligacji naleznych za ostatni
okres odsetkowy okreslony w WEO. Wczesniejszy wykup Obligacji jest mozliwy wytacznie na
podstawie porozumienia zawartego przez obligatariusza z Emitentem.

1100 1100 06.10.2016 7,00%
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25. Instrumenty finansowe

Na dzief 31 grudnia 2016 oraz 31 grudnia 2015 roku warto$¢ godziwa instrumentdw finansowych
nie roznifa sie istotnie od ich wartosci bilansowej. Ponizsza tabela przedstawia wykaz istotnych
instrumentow finansowych, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.

AKTYWA FINANSOWE

srodki pieniezne 60 2674 60 2674
pozyczki udzielone 2729 2921 2729 2921
naleznosci z tyt. dostaw i ustug 84 122 84 122

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
zobowigzania z tytutu dostaw i

202 216 202 216
ustug
zobowigzania z tytutu emisji
dtuznych papierow 1115 1115

wartosciowych

Przeklasyfikowanie aktywoéw

W 2016 i w 2015 roku Spotka nie dokonywata przeklasyfikowania sktadnikéw aktywoéw finansowych
wycenianych wedtug kosztu lub zamortyzowanego kosztu na sktadniki wyceniane wedtug wartosci
godziwej, jak réwniez nie dokonywata przeklasyfikowania sktadnikow aktywéw finansowych
wycenianych wedtug wartosci godziwej na sktadniki wyceniane wedtug kosztu lub
zamortyzowanego kosztu.

Wytaczenie aktywoéw

W 2016 i 2015 roku Spétka nie przekazata aktywow finansowych powodujgcych powstanie
w przysztosci jakiegokolwiek ryzyka lub korzysci skutkujgcych powstaniem zobowigzania lub kosztu.

Zabezpieczenie zobowigzan i zobowigzan warunkowych na aktywach finansowych

W Spoétce aktywa finansowe nie byty ustanowione jako zabezpieczenie zobowigzan. Nie
stwierdzono ryzyka zaistnienia takiej sytuacji w przewidywanej przysztosci .

Metody wyceny do wartosci godziwej instrumentow finansowych prezentowanych w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w wartosci godziwej (hierarchia wartosci godziwej).

W Spétce nie wystepujg aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej.
Ryzyko dotyczgce instrumentdw finansowych

Emitent narazony jest na ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz zobowigzania
finansowe Spodtki w podziale na kategorie zaprezentowano w tabeli powyzej.

Ryzykami, na ktére narazony jest Emitent, sa:

e ryzyko rynkowe obejmujgce przede wszystkim ryzyko stopy procentowej,
e ryzyko kredytowe,
e ryzyko ptynnosci.

W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejszg wage majg nastepujgce cele:

e zabezpieczenie krotkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywow pienieznych,
e stabilizacja wahan wyniku finansowego Spotki,
e wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych.

Emitent nie zawierat transakcji z instrumentami pochodnymi.
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Ponizej przedstawiono najbardziej znaczarce ryzyka, na ktore narazona jest Spotka.
Ryzyko stopy procentowej - wrazliwosé na zmiany

Dziatalnos$¢ Spotki Hubstyle S.A. moze w przysztosci wymagac dostepu do srodkéw finansowych
pochodzgcych miedzy innymi z umow kredytowych, umow leasingu, pozyczek lub obligacji. W 2016
roku spotka nie korzystata z finansowania pochodzgcego z kredytéw bankowych, pozyczek spoza
Grupy. Nie posiadata tez umow leasingowych. Spdtka zaciggneta dtug w postaci obligacji serii A,
ktére oprocentowane sg statg stopg procentowg wynoszacg 7% w skali roku.

Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja Spotki na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez wartos¢ bilansowa
nastepujgcych aktywdw finansowych:

Aktywa finansowe narazone na ryzyko kredytowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 84 122
Srodki pieniezne 60 2674
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 144 2796

Spétka w sposéb ciggty monitoruje zalegtosci klientdéw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci,
analizujac ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas aktywow okreslonych
ze wzgledu na ryzyko kredytowe. Ponadto w ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym Spotka
dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

W ocenie Zarzagdu powyzsze aktywa finansowe, ktére nie sg zalegte oraz objete odpisem z tytutu
utraty wartosci na poszczegdlne dni bilansowe, uzna¢ mozna za aktywa o dobrej jakosci
kredytowej. Z tego tez wzgledu Spotka nie ustanawiata zabezpieczen oraz innych dodatkowych
elementéw poprawiajgcych warunki kredytowania.

Analize naleznosci jako najistotniejszej kategorii aktywdw narazonych na ryzyko kredytowe pod
katem zalegania oraz strukture wiekowg naleznosci zalegtych nieobjetych odpisem przedstawia
ponizsza tabela:

Biezgce i zalegte krétkoterminowe naleznosci finansowe

1) do 1 miesigca 82 115
2) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 2

3) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

4) naleznosci przeterminowane 14 20
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 98 135
5) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 14 13

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto)

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spoétka nie jest narazona na ryzyko kredytowe
w zwigzku z pojedynczym znaczgcym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych
cechach.

W oparciu o historycznie ksztattujgce sie tendencje zalegania z ptatnosciami ulegta zmianie.
Zdecydowana wiekszos¢ naleznosci sptacana jest w terminie. Problem z zalegtymi naleznosciami
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dotyczy gtéwnie jednego kontrahenta. Naleznosci te sg juz sptacane i nie zachodzg obawy co do ich
Sciggalnosci.

Ryzyko kredytowe srodkéw pienieznych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysoka
wiarygodnos¢ podmiotow bedgcych strong transakcji, do ktorych nalezg przede wszystkim banki.

Ryzyko kredytowe rynkowych papieréw wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw
finansowych jest nieistotne z uwagi, iz te instrumenty finansowe w okresach objetych
sprawozdaniem finansowymi nie byty wykorzystywane.

Ryzyko ptynnosci

Spétka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, tj. zdolnosci do terminowego regulowania
zobowigzan finansowych. Emitent zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie termindow
pfatnosci oraz zapotrzebowania na srodki pieniezne w zakresie obstugi krotkoterminowych
pfatnosci oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotowke na podstawie prognoz przeptywow
pienieznych. Zapotrzebowanie na gotéwke poréwnywane jest z dostepnymi zrédtami pozyskania
Srodkdéw oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkow.

Inne ryzyka niz ryzyko w zakresie instrumentdéw finansowych

Ryzyka zwigzane z otoczeniem, z prowadzong dziatalnos$cig oraz zwigzane z rynkiem kapitatowym
i z wtérnym obrotem akcjami zostaty opisane w sprawozdaniu z dziatalnosci spotki Hubstyle S.A. za
2016 rok.

26. Transakcje z jednostkami powigzanymi

procentowa warto$¢ udziatéw

Nokaut.pl Sp. z 0.0. 100,00%
Sugarfree Sp. z 0.0. 96,20%
New Fashion Brand Sp. z 0.0. 100,00%

opis powigzania

Kancelaria Ustug Ksiegowych Hejne & Zaremba Sp. z 0.0. Dariusz Zaremba- Prezes Zarzadu w Nokaut.pl Sp. z 0.0.

H&Z Sp. z 0.0. Sp. k. Dariusz Zaremba- Prezes Zarzadu w Nokaut.pl Sp. z 0.0.
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1. Przychody

Wzajemne dziatania marketingowe i

Sklepy Firmowe Sp. z 0.0. inne ustugi 3

Nokaut.pl Sp. 2 0.0. Najem powierzchni biurowej i inne 305
ustugi

Nokaut.pl Sp. z 0.0. Licencja i obstuga programu 31

Sugarfree Sp.  0.0. Najem powierzchni biurowej i inne 276 11
ustugi

New Fashion Brand Sp. z 0.0. N"’”em powierzchni biurowej inne 205 45
ustugi

New Fashion Brand Sp. z 0.0. Odsetki od udzielonych pozyczek 10 1

2. Koszty

Najem powierzchni biurowej i inne

Nokaut.pl Sp. z 0.0. ustugi 72 38
Kancelaria Ustug Ksiegowych Hejne -

& Zaremba Sp. 7 0.0. Ustugi ksiegowe 20 72
H&Z Spotka z ograniczong -

odpowiedzialnoscig S.K. Ustugi ksicgowe 70

Nokaut.pl Sp. z 0.0. Odsetki od otrzymanej pozyczki 1

3. Transfer aktywow

Sugarfree Sp. z 0.0. Zakup praw autorskich 1550 1726
Nokaut.pl Sp. z 0.0. Otrzymana pozyczka z odsetkami 401
Udzielona pozyczka z odsetkami
New Fashion Brand Sp. z 0.0. (czesciowo sptacona; czesciowo 1423 301
odpisana)
Sugarfree Sp. 7 0.0. Udzielona pozyczka z odsetkami 200
(sptacona)
Kancelaria Ustug Ksiegowych Hejne Sprzedaz érodkéw trwatych 5

& Zaremba Sp. z 0.0. Sp. k.
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4. Saldo Naleznosci

Najem powierzchni biurowej i inne

Nokaut.pl Sp. z 0.0. ustugi 5 6

Sugarfree Sp. 7 0.0. Najem powierzchni biurowej i inne 47 43
ustugi

New Fashion Brand Sp. z 0.0. Wynajem lokalu 31 55

New Fashion Brand Sp. z 0.0. Udzielona pozyczka z odsetkami 301

Kancelaria Ustug Ksiegowych Hejne Sprzedaz érodkéw trwatych 6

& Zaremba Sp. z 0.0. Sp. k.

5. Saldo Zobowigzan

Najem powierzchni biurowejiinne

Nokaut.pl Sp. z 0.0. ustugi 7 9
Sugarfree Sp. z 0.0. Zakup praw autorskich 1907 961
Sugarfree Sp. z 0.0. Wzajemne rozliczenia 1
Nokaut.pl Sp. z 0.0. Otrzymana pozyczka z odsetkami 401

Spoétka nie zawierata istotnych transakcji z jednostkami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe.
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27. Wynagrodzenia Czlonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej

A. Wynagrodzenia wyptacone

|. Zarzad Emitenta

Monika Englicht 281 126
Woijciech Patyna 176,5 72
Wiktor Dymecki 247

Michat Jaskolski 11,5
Kitowski Patryk 32
Il. Rada Nadzorcza Emitenta 30 28
Wojciech Czernecki 8 7
Rafat Brzoska 4
Michat Meller 2 6
Marcin Marczuk 1
Maciej Flipkowski 8 4
Kamil Gaworecki 5

Krzysztof Rapata 7 6

Cztonkom Zarzadu w 2016 r. wyptacono wynagrodzenia z tytutu powotania oraz na podstawie
umow menedzerskich. W omawianym roku, cztonkom Zarzadu nie byty wyptacane premie.

Cztonkom Rady Nadzorczej spotki Hubstyle SA przystuguje wynagrodzenie za uczestnictwo
w posiedzeniu.

Pozyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzacym w sktad organdw
zarzadzajacych i nadzorujgcym nie wystapity.

Zarzad Spotki Hubstyle S.A. stanowi catos¢ kardy menadzerskiej Spotki na dzier 31.12.2016 roku.

28. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
T T T
Srodki pieniezne 60 2674
- $rodki pieniezne na lokatach 0 2 650
- $rodki pieniezne na rachunku bankowym 60 13
- $rodki pieniezne w kasie 0 3
- odsetki naliczone bilansowo od posiadanych lokat 0 8
Srodki pieniezne, razem 60 2674
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W walucie polskiej 60 2661

W euro 0 13

Srodki pieniezne, razem 60 2674
29. Objasnienia do sprawozdania z przeplywéw pienieznych

Spotka wykazuje przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej postugujgc sie metodg posrednia,
za pomocy ktorej zysk lub strate przed opodatkowaniem koryguje o skutki transakcji majgcych
bezgotowkowy charakter, o czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe oraz o pozycje
przychodowe.

Wyjasnienie do pozycji zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Odpis aktualizujacy wartosci niematerialne 914
Likwidacja inwestycji w obcym srodku trwatym 81
Odpis aktualizujgcy naleznosci 3
Sprzedaz srodkéw trwatych -8
Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostki zalezne -5433
Odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostki zalezne 3010
Odpis na udzielone pozyczki 449
Ujecie programu motywacyjnego 132
Inne korekty -1

Suma -853

Zysk/strata ze sprzedazy $rodkdéw trwatych -20
Zysk na sprzedazy udziatdw Morizon -100
Odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostki zalezne 5433

Suma 5313
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30. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Hubstyle SA na dzien 31 grudnia 2016 roku nie posiadat zobowigzan warunkowych.

W 2015 i 2016 roku nie wystgpity sprawy sgdowe w toku, ktérych wartosé stanowi co najmniej 10%
kapitatow wtasnych Emitenta lub jednostki od niej zaleznej. Spotka nie posiada kredytéow, w zwigzku
z tym zabezpieczenia z tego tytutu nie wystepuja.

AKTYWA WARUNKOWE

Hubstyle SA na dzien 31 grudnia 2016 roku nie posiadat aktywow warunkowych.
31. Aktywa dostepne do sprzedazy i dzialalno$¢ zaniechana

W dniu 19 maja 2016 roku Zarzad Hubstyle S.A. poinformowat raportem biezgcym nr 6/2016 o
rozpoczeciu procesu analizy strategicznych opcji zwigzanych z posiadanym pakietem udziatéw w
spotce Nokaut.pl sp. z 0.0. (Nokaut.pl), w tym jego ewentualnej sprzedazy.

Spétka w trakcie roku poczynita kroki w zwigzku ze sprzedazg spoétki Nokaut.pl i rozpoczeta
rozmowy o sprzedazy z jednym oferentem, ktére na dzien bilansowy nie zostaty zakonczone
(zostaty zakonczone po dniu bilansowym bez zawarcia transakcji, o czym mowa w nastepnej nocie).

Zgodnie z MSSF 5 Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywow trwatych (lub grupe do zbycia) jako
przeznaczony do sprzedazy, jesli jego wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w
drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie.

Sytuacja taka ma miejsce, gdy sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do
natychmiastowej sprzedazy w jego biezgcym stanie, z uwzglednieniem jedynie normalnych
i zwyczajowo przyjetych warunkéw dla sprzedazy tego typu aktywoéw (lub grup do zbycia) oraz jego
sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

Sprzedaz jest wysoce prawdopodobna, gdy przedstawiciele odpowiedniego poziomu kierownictwa
sg zdecydowani do wypetnienia planu sprzedazy sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia) oraz
aktywny program znalezienia nabywcy i zakonczenia planu zostat rozpoczety. Ponadto sktadnik
aktywow (lub grupa do zbycia) musi by¢ aktywnie oferowany na sprzedaz po cenie, ktéra jest
racjonalna w odniesieniu do jego biezgcej wartosci godziwej. Dodatkowo nalezy oczekiwaé, ze
sprzedaz zostanie ujeta jako sprzedaz zakonczona w czasie jednego roku od dnia klasyfikacji, a
dziatania potrzebne do zakonczenia planu wskazujg, ze jest mato prawdopodobne, iz zostang
poczynione znaczgce zmiany w planie albo ze plan zostanie zarzucony. W ramach oceny, czy
sprzedaz jest wysoce prawdopodobna, nalezy rozwazy¢ prawdopodobienstwo podjecia uchwaty
przez udziatowcow (jezeli uchwata jest wymagana w danym systemie prawnym).

Na dzien bilansowy Zarzad Spétki nie byt w stanie oceni¢ czy sprzedaz spotki zaleznej zostanie
zakonczona w okresie jednego roku od dnia bilansowego. W przypadku nie uzyskania
zadowalajgcych warunkow Zarzagd dokona zmian w planie sprzedazy lub plan sprzedazy spotki
zostanie zarzucony. Na dzien bilansowy Zarzad nie mogt z wysokim prawdopodobienstwem ocenic
czy takie warunki zostang uzyskane. W zwigzku z istniejgcg niepewnoscig Zarzad nie zaklasyfikowat
udziatéw w spodtce zaleznej Nokaut.pl Sp. z 0.0. do aktywow dostepnych do sprzedazy.
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32. Zdarzenia po dniu bilansowym

Aktualizacja zatozen strategicznych

22 marca 2017 roku Zarzad Spoétki poinformowat o aktualizacji ztozen strategicznych na lata 2017 —
2018. Podstawowe zatozenia dalszego rozwoju Grupy Kapitatowej:

e koncentracja na sprzedazy online komercyjnych, wtasnych marek lifestylowych dla
precyzyjnie zdefiniowanego i znanego odbiorcy.

e koncentracja na markach Sugarfree i Cardio Bunny, oraz dalszy ich rozwdj poprzez
poszerzenie gtebokosci i szerokosci oferty produktowej, dziatania marketingowe
zwiekszajgce rozpoznawalnos¢é marek, wprowadzanie dalszych funkcjonalnosci i utatwien
dla klientow.

e rozwdj skalowalnej infrastruktury e-commerce wedtug najlepszych praktyk na rynku, w celu
poprawy efektywnosci i kluczowych wskaznikéw biznesowych.

e zawieszenie kontynuowania projektow, ktére nie przektadajg sie w ocenie Zarzadu na
dynamiczny wzrost przychodow Grupy i jej pozycji rynkowej tj. Emente, Freakylicks oraz
Kragelman i generowaty negatywne wyniki w roku 2016.

Zarzad Emitenta zaktada, ze w efekcie realizacji ww. zatozen istotnie umocni sie pozycja Emitenta
na polskim rynku e-commerce. Gtéwnym czynnikiem majgcym na to wptyw bedzie portfolio silnych
marek wtasnych, tj. Sugarfree i Cardiobunny, ktére odpowiadaty za okoto 92% przychodow w
segmencie sprzedazy odziezy, generowanych w roku 2016 przez Grupe Hubstyle. Zgodnie z
opracowanymi przez Zarzad Emitenta analizami rynkowymi, zaréwno rynek e-commerce w modzie
(jako catosc), jak i sam segment klientow do ktorych swojg oferte kieruje Cardiobunny i Sugarfree,
charakteryzujg sie obecnie dynamicznym trendem wzrostowym.

Planowana przez Zarzagd Emitenta realizacja zaktualizowanej strategii Spotki zostanie sfinansowana
ze Srodkow pozyskanych w wyniku sprzedazy aktywow, ktére nie sg obecnie postrzegane przez
Zarzad Emitenta jako kluczowe lub ze Srodkow pozyskanych w drodze emisji dtuznych
instrumentow finansowych.

33. Wybrane dane przeliczone na euro

W okresach objetych niniejszym skroconym sprawozdaniem finansowym do przeliczenia
wybranych danych finansowych zastosowano nastepujgce srednie kursy wymiany ztotego
w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:

Pozycje bilansu (sprawozdania z sytuacji finansowej) przeliczone sg wedtug sredniego kursu
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcego na ostatni dzien okresu
sprawozdawczego:

31.12.2016 —4,4240 PLN/EUR,
31.12.2015 - 14,2615 PLN/EUR.

Pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczone sg
wedtug kursu stanowigcego sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséow
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

01.01-31.12.2016 — 4,3757 PLN/EUR,
01.01-31.12.2015 - 4,1848 PLN/EUR.

Najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujgcy w kazdym okresie ksztattowat sie nastepujgco:
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01.01-31.12.2016 — 4,5035 oraz 4,2355 PLN/EUR,

01.01-31.12.2015 - 4,3580 oraz 3,9822 PLN/EUR.

Wybrane dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i

31.12.2016

31.12.2015

materialéw 512 117 383 92
Strata na dziatalnosci operacyjnej -3266 -746 -7 151 -1709
Strata brutto -1109 -253 -6 948 -1 660
Strata netto -310 -71 -6 955 -1662
Catkowite dochody ogdtem -310 -71 -6 955 -1662
Aktywa razem 29250 6612 26991 6334
Rzeczowe aktywa trwate 22 5 118 28
Naleznosci krotkoterminowe 498 113 992 233
Zobowigzania krétkoterminowe 3680 832 1223 287
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 20 5
Kapitat wtasny 25570 5780 25748 6042
Kapitat podstawowy 1845 417 1845 433
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1971 -450 -1141 -273
rnr\fvip:rty;\zl%rp]);niezne netto z dziatalnosci 1743 398 1352 373
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1100 251 0 0
Zmiana stanu srodkoéw pienieznych -2614 -597 211 50
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg(zt/EUR) -0,16 -0,037 -0,5 -0,12
;(.)/ZE\A(JoRd)niony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w 0,16 0,037 05 0,12
34. Wynagrodzenie bieglego rewidenta (wyplacone i nalezne)

1. Obowigzkowe badanie rocznych sprawozdan finansowych

21

- w tym wyptacone w 2016 r.

21

2. Przeglady srédrocznych sprawozdan finansowych

13

- w tym wyptacone w 2016 r.

Razem
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35. Zatrudnienie

Zatrudnienie, razem 5 2
w tym, pracownicy umystowi 4 2
Razem 5 2
Liczba pracownikéw przyjetych 5 1
Liczba pracownikdéw zwolnionych -2 0
Razem 3 1
yd
36. Dane porownywalne

Spotka w 2016 roku dokonata reklasyfikacji odpisow aktualizujgcych wartos¢ udziatéw w jednostce
zaleznej Nokaut.pl Sp. z 0.0. z pozostatych kosztéw operacyjnych na koszty finansowe.

1. Pozostate koszty operacyjne 5504 -5433
2. Koszty finansowe 1 5433 5434
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37. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Hubstyle S.A w dniu 24 marca 2017 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki Hubstyle S.A. zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzerr Komisji Europejskiej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia
2016 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku. Prezentowane
jednostkowe sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym przez
UE i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowa i majatkowa Spétki na dzied 31 grudnia 2016 roku
i dane porownywalne na 31 grudnia 2015 roku, a takze wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy
pieniezne za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku i dane poréwnywalne za rok
zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Podpisy Cztonkdw Zarzadu Hubstyle S.A.

Prezes Zarzadu Monika Englicht

Wiceprezes Zarzagdu Wojciech Patyna

Cztonek Zarzgdu Wiktor Dymecki

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
W imieniu H&Z Sp. z 0.0. S.K.

Prezes Zarzadu Zaneta Hejne

Warszawa, dnia 24.03.2017 r.
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